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ส่วนท่ี 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 
13.  ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคญั 
 
 13.1งบการเงิน 
 13.1.1  สรปุรายงานการสอบบญัชี 

 (ก) งบการเงนิ ปี 2556 ตรวจสอบโดย นางสาวศริวิรรณ สรุเทพนิทร์  ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขที ่ 4604 
จากบรษิทั ส านกังาน เอนิสท์แอนด ์ยงั จ ากดั 

ผูส้อบบญัชไีด้ตรวจสอบงบการเงนิของบรษิทัฯไดใ้หค้วามเหน็วา่งบการเงนิแสดงฐานะ การเงนิ ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 255 6 ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนัของบรษิทัฯ โดยถูกตอ้ งตามทีค่วรใน
สาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ โดยมวีรรคอธบิายซึง่สรปุไดว้า่เกีย่วกบัการน ามาตรฐานการบญัชฉีบบัที ่ 12 
เรื่อง “ภาษเีงนิได้ ” มาถอืปฏบิตั ิบรษิทัฯ ไดป้รบัยอ้นงบการเงนิยอ้นหลงังบการเงนิส าหรบัปี สิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2555 ที่
แสดงเป็นขอ้มลูเปรยีบเทยีบ เพื่อสะทอ้นรายการปรบัปรงุ การเปลีย่นแปลงนโยบายบญัชดีงักล่าว  นอกจากน้ีไดน้ าเสนองบแสดง
ฐานะการเงนิ ณ วนัที ่1 มกราคม 2555 เพื่อเป็นขอ้มลูเปรยีบเทยีบ โดยใชน้โยบายบญัชดีงักล่าวเช่นกนั  

(ข) งบการเงนิปี 2557 ตรวจสอบโดย  นางสาวศริวิรรณ  สรุเทพนิทร์  ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขที ่ 4604 
จากบรษิทั ส านกังาน อวีาย จ ากดั 

ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิของบรษิทัฯ และไดใ้หค้วามเหน็วา่งบการเงนิแสดงฐานะ การเงนิ ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนัของบรษิทัฯ โดยถูกตอ้งตามทีค่วรใน
สาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

(ค) งบการเงนิปี 2558 ตรวจสอบโดย  นางสาวสมใจ คณุปสตุ   ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขที ่ 4499 จาก
บรษิทั ส านกังาน อวีาย จ ากดั 

ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิของบรษิทัฯ และไดใ้หค้วามเหน็วา่งบการเงนิแสดงฐานะ การเงนิ ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนัของบรษิทัฯ โดยถูกตอ้งตามทีค่วรใน
สาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 
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 13.1.2  ตารางสรปุข้อมลูทางการเงิน 
บริษทั ลีซ อิท จ ากดั (มหาชน) 

       งบแสดงฐานะทางการเงิน    
(หน่วย : ล้านบาท) 

  ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สนิทรพัย์         
สนิทรพัยห์มุนเวยีน         
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 9.91 1.44 9.98 1.16 71.47 6.10 
ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น  60.49 8.82 51.87 6.03 24.09 2.06 
ส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปีของ         
-    ลกูหนี้ตามสญัญาเชา่การเงนิ 142.20 20.74 144.96 16.84 112.98 9.64 
-    ลกูหนี้ตามสญัญาเชา่ซือ้ 48.03 7.01 50.70 5.89 72.54 6.19 
-    ลกูหนี้จากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง 138.29 20.17 253.66 29.47 518.31 44.23 
-    ลกูหนี้ตามสญัญากูย้มืเงนิ 126.74 18.49 187.34 21.76 202.11 17.25 
ภาษซีือ้รอเรยีกคนื 4.96 0.72 1.86 0.22 - - 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 3.74 0.55 5.47 0.64 8.26 0.70 
รวมสนิทรพัยห์มุนเวยีน 534.36 77.94 705.84 82.01 1,009.78 86.17 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน         
เงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระค ้าประกนั 19.37 2.83 16.03 1.86 43.35 3.70 
ลกูหนี้ตามสญัญากูย้มืเงนิ-สุทธ ิ - - 14.76 1.72 - - 
ลกูหนี้จากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง - สุทธ ิ 6.39 0.93 1.42 0.16 0.11 0.01 
ลกูหนี้ตามสญัญาเชา่การเงนิ – สุทธ ิ 97.76 14.26 88.05 10.23 56.69 4.84 
ลกูหนี้ตามสญัญาเชา่ซือ้ – สุทธ ิ 18.81 2.74 21.24 2.47 44.56 3.80 
อุปกรณ์ 5.25 0.77 7.78 0.90 9.72 0.83 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 0.87 0.13 1.23 0.14 1.33 0.11 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดับญัชี 2.73 0.40 4.43 0.51 6.31 0.54 
รวมสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 151.18 22.06 154.95 17.99 162.06 13.83 
รวมสินทรพัย์ 685.54 100.00 860.78 100.00 1,171.84 100.00 
หนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้         
หนี้สนิหมุนเวยีน         
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากธนาคาร 356.41 51.99 366.20 42.54 313.18 26.73 
ส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปีของ 

  
    

-    เงนิกูย้มืระยะยาวจากธนาคาร 28.07 4.09 23.88 2.77 9.19 0.78 
-    ภาษขีายทีย่งัไม่ถงึก าหนดช าระ 13.95 2.03 13.88 1.61 - - 
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 7.01 1.02 8.38 0.97 0.66 0.06 
หนี้สนิตามสญัญาเชา่การเงนิ – สุทธ ิ - - 0.38 0.04 0.43 0.04 
ภาษเีงนิไดน้ิตบุิคคลคา้งจ่าย 4.19 0.61 6.29 0.73 9.99 0.85 
เงนิรบัรอคนืลกูหนี้จากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้งและลกูหนี้ตามสญัญาเชา่การเงนิ  14.30 2.09 30.85 3.58 42.91 3.66 
หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 32.16 4.69 24.73 2.87 29.19 2.49 
รวมหนี้สนิหมุนเวยีน 456.10 66.53 474.58 55.13 405.56 34.61 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีน         
เงนิกูย้มืระยะยาวจากธนาคาร – สุทธ ิ 17.64 2.57 8.75 1.02 1.11 0.09 
เงนิค ้าประกนัรบัจากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง 10.27 1.50 - - - - 
หนี้สนิตามสญัญาเชา่การเงนิ – สุทธ ิ - - 1.56 0.18 1.13 0.09 
หุน้กู ้ - - - - 349.03 29.78 
ส ารองผลประโยชน์พนกังานคา้งจ่าย 2.74 0.40 3.12 0.36 3.89 0.33 
ภาษขีายทีย่งัไม่ถงึก าหนดช าระ – สุทธ ิ 8.37 1.22 7.83 0.91 - - 
รวมหนี้สนิไม่หมุนเวยีน 39.03 5.69 21.27 2.47 355.17 30.31 
รวมหน้ีสิน 495.13 72.23 495.85 57.60 760.72 64.92 
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บริษทั ลีซอิท จ ากดั (มหาชน) 
       งบแสดงฐานะทางการเงิน    

                                                                                                                                                 (หน่วย : ล้านบาท) 

  ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนของผูถ้อืหุน้           

ทนุเรอืนหุน้ 
          

  ทนุจดทะเบยีน 200.00 29.17 200.00 23.23 200.00 17.07 
  ทนุทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้ 116.00 16.92 200.00 23.23 200.00 17.07 
ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 8.00 1.17 70.72 8.22 70.72 6.03 
ก าไรสะสม     

  
  

  จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย 5.77 0.61 8.16 0.95 11.68 1.00 
  ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร  60.64 9.19 86.06 10.00 128.71 10.98 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้ (0.75) (0.11) 

 
- - - 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 190.41 27.78 364.94 42.40 411.11 35.08 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 685.54 100.00 860.78 100.00 1,171.84 100.00 

 
งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

(หน่วย : ล้านบาท) 

  ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายไดด้อกเบีย้* 73.55 70.28 79.96 62.44 119.69 62.69 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร 18.43 17.61 27.19 21.23 55.26 28.95 
รายไดอ้ื่น 12.67 12.11 20.91 16.33 15.96 8.36 
รวมรายได้ 104.65 100 128.07 100 190.91 100 
ค่าใชจ้า่ยในการขาย 9.15 8.74 11.75 9.17 15.75 8.25 
ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร 24.58 23.49 30.48 23.80 43.19 22.62 
หนี้สงสยัจะสูญ 4.5 4.3 5.5 4.29 13.30 6.97 
รวมค่าใช้จ่าย 38.22 36.52 47.73 37.27 72.24 37.84 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและ
ภาษีเงินได้นิติบคุคล 66.42 63.47 80.34 62.73 118.68 62.17 
ค่าใชจ้า่ยทางการเงนิ 26.31 25.14 21.47 16.76 29.57 15.49 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้นิติบคุคล 40.11 38.33 58.87 45.97 89.11 46.68 
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 8.01 7.65 11.06 8.64 18.66 9.77 
ก าไรสุทธิส าหรบัปี 32.10 30.67 47.81 37.33 70.45 36.90 
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งบกระแสเงินสด 
          (หน่วย : ล้านบาท) 

 
2556 2557 2558 

กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน      
ก าไรก่อนภาษ ี 40.11 58.87 89.10 
รายการปรบักระทบยอดก าไรก่อนภาษีเป็นเงินสดรบั(จ่าย)จากกิจกรรม
ด าเนินงาน   

 

 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 0.67 1.33 1.94 
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ 4.5 5.5 13.09 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 0.23 0.39 0.42 
ขาดทนุจากการจ าหน่ายสนิทรพัย ์ - - (0.004) 
ค่าใชจ้า่ยดอกเบีย้ 26.31 21.47 29.57 
ค่าตดัจ าหน่ายดอกเบีย้รบัตามสญัญาเชา่ทางการเงนิและสญัญาเชา่ซือ้ (34.68) (35.48) (29.81) 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน 37.15 52.08 104.32 

สินทรพัยด์ าเนินงาน(เพ่ิมขึ้น)ลดลง   
 

 
ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น (7.83) 7.70 29.07 
ลูกหนี้จากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง 3.99 (112.90) (272.55) 
ลูกหนี้ตามสญัญาเชา่ทางการเงนิและสญัญาเชา่ซือ้ (1.14) 38.10 40.14 
ลูกหนี้ตามสญัญากูย้มืเงนิ (32.05) (78.22) (2.66) 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น (1.55) 1.37 (0.92) 
หน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมขึ้น(ลดลง)   

 
 

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 4.45 1.37 (7.72) 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 13.34 10.62 (0.93) 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น 0.87 (10.82) (7.83) 
เงินสดจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด าเนินงาน 17.22 (90.70) (113.78) 
จา่ยดอกเบีย้ (25.74) (22.84) (25.46) 
จา่ยภาษเีงนิได ้ (9.20) (9.55) (16.76) 
เงินสดสุทธิจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด าเนินงาน (17.72) (123.09) (155.99) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน   

 
 

เงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระค ้าประกนัลดลง(เพิม่ขึน้) (6.94) 3.34 (27.32) 
ซือ้อปุกรณ์และสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (4.20) (1.25) (3.99) 
เงินสดสุทธิจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมลงทุน (11.14) 2.09 (31.30) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน   

 
 

เงนิเบกิเกนิบญัชเีงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้(ลดลง) (21.59) 9.79 (53.02) 
เงนิสดรบั/จา่ยช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากธนาคาร (40.95) (14.33) (22.94) 
เงนิสดรบัจากการออกหุน้กู ้ - - 348.74 
เงนิสดรบัจากการออกหุน้สามญั 24.00 145.60 - 
เงนิปันผลจา่ย (18.20) (20.00) (24.00) 
เงินสดสุทธิจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน 25.16 121.06 248.80 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น(ลดลง)สุทธิ (3.70) 0.06 61.50 
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดตน้ปี 13.61 9.91 9.97 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 9.91 9.97 71.47 
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 13.1.3  ตารางสรปุอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 
   
อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 2556 2557 2558 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร     
อตัราก าไรสุทธ ิ(%) 30.67% 37.33% 36.90% 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้(%) 18.64% 17.22% 18.16% 
อตัราดอกเบีย้รบั (รวมรายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร) (%) 16.56% 15.90% 19.48% 
อตัราดอกเบีย้จา่ย(%) 6.71% 5.36% 8.19% 
ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้(%) 9.86% 10.54% 11.29% 
อตัราดอกเบีย้รบั(ไมร่วมรายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร)(%) 13.25% 11.86% 13.33% 
อตัราดอกเบีย้จา่ย (%) 6.71% 5.36% 8.19% 
ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้ (%) 6.54% 6.50% 5.14% 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)   

 
 

อตัราส่วนรายไดด้อกเบีย้สุทธติ่อสนิทรพัย(์%) 10.15% 11.08% 14.31% 
อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย(์%) 4.96% 6.18% 6.93% 
อตัราการหมนุของสนิทรพัย(์เทา่) 0.16 0.17 0.19 
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial Ratio)   

 
 

อตัราหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 
อตัราหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ตามขอ้ก าหนดสทิธ ิ(เทา่) 

2.59 
2.56 

1.36 
1.34 

1.85 
1.85 

อตัราส่วนเงนิใหกู้ต้่อเงนิกูย้มื(%) 1.42 1.70 2.51 
อตัราการจา่ยเงนิปันผล(%) 62.31% 50.20% 51.10% 
อตัราการจา่ยเงนิปันผล(%) หลงัหกัเงนิส ารองตามกฎหมาย 69.21% 52.84% 53.79% 
อตัราส่วนคณุภาพสินทรพัย ์(Asset Quality Ratio)   

 
 

อตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อสนิเชื่อรวม(%) 1.75 2.03 2.83 
อตัราส่วนหนี้สูญต่อสนิเชื่อรวม (%) 0.0002 - - 

 
** มตทิีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั ครัง้ที ่ 2/2559 เมือ่วนัที ่11 กุมภาพนัธ ์2559 เหน็ควรเสนอใหท้ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ประจ าปี 2559 อนุมตัิ
จ่ายเงนิปันผลจากผลการด าเนินงานของปี 2558 ในอตัราหุน้ละ 0.18 บาท หรอืคดิเป็นอตัราการจ่ายปันผล 53.79% ของก าไรสุทธ ิ
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14.  การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายผลการด าเนินงาน 
 

14.1 ภาพรวมผลการด าเนินงาน 
 การมผีลติภณัฑท์างการเงนิทีห่ลากหลายครอบคลุมทัง้สายวงจรธรุกจิ  สง่ผลท าใหผ้ลประกอบการของบรษิทัฯ มี
การเตบิโตอยา่งต่อเน่ือง โดยรายไดร้วมของบรษิทัฯ ในปี 2557 เป็นจ านวน 128.07 ลา้นบาท และเพิม่ขึน้ในปี 2558 เป็นจ านวน 
190.91 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราการเตบิโตของรายไดร้วมเพิม่ขึน้จากปีก่อนรอ้ยละ 22.38 และ รอ้ยละ 49.07 ตามล าดบั  

(ก) รายได้ 
โดยรายไดข้องบรษิทัฯ ปี 2558 ประกอบดว้ย รายไดด้อกเบีย้ รายไดค้า่ธรรมเนียมและบรกิาร และรายได้

อื่น จะคดิเป็นสดัสว่น รอ้ยละ 62.69 รอ้ยละ 28.94 และรอ้ยละ 8.36 ตามล าดบั จะเหน็ไดว้า่รายไดด้อกเบีย้จะเป็นรายไดห้ลกัของ
บรษิทัฯจะมสีดัสว่นสงูกวา่รายไดป้ระเภทอื่น  สาเหตุหลกัเกดิจากการขยายตวัของสนิเชื่อระยะสัน้ ซึง่สงูขึน้ตามแผนกลยทุธก์าร
ด าเนินงานของปี 2558 โดยเพิม่สดัสว่นในหน้ีภาคเอกชนใหส้งูขึน้จากเดมิรอ้ยละ 20 ของสนิเชื่ อ(ลูกหน้ี)คงเหลอืเป็นรอ้ยละ 30 
ของสนิเชื่อ (ลูกหน้ี)คงเหลอื และเพิม่สดัสว่นหน้ีสนิเชื่อทีม่อีตัราผลตอบแทนสงูใหม้สีดัสวนทีเ่พิม่สงูขึน้ ท าใหร้ายไดท้ีเ่กดิจาก
สนิเชื่อการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง (Factoring) สนิเชื่อโครงการ (Project Backup Financing) และสนิเชื่อเพื่ อค ้าประกนัซอง (Bid Bond 
Guarantee) สงูขึน้ รวมถงึรายไดจ้ากคา่ธรรมเนียมจากการใหว้งเงนิสนิเชื่อ (Front-end Fee) แก่ลูกคา้รายใหมเ่พิม่ขึน้  และยิง่ไป
กวา่นัน้ ในปี 2558 บรษิทัฯ ไดอ้อกสนิเชื่อเพื่อเปิด L/C (Letter of Credit) ซึง่เป็นบรกิารการใหส้นิเชื่อรปูแบบใหม่ ของทางบรษิทั
ฯ ซึง่สามารถเพิม่รายไดค้า่ธรรมเนียมใหก้บับรษิทัฯ  

 
รายได้ดอกเบีย้ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการใหบ้รกิารสนิเชื่อประเภทสญัญาเช่าการเงนิ สญัญาเช่าซือ้ การ

รบัโอนสทิธเิรยีกรอ้ง และสนิเชื่อเพื่อสนบัสนุนโครงการ โดย แสดงการเปลีย่นแปลงของรายไดด้อกเบีย้แยกตามผลติภณัฑ ์
ส าหรบัปี 2557 และ 2558 ดงัน้ี 
 

รายได้ดอกเบีย้ ปี 2558 ปี 2557 เปลีย่นแปลง 

พนับาท รอ้ยละ พนับาท รอ้ยละ จ านวน รอ้ยละ 

-      สญัญาเช่าการเงนิ 20,951 17.50 27,143 33.95 -6,192 -22.81 
-      สญัญาเช่าซื้อ 8,856 7.40 8,332 10.42 524 +6.29 
-      การซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง 53,937 45.06 24,080 30.11 29,857 +123.99 
-      สญัญากูย้มืเงนิ 35,949 30.04 20,409 25.52 15,540 +76.14 

รวมรายไดด้อกเบีย้ 119,693 100.00 79,964 100.00 39,729 +49.68 

     
จากตารางดงักล่าวในปี 2558 จะเหน็วา่สดัสว่นรายไดด้อกเบีย้จากการใหส้นิเชื่อระยะยาว ไดแ้ก่สญัญา เช่า

ทางการเงนิมสีดัสว่นรอ้ยละ 17.50 และสญัญาเช่าซือ้มสีดัสว่นรอ้ยละ 7.40 รวมเป็นสดัสว่นรายไดด้อกเบีย้การประเภทสนิเชื่อ
ระยะยาวรอ้ยละ 24.90 และรายไดด้อกเบีย้ไดจ้ากการใหส้นิเชื่อระยะสั ้ น ไดแ้ก่ การซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง มสีดัสว่นรอ้ยละ 45.06 และ
สญัญากูย้มืเงนิมสีดัสว่นรอ้ยละ 30.04 รวมเป็นสดัสว่นรายไดด้อกเบีย้การประเภทสนิเชื่อระยะสัน้รอ้ย  75.10 ในขณะที่ในปี 2557 
สดัสว่นรายไดด้อกเบี้ ยประเภทสนิเชื่อระยะยาวรอ้ยละ 44.37 สดัสว่นประเภทสนิเชื่อระยะสัน้รอ้ยละ 55.63  ซึง่จะเหน็ไดว้า่
บรษิทัมสีดัสว่นรายไดจ้ากสนิเชื่อระยะยาวน้อยลง เน่ืองจากนโยบายของบรษิทัฯ ในการขยายลูกคา้ไปยงัสนิเชื่อทีใ่หค้า่ตอบแทน
ทีส่งูกวา่  

รายไดด้อกเบีย้ตามสญัญาเช่าการเงนิและสญัญาเช่าซือ้ลดลงสทุธริอ้ยละ 16.52 จากปีก่อน  เน่ืองจากลูกคา้
สว่นจากสญัญาเช่าการเงนิและสญัญาเช่าซือ้ส่ วนใหญ่ เป็นลูกคา้ภาคธรุกจิไอทใีชส้ าหรบัการเรยีนการสอนในโรงเรยีนเป็นสว่น
ใหญ่ และบรษิทัฯไดใ้หบ้รกิารเช่าซือ้ไปเป็นจ านวนมากแลว้  อยา่งไรกต็ามในปี 2558 บรษิทัฯ มนีโยบายขยายฐานลูกคา้ไปสู่
ธรุกจินอกภาคไอทใีหม้ากขึน้ ซึง่จะท าใหบ้รษิทัฯจะยงัคงรกัษาสดัสว่นความสามารถในการท ารายไดข้องผลติภณัฑด์งักล่าวไวไ้ด ้ 
ส าหรบัรายไดด้อกเบีย้จากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง ในปี 2558 เพิม่ขีน้รอ้ยละ 123.99 สาเหตุทีเ่พิม่ขึน้สงูเน่ืองจากบรษิทัฯ มคีวาม
ตัง้ใจทีจ่ะขยายการเตบิโต จงึไดเ้รง่ขยายฐานลูกคา้ของบรษิทัฯ ใหม้ากยิง่ขึน้ และในการขยายฐานลูกคา้ใหม่ๆ  นัน้ ตอ้งเริม่จาก
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การใหส้นิเชื่อทีม่คีวามเสีย่งต ่า ซึง่กค็อืสนิเชื่อการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง  และรายไดด้อกเบีย้จาก การใหกู้ย้มืเตบิโต เพิม่ขึน้ถงึรอ้ยละ 
76.14 จากปีก่อนเน่ืองจากเป็นผลติภณัฑใ์หมท่ีเ่ริม่ใหบ้รกิารตัง้แต่ปี 2555 และไดร้บัการตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ไดด้ ี
อยา่งไรกต็ามการใหส้นิเชื่อเพื่อสนบัสนุนโครงการ นัน้มคีวามเสีย่งสงู ดงันัน้ลูกคา้เกอืบทัง้หมดในสว่นของสิ นเชื่อเพื่อสนบัสนุน
โครงการจะเป็นลูกคา้ทีม่กีารตดิต่อธรุกจิกบับรษิทัฯ อยา่งสม ่าเสมอ และมปีระวตักิารช าระเงนิทีด่ ีเพื่อลดความเสีย่งดงักล่าว 
รวมทัง้จะตอ้งโอนสทิธเิรยีกรอ้งในการช าระเงนิของลูกหน้ีใหก้บับรษิทัฯ สรปุไดว้า่รายไดด้อกเบีย้รวมในปี 2558 เปรยีบเทยีบกับ
ปี 2557 มอีตัราเตบิโตเพิม่ขึน้ถงึรอ้ยละ 49.68 

รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการใหบ้รกิารสนิเชื่อประเภทสญัญาเช่าการเงนิ 
สญัญาเช่าซือ้ การรบัโอนสทิธเิรยีกรอ้ง และสนิเชื่อเพื่อสนบัสนุนโครงการ และการค ้าประกนัซอง  โดยแสดงการเปลีย่นแปลงของ
รายไดค้า่ธรรมเนียมและบรกิารแยกผลติภณัฑ ์ส าหรบัปี 2557 และ 2558 ดงัน้ี 

 
รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ ปี 2558 ปี 2557 เปลีย่นแปลง 

พนับาท รอ้ยละ พนับาท รอ้ยละ จ านวน รอ้ยละ 
- สญัญาเช่าการเงนิ 300 0.54 262 0.96 38 +14.50 
- สญัญาเช่าซื้อ 149 0.27 183 0.67 -34 -18.58 
- การซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง 21,031 38.06 8,608 31.65 12,423 +144.32 
- สญัญากูย้มืเงนิ 25,668 46.45 14,504 53.33 11,164 +76.97 
- การออกหนงัสอืค ้าประกนัซอง 
- อื่นๆ 

       8,095 
           18 

14.65 
0.03 

       3,594 
44 

13.22 
0.16 

4,501 
-26 

+125.24 
-59.09 

รวมรายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร 55,261 100.00 27,195 100.00 28,066 +103.20 
 

จากตารางดา้นบน ในปี 2558 เหน็วา่สดัสว่นรายไดค้า่ธรรมเนียมและบรกิารจากการใหส้นิเชื่อระยะยาว 
ไดแ้ก่สญัญาเช่าทางการเงนิและเช่าซือ้สดัสว่นรอ้ยละ 0.54 และ 0.27 ตามล าดบั สดัสว่นสว่นรายไดค้า่ธรรมเนียมและบรกิารจาก
ใหส้นิเชื่อระยะสัน้ ไดแ้ก่ การซือ้สทิธเิรยีกรอ้งรอ้ยละ 38.06 สญัญากูย้มืเงนิมสีดัสว่นรอ้ยละ 46.45 การออกหนงัสอืค ้าประกนั
ซองรอ้ยละ 14.65 จะเหน็ไดว้า่สดัสว่นรายไดค้า่ธรรมเนียมสว่นใหญ่จะมาจากการใหบ้รกิารประเภ ทสนิเชื่อระยะสัน้ถงึรอ้ยละ 
99.19 

รายไดค้า่ธรรมเนียมและบรกิารจากการใหส้นิเชื่อระยะสัน้ ไดแ้ก่ การซื้ อสทิธเิรยีกรอ้งเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
144 .32 จากปีก่อน  เป็นผลมาจากการทีบ่รษิทัฯ เรง่หาลูกคา้แ ละเปิดวงเงนิรายใหมเ่พิม่ขึน้ไดอ้ยา่งต่อเน่ือง จงึมรีายได้
คา่ธรรมเนียมจากการเปิดใชว้งเงนิเพิม่ขึน้มาก สญัญาใหกู้ย้มืเงนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 76.97 จากปีก่อน เน่ืองจากสนิเชื่อเพื่อสนบัสนุน
โครงการเป็นผลติภณัฑใ์หม ่จงึมอีตัราการเตบิโตคอ่นขา้งสงู  ซึง่จะเพิม่ขึน้ไปในทศิทางเดยีวกนักบัรายไดด้อกเบีย้ รายได้
คา่ธรรมเนียมการออกหนงัสอืค ้าประกนัซอง เตบิโตเพิม่ขึน้ ในปี 2558 เน่ืองจากธรุกจิการจดัหาหนงัสอืค ้าประกนัซองเป็นธรุกจิ
ใหมท่ี่เริม่ใหบ้รกิารตัง้แต่ปี 2553 และมลีูกคา้ใชบ้รกิารอยา่งต่อเน่ืองเรื่อยมา ตัง้แต่ปี 2557 บรษิทัฯ มวีงเงนิกบัธนาคาร ในการ
ออกค ้าประกนัซองเพิม่มากขึน้ เพื่อเปิดช่องทางใหลู้กคา้ไดม้โีอกาสเขา้แขง่ขนัประมลูงาน และไดร้บัการตอบสนองลูกคา้เป็น
อยา่งด ีจงึสง่ผลท าใหส้รา้งรายไดจ้ากผลติภณัฑน้ี์เตบิโตรอ้ยละ 125.24 จากปีก่อน  

รายได้อ่ืนทีส่ าคญัประกอบดว้ยรายไดจ้ากการจดัหาสนิคา้ และรายไดอ้ื่น ซึง่สว่นใหญ่มาจากรายได้ ดอกเบีย้
จา่ยช าระล่าชา้คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 19.97 และรอ้ยละ 80.03 ตามล าดบั ส าหรบัปี 2558 ดงัน้ี 

 
รายได้อ่ืน ปี 2558 ปี 2557 เปลีย่นแปลง 

พนับาท รอ้ยละ พนับาท รอ้ยละ จ านวน รอ้ยละ 
    -  รายไดจ้ากการจดัหาสนิคา้ 3,187 19.97 6,415 30.67 -3,228 -50.32 
    -  อื่น ๆ 12,774 80.03 14,498 69.33 -1,724 -11.89 

 
รวมรายได้อ่ืน 15,961 100.00 20,913 100.00 -4,952 -23.68 
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รายไดจ้ากการจดัหาสนิคา้ ในปี 2558 ลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 50.32 เน่ืองจาก ลูกคา้สว่นใหญ่เลอืกใช้
สนิเชื่อเงนิกูย้มืแทนสนิเชื่อเพื่อการซือ้สนิคา้ เน่ืองจากลูกคา้สว่นใหญ่จะไดร้บัเครดติเทอมจากผูข้ายอยูแ่ลว้  และรายไดอ้ื่น สว่น
ใหญ่มาจากรายไดด้อกเบีย้ปรบัล่าชา้ มอีตัราลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 11.89 เน่ืองจากเหตุการณ์ทางการเมอืงทีย่งัคงมผีลก ระทบ
อยูม่าในปี 2557 ท าใหลู้กคา้ของบรษิทัฯ ไดร้บัช าระเงนิจากหน่วยงานภาครฐัล่าชา้ ต่อมาในปี 2558 สถานการณ์ทางการเมอืง
เริม่เขา้สูภ่าวะปกต ิท าใหบ้รษิทัฯ มรีายไดจ้ากดอกเบีย้ปรบัล่าชา้ลดลง ซึง่รายไดด้อกเบีย้ล่าชา้น้ีจะเป็นรายไดป้กตขิองบรษิทั
เน่ืองจากบรษิทัฯ รบัซือ้หน้ีภาครฐัมากกวา่ 70 % ซึง่การจา่ยเงนิของภาครฐัมกัล่าชา้เป็นปกต ิ 

 
(ข) ค่าใช้จ่าย ประกอบดว้ย คา่ใชจ้า่ยในการขาย คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร และคา่ใชจ้า่ยทางการเงนิ 

 

ค่าใช้จ่าย 

ปี 2558 ปี 2557 เปล่ียนแปลง 
พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 

ค่าใชจ้า่ยในการขาย 15,752 15.47 11,753 16.98 3,999 +34.03 
ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร 56,487 55.48  35,979 51.99 20,508 +57.00 
ค่าใชจ้า่ยทางการเงนิ 29,570 29.04   21,466 31.03 8,104 +37.75 

รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย 101,809 100.00 69,198 100.00 32,611 47.13 

 
คา่ใชจ้า่ยในการขาย 
ในปี 2558 สาเหตุที่ คา่ใชจ้า่ยในการขาย เพิม่ขึน้ รอ้ยละ 34.03 จากปีก่อน เน่ืองจากการเตบิโตของการให้

สนิเชื่อของบรษิทัฯ ทีข่ยายตวัไปมาก ท าใหค้า่คอมมชิชัน่พนกังานขาย ซึง่เป็นคา่ใชจ้า่ยแปรผนัไปกบัรายไดท้ี่ เพิม่ขึน้ตามไปใน
ทศิทางเดยีวกนั และจากการเพิม่ขึน้ของอตัราก าลงัของพนกังาน และคา่ใชจ้า่ยจงูใจพนกังาน  

 
 
คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 
ในปี 2558 คา่ใชจ้า่ยในการบรหิารมเีพิม่ขึน้รอ้ยละ 57.00 จากปีก่อน สาเหตุหลกั การเพิม่ขึน้ของคา่ภาษี

ต่างๆ ทีเ่กีย่วขอ้งทีเ่พิม่สงูขึน้ตามรายไดท้ีเ่พิม่ รวมถงึการเรง่ตัง้ส ารองคา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญู  
 
คา่ใชจ้า่ยทางการเงนิ 
ในปี 2558 คา่ใชจ้า่ยทางการเงนิ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 47.13 จากปีก่อน สาเหตุหลกัมาจาก การขยายตวัเพิม่ขึน้

ของลูกหน้ีสนิเชื่อ ท าใหบ้รษิทัฯ ตอ้งเพิม่การใชเ้งนิทุนจากเงนิกูแ้หล่งต่างๆ เพื่อใชห้มนุเวยีนในธรุกจิ  
 
ค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสญู 
แสดงใหเ้หน็การตัง้คา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญูแยกตามผลติภณัฑ ์โดยแสดงเปรยีบเทยีบ ปี 2558 และปี 2557 
แยกตามประเภทธรุกิจ(หน่วย:พนับาท) ปี 2558 ปี 2557 

ขายสินค้าและบริการ     
ยอดยกมา 3,368 2,443 
บวก : ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ -1,292 925 
หกั  : หนี้สูญ - - 

ยอดยกไป 2,076 3,368 
สินเช่ือประเภทสญัญาเช่าทางการเงิน     
ยอดยกมา 558 1,341 
บวก : ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ 6,226 -783 
หกั  : หนี้สูญ - - 

ยอดยกไป 6,784 
 

558 
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แยกตามประเภทธรุกิจ(หน่วย:พนับาท) ปี 2558 ปี 2557 

สินเช่ือประเภทเช่าซ้ือ     
ยอดยกมา 37 49 
บวก : ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ 1,630 -12 
หกั  : หนี้สูญ - - 
ยอดยกไป 1,667 37 
สินเช่ือการรบัโอนสิทธิเรียกร้อง (Factoring)     
ยอดยกมา                         10,014 7,513 
บวก : ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ 9,211 2,501 
หกั  : หนี้สูญ - - 
ยอดยกไป 19,225 10,014 
สินเช่ือการให้กู้ยืมเงิน     
ยอดยกมา 2,926 57 
บวก : ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ   - 2,684 2,869 
หกั  : หนี้สูญ - - 
ยอดยกไป  242 2,926 

รวม 29,994 16,903 

 
ปี 2558 บรษิทัฯ มสี ารองคา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญูเพิม่ขึน้อกี 13.09 ลา้นบาท รวมเป็นจ านวน 29.99 ลา้นบาท

เพิม่ขึน้จากวนัที ่ 31 ธนัวาคม 2557 รอ้ยละ 77.45เน่ืองจากบรษิทัฯ มนีโยบายการส ารองหน้ีสญูตามการจดัชัน้อายหุน้ี (Aging) 
เป็นการส ารองขัน้พืน้ฐาน ซึง่ในปีน้ีมกีารเปลีย่นแปลงวธิกีารแยกอายลุูกหน้ี ส าหรบัลูกหน้ีสญัญาเช่าทางการเงนิ (Leasing) และ
ลูกหน้ีสญัญาเช่าซือ้ (Hire Purchase) ส าหรบัลูกหน้ีทีเ่กนิก าหนดช าระเงนิงวดใดงวดหน่ึง โดยใหน้บัรวมงวดทีย่งัไมค่รบก าหนด
ของสญัญารวมเป็นหน้ีที่เกนิก าหนดช าระทัง้สญัญา เพื่อใหเ้ป็นไปตามความตัง้ใจของบรษิทัทีต่อ้งการมมีาตรฐานการจดัชัน้
ลูกหน้ีใหร้ดักุมมากขึน้ ซึง่ท าใหบ้รษิทัฯ ตอ้งตัง้ส ารองหน้ีสญูเพิม่ขึน้เพื่อใหส้อดคลอ้งกบันโยบายการส ารองหน้ีสญูตามการจดัชัน้
อายหุน้ีดงักล่าว อยา่งไรกต็ามถงึแมม้กีารเปลี่ ยนดงักล่าว บรษิทัฯเชื่อวา่จะไมม่ปัีญหาในการช าระหน้ี เน่ืองจากลูกหน้ีสว่นใหญ่
เป็นลูกหน้ีภาครฐั ซึง่มกัจะจา่ยล่าชา้อยูแ่ลว้เป็นปกติ   โดย ณ วนัที ่ 31  ธนัวาคม 2558 บรษิทัฯไดต้ัง้ส ารองหน้ีสงสยัจะสญูรวม 
เป็นรอ้ยละ 2.83 ของยอดคงเหลอืลูกหน้ีสทุธเิงนิกนัส ารองในส่วนทีไ่มไ่ดใ้หส้นิเชื่อ (Reserve) 

   
(ค) ก าไรสทุธิ 

ในปี 2557 และ ปี 2558 บรษิทัฯ มกี าไรสทุธจิ านวน  47.81 ลา้นบาท และ 70.45 ลา้นบาทตามล าดบั 
เพิม่ขึน้ตามล าดบั คดิเป็นอตัราก าไรสทุธิ ส าหรบัปี 2558 อยูท่ี่รอ้ยละ 36.90 ซึง่เป็นผลมาจากการกระตุน้ยอดการใหส้นิเชื่อโดย
การเพิม่ผลติภณัฑท์างการเงนิต่างๆ ในทุกผลติภณัฑ ์เริม่ตัง้แต่สนิเชื่อเพื่อการจดัหาหนงัสอืค ้าประกนัซอง การจดัหาสนิคา้ 
สนิเชื่อในรปูแบบสญัญาเช่าทางการเงนิหรอืสญัญาเช่าซือ้ สนิเชื่อการรบัโอนสทิธเิรยีกรอ้ง และสนิเชื่ อสนบัสนุนโครงการ มุง่เน้น
การบรกิารการแบบครบวงจร ท าใหย้อดรายไดร้ วมของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้ต่อเน่ือง ตลอดจนการควบคมุคา่ใชจ้า่ยต่างๆ และสง่ผล
ใหบ้รษิทัฯ มผีลก าไรสทุธเิตบิโตต่อเน่ืองทุกปีเช่นกนั 

 
13.1 ฐานะทางการเงิน 

(ก) สินทรพัย ์
ณ สิน้ปี 2557 และสิน้ปี 2558 บรษิทัฯ มยีอดสนิทรพัยร์วมเท่ากบั 860.78 ลา้นบาท และ 1,171.84 ลา้น

บาท ตามล าดบั โดยสนิทรพัยข์องบรษิทัฯ สว่นใหญ่ คอื ลูกหน้ีจากการใหส้นิเชื่อ คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 93.17 และรอ้ยละ 88.02 
ของสนิทรพัยร์วมตามล าดบั 

สนิทรพัยห์มนุเวยีน ณ สิน้ปี 2557 และสิน้ปี 2558 เท่ากบั  705.84 ลา้นบาทและ 1,009.78 ลา้นบาท
สนิทรพัยห์มนุเวยีนทีส่ าคญัไดแ้ก่ ลูกหน้ีจากการใหส้นิเชื่อตามสญัญาเช่าทางการเงนิ และเช่าซือ้  ลูกหน้ีจากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ ง 
และลูกหน้ีตามสญัญากูย้มืเงนิ ในสว่นทีก่ าหนดช าระ ภายในหน่ึงปี ในแต่ละประเภท  คดิเป็นสดัสว่นรอ้ย ละ 18.37 รอ้ยละ 51.33 
และรอ้ยละ 20.02 ของสนิทรพัยห์มนุเวยีนทัง้หมด ณ สิน้ ปี 2558  
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สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน  ณ สิน้ปี 2557 และสิน้ปี 2558   เท่ากบั 154.95 ลา้นบาท  162.06 ลา้นบาท 
ตามล าดบัสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนทีส่ าคญัไดแ้ก่ ลูกหน้ีจากการใหส้นิเชื่อตามสญัญาเช่าทางการเงนิและเช่าซือ้  และลูกหน้ีจากการ
ซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง เงนิสทุธจิากสว่นทีค่รบก าหนดช าระในหน่ึงปีในแต่ละประเภท  คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 62.47 และ รอ้ยละ 0.07 
ของสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนทัง้หมด ณ สิน้ ปี 2558  

 
คณุภาพของสินทรพัย ์
บรษิทัฯ ไดม้กีารก าหนดหลกัเกณฑเ์พื่อทีจ่ะควบคมุคณุภาพของลูกหน้ี เน่ืองจาก ลูกหน้ีเป็นสนิทรพัยท์ีม่ ี

สดัสว่นมากทีส่ดุของบรษิทัฯ โดยมกีารพจิารณาวงเงนิในการใหส้นิเชื่อทัง้ในสว่นของวงเงนิลูกคา้และวงเงนิลูกหน้ี รวมถงึมกีาร
ก าหนดนโยบายการใหส้นิเชื่อแต่ละประเภท เพื่อใหลู้กหน้ีของบรษิทัฯ เป็นลูกหน้ีทีม่คีณุภาพ  นอกจากน้ีการใหส้นิเชื่อของ
บรษิทัฯ ไมม่กีารกระจกุตวั เน่ืองดว้ยฐานทัง้ลูกคา้และลู กหน้ี ทีห่ลากหลายและมอียูจ่ านวนมากราย กระจายไปในทุกๆ 
อุตสาหกรรม  

ลูกหน้ี 
ปี2558 2557 เพิม่ข้ึน/ % 
ล้านบาท ล้านบาท (ลดลง) เปล่ียนแปลง 

ลูกหนี้ตามสญัญาเชา่ทางการเงนิ  194.79 258.74 (63.95) - 24.72% 
ลูกหนี้ตามสญัญาเชา่ซือ้  131.86 78.03 53.83  68.99% 
ลูกหนี้จากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง 537.65 265.10 272.55 102.81% 
ลูกหนี้ตามสญัญากูย้มืเงนิ  202.36 205.02 (2.66) -1.30% 
ลูกหนี้การคา้  18.92 52.15 (33.23) -63.72% 

ยอดรวม 1,085.58 859.04   
**ยอดลูกหนี้ จากตารางดา้นบน แสดงยอดก่อนหกัค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ*** 
 

ลูกหน้ีจากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง ณ สิน้ปี 2557 และสิน้ปี 2558 มจี านวน 265.10 ลา้นบาท และ 537.65 ลา้น
บาทตามล าดบัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 102.81 สาเหตุจากการเรง่ขยายฐานลูกคา้เพิม่ขึน้ และการรบัซือ้ลูกหน้ีในภาคเอกชนเพิม่มากขึน้ 

บรษิทัฯ ได้เริม่ใหบ้รกิารสนิเชื่อเพื่อสนบัสนุนโครงการในปี 2555  สง่ผลใหม้ลีูกหน้ีตามสญัญากูย้มืเงนิใ นปี 
2555 จ านวน 94.74 ลา้นบาท ปี 2556 จ านวน 126.80 ลา้นบาท ปี 2557 จ านวน 205.02 ลา้นบาท และ ณ สิน้ปี 2558 จ านวน 
202.36 ลา้นบาท โดยการขยายตวัของลูกหน้ีตามสญัญากูย้มืเงนิ นัน้มสีาเหตุมาจากการสนบัสนุนใหลู้กคา้เดมิทีเ่คยใชบ้รกิาร
ผลติภณัฑ์ สนิเชื่อทีม่คีวามเสีย่งต ่า มาใชบ้รกิารในผลติภณัฑ์ สนิเชื่อทีม่คีวามเสีย่งสงู เพิม่ขึน้  ซึง่จะเป็นการเพิม่รายไดใ้หก้บั
บรษิทัฯ 

ลูกหน้ีการคา้ในบรกิารจดัหาสนิคา้ณ สิน้ปี 2557 และสิน้ปี 2558 มจี านวน 52.15 ลา้นบาท และ 18.92 ลา้น
บาท ลดลงรอ้ยละ  63.72 เน่ืองจากการเปลีย่นไปใชผ้ลติภณัฑท์ีท่ดแทนกนัคอืสนิเชื่อตามสญัญากูย้มืเงนิ รวมถงึนโยบายของ
ภาครฐัทีเ่รง่เบกิจา่ยเงนิงบประมาณในช่วงปลายปี 2557   

 
(ข) สภาพคล่อง 

            (หน่วย : ล้านบาท) 

 

2558 2557 เพ่ิมขึ้น/ 

 
ล้านบาท ล้านบาท (ลดลง) 

เงนิสดสุทธจิาก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมด าเนินงาน 
            

(155.99) 
            

(123.09) 
          

88.90 

เงนิสดสุทธจิาก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมลงทนุ 
            

(31.30) 2.09 
          

(6.19) 

เงนิสดสุทธจิาก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมจดัหาเงนิ 
             

248.79  121.06 (82.60) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น(ลดลง)สุทธิ 
              

61.50 0.06 0.11 
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ในปี 2558 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมด าเนินงานจ านวน  155.99 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุมาจาก
การเพิม่ขึน้ของลูกหน้ีจากการให้ สนิเชื่อ มกีระแสเงนิสด ใชไ้ปจากกจิกรรมลงทุนจ านวน 31.30 ลา้นบาท และมกีระแสเงนิสดรบั
จากกจิกรรมจดัหาเงนิจ านวน 248.79 ลา้นบาท 

 
(ค) แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และ 31 ธนัวาคม 2557  บรษิทัฯ มรีายละเอยีดรายการหน้ีสนิทางการเงนิ สว่น
ของผูถ้อืหุน้ และอตัราสว่นหน้ีสนิทางการเงนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ ดงัน้ี 

 
รายการ ปี 2558 ปี 2557 เพ่ิมขึ้น/(ลดลง) % เปล่ียนแปลง 

หน้ีสินทางการเงิน         
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 313.18 366.20 (53.02) (14.48) 
เงนิกูย้มืระยะยาว 10.30 32.63 (22.33) (68.43) 
รวมหนี้สนิทางการเงนิ 323.48 398.83 (75.35) (18.89) 
รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ 411.11 364.94 46.17 12.65 
รวมแหล่งเงนิทนุ 734.59 763.77 (29.18) (3.82) 
อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 0.79 1.09     

 
  แหล่งเงนิทุนสว่นใหญ่ของบรษิทัฯ มาจากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ ท าใหบ้รษิทัฯ มคีวามเสีย่งใน
เรื่องของความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ในตลาด อยา่งไรกต็าม ในสว่นทีเ่ป็นสนิเชื่อระยะสัน้ ไมว่า่จะเป็นสนิเชื่อการรบัโอนสทิธิ
เรยีกรอ้ง สนิเชื่อเพื่อการจดัหาหนงัสอืค ้าประกนัซองเพื่อยื่นประมลู สนิเชื่อเพื่อโครงการ และการจดัหาสนิคา้ บรษิั ทฯ จะสามารถ
ปรบัอตัราดอกเบีย้หรอืคา่ธรรมเนียมตามตน้ทุนทางการเงนิทีม่กีารเปลีย่นแปลงได ้ ส าหรบัสนิเชื่ อทางการเงนิและสนิเชื่อเช่าซือ้ 
ซึง่บรษิทัฯ คดิอตัราดอกเบีย้กบัลูกคา้เป็นอตัราดอกเบีย้คงที ่ อยา่งไรกต็าม สว่นต่างระหวา่งตน้ทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ กบั
อตัราดอกเบีย้ทีค่ดิกบัลูกคา้ จะมกีารบวกเพิม่เพื่อใหพ้ยีงพอกบัความเสีย่งดา้นความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ทีอ่าจเกดิขึน้   
 

1. หน้ีสิน 
ณ สิน้ปี 2557 และสิน้ปี 2558  บรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวมจ านวน 495.85 ลา้นบาท 760 .72 ลา้นบาท 

ตามล าดบั โดยหน้ีสนิสว่นใหญ่ของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้ ทัง้จากธนาคารและการขายลดตัว๋แลก
เงนิ ซึง่การเพิม่ขึน้ของหน้ีสนิรวมเป็นไปตามการขยายตวัของสนิเชื่อของบรษิทัฯ  

ณ สิน้ปี 2557 และสิน้ปี 2558   บรษิทัฯ มอีตัราส่วนเงนิให้กู้ต่อเงนิกู้เป็น   1.70 เท่า และ 2.51 เท่า 
ตามล าดบั แสดงใหเ้หน็วา่เงนิทีกู่ร้บัมาทัง้หมดกจ็ะน าไปปล่อยสนิเชื่อทัง้หมด 

 
2. ส่วนของผู้ถือหุ้น 

จากการทีบ่รษิทัฯ มปีระเภทของสนิเชื่อทีห่ลากหลายครบวงจรการด าเนินธรุกจิของลูกคา้  ท าใหบ้รษิทัฯ 
สามารถใหบ้รกิารไดอ้ยา่งครอบคลุมมากยิง่ขึน้ เป็นผลใหบ้รษิทัฯ สามารถสรา้งรายไดแ้ละก าไรไดเ้พิม่ขึน้ในทุกๆ ปี สง่ผลให้
ก าไรสะสมของบรษิทัฯ เพิม่สงูขึน้ โดยสว่นของผูถ้อืหุน้ ณ สิน้ปี 2557 และสิน้ปี 2558 มจี านวน 364.94 ลา้นบาทและ 411.11 
ลา้นบาทตามล าดบั  

ในด้านของผลตอบแทนแก่ ผู้ถอืหุ้นส าหรบัปี  2557 และปี 2558 บรษิทัฯ สามารถสร้ างผลตอบแทน
ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ในอตัรารอ้ยละ 17.22 และ รอ้ยละ 18.16 ตามล าดบั 

 
3. ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน  

ส าหรบัปี 2557 และปี 2558 บรษิทัฯ มอีตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้เท่ากบั  1.36 เท่า และ 1.85 
เท่า ซึง่จะเหน็ไดว้า่บรษิทัฯ มโีครงสรา้งเงนิทุนทีแ่ขง็แกรง่ขึน้ สาเหตุหลกัเน่ืองจากการทีบ่รษิทัฯไดเ้ขา้จดทะเบยีนในตลาด
หลกัทรพัย ์และไดร้ะดมทุนจากการเสนอขายหุน้ใหก้บัประชาชนทัว่ไป  
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13.1.1 ปัจจยัและอิทธิพลหลกัท่ีอาจมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งเงนิทุนทีพ่อเพยีงและหลากหลายจะเป็นปัจจยัหลกัในการขบัเคลื่อนธรุกจิใหไ้ดร้บั
ผลตอบแทนมากน้อยเพยีงใด ซึง่ในปี 2557 บรษิทัฯ ไดม้กีารปรบัเปลีย่นโครงสรา้งเงนิทุนจากการกูย้มืทีพ่ึง่พงิเพยีงเงนิกูจ้าก
สถาบนัการเงนิเป็นหลกัในอดตี มาเป็นการระดมเงนิทุนผา่น ตราสารหน้ีในรปูแบบต่างๆ โดยทีณ่ .สิน้ปี 2558 บรษิทัฯไดม้กีาร
ขายลดตัว๋แลกเงนิ (Bill of Exchange) เป็นปรมิาณจ านวนเงนิสงูถงึ 250 ลา้นบาท ในขณะเดยีวกนัคณะกรรมการบรษิทัฯ ไดม้ี
มตอินุมตัใิหอ้อกหุน้กูเ้พื่อเสนอขายแก่บุคคลทัว่ไป ซึง่มตดิงักล่าวไดถู้กน าเขา้พจิารณาในการประชุมสามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่ 2/2558 
และทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้มี มตอินุมตัิ การออกหุน้กูด้งักล่าว เป็นทีเ่รยีบรอ้ย  ซึง่จะท าให้ บรษิทัฯ จะมแีหล่งเงนิทุนเพิม่เตมิและจะ
สามารถบรหิารจดัการเงนิทุนไดม้ปีระสทิธภิาพสงูขึน้ 

 
13.1.2 ค่าตอบแทนของผู้สอบบญัชี 

  ในรอบปีบญัช ี2557 สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2557 บรษิทัฯ ไดจ้า่ยคา่ตอบแทนจากการสอบบญัช ี
(Audit Fee) ใหแ้ก่ผูส้อบบญัชขีองบรษิทั คอื บรษิทัส า นกังาน อวีาย  จ ากดั เป็นจ านวนเงนิ 900,000 บาท และจากทีป่ระชุม
สามญัผูถ้อืหุน้ประจ าปี 2558 ไดม้มีตอินุมตักิารก าหนดคา่ตอบแทนผูส้อบบญัชปีระจ าปี 2558 เป็นจ านวนเงนิ 900,000 บาทเท่า
เดมิ นอกเหนือจากคา่ตอบแทนดงักล่าว บรษิทัฯ ไมม่คีา่บรกิารอื่นทีต่อ้งช าระใหก้บัผูส้อบบญัช ีส านกังานสอบบญัชทีีผู่ส้อบบญัชี
สงักดั และบุคคลหรอืกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกบัผูส้อบบญัชหีรอืส านกังานสอบบญัชทีีผู่ส้อบบญัชสีงักดั  


