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ส่วนท่ี 3 
ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน 

 
13.  ข้อมูลทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 
 
 13.1งบกำรเงิน 
 13.1.1  สรปุรำยงำนกำรสอบบญัชี 

 (ก)  งบการเงนิปี 2556 ตรวจสอบโดย นางสาวศริวิรรณ สรุเทพนิทร์ ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขที่ 4604 
จากบรษิทั ส านกังาน เอนิสท์แอนด ์ยงั จ ากดั 

ผูส้อบบญัชไีด้ตรวจสอบงบการเงนิของบรษิทัฯไดใ้ห้ความเหน็ว่างบการเงนิแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2556 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรบัปีสิ้นสุดวนัเดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกต้อ งตามที่ควรใน
สาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิโดยมวีรรคอธบิายซึ่งสรุปได้ว่าเกี่ยวกบัการน ามาตรฐานการบญัชีฉบบัที่ 12 
เรื่อง “ภาษีเงนิได้” มาถือปฏิบตัิ บรษิทัฯ ได้ปรบัย้อนงบการเงนิย้อนหลงังบการเงนิส าหรบัปี สิ้นสุดวนัที่31 ธนัวาคม 2555 ที่
แสดงเป็นขอ้มูลเปรยีบเทยีบ เพื่อสะท้อนรายการปรบัปรุงการเปลี่ยนแปลงนโยบายบญัชดีงักล่าว นอกจากน้ีไดน้ าเสนองบแสดง
ฐานะการเงนิ ณ วนัที ่1 มกราคม 2555 เพื่อเป็นขอ้มลูเปรยีบเทยีบ โดยใชน้โยบายบญัชดีงักล่าวเช่นกนั  

(ข) งบการเงนิปี 2557 ตรวจสอบโดย นางสาวศริวิรรณ สุรเทพนิทร ์ ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขที่ 4604 
จากบรษิทั ส านกังาน อวีาย จ ากดั 

ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิของบรษิทัฯ และได้ให้ความเหน็ว่างบการเงนิแสดงฐานะการเงนิ ณ 
วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดส าหรบัปีสิ้นสุดวนัเดียวกนัของบรษิทัฯ โดยถูกต้องตามที่ ควรใน
สาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

(ค) งบการเงนิปี 2558 ตรวจสอบโดย นางสาวสมใจ คุณปสุต  ผู้สอบบญัชรีบัอนุญาตเลขที่ 4499 จาก
บรษิทั ส านกังาน อวีาย จ ากดั 

ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิของบรษิทัฯ และได้ให้ความเหน็ว่างบการเงนิแสดงฐานะการเงนิ ณ 
วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดส าหรบัปีสิ้นสุดวนัเดียวกนัของบรษิทัฯ โดยถูกต้องตามที่ควรใน
สาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

(ง) งบการเงนิปี  2559 ตรวจสอบโดย นางสาวสมใจ คุณปสุต  ผูส้อบบญัชีรบัอนุญาตเลขที่ 4499 จาก
บรษิทั ส านกังาน อวีาย จ ากดั 

ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิของบรษิทัฯ และได้ให้ความเหน็ว่างบการเงนิแสดงฐานะการเงนิ ณ 
วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดส าหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนัของบรษิทัฯ โดยถูกต้องตามที่ควรใน
สาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 
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 13.1.2  ตำรำงสรปุข้อมลูทำงกำรเงิน 
บริษทั ลีซ อิท จ ำกดั (มหำชน) 

       งบแสดงฐำนะทำงกำรเงิน    
(หน่วย : ล้ำนบำท) 

  ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

สนิทรพัย์         
สนิทรพัยห์มุนเวยีน         
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 9.98 1.16 71.47 6.10 78.72 3.95 
ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น  51.87 6.03 24.09 2.06 25.56 1.28 
ส่วนที่ถงึก าหนดช าระภายในหนึ่งปีของ       
-    ลกูหนี้ตามสญัญาเชา่การเงนิ 144.96 16.84 112.98 9.64 111.19 5.58 
-    ลกูหนี้ตามสญัญาเชา่ซือ้ 50.70 5.89 72.54 6.19 80.60 4.05 
-    ลกูหนี้จากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง 253.66 29.47 518.31 44.23 846.53 42.51 
-    ลกูหนี้ตามสญัญากูย้มืเงนิ 187.34 21.76 202.11 17.25 640.76 32.17 
ภาษซีือ้รอเรยีกคนื 
ทรพัยส์นิรอการขาย 

1.86 
- 

0.22 
- 

- 
- 

- 
- 

2.90 
2.14 

0.15 
0.11 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 5.47 0.64 8.26 0.70 7.45 0.37 
รวมสนิทรพัยห์มุนเวยีน 705.84 82.01 1,009.78 86.17 1,795.85 90.17 
สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีน       
เงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระค ้าประกนั 16.03 1.86 43.35 3.70 29.94 1.50 
ลกูหนี้ตามสญัญากูย้มืเงนิ-สุทธ ิ 14.76 1.72 - - - - 
ลกูหนี้จากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง - สุทธ ิ 1.42 0.16 0.11 0.01 0.91 0.05 
ลกูหนี้ตามสญัญาเชา่การเงนิ – สุทธ ิ 88.05 10.23 56.69 4.84 111.73 5.61 
ลกูหนี้ตามสญัญาเชา่ซือ้ – สุทธ ิ 21.24 2.47 44.56 3.80 28.66 1.44 
อุปกรณ์ 7.78 0.90 9.72 0.83 10.17 0.51 
สนิทรพัย์ไม่มตีวัตน 1.23 0.14 1.33 0.11 3.63 0.18 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 4.43 0.51 6.31 0.54 10.67 0.54 
รวมสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 154.95 17.99 162.06 13.83 195.71 9.83 
รวมสินทรพัย์ 860.78 100.00 1,171.84 100.00 1,991.56 100.00 

หนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุ้น       
หนี้สนิหมุนเวยีน       
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากธนาคาร 366.20 42.54 313.18 26.73 843.84 42.37 
ส่วนที่ถงึก าหนดช าระภายในหนึ่งปีของ       
-    เงนิกูย้มืระยะยาวจากธนาคาร 23.88 2.77 9.19 0.78 20.26 1.02 
-    ภาษขีายทีย่งัไม่ถงึก าหนดช าระ 
-    หุน้กู้ 

13.88 
- 

1.61 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
199.78 

- 
10.03 

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 8.38 0.97 0.66 0.06 2.43 0.12 
หนี้สนิตามสญัญาเชา่การเงนิ – สุทธ ิ 0.38 0.04 0.43 0.04 0.49 0.02 
ภาษเีงนิไดน้ิตบุิคคลคา้งจ่าย 6.29 0.73 9.99 0.85 13.84 0.69 
เงนิรบัรอคนืลกูหนี้จากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้งและลกูหนี้ตามสญัญาเชา่การเงนิ 30.85 3.58 42.91 3.66 58.90 2.97 
หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 24.73 2.87 29.19 2.49 39.87 2.00 
รวมหนี้สนิหมุนเวยีน 474.58 55.13 405.56 34.61 1,179.40 59.22 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีน       
เงนิกูย้มืระยะยาวจากธนาคาร – สุทธ ิ 8.75 1.02 1.11 0.09 31.90 1.60 
เงนิค ้าประกนัรบัจากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง - - - - - - 
หนี้สนิตามสญัญาเชา่การเงนิ – สุทธ ิ 1.56 0.18 1.13 0.09 0.65 0.03 
หุน้กู ้ - - 349.03 29.78 299.47 15.04 
ส ารองผลประโยชน์พนกังานคา้งจ่าย 3.12 0.36 3.89 0.33 4.36 0.22 
ภาษขีายทีย่งัไม่ถงึก าหนดช าระ – สุทธ ิ 7.83 0.91 - - - - 
รวมหนี้สนิไม่หมุนเวยีน 21.27 2.47 355.17 30.31 336.38 16.89 
รวมหน้ีสิน 495.85 57.60 760.72 64.92 1,515.78 76.11 
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บริษทั ลีซอิท จ ำกดั (มหำชน) 

       งบแสดงฐำนะทำงกำรเงิน    
                                                                                                                                                 (หน่วย : ล้ำนบำท) 

  ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ส่วนของผูถ้อืหุน้           

ทนุเรอืนหุน้ 
          

  ทนุจดทะเบยีน 200.00 23.23 200.00 17.07 200.00 10.04 
  ทนุทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้ 200.00 23.23 200.00 17.07 200.00 10.04 
ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 70.72 8.22 70.72 6.03 70.72 3.55 
ก าไรสะสม 

    
  

  จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย 8.16 0.95 11.68 1.00 16.85 0.85 
  ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร  86.06 10.00 128.71 10.98 188.21 9.45 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้ 

 
- - - - - 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 364.94 42.40 411.11 35.08 475.78 23.89 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 860.78 100.00 1,171.84 100.00 1,991.56 100.00 

 
งบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็ 

                                                                                                                                           (หน่วย : ล้ำนบำท) 

  ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 
รายไดด้อกเบีย้* 79.96 62.44 119.69 62.69 174.30 60.69 
รายไดค้่าธรรมเนยีมและบรกิาร 27.19 21.23 55.26 28.95 97.00 33.78 
รายไดอ้ื่น 20.91 16.33 15.96 8.36 15.89 5.53 
รวมรำยได้ 128.07 100 190.91 100 287.19 100 
ค่าใชจ้า่ยในการขาย 11.75 9.17 15.75 8.25 28.41 9.89 
ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร 30.48 23.80 43.19 22.62 63.26 22.03 
หนี้สงสยัจะสูญ 5.5 4.29 13.30 6.97 23.75 8.27 
รวมค่ำใช้จ่ำย 47.73 37.27 72.24 37.84 115.42 40.19 
ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงินและ
ภำษีเงินได้นิติบคุคล 80.34 62.73 118.68 62.17 174.77 60.86 
ค่าใชจ้า่ยทางการเงนิ 21.47 16.76 29.57 15.49 45.02 15.68 
ก ำไรก่อนภำษีเงินได้นิติบคุคล 58.87 45.97 89.11 46.68 126.76 44.14 
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 11.06 8.64 18.66 9.77 26.09 9.08 
ก ำไรสทุธิส ำหรบัปี 47.81 37.33 70.45 36.90 100.66 35.05 
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งบกระแสเงินสด 
        (หน่วย : ล้ำนบำท) 

 
2557 2558 2559 

กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำน      
ก าไรก่อนภาษ ี 58.87 89.10 126.76 
รำยกำรปรบักระทบยอดก ำไรก่อนภำษีเป็นเงินสดรบั(จ่ำย)จำกกิจกรรม
ด ำเนินงำน 

 

  

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 1.33 1.94 2.34 
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ 5.5 13.09 23.75 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 0.39 0.42 0.47 
ขาดทนุจากการจ าหน่ายสนิทรพัย ์ - (0.004) (0.003) 
ค่าใชจ้า่ยดอกเบีย้ 21.47 29.57 44.38 
ค่าตดัจ าหน่ายดอกเบีย้รบัตามสญัญาเชา่ทางการเงนิและสญัญาเชา่ซือ้ 
ค่าใชจ้า่ยออกหุน้กู ้

(35.48) 
- 

(29.81) 
- 

(33.02) 
0.64 

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละหน้ีสินด ำเนินงำน 52.08 104.32 165.32 

สินทรพัยด์ ำเนินงำน(เพ่ิมขึน้)ลดลง 
 

  
ลูกหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น 7.70 29.07 (0.11) 
ลูกหนี้จากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง (112.90) (272.55) (343.98) 
ลูกหนี้ตามสญัญาเชา่ทางการเงนิและสญัญาเชา่ซือ้ 38.10 40.14 (13.05) 
ลูกหนี้ตามสญัญากูย้มืเงนิ 
ทรพัยส์นิรอการขาย 

(78.22) 
- 

2.66 
- 

(447.39) 
(2.14) 

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น 1.37 (0.92) (2.84) 
หน้ีสินด ำเนินงำนเพ่ิมขึ้น(ลดลง) 

  
 

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 1.37 (7.72) 1.77 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 10.62 (0.93) 25.90 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น (10.82) (7.83) - 
เงินสดจำก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด ำเนินงำน (90.70) (113.78) (616.51) 

จา่ยดอกเบีย้ (22.84) (25.46) (43.43) 
จา่ยภาษเีงนิได ้ (9.55) (16.76) (26.60) 
เงินสดสทุธิจำก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด ำเนินงำน (123.09) (155.99) (686.55) 
กระแสเงินสดจำกกิจกรรมลงทนุ 

  
 

เงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระค ้าประกนัลดลง(เพิม่ขึน้) 3.34 (27.32) 8.31 
ซือ้อปุกรณ์และสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (1.25) (3.99) 0.01 
เงินสดสทุธิจำก(ใช้ไปใน)กิจกรรมลงทุน 2.09 (31.30) 8.32 
กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจดัหำเงิน 

  
 

เงนิเบกิเกนิบญัชเีงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้(ลดลง) 9.79 (53.02) 530.65 
เงนิสดรบั/จา่ยช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากธนาคาร (14.33) (22.94) 41.25 

เงนิสดรบัจากการออกหุน้กู ้ - 348.74 149.57 
เงนิสดรบัจากการออกหุน้สามญั 145.60 - - 
เงนิปันผลจา่ย (20.00) (24.00) (36.00) 
เงินสดสทุธิจำก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจดัหำเงิน 121.06 248.80 685.48 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมขึ้น(ลดลง)สุทธิ 0.06 61.50 7.25 
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดตน้ปี 9.91 9.97 71.47 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดปลำยปี 9.97 71.47 78.72 
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 13.1.3  ตำรำงสรปุอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 
   
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 2557 2558 2559 

อตัรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร     
อตัราก าไรสุทธ ิ(%) 37.33% 36.90% 35.05% 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้(%) 17.22% 18.16% 22.70% 
อตัราดอกเบีย้รบั (รวมรายไดค้่าธรรมเนยีมและบรกิาร) (%) 15.90% 19.48% 18.67% 
อตัราดอกเบีย้จา่ย(%) 5.36% 8.19% 6.33% 
ส่วนตา่งอตัราดอกเบีย้(%) 10.54% 11.29% 12.34% 
อตัราดอกเบีย้รบั(ไมร่วมรายไดค้า่ธรรมเนียมและบรกิาร)(%) 11.86% 13.33% 12.00% 
อตัราดอกเบีย้จา่ย (%) 5.36% 8.19% 6.33% 
ส่วนตา่งอตัราดอกเบีย้ (%) 6.50% 5.14% 5.67% 
อตัรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน (Efficiency Ratio) 

 
  

อตัราส่วนรายไดด้อกเบีย้สุทธติ่อสนิทรพัย(์%) 11.08% 14.31% 14.31% 
อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย(์%) 6.18% 6.93% 6.36% 
อตัราการหมนุของสนิทรพัย(์เทา่) 0.17 0.19 0.18 

อตัรำส่วนวิเครำะหน์โยบำยทำงกำรเงิน (Financial Ratio) 
 

  
อตัราหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 1.36 1.85 3.19 
อตัราส่วนเงนิใหกู้ต้่อเงนิกูย้มื(%) 1.70 1.53 1.32 
อตัราการจา่ยเงนิปันผล(%) 50.20% 51.10% 22.09 
อตัราการจา่ยเงนิปันผล(%) หลงัหกัเงนิส ารองตามกฎหมาย 52.84% 53.79% 23.29 
อตัรำส่วนคณุภำพสินทรพัย ์(Asset Quality Ratio) 

 
  

อตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูต่อสนิเชือ่รวม(%) (ก่อนหกัค่าเผื่อฯ) 2.03 2.83 2.68 
อตัราส่วนหนี้สญูต่อสนิเชื่อรวม (%) - - 0.11 

 
** มตทิีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิัท ครัง้ที ่2/2560 เมือ่วนัที ่14 กุมภาพนัธ์ 2560 เหน็ควรเสนอใหท้ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ประจ าปี 2560 อนุมตัิ
จ่ายเงนิปันผลจากผลการด าเนินงานของปี 2559 ในรปูของหุน้ปันผล และเงนิสด ดงันี้คอื 

ก) จ่ายเป็นหุน้สามญัของบรษิทัจ านวนไมเ่กนิ 20,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ทีต่ราไวเ้ท่ากบั 1 บาท ใหแ้ก่ 
ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัในอตัรา  10 หุน้เดมิต่อ 1 หุน้ปันผล รวมมลูค่าไมเ่กนิ 20,000,000 บาท คดิเป็นอตัราการจ่ายเงนิปันผล 
0.10  บาทต่อหุน้ ทัง้นี้ ในกรณผีูถ้อืหุน้รายใดมเีศษหุน้เดมิหลงัการจดัสรรหุน้ปันผลแลว้ ใหจ้่ายเงนิปันผลเป็นเงนิสดแทน
ในอตัราหุน้ละ 0.10 บาท 

ข) จ่ายปันผลเป็นเงนิสดอตัราหุน้ละ 0.0112  บาท หรอืเป็นจ านวนเงนิไมเ่กนิ 2,240,000.00 บาท  
รวมคดิเป็นอตัราการจ่ายปันผล 23.29% ของก าไรสุทธหิลงัหกัเงนิส ารองตามกฎหมาย 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



บริษทั ลีซ อิทจ ำกดั (มหำชน)                                                                                                      แบบ 56-1 ประจ ำปี 2559 
 

 สว่นที ่3 หน้า 75 
 

14.  กำรวิเครำะหแ์ละค ำอธิบำยผลกำรด ำเนินงำน 
 

14.1 ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำน 
 การมผีลติภณัฑท์างการเงนิที่หลากหลายครอบคลุมทัง้สายวงจรธุรกจิ  สง่ผลท าใหผ้ลประกอบการของบรษิทัฯ มี
การเตบิโตอย่างต่อเน่ือง โดยรายไดร้วมของบรษิทัฯ ในปี 2558 เป็นจ านวน 190.91 ลา้นบาท และเพิม่ขึน้ในปี 2559 เป็นจ านวน 
287.19 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราการเตบิโตของรายไดร้วมเพิม่ขึน้จากปีก่อนรอ้ยละ 49.07 และ รอ้ยละ 50.43 ตามล าดบั  

(ก) รำยได้ 
โดยรายไดข้องบรษิทัฯ ปี 2559 ประกอบดว้ย รายไดด้อกเบี้ย รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร และรายได้

อื่น จะคดิเป็นสดัสว่น รอ้ยละ 60.69 รอ้ยละ 33.78 และรอ้ยละ 5.53 ตามล าดบั จะเหน็ไดว้า่รายไดด้อกเบีย้จะเป็นรายไดห้ลกัของ
บริษัทฯจะมีสดัส่วนสูงกว่ารายได้ประเภทอื่น  ซึ่งสูงขึ้นตามแผนกลยุทธ์การด าเนินงานของปี 2559 โดยเพิ่มสดัส่วนในหน้ี
ภาคเอกชนใหสู้งขึน้จากเดมิรอ้ยละ 20 ของสนิเชื่อ(ลูกหน้ี)คงเหลอืเป็นรอ้ยละ 30 ของสนิเชื่อ(ลูกหน้ี)คงเหลอื และเพิม่สดัส่วน
หน้ีสนิเชื่อที่มอีตัราผลตอบแทนสูงใหม้สีดัสวนทีเ่พิม่สูงขึน้ ท าใหร้ายไดท้ีเ่กดิจากสนิเชื่อการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง (Factoring) สนิเชื่อ
โครงการ (Project Backup Financing) และสินเชื่ อเพื่ อค ้ าประกันซอง (Bid Bond Guarantee) สูงขึ้น รวมถึงรายได้จาก
คา่ธรรมเนียมจากการใหว้งเงนิสนิเชื่อ(Front-end Fee) แก่ลูกคา้รายใหมเ่พิม่ขึน้ และในปี 2559 บรษิทัฯ ไดมุ้ง่เน้นการขยายสว่น
แบ่งการตลาดส าหรบัสนิเชื่อรบัซื้อลูกหน้ีการคา้ โดยเน้นที่การหาลูกค้าใหม่ๆ เพิม่ขึน้ เพื่อเพิม่โอกาสในการรบัซื้อหน้ีการคา้ให้
สูงขึน้ จะท าให้บรษิทัฯ สามารถท ารายไดไ้ดสู้งขึ้น บนฐานความเสี่ยงต ่า และเพื่อเป็นฐานลูกค้าที่ จะต่อยอดไปสนิเชื่อกลางน ้า 
และสนิเชื่อตน้น ้าต่อไปในอนาคต  

 
รำยได้ดอกเบีย้ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการใหบ้รกิารสนิเชื่อประเภทสญัญาเช่าการเงนิ สญัญาเช่าซื้อ การ

รบัโอนสิทธิเรยีกร้อง และสินเชื่อเพื่อสนับสนุนโครงการ โดยแสดงการเปลี่ยนแปลงของรายได้ดอกเบี้ยแยกตามผลิตภัณฑ ์
ส าหรบัปี 2558 และ 2559 ดงัน้ี 
 

รำยได้ดอกเบีย้ ปี 2559 ปี 2558 เปลีย่นแปลง 

พนับาท รอ้ยละ พนับาท รอ้ยละ จ านวน รอ้ยละ 

-      สญัญาเช่าการเงนิ 19,842 11.38 20,951 17.50 -1,109 -5.29 
-      สญัญาเช่าซื้อ 13,179 7.56 8,856 7.40 +4,323 +48.41 
-      การซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง 85,947 49.31 53,937 45.06 +32,010 +59.35 
-      สญัญากูย้มืเงนิ 55,329 31.75 35,949 30.04 +19,380 +53.91 

รวมรายไดด้อกเบีย้ 174,297 100.00 119,693 100.00 +54,604 +45.62 

     
จากตารางดงักล่าวในปี 2559 จะเหน็ว่าสดัส่วนรายไดด้อกเบี้ยจากการใหส้นิเชื่อระยะยาว ไดแ้ก่สญัญาเช่า

ทางการเงนิมสีดัส่วนรอ้ยละ 11.38 และสญัญาเช่าซื้อมสีดัส่วนรอ้ยละ 7.56 รวมเป็นสดัส่วนรายได้ดอกเบี้ยการประเภทสนิเชื่อ
ระยะยาวรอ้ยละ 18.94 และรายไดด้อกเบี้ยไดจ้ากการใหส้นิเชื่อระยะสัน้ ไดแ้ก่ การซือ้สทิธเิรยีกรอ้งมสีดัส่วนรอ้ยละ 49.31 และ
สญัญากูย้มืเงนิมสีดัสว่นรอ้ยละ 31.75 รวมเป็นสดัส่วนรายไดด้อกเบี้ยการประเภทสนิเชื่อระยะสัน้รอ้ย 81.06 ในขณะที่ในปี 2558 
สดัส่วนรายได้ดอกเบี้ยประเภทสนิเชื่อระยะยาวรอ้ยละ 24.90 สดัส่วนประเภทสินเชื่อระยะสัน้ร้อยละ 75.10  ซึ่งจะเหน็ได้ว่า 
แมว้่ารายไดด้อกเบี้ยตามสญัญาเช่าการเงนิในปี 2559 จะลดลงจากปี 2558 แต่เมื่อรวมกบัรายไดด้อกเบี้ยตามสญัญาเช่าซือ้แล้ว 
ในปี 2559 สามารถท ารายไดไ้ดเ้พิม่ขึน้จากปี 2558 คดิเป็น 10.78% เน่ืองจาก บรษิทัฯ มนีโยบายขยายฐานลูกคา้ไปสู่ธรุกจินอก
ภาคไอทใีหม้ากขึน้ ซึ่งจะท าใหบ้รษิทัฯจะยงัคงรกัษาสดัส่วนความสามารถในการท ารายไดข้องผลติภณัฑด์งักล่าวไวไ้ด ้ ส าหรบั
รายไดด้อกเบี้ยจากการซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง ในปี 2559 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 59.35 สาเหตุที่เพิม่ขึน้สูงเน่ืองจากบรษิทัฯ มคีวามตัง้ใจที่จะ
ขยายการเติบโต จงึได้เร่งขยายฐานลูกค้าของบรษิทัฯ ให้มากยิง่ขึ้น และในการขยายฐานลูกค้าใหม่ๆ นัน้ ต้องเริม่จากการให้
สนิเชื่อที่มคีวามเสีย่งต ่า ซึ่งกค็อืสนิเชื่อการซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง  และรายไดด้อกเบี้ยจากการใหกู้้ยมืเตบิโตเพิม่ขึ้นถงึรอ้ยละ 53.91 
จากปีก่อนเน่ืองจากเป็นผลติภณัฑใ์หมท่ีเ่ริม่ใหบ้รกิารตัง้แต่ปี 2555 และไดร้บัการตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ไดด้ ีอยา่งไร
กต็ามการใหส้นิเชื่อเพื่อสนับสนุนโครงการนัน้มคีวามเสีย่งสูง ดงันัน้ลูกคา้เกอืบทัง้หมดในส่วนของสินเชื่อเพื่อสนับสนุนโครงการ
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จะเป็นลูกค้าที่มีการติดต่อธุรกิจกบับรษิทัฯ อย่างสม ่าเสมอ และมปีระวตัิการช าระเงนิที่ด ีเพื่อลดความเสี่ยงดงักล่าว รวมทัง้
จะตอ้งโอนสทิธเิรยีกรอ้งในการช าระเงนิของลูกหน้ีใหก้บับรษิทัฯ สรปุไดว้า่รายไดด้อกเบีย้รวมในปี 2559 เปรยีบเทยีบกบัปี 2558 
มอีตัราเตบิโตเพิม่ขึน้ถงึรอ้ยละ 45.62 

รำยได้ค่ำธรรมเนียมและบริกำรประกอบดว้ยรายไดจ้ากการใหบ้รกิารสนิเชื่อประเภทสญัญาเช่าการเงนิ 
สญัญาเช่าซือ้ การรบัโอนสทิธเิรยีกรอ้ง และสนิเชื่อเพื่อสนับสนุนโครงการและการค ้าประกนัซอง โดยแสดงการเปลี่ยนแปลงของ
รายไดค้า่ธรรมเนียมและบรกิารแยกผลติภณัฑ ์ส าหรบัปี 2558 และ 2559 ดงัน้ี 

 
รำยได้ค่ำธรรมเนียมและบริกำร ปี 2559 ปี 2558 เปลีย่นแปลง 

พนับาท รอ้ยละ พนับาท รอ้ยละ จ านวน รอ้ยละ 
- สญัญาเช่าการเงนิ 386 0.40 300 0.54 +86 +28.67 
- สญัญาเช่าซื้อ 122 0.13 149 0.27 -27 -18.12 
- การซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง 43,743 45.09 21,031 38.06 +22,712 +107.99 
- สญัญากูย้มืเงนิ 38,203 39.38 25,668 46.45 +12,535 +48.84 
- การออกหนงัสอืค ้าประกนัซอง 
- การออก Letter of Credit 
- อื่นๆ 

     13,592 
         932 
           26 

14.01 
0.96 
0.03 

       8,095 
            0 
           18 

14.65 
0 

0.03 

+5,497 
+932 

+8 

+67.91 
N/A 

+44.44 
รวมรายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร 97,004 100.00 55,261 100.00 +41,743 +75.54 

 
จากตารางด้านบน ในปี 2559 เห็นว่าสดัส่วนรายได้ค่าธรรมเนียมและบรกิารจากการให้สนิเชื่อระยะยาว 

ไดแ้ก่สญัญาเช่าทางการเงนิและเช่าซื้อสดัส่วนรอ้ยละ 0.40 และ 0.13 ตามล าดบั สดัส่วนสว่นรายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารจาก
ใหส้นิเชื่อระยะสัน้ ไดแ้ก่ การซื้อสทิธเิรยีกรอ้งรอ้ยละ 45.09 สญัญากู้ยมืเงนิมสีดัส่วนรอ้ยละ 39.38 การออกหนังสอืค ้าประกนั
ซองร้อยละ 14.01 และการออก Letter of Credit ร้อยละ 0.96 จะเหน็ได้ว่าสดัส่วนรายได้ค่าธรรมเนียมส่วนใหญ่จะมาจากการ
ใหบ้รกิารประเภทสนิเชื่อระยะสัน้ถงึรอ้ยละ 99.47 

รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการจากการให้สินเชื่อระยะสัน้ ได้แก่ การซื้ อสิทธิเรียกร้องเพิ่มขึ้นร้อยละ 
107.99 จากปีก่อน เป็นผลมาจากการที่บริษัทฯ เร่งหาลูกค้าและเปิดวงเงินรายใหม่เพิ่มขึ้นได้อย่างต่อเน่ือง จึงมีรายได้
คา่ธรรมเนียมจากการเปิดใชว้งเงนิเพิม่ขึน้มาก สญัญาใหกู้ย้มืเงนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 48.84 จากปีก่อน เน่ืองจากสนิเชื่อเพื่อสนบัสนุน
โครงการเป็นผลติภณัฑ์ใหม่ จงึมอีตัราการเติบโตค่อนข้างสูง ซึ่งจะเพิม่ขึ้นไปในทิศทางเดยีวกนักบัรายได้ดอกเบี้ย ในปี 2559 
รายไดค้่าธรรมเนียมการออกหนังสอืค ้าประกนัซองเตบิโตเพิม่ขึน้รอ้ยละ 67.91 เน่ืองจากบรษิทัฯ ไดพ้ฒันาระบบการให้บรกิาร
ออกหนังสอืค ้าประกนัซองใหเ้ป็นไปตามนโยบายภาครฐั คอื การประมูลงานแบบ E-Bidding ท าใหเ้พิม่โอกาสในการเขา้ประมูล
งานใหก้บัลูกคา้ของบรษิทัฯ  

 
รำยได้อ่ืนทีส่ าคญัประกอบดว้ยรายไดจ้ากการจดัหาสนิคา้ และรายไดอ้ื่น ซึง่สว่นใหญ่มาจากรายไดด้อกเบี้ย

จา่ยช าระล่าชา้คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 19.30 และรอ้ยละ 80.70 ตามล าดบั ส าหรบัปี 2559 ดงัน้ี 
 
รำยได้อ่ืน ปี 2559 ปี 2558 เปลีย่นแปลง 

พนับาท รอ้ยละ พนับาท รอ้ยละ จ านวน รอ้ยละ 
    -  รายไดจ้ากการจดัหาสนิคา้ 3,066 19.30 3,187 19.97 -121 -3.80 
    -  อื่น ๆ 12,823 80.70 12,774 80.03 +49 +0.38 

 
รวมรำยได้อ่ืน 15,889 100.00 15,961 100.00 -72 -0.45 
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(ข) ค่ำใช้จ่ำย ประกอบดว้ย คา่ใชจ้า่ยในการขาย คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร และคา่ใชจ้า่ยทางการเงนิ 

ค่ำใช้จ่ำย 

ปี 2559 ปี 2558 เปล่ียนแปลง 
พนับำท ร้อยละ พนับำท ร้อยละ พนับำท ร้อยละ 

ค่าใชจ้า่ยในการขาย 28,406 17.71 15,752 15.47 +12,654 +80.33 
ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร 87,010 54.23 56,487 55.48 +30,523 +54.04 
ค่าใชจ้า่ยทางการเงนิ 45,019 28.06 29,570 29.05 +15,449 +52.25 

รวมต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย 160,435 100.00 101,809 100.00 +58,626 +57.58 

 
คา่ใชจ้า่ยในการขาย 
ในปี 2559 สาเหตุที่ค่าใช้จ่ายในการขายเพิ่มขึ้นร้อยละ 80.33 จากปีก่อนเน่ืองจากการเติบโตของการให้

สนิเชื่อของบรษิทัฯ ที่ขยายตวัไปมาก ท าใหค้่าคอมมชิชัน่พนักงานขายซึ่งเป็นค่าใช้จ่ายแปรผนัไปกบัรายไดท้ี่เพิม่ขึน้ตามไปใน
ทศิทางเดยีวกนั และจากการเพิม่ขึน้ของอตัราก าลงัของพนักงาน และคา่ใชจ้า่ยจงูใจพนกังาน  

 
คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 
ในปี 2559 ค่าใช้จ่ายในการบรหิารมเีพิ่มขึ้นร้อยละ 54.04 จากปีก่อน สาเหตุหลกัการเพิ่มขึ้นของค่าภาษี

ต่างๆ ทีเ่กีย่วขอ้งทีเ่พิม่สงูขึน้ตามรายไดท้ีเ่พิม่ รวมถงึการตัง้ส ารองคา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญูเพิม่ขึน้  
 
คา่ใชจ้า่ยทางการเงนิ 
ในปี 2559 ค่าใช้จ่ายทางการเงนิเพิม่ขึน้ร้อยละ 52.25 จากปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากการขยายตวัเพิม่ขึ้น

ของลูกหน้ีสนิเชื่อ ท าใหบ้รษิทัฯ ตอ้งเพิม่การใชเ้งนิทุนจากเงนิกูแ้หล่งต่างๆ เพื่อใชห้มนุเวยีนในธรุกจิ  
 
ค่ำเผ่ือหน้ีสงสยัจะสญู 
แสดงใหเ้หน็การตัง้คา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญูแยกตามผลติภณัฑ ์โดยแสดงเปรยีบเทยีบ ปี 2559 และปี 2558 
แยกตำมประเภทธรุกิจ(หน่วย:พนับำท) ปี 2559 ปี 2558 

ขำยสินค้ำและบริกำร     
ยอดยกมา 2,076 3,368 
บวก : ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู -1,364 -1,292 
หกั  : หนี้สูญ - - 

ยอดยกไป 712 2,076 
สินเช่ือประเภทสญัญำเช่ำทำงกำรเงิน     
ยอดยกมา 6,784 558 
บวก : ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู -6,738 6,228 
หกั  : หนี้สูญ - - 
ยอดยกไป 46 6,784 
สินเช่ือประเภทเช่ำซ้ือ     
ยอดยกมา 1,667 37 
บวก : ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู 7,392 1,630 
หกั  : หนี้สูญ - - 
ยอดยกไป 9,059 1,667 
สินเช่ือกำรรบัโอนสิทธิเรียกร้อง 
(Factoring)     
ยอดยกมา                      19,225                      10,014 
บวก : ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู 14,962 9,211 
หกั  : หนี้สูญ -2,125 0 
ยอดยกไป 32,062 19,225 
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แยกตำมประเภทธรุกิจ(หน่วย:พนับำท) ปี 2559 ปี 2558 

สินเช่ือกำรให้กู้ยืมเงิน     
ยอดยกมา 242 2,926 
บวก : ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู 8,745 -2,684 
หกั  : หนี้สูญ - - 
ยอดยกไป 8,987 242 

รวม 50,866 29,994 

 
ปี 2559 บรษิทัฯ มสี ารองคา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญูเพิม่ขึน้อกี 20.87 ลา้นบาท รวมเป็นจ านวน 50.87 ลา้นบาท

เพิม่ขึน้จากวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 รอ้ยละ 69.62 เน่ืองจากบรษิทัฯ มนีโยบายการส ารองหน้ีสญูตามการจดัชัน้อายุหน้ี (Aging) 
เป็นการส ารองขัน้พืน้ฐาน เพื่อใหเ้ป็นไปตามความตัง้ใจของบรษิทัทีต่อ้งการมมีาตรฐานการจดัชัน้ลูกหน้ีใหร้ดักุมมากขึน้ ซึง่ท า
ใหบ้รษิทัฯ ตอ้งตัง้ส ารองหน้ีสญูเพิม่ขึน้เพื่อใหส้อดคลอ้งกบันโยบายการส ารองหน้ีสญูตามการจดัชัน้อายหุน้ีดงักล่าว อยา่งไรก็
ตาม ถงึแมม้กีารเปลีย่นดงักล่าว บรษิทัฯเชื่อวา่จะไมม่ปัีญหาในการช าระหน้ี เน่ืองจากลูกหน้ีส่วนใหญ่เป็นลูกหน้ีภาครฐั ซึง่มกัจะ
จา่ยล่าชา้อยูแ่ล้วเป็นปกต ิ โดย ณ วนัที ่31  ธนัวาคม 2558 บรษิทัฯไดต้ัง้ส ารองหน้ีสงสยัจะสญูรวม เป็นรอ้ยละ 2.68 ของยอด
คงเหลอืลูกหน้ีสทุธเิงนิกนัส ารองในสว่นทีไ่มไ่ดใ้หส้นิเชื่อ (Reserve) 

   
(ค) ก ำไรสทุธิ 

ในปี 2558 และ ปี 2559 บรษิทัฯ มีก าไรสุทธิจ านวน  70.45 ล้านบาท และ 100.66 ล้านบาทตามล าดบั 
เพิม่ขึน้ตามล าดบั คดิเป็นอตัราก าไรสุทธิส าหรบัปี 2559 อยู่ที่รอ้ยละ 35.05 ซึ่งเป็นผลมาจากการกระตุ้นยอดการใหส้นิเชื่อโดย
การเพิ่มผลิตภณัฑ์ทางการเงนิต่างๆ ในทุกผลิตภณัฑ์ เริม่ตัง้แต่สนิเชื่อเพื่อการจดัหาหนังสือค ้าประกนัซอง การจดัหาสนิค้า 
สนิเชื่อในรูปแบบสญัญาเช่าทางการเงนิหรอืสญัญาเช่าซื้อ สนิเชื่อการรบัโอนสทิธเิรยีกรอ้ง และสนิเชื่ อสนบัสนุนโครงการ มุ่งเน้น
การบรกิารการแบบครบวงจร ท าใหย้อดรายไดร้วมของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้ต่อเน่ือง ตลอดจนการควบคุมค่าใช้จ่ายต่างๆ และส่งผล
ใหบ้รษิทัฯ มผีลก าไรสทุธเิตบิโตต่อเน่ืองทุกปีเช่นกนั 

 
14.2  ฐำนะทำงกำรเงิน 

(ก) สินทรพัย ์
ณ สิ้นปี 2558 และสิ้นปี 2559 บรษิทัฯ มียอดสนิทรพัย์รวมเท่ากบั 1,171.84 ล้านบาท และ 1,991.56 ล้าน

บาท ตามล าดบั โดยสนิทรพัยข์องบรษิทัฯ สว่นใหญ่ คอื ลูกหน้ีจากการใหส้นิเชื่อ คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 88.02 และรอ้ยละ 92.69 

ของสนิทรพัยร์วมตามล าดบั 
สินทรพัย์หมุนเวียน ณ สิ้นปี 2558 และสิ้นปี 2559 เท่ากับ 1,009.78 ล้านบาทและ 1,795.85 ล้านบาท

สนิทรพัยห์มนุเวยีนทีส่ าคญัไดแ้ก่ ลูกหน้ีจากการใหส้นิเชื่อตามสญัญาเช่าทางการเงนิและเช่าซื้อ ลูกหน้ีจากการซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง 
และลูกหน้ีตามสญัญากู้ยมืเงนิ ในสว่นทีก่ าหนดช าระภายในหน่ึงปีในแต่ละประเภท คดิเป็นสดัสว่นร้อยละ 9.63 รอ้ยละ 42.51 และ
รอ้ยละ 32.17 ของสนิทรพัยร์วมทัง้หมด ณ สิน้ ปี 2559  

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน ณ สิน้ปี 2558 และสิน้ปี 2559  เท่ากบั 162.06 ลา้นบาท 195.71 ล้านบาท ตามล าดบั
สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนที่ส าคญัไดแ้ก่ ลูกหน้ีจากการให้สนิเชื่อตามสญัญาเช่าทางการเงนิและเช่าซื้อ  และลูกหน้ีจากการซื้อสทิธิ
เรียกร้องเงินสุทธิจากส่วนที่ครบก าหนดช าระในหน่ึงปีในแต่ละประเภท  คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 7.05 และ ร้อยละ 0.05 ของ
สนิทรพัยร์วมรวมทัง้หมด ณ สิน้ ปี 2559  
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คณุภำพของสินทรพัย ์
บรษิทัฯ ได้มกีารก าหนดหลกัเกณฑ์เพื่อที่จะควบคุมคุณภาพของลูกหน้ี เน่ืองจากลูกหน้ีเป็นสนิทรพัย์ที่มี

สดัส่วนมากที่สุดของบรษิทัฯ โดยมกีารพจิารณาวงเงนิในการให้สนิเชื่อทัง้ในส่วนของวงเงนิลูกคา้และวงเงนิลูกหน้ี รวมถงึมกีาร
ก าหนดนโยบายการให้สนิเชื่อแต่ละประเภท เพื่อให้ลูกหน้ีของบรษิทัฯ เป็นลูกหน้ีที่มคีุณภาพ  นอกจากน้ี การให้สนิเชื่อของ
บริษัทฯ ไม่มีการกระจุกตัว เน่ืองด้วยฐานทัง้ลูกค้าและลูกหน้ี ที่หลากหลายและมีอยู่จ านวนมากราย กระจายไปในทุกๆ 
อุตสาหกรรม  

ลูกหน้ี 
ปี2559 2558 เพิม่ข้ึน/ % 
ล้ำนบำท ล้ำนบำท (ลดลง) เปล่ียนแปลง 

ลูกหนี้ตามสญัญาเชา่ทางการเงนิ  222.97 194.79 +28.18 +14.47 
ลูกหนี้ตามสญัญาเชา่ซือ้  118.32 131.86 -13.54 -10.27 
ลูกหนี้จากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง 879.50 537.65 +341.85 +63.58 
ลูกหนี้ตามสญัญากูย้มืเงนิ  649.75 202.36 +447.39 +221.09 
ลูกหนี้การคา้  24.08 18.92 +5.16 +27.27 

ยอดรวม 1,894.62 1,085.58 +809.04 +74.53 
**ยอดลูกหนี้ จากตารางดา้นบน แสดงยอดก่อนหกัค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ*** 
 

ลูกหน้ีจากการซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง ณ สิน้ปี 2558 และสิน้ปี 2559 มจี านวน 537.68 ล้านบาท และ 879.50 ล้าน
บาทตามล าดบัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 63.58 สาเหตุจากการเรง่ขยายฐานลูกคา้เพิม่ขึน้ และการรบัซือ้ลูกหน้ีในภาคเอกชนเพิม่มากขึน้ 

บรษิทัฯ ไดเ้ริม่ให้บรกิารสนิเชื่อเพื่อสนับสนุนโครงการในปี 2555  ส่งผลใหม้ลีูกหน้ีตามสญัญากู้ยมืเงนิในปี 
2558 จ านวน 202.36 ล้านบาท และ ณ สิน้ปี 2559 จ านวน 649.75 ลา้นบาท โดยการขยายตวัของลูกหน้ีตามสญัญากู้ยมืเงนินัน้
มสีาเหตุมาจากการสนับสนุนใหลู้กคา้เดมิที่เคยใช้บรกิารผลติภณัฑ์สนิเชื่อที่มคีวามเสีย่งต ่า มาใช้บรกิารในผลติภณัฑ์สนิเชื่อที่มี
ความเสีย่งสงูเพิม่ขึน้ ซึง่จะเป็นการเพิม่รายไดใ้หก้บับรษิทัฯ 

ลูกหน้ีการคา้ในบรกิารจดัหาสนิคา้ ณ สิน้ปี 2558 และสิน้ปี 2559 มจี านวน 18.92 ลา้นบาท และ 24.08 ลา้น
บาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 27.27 เน่ืองจากการเปลีย่นไปใชผ้ลติภณัฑท์ีท่ดแทนกนัคอืสนิเชื่อตามสญัญากูย้มืเงนิ  

 
 

(ข) สภำพคล่อง 
       (หน่วย : ล้ำนบำท) 

 

2559 2558 

 
ล้ำนบำท ล้ำนบำท 

เงนิสดสุทธจิาก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมด าเนินงาน (686.55) 
            

(155.99) 

เงนิสดสุทธจิาก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมลงทนุ 8.32 
            

(31.30) 

เงนิสดสุทธจิาก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมจดัหาเงนิ 685.48 

             
248.79  

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมขึ้น(ลดลง)สุทธิ 7.25 
              

61.50 
   

ในปี 2559 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใช้ไปในกจิกรรมด าเนินงานจ านวน 686.55 ล้านบาท โดยมสีาเหตุมาจาก
การเพิม่ขึน้ของลูกหน้ีจากการใหส้นิเชื่อ มกีระแสเงนิสดรบัจากกจิกรรมลงทุนจ านวน 8.32 ลา้นบาท และมกีระแสเงนิสดรบัจาก
กจิกรรมจดัหาเงนิจ านวน 685.48 ลา้นบาท 
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(ค) แหล่งท่ีมำของเงินทุน 
ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 และ 31 ธนัวาคม 2558  บรษิทัฯ มรีายละเอยีดรายการหน้ีสนิทางการเงนิ ส่วน

ของผูถ้อืหุน้ และอตัราสว่นหน้ีสนิทางการเงนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เฉพาะจากสถาบนัการเงนิ) ดงัน้ี 
 

รำยกำร ปี 2559 ปี 2558 เพ่ิมขึ้น/(ลดลง) % เปล่ียนแปลง 

หน้ีสินทำงกำรเงิน         
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 843.84 313.18 +530.66 +169.44 
เงนิกูย้มืระยะยาว 52.16 10.30 +41.86 +406.41 
รวมหนี้สนิทางการเงนิ 896.00 323.48 +575.52 +176.99 
รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ 475.78 411.11 +64.67 +15.73 
รวมแหล่งเงนิทนุ 1,371.78 734.59 +637.19 +86.74 

อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 1.89 0.79     
 
  แหล่งเงนิทุนสว่นใหญ่ของบรษิทัฯ มาจากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ ท าใหบ้รษิทัฯ มคีวามเสีย่งใน
เรื่องของความผนัผวนของอตัราดอกเบี้ยในตลาด อย่างไรกต็าม ในส่วนที่เป็นสนิเชื่อระยะสัน้ ไม่วา่จะเป็นสนิเชื่อการรบัโอนสทิธิ
เรยีกรอ้ง สนิเชื่อเพื่อการจดัหาหนงัสอืค ้าประกนัซองเพื่อยื่นประมลู สนิเชื่อเพื่อโครงการ และการจดัหาสนิคา้ บรษิทัฯ จะสามารถ
ปรบัอตัราดอกเบี้ยหรอืค่าธรรมเนียมตามต้นทุนทางการเงนิที่มกีารเปลี่ยนแปลงได ้ส าหรบัสนิเชื่อทางการเงนิและสนิเชื่อเช่าซื้อ 
ซึ่งบรษิทัฯ คดิอตัราดอกเบี้ยกบัลูกค้าเป็นอตัราดอกเบี้ยคงที่ อย่างไรกต็าม ส่วนต่างระหว่างต้นทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ กบั
อตัราดอกเบี้ยที่คดิกบัลูกค้า จะมกีารบวกเพิ่มเพื่อให้เพยีงพอกบัความเสี่ยงด้านความผนัผวนของอตัราดอกเบี้ยที่อาจเกิดขึ้น  
และจากการขายตัว๋แลกเงนิ (Bill of Exchange) ท าใหม้คีวามเสีย่งจากภาวะความตอ้งการซือ้ในตลาดตราสารหน้ี  
 

1. หน้ีสิน 
ณ สิ้นปี 2558 และสิ้นปี 2559 บริษัทฯ มีหน้ีสินรวมจ านวน 760.72 ล้านบาท 1,515.78 ล้านบาท 

ตามล าดบั โดยหน้ีสนิส่วนใหญ่ของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ เงนิเบิกเกนิบญัชีและเงนิกู้ยมืระยะสัน้ทัง้จากธนาคารและการขายลดตัว๋แลก
เงนิ ซึง่การเพิม่ขึน้ของหน้ีสนิรวมเป็นไปตามการขยายตวัของสนิเชื่อของบรษิทัฯ  

ณ สิ้นปี 2558 และสิ้นปี 2559   บรษิทัฯ มีอตัราส่วนเงนิให้กู้ต่อเงนิกู้เป็น   1.53 เท่า และ 1.32 เท่า 
ตามล าดบั แสดงใหเ้หน็วา่เงนิทีกู่ร้บัมาทัง้หมดกจ็ะน าไปปล่อยสนิเชื่อทัง้หมด 

 
2. ส่วนของผู้ถือหุ้น 

จากการที่บรษิทัฯ มปีระเภทของสนิเชื่อทีห่ลากหลายครบวงจรการด าเนินธรุกจิของลูกคา้ ท าใหบ้รษิทัฯ 
สามารถให้บรกิารได้อย่างครอบคลุมมากยิง่ขึน้ เป็นผลให้บรษิทัฯ สามารถสร้างรายไดแ้ละก าไรได้เพิม่ขึน้ในทุกๆ ปี ส่งผลให้
ก าไรสะสมของบรษิทัฯ เพิม่สูงขึ้น โดยส่วนของผู้ถอืหุน้ ณ สิน้ปี 2558 และสิน้ปี 2559 มจี านวน 411.11 ล้านบาทและ 475.78 
ลา้นบาทตามล าดบั  

ในด้านของผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นส าหรบัปี 2558 และปี 2559 บรษิัทฯ สามารถสร้างผลตอบแทน
ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ในอตัรารอ้ยละ 18.16 และ รอ้ยละ 22.70 ตามล าดบั 

 
3. ควำมเหมำะสมของโครงสร้ำงเงินทุน  

ส าหรบัปี 2558 และปี 2559 บรษิทัฯ มอีตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้เท่ากบั  1.85 เท่า และ 3.19 
เท่า ซึ่งจะเห็นได้ว่าบรษิทัฯ เริม่มีหน้ีสนิในอตัราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นสูงขึ้น เน่ืองจากการขยายตวัของธุรกิจ ท าให้
บรษิทัฯ ตอ้งใชเ้งนิกูม้าเพื่อใชส้ าหรบัการน าไปปล่อยสนิเชื่อใหแ้ก่ลูกคา้ เพื่อสรา้งรายไดก้ลบัเขา้บรษิทั   
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14.2.1 ปัจจยัและอิทธิพลหลกัท่ีอำจมีผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 
แหล่งเงินทุนที่พอเพียงและหลากหลายจะเป็นปัจจัยหลักในการขับเคลื่อนธุรกิจให้ได้ร ับ

ผลตอบแทนมากน้อยเพยีงใด ซึ่งในปี 2558 บรษิทัฯ ได้มกีารปรบัเปลี่ยนโครงสรา้งเงนิทุนจากการกู้ยมืที่พึ่งพงิเพยีงเงนิกู้จาก
สถาบนัการเงนิเป็นหลกัในอดตี มาเป็นการระดมเงนิทุนผ่านตราสารหน้ีในรปูแบบต่างๆ โดย ณ สิน้ปี 2559 บรษิทัฯไดม้กีารขาย
ลดตัว๋แลกเงนิ (Bill of Exchange) เป็นปรมิาณจ านวนเงนิสูงถึง 625 ล้านบาท ในขณะเดยีวกนัคณะกรรมการบรษิทัฯ ได้มมีติ
อนุมตัใิห้ออกหุ้นกู้เพื่อเสนอขายแก่บุคคลทัว่ไป ซึ่งมตดิงักล่าวไดถู้กน าเขา้พจิารณาในการประชุมสามญัผูถ้ือหุ้นครัง้ที่ 2/2558 
และที่ประชุมผู้ถือหุ้นมีมติอนุมตัิการออกหุ้นกู้ดงักล่าวเป็นที่เรียบร้อย ซึ่งจะท าให้บริษทัฯ จะมีแหล่งเงนิทุนเพิ่มเติมและจะ
สามารถบรหิารจดัการเงนิทุนไดม้ปีระสทิธภิาพสงูขึน้ 

 
14.2.2 ค่ำตอบแทนของผู้สอบบญัชี 

  ในรอบปีบญัช ี2558 สิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัฯ ไดจ้า่ยค่าตอบแทนจากการสอบบญัช ี
(Audit Fee) ให้แก่ผู้สอบบญัชีของบรษิัท คือ บรษิทัส านักงาน อีวาย จ ากดั เป็นจ านวนเงนิ 900,000 บาท และจากที่ประชุม
สามญัผูถ้ือหุน้ประจ าปี 2559 ได้มมีติอนุมตักิารก าหนดค่าตอบแทนผู้สอบบญัชปีระจ าปี 2559 เป็นจ านวนเงนิ 1,120,000 บาท
ซึง่เพิม่ขึน้ 220,000 บาท นอกเหนือจากคา่ตอบแทนดงักล่าว บรษิทัฯ ยงัมคี่าบรกิารอื่นๆ เพิม่เตบิ ไดแ้ก่ค่าเดนิทาง คา่ล่วงเวลา
และค่าส าเนาเอกสารที่ต้องช าระให้กบัผูส้อบบญัช ีส านักงานสอบบญัชทีี่ผู้สอบบญัชสีงักดั และบุคคลหรอืกจิการที่เกี่ยวขอ้งกบั
ผูส้อบบญัชหีรอืส านกังานสอบบญัชทีีผู่ส้อบบญัชสีงักดั  


