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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

 
13.  ขอ้มลูทางการเงินที่สาํคญั 
 
 13.1 งบการเงิน 
 13.1.1  สรปุรายงานการสอบบญัชี 

 (ก)  งบการเงนิปี 2556 ตรวจสอบโดย นางสาวศริวิรรณ สุรเทพนิทร ์ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขที ่4604
จากบรษิทั สาํนกังาน เอนิสท์แอนด ์ยงั จาํกดั 

ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิของบรษิทัฯไดใ้หค้วามเหน็ว่างบการเงนิแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2556 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรบัปีสิ้นสุดวนัเดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกต้องตามที่ควรใน
สาระสําคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิโดยมวีรรคอธบิายซึ่งสรุปได้ว่าเกี่ยวกบัการนํามาตรฐานการบญัชฉีบบัที ่12 
เรื่อง “ภาษีเงนิได้” มาถอืปฏบิตั ิบรษิทัฯ ไดป้รบัยอ้นงบการเงนิยอ้นหลงังบการเงนิสําหรบัปี สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2555 ที่
แสดงเป็นขอ้มลูเปรยีบเทยีบ เพื่อสะทอ้นรายการปรบัปรุงการเปลีย่นแปลงนโยบายบญัชดีงักล่าว นอกจากนี้ไดนํ้าเสนองบแสดง
ฐานะการเงนิ ณ วนัที ่1 มกราคม 2555 เพือ่เป็นขอ้มลูเปรยีบเทยีบ โดยใชน้โยบายบญัชดีงักลา่วเชน่กนั  

(ข) งบการเงนิปี 2557 ตรวจสอบโดย นางสาวศริวิรรณ สุรเทพนิทร ์ ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขที ่4604 
จากบรษิทั สาํนกังาน อวีาย จาํกดั 

ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิของบรษิทัฯ และไดใ้หค้วามเหน็ว่างบการเงนิแสดงฐานะการเงนิ ณ 
วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 ผลการดําเนินงานและกระแสเงนิสดสําหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนัของบรษิทัฯ โดยถูกต้องตามทีค่วรใน
สาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

(ค) งบการเงนิปี 2558 ตรวจสอบโดย นางสาวสมใจ คุณปสุต  ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขที ่4499 จาก
บรษิทั สาํนกังาน อวีาย จาํกดั 

ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิของบรษิทัฯ และไดใ้หค้วามเหน็ว่างบการเงนิแสดงฐานะการเงนิ ณ 
วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 ผลการดําเนินงานและกระแสเงนิสดสําหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนัของบรษิทัฯ โดยถูกต้องตามทีค่วรใน
สาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

(ง) งบการเงนิปี 2559 ตรวจสอบโดย นางสาวสมใจ คุณปสุต  ผู้สอบบญัชรีบัอนุญาตเลขที ่4499 จาก
บรษิทั สาํนกังาน อวีาย จาํกดั 

ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิของบรษิทัฯ และไดใ้หค้วามเหน็ว่างบการเงนิแสดงฐานะการเงนิ ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 ผลการดําเนินงานและกระแสเงนิสดสําหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนัของบรษิัทฯ โดยถูกต้องตามทีค่วรใน
สาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

(จ) งบการเงนิปี  2560 ตรวจสอบโดย นางสาวสมใจ คุณปสุต  ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขที ่4499 จาก
บรษิทั สาํนกังาน อวีาย จาํกดั 

ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิของบรษิทัฯ และไดใ้หค้วามเหน็ว่างบการเงนิแสดงฐานะการเงนิ ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 ผลการดําเนินงานและกระแสเงนิสดสําหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนัของบรษิัทฯ โดยถูกต้องตามทีค่วรใน
สาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 
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 13.1.2  ตารางสรปุข้อมลูทางการเงิน 
บริษทั ลีซ อิท จาํกดั (มหาชน) 

       งบแสดงฐานะทางการเงิน    
(หน่วย : ล้านบาท) 

  ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 
ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ 

สนิทรพัย ์         
สินทรัพย์หมุนเวยีน         
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 71.47 6.10 78.72 3.95 63.56 2.71 
เงนิลงทุนชัว่คราว - - - - 59.99 2.56 
ลกูหนี้การคา้และลูกหน้ีอืน่  24.09 2.06 25.56 1.28 14.67 0.63 
สว่นทีถ่งึกาํหนดชาํระภายในหนึ่งปีของ       
-    ลกูหนี้ตามสญัญาเชา่การเงนิ 112.98 9.64 111.19 5.58 106.66 4.55 
-    ลกูหนี้ตามสญัญาเชา่ซือ้ 72.54 6.19 80.60 4.05 52.20 2.22 
-    ลกูหนี้จากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง 518.31 44.23 846.53 42.51 840.49 35.82 
-    ลกูหนี้ตามสญัญากูย้มืเงนิ 202.11 17.25 640.76 32.17 989.75 42.18 
ภาษซีื้อรอเรยีกคนื 
ทรพัยส์นิรอการขาย 

- 
- 

- 
- 

2.90 
2.14 

0.15 
0.11 

- 
2.14 

 
0.09 

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น 8.26 0.70 7.45 0.37 11.39 0.49 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 1,009.78 86.17 1,795.85 90.17 2,140.85 91.24 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       
เงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระคํ้าประกนั 43.35 3.70 29.94 1.50 41.26 1.76 
ลกูหนี้ตามสญัญากูย้มืเงนิ-สทุธ ิ - - - - 14.19 0.60 
ลกูหนี้จากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง - สทุธ ิ 0.11 0.01 0.91 0.05 - - 
ลกูหนี้ตามสญัญาเชา่การเงนิ – สทุธ ิ 56.69 4.84 111.73 5.61 83.98 3.58 
ลกูหนี้ตามสญัญาเชา่ซือ้ – สทุธ ิ 44.56 3.80 28.66 1.44 31.53 1.34 
อุปกรณ์ 9.72 0.83 10.17 0.51 9.34 0.40 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 1.33 0.11 3.63 0.18 4.08 0.17 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 6.31 0.54 10.67 0.54 21.04 0.90 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 162.06 13.83 195.71 9.83 205.42 8.76 
รวมสินทรพัย ์ 1,171.84 100.00 1,991.56 100.00 2,346.28 100.00 
หน้ีสนิและสว่นของผูถ้อืหุน้       
หน้ีสินหมุนเวียน       
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากธนาคาร 313.18 26.73 843.84 42.37 382.60 16.31 
สว่นทีถ่งึกาํหนดชาํระภายในหนึ่งปีของ       
-    เงนิกูย้มืระยะยาวจากธนาคาร 9.19 0.78 20.26 1.02 22.20 0.95 
-    ภาษขีายทีย่งัไมถ่งึกาํหนดชาํระ 
-    หุน้กู ้

- 
- 

- 
- 

- 
199.78 

- 
10.03 

- 
149.95 

- 
6.39 

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หนี้อื่น 0.66 0.06 2.43 0.12 0.53 0.02 
หน้ีสนิตามสญัญาเช่าซือ้ทีถ่งึกาํหนดชาํระภายใน 1 ปี - - - - 51.04 2.18 
หน้ีสนิตามสญัญาเช่าการเงนิทีถ่งึกาํหนดชาํระภายใน 1 ปี 0.43 0.04 0.49 0.02 0.57 0.02 
ภาษเีงนิไดน้ิตบุิคคลคา้งจา่ย 9.99 0.85 13.84 0.69 23.10 0.98 
เงนิรบัรอคนืลกูหนี้จากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้งและลกูหน้ีตามสญัญาเชา่การเงนิ 42.91 3.66 58.90 2.97 65.47 2.79 
หน้ีสนิหมนุเวยีนอืน่ 29.19 2.49 39.87 2.00 70.54 3.01 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 405.56 34.61 1,179.40 59.22 765.99 32.65 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน       
เงนิกูย้มืระยะยาวจากธนาคาร – สทุธ ิ 1.11 0.09 31.90 1.60 12.67 0.54 
เงนิคํ้าประกนัรบัจากการซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง - - - - - - 
หน้ีสนิตามสญัญาเช่าซือ้-สทุธ ิ - - - - 13.95 0.59 
หน้ีสนิตามสญัญาเช่าการเงนิ – สทุธ ิ 1.13 0.09 0.65 0.03 0.10 0 
หุน้กู ้– สทุธ ิ 349.03 29.78 299.47 15.04 529.22 22.56 
สาํรองผลประโยชน์พนกังานคา้งจ่าย 3.89 0.33 4.36 0.22 5.60 0.24 
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 355.17 30.31 336.38 16.89 561.53 23.93 
รวมหน้ีสิน 760.72 64.92 1,515.78 76.11 1,327.52 56.58 
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บริษทั ลีซ อิท จาํกดั (มหาชน) 
       งบแสดงฐานะทางการเงิน    

                                                                                                                                                 (หน่วย : ล้านบาท) 

   ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สว่นของผูถ้อืหุน้         

ทุนเรอืนหุน้         

  ทุนจดทะเบยีน 200.00 17.07 200.00 10.04 300.00 12.79 

  ทุนทีอ่อกและเรยีกชาํระแลว้ 200.00 17.07 200.00 10.04 220.08 9.38 

ใบสาํคญัแสดงสทิธ ิ - - - - 399.62 17.03 

สว่นเกนิมลูค่าหุน้สามญั 70.72 6.03 70.72 3.55 71.33 3.04 

กําไรสะสม      

  จดัสรรแลว้ - สาํรองตามกฎหมาย 11.68 1.00 16.85 0.85 24.12 1.03 

  ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร  128.71 10.98 188.21 9.45 303.61 12.94 

องคป์ระกอบอื่นของสว่นของผูถ้อืหุน้ - - - - - - 

รวมส่วนของผ ูถ้ือห ุ้น 411.11 35.08 475.78 23.89 1,018.76 43.42 

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้ือห ุ้น 1,171.84 100.00 1,991.56 100.00 2,346.28 100.00 

 
งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

                                                                                                                                           (หน่วย : ล้านบาท) 

   ปี2558 ปี 2559 ปี 2560 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายไดด้อกเบีย้ 119.69 62.69 174.30 60.69 265.57 63.39 
รายไดค้า่ธรรมเนียมและบรกิาร 55.26 28.95 97.00 33.78 139.79 33.37 
รายไดอ้ื่น 15.96 8.36 15.89 5.53 13.60 3.24 
รวมรายได้ 190.91 100 287.19 100 418.96 100 
ค่าใชจ้่ายในการขาย 15.75 8.25 28.41 9.89 38.48 9.18 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 43.19 22.62 63.26 22.03 78.59 18.76 
หน้ีสงสยัจะสญู 13.30 6.97 23.75 8.27 58.47 13.96 
รวมค่าใช้จ่าย 72.24 37.84 115.42 40.19 175.54 41.90 
กาํไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและ
ภาษีเงินได้นิติบุคคล 118.68 62.17 174.77 60.86 243.42 58.10 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ 29.57 15.49 45.02 15.68 62.09 14.82 
กาํไรก่อนภาษีเงินได้นิติบุคคล 89.11 46.68 126.76 44.14 181.33 43.28 
ภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคล 18.66 9.77 26.09 9.08 35.84 8.55 
กาํไรสทุธิสาํหรบัปี 70.45 36.90 100.66 35.05 145.49 34.73 
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                                                                       งบกระแสเงินสด                                                 (หน่วย : ล้านบาท) 

2558 2559 2560 
กระแสเงินสดจากการดาํเนินงาน     
กําไรก่อนภาษ ี 89.10 126.76 181.33 
รายการปรบักระทบยอดกาํไรก่อนภาษีเป็นเงินสดรบั(จ่าย)จากกิจกรรม
ดาํเนินงาน 

   

ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจาํหน่าย 1.94 2.34 3.05 
ค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสญู 13.09 23.75 58.47 
สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 0.42 0.47 0.52 
กําไร(ขาดทุน)จากหน่วยลงทุนทีย่งัไมเ่กดิขึน้ - - 0.006 
ขาดทุนจากการจาํหน่ายสนิทรพัย ์ (0.004) (0.003) (0.002) 
ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ 29.57 44.38 60.63 
ค่าตดัจาํหน่ายดอกเบีย้รบัตามสญัญาเช่าทางการเงนิและสญัญาเชา่ซือ้ 
ค่าใชจ้่ายออกหุน้กู ้

(29.81) 
- 

(33.02) 
0.64 

(38.73) 
1.46 

กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรพัยแ์ละหน้ีสินดาํเนินงาน 104.32 165.32 266.74 
สินทรพัยด์าํเนินงาน(เพ่ิมขึ้น)ลดลง    
ลกูหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่น 29.07 (0.11) 9.43 
ลกูหน้ีจากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง (272.55) (343.98) (12.82) 
ลกูหน้ีตามสญัญาเช่าทางการเงนิและสญัญาเช่าซือ้ 40.14 (13.05) 91.37 
ลกูหน้ีตามสญัญากูย้มืเงนิ 
ทรพัยส์นิรอการขาย 

2.66 
- 

(447.39) 
(2.14) 

(394.48) 
- 

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น (0.92) (2.84) (1.80) 
หนี้ สินดาํเนินงานเพ่ิมขึน้(ลดลง)  
เจา้หนี้การคา้และเจา้หน้ีอื่น (7.72) 1.77 (1.87) 
หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น (0.93) 25.90 36.89 
หนี้สนิไมห่มุนเวยีนอื่น (7.83) - - 
เงินสดจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมดาํเนินงาน (113.78) (616.51) (6.55) 
จา่ยดอกเบี้ย (25.46) (43.43) (58.45) 
จา่ยภาษเีงนิได ้ (16.76) (26.60) (36.76) 
เงินสดสทุธิจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมดาํเนินงาน (155.99) (686.55) (101.76) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน  
เงนิสดจ่ายซือ้เงนิลงทุนเพือ่คา้ - - (60.00) 
เงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระคํา้ประกนัลดลง(เพิม่ขึน้) (27.32) 13.41 (11.32) 
ซือ้อุปกรณ์และสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (3.99) (5.10) (2.68) 
เงนิสดรบัจากการจาํหน่ายอุปกรณ์ - 0.01 0.01 
เงินสดสทุธิจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมลงทุน (31.30) 8.32 (73.99) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน  
เงนิเบกิเกนิบญัชเีงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้(ลดลง) (53.02) 530.65 (461.24) 
เงนิสดรบัจากใบสาํคญัแสดงสทิธ ิ - - 400.00 
เงนิสดรบัจากการใชส้ทิธซิือ้หุน้สามญัตามใบสาํคญัแสดงสทิธ ิ - - 0.31 
เงนิสดรบั/จ่ายชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากธนาคาร (22.94) 41.25 (19.67) 
เงนิสดรบั/จ่ายจากการออกหุน้กู ้ 348.74 149.57 178.46 
เงนิสดรบั/จ่ายจากสญัญาเชา่ซือ้ - - 64.98 
เงนิปันผลจ่าย (24.00) (36.00) (2.24) 
เงินสดสทุธิจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน 248.80 685.48 160.59 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้(ลดลง)สทุธิ 61.50 7.25 (15.16) 
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เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดตน้ปี 9.97 71.47 78.72 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 71.47 78.72 63.56 

 
 

 13.1.3  ตารางสรปุอตัราส่วนทางการเงินที่สาํคญั 
   

อตัราส่วนทางการเงินที่สาํคญั 2558 2559 2560 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร     
อตัรากําไรสุทธ ิ(%) 36.90% 35.05% 34.73% 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้(%) 18.16% 22.70% 19.47% 
อตัราดอกเบี้ยรบั (รวมรายไดค้า่ธรรมเนียมและบรกิาร) (%) 19.48% 18.67% 19.86% 
อตัราดอกเบี้ยจ่าย(%) 8.19% 6.33% 8.21% 
สว่นต่างอตัราดอกเบีย้(%) 11.29% 12.34% 11.66% 
อตัราดอกเบี้ยรบั(ไมร่วมรายไดค่้าธรรมเนียมและบรกิาร)(%) 13.33% 12.00% 13.01% 
อตัราดอกเบี้ยจ่าย (%) 8.19% 6.33% 8.21% 
สว่นต่างอตัราดอกเบีย้ (%) 5.14% 5.67% 4.81% 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio)    
อตัราสว่นรายไดด้อกเบีย้สุทธติ่อสนิทรพัย(์%) 14.31% 14.31% 15.83% 
อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย(์%) 8.77% 8.01% 8.36% 
อตัราการหมนุของสนิทรพัย(์เทา่) 0.19 0.18 0.19 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial Ratio)    
อตัราหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 1.85 3.19 1.30 
อตัราสว่นเงนิใหกู้ต่้อเงนิกูย้มื(%) 1.53 1.32 1.84 
อตัราการจ่ายเงนิปันผล(%) 51.10% 22.09 48.41% 
อตัราการจ่ายเงนิปันผล(%) หลงัหกัเงนิสาํรองตามกฎหมาย 53.79% 23.29 50.95% 
อตัราส่วนคณุภาพสินทรพัย  ์(Asset Quality Ratio)    
อตัราสว่นค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสญูต่อสนิเชื่อรวม(%) (ก่อนหกัค่าเผือ่ฯ) 2.83 2.74 4.92 
อตัราสว่นหน้ีสญูต่อสนิเชือ่รวม (%) - 0.11 - 

 
หมายเหตุ: มตทิีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั ครัง้ที ่2/2561 เมื่อวนัที ่9 กุมภาพนัธ ์2561 เหน็ควรเสนอใหท้ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ประจําปี 2561 
อนุมัติจ่ายเงินปันผลจากผลการดําเนินงานของปี 2560 ในรูปของเงินสดในอัตราหุ้นละ 0.32  บาท หรือเป็นจํานวนเงินไม่เกิน 
70,424,337.92 บาท รวมคดิเป็นอตัราการจ่ายปันผล 50.95% ของกาํไรสุทธหิลงัหกัเงนิสาํรองตามกฎหมาย 
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14.  การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายผลการดาํเนินงาน 
 

14.1 ภาพรวมผลการดาํเนินงาน 
 การมผีลติภณัฑท์างการเงนิทีห่ลากหลายครอบคลุมทัง้สายวงจรธรุกจิ  สง่ผลทาํใหผ้ลประกอบการของบรษิทัฯ มี
การเตบิโตอยา่งต่อเนื่อง โดยรายไดร้วมของบรษิทัฯ ในปี 2559 เป็นจาํนวน 287.19 ลา้นบาท และเพิม่ขึน้ในปี 2560 เป็นจาํนวน 
418.96 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราการเตบิโตของรายไดร้วมเพิม่ขึน้จากปีกอ่นรอ้ยละ 45.88  
 

(ก) รายได้ 
โดยรายไดข้องบรษิทัฯ ปี 2560 ประกอบดว้ย รายไดด้อกเบีย้ รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร และรายได้

อื่น จะคดิเป็นสดัสว่น รอ้ยละ 63.39 รอ้ยละ 33.37 และรอ้ยละ 3.24 ตามลาํดบั จะเหน็ไดว้่ารายไดด้อกเบีย้จะเป็นรายไดห้ลกัของ
บรษิัทฯจะมีสดัส่วนสูงกว่ารายได้ประเภทอื่น  ซึ่งสูงขึ้นตามแผนกลยุทธ์การดําเนินงานของปี 2560 โดยเพิ่มสดัส่วนในหนี้
ภาคเอกชนใหสู้งขึน้จากเดมิรอ้ยละ 20 ของสนิเชื่อ(ลูกหน้ี)คงเหลอืเป็นรอ้ยละ 25 ของสนิเชื่อ(ลูกหน้ี)คงเหลอื และเพิม่สดัส่วน
สนิเชื่อทีม่อีตัราผลตอบแทนสูงใหม้สีดัสวนทีเ่พิม่สูงขึน้ ทําใหร้ายได้ทีเ่กดิจากสนิเชื่อการซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง (Factoring) สนิเชื่อ
โครงการ (Project Backup Financing) และสินเชื่อเพื่อคํ้าประกันซอง (Bid Bond Guarantee) สูงขึ้น รวมถึงรายได้จาก
คา่ธรรมเนียมจากการใหว้งเงนิสนิเชื่อ(Front-end Fee) แก่ลกูคา้รายใหมเ่พิม่ขึน้ และในปี 2560 บรษิทัฯ ไดมุ้ง่เน้นการขยายสว่น
แบ่งการตลาดสาํหรบัสนิเชื่อรบัซื้อลูกหน้ีการคา้ โดยเน้นทีก่ารหาลกูคา้ใหม่ๆ เพิม่ขึน้ เพื่อเพิม่โอกาสในการรบัซื้อหน้ีการคา้ให้
สงูขึน้ จะทาํใหบ้รษิทัฯ สามารถทํารายไดส้งูขึน้ บนฐานความเสีย่งตํ่า และเพื่อเป็นฐานลกูคา้ทีจ่ะต่อยอดไปสนิเชื่อกลางน้ํา และ
สนิเชือ่ตน้น้ําตอ่ไปในอนาคต  

 
รายได้ดอกเบีย้ ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการใหบ้รกิารสนิเชื่อประเภทสญัญาเชา่การเงนิ สญัญาเชา่ซือ้ การ

รบัโอนสทิธเิรยีกร้อง และสนิเชื่อเพื่อสนับสนุนโครงการ โดยแสดงการเปลี่ยนแปลงของรายได้ดอกเบี้ยแยกตามผลติภัณฑ ์
สาํหรบัปี 2559 และ 2560 ดงัน้ี 
 

รายได้ดอกเบีย้ ปี 2560 ปี 2559 เปลีย่นแปลง 

พนับาท รอ้ยละ พนับาท รอ้ยละ จาํนวน รอ้ยละ 

-      สญัญาเชา่การเงนิ 25,165 9.48 19,842 11.38 +5,323 +26.83 
-      สญัญาเชา่ซือ้ 13,562 5.11 13,179 7.56 +383 +2.91 
-      การซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง 109,272 41.14 85,947 49.31 +23,325 +27.14 
-      สญัญากูย้มืเงนิ 117,575 44.27 55,329 31.75 +62,246 +112.50 

รวมรายไดด้อกเบีย้ 265,574 100.00 174,297 100.00 +91,277 +52.37 
     

จากตารางดงักล่าวในปี 2560 จะเหน็ว่าสดัส่วนรายไดด้อกเบีย้จากการใหส้นิเชือ่ระยะยาว ไดแ้ก่สญัญาเช่า
ทางการเงนิมสีดัส่วนรอ้ยละ 9.48 และสญัญาเช่าซื้อมสีดัส่วนรอ้ยละ 5.11 รวมเป็นสดัส่วนรายได้ดอกเบี้ยการประเภทสนิเชื่อ
ระยะยาวรอ้ยละ 14.59 และรายไดด้อกเบีย้ไดจ้ากการใหส้นิเชื่อระยะสัน้ ไดแ้ก่ การซือ้สทิธเิรยีกรอ้งมสีดัส่วนรอ้ยละ 41.14 และ
สญัญากูย้มืเงนิมสีดัสว่นรอ้ยละ 44.27 รวมเป็นสดัสว่นรายไดด้อกเบีย้การประเภทสนิเชือ่ระยะสัน้รอ้ย 85.41 ในขณะทีใ่นปี 2559 
สดัส่วนรายได้ดอกเบี้ยประเภทสนิเชื่อระยะยาวร้อยละ 18.94 สดัส่วนประเภทสนิเชื่อระยะสัน้ร้อยละ 81.06  ซึ่งจะเหน็ได้ว่า 
บรษิัทฯ สามารถทํารายได้ดอกเบี้ยตามสญัญาเช่าการเงนิ และรายได้ดอกเบี้ยตามสญัญาเช่าซื้อซึ่งเป็นสนิเชื่อระยะยาว ได้
เพิม่ขึน้จากปี 2559 คดิเป็น 17.28% เน่ืองจาก บรษิัทฯ มนีโยบายขยายฐานลูกค้าไปสู่ธุรกจินอกภาคไอทใีหม้ากขึน้ และเพิม่
สดัสว่นลกูหน้ีดงักล่าวใหม้ยีอดคงเหลอืไม่น้อยกว่า 550 ลา้นบาท ซึง่จะทําใหบ้รษิทัฯจะยงัคงรกัษาสดัส่วนความสามารถในการ
ทาํรายไดข้องผลติภณัฑด์งักลา่วไวไ้ด ้เพื่อใหค้รอบคลุมคา่ใชจ้า่ยคงทีข่องบรษิทั สาํหรบัรายไดด้อกเบีย้จากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง 
ในปี 2560 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 27.14 สาเหตุทีเ่พิม่ขึน้สงูเนื่องจากบรษิทัฯ มคีวามตัง้ใจทีจ่ะขยายการเตบิโต จงึไดเ้ร่งขยายฐานลกูคา้
ของบรษิทัฯ ใหม้ากยิง่ขึน้ และในการขยายฐานลกูคา้ใหม่ๆ  นัน้ ตอ้งเริม่จากการใหส้นิเชือ่ทีม่คีวามเสีย่งตํ่า ซึง่กค็อืสนิเชือ่การซือ้
สทิธเิรยีกรอ้ง  และรายได้ดอกเบี้ยจากการใหกู้้ยมืเตบิโตเพิม่ขึน้ถงึรอ้ยละ 112.50 จากปีก่อนเนื่องจากบรษิทัมนีโยบายขยาย
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พอร์ตสนิเชื่อให้กู้ยมืเงนิให้ได้มากกว่า 35% ซึ่งจะส่งผลให้บรษิัทได้รบัผลตอบแทนจากสนิเชื่อดงักล่าวได้ในปรมิาณที่สูงขึ้น 
อย่างไรกต็ามการใหส้นิเชื่อเพื่อสนับสนุนโครงการนัน้มคีวามเสีย่งสงู ดงันัน้ลกูคา้เกอืบทัง้หมดในส่วนของสนิเชื่อเพื่อสนับสนุน
โครงการจะเป็นลูกคา้ทีม่กีารตดิต่อธุรกจิกบับรษิัทฯ อย่างสมํ่าเสมอ และมปีระวตัิการชําระเงนิที่ด ีเพื่อลดความเสี่ยงดงักล่าว 
รวมทัง้จะตอ้งโอนสทิธเิรยีกรอ้งในการชาํระเงนิของลกูหน้ีใหก้บับรษิทัฯ สรุปไดว้า่รายไดด้อกเบีย้รวมในปี 2560 เปรยีบเทยีบกบั
ปี 2559 มอีตัราเตบิโตเพิม่ขึน้ถงึรอ้ยละ 52.37 

รายได้ค ่าธรรมเนียมและบริการประกอบดว้ยรายไดจ้ากการใหบ้รกิารสนิเชื่อประเภทสญัญาเช่าการเงนิ 
สญัญาเช่าซื้อ การรบัโอนสทิธเิรยีกรอ้ง และสนิเชื่อเพือ่สนบัสนุนโครงการและการคํ้าประกนัซอง โดยแสดงการเปลีย่นแปลงของ
รายไดค้า่ธรรมเนยีมและบรกิารแยกผลติภณัฑ ์สาํหรบัปี 2559 และ 2560 ดงันี้ 

 
รายได้ค ่าธรรมเนียมและบริการ ปี 2560 ปี 2559 เปลีย่นแปลง 

พนับาท รอ้ยละ พนับาท รอ้ยละ จาํนวน รอ้ยละ 
- สญัญาเชา่การเงนิ 191 0.14 386 0.40 -195 -50.52 
- สญัญาเชา่ซือ้ 115 0.08 122 0.13 -7 -5.74 
- การซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง 44,534 31.86 43,743 45.09 +791 +1.81 
- สญัญากูย้มืเงนิ 78,057 55.84 38,203 39.38 +39,854 +104.32 
- การออกหนังสอืคํา้ประกนัซอง 
- การออก Letter of Credit 
- อื่นๆ 

15,297 
1,402 
198 

10.94 
1.00 
0.14 

     13,592 
         932 
           26 

14.01 
0.96 
0.03 

+1,705 
+470 
+172 

+12.54 
+50.43 

+661.54 
รวมรายไดค้า่ธรรมเนียมและบรกิาร 139,794 100 97,004 100.00 +42,790 +44.11 

 
จากตารางด้านบน ในปี 2560 เหน็ว่าสดัส่วนรายได้ค่าธรรมเนียมและบรกิารจากการให้สนิเชื่อระยะยาว 

ไดแ้กส่ญัญาเชา่ทางการเงนิและเช่าซือ้สดัสว่นรอ้ยละ 0.14 และ 0.08 ตามลาํดบั สดัสว่นสว่นรายไดค้า่ธรรมเนียมและบรกิารจาก
ใหส้นิเชื่อระยะสัน้ ไดแ้ก่ การซื้อสทิธเิรยีกรอ้งรอ้ยละ 31.86 สญัญากู้ยมืเงนิมสีดัส่วนรอ้ยละ 55.84 การออกหนังสอืคํ้าประกนั
ซองรอ้ยละ 10.94 จะเหน็ได้ว่าสดัส่วนรายได้ค่าธรรมเนียมส่วนใหญ่จะมาจากการใหบ้รกิารประเภทสนิเชื่อระยะสัน้ถงึรอ้ยละ 
99.78 

รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารจากการใหส้นิเชื่อระยะสัน้ ไดแ้ก่ การซื้อสทิธเิรยีกรอ้งเพิม่ข ึน้เพยีงรอ้ยละ 
1.81 จากปีก่อน เป็นผลมาจากการทีบ่รษิทัฯ เขม้งวดการใหส้นิเชือ่แก่ลกูหนี้ภาคเอกชน จงึมรีายไดค้า่ธรรมเนียมจากการเปิดใช้
วงเงนิลดลงบา้ง สญัญาใหกู้ย้มืเงนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 104.32 จากปีก่อน ซึง่เป็นไปตามนโยบายของบรษิทัฯ ในปี 2560 ซึง่จะเพิม่ขึน้
ไปในทศิทางเดยีวกนักบัรายไดด้อกเบีย้  

 
รายได้อื่นทีส่าํคญัประกอบดว้ยรายไดจ้ากการจดัหาสนิคา้ และรายไดอ้ื่น ซึง่สว่นใหญ่มาจากรายไดด้อกเบีย้

จา่ยชาํระลา่ชา้คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 6.08 และรอ้ยละ 93.92 ตามลาํดบั สาํหรบัปี 2560 ดงันี้ 
 

รายได้อื่น ปี 2560 ปี 2559 เปลีย่นแปลง 
พนับาท รอ้ยละ พนับาท รอ้ยละ จาํนวน รอ้ยละ 

    -  รายไดจ้ากการจดัหาสนิคา้ 826 6.08 3,066 19.30 -2,240 -72.70 
    -  อื่น ๆ 12,771 93.92 12,823 80.70 -52 -0.41 

 
รวมรายได้อื่น 13,597 100.00 15,889 100.00 -2,292 -14.43 
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(ข) ค่าใช้จ่าย ประกอบดว้ย คา่ใชจ้า่ยในการขาย คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร และคา่ใชจ้า่ยทางการเงนิ 

ค่าใช้จ่าย 

ปี 2560 ปี 2559 เปลี่ยนแปลง 
พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 

ค่าใชจ้่ายในการขาย 38,481 16.19 28,406 17.71 +10,075 +35.47 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 137,061 57.68 87,010 54.23 +50,051 +57.52 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ 62,094 26.13 45,019 28.06 +17,075 +37.93 

รวมต้นทุนและ
ค่าใช้จ่าย 237,636 100.00 160,435 100.00 +77,201 +48.12 

 
คา่ใชจ้า่ยในการขาย 
ปี 2560 สาเหตุทีค่า่ใชจ้า่ยในการขายเพิม่ขึน้รอ้ยละ 35.47 จากปีก่อนเนื่องจากการเตบิโตของการใหส้นิเชื่อ

ของบรษิทัฯ ทีข่ยายตวัไปมาก ทาํใหค้่าคอมมชิชัน่พนักงานขายซึง่เป็นคา่ใชจ้่ายแปรผนัไปกบัรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ตามไปในทศิทาง
เดยีวกนั และจากการเพิม่ขึน้ของอตัรากาํลงัของพนกังาน และคา่ใชจ้า่ยจงูใจพนกังาน  

 
คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 
ปี 2560 คา่ใชจ้า่ยในการบรหิารมเีพิม่ขึน้รอ้ยละ 57.52 จากปีก่อน สาเหตุหลกัการเพิม่ขึน้ของคา่ภาษตี่างๆ 

ทีเ่กีย่วขอ้งทีเ่พิม่สงูขึน้ตามรายไดท้ีเ่พิม่ รวมถงึการตัง้สาํรองค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสญูตามนโยบายการตัง้สาํรองคา่เผือ่หน้ีสงสยัจะ
สญู  

 
คา่ใชจ้า่ยทางการเงนิ 
ปี 2560 ค่าใชจ้า่ยทางการเงนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 37.93 จากปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากการขยายตวัเพิม่ขึน้ของ

ลกูหน้ีสนิเชือ่ ทาํใหบ้รษิทัฯ ตอ้งเพิม่การใชเ้งนิทุนจากเงนิกูแ้หลง่ต่างๆ เพือ่ใชห้มนุเวยีนในธุรกจิ  
 
ค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญ 
แสดงใหเ้หน็การตัง้คา่เผือ่หน้ีสงสยัจะสญู โดยแสดงเปรยีบเทยีบ ณ สิน้ปี 2560 และ ณ สิน้ปี 2559 
แยกตามประเภทธรุกิจ(หน่วย:พนับาท) ณ สิ้นปี 2560           ณ สิ้นปี 2559 

ยอดยกมา 51,825 30,200 
บวก : ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู 58,469 23,751 
หกั  : หนี้สญู - -2,126 

ยอดยกไป 110,294 51,825 
 
 
สาํหรบัปี 2560 บรษิทัฯ มสีาํรองคา่เผือ่หน้ีสงสยัจะสญูเพิม่ขึน้อกี 58.47 ลา้นบาท รวมเป็นจาํนวน 110.29 

ลา้นบาทเพิม่ข ึน้จากวนัที ่31 ธนัวาคม 2559 รอ้ยละ 112.82 เน่ืองจากบรษิทัฯ มนีโยบายการสาํรองหนี้สญูตามการจดัชัน้อายุหน้ี 
(Aging) เป็นการสาํรองขัน้พืน้ฐาน และเพือ่ใหก้ารสาํรองหนี้ดงักล่าวครอบคลุมปรมิาณหนี้ทีม่อีายเุกนิ 90 วนั เพือ่รองรบัการ
เปลีย่นแปลงมาตรฐานการบญัชใีหมท่ีเ่กดิขึน้ในปี 2562 ซึง่ทาํใหบ้รษิทัฯ ตอ้งตัง้สาํรองหนี้สญูเพิม่ขึน้เพือ่ใหส้อดคลอ้งกบั
นโยบายการสาํรองหนี้สญูดงักลา่ว อยา่งไรกต็าม บรษิทัฯเชือ่วา่จะไมม่ปัีญหาในการชาํระหนี้ เน่ืองจากลกูหน้ีสว่นใหญ่เป็นลกูหน้ี
ภาครฐั ซึง่มกัจะจา่ยลา่ชา้เป็นปกต ิ  โดย ณ วนัที ่ 31 ธนัวาคม 2560 บรษิทัฯไดต้ัง้สาํรองหนี้สงสยัจะสญูรวม เป็นรอ้ยละ 5.17 
ของยอดคงเหลอืลกูหนี้สุทธเิงนิกนัสาํรองในสว่นทีไ่มไ่ดใ้หส้นิเชือ่ (Reserve) และหลงัหกัสาํรองคา่เผือ่หนี้สงสยัจะสญู  
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(ค) กาํไรสทุธิ 
ในปี 2559 และ ปี 2560 บรษิทัฯ มกีําไรสุทธจิาํนวน  100.66 ลา้นบาท และ 145.49 ลา้นบาทตามลาํดบั เพิม่ขึน้

ตามลาํดบั คดิเป็นอตัรากําไรสุทธสิาํหรบัปี 2560 อยูท่ีร่อ้ยละ 34.73 ซึง่เป็นผลมาจากการกระตุน้ยอดการใหส้นิเชื่อโดยการเพิม่
ผลติภณัฑท์างการเงนิต่างๆ ในทุกผลติภณัฑ ์เริม่ตัง้แต่สนิเชื่อเพื่อการจดัหาหนังสอืคํ้าประกนัซอง การจดัหาสนิคา้ สนิเชื่อใน
รูปแบบสญัญาเช่าทางการเงนิหรอืสญัญาเช่าซื้อ สนิเชื่อการรบัโอนสทิธเิรยีกร้อง และสนิเชื่อสนับสนุนโครงการ มุ่งเน้นการ
บรกิารการแบบครบวงจร ทําใหย้อดรายไดร้วมของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้ต่อเนื่อง ตลอดจนการควบคุมค่าใชจ้่ายต่างๆ และส่งผลให้
บรษิทัฯ มผีลกาํไรสุทธเิตบิโตตอ่เน่ืองทุกปีเชน่กนั 

 
14.2  ฐานะทางการเงิน 

(ก) สินทรพัย ์
ณ สิน้ปี 2559 และสิน้ปี 2560 บรษิทัฯ มยีอดสนิทรพัยร์วมเท่ากบั 1,991.56 ลา้นบาท และ 2,346.28 ลา้น

บาท ตามลาํดบั โดยสนิทรพัยข์องบรษิทัฯ สว่นใหญ่ คอื ลกูหน้ีจากการใหส้นิเชื่อ คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 90.55 และรอ้ยละ 90.93 
ของสนิทรพัยร์วมตามลาํดบั 

สินทรพัย์หมุนเวียน ณ สิ้นปี 2559 และสิ้นปี 2560 เท่ากบั 1,795.85 ล้านบาทและ 2,140.85 ล้านบาท
สนิทรพัยห์มนุเวยีนทีส่าํคญัไดแ้ก่ ลกูหน้ีจากการใหส้นิเชื่อตามสญัญาเช่าทางการเงนิและเชา่ซือ้ ลกูหน้ีจากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง 
และลูกหน้ีตามสญัญากู้ยมืเงนิ ในส่วนทีก่ําหนดชําระภายในหนึ่งปีในแต่ละประเภท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 6.77 รอ้ยละ 35.82 
และรอ้ยละ 42.18 ของสนิทรพัยร์วมทัง้หมด ณ สิน้ปี 2560  

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน ณ  สิ้นปี 2559 และสิ้นปี 2560  เท่ากับ 195.71 ล้านบาท  205.42  ล้านบาท 
ตามลําดบั สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนทีส่ําคญัไดแ้ก่ ลูกหน้ีจากการใหส้นิเชื่อตามสญัญาเช่าทางการเงนิและเช่าซื้อ จากส่วนที่ครบ
กาํหนดชาํระในหนึ่งปีในแต่ละประเภท  คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 4.92 ของสนิทรพัยร์วมรวมทัง้หมด ณ สิน้ปี 2560  

 
คณุภาพของสินทรพัย ์
บรษิัทฯ ได้มกีารกําหนดหลกัเกณฑ์เพื่อทีจ่ะควบคุมคุณภาพของลูกหน้ี เน่ืองจากลูกหนี้เป็นสนิทรพัย์ที่มี

สดัสว่นมากทีสุ่ดของบรษิทัฯ โดยมกีารพจิารณาวงเงนิในการใหส้นิเชื่อทัง้ในส่วนของวงเงนิลกูคา้และวงเงนิลกูหน้ี รวมถงึมกีาร
กําหนดนโยบายการใหส้นิเชื่อแต่ละประเภท เพื่อใหลู้กหน้ีของบรษิัทฯ เป็นลูกหน้ีทีม่คีุณภาพ  นอกจากน้ี การใหส้นิเชื่อของ
บริษัทฯ ไม่มีการกระจุกตัว เน่ืองด้วยฐานทัง้ลูกค้าและลูกหน้ี ที่หลากหลายและมีอยู่จํานวนมากรายกระจายไปในทุกๆ 
อุตสาหกรรม  

ลกูหน้ี 
ปี2560 ปี2559 เพิม่ข้ึน/ % 
ล้านบาท ล้านบาท (ลดลง) เปลี่ยนแปลง 

ลกูหน้ีตามสญัญาเช่าทาง
การเงนิ  190.80 222.97 -32.17 -14.43 
ลกูหน้ีตามสญัญาเช่าซือ้  97.85 118.32 -20.47 -17.30 
ลกูหน้ีจากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง 892.33 879.50 +12.83 +1.46 
ลกูหน้ีตามสญัญากูย้มืเงนิ  1,044.23 649.75 +394.48 +60.71 
ลกูหน้ีการคา้  15.68 24.08 -8.40 -34.88 

ยอดรวม 2,240.89 1,894.62 +346.27 +18.28 
หมายเหตุ:  ยอดลกูหน้ี จากตารางดา้นบน แสดงยอดก่อนหกัค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสญู 

 
ลกูหน้ีจากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง ณ สิน้ปี 2559 และสิน้ปี 2560 มจีาํนวน 879.50 ลา้นบาท และ 892.33 ลา้น

บาทตามลาํดบั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.46 สาเหตุจากปรมิาณการปลอ่ยสนิเชือ่ลกูหน้ีจากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้งดงักลา่วสงูขึน้ 
บรษิทัฯ ไดเ้ริม่ใหบ้รกิารสนิเชื่อเพื่อสนับสนุนโครงการในปี 2555  ส่งผลใหม้ลีูกหน้ีตามสญัญากูย้มืเงนิในปี 

2559 จาํนวน 649.75 ลา้นบาท และ ณ สิน้ปี 2560 จํานวน 1,044.23 ลา้นบาท โดยการขยายตวัของลกูหน้ีตามสญัญากูย้มืเงนิ
นัน้มสีาเหตุมาจากการสนบัสนุนใหล้กูคา้เดมิทีเ่คยใชบ้รกิารผลติภณัฑส์นิเชือ่ทีม่คีวามเสีย่งตํ่า มาใชบ้รกิารในผลติภณัฑส์นิเชื่อที่
มคีวามเสีย่งสงูเพิม่ขึน้ ซึง่จะเป็นการเพิม่รายไดใ้หก้บับรษิทัฯ 
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ลกูหน้ีการคา้ในบรกิารจดัหาสนิคา้ ณ สิน้ปี 2559 และสิน้ปี 2560 มจีาํนวน 24.08 ลา้นบาท และ 15.68 ลา้น
บาท ลดลงรอ้ยละ 34.88 เน่ืองจากการเปลีย่นไปใชผ้ลติภณัฑท์ีท่ดแทนกนัคอืสนิเชือ่ตามสญัญากูย้มืเงนิ  

 
(ข) สภาพคล่อง 

       (หน่วย : ล้านบาท) 
2560 2559 

ล้านบาท ล้านบาท 
เงนิสดสทุธจิาก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมดาํเนินงาน (101.76) (686.55) 
เงนิสดสทุธจิาก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมลงทุน (73.99) 8.32 
เงนิสดสทุธจิาก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมจดัหาเงนิ 160.59 685.48 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้(ลดลง)สทุธิ (15.16) 7.25 
   

ในปี 2560 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมดําเนินงานจาํนวน 101.76 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุมาจาก
การเพิม่ขึน้ของลูกหนี้จากการใหส้นิเชื่อ มกีระแสเงนิสดใชไ้ปจากกจิกรรมลงทุนจาํนวน 73.99 ลา้นบาท และมกีระแสเงนิสดรบั
จากกจิกรรมจดัหาเงนิจาํนวน 160.59 ลา้นบาท 

 
(ค) แหล่งที่มาของเงินทนุ 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 และ 31 ธนัวาคม 2559  บรษิทัฯ มรีายละเอยีดรายการหนี้สนิทางการเงนิ ส่วน
ของผูถ้อืหุน้ และอตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เฉพาะจากสถาบนัการเงนิ) ดงัน้ี 

 
รายการ ปี 2560 ปี 2559 เพ่ิมขึน้/(ลดลง) % เปลี่ยนแปลง 

หนี้สินทางการเงิน         
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 382.60 843.84 -461.24 -54.66 
เงนิกูย้มืระยะยาว 34.87 52.16 -17.29 -33.15 
หุน้กู ้ 679.16 499.25 +179.91 +36.04 
สว่นของหน้ีสนิตามสญัญาเขา่ซือ้และสญัญาเชา่การเงนิ 65.66 1.14 +64.52 +5,659.65 
รวมหน้ีสนิทางการเงนิ 1,162.29 1,396.39 -23.41 -16.76 
รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,018.76 475.78 +542.98 +114.12 
รวมแหล่งเงนิทุน 2,181.05 1,872.17 +308.88 +16.50 
อตัราสว่นหน้ีสนิทางการเงนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 1.14 2.93     

 
  แหลง่เงนิทุนสว่นใหญ่ของบรษิทัฯ มาจากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ ทาํใหบ้รษิทัฯ มคีวามเสีย่งใน
เรื่องของความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ในตลาด อยา่งไรกต็าม ในสว่นทีเ่ป็นสนิเชื่อระยะสัน้ ไมว่่าจะเป็นสนิเชือ่การรบัโอนสทิธิ
เรยีกรอ้ง สนิเชือ่เพือ่การจดัหาหนงัสอืคํา้ประกนัซองเพือ่ยืน่ประมลู สนิเชื่อเพือ่โครงการ และการจดัหาสนิคา้ บรษิทัฯ จะสามารถ
ปรบัอตัราดอกเบีย้หรอืคา่ธรรมเนียมตามตน้ทุนทางการเงนิทีม่กีารเปลีย่นแปลงได ้สาํหรบัสนิเชื่อทางการเงนิและสนิเชื่อเช่าซื้อ 
ซึง่บรษิทัฯ คดิอตัราดอกเบีย้กบัลกูคา้เป็นอตัราดอกเบีย้คงที ่อย่างไรกต็าม ส่วนต่างระหว่างต้นทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ กบั
อตัราดอกเบี้ยที่คดิกบัลูกคา้ จะมกีารบวกเพิม่เพื่อใหเ้พยีงพอกบัความเสีย่งดา้นความผนัผวนของอตัราดอกเบี้ยทีอ่าจเกดิขึน้  
และจากการขายตัว๋แลกเงนิ (Bill of Exchange) ทาํใหม้คีวามเสีย่งจากภาวะความตอ้งการซือ้ในตลาดตราสารหน้ี  
 

1. หน้ีสิน 
ณ สิ้นปี 2559 และสิ้นปี 2560 บรษิัทฯ มหีน้ีสนิรวมจํานวน 1,515.78 ล้านบาท 1,327.52 ลา้นบาท ตามลําดบั โดย

หน้ีสนิส่วนใหญ่ของบรษิัทฯ ได้แก่ เงนิเบกิเกินบญัชแีละเงนิกู้ยมืระยะสัน้ทัง้จากธนาคารและการขายลดตัว๋แลกเงนิ ซึ่งการ
เพิม่ขึน้ของหนี้สนิรวมเป็นไปตามการขยายตวัของสนิเชือ่ของบรษิทัฯ  

ณ สิน้ปี 2559 และสิน้ปี 2560   บรษิทัฯ มอีตัราสว่นเงนิใหกู้ต่้อเงนิกูเ้ป็น   1.32 เท่า และ 1.84  เทา่ ตามลาํดบั แสดง
ใหเ้หน็วา่เงนิทีกู่ร้บัมาทัง้หมดกจ็ะนําไปปลอ่ยสนิเชือ่ทัง้หมด 
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2. ส่วนของผ ูถ้ือหุ้น 
จากการทีบ่รษิทัฯ มปีระเภทของสนิเชือ่ทีห่ลากหลายครบวงจรการดาํเนนิธุรกจิของลกูคา้ ทาํใหบ้รษิทัฯ 

สามารถใหบ้รกิารได้อย่างครอบคลุมมากยิง่ขึน้ เป็นผลใหบ้รษิัทฯ สามารถสรา้งรายไดแ้ละกําไรได้เพิม่ขึน้ในทุกๆ ปี ส่งผลให้
กําไรสะสมของบรษิทัฯ เพิม่สงูขึน้ โดยสว่นของผูถ้อืหุน้ ณ สิน้ปี 2559 และสิน้ปี 2560 มจีาํนวน 475.78 ลา้นบาทและ 1,018.76 
ลา้นบาทตามลาํดบั  

ในด้านของผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นสําหรบัปี 2559 และปี 2560 บรษิัทฯ สามารถสร้างผลตอบแทน
ใหแ้กผู่ถ้อืหุน้ในอตัรารอ้ยละ 22.70 และ รอ้ยละ 19.47 ตามลาํดบั 

 
3. ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทนุ  

สาํหรบัปี 2559 และปี 2560 บรษิทัฯ มอีตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้เทา่กบั  3.19 เท่า และ 1.30 เท่า ซึง่จะเหน็
ได้ว่าบรษิัทฯ เริม่มหีน้ีสนิในอตัราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้สูงขึน้ เน่ืองจากการขยายตวัของธุรกจิ ทําใหบ้รษิทัฯ ต้องใช้
เงนิกูม้าเพือ่ใชส้าํหรบัการนําไปปลอ่ยสนิเชือ่ใหแ้ก่ลกูคา้ เพือ่สรา้งรายไดก้ลบัเขา้บรษิทั   

 
14.2.1 ปัจจยัและอิทธิพลหลกัที่อาจมีผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานในอนาคต 

แหล่งเงนิทุนทีพ่อเพยีงและหลากหลายจะเป็นปัจจยัหลกัในการขบัเคลื่อนธุรกจิใหไ้ดร้บัผลตอบแทนมากน้อยเพยีงใด 
ซึง่ในปี 2558 บรษิทัฯ ไดม้กีารปรบัเปลีย่นโครงสรา้งเงนิทุนจากการกู้ยมืทีพ่ ึง่พงิเพยีงเงนิกูจ้ากสถาบนัการเงนิเป็นหลกัในอดตี 
มาเป็นการระดมเงินทุนผ่านตราสารหนี้ในรูปแบบต่างๆ โดย ณ สิ้นปี 2559 บริษัทฯได้มีการขายลดตัว๋แลกเงนิ (Bill of 
Exchange) เป็นปรมิาณจาํนวนเงนิสงูถงึ 625 ลา้นบาท ต่อมา ณ สิน้ปี 2560 บรษิทัฯ ไดจ้่ายชาํระคนืตัว๋แลกเงนิไปบางสว่นตาม
สภาวะการณ์ของตลาดตราสารหนี้ ทําใหม้ยีอดคงเหลอืจํานวน 245 ลา้นบาท ในขณะเดยีวกนัคณะกรรมการบรษิทัฯ ไดม้มีติ
อนุมตัใิหอ้อกหุน้กู้เพื่อเสนอขายแก่บุคคลทัว่ไป ซึ่งมตดิงักล่าวไดถู้กนําเขา้พจิารณาในการประชุมสามญัผูถ้อืหุน้คร ัง้ที ่4/2560 
และที่ประชุมผู้ถือหุ้นมมีติอนุมตัิการออกหุ้นกู้ดงักล่าวเป็นที่เรยีบร้อย ซึ่งจะทําให้บรษิัทฯ จะมแีหล่งเงนิทุนเพิ่มเติมและจะ
สามารถบรหิารจดัการเงนิทุนไดม้ปีระสทิธภิาพสงูขึน้ 

 
14.2.2 ค่าตอบแทนของผู้สอบบญัชี 

ในรอบปีบญัชี 2559 สิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 บรษิัทฯ ได้จ่ายค่าตอบแทนจากการสอบบญัชี (Audit Fee) 
ใหแ้ก่ผูส้อบบญัชขีองบรษิทั คอื บรษิทัสาํนกังาน อวีาย จาํกดั เป็นจํานวนเงนิ 1,120,000 บาท และจากทีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้
ประจําปี 2560 ได้มมีติอนุมตัิการกําหนดค่าตอบแทนผู้สอบบญัชีประจําปี 2560 เป็นจํานวนเงนิ 1,450,000 บาทซึ่งเพิม่ขึ้น 
330,000 บาท นอกเหนือจากค่าตอบแทนดงักล่าว บรษิัทฯ ยงัมคี่าบรกิารอื่นๆ เพิม่เตบิ ไดแ้ก่ค่าเดนิทาง ค่าล่วงเวลาและค่า
สาํเนาเอกสารทีต่้องชําระใหก้บัผูส้อบบญัช ีสํานักงานสอบบญัชทีีผู่ส้อบบญัชสีงักดั และบุคคลหรอืกจิการที่เกี่ยวขอ้งกบัผูส้อบ
บญัชหีรอืสาํนกังานสอบบญัชทีีผู่ส้อบบญัชสีงักดั  


