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ส่วนที่ 3  ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงินที่ส าคญั 

13.1 งบการเงิน                                       
 13.1.1 ความเห็นผู้สอบบัญชี 
 รายงานความเห็นผูส้อบบญัชีของงบการเงินของบริษทั เธียรสุรัตน์ จาํกดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย สาํหรับรอบปีบญัชี 
ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม  2556 และ 2557 มีรายละเอียดดงัน้ี                        
งบการเงิน รายปี ส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 
ผู้สอบบัญชี 
นางสุวิมล กฤตยาเกียรณ์  
ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 2982 
บริษทั สอบบญัชี ดี ไอ เอ อินเตอร์เนชัน่แนล จาํกดั 
 

 
ความเห็น 
ผูส้อบบญัชีเห็นว่า งบการเงิน แสดงฐานะการเงิน ผลการ
ดาํเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษทัโดยถูกตอ้งตามที่
ควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานรายงานทางการเงิน 
 

  

13.1.2 ตารางสรุปงบการเงิน 
กลุ่มเธียรสุรัตน์ ประกอบดว้ย บริษัท เธียรสุรัตน์ จาํกัด (มหาชน) และบริษัท เซฟ เทรด อินเตอร์เนชั่นแนล จาํกัด 

(“บริษทัยอ่ย”) ซ่ึงกลุ่มเธียรสุรัตน์ปรับโครงสร้างธุรกิจในระหว่างปี 2555โดยบริษทัเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในบริษทัยอ่ยจากร้อยละ 
25 เป็นร้อยละ 100 ในวนัที่ 27 กนัยายน 2555 ทั้งน้ีเพื่อวตัถุประสงค์ในการเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานในแต่ละปี บริษทัจึงได้
จดัทาํงบการเงินรวมในปี 2555  2556 และ 2557  โดยถือหลกัเกณฑก์ารรวมเฉพาะบริษทัยอ่ย ซ่ึงบริษทั เธียรสุรัตน์ จาํกดั (มหาชน) 
มีอาํนาจควบคุมในบริษทัย่อยดงักล่าว หลงัจากตดัยอดคงเหลือและรายการระหว่างกนัที่เป็นสาระสําคญัแลว้ โดยบริษทัไดน้ํา
บริษทัยอ่ยมาจดัทาํงบการเงินรวมตั้งแต่วนัท่ีมีอาํนาจควบคุม 

ซ่ึงงบการเงินรวมท่ีจดัทาํข้ึนดงักล่าวไดรั้บการตรวจสอบและสอบทานโดยผูส้อบบญัชีรับอนุญาตจากสํานักงานกาํกบั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
 ทั้งน้ีงบการเงินรวมของบริษทัและบริษทัยอ่ยปี 2555  2556 และ 2557 มีรายละเอียดดงัน้ี 
 (1) งบแสดงฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย์ 

วันที่ 31 ธันวาคม  

2555 2556 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์หมุนเวียน             
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 24.86  3.3  8.19  1.0  8.18  0.8  
เงินลงทุนชัว่คราว -  -  -  -  20.00  1.8  
ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซ้ือ 280.93  37.7  263.2  33.6  364.26  33.6  
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่น 17.22  2.3  12.88  1.6  30.59  2.8  
ลูกหน้ีตามสัญญาโอนสิทธ์ิ 12.00  1.6  15.57  2.0  15.05  1.4  
สินคา้คงเหลือ 45.97  6.2  52.91  6.8  59.85  5.5  

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 380.98  51.1  352.75  45.1  497.92  46.0  
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สินทรัพย์ (ต่อ) 

วันที่ 31 ธันวาคม  

2555 2556 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน             
ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซ้ือท่ีครบกาํหนดเกิน 1 ปี -  -  -  -  1.23  0.1  
ลูกหน้ีตามสัญญาโอนสิทธ์ิท่ีครบกาํหนดเกิน 1 ปี 20.44  2.7  23.17  3.0  20.32  1.9  
เงินฝากท่ีติดภาระคํ้าประกนั 5.84  0.8  0.16  0.0  96.20  8.9  
อสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน 59.59  8.0  59.19  7.6  58.94  5.4  
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์   260.93  35.0  332.99  42.6  387.34  35.8  
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 7.58  1.0  7.06  0.9  10.90  1.0  
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 9.28  1.2  6.28  0.8  8.72  0.8  
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่น 0.95  0.1  0.80  0.1  1.48  0.1  

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 364.60  48.9  429.65  54.9  585.13  54.0  

รวมสินทรัพย์ 745.58  100.0  782.41  100.0  1,083.05  100.0  
 

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 

วันที่ 31 ธันวาคม  

2555 2556 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หน้ีสินหมุนเวียน             
       

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 138.54  18.6  80.62  10.3  21.26  2.0  
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น 78.27  10.5  70.61  9.0  79.62  7.4  
เงินกูย้มืระยะสั้นจากกิจการท่ีเกี่ยวขอ้งกนั -  -  -  -  -  -  
เงินกูย้มืระยะยาวที่ถึงกาํหนดชาํระภายใน 1 ปี 21.32  2.9  25.86  3.3  22.61  2.1  
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงินท่ีถึงกาํหนดชาํระภายใน 1 ปี 13.20  1.8  19.61  2.5  24.13  2.2  
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่าย 22.89  3.1  5.85  0.7  12.60  1.2  
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 274.21  36.8  202.56  25.9  160.22  14.8  

หน้ีสินไม่หมุนเวียน             
เงินกูย้มืระยะยาว 66.40  8.9  62.20  8.0  57.95  5.4  
หน้ีสินตามสัญญาเช่าทางการเงิน 28.80  3.9  37.10  4.7  40.04  3.7  
ภาระผูกพนัประโยชน์พนกังาน 13.87  1.9  15.94  2.0  16.75  1.5  
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 109.07  14.6  115.25  14.7  114.74  10.6  

รวมหน้ีสิน 383.28  51.4  317.81  40.6  274.96  25.4  
 



  บริษทั เธียรสุรัตน์ จาํกดั (มหาชน)   แบบ 56-1 ประจาํปี 2557  
 

  100 | ส่ ว น ที่ 3  
 

 

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น (ต่อ) 

วันที่ 31 ธันวาคม  

2555 2556 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น             
ทุนจดทะเบียน             
     หุน้สามญั 2.33 ลา้นหุน้ มูลค่าหุน้ละ 100 บาท 233.00            
     หุน้สามญั 344 ลา้นหุน้ มูลค่าหุน้ละ 1 บาท     344.00    344.00    
ทุนจดทะเบียนออกจาํหน่ายและชาํระแลว้             
     หุน้สามญั 2.33 ลา้นหุน้ มูลค่าหุน้ละ 100 บาท 233.00  31.3          
     หุน้สามญั 258 ลา้นหุน้ มูลค่าหุน้ละ 1 บาท     258.00  33.0      
     หุน้สามญั 344 ลา้นหุน้ มูลค่าหุน้ละ 1 บาท         344.00  31.8  
ส่วนเกินมูลค่าหุน้สามญั         206.77  19.1  
ส่วนเกินทุนจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ -  -  10.25  1.3  10.25  0.9  
ผลต่างจากการแปลงสัดส่วนการลงทุนในบริษทัยอ่ย (1.35) (0.2) (1.35) (0.2) (1.35) (0.1) 
กาํไรสะสม             
     จดัสรรแลว้ – สาํรองตามกฎหมาย 2.80  0.4  5.93  0.8  10.46  1.0  
     ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 127.85  17.1  191.77  24.5  237.96  22.0  
รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 362.30  48.6  464.60  59.4  808.10  74.6  
ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอาํนาจควบคุม 0.00  0.0  0.00  0.0  0.00  0.0  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 362.30  48.6  464.60  59.4  808.10  74.6  

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 745.58  100.0  782.41  100.0  1,083.05  100.0  
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  (2) งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ  (ปรับปรุงการจัดประเภทรายได้ ต้นทุน และค่าใช้จ่าย – ดูรายละเอียดเพิ่มเติมในหัวข้อ 14.1.1.2  

การปรับปรุงการจัดประเภทรายได้ ต้นทุน และค่าใช้จ่าย) 

ผลการด าเนินงาน 

ปีบัญชี ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้             
รายไดจ้ากการขาย 939.58  89.0  902.25  89.1  996.83  88.6  
ดอกผลตามสัญญาเช่าซ้ือท่ีรับรู้ 116.14  11.0  110.06  10.9  128.42  11.4  
รวมรายได้ 1,055.72  100.0  1,012.31  100.0  1,125.25  100.0  

ต้นทุน             
ตน้ทุนขาย (183.37) (17.4) (174.66) (17.3) (201.33) (17.9) 
ตน้ทุนทางการเงิน (16.02) (1.5) (13.51) (1.3) (6.51) (0.6) 
รวมต้นทุน (199.39) (18.9) (188.17) (18.6) (207.84) (18.5) 

ก าไรข้ันต้น 856.33  81.1  824.14  81.4  917.41  81.5  
รายไดอ้ื่น 28.23  2.7  17.47  1.7  35.30  3.1  
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 884.56  83.8  841.62  83.1  952.71  84.7  

ค่าใช้จ่าย             
ค่าใชจ่้ายในการขาย (553.02) (52.4) (524.93) (51.9) (564.33) (50.2) 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร (138.64) (13.1) (168.28) (16.6) (191.16) (17.0) 
หน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญ (71.58) (6.8) (59.61) (5.9) (81.53) (7.2) 
รวมค่าใช้จ่าย (763.24) (72.3) (752.82) (74.4) (837.02) (74.4) 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้นิติบุคคล 121.32  11.5  88.80  8.8  115.70  10.3  
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล (28.73) (2.7) (21.75) (2.1) (21.97) (2.0) 
ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จ 92.59  8.8  67.05  6.6  93.72  8.3  

การแบ่งก าไร             
     ส่วนที่เป็นของบริษทัใหญ่ 86.24    67.05    93.72    
     ส่วนที่เป็นของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอาํนาจควบคุม 6.35    0.00    0.00    
ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น             
     กาํไร (ขาดทุน) ต่อหุน้ขั้นพื้นฐาน (บาท) 0.40    0.27    0.31    
     จาํนวนหุน้สามญัเฉลี่ยถ่วงนํ้าหนกั (ลา้นหุน้) * 233.00    251.22    304.89    
              

 
   หมายเหตุ : * ในระหว่างปี 2556 บริษทัเปล่ียนแปลงมลูค่าท่ีตราไวข้องหุน้สามญัจากมูลค่าหุน้ละ 100 บาท เป็นมูลค่าหุน้ละ 1 บาท ดงันั้น เพ่ือใหง้บ
การเงินของบริษทัสามารถเปรียบเทียบได ้บริษทัจึงแสดงจาํนวนหุน้สามญัถวัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกัโดยใหหุ้น้ท่ีตราไวมี้มูลค่าหุน้ละ 1 บาท 
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 (3) งบกระแสเงินสด 

กิจกรรมการด าเนินงาน 
(ล้านบาท) 

ปีบัญชี 

ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน       
กาํไรก่อนภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 121.32  88.80  115.70  
รายการปรับกระทบกาํไรเป็นเงินไดสุ้ทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน)       
กิจกรรมการดาํเนินงาน       
     ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 17.44  17.04  21.63  
     หน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญ 71.58  59.61  81.53  
     สาํรองการปรับสภาพสินคา้คงเหลือ 0.55  0.70  (0.22) 
     ค่าเผื่อสาํรองการรับคืนสินคา้ - 0.62  0.26  
     ค่าเผื่อการดอ้ยค่าในสินทรัพย ์ 0.04  - 0.25  
    ขาดทุนจากการเลิกใชท้รัพยสิ์น -  - 0.05 
     (กาํไร) ขาดทุนจากการขายสินทรัพย ์ (12.55) (1.22) (0.21) 
     ประมาณการหน้ีสินของผลประโยชน์พนกังาน 5.88  2.35  1.24  
     ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ีย 16.02  13.51  6.51  
     ส่วนเกินทุนจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ - 10.25  - 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลง 218.26  191.65  226.73  
ในสินทรัพย์และหน้ีสินด าเนินงาน       
สินทรัพยด์าํเนินงาน (เพิ่มข้ึน) ลดลง       
     ลูกหน้ีการคา้ตามสัญญาเช่าซ้ือ (46.66) (41.90) (183.72) 
     ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่น 1.59  3.72  (18.06) 
     ลูกหน้ีตามสัญญาโอนสิทธ์ิ 16.73  (6.29) 3.37  
     สินคา้คงเหลือ (18.60) (7.65) (6.71) 
     สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่น 0.03  0.15  (0.68) 
หน้ีสินดาํเนินงานเพิ่มข้ึน (ลดลง)       
     เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น (22.64) (7.65) 6.08  
     ผลประโยชน์พนกังานที่จ่ายในงวด - (0.27) (0.44) 
เงินสดรับ (จ่าย) จากกิจกรรมการด าเนินงาน 150.73  131.75  26.56  
จ่ายดอกเบ้ีย (16.03) (13.51) (6.69) 
จ่ายภาษีเงินได ้ (30.25) (35.78) (17.66) 
เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมการด าเนินงาน 104.45  82.46  2.21  
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กิจกรรมการลงทุนและกิจกรรมการจัดหาเงิน (ต่อ) 
(ล้านบาท)  

ปีบัญชี 

ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน       
เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระคํ้าประกนั (เพิ่มข้ึน) ลดลง (0.26) 5.67  (96.04) 
เงินลงทุนชัว่คราว - - (20.00) 
เงินสดจ่ายเพื่อซ้ือเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย (3.00) - - 
เงินสดรับจากการขายอุปกรณ์ 6.29  1.79  0.33  
เงินสดรับจากการขายอสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน 11.60  - - 
เงินสดจ่ายเพื่อซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (40.08) (88.53) (57.96) 
เงินสดจ่ายเพื่อซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (0.90) (0.22) (4.67) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงิน       
เงินเบิกเกินบญัชี เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน เพิ่มข้ึน (ลดลง) (39.11) (57.92) (59.36) 
เงินกูย้มืระยะสั้นจากบุคคลท่ีเกี่ยวขอ้งกนัลดลง (3.68) - - 
เงินสดรับเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 30.00  39.00  20.30  
เงินสดจ่ายคืนเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (24.61) (38.65) (27.80) 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน (14.70) 14.71  (6.78) 
รับชาํระค่าหุน้สามญั - 25.00  86.00  
เงินปันผลจ่าย - - (43.00) 
เงินสดจ่ายเงินปันผลในบริษทัยอ่ยของผูมี้ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอาํนาจ       
     ควบคุมของบริษทัยอ่ย (3.37) - - 
เงินสดรับชาํระค่าหุน้สามญั-ส่วนเกินมูลค่าหุน้ -  - 206.77  
เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมการจัดหาเงิน (55.47) (17.86) 176.13  

        

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ 22.63  (16.68) (0.01) 

        
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้งวด 2.23  24.86  8.19  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันส้ินงวด 24.86  8.19  8.18  

 

  
 
 
 
 
 
 
 



  บริษทั เธียรสุรัตน์ จาํกดั (มหาชน)   แบบ 56-1 ประจาํปี 2557  
 

  104 | ส่ ว น ที่ 3  
 

 (4) อัตราส่วนทางการเงิน 

อัตราส่วนทางการเงิน หน่วย 

ปีบัญชี  

ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 

อัตราส่วนสภาพคล่อง         
อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 1.39  1.74  3.11  
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 1.22  1.48  2.73  
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  เท่า 0.34  0.35  0.01  
อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้  เท่า 3.32  3.41  3.34  
ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลี่ย วนั 108.40  105.44  107.76  
อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ  เท่า 15.63  8.97  9.21  
ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ย วนั 23.03  40.13  39.08  
อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ีการคา้  เท่า 7.30  11.30  11.59  
ระยะเวลาชาํระหน้ีเฉลี่ย วนั 49.30  31.86  31.07  
วงจรเงินสด วนั 82.13  113.71  115.77  

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร         
อตัรากาํไรขั้นตน้ ร้อยละ 81.11  81.41  81.53  
อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน ร้อยละ 8.82  7.05  7.14  
อตัราส่วนเงินสดต่อการทาํกาํไร ร้อยละ 112.20  115.61  2.75  
อตัราดอกเบ้ียรับ (ดอกผลตามสัญญาเช่าซ้ือ)  ร้อยละ 39.59  40.45  40.93  
อตัราดอกเบ้ียจ่าย (เงินกูย้มื)  ร้อยละ 5.77  5.47  3.33  
ส่วนต่างอตัราดอกเบ้ีย  ร้อยละ 33.82  34.98  37.61  
อตัรากาํไรสุทธิ ร้อยละ 8.77  6.62  8.33  
อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้  ร้อยละ 29.01  16.22  14.73  

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการท างาน         
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ ร้อยละ 12.87  8.78  10.05  
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร  ร้อยละ 44.00  28.32  32.03  
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์ เท่า 1.47  1.33  1.21  

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน         
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ เท่า 1.06  0.68  0.34  
อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ เท่า 0.74  0.49  0.21  
อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบ้ีย เท่า 8.93  8.23  4.67  
อตัราส่วนความสามารถชาํระภาระผูกพนั เท่า 1.11  0.46  0.01  
อตัราการจ่ายปันผล* ร้อยละ - 41.39 18.97  
* หมายเหตุ : ณ วนัท่ี 27 กุมภาพนัธ์ 2558 ท่ีประชุมคณะกรรมการมีมติอนุมติัใหมี้การจ่ายเงินปันผลจากผลการดาํเนินงานประจาํปี 2557 โดย
จ่ายเงินปันผลบางส่วนเป็นหุน้ จาํนวนเงินไม่เกนิ 57.33 ลา้นบาท จ่ายเงินปันผลเป็นเงินสด จาํนวนไม่เกนิ 6.88 ลา้นบาท รวมเป็นเงินปันผล
จ่ายทั้งส้ิน 64.21 ลา้นบาท  หากรวมเงินปันผลระหว่างกาลท่ีประกาศจ่ายปันผลแลว้ตามมติท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษทัฯ คร้ังท่ี 
5/2557 จาํนวนเงิน 17.2 ลา้นบาท จะทาํใหอ้ตัราการจ่ายปันผลสาํหรับปี  2557  เพ่ิมข้ึน จากร้อยละ 18.97  เป็นร้อยละ 89.90 
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14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
14.1 ค าอธิบายและวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน 

14.1.1 การปรับปรุงงบการเงินเพื่อวัตถุประสงค์ในการวิเคราะห์      
 14.1.1.1 นโยบายการให้ส่วนลด        

                      การขายสินคา้ผ่านช่องทางการขายตรงแบ่งเป็น 2 ลกัษณะคือ การขายตรงแบบเงินสดและการขายตรงแบบ
ผ่อนชาํระ โดยในอดีต บริษทัมีนโยบายการใหส่้วนลดเฉพาะสาํหรับการขายแบบเงินสดแต่ไม่มีนโยบายการใหส่้วนลดสาํหรับการ
ขายแบบผ่อนชาํระ ต่อมาในระหว่างปี 2555 บริษทัไดพ้ิจารณากาํหนดนโยบายการใหส่้วนลดแก่ลูกคา้ท่ีซ้ือสินคา้ผ่านช่องทางการ
ขายตรงแบบผ่อนชาํระ ซ่ึงนโยบายดงักล่าวเป็นผลจากเดิมนั้น แมว้่าบริษทัจะไม่มีนโยบายใหส่้วนลดกรณีขายสินคา้แบบผ่อนชาํระ 
แต่พนกังานขายของบริษทัจะเป็นผูพ้ิจารณาใหส่้วนลดสินคา้แก่ลูกคา้เองเพื่อกระตุน้การขาย และพนกังานแต่ละรายจะนาํรายไดค้่ า
นายหน้าของตนเองชาํระเงินแก่บริษัทเป็นค่าส่วนลดดังกล่าว โดยบริษทัไดพ้ิจารณาแล้วเห็นว่า การให้ส่วนลดดังกล่าวไม่มี
ขอ้กาํหนดท่ีชดัเจน ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อนโยบายราคาและภาพพจน์สินคา้ของบริษทั รวมทั้งทาํให้การวดัประสิทธิภาพการขาย
ของพนกังานไม่ชดัเจน ดงันั้นบริษทัจึงพิจารณากาํหนดนโยบายการให้ส่วนลดแก่ลูกคา้ข้ึนโดยมีการกาํหนดส่วนลดสูงสุดอย่าง
ชดัเจน  

                   ในส่วนของนโยบายการใหส่้วนลดแบบเดิมซ่ึงใชใ้นอดีตจนถึงวนัท่ี 26 มีนาคม 2555 นั้น บริษทัจะรับรู้รายได้
ค่าขายเคร่ืองกรองนํ้ าเต็มจาํนวน และจ่ายค่าธรรมเนียมการขายแก่พนักงานซ่ึงจะถูกบนัทึกเป็นค่าใชจ่้ายในการขายเต็มจาํนวน 
ในขณะท่ีนโยบายการขายแบบใหม่ซ่ึงใชต้ั้งแต่วนัท่ี 27 มีนาคม 2555 นั้น บริษทักาํหนดการให้ส่วนลดเองโดยมีอตัราการให้
ส่วนลดท่ีชดัเจน โดยจะรับรู้รายไดค่้าขายเคร่ืองกรองนํ้าเป็นราคาขายสุทธิหลงัหกัส่วนลดแลว้ โดยสามารถสรุปนโยบายดงักล่าว
ไดด้งัตาราง 
 

  แนวทางการรับรู้รายได้ 
  การขายตรงแบบเงินสด  การขายตรงแบบผ่อนช าระ 
  งบการเงิน  งบการเงิน  

2555  รายไดสุ้ทธิหลงัหกัส่วนลด  ผสม *  
2556  รายไดสุ้ทธิหลงัหกัส่วนลด  รายไดสุ้ทธิหลงัหกัส่วนลด  
2557  รายไดสุ้ทธิหลงัหกัส่วนลด  รายไดสุ้ทธิหลงัหกัส่วนลด  

หมายเหตุ : * แนวทางการรับรู้รายไดแ้บบผสมในการขายตรงแบบผอ่นชาํระช่วงระหว่างปี 2555 เป็นผลจากการรับรู้รายไดก้อ่นหักส่วนลดในช่วงเวลา
ประมาณ 3 เดือนแรกของปี 2555 และการรับรู้รายไดสุ้ทธิหลงัหักส่วนลดในช่วงเวลา 9 เดือนที่เหลือของปี 2555 

  14.1.1.2 การปรับปรุงการจัดประเภทรายได้ ต้นทุน และค่าใช้จ่าย   
รายการงบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จของบริษทัและบริษทัยอ่ย สาํหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 และ 2556 ไดมี้

การจดัประเภทรายการใหม่ เพื่อวตัถุประสงคใ์นการเปรียบเทียบกบังบการเงินสาํหรับปี ส้ินสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 ดงัน้ี  
         

งบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ 

(หน่วย : ล้านบาท) 

ส าหรับปีส้ินสุด 31 ธันวาคม 2555 ส าหรับปีส้ินสุด 31 ธันวาคม 2556 

ตามทีจ่ัดประเภทใหม่ ตามทีเ่คยรายงานไว้ ตามทีจ่ัดประเภทใหม่ ตามทีเ่คยรายงานไว้ 
ตน้ทุนขาย 183.37 183.37 174.66 179.39 
ค่าใชจ่้ายในการขาย 553.02 433.86 524.93 382.89 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 138.64 257.79 168.28 305.59 
หมายเหตุ การจดัประเภทรายการดงักล่าว เป็นการจดัประเภทรายการท่ีเก ีย่วขอ้งกบัตน้ทุนขาย และค่าใชจ่้ายในการขาย ซ่ึงจากเดิมบนัทึกเป็นค่าใชจ่้ายในการบริหาร 
โดยประกอบดว้ย ค่าใชจ่้ายเก ีย่วกบัพนกังาน และค่าใชจ่้ายในการเดินทาง เป็นตน้ 
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14.1.2 ภาพรวมผลการด าเนินงานที่ผ่านมา  
บริษทัดาํเนินธุรกิจผลิตและจาํหน่ายเคร่ืองกรองนํ้า โดยรายไดข้องบริษทัแบ่งออกเป็น 2 ประเภทหลกั ไดแ้ก่ รายไดจ้ากการขาย 
และรายไดด้อกผลตามสัญญาเช่าซ้ือ โดยบริษทัเตรียมความพร้อมในการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ตั้งแต่ปี 2555 หลงัจาก
เข้าตลาดหลักทรัพย์ในระหว่างปี 2557 บริษัทมีการพัฒนาผลิตภัณฑ์อย่างต่อเน่ืองให้ครอบคลุมความต้องการของลูกคา้ทุก
กลุ่มเป้าหมายโดยมีการขยายสาขา และศูนยบ์ริการเพื่อตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ท่ีเพิ่มข้ึน และพฒันาช่องทางการจาํหน่าย
สินคา้ใหมี้ความหลากหลายมากข้ึน โดยเฉพาะช่องทางการขายทางโทรศพัท์ซ่ึงสามารถสนับสนุนการบริการหลงัการขายและ
นาํเสนอผลิตภณัฑอ์ื่นที่จาํเป็นต่อการครองชีพ เช่น เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า ทั้งน้ีจากความโดดเด่นของสินคา้และการพฒันาศกัยภาพของ
ทีมงานขาย ส่งผลใหบ้ริษทัสามารถขยายธุรกิจไดอ้ยา่งต่อเน่ือง  
 
ในปี 2555 2556 และ 2557 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีรายไดร้วมเท่ากบั 1,055.72 ลา้นบาท 1,012.31 ลา้นบาท และ 1,125.25 ลา้นบาท 
เม่ือเปรียบเทียบระหว่างปี 2556 และ 2557 บริษทัมีรายไดร้วมสูงกว่างวดเดียวกนัของปีก่อนจาํนวน 112.94 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึน
ร้อยละ 11.16  ซ่ึงประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขายสินคา้จาํนวน  996.83 ลา้นบาท สูงข้ึนจาํนวน 94.58 ลา้นบาท และดอกผลจาก
การใหเ้ช่าซ้ือจาํนวน 128.42 ลา้นบาท สูงข้ึนจาํนวน 18.36 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 10.48 และ 16.68 ตามลาํดบั 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 เม่ือเปรียบเทียบจาํนวนขายในกลุ่มผลิตภณัฑ์หลกั รายไดจ้ากการขายเคร่ืองกรองนํ้ าในปี 2555 2556 และ 2557 เป็น
จาํนวน 744.06 ลา้นบาท 681.81 ลา้นบาท และ 757.28 ลา้นบาท สําหรับปี 2557 เพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกนัของปีก่อนจาํนวน 75.47 
ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 11.07 เป็นผลมาจากการออกผลิตภณัฑใ์หม่ซ่ึงมีราคาขายสูงข้ึน เม่ือพิจารณาจากจาํนวนเคร่ืองท่ีขาย บริษทั
สามารถรักษาจาํนวนการขายไดใ้กลเ้คียงกบัปีก่อน แมว้่าในช่วงตน้ปีจะมีปัญหาทางดา้นการเมือง และเศรษฐกิจก็ตาม โดยในปี 
2558 บริษทัวางแผนจะขยายช่องทางการขาย รวมถึงสาขาและศูนยบ์ริการเพื่อใหค้รอบคลุมถึงความตอ้งการของลูกคา้ทัว่ประเทศ
มากข้ึน สาํหรับรายไดจ้ากการขายสารกรองในปี 2555 2556 และ 2557 เป็นจาํนวน 110.42 ลา้นบาท 128.72 ลา้นบาท และ165.14 
ลา้นบาท โดยในปี 2557 เพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกนัของปีก่อนจาํนวน  36.42  ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 28.29 ลา้นบาท เป็นผลจากการ
พฒันาระบบขายตรงผ่านทางโทรศพัท ์
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โดยระหว่างปี 2557 บริษทัไดเ้พิ่มจาํนวนพนกังานขายทางโทรศพัทเ์ป็นสองเท่าในช่วงปลายปี  ทาํให้บริษทัสามารถเพิ่ม
ปริมาณการขายสารกรองไดอ้ยา่งมากจากปี 2556 จาํนวน 51,262 ชุดเป็นจาํนวน 63,209 ชุดในปี 2557 หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 23.31  

 
 

ในช่วงไตรมาส 4 ปี 2557 บริษทัไดมี้การพฒันาระบบการขายผ่านช่องทางต่างๆ เช่นระบบ Telesales และการขายผ่าน
ตวัแทนจาํหน่าย พร้อมทั้งพฒันาสาขาและศูนยบ์ริการทัว่ประเทศเพื่อรองรับการขยายตลาดในต่างจังหวดั โดยบริษทัคาดว่าจะ
สามารถเพิ่มสัดส่วนการขายในต่างจงัหวดัไดม้ากข้ึนจากร้อยละ 10  เป็นร้อยละ 20  ภายในปี 2558 นอกจากน้ีบริษทัเร่ิมมีรายได้
จากการขายเคร่ืองปรับอากาศท่ีเร่ิมจาํหน่ายในช่วงปลายปี 
 สินทรัพยข์องบริษทัเติบโตอยา่งต่อเน่ืองตามการเติบโตของรายได ้โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บริษทั
มีสินทรัพยร์วมจาํนวน 745.58 ลา้นบาท  782.41  ลา้นบาท และ 1,083.05 ลา้นบาท ตามลาํดบั ทั้งน้ีสินทรัพยห์ลกัของบริษทัไดแ้ก่ 
ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซ้ือ และท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ โดยลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซ้ือไดแ้ก่ลูกหน้ีจากการขายสินคา้แบบผ่อนชาํระ 
ซ่ึงเป็นรายไดห้ลกัของบริษทั ในขณะที่บริษทัลงทุนในสินทรัพย ์ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์อย่างต่อเน่ืองเพื่อรองรับการขยายตวั
ทางธุรกิจ  ทั้งในส่วนของโรงงานการผลิตและอาคารสาํนกังาน 
 บริษทัมีภาระหน้ีสินประเภทเงินกูย้มืทั้งระยะสั้นและเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ซ่ึงส่วนใหญ่เพื่อใชส้นับสนุน
การปล่อยสินเช่ือเช่าซ้ือระยะสั้ น และรองรับการลงทุนในสินทรัพย์ระยะยาว โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 
บริษทัมีเงินกูย้มืระยะสั้นคงคา้งเป็นจาํนวน 138.54 ลา้นบาท 80.62 ลา้นบาท และ 21.26 ลา้นบาท ตามลาํดบั ในขณะที่มีเงินกูย้ืม
ระยะยาวคงคา้งเป็นจาํนวน 87.72 ลา้นบาท 88.06 ลา้นบาท และ 80.56 ลา้นบาท ตามลาํดบั 
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 ส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษทัมีแนวโนม้เพิ่มข้ึน โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บริษทัมีส่วนของผูถ้ือหุน้
จาํนวน 362.30 ลา้นบาท 464.60  ลา้นบาท และ 808.10 ลา้นบาท ตามลาํดบั ซ่ึงการเพิ่มข้ึนดงักล่าวเป็นผลจากบริษทัสามารถทาํ
กาํไรไดอ้ยา่งต่อเน่ือง นอกจากน้ี บริษทัไดท้ยอยเพิ่มทุนในช่วงปี 2555  2556 และ 2557 เป็นจาํนวน 33.00 ลา้นบาท 25.00 ลา้น
บาท และ 86.00 ลา้นบาท ตามลาํดบั ส่งผลใหทุ้นจดทะเบียนชาํระแลว้ของบริษทัเพิ่มข้ึนเป็น 344.00 ลา้นบาทในปัจจุบนั โดยใน
ระหว่างปี 2557 บริษทัฯ มีส่วนของผูถ้ือหุน้เพิ่มข้ึนจาํนวน 343.50 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 73.93 จากงวดเดียวกนัของปีก่อน
จากการขายหุน้สามญัเพิ่มทุนจาํนวน 86 ลา้นหุน้ ทาํใหทุ้นจดทะเบียนท่ีชาํระแลว้เพิ่มข้ึนจาํนวน 86.00 ลา้นบาท (86 ลา้นหุน้ หุน้
ละ 1 บาท) และส่วนเกินมูลค่าหุน้เพิ่มข้ึนจาํนวน 206.77 ลา้นบาท (86 ลา้นหุน้ หุน้ละ 2.50 บาท หกัค่าธรรมเนียมการจดัจาํหน่าย
หุน้เพิ่มทุน จาํนวน 8.23 ลา้นบาท ) กาํไรสะสมเพิ่มข้ึนจาํนวน 50.73 ลา้นบาท โดยเพิ่มจากกาํไรสุทธิสาํหรับปี จาํนวน 93.73 ลา้น
บาท หกัเงินปันผลจ่ายจาํนวน 43.00 ลา้นบาท โดยบริษทัไดส้าํรองตามกฎหมายเพิ่มข้ึน 4.53 ลา้นบาท 
 14.1.3 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน          

 รายได้จากการขาย          
 บริษทัไดรั้บรายไดจ้ากการขายใน 2 ลกัษณะ ไดแ้ก่ รายไดจ้ากการขายสินคา้ผ่านช่องทางการขายตรง ซ่ึงมีทั้งการขาย
แบบเงินสดและการขายแบบผ่อนชาํระ และบริษทัยงัไดรั้บรายไดจ้ากการจัดจาํหน่ายสินคา้ซ่ึงส่วนใหญ่ผลิตให้แก่บริษทัขายตรง
ขนาดใหญ่แห่งหน่ึง 
สัดส่วนรายไดจ้ากการขายแยกตามแต่ละประเภท แสดงตามตามตาราง ดงัน้ี 

รายได้จากการขาย 
 

 
ปีบัญชี สิ้นสุดวนัที่ 31 ธันวาคม 

 
2555 2556 2557 

 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขายตรง               

     - ขายตรงแบบเงินสด   120.07  12.8  126.49  14.0  136.02  13.6  

     - ขายตรงแบบผอ่นชาํระ   736.35  78.4  687.12  76.2  792.34  79.5  

รวมรายไดจ้ากการขายตรง   856.42  91.1  813.61  90.2  928.36  93.1  

จดัจาํหน่ายสินคา้ผา่นบริษทัอ่ืน   83.16 8.9 88.65 9.8 68.47 6.9 

รวมรายได้จากการขาย 
 

939.58  100.0  902.25  100.0  996.83  100.0  

ในระหว่างปี 2555 ถึง 2557 รายไดจ้ากการขายเพิ่มข้ึนจาก 939.58 ลา้นบาท เป็น 996.83 ลา้นบาท ซ่ึงรายไดจ้ากการขาย
ผ่านช่องทางการขายตรงเป็นรายไดห้ลกั โดยมีสัดส่วนเฉลี่ยมากกว่าร้อยละ 90 ของรายไดจ้ากการขายในช่วงเวลาดงักล่าว  

รายไดจ้ากการขายแต่ละประเภทมีรายละเอียดดงัน้ี  
 
(1) รายได้จากการขายผ่านช่องทางการขายตรง บริษทัมีรายไดจ้ากการขายตรงแบบผ่อนชาํระเป็นหลกั โดยในปี 2557 

รายไดจ้ากการขายตรงแบบผ่อนชาํระมีจาํนวน 792.34 ลา้นบาท ในขณะที่รายไดจ้ากการขายตรงแบบเงินสดมีจาํนวน 136.02 ลา้น
บาท ซ่ึงรายไดแ้ละจาํนวนสินคา้ที่ขายผ่านช่องทางการขายตรงในช่วงเวลาดงักล่าวแสดงภาพได ้ดงัน้ี 
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                   รายได้และจ านวนสินค้าที่ขายผ่านช่องทางการขายตรง (ปี 2555 - ปี 2557) 

114,610 108,269 107,491
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รายได้จากการขายตรง
(ล้านบาท)

จ านวนขาย

จาํนวนเคร่ืองกรองนํ้า (เคร่ือง) จาํนวนสารกรอง (ชุด)

รายไดจ้ากการขายผ่านช่องทางการขายตรง (ลา้นบาท)

 
จากการเปรียบเทียบระหว่างปี 2555 และ 2556 รายไดจ้ากการขายผ่านช่องทางการขายตรงลดลงจาก 856.42 ลา้นบาท 

เป็น 813.61 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 5.0 ต่อปี ซ่ึงเป็นผลจากบริษทัขายสินคา้ไดเ้ป็นจาํนวนลดลง โดยเม่ือเปรียบเทียบเคร่ือง
กรองนํ้าท่ีขายไดใ้นปี 2555 และ 2556 เป็นจาํนวน  114,610  เคร่ือง และ 108,269 เคร่ือง ตามลาํดบั คิดเป็นอตัราเติบโตลดลงร้อย
ละ 5.5 แต่อยา่งไรกต็ามในช่วงเวลาเดียวกนัขายสารกรองไดเ้ป็นจาํนวนเพิ่มข้ึนจาก 48,496 ชุด เป็น 51,262 ชุด คิดเป็นอตัราเติบโต
เพิ่มข้ึนร้อยละ 5.7  ทั้งน้ีจาํนวนขายเคร่ืองกรองนํ้าลดลงในปี 2556 เทียบกบัปี 2555  มีสาเหตุหลกัจากเหตุการณ์มหาอุทกภยัในช่วง
ปลายปี 2554 ส่งผลใหมี้ยอดขายจาํนวนมากในปี 2555 ในขณะที่กาํลงัซ้ือของผูบ้ริโภคโดยรวมลดลงมากในปี 2556  สืบเน่ืองจาก
ปัญหาทางดา้นการเมืองและเศรษฐกิจ จึงทาํใหป้ระชาชนบางส่วนชะลอการใชจ่้ายเพื่อซ้ือสินคา้อุปโภคบริโภค ประกอบกบับริษทั
มีนโยบายการปรับปรุงคุณภาพพนกังานขายทาํใหอ้ตัรากาํลงัพลลดลง 

สาํหรับการเปรียบเทียบระหว่างปี 2556 และ 2557 รายไดจ้ากการขายผ่านช่องทางการขายตรงเพิ่มข้ึนจาก 813.61 ลา้น
บาท เป็น 928.36 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 14.10 ต่อปี แมว้่าเม่ือเปรียบเทียบจาํนวนเคร่ืองกรองนํ้ าท่ีขายไดใ้นปี 2556 และ 
2557 เป็นจาํนวนลดลงจาก 108,269  เคร่ือง เป็น 107,491 เคร่ือง ตามลาํดบั คิดเป็นอตัราเติบโตลดลงร้อยละ 0.72 แต่บริษทัมีรายได้
เพิ่มข้ึนจากการจาํหน่ายผลิตภณัฑเ์คร่ืองกรองนํ้ารุ่นใหม่ ซ่ึงมีราคาขายต่อหน่วยสูงข้ึน ในขณะเดียวกนับริษทัสามารถเพิ่มรายได้
จากการขายสารกรองท่ีมีจาํนวนเพิ่มข้ึนจาก 51,262  ชุด เป็น 63,209 ชุด คิดเป็นอตัราเติบโตเพิ่มข้ึนร้อยละ 23.31 เป็นผลมาจากการ
พฒันาระบบบริการหลงัการขายและระบบขายสารกรองทางโทรศพัทอ์ยา่งต่อเน่ือง 

       (2) รายได้จากการจัดจ าหน่ายสินค้าผ่านบริษัทอื่น      
 ในระหว่างปี 2555 และปี 2556 รายไดจ้ากการจดัจาํหน่ายสินคา้ผ่านบริษทัอื่นเพิ่มข้ึนเลก็นอ้ย โดยไดรั้บความเช่ือมัน่ใน
คุณภาพผลิตภณัฑข์องบริษทัเป็นผลใหบ้ริษทัไดรั้บคาํสั่งจา้งผลิตเพิ่มข้ึนในระยะหลงั แต่อยา่งไรกต็าม เม่ือเปรียบเทียบกนัระหว่าง
ปี 2556 และปี 2557 รายไดจ้ากการจดัจาํหน่ายสินคา้ผ่านบริษทัอื่นลดลงจาก 88.65 ลา้นบาทเป็น 68.47 ลา้นบาท เป็นผลจากการ
ชะลอตวัของภาวะเศรษฐกิจสืบเน่ืองมาจากความไม่สงบทางการเมือง ส่งผลใหลู้กคา้ของบริษทัขายสินคา้ไดล้ดลง จึงลดปริมาณ
การสั่งซ้ือสินคา้จากบริษทัลง   
    
 ค่าใช้จ่ายพิเศษจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์       
 ในระหว่างเดือนมกราคม 2556 ผูถ้ือหุ้นใหญ่ไดก้ระทาํการแทนบริษทัโดยการจาํหน่ายหุ้นเดิมของบริษทัที่ถือในนาม
ส่วนตวัใหแ้ก่พนกังานและผูบ้ริหารของบริษทักลุ่มหน่ึงจาํนวนรวม 4,515,000 หุน้ ในราคาหุน้ละ 1 บาท (เปรียบเทียบตามมูลค่า 
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หุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท) และต่อมาบริษทัไดด้าํเนินการออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนแก่ผูถ้ือหุ้นเดิมตามสิทธิ (Right Offering) 
โดยผูถ้ือหุน้ใหญ่ดงักล่าวเป็นผูใ้ชสิ้ทธิจองซ้ือหุน้เกินสิทธิซ่ึงอาจถูกตีความไดว้่าเป็นการทาํรายการเพื่อชดเชยหุ้นท่ีจาํหน่ายให้แก่
พนกังานและผูบ้ริหารกลุ่มดงักล่าวไปก่อนหนา้ ดงันั้น ธุรกรรมดงักล่าวจึงก่อใหเ้กิดค่าใชจ่้ายพิเศษ ตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงินฉบบัท่ี 2  เร่ือง การจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์(“ค่าใชจ่้ายพิเศษจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์”) โดยการประเมินค่าใชจ่้าย
พิเศษจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์จะประเมินจากส่วนต่างระหว่างมูลค่ายุติธรรมของหุ้นของบริษทั ณ วนัที่จาํหน่ายหุ้น กบั
ราคาที่จาํหน่ายหุน้แก่พนกังานกลุ่มดงักล่าว มีมูลค่ารวม 10.25 ลา้นบาท ซ่ึงกระทบรายการค่าใชจ่้ายเพิ่มเติม ดงัน้ี 

ค่าใช้จ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 
แยกตามประเภท 

 มูลค่า 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ตน้ทุนขาย  0.18 
ค่าใชจ่้ายในการขาย  0.87 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร  9.19 
รวม  10.25 

ค่าใชจ่้ายพิเศษดงักล่าวประเมินจากการเปรียบเทียบกบัมูลค่ายติุธรรมโดยไม่มีการจ่ายเงินสดออกจากบริษทั จึงไม่กระทบ
ต่อกระแสเงินสด โดยในส่วนของงบแสดงฐานะการเงินนั้น จะบนัทึกในบญัชีส่วนเกินทุนจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑใ์นส่วน
ของผูถ้ือหุน้จาํนวน 10.25 ลา้นบาทเช่นกนั 
 ทั้งน้ี มูลค่ายติุธรรมของหุน้ของบริษทั ณ วนัจาํหน่ายหุน้ดงักล่าว เท่ากบั 3.27 บาท/หุน้ จากการประเมินมูลค่ายติุธรรม
ของหุน้ของบริษทั อา้งอิงจากวิธีมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) โดยอา้งอิงประมาณการ
กระแสเงินสดแก่ผูถ้ือหุน้ (Free Cash Flow to Equity) ที่คาดว่าจะไดรั้บในอนาคต  
 ต้นทุนขาย          
 ตน้ทุนขายแบ่งออกเป็น ต้นทุนวตัถุดิบในการผลิต ต้นทุนพนักงานฝ่ายผลิต โสหุ้ยการผลิต และตน้ทุนอื่นๆ โดยใน
ระหว่างปี 2555 2556 และ 2557 ตน้ทุนขายมีจาํนวน 183.37 ลา้นบาท 174.66 ลา้นบาท และ 201.33 ลา้นบาทหรือคิดเป็นสัดส่วน
ตน้ทุนขายต่อรายไดร้วม ร้อยละ 17.4 ร้อยละ 17.3 และ ร้อยละ 17.9 ตามลาํดบั  

 แต่อยา่งไรกต็ามในปี 2557 สัดส่วนตน้ทุนสินคา้ขายเพิ่มข้ึนเลก็นอ้ยจากการปรับเพิ่มข้ึนของราคาวตัถุดิบ และเร่ิมมีการ
ขายเคร่ืองปรับอากาศในช่วงไตรมาส 4 ปี 2557  ทั้งน้ีสัดส่วนตน้ทุนสินคา้ขายต่อรายไดร้วมที่ค่อนขา้งคงที่อยูป่ระมาณร้อยละ 17-18  
แสดงใหเ้ห็นว่าบริษทัยงัคงสามารถบริหารจดัการการผลิต และควบคุมตน้ทุนขายไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ 
  
 ดอกผลตามสัญญาเช่าซ้ือที่รับรู้        
 ในการขายสินคา้ผ่านช่องทางการขายตรง ลูกคา้สามารถเลือกชาํระค่าสินคา้ได ้2 แนวทาง คือ ชาํระเป็นเงินสด และผ่อน
ชาํระเป็นงวดภายในระยะเวลาไม่เกิน 12 เดือนในกรณีขายเคร่ืองกรองนํ้า และไม่เกิน 5  เดือนในกรณีขายสารกรอง และมากกว่า 
12 เดือนสาํหรับเคร่ืองกรองนํ้ารุ่นใหม่ และเคร่ืองปรับอากาศ โดยลูกคา้มากกว่าร้อยละ 80 จะเลือกแนวทางการผ่อนชาํระ ซ่ึงการ
ขายแบบผ่อนชาํระน้ีมีลกัษณะเป็นการขายแบบเช่าซ้ือสินคา้ บริษทัจะไดรั้บรายไดด้อกผลตามสัญญาเช่าซ้ือท่ีรับรู้ตามงวดที่รับ
ชาํระเงิน   
 ดอกผลตามสัญญาเช่าซ้ือลดลงจาก 116.14 ลา้นบาท ในปี 2555 เป็น 110.06 ลา้นบาท ในปี 2556 หรือลดลงร้อยละ 5.24 

โดยดอกผลตามสัญญาเช่าซ้ือลดลงเลก็นอ้ยตามการหดตวัลงของปริมาณการขายเคร่ืองกรองนํ้ าผ่านช่องทางการขายตรง  เป็นผล
สืบเน่ืองมาจากความไม่สงบทางการเมือง  ส่งผลให้ภาวะเศรษฐกิจชะลอตวัเป็นผลกระทบดา้นลบต่อการขายสินคา้ของบริษัท  

รวมถึงการรับชาํระเงินของลูกหน้ีผ่อนชาํระลดลงในช่วงปลายปี  2556  อยา่งไรกต็ามเร่ิมมีสัญญาณการฟ้ืนตวัในเดือนมีนาคม 2557 

โดยบริษทัรับชาํระเงินจากลูกหน้ีคา้งชาํระไดดี้ข้ึน ประกอบกบัเร่ิมมีดอกผลจากการจาํหน่ายผลิตภณัฑ์ใหม่ท่ีมีราคาขายต่อหน่วย
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เพิ่มข้ึน ส่งผลบวกต่อรายไดด้อกผลตามสัญญาเช่าซ้ือท่ีเพิ่มมากข้ึนจาก 110.06 ลา้นบาท ในปี 2556 เป็น 128.42 ลา้นบาท ในปี 2557 

ซ่ึงในช่วงเวลาท่ีผ่านมาตั้งแต่ปี 2555 จนกระทัง่ปีปัจจุบนั บริษทัสามารถรับรู้รายไดด้อกผลจากการใหเ้ช่าซ้ือเฉลี่ยประมาณ ร้อยละ 
16.0 ของยอดรายไดจ้ากการขายผ่านช่องทางการขายตรงแบบผ่อนชาํระ 
ต้นทุนทางการเงิน           
 ตน้ทุนทางการเงิน ไดแ้ก่ดอกเบ้ียจ่ายเงินกูย้มื ซ่ึงในการดาํเนินธุรกิจเช่าซ้ือของบริษทัส่วนหน่ึงใชเ้งินกูย้มืเพื่อเป็นเงินทุน
หมุนเวียนระหว่างรอการรับเงินผ่อนชาํระค่างวดจากลูกคา้ ดงันั้น ตน้ทุนทางการเงินจึงจัดเป็นตน้ทุนหลกัในการประกอบธุรกิจ
เช่นเดียวกบัตน้ทุนขาย ทั้งน้ีตน้ทุนทางการเงินแบ่งออกเป็น 2 ประเภทตามวตัถุประสงค์การใชเ้งินกูย้ืม ไดแ้ก่ ตน้ทุนทางการเงิน
จากเงินกูย้มืระยะสั้นเพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียนในการดาํเนินงาน และตน้ทุนทางการเงินจากเงินกูย้มืระยะยาวเพื่อรองรับการลงทุน 
 

ต้นทุนทางการเงิน 
(หน่วย : ล้านบาท) 

 
  ปีบัญชี สิ้นสุดวนัที่ 31 ธันวาคม  

 
2555 ร้อยละ 2556 ร้อยละ 2557 ร้อยละ 

ดอกเบี้ยจ่าย : สนบัสนุนการดาํเนินงาน 
 

9.88  61.67 6.97  51.59 6.24  95.85 

ดอกเบี้ยจ่าย : สนบัสนุนการลงทุน 
 

6.14  38.33 6.54  48.41 0.27  4.15 

รวมต้นทุนทางการเงิน 
 

16.02  100 13.51    100               6.51 100   

  
 ตน้ทุนทางการเงินรวมในปี 2555 2556 และ 2557 เป็นจาํนวน 16.02 ล้านบาท 13.51 ลา้นบาท และ 6.51 ล้านบาท
ตามลาํดบั ซ่ึงตน้ทุนทางการเงินมีแนวโนม้ลดลงอยา่งต่อเน่ืองเป็นผลจากบริษทัมีสภาพคล่องเพิ่มข้ึนจากการเสนอขายหุ้นสามญั
เพิ่มทุนในระหว่างปี 2557 โดยนาํเงินที่ไดรั้บบางส่วนจ่ายชาํระเงินกูย้ืมระยะสั้ นซ่ึงเป็นไปตามวตัถุประสงค์การใชเ้งินเพิ่มทุนท่ี
ไดรั้บจากการขายหุน้สามญั และบริษทัทยอยชาํระคืนเงินกูย้มืระยะยาวที่ครบกาํหนดทาํใหด้อกเบ้ียลดลงเป็นไปในทิศทางเดียวกบั
เงินกูย้มืท่ีลดลง   ทั้งน้ีบริษทัมีการนาํเงินจากการเพิ่มทุนบางส่วนไปคํ้าประกนัเงินกูย้ืมเพื่อลดอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้ในขณะที่บริษทั
สาํรองเงินทุนดงักล่าว เพื่อใชส้าํหรับแผนธุรกิจซ่ึงกาํลงัดาํเนินการอยูต่ามเป้าหมายภายในปี 2558 ไดแ้ก่ การสร้างโรงงานใหม่และ
พฒันาระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ การขยายสาํนกังานสาขาและศูนยบ์ริการต่างจังหวดั เป็นตน้ 

ก าไรข้ันต้น 

ก าไรขั้นต้น 
 

 
ปีบัญชี สิ้นสุดวนัที่ 31 ธันวาคม 

 
2555 2556 2557 

 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย 
 

939.58  89.0  902.25  89.1  996.83  88.6  

ดอกผลตามสญัญาเช่าซ้ือที่รับรู้ 
 

116.14  11.0  110.06  10.9  128.42  11.4  

รวมรายได ้
 

1,055.72  100.0  1,012.31  100.0  1,125.25  100.0  

ตน้ทุนขาย 
 

(183.37) (17.4) (174.66) (17.3) (201.33) (17.9) 
ตน้ทุนทางการเงิน 

 
(16.02) (1.5) (13.51) (1.3) (6.51) (0.6) 

ก าไรขั้นต้น 
 

856.33  81.1  824.14  81.4  917.41  81.5  

 

บริษทัมีอตัรากาํไรขั้นตน้คงที่อยู่ในระดบัร้อยละ 80 แมว้่ารายไดจ้ากขายเคร่ืองกรองนํ้ าลดลง หรือเพิ่มข้ึนไปตามภาวะตลาดท่ี
เปลี่ยนแปลงไป  บริษทัยงัคงสามารถรักษาอตัรากาํไรขั้นตน้ให้อยู่ในระดบัท่ีใกลเ้คียงกนั แสดงให้เห็นถึงการบริหารตน้ทุนการ
ผลิตอยา่งมีประสิทธิภาพของบริษทั นอกจากน้ี บริษทับริหารสภาพคล่องไดมี้ประสิทธิภาพอย่างดีข้ึน จึงทาํให้การกูย้ืมเงินลดลง 
ส่งผลใหท้าํใหต้น้ทุนทางการเงินลดลง และอตัรากาํไรขั้นตน้เป็นไปในทิศทางท่ีดีข้ึน  
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 ค่าใช้จ่ายในการขาย          
 ค่าใชจ่้ายในการขายเป็นค่าใชจ่้ายสาํคญัในการดาํเนินธุรกิจของบริษทัซ่ึงเนน้การขายสินคา้ผ่านช่องทางการขายตรง โดย
ค่าใชจ่้ายในการขายที่สาํคญัประกอบดว้ย ค่าใชจ่้ายเกี่ยวกบัพนกังาน ค่าใชจ่้ายในการเดินทาง เช่น ค่านายหน้า ค่าเบ้ียเลี้ ยง เป็นตน้ 
ซ่ึงคิดเป็นสัดส่วนมากกว่าร้อยละ 95 ของค่าใชจ่้ายในการขายทั้งหมด  แมว้่าค่าใชจ่้ายในการขายในระหว่างปี 2555 2556 และ 2557 
จะเพิ่มข้ึนเป็นจาํนวน 553.02 ลา้นบาท 524.93 ลา้นบาท และ 564.33 ลา้นบาท ตามลาํดบั แตส่ัดส่วนค่าใชจ่้ายในการขายต่อรายได้
รวมมีสัดส่วนที่ประมาณร้อยละ 50 ทาํให้เห็นถึงประสิทธิภาพของบริษทัที่ยงัสามารถควบคุมสัดส่วนค่าใชจ่้ ายในการขายต่อ
ยอดขายใหอ้ยูใ่นระดบัคงที่ 
 หน้ีสงสัยจะสูญและหน้ีสูญ         
 บริษทัมีระบบตรวจสอบและควบคุมการใหสิ้นเช่ือ โดยจัดตั้งฝ่ายเครดิตเพื่อประเมินความสามารถในการชาํระหน้ีและ
เรียกเกบ็เงินในแต่ละงวดจากลูกหน้ี และยงัมีระบบการปรับเงินพนกังานขายท่ีขายสินคา้แลว้ลูกคา้ไม่สามารถผ่อนชาํระค่าสินคา้
ตามเวลาท่ีกาํหนดได ้ซ่ึงในกรณีท่ีลูกหน้ีคา้งชาํระบริษทัจะทาํการตั้งสาํรองหน้ีสงสัยจะสูญ และหากคา้งชาํระเกิน 3 งวด บริษทัจะ
หยดุรับรู้รายไดด้อกผลจากการเช่าซ้ือทั้งจาํนวน และจะทาํการตดัลูกหน้ีดงักล่าวเป็นหน้ีสูญต่อไป  
 รายละเอียดหน้ีสงสัยจะสูญและหน้ีสูญตั้งแต่ปี 2555 ถึง ปี 2557 สรุปไดด้งัน้ี 

หนีสู้ญและหนีส้งสัยจะสูญ 
(ล้านบาท) 

 
ปีบัญชี สิ้นสุดวนัที่ 31 ธันวาคม 

 
2555 2556 2557 

 หน้ีสงสยัจะสูญ 
 

15.71  (14.94) 11.09  
หน้ีสูญ 

 
55.86  74.55  70.44  

รวมหนีส้งสัยจะสูญและหนีสู้ญ 
 

71.57  59.61  81.53  

หัก หน้ีสูญรับคืน 
 

(2.03) (2.17) (3.04) 
หัก ค่านายหนา้เรียกคืน  (16.62) (19.21) (23.77) 

รวมหนีส้งสัยจะสูญและหนีสู้ญ-สุทธ ิ
 

52.92  38.23  54.72  

 บริษทัตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญอา้งอิงจากมูลค่าหน้ีท่ีคาดว่าจะเก็บเงินไม่ได ้โดยประมาณจากประสบการณ์ในการเก็บ
หน้ีและวิเคราะห์ฐานะสงสัยลูกหน้ีแต่ละรายตามความเห็นชอบของฝ่ายบริหาร ซ่ึงท่ีผ่านมาบริษทัมีหลกัเกณฑ์ในการคาํนวณค่า
เผื่อหน้ีสงสัยจะสูญตามอายขุองลูกหน้ี (ดูรายละเอียดเพิ่มเติมท่ีตารางนโยบายบญัชีในการตั้งสาํรองค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ)  

 บริษทัเร่ิมดาํเนินการตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญตั้งแต่ปี 2554 เพื่อใหส้ามารถประเมินระดบัความเส่ียงในการไม่ไดรั้บการ
ชาํระหน้ีไดอ้ยา่งชดัเจน และมีการปรับหลกัเกณฑใ์นการคาํนวณค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญในปี 2555 ทั้งน้ี ค่าใชจ่้ายหน้ีสงสัยจะสูญ
เป็นจาํนวน 15.71 ลา้นบาท  -14.94  ลา้นบาท และ 11.09 ลา้นบาท ในปี 2555  2556  และ 2557 ตามลาํดบั โดยบริษทัมีนโยบายใน
การบริหารลูกหน้ีคา้งชาํระดังน้ี สําหรับลูกหน้ีท่ีคา้งชาํระนานเกิน 3 งวด บริษทัจะทวงถามอย่างถึงท่ีสุดทั้งโดยวาจาและส่ง
จดหมายทวงถาม ก่อนบนัทึกหน้ีสูญต่อไป โดยในระหว่างปี 2555  2556  และ 2557 บริษทัมีหน้ีสูญจาํนวน  55.86 ลา้นบาท 74.55 
ลา้นบาท และ 70.44 ลา้นบาทตามลาํดบั อยา่งไรก็ตาม บริษทัมีนโยบายให้พนักงานขายร่วมรับผิดชอบความเสียหายโดยการหัก
ค่าตอบแทนพนกังานหากบริษทัไม่สามารถเรียกเกบ็เงินจากลูกคา้ได ้ในระหว่างปี 2555  2556  และ 2557 บริษทัมีค่านายหน้าเรียก
คืนจากพนกังานขายจาํนวน 16.62 ลา้นบาท 19.21 ลา้นบาท และ 23.77 ลา้นบาทตามลาํดบั ทั้งน้ีมาตรการดงักล่าวเป็นการป้อง
ปรามและลดความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึนโดยพนักงานจะใชค้วามระมดัระวงัอย่างเต็มท่ีเพื่อลดผลกระทบของหน้ีสูญต่อผลการ
ดาํเนินงานของบริษทัไดใ้นระดบัหน่ึง  
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 วิเคราะห์ก าไรจากส่วนธุรกิจขายผ่านช่องทางการขายตรง      
 กาํไรจากส่วนธุรกิจขายผ่านช่องทางการขายตรง คือ รายไดจ้ากการขายผ่านช่องทางการขายตรง หักดว้ยตน้ทุนขาย และ
ค่าใชจ่้ายในการขาย ซ่ึงส่วนธุรกิจขายตรงแบ่งออกเป็น ธุรกิจขายตรงแบบเงินสดและธุรกิจขายตรงแบบผ่อนชาํระ โดยผลกาํไร
ของธุรกิจขายตรงตั้งแต่ปี 2555 ถึง  ปี 2557 แสดงตามตารางดงัน้ี 

ส่วนธุรกจิ 

  ปีบัญชี สิ้นสุดวนัที่ 31 ธันวาคม 

  2555 2556 2557 

  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ขายตรงแบบเงินสด               
รายไดจ้ากการขายเงินสด   120.07  100.0  126.49  100.0  136.02  100.0  

ตน้ทุนขาย   (25.98) (21.6) (21.83) (17.3) (26.28) (19.3) 

ค่าใชจ้่ายในการขาย   (81.87) (68.2) (80.45) (63.6) 
         

(85.64) 
(63.0) 

หน้ีสูญและหน้ีสงสยัจะสูญ   (0.07) (0.1) (0.06) (0.0) (0.11) (0.1) 

ก าไรส่วนธุรกจิขายตรงแบบเงินสด   12.16  10.1  24.15  19.1  23.98  17.6  

 
              

ขายตรงแบบผ่อนช าระ               
รายไดจ้ากการขายผอ่นชาํระ   736.35  100.0  687.12  100.0  792.34  100.0  
ดอกผลตามสญัญาเช่าซ้ือที่รับรู้   116.14  15.8  110.06  16.0  128.42  16.2  

ตน้ทุนขาย   (112.26) (15.2) (99.87) (14.5) (134.85) (17.0) 

ตน้ทุนทางการเงิน   (16.02) (2.2) (13.51) (2.0) (6.51) (0.8) 

ค่าใชจ้่ายในการขาย   (454.22) (61.7) (422.69) (61.5) 
       

(461.59) 
(58.3) 

หน้ีสูญและหน้ีสงสยัจะสูญ   (71.51) (9.7) (59.55) (8.7) (81.42) (10.3) 

ก าไรส่วนธุรกจิขายตรงแบบผ่อนช าระ   198.47  27.0  201.56  29.3  236.40  29.8  

                

ก าไรส่วนธุรกจิอืน่   12.84    13.88    10.51    

 
หมายเหตุ : กาํไรจากส่วนธุรกจิดงักล่าว ยงัไม่หักค่าใชจ้่ายบางส่วนซ่ึงไม่สามารถปันส่วนตามส่วนธุรกจิขา้งตน้ได ้เช่น ค่าใชจ้่ายในการบริหาร และภาษีเงินได้นิติบุคคล 
เป็นตน้ 

 สัดส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขาย ในส่วนธุรกิจขายตรงแบบผ่อนชาํระตํ่ากว่าส่วนธุรกิจขายตรงแบบเงินสด เป็น
ผลจากสัดส่วนการขายสินคา้แต่ละประเภทท่ีแตกต่างกนั ทั้งน้ี สินคา้หลกัของบริษทัท่ีบริษทัจาํหน่ายผ่านช่องทางการขายตรงมี 2 
ประเภทคือเคร่ืองกรองนํ้าและสารกรอง ซ่ึงราคาขายสารกรองต่อหน่วยอยูใ่นระดบัตํ่ากว่าราคาขายเคร่ืองกรองนํ้ าต่อหน่วย ลูกคา้
จาํนวนมากจึงตดัสินใจซ้ือสารกรองแบบเงินสด ในขณะท่ีเคร่ืองกรองนํ้าซ่ึงมีราคาต่อหน่วยสูงกว่านั้นลูกคา้ส่วนใหญ่จะตดัสินใจ
ซ้ือแบบผ่อนชาํระ ส่งผลให้สัดส่วนการขายแบบเงินสดของสารกรองอยู่ในระดบัสูงกว่าสัดส่วนการขายแบบเงินสดของเคร่ือง
กรองนํ้า แต่เน่ืองจากสารกรองมีสัดส่วนตน้ทุนขายต่อราคาขายสูงกว่าเคร่ืองกรองนํ้ า ดงันั้นการท่ีลูกคา้ซ้ือสารกรองแบบเงินสด
เป็นจาํนวนมาก จึงเป็นผลให้สัดส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขายของส่วนธุรกิจขายตรงแบบเงินสดโดยเฉลี่ยแลว้อยู่ใน
ระดบัสูงกว่าส่วนธุรกิจขายตรงแบบผ่อนชาํระ 

 ทั้งน้ี บริษทัสามารถทาํกาํไรในการขายผ่านช่องทางการขายตรงไดอ้ย่างมีนัยสําคญั โดยนับตั้งแต่ปี 2556  เป็นตน้มา 
อตัรากาํไรทั้งส่วนธุรกิจขายตรงแบบเงินสดและส่วนธุรกิจขายตรงแบบผ่อนชาํระอยู่ในระดบัประมาณร้อยละ 20 ของรายไดจ้าก
การขายมาโดยตลอด 
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 วิเคราะห์ส่วนต่างดอกเบ้ีย         
 ส่วนต่างดอกเบ้ียไดแ้ก่ ผลต่างระหว่างดอกผลตามสัญญาเช่าซ้ือจากการขายสินคา้แบบผ่อนชาํระและตน้ทุนทางการเงิน 
โดยตั้งอยูบ่นสมมุติฐานว่าเงินกูย้มืระยะสั้นของบริษทัทั้งหมดถูกเบิกใชเ้พื่อสนบัสนุนการใหสิ้นเช่ือเช่าซ้ือจากการขายสินคา้แบบ
ผ่อนชาํระเท่านั้น อย่างไรก็ดี ธุรกรรมการผ่อนชาํระยงัมีความเส่ียงจากการผิดนัดชาํระหน้ี ซ่ึงบริษทัจะได้รับการชดเชยความ
เสียหายบางส่วนจากการหกัค่านายหนา้จากพนกังานในกรณีหน้ีสูญ นอกจากน้ี ท่ีผ่านมาบริษทัสามารถทวงถามหน้ีคืนจากลูกหน้ี
ผิดนดัชาํระไดบ้างส่วน ซ่ึงส่วนต่างดอกเบ้ียสุทธิจากตวัแปรดงักล่าวขา้งตน้ในระหว่างปี 2555 - 2557 แสดงตามตาราง ดงัน้ี 

ส่วนต่างดอกเบีย้สุทธ ิ
 

ปีบัญชี สิ้นสุดวนัที่ 31 ธันวาคม 

 
2555 2556 2557 

 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ดอกผลตามสญัญาเช่าซ้ือที่รับรู้ 
 

116.14  100.0  110.06  100.0  128.42  100.0  
ตน้ทุนทางการเงิน 

 
(16.02) (13.8) (13.51) (12.3) (6.51) (5.1) 

ส่วนต่างดอกเบี้ยข ั้นตน้ 
 

100.12  86.2  96.56  87.7  121.91  94.9  

หัก หน้ีสูญและหน้ีสงสยัจะสูญ 
 

(71.57) (61.6) (59.61) (54.2) (81.53) (63.5) 

บวก ค่านายหนา้เรียกคืน 
 

16.62  14.3  19.21  17.5  23.77  18.5  
บวก หน้ีสูญรับคืน 

 
2.03  1.7  2.17  2.0  3.04  2.4  

ส่วนต่างดอกเบีย้สุทธ ิ
 

47.20  40.6  58.33  53.0  67.20  52.3  

 

ส่วนต่างดอกเบ้ียสุทธิมีสัดส่วนลดลง เป็นผลจากบริษทัมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายเร่ืองการตั้งสํารองค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะ
สูญเพื่อให้สอดคลอ้งกับสภาวะเศรษฐกิจ  ขณะที่สามารถเรียกคืนค่านายหน้าและเรียกเก็บหน้ีสูญรับคืนไดใ้นอตัราท่ีเพิ่มข้ึน 
ประกอบกบัตน้ทุนทางการเงินมีแนวโนม้ลดลงซ่ึงจากการท่ีส่วนต่างดอกเบ้ียสุทธิมีค่าเป็นบวกมาโดยตลอด แสดงให้เห็นว่าอตัรา
ดอกเบ้ียท่ีเรียกเกบ็จากลูกคา้กรณีขายแบบผ่อนชาํระนั้น เพียงพอรองรับตน้ทุนและความเส่ียงต่างๆ ท่ีเกี่ยวขอ้งและ สามารถเพิ่มผล
กาํไรใหแ้ก่บริษทัไดเ้ป็นอยา่งดี 

 รายได้อ่ืน           
 รายไดอ้ื่น เป็นรายไดซ่ึ้งไม่เกี่ยวขอ้งกบัการขายสินคา้หลกั ประกอบดว้ย กาํไรจากการจาํหน่ายสินทรัพย์ รายไดจ้ากการ
ขายเศษพลาสติก ดอกเบ้ียรับ หน้ีสูญรับคืน รายไดค่้าเช่าอาคารและเฟอร์นิเจอร์ เป็นตน้ ซ่ึงในระหว่างปี 2555 2556 และ 2557 
บริษทัมีรายไดอ้ื่นจาํนวน 28.23 ลา้นบาท 17.47 ลา้นบาท และ 35.30 ลา้นบาท ตามลาํดบั  
 รายไดอ้ื่นประกอบดว้ย 2 รายการหลกั ไดแ้ก่ กาํไรจากการจาํหน่ายสินทรัพย ์ซ่ึงเป็นการจาํหน่ายสินทรัพยป์ระเภทที่ดิน 
อาคาร และรถยนต์ โดยในระหว่างปี 2555  2556 และ 2557 มีจาํนวน 12.55  ลา้นบาท 1.22  ลา้นบาท และ 0.21 ลา้นบาท 
ตามลาํดบั โดยในปี 2555  มีกาํไรจากการจาํหน่ายสินทรัพยใ์นระดบัสูง เป็นผลจากการจาํหน่ายที่ดินพร้อมอาคารแห่งหน่ึงซ่ึงไม่ได้
ถูกใชใ้นการดาํเนินธุรกิจ อีกส่วนหน่ึงมาจากรายไดจ้ากการขายเศษพลาสติก โดยในระหว่างปี 2555  2556 และ2557  มีจาํนวน 
5.28 ลา้นบาท 4.52 ลา้นบาท และ 14.76 ลา้นบาท ตามลาํดบั 
 

 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
 ค่าใชจ่้ายในการบริหารประกอบดว้ย ค่าใชจ่้ายเกี่ยวกบัพนกังานและผูบ้ริหาร ค่าเส่ือมราคา ค่าใชจ่้ายดา้นสาธารณูปโภค 
เป็นตน้ โดยค่าใชจ่้ายเกี่ยวกบัพนกังานและผูบ้ริหารเป็นค่าใชจ่้ายหลกั ซ่ึงมีสัดส่วนมากกว่าร้อยละ 65  ของค่าใชจ่้ายในการบริหาร
โดยรวม                                         
 ในระหว่างปี 2555  2556 และ 2557 บริษทัมีค่าใช้จ่ายในการบริหารจํานวน 138.64 ล้านบาท 168.28 ลา้นบาท และ 
191.16 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยการเพิ่มข้ึนของค่าใชจ่้ายในการบริหารอย่างต่อเน่ืองระหว่างปี 2556 และ 2557 จาํนวน 22.88    
ลา้นบาท ประกอบดว้ยค่าใชจ่้ายหลกัๆ ไดแ้ก่ ตน้ทุนจากการขายเศษวสัดุ และตน้ทุนอื่นๆ เพิ่มข้ึนจาํนวน 15.68 ลา้นบาท ค่าใชจ่้าย
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เกี่ยวกบัพนกังาน อาทิเช่น เงินเดือน โบนสั และผลประโยชน์ท่ีจ่ายให้พนักงาน เพิ่มข้ึนจาํนวน 5.59 ลา้นบาท เป็นไปในทิศทาง
เดียวกบัยอดขายท่ีเพิ่มข้ึน เป็นผลจากการเพิ่มจาํนวนพนักงานและเตรียมบุคคลากรที่มีศักยภาพ เพื่อสร้างความพร้อมในการ
ขยายตวัของธุรกิจ  และมีค่าเส่ือมราคาเพิ่มข้ึนจาํนวน 4.10 ลา้นบาท เน่ืองจากการพฒันาระบบงานเทคโนโลยีสารสนเทศ และ
อาคารสาํนกังานท่ีเพิ่มข้ึนระหว่างปี 2557 เพื่อรองรับการขยายตวัทางธุรกิจในอนาคต อย่างไรก็ตามในปี 2557 บริษทัมีค่าความ
เสียหายสินคา้ระหว่างประกนัลดลง จาํนวน 3.19  ลา้นบาท เน่ืองมาจาก ในปี 2556 มีการตั้งประมาณการหน้ีสินจากการรับประกนั
สินคา้ ในขณะปี 2557 มีการปรับประมาณการเพียงเลก็นอ้ย  และค่าใชจ่้ายอื่นๆ รวมเพิ่มข้ึน  0.7  ลา้นบาท ทั้งน้ี ในปี 2556  บริษทั
มีค่าใชจ่้ายพิเศษจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์โดยมีมูลค่าเฉพาะในส่วนของค่าใชจ่้ายในการบริหารจาํนวน 9.19 ลา้นบาท ซ่ึง
หากไม่นบัรวมค่าใชจ่้ายพิเศษดงักล่าว ค่าใชจ่้ายในการบริหารของบริษทัก่อนหกัรายการค่าใชจ่้ายพิเศษจะเท่ากบั 159.09 ลา้นบาท  
 ภาษีเงินได้นิติบุคคล 
 ภาษีเงินได้นิติบุคคลในปี 2555 2556 และ 2557 เป็นจํานวน 28.73 ล้านบาท 21.75 ล้านบาท และ 21.97 ล้านบาท 
ตามลาํดบั เน่ืองจากอตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลของประเทศไทยปรับลดลงตามนโยบายของภาครัฐ จากร้อยละ 30 เป็นร้อยละ 23 ใน
ปี 2555 และลดลงเหลือร้อยละ 20 ในปี 2556 และ 2557 
 
 ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ         
 ในปี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีกาํไรสุทธิจํานวน 92.59 ล้านบาท และ 67.05 ล้านบาท และ 93.72 ล้านบาท 
ตามลาํดบั และคิดเป็นอตัรากาํไรสุทธิ ร้อยละ 8.8 ร้อยละ 6.6 และร้อยละ 8.3 ตามลาํดบั   

อยา่งไรกต็าม ในไตรมาสที่ 1 ปี 2556 บริษทัมีค่าใชจ่้ายพิเศษจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑจ์าํนวน 10.25  ลา้นบาท ซ่ึง
หากไม่นบัรวมรายการดงักล่าว กาํไรสุทธิสาํหรับปี 2556 จะเท่ากบั 77.30 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัรากาํไรสุทธิเท่ากบัร้อยละ 7.6  

 
 14.1.4 การวิเคราะห์ฐานะทางการเงิน 
 14.1.4.1 สินทรัพย์          
 สินทรัพยข์องบริษทัเติบโตอย่างต่อเน่ืองตามการเติบโตของรายได ้โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 2556  และ 2557 
บริษทัมีสินทรัพยร์วมจาํนวน 745.58 ลา้นบาท 782.41 ลา้นบาท และ 1,083.05 ลา้นบาท ตามลาํดบั ซ่ึงในระหว่างช่วงเวลาดงักล่าว
ขา้งตน้ มูลค่าสินทรัพยห์มุนเวียนมีสัดส่วนอยูท่ี่ร้อยละ 51.1 ร้อยละ 45.1 และ ร้อยละ 46.0 ของสินทรัพยร์วมตามลาํดบั 
 ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซ้ือซ่ึงได้แก่ลูกหน้ีจากการขายสินคา้แบบผ่อนชาํระ เป็นสินทรัพย์ที่มีสัดส่วนสูงสุดในกลุ่ม
สินทรัพยห์มุนเวียน โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บริษทัมีสินทรัพยด์งักล่าวเป็นจาํนวน 280.93 ลา้นบาท 263.20 
ลา้นบาท และ 364.26 ลา้นบาท ตามลาํดบั  
 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ เป็นสินทรัพยท์ี่มีสัดส่วนสูงสุดในกลุ่มสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
ธนัวาคม 2555  2556 และ 2557  บริษทัมีสินทรัพยด์งักล่าวเป็นจาํนวน 260.93 ลา้นบาท 332.99 ลา้นบาท และ 387.34 ลา้นบาท 
ตามลาํดบั ซ่ึงบริษทัลงทุนในที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์อยา่งต่อเน่ืองเพื่อรองรับความตอ้งการสินคา้ของบริษทัท่ีเพิ่มข้ึนในอนาคต 
  
 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด          
 ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2555  2556 และ 2557 บริษทัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเป็นจาํนวน 24.86 ลา้นบาท 8.19 
ลา้นบาท และ 8.18 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยในระหว่างปี 2557 บริษทัจ่ายปันผลจาํนวน 43.00 ลา้นบาท และไดล้งทุนในเงินลงทุน
ชัว่คราว 20.00 ลา้นบาท ส่งผลใหมี้เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ส้ินปี 2557 อยูใ่นระดบัที่คงที ่
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 ลูกหน้ี           
 ลูกหน้ีของบริษทัแบ่งออกเป็น 3 ประเภท ไดแ้ก่ ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซ้ือ ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่น และลูกหน้ีตาม
สัญญาโอนสิทธิ โดยมีรายละเอียดดงัน้ี          
 (1) ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซ้ือ         
 ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซ้ือไดแ้ก่ลูกหน้ีจากการขายสินค้าแบบผ่อนชาํระ ซ่ึงบริษัทกาํหนดผ่อนชาํระเป็นงวดภายใน
ระยะเวลาไม่เกิน 12 เดือนในกรณีขายเคร่ืองกรองนํ้า และไม่เกิน 5 เดือนในกรณีขายสารกรอง และมากกว่า 12 เดือนสําหรับเคร่ือง
กรองนํ้ารุ่นใหม่ และเคร่ืองปรับอากาศ (ท่ีเร่ิมจาํหน่ายในปลายปี 2557)  
 รายละเอียดลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซ้ือตั้งแต่ 31 ธนัวาคม 2555 ถึง  31 ธนัวาคม 2557 แสดงดงัตาราง 

ลูกหนีต้ามสัญญาเช่าซื้อ 

 
วนัที่ 31 ธันวาคม  

 
2555 2556 2557 

 
ล้าน
บาท 

ร้อย
ละ 

ล้าน
บาท 

ร้อย
ละ 

ล้าน
บาท 

ร้อยละ 

ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าซ้ือ 
 

361.65  100.0  327.47  100.0  476.4  100.0  

หัก ดอกผลเช่าซ้ือรอตดับญัชี 
 

(36.14) (10.0) (35.60) (10.9) (63.2) (13.3) 

หัก ภาษีขายรอตดับญัชี 
 

(19.28) (5.3) (18.29) (5.6) (27.2) (5.7) 

หัก ค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญ 
 

(25.31) (7.0) (9.84) (3.0) (20.9) (4.4) 

หัก ค่าเผือ่สาํรองการรับคืนสินคา้ 
 

-  0.0  (0.55) (0.2) (0.8) (0.2) 

หัก ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าซ้ือที่ครบกาํหนดเกนิ 1 ปี 
 

-  0.0  -  0.0  1.2  0.3  

ลูกหนีต้ามสัญญาเช่าซื้อ - สุทธ ิ
 

280.93  77.7  263.20  80.4  365.49  76.7  

 ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บริษทัมีลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซ้ือเป็นจาํนวน 280.93 ลา้นบาท 263.20 ลา้นบาท 
และ 365.49 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยตั้งแต่ปี 2554  เป็นตน้มา บริษทัไดเ้ร่ิมประมาณการตั้งสาํรองหน้ีสงสัยจะสูญ รวมถึงมีการตั้ง
ค่าเผื่อสํารองการรับคืนสินคา้ตั้งแต่ปี 2556 เพื่อให้ลูกหน้ีคงเหลือสามารถสะทอ้นถึงฐานะการเงินท่ีชดัเจน สําหรับลูกหน้ีตาม
สัญญาเช่าซ้ือ ณ ส้ินปี 2557  มียอดลูกหน้ีคงคา้งสูงเป็นผลจากยอดขายท่ีสูงข้ึน แต่อยา่งไรก็ตามลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซ้ือ – สุทธิ มี
อตัราส่วนที่ค่อนขา้งคงที่ระหว่างร้อยละ 76  ถึง ร้อยละ 80 ของยอดลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซ้ือลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซ้ือแยกตามอายุ
ลูกหน้ี และอตัราค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 แสดงดงัตารางดา้นล่าง 
ลูกหนีต้าม 

สัญญาเช่าซื้อหลังหัก
ดอกเบีย้ที่ยงัไม่ถอืเป็น

รายได้สุทธิ 
 

ลูกหนีต้ามสัญญาเช่าซือ้ ณ วันที ่ อัตราค่าเผือ่หนีส้งสัยะสูญ ณ วันที ่

31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 31 ธันวาคม 2557 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 31 ธันวาคม 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ยงัไม่ถึงกาํหนดชาํระ 253.14 82.6 234.51 85.7 329.78 85.2 - 0.0 - 0.0 3.30 1.0 
คา้งชาํระ 1 งวด 19.47 6.3 20.16 7.4 30.64 7.9 0.97 5.0 1.01 5.0 1.84 6.0 
คา้งชาํระ 2 งวด 7.20 2.4 8.01 2.9 11.15 2.9 1.08 15.0 1.20 15.0 3.34 30.0 

คา้งชาํระ 3 งวด 4.51 1.5 4.68 1.7 6.36 1.6 1.35 30.0 1.40 30.0 3.18 50.0 
คา้งชาํระเกนิ 3 งวด 21.90 7.2 6.22 2.3 9.27 2.4 21.90 100.0 6.22 100.0 9.27 100.0 
รวม 306.23 100.0 273.58 100.0 387.20 100.0 25.30  9.83  20.93  

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บริษทัมีสัดส่วนลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซ้ือท่ีคา้งชาํระเกินกาํหนด (ตั้งแต่ 1 งวดเป็นตน้ไป) 
ร้อยละ 17.4 ร้อยละ 14.3 และ ร้อยละ 14.8 ตามลาํดบั โดยในปี 2555  เป็นผลต่อเน่ืองปัญหาในการจัดเก็บเงินค่างวดในพื้นท่ีท่ีเกิด
อุทกภยัในช่วงปลายปี 2554  และบริษทัปรับปรุงการบริหารให้มีความรัดกุมเพิ่มข้ึน จึงมีสัดส่วนลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซ้ือท่ีคา้ง
ชาํระลดลงในระยะต่อมา  
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 อยา่งไรกต็าม บริษทัไดมี้การกาํหนดนโยบายการควบคุมและตั้งสาํรองหน้ีคงคา้งดงักล่าวอย่างเพียงพอโดยประเมินจาก
ขอ้มูลหน้ีเสียในอดีต  
  

 ความเพียงพอของการต้ังส ารองลูกหน้ี         
 ก) การต้ังส ารองค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ         
 บริษทัมีลูกหน้ีการคา้ส่วนใหญ่จากการผ่อนชาํระเคร่ืองกรองนํ้าตามสัญญาเช่าซ้ือโดยตั้งแต่ปี 2555 บริษทัดาํเนินการตั้ง
สาํรองหน้ีสงสัยจะสูญสาํหรับลูกคา้ท่ีคาดว่าจะชาํระหน้ีไม่ไดใ้นงบแสดงฐานะทางการเงิน ดงัน้ี 
 ตาราง นโยบายบัญชีในการต้ังส ารองค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ 

งวดทีผ่ิดนัดช าระ  อตัราการตั้งส ารองหนีส้งสัยจะสูญ 
ปี 2555 และปี 2556 

 อตัราการตั้งส ารองหนีส้งสัยจะสูญ 
ปี 2557 

ยงัไม่ถึงกาํหนดชาํระ  -  1% 
ลูกหน้ีคา้งชาํระ 1 งวด  5%  6% 
ลูกหน้ีคา้งชาํระ 2 งวด  15%  30% 
ลูกหน้ีคา้งชาํระ 3 งวด  30%  50% 

เกนิกว่า 3 งวด  100%  100% 

หลงัจากการผิดนัดชาํระหน้ีเกินกว่า 3 งวดดังกล่าว บริษทัจะออกจดหมายทวงถามแก่ลูกหน้ีจนครบ 2 คร้ัง จากนั้นบริษทัจะ
ดาํเนินการลา้งรายการสาํรองหน้ีสงสัยจะสูญส่วนท่ีเกินกว่า 3 งวด รวมทั้งลา้งรายการลูกหน้ีคงคา้ง โดยบนัทึกเป็นรายการหน้ีสูญ
แทน ดงันั้นหน้ีสูญทุกรายการจะผ่านการกนัสาํรองตามนโยบายดงักล่าวโดยครบถว้น 

 ทั้งน้ีหากเปรียบเทียบนโยบายการตั้งสาํรองหน้ีสงสัยจะสูญดงักล่าว กบัอตัราหน้ีสูญท่ีเกิดข้ึนจริงในแต่ละงวด สามารถ
แสดงไดต้ามตารางดงัต่อไปน้ี  

อตัราส่วนส ารองค่าเผือ่หนีส้งสัยจะสูญ 
 

วนัที่ 31 ธันวาคม 

(ล้านบาท) 
 

2555 2556 2557 

ค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญ 
 

25.38  9.97  20.93  

ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าซ้ือ 
 

361.65  327.47  476.44  

ลูกหน้ีการคา้ 
 

8.29  4.90  11.79  

หัก ภาษีขายรอตดับญัชี 
 

(19.28) (18.29) (27.23) 

รวมลูกหน้ีสุทธิ 
 

350.66  314.08  461.00  

อตัราส่วนตั้งส ารอง* (ร้อยละ) 
 

7.24  3.17  4.54  

*อตัราส่วนตั้งสาํรอง = ค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญ / ลูกหน้ีสุทธิ 

      

  
            

อตัราส่วนหนีสู้ญที่เกดิขึน้จริง 
 

วนัที่ 31 ธันวาคม 

(ล้านบาท) 
 

2555 2556 2557 

หน้ีสูญ 
 

55.86  74.55  70.44  

หัก หน้ีสูญรับคืน 
 

(2.03) (2.17) (3.04) 

หัก ค่านายหนา้รับคืน 
 

(16.62) (19.21) (23.77) 

รวมหนีสู้ญสุทธ ิ
 

37.21  53.17  43.62  

รายไดจ้ากการขายผอ่นชาํระ* 
 

736.35  687.12  792.34  

ดอกผลตามสญัญาเช่าซ้ือที่รับรู้ 
 

116.14  110.06  128.42  

รวมรายได้การขายผ่อนช าระ 
 

852.49  797.18  920.76  

อตัราส่วนหนีสู้ญที่เกดิขึน้จริง** (ร้อยละ) 
 

4.37  6.67  4.74  
* หากใชร้ายไดจ้ากการขายรวมเป็นปัจจยัในการคาํนวณอตัราส่วนหน้ีสูญที่เกดิขึ้นจริงจะไดอ้ตัราส่วนหน้ีสูญที่เกดิขึ้นจริงคิดเป็นร้อยละ 
3.52 5.25 และ 3.88 สาํหรับปี 2555 2556 และ 2557 ตามลาํดบั 
** อตัราส่วนหน้ีสูญที่เกดิขึ้นจริง = หน้ีสูญสุทธิ /รายไดจ้ากการขายผอ่นชาํระ 
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 เม่ือเปรียบเทียบอตัราส่วนตั้งสาํรองค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญกบัอตัราส่วนหน้ีสูญจริง พบว่าในปี 2555  บริษทัมีอตัราส่วน
การตั้งสาํรองค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญร้อยละ 7.24 ซ่ึงอยู่ในระดบัที่สูงกว่าอตัราส่วนหน้ีสูญจริงร้อยละ 4.37 ในขณะที่ในปี  2556 
และ ปี 2557 อตัราส่วนการตั้งสาํรองค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญลดลงเป็นร้อยละ 3.17 และร้อยละ 4.54 ตามลาํดบั จากการดาํเนินการ
ส่งเอกสารเร่งรัดหน้ีสินเพื่อตดัลูกหน้ีคา้งชาํระเกิน 3 เดือนเพื่อบริหารสิทธิประโยชน์ทางภาษี จึงทาํให้อตัราส่วนหน้ีสูญเพิ่มข้ึน
เป็นร้อยละ 6.67 ในปี 2556 โดยหน้ีสูญส่วนใหญ่เกิดจากการตดัจาํหน่ายลูกหน้ีท่ีมีปัญหาในการจัดเก็บเงินค่างวดในพื้นท่ีท่ีเกิด
อุทกภยัในช่วงปลายปี 2554  และจากนโยบายการจดัเก็บค่างวด และการบริหารงานหน้ีสูญท่ีเขม้งวด ส่งผลให้อตัราส่วนหน้ีสูญ
ลดลงเป็นร้อยละ 4.74 ในปี 2557 ทั้งน้ี แมว้่าบริษทัจะดาํเนินการตั้งสํารองดงักล่าวอย่างเต็มท่ี บริษทัยงัคงมีอตัรากาํไรจากธุรกิจ
การขายตรงแบบผ่อนชาํระอยูใ่นระดบัประมาณร้อยละ 30 อยา่งต่อเน่ือง  
 

  ข) การต้ังส ารองรับคนืสินค้าและค่าใช้จ่ายที่อาจเกิดขึ้นตามนโยบายรับประกันสินค้าการขายสินคา้ของบริษทั
จะมีเง่ือนไขการรับประกนัความพึงพอใจในสินคา้ โดยผูซ้ื้อสามารถคืนสินคา้ไดภ้ายใน 30 วนั โดยจากการพิจารณาสถิติการคืน
สินคา้ในอดีต บริษทัไดก้าํหนดนโยบายการสาํรองสินคา้รับคืน ตั้งแต่ปี 2556 โดยในปี 2556 สํารองในสัดส่วนร้อยละ 1.20  ของ
ยอดขาย และในปี 2557  ปรับเพิ่มสาํรองมาอยูท่ี่ร้อยละ 1.36 ของยอดขาย โดยบริษทัมีสาํรองการรับคืนสินคา้เท่ากบั 0.55 ลา้นบาท 
และ 0.78 ลา้นบาท ในปี 2556 และปี 2557 ตามลาํดบั  

นอกจากน้ี บริษทัยงัมีนโยบายการรับประกนัคุณภาพสินคา้ โดยบริษทัจะให้บริการซ่อมบาํรุงเคร่ืองกรองนํ้ า
ของบริษทัเป็นระยะเวลา 2 ปีภายหลงัการติดตั้ง ซ่ึงจะส่งผลให้บริษทัอาจมีค่าใชจ่้ายท่ีอาจเกิดข้ึนเพิ่มเติมภายหลงัการขาย ทั้งน้ี
บริษทัไดป้ระเมินค่าใชจ่้ายท่ีเกิดข้ึนจริงจากนโยบายดงักล่าวตั้งแต่ปี 2555 และดาํเนินการตั้งสํารองในส่วนหน้ีสินอื่นของบริษทั 
โดยบริษทัมีสํารองการรับประกนัคุณภาพสินคา้จาํนวน 0.51 ลา้นบาท 3.11 ลา้นบาท และ 2.83 ลา้นบาท ในปี 2555 2556 และ 
2557 ตามลาํดบั  1 
               (2) ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอ่ืน        
 ลูกหน้ีการคา้ คือลูกหน้ีจากการขายสินคา้แบบเงินสดและลูกหน้ีจากการจดัจาํหน่ายสินคา้ผ่านบริษทัอื่น (ลูกหน้ีขายเช่ือ) 
ในขณะท่ีลูกหน้ีอื่นไดแ้ก่ ภาษีหกั ณ ท่ีจ่าย ภาษีซ้ือท่ียงัไม่ขอคืน ค่าใชจ่้ายล่วงหนา้ เงินจ่ายล่วงหนา้ เงินทดรองจ่าย เป็นตน้ 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 บริษทัมีลูกหน้ีการคา้เป็นจาํนวน 8.29 ลา้นบาท 4.90 ลา้นบาท และ 11.79 
ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยลูกหน้ีการคา้มีมูลค่าสูงข้ึนเป็นผลจากบริษทัจัดจาํหน่ายสินคา้รุ่นใหม่หลายประเภทแก่บริษทัขายตรง
ขนาดใหญ่ ซ่ึงมีมูลค่าสูงกว่าสินคา้รุ่นเดิม  
 ลูกหน้ีการคา้แยกตามอายลุูกหน้ี ตั้งแต่ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 แสดงดงัตาราง  

ลูกหนีข้ายสดและขายเช่ือ 
ก่อนหกัค่าเผือ่หนีส้งสัยจะสูญ 

- แยกตามอายุลูกหนี ้- 

 
วนัที่ 31 ธันวาคม  

 
2555 2556 2557 

 
ล้าน
บาท 

ร้อย
ละ 

ล้าน
บาท 

ร้อย
ละ 

ล้าน
บาท 

ร้อยละ 

ยงัไม่ถึงกาํหนดชาํระ 
 

8.21  99.0  4.77  97.3  10.89  92.4  

คา้งชาํระ 1 งวด 
 

0.01  0.1  0.09  1.8  0.52 4.4  

คา้งชาํระ 2 งวด 
 

0.01  0.1  0.02  0.4  0.38 3.2  

คา้งชาํระ 3 งวด 
 

0.01  0.1  0.01  0.2  - -  

คา้งชาํระเกนิ 3 งวด 
 

0.05  0.6  0.01  0.2  - -  

รวม 
 

8.29  100.0  4.90  100.0  11.79  100.0  

                                                        
1 หมายเหตุ : ในปี 2556 บริษทัดาํเนินการตั้งสาํรองค่าเผือ่การซ่อมบาํรุงเคร่ืองกรองนํ้ า โดยอา้งอิงจากปัจจยัหลักประกอบด้วย 1) ค่าใช้จ่ายในการซ่อมบาํรุงเคร่ืองกรองนํ้ าในช่วง

ระยะเวลาการรับประกนัต่อเคร่ือง 2) ประมาณการเคร่ืองกรองนํ้ าที่อยูใ่นการรับประกนัเฉล่ีย 12 เดือน 3) จาํนวนเคร่ืองที่ขายไดใ้นปี  
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               (3) ลูกหน้ีตามสัญญาโอนสิทธิ        
 บริษทัสร้างแรงจูงใจในการทาํงานแก่พนกังานที่มีผลงานขายต่อเน่ืองสมํ่าเสมอผ่านนโยบายสวสัดิการ โดยบริษทัจะช่วย
สนบัสนุนการผ่อนชาํระค่างวดเช่าซ้ือรถกระบะเชิงพาณิชยใ์นอตัราร้อยละ 60 ของค่างวดดงักล่าว เพื่อใชส้นับสนุนการขาย และ
กาํหนดระยะเวลาผ่อนชาํระไม่เกิน 4 ปี ซ่ึงบริษทัจะใหสิ้ทธิพนกังานซ้ือรถยนตด์งักล่าวเม่ือครบกาํหนดผ่อนชาํระในราคาส่วนลด 
ทั้งน้ีสัญญาระหว่างบริษัทกับพนักงานกลุ่มดงักล่าวมีลักษณะเป็นสัญญาเช่าทางการเงิน บริษทัจึงไม่จัดประเภทรถยนต์ท่ีให้
พนกังานเช่าดงักล่าวเป็นสินทรัพยป์ระเภทท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ แต่บนัทึกเป็นลูกหน้ีตามสัญญาโอนสิทธิณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2555 2556 และ 2557 บริษทัมีลูกหน้ีตามสัญญาโอนสิทธิเป็นจํานวน 32.44 ล้านบาท 38.74 ล้านบาท และ 35.36 ลา้นบาท 
ตามลาํดบั โดยลูกหน้ีตามสัญญาโอนสิทธิมีแนวโนม้เติบโตตามจาํนวนพนกังานขายและรายไดใ้นอนาคต 
 

 สินค้าคงเหลือ            
 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บริษทัมีสินคา้คงเหลือเป็นจาํนวน  45.97 ลา้นบาท  52.91 ลา้นบาท และ 59.85 
ลา้นบาท ตามลาํดบั   
 รายละเอียดสินคา้คงเหลือแต่ละประเภทแสดงดงัตาราง 

สินค้าคงเหลอื 
 

วนัที่ 31 ธันวาคม  

 
2555 2556 2557 

 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินคา้สาํเร็จรูป 
 

14.85  32.3  24.10  45.5  16.8  28.1  

สินคา้ก ึง่สาํเร็จรูป 
 

5.93  12.9  7.05  13.3  10.0  16.7  

วตัถุดิบ 
 

25.74  56.0  23.02  43.5  34.1  56.9  

ค่าเผือ่การปรับสภาพสินคา้คงเหลือ 
 

(0.55) (1.2) (1.25) (2.4) (1.0) (1.7) 

รวมสินค้าคงเหลอื 
 

45.97  100.0  52.91  100.0  59.85  100.0  

 บริษทัเร่ิมตั้งค่าเผื่อการปรับสภาพสินคา้คงเหลือตั้งแต่ปี 2555 เพื่อสะทอ้นให้เห็นถึงมูลค่าที่แทจ้ริงของสินคา้คงเหลือ 
โดยสินคา้คงเหลือท่ีตั้งค่าเผื่อดงักล่าวส่วนใหญ่ไดแ้ก่ช้ินส่วนประกอบของสินคา้ตกรุ่น 
 สินคา้สาํเร็จรูปคงคา้ง ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 มีจาํนวน 24.10 ลา้นบาท มีมูลค่าสูงกว่า ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555  ซ่ึงมี
จาํนวน 14.85 ลา้นบาท เน่ืองจากบริษทัเร่ิมสาํรองสินคา้เคร่ืองกรองนํ้ารุ่นใหม่เพื่อจาํหน่ายในปี 2557 โดยเคร่ืองกรองนํ้ ารุ่นใหม่มี
ตน้ทุนการผลิตสูงกว่าเคร่ืองกรองนํ้ารุ่นเดิมเลก็นอ้ย ทั้งน้ี สินคา้สาํเร็จรูปคงคา้ง ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 มีจาํนวน 16.8 ลา้นบาท 
ซ่ึงคงเหลืออยูใ่นระดบัท่ีตํ่ากว่าปีก่อนหนา้ 

               อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน        
 บริษทัใหเ้ช่าที่ดินและอาคารบางส่วนแก่บุคคลภายนอกเพื่อใชเ้ป็นอาคารสํานักงาน คลงัสินคา้ และโรงงาน จึงจัดเป็น
อสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน ทั้งน้ี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 บริษทัและบริษทัย่อย มีสินทรัพยป์ระเภทอสังหาริมทรัพยเ์พื่อการ
ลงทุนเป็นจาํนวน 58.94 ลา้นบาท ซ่ึงประกอบดว้ยอาคารพาณิชยใ์หเ้ช่าจาํนวน 0.93 ลา้นบาท และที่ดินเปล่ารอการพฒันาจาํนวน 
58.01 ลา้นบาท 
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               ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ                       
                ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บริษทัมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ เป็นจาํนวน 260.93 ลา้น 332.99 ลา้นบาท 
และ 387.34 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยสินทรัพยป์ระเภทน้ีส่วนใหญ่ไดแ้ก่ท่ีดินและอาคารท่ีเป็นท่ีตั้งของสาํนกังานใหญ่และโรงงาน 
ซ่ึงสินทรัพยท่ี์ดิน อาคาร และอุปกรณ์เพิ่มข้ึนมากในระหว่างปี 2556 และปี 2557โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อรองรับการขยายธุรกิจใน
อนาคต 
 ในระหว่างปี 2556 และ 2557 บริษทัลงทุนซ้ือท่ีดินรวมจาํนวน 58.97 ลา้นบาท และ 25.13 ลา้นบาท ตามลาํดบั เพื่อเตรียม
ก่อสร้างโรงงานแห่งใหม่ในจังหวดัปทุมธานี และรองรับการขยายธุรกิจในอนาคต นอกจากน้ี ในช่วงไตรมาส 3 ปี 2556บริษทั
ลงทุนซ้ือท่ีดินเพิ่มจาํนวน 4.50 ลา้นบาทเพื่อขยายพื้นท่ีสาํหรับจอดรถของพนกังานขายในบริเวณตรงขา้มกบัสาํนกังานใหญ่  

บริษทัลงทุนในระบบ Call Center ในระหว่างปี 2556 จาํนวน 4.86 ลา้นบาท เพื่อรองรับการขายสารกรองทางโทรศพัท์
แก่ฐานลูกคา้เดิมของบริษทั ซ่ึงถูกบนัทึกในบญัชีสินทรัพยเ์คร่ืองคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ 
 ทั้งน้ี สินทรัพยป์ระเภทแม่พิมพโ์ลหะของบริษทับางส่วนเป็นแม่พิมพข์องเคร่ืองกรองนํ้ารุ่นเก่าท่ีไม่ไดใ้ชใ้นการผลิตแลว้ 
ซ่ึงบริษทัพิจารณาตั้งค่าเผื่อการดอ้ยค่าในสินทรัพยจ์ ํานวน 0.04 ล้านบาท ตั้งแต่ปี 2555 และจาํนวน 0.29 ลา้นบาท ในปี 2557 
เน่ืองจากบริษทัเร่ิมผลิตเคร่ืองกรองนํ้ารุ่นใหม่แทนท่ีเคร่ืองกรองนํ้ารุ่นเก่า 
 
                สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี        
 ตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัใหม่ท่ีเร่ิมใชใ้นปี 2556 บริษทัตอ้งแสดงภาษีเงินไดร้อตดับญัชีในงบแสดงฐานะทางการเงิน
และปรับปรุงผลกระทบของรายการดงักล่าวโดยตรงในบญัชีกาํไรสะสมส่งผลให้กาํไรสะสมของบริษทัเพิ่มข้ึนโดยภาษีเงินไดร้อ
ตดับญัชีของบริษทัมีลกัษณะเป็นสินทรัพยซ่ึ์งเกิดจากเกณฑก์ารรับรู้รายไดแ้ละค่าใชจ่้ายทางบญัชีและทางภาษีท่ีแตกต่างกนั ทั้งน้ี
บริษทัไดบ้นัทึกสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชียอ้นหลงัตั้งแต่ปี 2554 เพื่อใหง้บการเงินมีลกัษณะที่เปรียบเทียบกนัได ้โดย ณ วนัที่ 
31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 มีจาํนวน 9.28 ลา้นบาท 6.28 ลา้นบาท และ 8.72 ลา้นบาท ตามลาํดบั 
  
                สินทรัพย์ไม่มีตัวตน         
 สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนของบริษทั ไดแ้ก่ สิทธิการเช่า โปรแกรมคอมพิวเตอร์ และสินทรัพยร์ะหว่างพฒันา โดย ณ วนัที่ 31 
ธันวาคม 2555 2556 และ 2557  บริษัทมีสินทรัพย์ไม่มีตวัตนเป็นจาํนวน 7.58 ล้านบาท 7.06 ล้านบาท และ 10.90 ลา้นบาท 
ตามลาํดบั ทั้งน้ีสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนเพิ่มข้ึนอย่างมีนัยสําคญัในปี 2557 เน่ืองจากบริษทัลงทุนในโปรแกรมคอมพิวเตอร์เพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพในการบริหารจดัการลูกหน้ีและรองรับการเปิดสาขาใหม่ในอนาคต โดยมีมูลค่าเงินลงทุนในโปรแกรมคอมพิวเตอร์
และสินทรัพยร์ะหว่างพฒันาในปี 2557 เป็นจาํนวน 4.67 ลา้นบาท 
 
 14.1.4.2 หน้ีสิน           
 หน้ีสินของบริษทัประกอบดว้ย เจา้หน้ีการคา้ เงินกูย้มืจากสถาบนัการเงิน หน้ีสินตามสัญญาเช่าทางการเงิน ภาระผูกพนั
ผลประโยชน์พนักงาน ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่าย และหน้ีสินอื่นๆ โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 บริษทัมี
หน้ีสินรวมจาํนวน 383.28 ลา้นบาท 317.81 ลา้นบาท และ 274.96 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยหน้ีสินท่ีสาํคญัมีรายละเอียดดงัน้ี 
 -     เจ้าหน้ีการค้า : ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บริษทัมีเจา้หน้ีการคา้จาํนวน 16.35 ลา้นบาท 14.57 ลา้น 
       บาท และ 21.51 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดย ณ ส้ินปี 2557 มียอดสูงข้ึนเป็นผลจาก บริษทัสั่งซ้ือสินคา้เพิ่มข้ึนเพื่อรองรับ
      การขายในปี 2558   
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- เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยมืระยะส้ันจากสถาบันการเงิน : ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 และ 2557 บริษทัและบริษทั
ยอ่ยมีวงเงินเบิกเกินบญัชีจาํนวน 60 ลา้นบาท และ วงเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงินจาํนวน 150 ลา้นบาท โดย 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 มีภาระคงค้างจาํนวน 138.54 ลา้นบาท 80.62 ลา้นบาท และ 21.26 
ตามลาํดบั ทั้งน้ีหน้ีสินเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน มีแนวโนม้ลดลงอย่างต่อเน่ือง เป็น
ผลจากบริษทัมีประสิทธิภาพในการบริหารสภาพคล่องไดดี้ข้ึน ทาํใหค้วามตอ้งการเงินทุนหมุนเวียนลดลง 

- เงินกู้ยมืระยะยาว : ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 บริษทัและบริษทัย่อยมีวงเงินกูย้ืมระยะยาวจาํนวน 134.30 ลา้นบาท 
และมีภาระเงินกูย้มืระยะยาวคงคา้งจาํนวน 80.56 ลา้นบาท ทั้งน้ีบริษทัใชเ้งินกูย้ืมระยะยาวเพื่อลงทุนซ้ือท่ีดินและ
ลงทุนในสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่นๆ เพื่อรองรับการขยายธุรกิจในอนาคต  

- หน้ีสินตามสัญญาเช่าทางการเงิน  : ส่วนใหญ่เป็นหน้ีสินจากการจัดหารถยนต์เพื่อใช้ในการดาํเนินงานและ
สนบัสนุนการขายเคร่ืองกรองนํ้ าซ่ึงถือเป็นหน่ึงในนโยบายสวสัดิการของบริษทั โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 
2556 และ 2557  หน้ีสินตามสัญญาเช่าทางการเงินมีจาํนวน 42.00 ลา้นบาท 56.71 ลา้นบาท และ 64.17 ลา้นบาท 
ตามลาํดบั 

14.1.4.3 ส่วนของผู้ถือหุ้น           
ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 บริษทัมีส่วนของผูถ้ือหุ้นทั้งหมดจาํนวน 362.30 ลา้นบาท 464.60 ลา้นบาท 

และ 808.10 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยส่วนของผูถ้ือหุ้นของบริษทัเพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ือง ซ่ึงเป็นผลจากการทาํกาํไรอย่างต่อเน่ือง
รวมถึงมีการเพิ่มทุนเพื่อเตรียมความพร้อมในการขยายธุรกิจ ทั้งน้ีการเปลี่ยนแปลงท่ีสําคญันอกเหนือจากกาํไรประจาํปีของส่วน
ของส่วนของผูถ้ือหุน้ มีรายละเอียดดงัน้ี  

- เงินปันผลจ่าย : บริษทัจ่ายเงินปันผลเป็นเงินสดจาํนวน 43 ลา้นบาท ในระหว่างปี 2557 ซ่ึงเป็นการจ่ายจากผล
ประกอบการของปี 2556 

- ทุนจดทะเบียน : บริษทัรับชาํระเงินเพิ่มทุนจาํนวน 25.00 ลา้นบาท ในระหว่างปี 2556  ซ่ึงเป็นผลให้ทุนจดทะเบียน
ชาํระแลว้ของบริษทัรวมเพิ่มเป็น 258.00 ลา้นบาท นอกจากน้ี เพื่อรองรับการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ 
บริษทัจึงเพิ่มทุนจดทะเบียนอีกเป็นจาํนวน 86.00 ลา้นบาท และลดมูลค่าที่ตราไวจ้าก 100.00 บาทต่อหุ้น เป็น 1.00 
บาทต่อหุน้ ส่งผลใหทุ้นจดทะเบียนเพิ่มเป็น 344.00 ลา้นบาท และมีจาํนวนหุน้จดทะเบียนเพิ่มเป็น 344.00 ลา้นหุน้ 

- ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี : ตามมาตรฐานทางบญัชีฉบบัใหม่ท่ีเร่ิมใชใ้นปี 2556 บริษทัตอ้ง
แสดงภาษีเงินไดร้อตดับญัชีในงบแสดงฐานะทางการเงิน และปรับปรุงผลกระทบของรายการดงักล่าวโดยตรงใน
บญัชีกาํไรสะสม โดยภาษีเงินไดร้อตดับญัชีของบริษทัมีลกัษณะเป็นสินทรัพย ์การปรับปรุงขา้งตน้จึงเป็นผลให้
กาํไรสะสมเพิ่มข้ึน ทั้งน้ีบริษทัทาํการปรับปรุงรายการดงักล่าวยอ้นหลงั เพื่อให้งบการเงินมีลกัษณะที่เปรียบเทียบ
กนัได ้โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2555 ผลกระทบดงักล่าวส่งผลใหก้าํไรสะสมเพิ่มข้ึนจาํนวน 9.28 ลา้นบาท  

- ส่วนเกินทุนจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ : เป็นผลจากค่าใชจ่้ายพิเศษจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์เน่ืองจากผู ้
ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทได้จ ําหน่ายหุ้นเดิมของบริษัทที่ถือในนามส่วนตัวให้แก่พนักงานส่วนหน่ึง ซ่ึงธุรกรรม
ดงักล่าวก่อใหเ้กิดค่าใชจ่้ายจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์อยา่งไรกดี็ ค่าใชจ่้ายดงักล่าวเกิดจากการเปรียบเทียบกบั
มูลค่ายติุธรรมโดยไม่มีการจ่ายเป็นเงินสดออกจากบริษทั โดยบนัทึกบญัชีเป็นส่วนเกินทุนจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็น
เกณฑ ์ซ่ึง ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 ส่วนเกินทุนจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑมี์มูลค่า 10.25 ลา้นบาท 
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14.1.4.4 โครงสร้างทางการเงิน         
 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557  บริษทัมีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้อยูใ่นระดบั  1.06  เท่า 0.68  เท่า 
และ 0.34 เท่า ตามลาํดบั ในขณะที่มีอตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถ้ือหุน้อยูใ่นระดบั   0.74  เท่า 0.49  เท่า และ 
0.21 เท่า ตามลาํดบั เห็นไดว้่า ความเส่ียงดา้นโครงสร้างทางการเงินของบริษทัลดลงอยา่งต่อเน่ือง เป็นผลจากบริษทัมีกาํไรเพิ่มข้ึน 
รวมถึงมีการเพิ่มทุนในระหว่างปี 2556 และ 2557  เป็นจาํนวน 25.00 ลา้นบาท และ 86.00 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

 14.1.4.5 สภาพคล่อง         
 กระแสเงินสด          
 รายละเอียดแหล่งท่ีมาและแหล่งใชไ้ปของกระแสเงินสดในแต่ละปี สรุปตามตาราง 

หน่วย : ล้านบาท  
ปีบัญชี สิ้นสุดวนัที่ 31 ธันวาคม 

 
2555 2556 2557 

กจิกรรมการดาํเนินงาน 
 

104.45  82.46  2.21  

กจิกรรมการลงทุน 
 

(26.35) (81.28) (178.34) 

กจิกรรมการจดัหาเงิน 
 

(55.47) (17.86) 176.13  

เงินสด เพิ่มขึน้ (ลดลง) 
 

22.63  (16.68) (0.01) 

เงินสด ณ ตน้งวด 
 

2.23  24.86  8.19  

เงินสด ณ ปลายงวด 
 

24.86  8.19  8.18  

 ในระหว่างปี 2555 บริษทัมีกระแสเงินสดเพิ่มข้ึนสุทธิจาํนวน 22.63 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นผลจากการไดรั้บเงินสดจากการ
ดาํเนินงาน 104.45 ลา้นบาท และเงินสดรับจากการขายอุปกรณ์และอสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน 17.89 ลา้นบาท ในขณะเดียวกนั 
บริษทัลงทุนซ้ือท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 40.08 ลา้นบาท ชาํระคืนเงินกูย้มืสุทธิ 52.10 ลา้นบาท และมีค่าใชจ่้ายอื่นๆ 7.53 ลา้นบาท  

ในระหว่างปี 2556 บริษทัมีกระแสเงินสดสุทธิลดลงจาํนวน 16.68 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นผลจากการไดรั้บเงินสดจากการ
ดาํเนินงาน 82.46 ลา้นบาท เงินสดรับจากการลดจาํนวนเงินฝากคํ้าประกนั 5.67  ลา้นบาท เงินสดรับจากการขายอุปกรณ์ 1.79 ลา้น
บาท และไดรั้บเงินเพิ่มทุน 25.00 ลา้นบาท  แต่มีการลงทุนซ้ือท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 88.53 ลา้นบาท ชาํระคืนเงินกูย้ืมสุทธิ 
42.86 ลา้นบาท และมีค่าใชจ่้ายอื่นๆ 0.22 ลา้นบาท 

ในระหว่างปี 2557 บริษทัมีกระแสเงินสดสุทธิลดลงจาํนวน 0.01 ล้านบาท ซ่ึงเป็นผลจากการไดรั้บเงินสดจากการ
ดาํเนินงาน 2.21 ลา้นบาท และไดรั้บเงินเพิ่มทุน 292.77 ลา้นบาท ในขณะท่ีมีการลงทุนเพื่อซ้ือท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ และ
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 62.63 ลา้นบาท ชาํระคืนเงินกูย้มืสุทธิ 73.64 ลา้นบาท จ่ายเงินปันผล 43.00 ลา้นบาท  

บริษทั และบริษทัยอ่ย สามารถบริหารสภาพคล่องไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ โดยสามารถบริหารกระแสเงินสดที่ไดรั้บเพื่อใช้
เป็นเงินทุนหมุนเวียนในกิจการ และไดท้าํการการจ่ายเงินปันผลจาํนวน  43.00  ลา้นบาท ในปี 2557 โดย ณ 31 ธันวาคม 2557 บริษทัมี
วงเงินเครดิตที่ไดรั้บจากสถาบนัการเงินคงเหลือรวมจาํนวน 189  ลา้นบาท ประกอบดว้ยวงเงินเบิกเกินบญัชีคงเหลือ จาํนวน 39ลา้น
บาท และวงเงินกูย้มืระยะสั้น (ตัว๋สัญญาใชเ้งิน) จากสถาบนัการเงินท่ียงัไม่ไดใ้ช ้จาํนวน 150 ลา้นบาท 

 อัตราส่วนสภาพคล่อง           
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 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บริษทัมีอตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) ในระดบั  1.39  เท่า 1.74 เท่า 
และ 3.11 เท่า ในขณะที่มีอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (Quick Ratio) ในระดบั 1.22 เท่า 1.48 เท่า และ 2.73 ตามลาํดบั พบว่า 
สภาพคล่องของบริษทัมีแนวโนม้ปรับตวัดีข้ึนอยา่งต่อเน่ือง แสดงถึงการมีเงินทุนหมุนเวียนเพียงพอต่อการดาํเนินงาน 

 วงจรเงินสด          
 ในระหว่างปี 2555 2556 และ 2557 บริษทัมีวงจรเงินสดเฉลี่ยคิดเป็น  82 วนั 114 วนั และ 116 วนั ตามลาํดบั ซ่ึงบริษทั
จดัเตรียมแหล่งเงินกูย้ืมระยะสั้นหรือแหล่งเงินทุนอื่นเพื่อบริหารเงินทุนหมุนเวียนตามวงจรเงินสดขา้งตน้  

 13.1.5 การวิเคราะห์ผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น       
 อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ลดลงจากร้อยละ 16.22 ในปี 2556 เป็นร้อยละ 14.73 ในปี 2557 โดยผลตอบแทนต่อผูถ้ือหุ้น
ของบริษทัในปี 2556 และ 2557 แปรผนัโดยตรงกบัปัจจยั ดงัน้ี 

(1) ประสิทธิภาพในการบริหารต้นทุนและค่าใช้จ่าย : อตัรากาํไรสุทธิ (Net Profits Margin) เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 6.62 
เป็นร้อยละ 8.33 เป็นผลจากการเพิ่มข้ึนของรายไดแ้ละการบริหารตน้ทุนอย่างมีประสิทธิภาพ ซ่ึงส่งผลกระทบ
ทางบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อผูถ้ือหุน้ 

(2) ประสิทธิภาพในการใช้ประโยชน์จากสินทรัพย์ : อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(Asset Turnover) ลดลงเล็กน้อย
จาก 1.33 เท่าเป็น 1.21 เท่า เป็นผลจากในช่วงระยะเวลาดงักล่าว บริษทัลงทุนซ้ือท่ีดินเพื่อรองรับการขยายธุรกิจ 
แต่จากการชะลอตวัของภาวะเศรษฐกิจไทย เป็นผลใหอ้ตัราการเติบโตของรายไดล้ดลง ซ่ึงปัจจัยทั้งสองดงักล่าว
ส่งผลใหอ้ตัราการหมุนของสินทรัพยล์ดลง และส่งผลกระทบทางลบต่ออตัราผลตอบแทนต่อผูถ้ือหุน้ 

(3) โครงสร้างทางการเงิน : อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน (Debt to Equity Ratio) ลดลงจาก 0.68 เท่าเป็น 0.34 เท่า เป็นผล
จากการบริหารเงินทุนหมุนเวียนจากกระแสดเงินสดภายใน อย่างไรก็ตามการลดลงของอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน
จะส่งผลกระทบทางลบต่ออตัราผลตอบแทนต่อผูถ้ือหุน้ลดลง 

 
14.2 ปัจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลต่อการด าเนินงานหรือฐานะทางการเงินในอนาคต    
 การขยายตัวของชุมชนเมือง และสัดส่วนการขาย 

 บริษทัเน้นการจัดจาํหน่ายในพื้นท่ีเขตชุมชนเมืองท่ีมีประชากรอาศยัอยู่หนาแน่น เพื่อให้พนักงานขายสามารถปฎิบติั
หน้าท่ีไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพสูงสุด ทั้งน้ีแนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจภายในประเทศส่งผลให้ชุมชนเมืองขยายตวัอย่าง
ต่อเน่ือง เป็นผลดีต่อการวางแผนการขายสินคา้ของบริษทั และยงัเป็นการเพิ่มพื้นท่ีท่ีมีศกัยภาพแห่งใหม่ จึงเป็นโอกาสในการ
เติบโตของบริษทัในอนาคต โดยในปี 2557 สัดส่วนการขายระหว่างกรุงเทพฯ ปริมณฑล และ ต่างจังหวดัอยู่ที่ ร้อยละ 90 และร้อย
ละ 10 ตามลาํดบั โดยบริษทัมีนโยบายขยายสัดส่วนดงักล่าวเป็นร้อยละ 80 และร้อยละ 20 ในปี 2558 
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 ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานทางบัญชี 
 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยยงัไม่ไดใ้ชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีออกและปรับปรุงใหม่ดงัต่อไปน้ี ณ วนัท่ีรายงาน
เน่ืองจากยงัไม่มีการบงัคับใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินที่ออกและปรับปรุงใหม่ กาํหนดให้ถือปฏิบติักับงบการเงิน
 สาํหรับรอบระยะเวลาบญัชีท่ีเร่ิมในหรือหลงัวนัที่ 1 มกราคม 2558 

บริษทัคาดว่าจะนาํมาตรฐานการรายงานทางการเงินที่ออกและปรับปรุงใหม่ตามประกาศสภาวิชาชีพบญัชีมาใช้ และถือ
ปฏิบติั โดยบริษทัอยูร่ะหว่างการพิจารณาผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึนจากการถือปฏิบติัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีออกและ
ปรับปรุงใหม่ดงักล่าวต่องบการเงินของบริษทั (ดูรายละเอียดมาตรฐานทางการบญัชีที่ออกและปรับปรุงใหม่ในส่วนของรายงาน
ทางการเงิน) 

14.3 ค่าตอบแทนผู้สอบบัญชี          
 บริษทัจ่ายค่าตอบแทนผูส้อบบญัชีระหว่างปี 2555 ถึง 2557 แสดงตามตาราง 

ปีบัญชี  ผู้สอบบัญชี  ค่าธรรมเนียมผู้สอบบัญชี 

(ล้านบาท) 

 ค่าตอบแทนอ่ืน 

(ล้านบาท) 

2555  บริษทั สอบบญัชี ดี ไอ เอ อินเตอร์เนชัน่แนล จาํกดั  0.76  N/A 

2556  บริษทั สอบบญัชี ดี ไอ เอ อินเตอร์เนชัน่แนล จาํกดั  1.81  N/A 

2557  บริษทั สอบบญัชี ดี ไอ เอ อินเตอร์เนชัน่แนล จาํกดั  1.55  N/A 

 
. 


