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ส่วนท่ี 3 

ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 

13. ขอ้มูลทางการเงินท่ีส  าคัญ 

13.1 งบการเงนิ 

 13.1.1 ความเห็นผูส้อบบญัชี 

 รายงานความเหน็ผูส้อบบญัชีของงบการเงินของบริษัท เธียรสุรตัน์ จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย ส าหรับ

รอบปีบญัชี ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม  2557 และ 2558 มีรายละเอียดดงัน้ี  

งบการเงนิ รายปี สิ้ นสุด ณ วันที่ 31 ธนัวาคม 

2558 

ผูส้อบบญัชี 

นางสุวิมล กฤตยาเกียรณ์  

ผูส้อบบัญชีรบัอนุญาต ทะเบียนเลขท่ี 2982 

บริษัท สอบบญัชี ดี ไอ เอ อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั 

 

 

 

ความเห็น 

ผูส้อบบัญชีเหน็ว่า งบการเงิน แสดงฐานะการเงิน ผลการ

ด าเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทโดยถูกตอ้งตามท่ี

ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานรายงานทางการเงิน 

 
  

13.1.2 ตารางสรุปงบการเงนิ 

กลุ่มเธียรสุรัตน์ ประกอบดว้ย บริษัท เธียรสุรัตน์ จ ากัด (มหาชน)  (“บริษัท”) และบริษัทย่อย ไดแ้ก่       

บริษัท เซฟ เทรด อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั และบริษัท เฟดเดอร ์ไทย จ ากดั  

ในปี 2558 บริษัทซื้ อหุน้สามญัของบริษัท เฟดเดอร ์ไทย จ ากดั (“เฟดเดอร์”) จากผูถื้อหุน้รายเดิม โดย ณ 

ส้ินปี 2558 บริษัทถือหุน้ในสัดส่วนรอ้ยละ 59.99 ท าใหบ้ริษัทมีอ านาจควบคุมในเฟดเดอร ์บริษัทจึงไดน้ างบการเงิน

ของเฟดเดอรม์าจดัท างบการเงินรวม 

 บริษัทถือหลักเกณฑ์การรวมเฉพาะบริษัทย่อย ซึ่งบริษัท มีอ านาจควบคุมในบริษัทย่อย หลังจากตัดยอด

คงเหลือและรายการระหว่างกันท่ีเป็นสาระส าคัญแลว้ ซึ่งงบการเงินรวมท่ีจัดท าขึ้ นดังกล่าวไดร้ับการตรวจสอบและ

สอบทานโดยผูส้อบบญัชีรบัอนุญาตจากส านักงานก ากบัหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรพัย์ 
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 ทั้งน้ีงบการเงินของบริษัทปี 2556, 2557 และ 2558 มีรายละเอียดดงัน้ี 

 (1) งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

สนิทรพัย ์

วนัที่ 31 ธนัวาคม  

2558 2557 2556 

งบรวม งบรวม งบรวม 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

สนิทรพัยห์มุนเวียน             

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 33.63 2.1 8.18  0.8  8.19  1.0  

เงินลงทุนชัว่คราว - - 20.00  1.8  -  -  

ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซื้ อ 495.50 31.3 364.26  33.6  263.2  33.6  

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 46.06 2.9 30.59  2.8  12.88  1.6  

ลูกหน้ีตามสัญญาโอนสิทธ์ิ 14.13 0.9 15.05  1.4  15.57  2.0  

สินคา้คงเหลือ 152.83 9.7 59.85  5.5  52.91  6.8  

รวมสนิทรพัยห์มุนเวียน 742.15 46.9 497.92  46.0  352.75  45.1  

       

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวียน       

ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซื้ อท่ีครบก าหนดเกิน 

1 ปี 

254.54 16.1 1.23  0.1  -  -  

ลูกหน้ีตามสัญญาโอนสิทธ์ิท่ีครบก าหนด

เกิน 1 ปี 

6.24 0.4 20.32  1.9  23.17  3.0  

เงินฝากท่ีติดภาระค ้าประกนั 21.80 1.4 96.20  8.9  0.16  0.0  

อสังหาริมทรพัยเ์พ่ือการลงทุน 58.85 3.7 58.94  5.4  59.19  7.6  

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์   462.10 29.2 387.34  35.8  332.99  42.6  

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 16.88 1.1 10.90  1.0  7.06  0.9  

สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 17.46 1.1 8.72  0.8  6.28  0.8  

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 2.99 0.2 1.48  0.1  0.80  0.1  

รวมสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 840.86 53.1 585.13  54.0  429.65  54.9  

รวมสนิทรพัย ์ 1,583.01 100.0 1,083.05  100.0  782.41  100.0  
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หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้ 

วนัท่ี 31 ธนัวาคม  

2558 2557 2556 

งบรวม งบรวม งบรวม 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

หน้ีสินหมุนเวียน             

เงินเบิกเกนิบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนั

การเงิน 

378.06 23.9 21.26  2.0  80.62  10.3  

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น 98.58 6.2 79.62  7.4  70.61  9.0  

เงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 21.60 1.4 22.61  2.1  25.86  3.3  

หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระ

ภายใน 1 ปี 

29.69 1.9 24.13  2.2  19.61  2.5  

ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่าย 30.52 1.9 12.60  1.2  5.85  0.7  

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 558.45 35.3 160.22  14.8  202.56  25.9  

หน้ีสินไม่หมุนเวียน             

เงินกูย้มืระยะยาว 41.12 2.6 57.95  5.4  62.20  8.0  

หน้ีสินตามสญัญาเช่าทางการเงิน 46.25 2.9 40.04  3.7  37.10  4.7  

ภาระผูกพนัประโยชน์พนักงาน 21.26 1.3 16.75  1.5  15.94  2.0  

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 108.63 6.9 114.74  10.6  115.25  14.7  

รวมหน้ีสิน 667.08 42.1 274.96  25.4  317.81  40.6  

ส่วนของผูถื้อหุน้             

ทุนจดทะเบียน             

     หุน้สามญั 602 ลา้นหุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท 602.00          

     หุน้สามญั 344 ลา้นหุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท   344.00    344.00    

ทุนจดทะเบียนออกจ าหน่ายและช าระแลว้           

     หุน้สามญั 401.33 ลา้นหุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท 401.33 25.4         

     หุน้สามญั 344 ลา้นหุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท   344.00  31.8    

     หุน้สามญั 258 ลา้นหุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท       258.00  33.0  

ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 206.77 13.1 206.77  19.1   0.0 0.0  

ส่วนเกนิทุนจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ 10.25 0.6 10.25  0.9  10.25  1.3  

ผลต่างจากการแปลงสดัส่วนการลงทุนในบริษัทยอ่ย (1.35) (0.1) (1.35) (0.1) (1.35) (0.2) 

ก าไรสะสม           

     จดัสรรแลว้ – ส ารองตามกฎหมาย 17.59 1.1 10.46  1.0  5.93  0.8  

     ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 272.45 17.2 237.96  22.0  191.77  24.5  

องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้ือหุน้ (2.59) (0.2) 0.0 0.0 0.0 0.0 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 904.45 57.1 808.10  74.6  464.60  59.4  

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 11.48  0.7 0.00  0.0  0.00  0.0  

รวมส่วนของผูถื้อหุน้ 915.93 57.9 808.10  74.6  464.60  59.4  

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้ 1,583.01 100.0 1,083.05  100.0  782.41  100.0  
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(2) งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

ผลการด าเนินงาน 

ปีบญัชี สิ้ นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 

2558 2557* 2556* 

งบรวม งบรวม งบรวม 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

รายได ้             

รายไดจ้ากการขาย 1,452.19 89.8 996.83  88.6  902.25  89.1  

ดอกผลตามสัญญาเช่าซื้ อท่ีรบัรู ้ 165.09 10.2 128.42  11.4  110.06  10.9  

รวมรายได ้ 1,617.28 100.0 1,125.25  100.0  1,012.31  100.0  

ตน้ทุน           

ตน้ทุนขาย (344.73) (21.3) (201.33) (17.9) (174.66) (17.3) 

ตน้ทุนทางการเงิน* (9.87) (0.6) (6.20) (0.6) (13.38) (1.3) 

รวมตน้ทุน (354.6) (21.9) (207.53) (18.4) (188.04) (18.6) 

ก าไรขัน้ตน้ 1,262.68 78.1 917.72  81.6  824.27  81.4  

รายไดอ่ื้น 28.47 1.8 35.30  3.1  17.47  1.7  

ก าไรก่อนค่าใชจ้า่ย 1,291.15 79.8 953.02  84.7  841.74  83.2  

ค่าใชจ้า่ย           

ค่าใชจ่้ายในการขาย (711.80) (44.0) (564.33) (50.2) (524.93) (51.9) 

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร (278.03) (17.2) (191.16) (17.0) (168.28) (16.6) 

หน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญ (118.46) (7.3) (81.53) (7.2) (59.61) (5.9) 

รวมค่าใชจ้า่ย (1,108.29) (68.5) (837.02) (74.4) (752.82) (74.4) 

ก าไรก่อนตน้ทุนทางการเงินและภาษี

เงนิได ้
182.86 11.3 116.00  10.3  88.92  8.8  

ตน้ทุนทางการเงิน (0.59) 0.0 (0.31) (0.0) (0.12) (0.0) 

ก าไรก่อนภาษีเงนิได ้ 182.27 11.3 115.69 10.3 88.80 8.8 

ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ (37.21) (2.3) (21.97) (2.0) (21.75) (2.1) 

ก าไร (ขาดทุน) ส  าหรบัปี 145.06 9.0 93.72  8.3  67.05  6.6  

ก  าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่น       

รายการท่ีจะไม่ถูกบนัทึกในส่วนของก าไร

หรือขาดทุน ในภายหลัง 
      

ผลขาดทุนจากการประมาณการตามหลัก

คณิตศาสตร์ 
      

 ประกนัภยั (3.24) (0.2) - - - - 

หกั ผลกระทบของภาษีเงินได ้ 0.64 0.0 - - - - 

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่นส  าหรับปี (2.60) (0.2) - - - - 

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส าหรบัปี 142.46 8.8 93.72  8.3  67.05  6.6  

 

หมายเหตุ: *มีการจดัประเภทตน้ทุนทางการเงินในปี 2557 และ 2556 ใหมใ่หส้อดคลอ้งกบัธุรกิจ 
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ผลการด าเนินงาน 

ปีบญัชี สิ้ นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 

2558 2557 2556 

งบรวม งบรวม งบรวม 

ลา้น

บาท 
รอ้ยละ 

ลา้น

บาท 

รอ้ย

ละ 

ลา้น

บาท 
รอ้ยละ 

การแบ่งก าไร (ขาดทุน)           

     ส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 145.95  93.72    67.05    

     ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม (0.89)  0.00    0.00    

การแบ่งก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวม           

     ส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 143.35  93.72    67.05    

     ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม (0.89)  0.00    0.00    

       

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุน้           

     ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุน้ขั้นพ้ืนฐาน (บาท) 0.36  0.26    0.27    

     จ านวนหุน้สามญัเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก (ลา้นหุน้) * 401.33  355.70    251.22    

       

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุน้ปรบัลด           

     ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุน้ 0.36  0.26    0.27    

     จ านวนหุน้สามญัเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก (ลา้นหุน้) * 405.73  355.70    251.22    

       

 

หมายเหตุ :  

*  ในระหว่างปี 2556 บริษัทเปล่ียนแปลงมูลค่าท่ีตราไวข้องหุน้สามญัจากมูลค่าหุน้ละ 100 บาท เป็นมูลค่าหุน้ละ 1 บาท ดงัน้ัน 

เพ่ือใหง้บการเงินของบริษัทสามารถเปรียบเทียบได ้บริษัทจึงแสดงจ านวนหุน้สามญัถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนักโดยใหหุ้น้ท่ีตราไวมี้มลูคา่หุน้ละ 

1 บาท ในระหว่างปี 2558 บริษัทไดมี้การออกหุน้ปันผลจ านวน 57,332,928 หุน้ โดยจ่ายจากก าไรสุทธิปี 2557 ดงัน้ัน บริษัทจึงมี

การปรบัหุน้สามญัถัว่เฉล่ียยอ้นหลงั โดยใชจ้ านวนหุน้สามญัท่ีออกและเรียกช าระแลว้ จ านวน 344,000,000 หุน้ รวมกบัจ านวนหุน้ปัน

ผลท่ีจา่ยจ านวน 57,332,928 หุน้ ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 
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 (3) งบกระแสเงนิสด 

กิจกรรมการด าเนินงาน 

(ลา้นบาท) 

ปีบญัชี 

สิ้ นสุดวันที่ 31 ธนัวาคม 

2558 2557 2556 

งบรวม งบรวม งบรวม 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน       

ก าไรก่อนภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 182.26 115.70  88.80  

รายการปรบักระทบก าไรเป็นเงินไดสุ้ทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน)      

กิจกรรมการด าเนินงาน      

     ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 31.61 21.63  17.04  

     หน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญ 118.46 81.53  59.61  

     ส ารองการปรับสภาพสินคา้คงเหลือ 1.58 (0.22) 0.70  

     ค่าเผ่ือส ารองการรบัคืนสินคา้ 1.03 0.26  0.62  

     ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 1.00 - - 

     ค่าเผ่ือการดอ้ยค่าในสินทรพัย์ - 0.25  - 

    ขาดทุนจากการเลิกใชท้รัพยสิ์น 0.71 0.05 - 

     (ก าไร) ขาดทุนจากการขายสินทรัพย์ (0.26) (0.21) (1.22) 

     ประมาณการหน้ีสินของผลประโยชน์พนักงาน 1.27 1.24  2.35  

     ค่าใชจ่้ายดอกเบี้ ย 10.39 6.51  13.51  

     ส่วนเกินทุนจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ - - 10.25  

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลง 348.05 226.73  191.65  

ในสนิทรพัยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน      

สินทรพัยด์ าเนินงาน (เพ่ิมขึ้ น) ลดลง      

     ลูกหน้ีการคา้ตามสัญญาเช่าซื้ อ (503.98) (183.72) (41.90) 

     ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน (15.43) (18.06) 3.72  

     ลูกหน้ีตามสัญญาโอนสิทธ์ิ 14.99 3.37  (6.29) 

     สินคา้คงเหลือ (94.57) (6.71) (7.65) 

     สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน (1.53) (0.68) 0.15  

หน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมขึ้ น (ลดลง)      

     เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 20.39 6.08  (7.65) 

     ผลประโยชน์พนักงานท่ีจ่ายในงวด - (0.44) (0.27) 

เงนิสดรบั (จา่ย) จากกิจกรรมการด าเนินงาน (232.08) 26.56  131.75  

จ่ายดอกเบี้ ย (10.36) (6.69) (13.51) 

จ่ายภาษีเงินได ้ (27.37) (17.66) (35.78) 

เงนิสดสุทธิไดม้า (ใชไ้ป) จากกิจกรรมการด าเนินงาน (269.81) 2.21  82.46  
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กิจกรรมการลงทุนและกิจกรรมการจดัหาเงนิ (ต่อ) 

(ลา้นบาท)  

ปีบญัชี 

สิ้ นสุดวันที่ 31 ธนัวาคม 

2558 2557 2556 

งบรวม งบรวม งบรวม 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมการลงทุน       

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค ้าประกนั (เพ่ิมขึ้ น) ลดลง 74.41 (96.04) 5.67  

เงินลงทุนชัว่คราว 20.00 (20.00) - 

เงินสดจ่ายเพ่ือซื้ อเงินลงทุนในบริษัทย่อย - - - 

เงินสดรบัจากการขายอุปกรณ์ 0.52 0.33  1.79  

เงินสดรบัจากการไดม้าของบริษัทย่อย 15.52 - - 

เงินสดจ่ายเพ่ือซื้ อท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (67.72) (57.96) (88.53) 

เงินสดจ่ายเพ่ือซื้ อสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน (7.06) (4.67) (0.22) 

เงนิสดสุทธิไดม้า (ใชไ้ป) จากกิจกรรมการลงทุน 35.67 (178.34) (81.28) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมการจดัหาเงนิ      

เงินเบิกเกินบัญชี เงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน เพ่ิมขึ้ น 

(ลดลง) 
356.80 (59.36) (57.92) 

เงินกูย้ืมระยะสั้นจากบุคคลท่ีเกี่ยวขอ้งกนัลดลง (15.00) - - 

เงินสดรบัเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 6.00 20.30  39.00  

เงินสดจ่ายคืนเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (23.83) (27.80) (38.65) 

หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน (29.37) (6.78) 14.71  

รบัช าระค่าหุน้สามญั - 86.00  25.00  

เงินปันผลจ่าย (46.84) (43.00) - 

รบัช าระค่าหุน้สามญัของบริษัทย่อย – ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจ

ควบคุม 
11.83     

เงินสดรบัช าระค่าหุน้สามญั-ส่วนเกินมลูค่าหุน้ - 206.77  - 

เงนิสดสุทธิไดม้า (ใชไ้ป) จากกิจกรรมการจดัหาเงนิ 259.59 176.13  (17.86) 

       

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด เพิ่มขึ้ น (ลดลง) สุทธิ 25.45 (0.01) (16.68) 

       

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้งวด 8.18 8.19  24.86  

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัสิ้ นงวด 33.63 8.18  8.19  

 

 

 

 

 

 

 

 



บริษทั เธียรสุรัตน ์จ ำกดั (มหำชน)  แบบแสดงรำยกำรขอ้มูลประจ ำปี (“แบบ 56-1”)  

 

 
สว่นที่ 3 99 

 

 (4) อตัราสว่นทางการเงนิ 

อตัราสว่นทางการเงิน หน่วย 

ปีบญัชี  

สิ้ นสุดวันที่ 31 ธนัวาคม 

2558 2557 2556 

งบรวม งบรวม งบรวม 

อตัราสว่นสภาพคล่อง         

อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 1.33 3.11  1.74  

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 1.06 2.73  1.48  

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  เท่า (0.75) 0.01  0.35  

อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้  เท่า 2.62 3.32 3.41  

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย วนั 137.17 108.31  105.44  

อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ  เท่า 11.05 9.25  8.97  

ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย วนั 32.58 38.92  40.13  

อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ีการคา้  เท่า 13.66 11.16  11.30  

ระยะเวลาช าระหน้ีเฉล่ีย วนั 26.36 32.26  31.86  

วงจรเงินสด วนั 143.39 114.98  113.71  

อตัราสว่นความสามารถในการท าก าไร        

อตัราก าไรขั้นตน้ รอ้ยละ 78.07 81.56  81.42  

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน รอ้ยละ 9.51 7.14  7.05  

อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร รอ้ยละ (175.44) 2.75  115.61  

อตัราดอกเบ้ียรับ (ดอกผลตามสัญญาเช่าซื้ อ)  รอ้ยละ 38.40 40.93  40.45  

อตัราดอกเบ้ียจ่าย (เงินกูย้ืม)  รอ้ยละ 3.07 3.33  5.47  

ส่วนต่างอตัราดอกเบี้ ย  รอ้ยละ 35.34 37.61  34.98  

อตัราก าไรสุทธิ รอ้ยละ 8.97 8.33  6.62  

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้  รอ้ยละ 16.83 14.73  16.22  

อตัราสว่นแสดงประสทิธิภาพในการท างาน        

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ รอ้ยละ 10.88 10.05  8.78  

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร  รอ้ยละ 41.60 32.03  28.32  

อตัราการหมุนของสินทรพัย ์ เท่า 1.21 1.21  1.33  

อตัราสว่นวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน        

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่า 0.73 0.34  0.68  

อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ ยต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่า 0.56 0.21  0.49  

อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ ย เท่า (21.23) 4.67  8.23  

อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั เท่า 0.93 0.01  0.46  

อตัราการจ่ายปันผล รอ้ยละ 32.29 45.88  - 
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

14.1 ค าอธิบายและวเิคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด าเนินงาน 

14.1.1 ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนท่ีผ่ำนมำ 

บริษัทด ำเนินธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเครื่องกรองน ้ ำ และจ ำหน่ำยเครื่องใชไ้ฟฟ้ำในครัวเรือน        

โดยกำรขำยตรงซึ่งเป็นช่องทำงกำรขำยหลักของบริษัท ทั้งกำรขำยสดและขำยผ่อนช ำระ รำยไดข้องบริษัท

แบ่งออกเป็น 2 ประเภทหลัก ไดแ้ก่ รำยไดจ้ำกกำรขำย และรำยไดด้อกผลตำมสัญญำเช่ำซื้ อ ในปี 2558 

กำรด ำเนินงำนของบริษัทยังคงขยำยตัวอย่ำงต่อเน่ือง แมว้่ำภำวะเศรษฐกิจของประเทศยังคงชะลอตัว         

ตำมภำวะเศรษฐกิจโลก ส่งผลใหผู้บ้ริโภคลดกำรใชจ่้ำยท่ีไม่จ ำเป็นลง อย่ำงไรก็ตำม ภำวะน ้ ำแลง้และกระแส

นิยมรกัสุขภำพเป็นตวัผลักดนัใหผ้ลิตภณัฑเ์ครื่องกรองน ้ำของบริษัทยงัคงเป็นท่ีตอ้งกำรของผูบ้ริโภค 

ในดำ้นกลยุทธ์ บริษัทยังคงกลยุทธ์กำรขยำยตลำด โดยเพ่ิมจ ำนวนสำขำในต่ำงจังหวัดเพ่ือขยำย      

กำรขำยใหค้รอบคลุมลูกคำ้ทัว่ประเทศ และเพ่ิมศนูย์บริกำรเพ่ือตอบสนองควำมตอ้งกำรของลูกคำ้ท่ีเพ่ิมขึ้ น 

รวมทั้งเพ่ิมช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยใหม้ีควำมหลำกหลำย เช่น กำรจ ำหน่ำยผ่ำน Modern Trade และตวัแทน

จ ำหน่ำย นอกจำกน้ี บริษัทยังคงเพ่ิมจ ำนวนพนักงำนขำยทำงโทรศัพทเ์พ่ือต่อยอดธุรกิจจำกฐำนลูกคำ้เดิม 

สนับสนุนกำรบริกำรหลังกำรขำยและน ำเสนอผลิตภณัฑอ่ื์นท่ีจ ำเป็นต่อกำรครองชีพ อีกทั้งในดำ้นผลิตภณัฑ์ 

บริษัทพัฒนำผลิตภัณฑ์เครื่องกรองน ้ ำอย่ำงต่อเน่ืองและขยำยฐำนผลิตภัณฑ์เครื่องใชไ้ฟฟ้ำในครัวเรือนให ้

ครอบคลุมควำมตอ้งกำรของลูกคำ้ทุกกลุ่มเป้ำหมำย โดยบริษัทเริ่มจ ำหน่ำยเครื่องท ำน ้ำอุ่นในไตรมำส 4 ปี 

2558 และลงทุนในบริษัทย่อยซึ่งประกอบธุรกิจหลักในกำรจ ำหน่ำยเครื่องปรับอำกำศยี่หอ้ เฟดเดอร์        

จำกควำมโดดเด่นของสินคำ้และบริกำร รวมถึงกำรพฒันำศักยภำพของทีมงำนขำย ส่งผลใหบ้ริษัทสำมำรถ

ขยำยธุรกิจไดอ้ย่ำงต่อเน่ือง 

 

14.1.2 การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน       

  รายไดจ้ากการขาย  

บริษัทไดร้ับรำยไดจ้ำกกำรขำยหลักใน 2 ลักษณะ ไดแ้ก่ รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ผ่ำนช่องทำง    

กำรขำยตรง ซึ่งมีทั้งกำรขำยแบบเงินสดและกำรขำยแบบผ่อนช ำระ และรำยไดจ้ำกกำรจัดจ ำหน่ำยสินคำ้

ใหก้บับริษัทขำยตรงขนำดใหญ่แหง่หน่ึง 

ในปี 2556 2557 และ 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีรำยไดร้วมเท่ำกับ 1,012.31 ลำ้นบำท 

1,125.25 ล้ำนบำท และ 1,617.28 ลำ้นบำท เมื่อเปรียบเทียบระหว่ำงปี 2557 และ 2558 บริษัท           

มีรำยไดร้วมสูงกว่ำปีก่อนจ ำนวน 492.02 ลำ้นบำท หรือเพ่ิมขึ้ นรอ้ยละ 43.73 ซึ่งประกอบดว้ยรำยไดจ้ำก

กำรขำยสินคำ้จ ำนวน 1,452.19 ลำ้นบำท สูงขึ้ นจ ำนวน 455.36 ลำ้นบำท และดอกผลจำกกำรใหเ้ช่ำซื้ อ

จ ำนวน 165.09 ลำ้นบำท สูงขึ้ นจ ำนวน 36.67 ลำ้นบำท หรือเพ่ิมขึ้ นรอ้ยละ 45.68 และ รอ้ยละ 28.55 

ตำมล ำดับ รำยไดท่ี้เพ่ิมขึ้ นมีสำเหตุหลักมำจำกยอดขำยเครื่องกรองน ้ ำรุ่นใหม่ซึ่งมีรำคำขำยสูงขึ้ น รวมทั้ง        

มีรำยไดจ้ำกกำรขำยสำรกรองเพ่ิมขึ้ นอนัเป็นผลมำจำกกำรพฒันำระบบฐำนขอ้มลูลูกคำ้ และกำรเพ่ิมจ ำนวน

พนักงำนขำยสำรกรองทำงโทรศพัท ์

นอกจำกน้ีบริษัทมีรำยไดจ้ำกกำรขำยเครื่องปรบัอำกำศเพ่ิมขึ้ นอย่ำงเป็นรปูธรรม และเร่ิมมีรำยได้

จำกกำรขำยเครื่องท ำน ้ ำอุ่นในไตรมำส 4 ปี 2558 
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สัดส่วนรำยไดจ้ำกกำรขำยแยกตำมช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำย (Distribution Channels) แสดงตำมตำรำง ดงัน้ี 

รายไดจ้ากการขาย 

 

 ปีบญัชี สิ้ นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 

 2558 2557 2556 

 ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

รำยไดจ้ำกกำรขำยตรง               

     - ขำยตรงแบบเงินสด   140.36  9.7  136.02  13.6  126.49  14.0  

     - ขำยตรงแบบผ่อนช ำระ   1,241.33  85.5  792.34  79.5  687.12  76.2  

รวมรำยไดจ้ำกกำรขำยตรง   1,381.69  95.2  928.36  93.1  813.61  90.2  

จดัจ ำหน่ำยสินคำ้ผ่ำนบริษัทอ่ืน   70.50 4.8 68.47 6.9 88.65 9.8 

รวมรายไดจ้ากการขาย  1,452.19  100.0  996.83  100.0  902.25  100.0  

 

บริษัทมีรำยไดจ้ำกกำรขำยผ่ำนช่องทำงกำรขำยตรงเป็นรำยไดห้ลัก โดยมีสัดส่วนเฉล่ียมำกกว่ำรอ้ยละ 

90 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยโดยรวม 

รำยไดจ้ำกกำรขำยตำมช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยหลักมีรำยละเอียด ดงัน้ี 

(1) รายไดจ้ากการขายผ่านช่องทางการขายตรง บริษัทมีรำยไดจ้ำกกำรขำยตรงแบบผ่อนช ำระ

เป็นหลัก โดยในปี 2558 รำยไดจ้ำกกำรขำยตรงแบบผ่อนช ำระมีจ ำนวน 1,241.33 ลำ้นบำท ในขณะท่ี

รำยไดจ้ำกกำรขำยตรงแบบเงินสดมีจ ำนวน 140.36 ลำ้นบำท 

(2) รายไดจ้ากการจดัจ  าหน่ายสนิคา้ผ่านบริษัทอื่น บริษัทเป็นผูผ้ลิตสินคำ้ใหก้บับริษัทขำยตรง

ชั้นน ำแห่งหน่ึง โดยมีรำยไดจ้ำกกำรขำยในปี 2556 2557 และ 2558 จ ำนวน 88.65 ลำ้นบำท 68.47 

ลำ้นบำท และ 70.50 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั บริษัทสำมำรถสรำ้งควำมเชื่อมัน่ในคุณภำพผลิตภณัฑแ์ละบริกำร 

ส่งผลใหบ้ริษัทไดร้บัค ำสัง่ซื้ อจำกบริษัทขำยตรงดงักล่ำวอย่ำงต่อเน่ือง 

เมื่อเปรียบเทียบยอดขำยตำมกลุ่มผลิตภัณฑ์หลัก รำยไดจ้ำกกำรขำยเครื่องกรองน ้ ำในปี 2556 

2557 และ 2558 เป็นจ ำนวน 770.45 ลำ้นบำท 825.87 ลำ้นบำท และ 1,201.57 ลำ้นบำท ตำมล ำดับ 

ปี 2558 ยอดขำยเครื่องกรองน ้ ำเพ่ิมขึ้ นจำกปีก่อนจ ำนวน 375.70 ลำ้นบำท หรือเพ่ิมขึ้ นรอ้ยละ 45.49 

เป็นผลมำจำกกำรออกผลิตภัณฑ์ใหม่ซึ่ งมีรำคำขำยสูงขึ้ น เมื่อพิจำรณำจำกจ ำนวนเครื่อง ท่ีขำย               

บริษัทสำมำรถรกัษำจ ำนวนกำรขำยไดใ้กลเ้คียงกบัปีก่อน 

ส ำหรบัรำยไดจ้ำกกำรขำยสำรกรอง ในปี 2556 2557 และ 2558 เป็นจ ำนวน 128.72 ลำ้นบำท 

165.14 ลำ้นบำท และ 179.54 ลำ้นบำท ตำมล ำดับ โดยปี 2558 ยอดขำยสำรกรองเพ่ิมขึ้ นจำกปีก่อน

จ ำนวน 14.40 ลำ้นบำท หรือเพ่ิมขึ้ นรอ้ยละ 8.72 เป็นผลจำกกำรพัฒนำระบบขำยตรงผ่ำนทำงโทรศัพท์ 

และบริษัทเพ่ิมจ ำนวนพนักงำนขำยทำงโทรศพัทเ์ป็นสองเท่ำจำกปี 2557 

บริษัทเริ่มขำยเครื่องปรับอำกำศในไตรมำส 4 ปี 2557 ดังน้ัน ในปี 2558 รำยไดจ้ำกกำรขำย

เครื่องใชไ้ฟฟ้ำและอ่ืน ๆ จึงเพ่ิมขึ้ นอย่ำงเป็นรูปธรรม โดยมียอดขำยจ ำนวน 71.08 ลำ้นบำท เพ่ิมขึ้ นจำกปี

ก่อนจ ำนวน 65.25 ลำ้นบำท (ปี 2557 ยอดขำยจ ำนวน 5.83 ลำ้นบำท) 
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สัดส่วนรำยไดจ้ำกกำรขำยแยกตำมผลิตภณัฑ ์(Products) แสดงตำมตำรำง ดงัน้ี 

รายไดต้าม

ผลิตภณัฑ ์

 มูลค่า 

(ลา้นบาท) 

 รอ้ยละ 

เครื่องกรองน ้ำ  1,201.57  82.7 

สำรกรอง     179.54  12.4 

เครื่องใชไ้ฟฟ้ำและ

อ่ืน ๆ 

      71.08   4.9 

รวม  1,452.19  100.0 

 

ตน้ทุนขาย 

ตน้ทุนขำยแบ่งออกเป็น ตน้ทุนวัตถุดิบในกำรผลิต ตน้ทุนพนักงำนฝ่ำยผลิต โสหุย้กำรผลิต และ

ตน้ทุนอ่ืน ๆ โดยปี 2556 2557 และ 2558 ตน้ทุนขำยมีจ ำนวน 174.66 ลำ้นบำท 201.33 ลำ้นบำท 

และ 344.73 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นสัดส่วนตน้ทุนขำยต่อรำยไดร้วม (“สัดส่วนตน้ทุนขำย”) รอ้ยละ 17.25 

รอ้ยละ 17.89 และรอ้ยละ 21.32 ตำมล ำดับ ปี 2558 ตน้ทุนขำยเพ่ิมขึ้ นจำกปีก่อน จ ำนวน 143.39     

ลำ้นบำท หรือเพ่ิมขึ้ นรอ้ยละ 71.22 ซึ่งสอดคลอ้งกบัยอดขำยท่ีเพ่ิมขึ้ น สัดส่วนตน้ทุนขำยปี 2558 สูงขึ้ น

จำกปีก่อน เป็นผลมำจำกตน้ทุนของผลิตภณัฑ์ใหม่ซึ่งมีคุณภำพสูงขึ้ น มีตน้ทุนกำรผลิตสูงกว่ำผลิตภณัฑเ์ดิม 

รวมทั้งกำรขำยเครื่องปรับอำกำศมีสัดส่วนกำรขำยต่อรำยไดร้วมสูงขึ้ น ซึ่งเครื่องปรับอำกำศมีสัดส่วนตน้ทุน

ขำยสูงกว่ำผลิตภณัฑเ์ครื่องกรองน ้ำของบริษัท 

 

ตน้ทุนทางการเงิน 

ตน้ทุนทำงกำรเงิน ไดแ้ก่ดอกเบี้ ยจ่ำยเงินกูย้ืม ซึ่งในกำรด ำเนินธุรกิจเช่ำซื้ อของบริษัทส่วนหน่ึงใช ้

เงินกูย้ืมเพ่ือเป็นเงินทุนหมุนเวียนระหว่ำงรอกำรรับเงินผ่อนช ำระค่ำงวดจำกลูกคำ้ ดงัน้ัน ตน้ทุนทำงกำรเงิน

จึงจัดเป็นตน้ทุนหลักในกำรประกอบธุรกิจเช่นเดียวกับตน้ทุนขำย ทั้งน้ีตน้ทุนทำงกำรเงินแบ่งออก เป็น 2 

ประเภทตำมวัตถุประสงค์กำรใชเ้งินกูย้ืม ไดแ้ก่ ตน้ทุนทำงกำรเงินจำกเงินกูย้ืมระยะสั้นเพ่ือเป็นเงินทุน

หมุนเวียนในกำรด ำเนินงำน และตน้ทุนทำงกำรเงินจำกเงินกูย้ืมระยะยำวเพ่ือรองรับกำรลงทุน ตน้ทุนทำง

กำรเงินรวมในปี 2556 2557 และ 2558 เป็นจ ำนวน 13.51 ลำ้นบำท 6 .51 ลำ้นบำท และ 10.46      

ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

ตน้ทุนทำงกำรเงินในปี 2557 อยู่ในระดับต ำ่เมื่อเทียบกับปี 2556 และ 2558 เน่ืองจำกบริษัทมี

สภำพคล่องเพ่ิมขึ้ นจำกกำรเสนอขำยหุน้สำมัญเพ่ิมทุนในปี 2557 โดยน ำเงินท่ีไดร้ับบำงส่วนจ่ำยช ำระเงิน

กูย้ืมระยะสั้นท่ีเป็นเงินทุนหมุนเวียน ซึ่งเป็นไปตำมวัตถุประสงค์กำรใชเ้งินเพ่ิมทุนท่ีไดร้ับจำกกำรขำยหุน้

สำมญั และบริษัททยอยช ำระคืนเงินกูย้ืมระยะยำวท่ีครบก ำหนดท ำใหด้อกเบี้ ยลดลงเป็นไปในทิศทำงเดียวกับ

เงินกูย้ืมท่ีลดลง อย่ำงไรก็ตำม ในปี 2558 บริษัทมีตน้ทุนทำงกำรเงินสูงขึ้ น ซึ่งสอดคล้องกับยอดขำยท่ี

เพ่ิมขึ้ นท ำใหบ้ริษัทตอ้งกำรเงินทุนหมุนเวียนมำกขึ้ น อีกทั้งเงินทุนส ำหรับกำรลงทุนต่ำง ๆ เช่น กำรสรำ้ง

โรงงำนใหม่และพัฒนำระบบคอมพิวเตอร์ กำรขยำยส ำนักงำนสำขำและศูนย์บริกำรต่ำงจังหวัด เพ่ือรองรับ

กำรขยำยธุรกิจในอนำคต 

 

ค่าใชจ้า่ยในการขาย 

ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำยเป็นค่ำใชจ่้ำยส ำคัญในกำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทซึ่งเน้นกำรขำยสินคำ้ผ่ำนช่อง

ทำงกำรขำยตรง โดยค่ำใชจ่้ำยในกำรขำยท่ีส ำคญัประกอบดว้ย ค่ำใชจ่้ำยเกี่ยวกับพนักงำน เช่น ค่ำนำยหน้ำ 

ค่ำใชจ่้ำยในกำรเดินทำง ค่ำเบี้ ยเล้ียง เป็นตน้ ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำยปี 2556 2557 และ 2558 มี จ ำนวน 

524.93 ล้ำนบำท 564.33 ล้ำนบำท และ 711.80 ลำ้นบำท ตำมล ำดับ แมว้่ำค่ำใชจ่้ำยในกำรขำยจะ
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เพ่ิมขึ้ นในแต่ละปี แต่สัดส่วนค่ำใชจ่้ำยในกำรขำยต่อรำยไดร้วมมีสัดส่วนลดลง (2556: รอ้ยละ 51.85 , 

2557: รอ้ยละ 50.15, 2558: รอ้ยละ 44.01) แสดงใหเ้หน็ถึงประสิทธิภำพของบริษัทท่ียงัสำมำรถควบคุม

สัดส่วนค่ำใชจ่้ำยในกำรขำยใหอ้ยู่ในระดบัท่ีเหมำะสม 

 

หน้ีสงสยัจะสูญและหน้ีสูญ 

บริษัทมีระบบตรวจสอบและควบคุมกำรใหสิ้นเชื่อ โดยจัดตั้งฝ่ำยเครดิตเพ่ือประเมินควำมสำมำรถ

ในกำรช ำระหน้ีของลูกหน้ีและเรียกเก็บเงินในแต่ละงวดจำกลูกหน้ี บริษัทยังมีนโยบำยใหพ้นักงำนขำยร่วม

รบัผิดชอบควำมเสียหำยโดยกำรหกัค่ำตอบแทนพนักงำนขำยหำกบริษัทไม่สำมำรถเรียกเก็บเงินจำกลูกหน้ีได ้

ทั้งน้ีมำตรกำรดังกล่ำวเป็นกำรป้องปรำมและลดควำมเสียหำยท่ีอำจเกิดขึ้ นโดยพนักงำนขำยจะใชค้วำม

ระมดัระวงัอย่ำงเต็มท่ี เพ่ือลดผลกระทบของหน้ีสูญต่อผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทไดใ้นระดบัหน่ึง 

ส ำหรบัลูกหน้ีท่ีคำ้งช ำระ บริษัทมีนโยบำยตั้งค่ำเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ โดยอำ้งอิงจำกมูลค่ำหน้ีท่ีคำด

ว่ำจะเก็บเงินไม่ได ้โดยประมำณจำกประสบกำรณ์ในกำรเก็บหน้ีและกำรวิเครำะห์ลูกหน้ีแต่ละรำยตำม

ควำมเห็นชอบของฝ่ำยบริหำร ซึ่งท่ีผ่ำนมำบริษัทมีหลักเกณฑ์ในกำรค ำนวณค่ำเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญตำมอำยุ

ของลูกหน้ี (ดูรำยละเอียดเพ่ิมเติมท่ีตำรำงนโยบำยบัญชีในกำรตั้งค่ำเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ) และส ำหรบัลูกหน้ีท่ี

คำ้งช ำระเกิน 3 งวด บริษัทจะหยุดรบัรูร้ำยไดด้อกผลจำกกำรเช่ำซื้ อทั้งจ ำนวน และตดัลูกหน้ีดังกล่ำวเป็นหน้ี

สูญหลังจำกด ำเนินกำรทวงถำมอย่ำงถึงท่ีสุด ทั้งโดยวำจำและส่งจดหมำยทวงถำม จำกน้ันบริษัทจะ

ด ำเนินกำรฟ้องรอ้งตำมขั้นตอนทำงกฎหมำยต่อไป 

ในปี 2556 2557 และ 2558 บริษัทมีหน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญ 59.61 ล้ำนบำท 81.53          

ลำ้นบำท และ 118.46 ลำ้นบำท ตำมล ำดับ ยอดหน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญเพ่ิมขึ้ นตำมยอดขำยและยอด

ลูกหน้ีท่ีเพ่ิมขึ้ นในแต่ละปี ทั้งน้ี บริษัทก ำหนดนโยบำยและเพ่ิมมำตรกำรในกำรบริหำรคุณภำพลูกหน้ีให ้

เขม้งวดมำกขึ้ น โดยบริษัทยงัคงควำมระมดัระวงัในกำรปล่อยสินเชื่อ ซึ่งมีกำรตรวจสอบอย่ำงเขม้งวดจำกฝ่ำย

เครดิตของบริษัท อีกทั้งระเบียบกำรหกัค่ำนำยหน้ำคืนจำกพนักงำนขำย ในกรณีท่ีมีกำรขำยสินคำ้ใหแ้ก่ลูกคำ้

ท่ีไม่มีคุณภำพเพียงพอ ซึ่งหลักเกณฑ์เหล่ำน้ีเป็นไปตำมระเบียบท่ีบริษัทไดก้ ำหนดไวแ้ละมีกำรทบทวนให ้

เหมำะสมกบัสถำนกำรณ์อยู่เสมอ  

 

รายไดอ้ื่น  

รำยไดอ่ื้น เป็นรำยไดท่ี้ไม่เกี่ยวขอ้งกับกำรขำยสินคำ้หลัก ซึ่งส่วนใหญ่เป็นรำยไดจ้ำกกำรขำยเม็ด

พลำสติกบดโดยปี 2556 2557 และ 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีรำยไดอ่ื้นจ ำนวน 17.47 ล้ำนบำท 

35.30 ลำ้นบำท และ 28.47 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  

  

ค่าใชจ้า่ยในการบริหาร 

ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำรประกอบดว้ย ค่ำใชจ่้ำยเกี่ยวกับพนักงำน ค่ำเส่ือมรำคำ ค่ำใชจ่้ำยดำ้น

สำธำรณูปโภค เป็นตน้ ในปี 2556 2557 และ 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำรจ ำนวน 

168.28 ล้ำนบำท 191.16 ลำ้นบำท และ 278.03 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ค่ำใชจ่้ำยหลักท่ีเพ่ิมขึ้ น คือ 

ค่ำใชจ่้ำยเกี่ยวกบัพนักงำนเพ่ิมขึ้ นจำกกำรเพ่ิมจ ำนวนพนักงำนและกำรเตรียมบุคลำกรท่ีมีศกัยภำพ เพ่ือสรำ้ง

ควำมพรอ้มในกำรขยำยตัวของธุรกิจ  ค่ำเส่ือมรำคำเพ่ิมขึ้ น เน่ืองจำกกำรพัฒนำระบบงำนเทคโนโลยี

สำรสนเทศ และอำคำรและอุปกรณ์เพ่ิมขึ้ น โดยสรุป ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำรเพ่ิมขึ้ นจำกกำรขยำยธุรกิจ และ

เป็นไปในทิศทำงเดียวกนักบัรำยไดร้วมท่ีเพ่ิมขึ้ น 

 

 

 



        บริษัท เธียรสุรตัน์ จ ำกดั (มหำชน)  แบบแสดงรำยกำรขอ้มูลประจ ำปี (“แบบ 56-1”)  

 
สว่นที่ 3 104 

 

ก าไรสุทธิ 

ในปี 2556 2557 และ 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีก ำไรสุทธิจ ำนวน 67.05 ลำ้นบำท 93.72 

ลำ้นบำท และ 145.95 ลำ้นบำท ตำมล ำดับ และคิดเป็นอตัรำก ำไรสุทธิ รอ้ยละ 6.62 รอ้ยละ 8.33 และ

รอ้ยละ 8.97 ตำมล ำดับ ในปี 2558 ถึงแมว้่ำสัดส่วนตน้ทุนขำยต่อรำยไดร้วมสูงขึ้ น บริษัทยังคงสำมำรถ

รกัษำอตัรำก ำไรสุทธิใหไ้ม่ต ำ่กว่ำรอ้ยละ 8 ตำมเป้ำหมำยท่ีตั้งไว ้แสดงใหเ้ห็นถึงควำมสำมำรถในกำรบริหำร

จัดกำรค่ำใชจ่้ำยในกำรขำยและกำรบริหำรไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพ (ในไตรมำสท่ี 1 ปี 2556 บริษัทมี

ค่ำใชจ่้ำยพิเศษจำกกำรจ่ำยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑจ์ ำนวน 10.25 ลำ้นบำทซึ่งหำกไม่นับรวมรำยกำรดังกล่ำว 

ก ำไรสุทธิส ำหรบัปี 2556 จะเท่ำกบั 77.30 ลำ้นบำทหรือคิดเป็นอตัรำก ำไรสุทธิเท่ำกบัรอ้ยละ 7.64) 

 

รายการพิเศษที่เกิดขึ้ น (ไม่ใช่รายการประจ  า) 

ในปี 2558 บริษัทบันทึกผลขำดทุนจำกกำรประมำณกำรตำมหลักคณิตศำสตรป์ระกันภัย จ ำนวน 

2.60 ลำ้นบำท (สุทธิจำกผลกระทบของภำษีเงินได)้ โดยแสดงรำยกำรใน “ส่วนของผูถื้อหุน้” และ “ก ำไร 

(ขำดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน” ซึ่งไม่ถูกรวมในกำรค ำนวณก ำไรสุทธิส ำหรบัปี 

 

14.1.3 การวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิ 

14.1.3.1 สนิทรพัย ์

สินทรพัยข์องบริษัทเติบโตอย่ำงต่อเน่ืองตำมกำรเติบโตของรำยได ้โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2556 

2557 และ 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมจ ำนวน 782.41 ลำ้นบำท 1,083.05 ลำ้นบำท 

และ 1,583.01 ลำ้นบำท ตำมล ำดับ ทั้งน้ีสินทรัพย์หลักของบริษัทไดแ้ก่ ลูกหน้ีตำมสัญญำเช่ำซื้ อ ท่ีดิน 

อำคำร และอุปกรณ์ และสินคำ้คงเหลือ โดยลูกหน้ีตำมสัญญำเช่ำซื้ อไดแ้ก่ลูกหน้ีจำกกำรขำยสินคำ้แบบผ่อน

ช ำระ ซึ่งเป็นรำยไดห้ลักของบริษัท ในขณะท่ีบริษัทลงทุนในท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์อย่ำงต่อเน่ืองเพ่ือ   

รองรับกำรขยำยตัวทำงธุรกิจ  ทั้งในส่วนของโรงงำนผลิตและอำคำรส ำนักงำน อีกทั้ง สินคำ้คงเหลือท่ีมี

จ ำนวนเพ่ิมมำกขึ้ น เน่ืองจำกกำรสัง่ซื้ อวตัถุดิบเพ่ือกำรผลิตสินคำ้รุ่นใหม่ 

 

อตัรำส่วนสินทรพัย์หมุนเวียนต่อสินทรัพยร์วม แสดงตำมตำรำง ดงัน้ี 

  

สนิทรพัย ์(ลำ้นบำท)  ปี 2558  ปี 2557  ปี 2556 

สินทรพัยร์วม  1,583.01  1,083.05  782.41 

สินทรพัยห์มุนเวียน  742.14  497.92  352.75 

อตัราสว่นสินทรพัยห์มุนเวียนต่อสินทรพัยร์วม 

(รอ้ยละ) 

 46.88  45.97  45.09 

 

 

อตัรำส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนต่อสินทรพัย์รวมเพ่ิมขึ้ นอย่ำงต่อเน่ือง เกิดจำกลูกหน้ีตำมสัญญำเช่ำ

ซื้ อ และสินคำ้คงเหลือท่ีเพ่ิมขึ้ น ซึ่งเป็นไปตำมยอดขำยท่ีเพ่ิมขึ้ น และกำรสัง่ซื้ อวัตถุดิบท่ีเพ่ิมขึ้ นเพ่ือรองรับ

กำรผลิตสินคำ้รุ่นใหม่ 

 

ลกูหน้ีตามสญัญาเช่าซ้ือ 

ลูกหน้ีตำมสัญญำเช่ำซื้ อ (สุทธิ) ซึ่งไดแ้ก่ลูกหน้ีจำกกำรขำยสินคำ้แบบผ่อนช ำระ (สุทธิ จำกดอกผล

เช่ำซื้ อรอตัดบัญชี ภำษีขำยรอตัดบัญชี ค่ำเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ และค่ำเผ่ือส ำรองกำรรับคืนสินคำ้) เป็น

สินทรพัยท่ี์มีสัดส่วนสูงสุดในกลุ่มสินทรัพย์หมุนเวียน โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2556 2557 และ 2558 
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บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์ดังกล่ำวเป็นจ ำนวน 263.20 ลำ้นบำท 364.26 ลำ้นบำท และ 495.50 

ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  

 

ความเพียงพอของค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญ 

บริษัทมีลูกหน้ีกำรคำ้ส่วนใหญ่จำกกำรผ่อนช ำระเครื่องกรองน ้ ำตำมสัญญำเช่ำซื้ อ โดยบริษัทมี

นโยบำยในกำรตั้งค่ำเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญส ำหรบัลูกหน้ีท่ีคำดว่ำไม่สำมำรถช ำระหน้ีได ้ดงัน้ี 

  

นโยบายบญัชีในการตั้งค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญส าหรบัลกูหน้ีตามสญัญาเช่าซ้ือ 

   

งวดที่ผิดนดัช าระ  อตัราการตั้งค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญ (รอ้ยละ) 

 ปี 2558  ปี 2557  ปี 2556 

ยงัไม่ถึงก ำหนดช ำระ  2.5  1  - 

ลูกหน้ีคำ้งช ำระ 1 งวด  6  6  5 

ลูกหน้ีคำ้งช ำระ 2 งวด  30  30  15 

ลูกหน้ีคำ้งช ำระ 3 งวด  50  50  30 

คำ้งช ำระเกิน 3 งวด  100  100  100 

 

ลูกหน้ีตำมสัญญำเช่ำซื้ อแยกตำมอำยุลูกหน้ี และอตัรำค่ำเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 

2556 - 2558  แสดงดงัตำรำงดำ้นล่ำง 

ลูกหน้ีตามสญัญา

เช่าซ้ือ (หลงัหกั

ดอกเบ้ียท่ียงัไม่ถือ

เป็นรายได-้สุทธิ) 

ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าซ้ือ ณ วนัท่ี ค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญ ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2556 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2556 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

ยงัไมถ่ึงก ำหนด

ช ำระ 

674.16 82.8 329.78 85.2 234.51 85.7 16.88 2.5 3.30 1.0 - 0.0 

คำ้งช ำระ 1 งวด 69.83 8.6 30.64 7.9 20.16 7.4 4.19 6.0 1.84 6.0 1.01 5.0 

คำ้งช ำระ 2 งวด 28.72 3.5 11.15 2.9 8.01 2.9 8.61 30.0 3.34 30.0 1.20 15.0 

คำ้งช ำระ 3 งวด 17.71 2.2 6.36 1.6 4.68 1.7 8.85 50.0 3.18 50.0 1.40 30.0 

คำ้งช ำระเกิน 3 

งวด 

23.81 2.9 9.27 2.4 6.22 2.3 23.82 100.0 9.27 100.0 6.22 100.0 

รวม 814.23 100.0 387.20 100.0 273.58 100.0 62.35 - 20.93 - 9.83 - 

 

ขอ้มลูคุณภำพของลูกหน้ีกำรคำ้ ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2558 เปรียบเทียบกับปีก่อน พบว่ำคุณภำพ

ลูกหน้ีตำมสัญญำเช่ำซื้ อแยกตำมอำยุของลูกหน้ีค่อนขำ้งใกลเ้คียงกนั ซึ่งตั้งแต่ปลำยปี 2557 บริษัทไดม้ีกำร

พิจำรณำทบทวนอัตรำค่ำเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ โดยยึดหลักควำมระมดัระวังตำมหลักกำรบัญชีท่ีรับรองทัว่ไป 

เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัสภำวะเศรษฐกิจและระยะเวลำกำรผ่อนช ำระซึ่งนำนขึ้ นตำมควำมสัมพนัธ์กับมลูค่ำสินคำ้ 

ส่งผลใหค้่ำเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญเพ่ิมขึ้ น โดยค่ำเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2556 2557 และ 

2558 มีจ ำนวน 9.83 ลำ้นบำท 20.93 ลำ้นบำท และ 62.35 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 
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สนิคา้คงเหลือ 

ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2556 2557 และ 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินคำ้คงเหลือจ ำนวน 

52.91 ลำ้นบำท 59.85 ลำ้นบำท และ 152.84 ลำ้นบำท ตำมล ำดับ โดยสินคำ้คงเหลือมีจ ำนวนเพ่ิมมำก

ขึ้ น เน่ืองจำกกำรสัง่ซื้ อวตัถุดิบเพ่ือกำรผลิตสินคำ้รุ่นใหม่ 

 

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุ์ทธิ         

ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2556 2557 และ 2558 บริษัทมีท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์ เป็นจ ำนวน 

332.99 ลำ้นบำท 387.34 ลำ้นบำท และ 462.10 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยสินทรัพย์ประเภทน้ีส่วนใหญ่

ไดแ้ก่ ท่ีดินและอำคำรท่ีเป็นท่ีตั้งของส ำนักงำนใหญ่และโรงงำน ซึ่งสินทรพัยท่ี์ดิน อำคำร และอุปกรณ์เพ่ิมขึ้ น

อย่ำงต่อเน่ือง โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือรองรับกำรขยำยธุรกิจในอนำคต โดยทรัพย์สินส่วนใหญ่ท่ีเพ่ิมขึ้ นปี 

2558 เน่ืองจำกยำนพำหนะท่ีเพ่ิมขึ้ นจ ำนวน 45.25 ล้ำนบำท ส ำหรับทีมขำยท่ีเพ่ิมขึ้ น และเครื่องมือ

เครื่องใชแ้ละอุปกรณ์ เครื่องใชส้ ำนักงำน คอมพิวเตอรแ์ละอุปกรณ์เพ่ิมขึ้ นจ ำนวน 19.62 ลำ้นบำท ซึ่งรวมถึง

ระบบ Call Center เพ่ือรองรบักำรขำยสำรกรองทำงโทรศพัทแ์ก่ฐำนลูกคำ้เดิมของบริษัท 

 

สนิทรพัยภ์าษีเงนิไดร้อตดับญัชี       

 ภำษีเงินไดร้อตัดบัญชีของบริษัทและบริษัทย่อยมีลักษณะเป็นสินทรัพย์ซึ่งเกิดจำกเกณฑ์กำรรับรู ้

รำยไดแ้ละค่ำใชจ่้ำยทำงบัญชีและทำงภำษีท่ีแตกต่ำงกัน ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2556 2557 และ 2558 

สินทรัพย์ภำษีเงินไดร้อตดับญัชีมีจ ำนวน 6.28 ลำ้นบำท 8.72 ลำ้นบำท และ 17.46 ลำ้นบำท ตำมล ำดับ 

ซึ่งจ ำนวนท่ีเพ่ิมขึ้ นส่วนใหญ่เน่ืองมำจำกกำรตั้งค่ำเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ และภำระผกูพนัผลประโยชน์พนักงำนท่ี

เพ่ิมขึ้ น 

สนิทรพัยไ์ม่มีตวัตน        

 สินทรัพย์ไม่มีตัวตนของบริษัท ได้แก่ โปรแกรมคอมพิวเตอร์ และสินทรัพย์ระหว่ำงพัฒนำ           

โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2556 2557 และ 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรพัยไ์ม่มีตวัตนเป็นจ ำนวน 

7.06 ลำ้นบำท 10.90 ลำ้นบำท และ 16.88 ลำ้นบำท ตำมล ำดับ ทั้งน้ีสินทรัพย์ไม่มีตัวตนเพ่ิมขึ้ นอย่ำงมี

นัยส ำคัญอย่ำงต่อเน่ือง เน่ืองจำกบริษัทลงทุนในระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภำพในกำรขำย

และกำรเก็บเงิน และรองรบักำรเปิดสำขำใหม่ในอนำคต 

 

14.1.3.2 หน้ีสนิ 

หน้ีสินของบริษัทประกอบดว้ย เงินกูย้ืมจำกสถำบันกำรเงิน เจำ้หน้ีกำรคำ้ หน้ีสินตำมสัญญำเช่ำ

กำรเงิน ภำระผูกพนัผลประโยชน์พนักงำน ภำษีเงินไดนิ้ติบุคคลคำ้งจ่ำย และหน้ีสินอ่ืน ๆ โดย ณ วันท่ี 31 

ธันวำคม 2556 2557 และ 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีหน้ีสินรวมจ ำนวน 317.81 ลำ้นบำท 274.96 

ลำ้นบำท และ 667.09 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยหน้ีสินท่ีส ำคญัมีรำยละเอียดดงัน้ี 

- เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน มีจ ำนวนเพ่ิมขึ้ นอย่ำงเป็น

สำระส ำคัญ โดยในปี 2558 ยอดเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูย้ืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงิน

เพ่ิมขึ้ นจำกปี 2557 จ ำนวน 356.80 ลำ้นบำท เพ่ือกำรลงทุนและเป็นเงินทุนหมุนเวียนของ

บริษัท เน่ืองจำกกำรขยำยธุรกิจ 

- เจา้หน้ีการคา้ เพ่ิมขึ้ นอย่ำงต่อเน่ือง โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2558 บริษัทมีเจำ้หน้ีกำรคำ้

จ ำนวน 28.97 ลำ้นบำท เน่ืองจำกกำรสัง่ซื้ อวตัถุดิบส ำหรบักำรผลิตสินคำ้รุ่นใหม่  

- เงินกูยื้มระยะยาว บริษัทช ำระคืนเงินกูย้ืมระยะยำว ท ำใหย้อดคงเหลือ ณ 31 ธันวำคม 2558 

ลดลงจำกปี 2557 จ ำนวน 17.84 ลำ้นบำท 
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- หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน หน้ีสินประเภทน้ีโดยส่วนใหญ่เป็นหน้ีสินจำกกำรจดัหำรถยนต์

เพ่ือใชใ้นกำรด ำเนินงำน บริษัทท ำสัญญำเช่ำกำรเงินส ำหรับยำนพำหนะเพ่ิมขึ้ นเพ่ือขยำยทีม

ขำยของบริษัทโดยภำระหน้ีสินตำมสัญญำเช่ำกำรเงินปี 2558 เพ่ิมขึ้ นจำกปี 2557 จ ำนวน 

11.77 ลำ้นบำท 

- ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน เ น่ืองจำกจ ำนวนพนักงำนท่ีเพ่ิมขึ้ น ในปี 2558           

บริษัทบันทึกภำระผูกพันผลประโยชน์พนักงำนเพ่ิมขึ้ น จ ำนวน 4.52 ล้ำนบำท จำกกำร

ประมำณกำรตำมหลักคณิตศำสตรป์ระกนัภยั 

 

14.1.3.3 สว่นของผูถ้ือหุน้ 

ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2556 2557 และ 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีส่วนของผูถื้อหุน้

ทั้งหมดจ ำนวน 464.60 ลำ้นบำท 808.10 ลำ้นบำท และ 904.44 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยส่วน

ของผูถื้อหุน้ของบริษัทเพ่ิมขึ้ นอย่ำงต่อเน่ือง ซึ่งเป็นผลจำกกำรท ำก ำไรอย่ำงต่อเน่ือง ส่งผลใหบ้ริษัท

สำมำรถจ่ำยเงินปันผลใหก้บัผูถื้อหุน้ซึ่งเป็นไปตำมนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลของบริษัทท่ีก ำหนดไว ้

ทั้งน้ีกำรเปล่ียนแปลงท่ีส ำคัญในปี 2558 นอกเหนือจำกก ำไรประจ ำปีของส่วนของผูถื้อหุน้ มี

รำยละเอียดดงัน้ี 

-  เงินปันผลจ่าย บริษัทจ่ำยเงินปันผลจ ำนวนทั้งส้ิน 104.35 ลำ้นบำท โดยจ่ำยเป็นหุน้

ปันผลจ ำนวน 57.33 ลำ้นบำท และเป็นเงินสดปันผลจ ำนวน 47.01 ลำ้นบำท ตำม

มติของท่ีประชุม ดงัน้ี 

1) ท่ีประชุมสำมัญผูถื้อหุน้ประจ ำปี 2558 เมื่อวันท่ี 24 เมษำยน 2558 มีมติอนุมัติ

ใหจ่้ำยเงินปันผล ส ำหรบัปี 2557 จ ำนวน 64.21 ลำ้นบำท โดยจ่ำยเป็นหุน้ปันผล 

จ ำนวน 57.33 ลำ้นบำท และเป็นเงินสดปันผล จ ำนวน 6.88 ลำ้นบำท 

2) ท่ีประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครั้งท่ี 5/2558 เมื่อวันท่ี 14 สิงหำคม 2558 มีมติ

อนุมตัิใหจ่้ำยเงินปันผลระหว่ำงกำล ส ำหรบัปี 2558 จ ำนวน 40.13 ลำ้นบำท โดย

จ่ำยเป็นเงินสดปันผลทั้งจ ำนวน 

-  ทุนจดทะเบียน บริษัทเพ่ิมทุนจดทะเบียนจ ำนวน 57.33 ลำ้นบำท เพ่ือรองรับกำรจ่ำย

หุน้ปันผล ส่งผลใหทุ้นจดทะเบียน ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2558 มีจ ำนวน 401.33 

ลำ้นบำท (ปี 2557 จ ำนวน 344.00 ลำ้นบำท) 

-  บริษัทบันทึกผลขาดทุนโครงการผลประโยชนพ์นกังานจากการประมาณการตาม

หลักคณิตศาสตรป์ระกันภัย จ ำนวน 2.60 ลำ้นบำท (สุทธิจำกผลกระทบของภำษี

เงินได)้ ตำมท่ีกล่ำวใน “รำยกำรพิเศษท่ีเกิดขึ้ น (ไม่ใช่รำยกำรประจ ำ)” 

14.1.3.4 โครงสรา้งทางการเงนิ 

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2556 2557 และ 2558 บริษัทมีอตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อ

หุน้อยู่ในระดับ 0.68 เท่ำ 0.34 เท่ำ และ 0.73 เท่ำ ตำมล ำดับ ในขณะท่ีมีอัตรำส่วนหน้ีสินท่ีมี

ภำระดอกเบี้ ยต่อส่วนของผูถื้อหุน้อยู่ในระดับ 0.49 เท่ำ 0.21 เท่ำ และ 0.56 เท่ำ ตำมล ำดับ 

อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้และหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุน้สูงขึ้ น เน่ืองจำก

บริษัทมีควำมตอ้งกำรเงินทุนในกำรขยำยธุรกิจ อย่ำงไรก็ตำม อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้

ของบริษัทยงัอยู่ในอตัรำท่ีต ำ่มำกเมื่อเทียบกบับริษัทในกลุ่มอุตสำหกรรมขำยผ่อน 
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14.1.3.5 สภาพคล่อง 

กระแสเงินสด 

รำยละเอียดแหล่งท่ีมำและแหล่งใชไ้ปของกระแสเงินสดในแต่ละปี สรุปตำมตำรำง 

   

 

บริษัทและบริษัทย่อย สำมำรถบริหำรสภำพคล่องไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพ โดยสำมำรถ

บริหำรกระแสเงินสดท่ีไดร้ับเพ่ือใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนในกิจกำร และมีกำรจ่ำยเงินสดปันผล 

(Cash Dividend) จ ำนวน 47.01 ลำ้นบำท ในปี 2558 (เงินปันผลส ำหรบัปี 2557 จ ำนวน 6.88 

ลำ้นบำท และเงินปันผลระหว่ำงกำลส ำหรบัปี 2558 จ ำนวน 40.13 ลำ้นบำท) 

 

14.1.4 การวิเคราะหผ์ลตอบแทนต่อผูถ้ือหุน้ 

อตัรำผลตอบแทนผูถื้อหุน้เพ่ิมขึ้ นจำกรอ้ยละ 14.73 ในปี 2557 เป็นรอ้ยละ 16.83 ในปี 2558 

โดยผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ของบริษัทแปรผนัโดยตรงกบัปัจจยัดงัน้ี 

(1)  ประสิทธิภำพในกำรบริหำรตน้ทุนและค่ำใชจ่้ำย อตัรำก ำไรสุทธิ (Net Profit Margin) เพ่ิมขึ้ น

จำกรอ้ยละ 8.33 เป็นรอ้ยละ 8.97 เป็นผลจำกกำรเพ่ิมขึ้ นของรำยไดแ้ละกำรบริหำรตน้ทุน

อย่ำงมีประสิทธิภำพ ซึ่งส่งผลกระทบทำงบวกต่ออตัรำผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ 

(2) ประสิทธิภำพในกำรใชป้ระโยชน์จำกสินทรัพย ์อตัรำกำรหมุนของสินทรพัย ์(Asset Turnover) 

อยู่ในระดับไม่เปล่ียนแปลง 1.21 เท่ำ ถึงแมว้่ำบริษัทมีสินทรัพย์รวมเพ่ิมขึ้ นในปี 2558 

จ ำนวน 499.95 ลำ้นบำท แสดงใหเ้ห็นถึงกำรบริหำรกำรใชท้รัพย์สินใหเ้กิดประโยชน์ของ

บริษัทอย่ำงมีประสิทธิภำพ 

(3) โครงสรำ้งทำงกำรเงิน อตัรำส่วนหน้ีสินต่อทุน (Debt to Equity Ratio) เพ่ิมขึ้ นจำก 0.34 เท่ำ 

เป็น 0.73 เท่ำ เน่ืองจำกบริษัทตอ้งกำรเงินลงทุนและเงินทุนหมุนเวียนเพ่ือกำรด ำเนินกำรและ

กำรขยำยธุรกิจ 

 

14.2 ปัจจยัและอิทธิพลหลกัที่อาจมีผลต่อการด าเนินงานหรือฐานะทางการเงินในอนาคต 

การขยายตวัของชุมชนเมือง และสดัสว่นการขาย 

บริษัทเน้นกำรจัดจ ำหน่ำยในพ้ืนท่ีเขตชุมชนเมืองท่ีมีประชำกรอำศัยอยู่หนำแน่น เพ่ือใหพ้นักงำนขำย

สำมำรถปฏิบตัิหน้ำท่ีไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพสูงสุด ทั้งน้ีแนวโน้มกำรเติบโตของเศรษฐกิจภำยในประเทศส่งผลใหชุ้มชน

เมืองขยำยตวัอย่ำงต่อเน่ือง เป็นผลดีต่อกำรวำงแผนกำรขำยสินคำ้ของบริษัท และยังเป็นกำรเพ่ิมพื้ นท่ีท่ีมีศกัยภำพแห่ง

ใหม่ จึงเป็นโอกำสในกำรเติบโตของบริษัทในอนำคต 

 

ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานทางบญัชี 

บริษัทและบริษัทย่อยไดน้ ำมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบบัปรบัปรุง (ปรบัปรุง 2557) และฉบบัใหม่

ท่ีออกโดยสภำวิชำชีพบัญชี ซึ่งมีผลบงัคบัใชส้ ำหรบัรอบระยะเวลำบัญชีท่ีเร่ิมในหรือหลังวันท่ี 1 มกรำคม 2558 มำถือ

หน่วย : ลา้นบาท 
 ปีบญัชี สิ้ นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 

 2558 2557 2556 

กิจกรรมกำรด ำเนินงำน  (269.81)  2.21  82.46 

กิจกรรมกำรลงทุน  35.68 (178.34) (81.28) 

กิจกรรมกำรจดัหำเงิน  259.59  176.13  (17.86)  

เงนิสด เพิ่มขึ้ น (ลดลง)  25.45 (0.00) (16.68) 

เงินสด ณ ตน้ปี  8.18  8.19  24.86 

เงนิสด ณ ปลายปี  33.63  8.18  8.19 
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ปฏิบัติ กำรน ำมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินดังกล่ำวมำถือปฏิบัติน้ีไม่มีผลกระทบอย่ำงเป็นสำระส ำคัญต่อ           

งบกำรเงินของบริษัท และบริษัทย่อย 

ส ำหรับมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินท่ีออกและปรบัปรุงใหม่ ท่ีก ำหนดใหถื้อปฏิบตัิกับงบกำรเงินส ำหรับ

รอบระยะเวลำบัญชีท่ีเริ่มในหรือหลังวันท่ี 1 มกรำคม 2559 บริษัทและบริษัทย่อยยังไม่ ไดใ้ชม้ำตรฐำนกำรรำยงำน

ทำงกำรเงินท่ีออกและปรบัปรุงใหม่ดงักล่ำว ณ วนัท่ีรำยงำน เน่ืองจำกยงัไม่มีกำรบงัคบัใช ้

บริษัทคำดว่ำจะน ำมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินท่ีออกและปรบัปรุงใหม่ตำมประกำศสภำวิชำชีพบญัชีมำ

ใช ้และถือปฏิบัติ โดยผูบ้ริหำรอยู่ระหว่ำงกำรพิจำรณำผลกระทบท่ีอำจเกิดขึ้ นจำกกำรถือปฏิบัติตำมมำตรฐำนกำร

รำยงำนทำงกำรเงินท่ีออกและปรับปรุงใหม่ดังกล่ำวต่องบกำรเงินของบริษัท (ดูรำยละเอียดมำตรฐำนทำงกำรเงินท่ี

ออกและปรบัปรุงใหม่ในส่วนของรำยงำนทำงกำรเงิน) 

 

แผนการด าเนินธุรกิจส  าหรบัปี 2559 

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟ้ืนตวัดีขึ้ นจำกปีก่อน กำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยในปี 2559 จะไดร้บัแรง

หนุนจำก มำตรกำรกระตุน้เศรษฐกิจภำครัฐ รวมถึงภำคท่องเท่ียวท่ีจะยงัมีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง จะช่วย

หนุนใหก้ำรบริโภคและกำรลงทุนภำคเอกชนขยำยตัว ถึงแมว้่ำยงัคงมีปัจจัยเส่ียงท่ีรุมลอ้มต่อเน่ืองมำจำกปี

ก่อน โดยเฉพำะภยัแลง้ท่ีรุนแรง แต่ปัจจยัดงักล่ำวส่งผลในทำงบวกส ำหรบักำรขำยผลิตภณัฑข์องบริษัท  

ในปี 2559 บริษัทจะยงัคงกลยุทธ์กำรขยำยตลำด ดงัน้ี 

- เพ่ิมจ ำนวนสำขำและศนูยบ์ริกำรในต่ำงจงัหวดัเพ่ือขยำยกำรขำยใหค้รอบคลุมลูกคำ้ทัว่ประเทศ 

- เพ่ิมช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยใหม้ีควำมหลำกหลำย 

- เพ่ิมกำรขำยผ่ำน Modern Trade และตวัแทนจ ำหน่ำย 

- เพ่ิมจ ำนวนพนักงำนขำยทำงโทรศัพท์เพ่ือต่อยอดธุรกิจจำกฐำนลูกคำ้เดิม สนับสนุนกำรบริกำรหลังกำร

ขำยและน ำเสนอผลิตภณัฑอ่ื์นท่ีจ ำเป็นต่อกำรครองชีพ 

- เพ่ิมควำมหลำกหลำยของผลิตภณัฑ์ ทั้งเครื่องกรองน ้ ำ และเครื่องใชไ้ฟฟ้ำในครวัเรือนใหค้รอบคลุมควำม

ตอ้งกำรของลูกคำ้ทุกกลุ่มเป้ำหมำย 

- อีกทั้ง บริษัทยงัมีแผนท่ีจะขยำยกำรเติบโตไปยงัตลำดประชำคมเศรษฐกิจอำเซียน (AEC) ซึ่งเป็นหน่ึงในกล

ยุทธ์ในกำรขยำยตลำดไปสู่กลุ่มลูกคำ้ในต่ำงประเทศ 

 

นอกจำกกำรขยำยตลำดไปสู่กลุ่มลูกคำ้ใหม้ำกขึ้ นแลว้ บริษัทยงัคงวิจยัและพฒันำผลิตภัณฑ์และเพ่ิมคุณภำพ

ของกำรบริกำรอย่ำงต่อเน่ือง เพ่ือใหส้ำมำรถสรำ้งกำรเติบโตไดอ้ย่ำงยัง่ยืน 


