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ส่วนท่ี 3 

ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน 

 

13. ขอ้มูลทำงกำรเงินท่ีส  ำคัญ 

13.1 งบกำรเงนิ 

13.1.1 ควำมเห็นผูส้อบบญัชี 

รายงานของผูส้อบบญัชีรบัอนุญาตจากการตรวจสอบงบการเงินของบริษัท เธียรสุรตัน์ จ ากดั (มหาชน) และ

บริษัทย่อย ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม  2560 มีรายละเอียดดงัน้ี 

งบกำรเงนิรำยปี สิ้ นสุดวันที่ 31 ธนัวำคม 2560 

ผูส้อบบญัชีรบัอนุญำต 

นายเติมพงษ์ โอปนพนัธุ์ 

ผูส้อบบัญชีรบัอนุญาต เลขทะเบียน 4501 

บริษัท ส านักงาน อีวาย จ ากดั 

 

 

ควำมเห็น 

ผูส้อบบัญชีเหน็ว่า งบการเงินแสดงฐานะการเงิน          

ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทโดยถูกตอ้ง

ตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงาน     

ทางการเงิน 

 
  

13.1.2 ตำรำงสรุปงบกำรเงนิ 

กลุ่มเธียรสุรัตน์ (“กลุ่มบริษัท”) ประกอบดว้ย บริษัท เธียรสุรัตน์ จ ากัด (มหาชน)  (“บริษัท”) และ        

บริษัทย่อย ไดแ้ก่ บริษัท เซฟ เทรด อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั บริษัท เฟดเดอร ์ ไทย จ ากดั และบริษัท เธียรสุรตัน์ ลีสซิ่ง 

จ ากดั (“บริษัทย่อย”) 

บริษัทไดเ้ข ้าท าสัญญาร่วมทุนในกิจการร่วมค้าเพ่ือจัดตั้ง  บริษัท ทีเอสอาร์ ลาว จ ากัด ในสาธารณรัฐ

ประชาธิปไตยประชาชนลาว ซึ่งจดทะเบียนจัดตั้งบริษัทเมื่อวันท่ี 16 ธันวาคม 2559 เพ่ือประกอบธุรกิจจ าหน่าย

เครื่องกรองน ้ า ผลิตภัณฑ์ท่ีเกี่ยวขอ้งและเครื่องใชไ้ฟฟ้า โดยบริษัทมีสัดส่วนการลงทุนรอ้ยละ 49 มูลค่าเงินลงทุน

ประมาณ 17.1 ลา้นบาท 

เมื่อวันท่ี 17 มกราคม 2560 บริษัทไดจ่้ายช าระค่าหุน้ดังกล่าวเป็นจ านวน 13.8 ลา้นบาท และยังคงเหลือ 

ค่าหุน้ท่ียงัไม่เรียกช าระอีก 3.3 ลา้นบาท 

ทั้งน้ี งบการเงินรวมของบริษัทปี 2558 - 2560 มีรายละเอียดดงัน้ี 
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(1) งบแสดงฐำนะกำรเงิน 

สนิทรพัย ์

งบกำรเงนิรวม ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม  

2560 2559* 2558* 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

 

สนิทรพัยห์มุนเวียน 

            

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 32.57 2.2 101.40 5.4 33.63 2.1 

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 23.77 1.6 24.45 1.3 24.21 1.5 

ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซื้ อท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 611.21 41.3 903.76 48.5 495.50 31.3 

ลูกหน้ีเงินใหสิ้นเชื่อท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 1.35 0.1 - - - - 

ลูกหน้ีตามสัญญาโอนสิทธิท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 3.47 0.2 3.92 0.2 5.72 0.4 

สินคา้คงเหลือ 158.51 10.7 161.02 8.7 152.84 9.7 

สินทรพัยห์มุนเวียนอ่ืน 27.69 1.9 18.28 1.0 30.25 1.9 

รวมสนิทรพัยห์มุนเวียน 858.57 58.0 1,212.83 65.1 742.15 46.9 

       

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวียน       

เงินฝากท่ีติดภาระค ้าประกนั 2.89 0.2 18.70 1.0 21.80 1.4 

ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซื้ อท่ีครบก าหนดเกิน 1 ปี 9.04 0.6 9.43 0.5 254.54 16.1 

ลูกหน้ีเงินใหสิ้นเชื่อท่ีครบก าหนดเกิน 1 ปี 1.06 0.1 - - - - 

ลูกหน้ีตามสัญญาโอนสิทธิท่ีครบก าหนดเกิน 1 ปี 4.16 0.3 4.63 0.3 3.96 0.2 

เงินลงทุนในการร่วมคา้ 13.78 0.9 - - - - 

อสังหาริมทรพัยเ์พ่ือการลงทุน 58.70 4.0 58.78 3.2 58.85 3.7 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์   471.03 31.8 499.88 26.8 462.10 29.2 

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 35.84 2.4 25.05 1.3 16.88 1.1 

สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 17.99 1.2 26.55 1.4 17.99 1.1 

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 8.25 0.5 8.23 0.4 5.27 0.3 

รวมสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 622.74  42.0 651.25 34.9 841.39 53.1 

รวมสนิทรพัย ์ 1,481.31  100.0 1,864.08 100.0 1,583.54 100.0 
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หน้ีสินและสว่นของผูถ้ือหุน้ 

งบกำรเงนิรวม ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม  

2560 2559* 2558* 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

หน้ีสินหมุนเวียน             

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนั 

   การเงิน 

129.91  8.8  596.92 32.0 378.06 23.9 

เงินกูย้ืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเกี่ยวขอ้งกนั 0.40 0.0 - - - - 

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 97.30  6.6  102.83 5.5 86.02 5.4 

ส่วนของหน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนด 

   ช าระภายใน 1 ปี 

28.65  1.9  28.22 1.5 29.69 1.9 

ส่วนของเงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 12.27  0.8  21.83 1.2 21.60 1.4 

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 8.44  0.6  9.29 0.5 30.52 1.9 

หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 16.39 1.1 25.57 1.4 12.57 0.8 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 293.36  19.8  784.66 42.1 558.46 35.3 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน         

หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน – สุทธิ 

จากส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 

 

36.56  

 

2.5  

 

53.92 

 

2.9 

 

46.25 

 

2.9 

เงินกูย้ืมระยะยาว – สุทธิ 

จากส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 

 

9.70  

 

0.7  

 

19.27 

 

1.0 

 

41.12 

 

2.6 

หน้ีสินภาษีเงินไดร้อตดับัญชี 3.45 0.2 1.64 0.1 0.53 0.1 

ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 16.88  1.1  22.27 1.2 21.26 1.3 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 66.59  4.5  97.10 5.2 109.16 6.9 

รวมหน้ีสิน 359.95  24.3  881.76 47.3 667.62 42.2 

สว่นของผูถ้ือหุน้         

ทุนจดทะเบียน         

   หุน้สามญั 662 ลา้นหุน้ มูลค่าหุน้ละ 1 บาท 662.20  662.20    

   หุน้สามญั 602 ลา้นหุน้ มูลค่าหุน้ละ 1 บาท     602.00  

ทุนจดทะเบียนออกจ าหน่ายและช าระแลว้       

   หุน้สามญั 517 ลา้นหุน้ มูลค่าหุน้ละ 1 บาท 516.73  34.9      

   หุน้สามญั 467 ลา้นหุน้ มูลค่าหุน้ละ 1 บาท   467.18 25.1   

   หุน้สามญั 401 ลา้นหุน้ มูลค่าหุน้ละ 1 บาท     401.33 25.4 

ส่วนเกินมูลค่าหุน้สามญั 268.34  18.1  227.80 12.2 206.77 13.1 

ส่วนเกินทุนจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ 10.25  0.7  10.25 0.6 10.25 0.6 

ผลต่างจากการแปลงสัดส่วนการลงทุนในบริษัทย่อย (1.35)  (0.1)  (1.35) (0.1) (1.35) (0.1) 

ก าไรสะสม       

   จดัสรรแลว้ – ส ารองตามกฎหมาย 26.00  1.7  21.63 1.2 17.59 1.1 

   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 294.33  19.9  246.84 13.2 269.85 17.0 

สว่นของผูถ้ือหุน้ของบริษัท 1,114.30  75.2  972.35 52.2 904.44 57.1 

ส่วนของผูม้ีส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 

ของบริษัทย่อย 

 

7.06  

 

0.5  

 

9.97 

 

0.5 

 

11.48  

 

0.7 

รวมสว่นของผูถ้ือหุน้ 1,121.36  75.7  982.32 52.7 915.92 57.8 

รวมหน้ีสินและสว่นของผูถ้ือหุน้ 1,481.31  100.0 1,864.08 100.0 1,583.54 100.0 
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(2) งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ 

ผลกำรด ำเนินงำน 

งบกำรเงนิรวม ส  ำหรบัปีสิ้ นสุดวันที่ 31 ธนัวำคม 

2560 2559* 2558* 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

รำยได ้             

รายไดจ้ากการขาย 1,431.69 86.8 1,607.62 87.6 1,452.19 89.8 

รายไดด้อกผลตามสัญญาเช่าซื้ อ 

รายไดจ้ากลูกหน้ีเงินใหสิ้นเชื่อ 

217.63 

0.24 

13.2 

0.0 

228.53 

- 

12.4 

- 

165.09 

- 

10.2 

- 

รวมรำยได ้ 1,649.56 100.0 1,836.15 100.0 1,617.28 100.0 

ตน้ทุน       

ตน้ทุนขาย (400.42) (24.3) (421.59) (23.0) (356.66) (22.1) 

รวมตน้ทุน (400.42) (24.3) (421.59) (23.0) (356.66) (22.1) 

ก ำไรขัน้ตน้ 1,249.14 75.7 1,414.56 77.0 1,260.62 77.9 

รายไดอ่ื้น 43.82 2.7 28.41 1.6 28.47 1.8 

ก ำไรก่อนค่ำใชจ้ำ่ย 1,292.96 78.4 1,442.97 78.6 1,289.09 79.7 

ค่ำใชจ้ำ่ย       

ค่าใชจ่้ายในการขาย (595.00) (36.1) (666.30) (36.3) (610.54) (37.8) 

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร (427.89) (25.9) (416.38) (22.7) (367.36) (22.7) 

หน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญ (159.45) (9.7) (235.29) (12.8) (118.46) (7.3) 

รวมค่ำใชจ้ำ่ย (1,182.34) (71.7) (1,317.97) (71.8) (1,096.36) (67.8) 

ก ำไรก่อนตน้ทุนทำงกำรเงิน

และค่ำใชจ้ำ่ยภำษีเงนิได ้

110.62 

 

6.7 

 

125.00 

 

6.8 

 

192.73 

 

11.9 

 

ตน้ทุนทางการเงิน (16.03) (1.0) (25.56) (1.4) (10.46) (0.6) 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน

การร่วมคา้ 
0.01 0.0 - - - - 

ก ำไรก่อนภำษีเงนิได ้ 94.60 5.7 99.44 5.4 182.27 11.3 

ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ (20.14) (1.2) (20.36) (1.1) (37.21) (2.3) 

ก ำไรส  ำหรบัปี 74.46 4.5 79.08 4.3 145.06 9.0 

ก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จอื่น       

รายการท่ีจะไม่ถูกบนัทึกในส่วน

ของก าไรหรือขาดทนุในภายหลงั 
      

ผลก าไร (ขาดทุน) จากการ

ประมาณการตามหลัก

คณิตศาสตรป์ระกนัภัย  

– สุทธิจากภาษีเงินได ้

 

 

 

5.50 

 

 

 

0.3 

 

 

 

- 

 

 

 

- 

 

 

 

(2.60) 

 

 

 

(0.2) 

ก ำไรเบ็ดเสร็จรวมส  ำหรบัปี 79.96 4.8 79.08 4.3 142.46 8.8 

หมำยเหตุ: *งบการเงินปี 2559 และ 2558 ถูกจดัประเภทใหมใ่หส้อดคลอ้งกบังบการเงินปี 2560 
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ผลกำรด ำเนินงำน (ต่อ) 

งบกำรเงนิรวม ส  ำหรบัปีสิ้ นสุดวันที่ 31 ธนัวำคม 

2560 2559 2558 

ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท 

กำรแบ่งปันก ำไร      

   ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษัท 77.37 80.59 145.95 

   ส่วนท่ีเป็นของผูม้ีส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 

      ของบริษัทย่อย 
(2.91) (1.51) (0.89) 

    

กำรแบ่งปันก ำไรเบ็ดเสร็จรวม    

   ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษัท 82.87 80.59 143.35 

   ส่วนท่ีเป็นของผูม้ีส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 

      ของบริษัทย่อย 
(2.91) (1.51) (0.89) 

    

ก ำไรต่อหุน้ขั้นพื้ นฐำน    

   ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษัท (บาท) 0.16 0.18 0.33 

   จ านวนหุน้สามญัถัวเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก (ลา้นหุน้)** 496.10 456.40 441.47 

    

ก ำไรต่อหุน้ปรบัลด    

   ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษัท (บาท) 0.13 0.11 0.33 

   จ านวนหุน้สามญัถัวเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก (ลา้นหุน้)** 602.51 766.22 441.47 

    

   หมำยเหตุ: ** ในระหวา่งปี 2559 บริษัทออกหุน้สามญัเพ่ือจา่ยหุน้ปันผลจ านวน 40.13 ลา้นหุน้ บริษัทจึงปรบัจ านวนหุน้สามญั           

ถวัเฉล่ียยอ้นหลงัเพ่ือค านวณก าไรตอ่หุน้ส าหรบัปี 2558  
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(3) งบกระแสเงนิสด 

กิจกรรมด ำเนินงำน 

 

งบกำรเงนิรวม ส  ำหรบัปีสิ้ นสุดวันที่ 31 ธนัวำคม 

2560 2559 2558 

ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท 

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน       

ก าไรก่อนภาษีเงินได ้ 94.60 99.44 182.26 

รายการปรบักระทบก าไรเป็นเงินไดสุ้ทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน)    

กิจกรรมการด าเนินงาน    

   ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 52.39 45.16 31.61 

   หน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญ 159.45 235.29 118.46 

   ปรบัลดราคาทุนของสินคา้คงเหลือเป็นมูลค่าสุทธิท่ีจะไดร้บั

(โอนกลับ)  

 

1.02 

 

(1.95) 

 

1.58 

   ค่าเผ่ือการรบัคืนสินคา้ (โอนกลับ) (0.36) (0.54) 1.03 

   ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในการร่วมคา้ (0.01) - - 

   ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายสินทรพัย์ไม่มีตวัตน - - 1.00 

   ขาดทุน (ก าไร) จากการจ าหน่ายอุปกรณ์ (1.06) (1.03) 0.45 

   ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 1.72 3.79 1.27 

   ตน้ทุนทางการเงิน 16.03 25.56 10.39 

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปลี่ยนแปลง 323.78 405.72 348.05 

ในสนิทรพัยแ์ละหน้ีสินด ำเนินงำน    

สินทรพัยด์ าเนินงาน(เพ่ิมขึ้ น) ลดลง    

   ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 0.62 (0.18) (10.78) 

   ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซื้ อ 134.84 (397.96) (503.98) 

   ลูกหน้ีเงินใหสิ้นเชื่อ (2.41) - - 

   ลูกหน้ีตามสัญญาโอนสิทธิ 0.92 1.14 14.99 

   สินคา้คงเหลือ 1.49 (6.24) (94.57) 

   สินทรพัยห์มุนเวียนอ่ืน (10.31) 11.96 (13.08) 

   สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน (0.02) (2.96) 6.90 

หน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมขึ้ น (ลดลง)    

   เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน (3.64) 14.08 18.59 

   หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน (9.18) 13.00 1.80 

   จ่ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน (0.24) (2.78) - 

เงนิสดจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 435.85 35.78 (232.08) 

จ่ายดอกเบี้ ย (16.06) (25.61) (10.36) 

จ่ายภาษีเงินได ้ (12.00) (49.05) (27.37) 

เงนิสดสุทธิจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 407.79 (38.88) (269.81) 
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กิจกรรมลงทุนและกิจกรรมจดัหำเงิน 

 

งบกำรเงนิรวม ส  ำหรบัปีสิ้ นสุดวันที่ 31 ธนัวำคม 

2560 2559 2558 

ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท 

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมลงทุน       

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค ้าประกนัลดลง 15.82 3.10 74.41 

เงินลงทุนชัว่คราว - - 20.00 

เงินสดจ่ายเพ่ือลงทุนในการร่วมคา้ (13.77) - - 

เงินสดรบัสุทธิจากการไดม้าของบริษัทย่อย - - 15.52 

ซื้ อท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (15.70) (55.67) (67.72) 

ซื้ อสินทรพัย์ไม่มีตวัตน (13.45) (4.64) (7.06) 

เงินสดรบัจากการจ าหน่ายอุปกรณ์ 1.51 1.35 0.52 

เงนิสดสุทธิจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุน (25.59) (55.86) 35.67 

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมจดัหำเงนิ    

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน  

เพ่ิมขึ้ น(ลดลง) 

(467.01) 

 

        218.86 

 

356.80 

 

ช าระคืนหน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน (22.17) (24.33) (29.37) 

เงินสดรบัจากเงินกูย้ืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเกี่ยวขอ้งกนั 0.40 - - 

ช าระคืนเงินกูย้ืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเกี่ยวขอ้งกนั - - (6.00) 

ช าระคืนเงินกูย้ืมระยะสั้นจากบุคคลอ่ืน - - (9.00) 

เงินสดรบัจากเงินกูย้ืมระยะยาว - - 6.00 

ช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาว (19.14) (21.62) (23.83) 

เงินสดรบัจากการออกหุน้เพ่ิมทุนจากการใชสิ้ทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิ 90.08 46.75 - 

จ่ายเงินปันผล (33.19) (57.15) (46.84) 

เงินสดรบัจากการลงทุนในบริษัทย่อยของผูม้ีส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจ

ควบคุมของบริษัทย่อย 
- - 11.83 

เงนิสดสุทธิจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงนิ (451.03) 162.51 259.59 

เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดเพิ่มขึ้ น (ลดลง) สุทธิ (68.83) 67.77 25.45 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี  101.40 33.63 8.18 

เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดปลำยปี 32.57 101.40 33.63 
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(4) อตัรำสว่นทำงกำรเงนิ 

อตัรำสว่นทำงกำรเงิน หน่วย 

 

งบกำรเงนิรวม ส  ำหรบัปีสิ้ นสุดวันที่ 31 ธนัวำคม 

2560 2559* 2558* 

อตัรำสว่นสภำพคล่อง         

อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 2.93 1.55 1.33 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 2.29 1.32 1.00 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  เท่า 0.76 (0.06) (0.75) 

อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้  เท่า 1.89 1.96 2.62 

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย วนั 190.32 183.84 137.17 

อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ  เท่า 6.31 8.44 11.43 

ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย วนั 57.09 42.66 31.49 

อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ีการคา้  เท่า 11.41 12.29 14.13 

ระยะเวลาช าระหน้ีเฉล่ีย วนั 31.55 29.30 25.48 

วงจรเงินสด วนั 215.86 197.20 143.18 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร      

อตัราก าไรขั้นตน้ รอ้ยละ 75.73 77.04 77.95 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน รอ้ยละ 3.08 3.87 9.51 

อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร รอ้ยละ 803.08 (54.73) (175.43) 

อตัราดอกเบ้ียรับ (ดอกผลตามสัญญาเช่าซื้ อ)  รอ้ยละ 28.73 32.66 38.40 

อตัราดอกเบ้ียจ่าย (เงินกูย้ืม)  รอ้ยละ 3.42 4.13 3.07 

ส่วนต่างอตัราดอกเบี้ ย  รอ้ยละ 25.31 28.53 35.34 

อตัราก าไรสุทธิ รอ้ยละ 4.51 4.31 8.97 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้  รอ้ยละ 7.08 8.33 16.83 

อตัรำสว่นแสดงประสทิธิภำพในกำรท ำงำน      

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม  รอ้ยละ 4.45 4.59 10.88 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร  รอ้ยละ 26.13 25.83 41.60 

อตัราการหมุนของสินทรพัย ์ เท่า 0.99 1.07 1.21 

อตัรำสว่นวิเครำะหน์โยบำยทำงกำรเงิน      

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่า 0.32 0.90 0.73 

อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ ยต่อ           

ส่วนของผูถื้อหุน้ 

 

เท่า 

 

0.19 

 

0.73 

 

0.56 

อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ ย เท่า 27.69 0.28 (21.23) 

อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพนั เท่า 0.72 0.65 1.03 

อตัราส่วนเงินปันผลต่อก าไรสุทธิส าหรบัปี รอ้ยละ 82.75 63.57 61.94 

   หมำยเหตุ: * อตัราสว่นทางการเงินปี 2559 และ 2558 ค านวณจากงบการเงินท่ีจดัประเภทใหมเ่พ่ือใหเ้ปรียบเทียบไดก้บัปี 2560 
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14. กำรวิเครำะหแ์ละค ำอธิบำยของฝ่ำยจดักำร 

14.1 ค ำอธิบำยและวเิครำะหฐ์ำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 

14.1.1 ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนที่ผ่ำนมำ 

กลุ่มบริษัทด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเครื่องกรองน ้ า และจ าหน่ายเครื่องใชไ้ฟฟ้าในครัวเรือน โดยการ 

ขายตรงซึ่งเป็นช่องทางการขายหลักของกลุ่มบริษัท ทั้งการขายสดและขายผ่อนช าระ อีกทั้ง ในปี 2560 บริษัท           

เธียรสุรัตน์ ลีสซิ่ง จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อย ไดเ้ริ่มด าเนินการใหสิ้นเชื่อรายย่อยและมีรายไดจ้ากลูกหน้ีเงินใหสิ้นเชื่อ 

ดงัน้ัน รายไดห้ลักของบริษัทแบ่งออกเป็น 3 ประเภท ไดแ้ก่ รายไดจ้ากการขาย รายไดด้อกผลตามสัญญาเช่าซื้ อและ

รายไดจ้ากลูกหน้ีเงินใหสิ้นเชื่อ ในปี 2560 กลุ่มบริษัทมีรายไดล้ดลง เน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจของประเทศยงัคงชะลอ

ตัวตั้งแต่ปลายปี 2559 ส่งผลใหผู้บ้ริโภคลดการใชจ่้ายท่ีไม่จ าเป็นลง รวมถึงกลุ่มบริษัทก าหนดหลักเกณฑ์การ

พิจารณาเครดิตของลูกคา้ท่ีเขม้งวดมากขึ้ น อย่างไรก็ตาม ปัญหาคุณภาพน ้าดื่มและน ้ าใชใ้นครวัเรือน กระแสนิยมรัก

สุขภาพ อีกทั้งความตอ้งการเครื่องใชไ้ฟฟ้ายังเป็นตัวผลักดนัใหผ้ลิตภัณฑ์เครื่องกรองน ้า และเครื่องใชไ้ฟฟ้าของกลุ่ม

บริษัทยังคงเป็นท่ีตอ้งการของผูบ้ริโภค ส่งผลใหร้ายไดร้วมของกลุ่มบริษัทมีจ านวน 1,649.56 ลา้นบาท ซึ่งลดลง   

จากปีก่อนและมาตรการในการควบคุมค่าใชจ่้ายท าใหก้ลุ่มบริษัทมีก าไรสุทธิจ านวน 77.37 ลา้นบาท (ก าไรสุทธิ 

หมายถึง ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษัท) 

ในปี 2560 ในดา้นกลยุทธ์ กลุ่มบริษัทยงัคงกลยุทธ์การขยายตลาดอย่างต่อเน่ือง โดยมุ่งเน้นในการเพ่ิมและ

พัฒนาช่องทางการจัดจ าหน่าย ทั้งการขายตรงและการจัดจ าหน่ายผ่าน Modern Trade รวมถึงการขายผ่านตัวแทน

จ าหน่าย (Dealers) โดยบริษัทไดน้ าระบบ Mobile Application มาใชใ้นการขายและการเก็บเงิน เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพ

ของการขายและการเก็บเงินใหม้ากขึ้ น ปัจจุบันกลุ่มบริษัทมีผลิตภัณฑ์เครื่องกรองน ้ าดื่มท่ีครอบคลุมทุกรูปแบบการ

ด าเนินชีวิต (Lifestyle) โดยมีผลิตภณัฑท่ี์สามารถตอบโจทยลู์กคา้ในทุกสภาพน ้า และความตอ้งการของทุกกลุ่มลูกคา้

เป้าหมาย  รวมถึงผลิตภัณฑ์เครื่องกรองน ้ าใชใ้นครัวเรือน เพ่ือรองรับความตอ้งการของลูกคา้ในการบรรเทาปัญหา

คุณภาพน ้า และส าหรับกลุ่มลูกคา้ท่ีตอ้งการน ้ ากรองส าหรับใชใ้นชีวิตประจ าวัน อีกทั้งผลิตภัณฑ์เครื่องใชไ้ฟฟ้า เช่น 

เครื่องปรบัอากาศ เครื่องท าน ้าอุ่น โทรทศัน์ เครื่องซกัผา้ เป็นตน้ มียอดขายเพ่ิมขึ้ นจากปีท่ีผ่านมาอย่างเป็นรูปธรรม 

โดยการขายผ่านช่องทางขายทางโทรศัพท์ ซึ่งเป็นการต่อยอดธุรกิจจากฐานลูกคา้เดิม การขายผ่าน Social Network 

และการขายออนไลน์ ไม่ว่าจะผ่านทาง Line, Facebook, Lazada และอ่ืน ๆ พรอ้มทั้งการใหค้วามส าคญักับการขยาย

การขายทางโปรแกรม “ผ่อนสบาย” ส่งผลใหย้อดขายเครื่องใชไ้ฟฟ้าเพ่ิมขึ้ นอย่างต่อเน่ือง นอกจากน้ีดว้ยการ

ด าเนินงานท่ีแข็งแกร่งของหน่วยงานต่าง ๆ กลุ่มบริษัทไดข้ยายธุรกิจการใหบ้ริการทางการเงิน (Financial Services) 

โดยลงทุนในบริษัทย่อยเพ่ือด าเนินธุรกิจสินเชื่อส่วนบุคคล บริษัทย่อยดังกล่าวไดร้ับหนังสืออนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจ

สินเชื่อส่วนบุคคลภายใตก้ารก ากับจากกระทรวงการคลัง ในไตรมาส 4 ปี 2559 และเริ่มด าเนินการปล่อยสินเชื่อให ้

กลุ่มลูกคา้เป้าหมายในปี 2560 นอกจากน้ี บริษัทยังร่วมทุนกับกลุ่มธุรกิจในประเทศลาว เพ่ือขยายธุรกิจไป

ต่างประเทศ โดยบริษัทไดส่้งออกผลิตภณัฑเ์ครื่องกรองน ้าชุดแรกในไตรมาส 1 ปี 2560 และในปี 2560 บริษัทไดท้ า

สัญญาแต่งตั้งตวัแทนจ าหน่ายเครื่องกรองน ้ าในประเทศกมัพูชา และไดส่้งออกผลิตภณัฑชุ์ดแรกใน        ไตรมาส 3 ปี 

2560 

ดา้นผลิตภณัฑ ์บริษัทวิจยัและพฒันาผลิตภณัฑอ์ย่างต่อเน่ือง เพ่ือพฒันาคุณภาพสินคา้ทั้งในดา้นการกรองน ้ า

ใหม้ีความสะอาด ปรับสภาพน ้าใหม้ีความเป็นด่าง (ซึ่งบริษัทไดจ้ดสิทธิบัตรและอนุสิทธิบัตรกับกรมทรัพย์สินทาง

ปัญญา กระทรวงพาณิชย ์สิทธิบตัรและอนุสิทธิบตัรดงักล่าวมีอายุ 4-5 ปี นับแต่วนัท่ีจดทะเบียน) และมีแร่ธาตุท่ีเป็น

ประโยชน์ต่อร่างกาย รวมทั้งในด้านการออกแบบผลิตภัณฑ์ใหม้ีความทันสมัย การใช ้เทคโนโลยีเพ่ืออ านวย                

ความสะดวกในการใชง้านใหก้บัผูบ้ริโภค 
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14.1.2 กำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำน 

กลุ่มบริษัทไดจ้ัดประเภทรายการบัญชีบางรายการในงบการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 และ 2559 

ใหม่ เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัการจดัประเภทรายการบัญชีในปีปัจจุบนั การจดัประเภทรายการบญัชีดงักล่าวไม่มีผลกระทบ

ต่อก าไรหรือส่วนของผูถื้อหุน้ตามท่ีไดร้ายงานไว ้

รำยไดจ้ำกกำรขำย 

กลุ่มบริษัทไดร้ับรายไดจ้ากการขายหลักใน 2 ลักษณะ ไดแ้ก่ รายไดจ้ากการขายสินคา้ผ่านช่องทางการขาย

ตรง ซึ่งมีทั้งการขายแบบเงินสดและการขายแบบผ่อนช าระ และรายไดจ้ากการจดัจ าหน่ายสินคา้ใหก้บับริษัทขายตรง

ขนาดใหญ่แหง่หน่ึง 

 

ในปี 2558 2559 และ 2560 กลุ่มบริษัทมีรายไดร้วม (รายไดจ้ากการขาย รายไดด้อกผลตามสัญญาเช่าซื้ อ 

และรายไดจ้ากลูกหน้ีเงินใหสิ้นเชื่อ) เท่ากบั 1,617.28 ลา้นบาท 1,836.15 ลา้นบาท และ 1,649.56 ลา้นบาท เมื่อ

เปรียบเทียบระหว่างปี 2559 และ 2560 กลุ่มบริษัทมีรายไดร้วมลดลงจากปีก่อนจ านวน 186.59 ลา้นบาท หรือ

ลดลงรอ้ยละ 10.16 ซึ่งประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขายสินคา้จ านวน 1,431.69 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 175.93 

ลา้นบาท และดอกผลจากการใหเ้ช่าซื้ อรวมรายไดจ้ากลูกหน้ีเงินใหสิ้นเชื่อจ านวน 217.87 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 

10.66 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 10.94 และ รอ้ยละ 4.66 ตามล าดับ รายไดจ้ากการขายท่ีลดลง เป็นผลมาจาก

ยอดขายเครื่องกรองน ้ าลดลงซึ่งเกิดจากภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวอย่างต่อเน่ืองตั้งแต่ช่วงปลายปี 2559 รวมถึงการ

ก าหนดหลักเกณฑ์การพิจารณาเครดิตของลูกคา้ท่ีเขม้งวดมากขึ้ น อย่างไรก็ตาม ดว้ยความตอ้งการเครื่องใชไ้ฟฟ้าของ

ผูบ้ริโภค กอปรกบัการเพ่ิมโปรแกรม “ผ่อนสบาย” ส่งผลใหร้ายไดจ้ากการขายเครื่องใชไ้ฟฟ้ามีสัดส่วนท่ีเพ่ิมขึ้ น 

 

สัดส่วนรายไดจ้ากการขายแยกตามช่องทางการจดัจ าหน่าย (Distribution Channels) แสดงตามตาราง ดงัน้ี 

รำยไดจ้ำกกำรขำย 

 

 ส  ำหรบัปี สิ้ นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 

 2560 2559 2558 

 ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

รายไดจ้ากการขายตรง 
 

 
            

     - ขายตรงแบบเงินสด
(a)

 
 

 145.72  10.2  148.46  9.2  140.36  9.7   

     - ขายตรงแบบผ่อนช าระ 
 

 
1,229.36  85.9  1,389.33  86.5  1,241.33 85.5  

รวมรายไดจ้ากการขายตรง 
 

 
1,375.08  96.1  1,537.79   95.7  1,381.69 95.2  

จดัจ าหน่ายสินคา้ 

ผ่านบริษัทขายตรงแหง่หน่ึง 

 

 
56.61 3.9 69.83 4.3 70.50 4.8 

รวมรำยไดจ้ำกกำรขำย  1,431.69  100.0  1,607.62   100.0  1,452.19 100.0  

(a)
รวมการขายผา่น Modern Trade และตัวแทนจ าหน่าย (Dealers) 

 

กลุ่มบริษัทมีรายไดจ้ากการขายผ่านช่องทางการขายตรงเป็นรายไดห้ลัก โดยมีสัดส่วนเฉล่ียประมาณรอ้ยละ 

95 ของรายไดจ้ากการขายโดยรวม 

รายไดจ้ากการขายตามช่องทางการจดัจ าหน่ายหลักมีรายละเอียดดงัน้ี 

(1) รำยไดจ้ำกกำรขำยผ่ำนช่องทำงกำรขำยตรง กลุ่มบริษัทมีรายไดจ้ากการขายตรงแบบผ่อนช าระเป็น

หลัก โดยในปี 2560 รายไดจ้ากการขายตรงแบบผ่อนช าระมีจ านวน 1,229.36 ลา้นบาท ในขณะท่ีรายไดจ้ากการ

ขายตรงแบบเงินสดมีจ านวน 145.72 ลา้นบาท 
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(2) รำยไดจ้ำกกำรจดัจ  ำหน่ำยสินคำ้ผ่ำนบริษัทขำยตรงแห่งหน่ึง บริษัทเป็นผูผ้ลิตสินคา้ใหก้ับบริษัทขาย

ตรงชั้นน าแห่งหน่ึง โดยมีรายได้จากการขายในปี 2558 2559 และ 2560 จ านวน 70.50 ล้านบาท 69.83         

ลา้นบาท และ 56.61 ลา้นบาท ตามล าดับ กลุ่มบริษัทสามารถสรา้งความเชื่อมัน่ในคุณภาพผลิตภัณฑ์และบริการ 

ส่งผลใหก้ลุ่มบริษัทไดร้บัค าสัง่ซื้ อจากบริษัทขายตรงดังกล่าวอย่างต่อเน่ือง 

เมื่อเปรียบเทียบยอดขายตามกลุ่มผลิตภัณฑ์หลัก รายไดจ้ากการขายเครื่องกรองน ้ าในปี 2558 2559 และ 

2560 เป็นจ านวน 1,201.57 ล้านบาท 1,286.83 ล้านบาท และ 1,119.79 ล้านบาท ตามล าดับ ปี 2560 

ยอดขายเครื่องกรองน ้ าลดลงจากปีก่อนจ านวน 167.04 ล้านบาท หรือลดลงรอ้ยละ 12.98 เป็นผลมาจากการ

ก าหนดหลักเกณฑก์ารพิจารณาเครดิตของลูกคา้ท่ีเขม้งวดมากขึ้ น 

ส าหรบัรายไดจ้ากการขายสารกรอง ในปี 2558 2559 และ 2560 เป็นจ านวน 179.54 ลา้นบาท 180.16 

ลา้นบาท และ 130.24 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยปี 2560 ยอดขายสารกรองลดลงจากปีก่อนจ านวน 49.92 ลา้นบาท 

หรือลดลงรอ้ยละ 27.71 เป็นผลจากการรับประกนัสารกรองนานขึ้ นท าใหย้งัไม่ถึงก าหนดท่ีลูกคา้จะเปล่ียนสารกรอง 

ส่งผลใหลู้กคา้สัง่ซื้ อสารกรองลดลง 

บริษัทเริ่มขายเครื่องปรบัอากาศในไตรมาส 4 ปี 2557 และน าเสนอผลิตภัณฑ์เครื่องใชไ้ฟฟ้าท่ีหลากหลาย

มากขึ้ น เช่น เครื่องท าน ้ าอุ่น โทรทัศน์ เครื่องซักผา้ เป็นตน้ ดังน้ัน ในปี 2560 รายไดจ้ากการขายเครื่องใชไ้ฟฟ้า       

จึงเพ่ิมขึ้ นอย่างเป็นรูปธรรม โดยมียอดขายเครื่องใชไ้ฟฟ้าและอ่ืน ๆ จ านวน 181.66 ลา้นบาท  

 

สัดส่วนรายไดจ้ากการขายแยกตามผลิตภณัฑ ์(Products) ปี 2560 แสดงตามตาราง ดงัน้ี 

รำยไดต้ำมผลิตภณัฑ ์  มูลค่ำ (ลา้นบาท)  รอ้ยละ 

เครื่องกรองน ้า  1,119.79  78.2 

สารกรอง  130.24  9.1 

เครื่องใชไ้ฟฟ้า และอ่ืน ๆ  181.66   12.7 

รวม  1,431.69  100.0 
 

ตน้ทุนขำย 

ตน้ทุนขายแบ่งออกเป็น ตน้ทุนวตัถุดิบในการผลิต ตน้ทุนพนักงานฝ่ายผลิต โสหุย้การผลิต และตน้ทุนอ่ืน ๆ 

โดยปี 2558 2559 และ 2560 ตน้ทุนขายมีจ านวน 356.66 ลา้นบาท 421.59 ลา้นบาท และ 400.42 ลา้นบาท 

หรือคิดเป็นสัดส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดร้วม (“สัดส่วนตน้ทุนขาย”) รอ้ยละ 22.05 รอ้ยละ 22.96 และรอ้ยละ 

24.27 ตามล าดับ ปี 2560 ตน้ทุนขายลดลงจากปีก่อน จ านวน 21.17 ล้านบาท หรือลดลงรอ้ยละ 5.02 ซึ่ง

สอดคลอ้งกับยอดขายท่ีลดลง สัดส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดร้วม ปี 2560 สูงขึ้ นจากปีก่อน เป็นผลมาจากการขาย

เครื่องใช ้ไฟฟ้ามีสัดส่วนการขายต่อรายได้รวมสูงขึ้ น ซึ่งเครื่อง ใช ้ไฟฟ้ามีสัดส่วนต้นทุนขายสูงกว่าผลิตภัณฑ์                

เครื่องกรองน ้าของกลุ่มบริษัท 

 

ตน้ทุนทำงกำรเงิน 

ตน้ทุนทางการเงิน ไดแ้ก่ ดอกเบี้ ยจ่ายเงินกูย้ืม ซึ่งในการด าเนินธุรกิจเช่าซื้ อของกลุ่มบริษัทส่วนหน่ึงใชเ้งิน

กูย้ืมเพ่ือเป็นเงินทุนหมุนเวียนระหว่างรอรบัเงินผ่อนช าระค่างวดจากลูกคา้ ดงัน้ัน ตน้ทุนทางการเงินจึงจดัเป็นตน้ทุน

หลักในการประกอบธุรกิจเช่นเดียวกับตน้ทุนขาย ทั้ง น้ีตน้ทุนทางการเงินแบ่งออกเป็น 2 ประเภทตามวัตถุประสงค์          

การใชเ้งินกูย้ืม ไดแ้ก่ ตน้ทุนทางการเงินจากเงินกูย้ืมระยะสั้นเพ่ือเป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินงาน และ       

ตน้ทุนทางการเงินจากเงินกูย้ืมระยะยาวเพ่ือรองรับการลงทุน ตน้ทุนทางการเงินรวมในปี 2558 2559 และ 2560 

เป็นจ านวน 10.46 ลา้นบาท 25.56 ลา้นบาท และ 16.03 ลา้นบาท ตามล าดบั 

ตน้ทุนทางการเงินในปี 2558 อยู่ในระดบัต า่เมื่อเทียบกบัปี 2559 และ 2560 เน่ืองจากกลุ่มบริษัทมีสภาพ

คล่องเพ่ิมขึ้ นจากการเสนอขายหุน้สามัญเพ่ิมทุนในปี 2557 โดยน าเงินท่ีไดร้ับบางส่วนจ่ายช าระเงินกูย้ืมระยะสั้นท่ี

เป็นเงินทุนหมุนเวียน ซึ่งเป็นไปตามวัตถุประสงค์การใชเ้งินเพ่ิมทุนท่ีไดร้ับจากการขายหุน้สามัญ และบริษัททยอย



  บริษัท เธียรสุรตัน ์จ  ำกดั (มหำชน) แบบแสดงรำยกำรขอ้มูลประจ  ำปี 2560 

 

 

ส่วนท่ี 3 หน้าท่ี 114 
 

ช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวท่ีครบก าหนดท าใหด้อกเบี้ ยลดลงเป็นไปในทิศทางเดียวกับเงินกูย้ืมท่ีลดลง  ในปี 2559  

กลุ่มบริษัทไดร้บัเงินจากการออกหุน้เพ่ิมทุนจากการใชสิ้ทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิจ านวน 46.75 ลา้นบาท อย่างไรก็

ตาม กลุ่มบริษัทมีตน้ทุนทางการเงินสูงขึ้ น ซึ่งสอดคลอ้งกบัยอดขายท่ีเพ่ิมขึ้ นท าใหบ้ริษัทตอ้งการเงินทุนหมุนเวียนมาก

ขึ้ น อีกทั้งเงินทุนส าหรับการลงทุนต่าง ๆ เช่น การสรา้งอาคารโรงงานใหม่และพัฒนาระบบคอมพิวเตอร์ การขยาย

ส านักงานสาขาและศูนยบ์ริการต่างจงัหวดั เพ่ือรองรบัการขยายธุรกิจในอนาคต รวมทั้งการลงทุนในบริษัทย่อยเพ่ิมขึ้ น 

ในปี 2560 กลุ่มบริษัทไดร้ับเงินจากการออกหุน้เพ่ิมทุนจากการใชสิ้ทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิจ านวน 90.08 ลา้น

บาท ท าใหก้ลุ่มบริษัทมีเงินทุนหมุนเวียนมากขึ้ นและช าระเงินกูย้ืมระยะสั้นและระยะยาวจากสถาบันการเงิน ท าให ้

ตน้ทุนทางการเงินของกลุ่มบริษัทในปี 2560 ลดลงจากปี 2559 

 

ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำย 

ค่าใชจ่้ายในการขายเป็นค่าใชจ่้ายส าคัญในการด าเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัทซึ่งเน้นการขายสินคา้ผ่านช่องทาง     

การขายตรง โดยค่าใชจ่้ายในการขายท่ีส าคญัประกอบดว้ย ค่าใชจ่้ายเกี่ยวกับพนักงาน เช่น ค่านายหน้า ค่าใชจ่้ายใน

การเดินทาง ค่าเบี้ ยเล้ียง เป็นตน้ ค่าใชจ่้ายในการขายปี 2558 2559 และ 2560 มีจ านวน 610.54 ล้านบาท 

666.30 ล้านบาท และ 595.00 ล้านบาท ตามล าดับ สัดส่วนค่าใชจ่้ายในการขายต่อรายไดร้วมมีสัดส่วนลดลง 

(2558: รอ้ยละ 37.75, 2559: รอ้ยละ 36.29, 2560: รอ้ยละ 36.07) แสดงใหเ้หน็ถึงประสิทธิภาพของกลุ่มบริษัท

ท่ียงัสามารถควบคุมสัดส่วนค่าใชจ่้ายในการขายใหอ้ยู่ในระดบัท่ีเหมาะสม 

 

หน้ีสงสยัจะสูญและหน้ีสูญ 

กลุ่มบริษัทมีระบบตรวจสอบและควบคุมการใหสิ้นเชื่อ โดยจดัตั้งฝ่ายเครดิตเพ่ือประเมินความสามารถในการ

ช าระหน้ีของลูกหน้ีและเรียกเก็บเงินในแต่ละงวดจากลูกหน้ี บริษัทยังมีนโยบายใหพ้นักงานขายร่วมรับผิดชอบ       

ความเสียหายโดยการหกัค่าตอบแทนพนักงานขายหากบริษัทไม่สามารถเรียกเก็บเงินจากลูกหน้ีได ้ทั้งน้ี มาตรการ

ดงักล่าวเป็นการป้องปรามและลดความเสียหายท่ีอาจเกิดขึ้ นโดยพนักงานขายจะใชค้วามระมัดระวงัอย่างเต็มท่ี เพ่ือลด

ผลกระทบของหน้ีสูญต่อผลการด าเนินงานของกลุ่มบริษัทไดใ้นระดับหน่ึง 

ส าหรบัลูกหน้ีท่ีคา้งช าระ กลุ่มบริษัทมีนโยบายตั้งค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ โดยอา้งอิงจากมูลค่าหน้ีท่ีคาดว่าจะ

เก็บเงินไม่ได ้โดยประมาณจากประสบการณ์ในการเก็บหน้ีและการวิเคราะหลู์กหน้ีแต่ละรายตามความเห็นชอบของ

ฝ่ายบริหาร ซึ่งท่ีผ่านมากลุ่มบริษัทมีหลักเกณฑใ์นการค านวณค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญตามอายุของลูกหน้ี (ดูรายละเอียด

เพ่ิมเติมท่ีตารางนโยบายบัญชีในการตั้งค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ) และส าหรับลูกหน้ีท่ีคา้งช าระเกิน 3 งวดติดต่อกัน  

กลุ่มบริษัทจะตัดลูกหน้ีดังกล่าวเป็นหน้ีสูญหลังจากด าเนินการทวงถามอย่างถึงท่ีสุด ทั้งโดยวาจาและส่งจดหมาย     

ทวงถาม จากน้ันบริษัทจะด าเนินการฟ้องรอ้งตามขั้นตอนทางกฎหมายต่อไป 

ในปี 2558 2559 และ 2560 กลุ่มบริษัทมีหน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญ 118.46 ลา้นบาท 235.29 ลา้น

บาท และ 159.45 ลา้นบาท ตามล าดบั ยอดหน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญเพ่ิมขึ้ นและลดลงตามยอดขายและยอดลูกหน้ี

ในแต่ละปี ทั้งน้ี กลุ่มบริษัทก าหนดนโยบายและเพ่ิมมาตรการในการบริหารคุณภาพลูกหน้ีใหเ้ข ้มงวดมากขึ้ น          

โดยกลุ่มบริษัทยังคงความระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อ ซึ่งมีการตรวจสอบอย่างเขม้งวดจากฝ่ายเครดิตของบริษัท    

อีกทั้งระเบียบการหกัค่านายหน้าคืนจากพนักงานขาย ในกรณีท่ีมีการขายสินคา้ใหแ้ก่ลูกคา้ท่ีไม่มีคุณภาพเพียงพอ           

ซึ่งหลักเกณฑ์เหล่าน้ีเป็นไปตามระเบียบท่ีกลุ่มบริษัทไดก้ าหนดไวแ้ละมีการทบทวนใหเ้หมาะสมกับสถานการณ์        

อยู่เสมอ  

 

รำยไดอ้ื่น  

รายไดอ่ื้น เป็นรายไดท่ี้ไม่เกี่ยวขอ้งกบัการขายสินคา้หลัก ซึ่งส่วนใหญ่เป็นรายไดจ้ากการขายเม็ดพลาสติกบด 

ขายสินคา้พรีเมี่ยม และหน้ีสูญรบัคืน โดยปี 2558 2559 และ 2560 กลุ่มบริษัทมีรายไดอ่ื้นจ านวน 28.47 ลา้นบาท 

28.41 ลา้นบาท และ 43.82 ลา้นบาท ตามล าดบั  
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 ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรบริหำร 

ค่าใชจ่้ายในการบริหารประกอบดว้ย ค่าใชจ่้ายเกี่ยวกบัพนักงาน ค่าเส่ือมราคา ค่าใชจ่้ายดา้นสาธารณูปโภค 

เป็นตน้ ในปี 2558 2559 และ 2560 กลุ่มบริษัทมีค่าใชจ่้ายในการบริหารจ านวน 367.36 ล้านบาท 416.38  

ลา้นบาท และ 427.89 ลา้นบาท ตามล าดับ ค่าใชจ่้ายหลักท่ีเพ่ิมขึ้ น คือ ค่าใชจ่้ายเกี่ยวกบัพนักงานเพ่ิมขึ้ นจากการ

เพ่ิมจ านวนพนักงานและการเตรียมบุคลากรท่ีมีศกัยภาพ เพ่ือสรา้งความพรอ้มในการขยายตวัของธุรกิจ ค่าเส่ือมราคา

เพ่ิมขึ้ น เน่ืองจากการพฒันาระบบงานเทคโนโลยีสารสนเทศ และอาคารและอุปกรณ์เพ่ิมขึ้ น โดยสรุป ค่าใชจ่้ายในการ

บริหารเพ่ิมขึ้ นเพ่ือรองรบัการขยายธุรกิจของกลุ่มบริษัทในอนาคต 

 

ก ำไรสุทธิ 

ในปี 2558 2559 และ 2560 กลุ่มบริษัทมีก าไรสุทธิจ านวน 145.95 ล้านบาท 80.59 ล้านบาท และ 

77.37 ลา้นบาท ตามล าดับ เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2559 ก าไรสุทธิของกลุ่มบริษัท ปี 2560 ลดลง 3.22 ลา้นบาท 

หรือลดลงรอ้ยละ 4.00 เน่ืองจากกลุ่มบริษัทมีรายไดร้วมลดลง และมีค่าใชจ่้ายในการบริหารสูงขึ้ นเพ่ือเตรียมพรอ้มต่อ

การขยายธุรกิจในอนาคต ทั้งในดา้นบุคลากร เครื่องมือและอุปกรณ์ในการด าเนินธุรกิจ ทั้งน้ีอตัราก าไรสุทธิซึ่งค านวณ

จากก าไรสุทธิท่ีแสดงในงบการเงินรวมของปี 2558 2559 และ 2560 คิดเป็นรอ้ยละ 8.97 รอ้ยละ4.31 และรอ้ยละ 

4.51 ตามล าดบั  

 

รำยกำรพิเศษที่เกิดขึ้ น (ไม่ใช่รำยกำรประจ  ำ) 

ในปี 2560 กลุ่มบริษัทบันทึกผลก าไรจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตรป์ระกันภัย จ านวน 5.50 

ล้านบาท (สุทธิจากผลกระทบของภาษีเงินได)้ โดยแสดงรายการใน “ส่วนของผูถื้อหุน้” และ “ก าไร (ขาดทุน) 

เบ็ดเสร็จอ่ืน” ซึ่งไม่ถูกรวมในการค านวณก าไรสุทธิส าหรบัปี 2560 

 

14.1.3 กำรวิเครำะหฐ์ำนะกำรเงนิ 

14.1.3.1 สนิทรพัย ์

สินทรพัยข์องกลุ่มบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 2559 และ 2560 มีสินทรพัยร์วมจ านวน 1,583.54 

ล้านบาท 1,864.08 ล้านบาท และ 1,481.31 ล้านบาท ตามล าดับ ทั้งน้ีสินทรัพย์หลักของกลุ่มบริษัท ไดแ้ก่      

ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซื้ อ ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ และสินคา้คงเหลือ โดยลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซื้ อ  ไดแ้ก่ ลูกหน้ี    

จากการขายสินคา้แบบผ่อนช าระ ซึ่งเป็นรายไดห้ลักของกลุ่มบริษัท ในขณะท่ีบริษัทลงทุนในท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์

อย่างต่อเน่ืองทั้งในส่วนของโรงงานผลิต อาคารส านักงาน และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน รวมถึงสินคา้คงเหลือท่ีจัดหาและ

ผลิตใหม้ีจ านวนท่ีเพียงพอต่อความตอ้งการของลูกคา้ เพ่ือรองรบัการขยายตวัทางธุรกิจ 

 

อตัราส่วนสินทรพัย์หมุนเวียนต่อสินทรัพยร์วม แสดงตามตาราง ดงัน้ี 

สนิทรพัย ์(ลา้นบาท)  ปี 2560  ปี 2559  ปี 2558 

สินทรพัยร์วม  1,481.31  1,864.08  1,583.54 

สินทรพัยห์มุนเวียน  858.57  1,212.83  742.15 

อตัรำสว่นสินทรพัยห์มุนเวียนต่อสินทรพัยร์วม (รอ้ยละ)  57.96  65.06  46.87 

ปี 2559 อัตราส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวมเพ่ิมขึ้ น เกิดจากลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซื้ อ และ    

สินคา้คงเหลือท่ีเพ่ิมขึ้ น ซึ่งเป็นไปตามยอดขายท่ีเพ่ิมขึ้ น และการสัง่ซื้ อวัตถุดิบท่ีเพ่ิมขึ้ นเพ่ือรองรับการผลิตสินคา้     

รุ่นใหม่ ปี 2560 อัตราส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวมลดลงจากปี 2559 สาเหตุหลักเกิดจากลูกหน้ีตาม

สัญญาเช่าซื้ อลดลง ซึ่งเป็นผลมาจากหลักเกณฑก์ารพิจารณาเครดิตของลูกคา้ท่ีเขม้งวดในการปล่อยสินเชื่อมากขึ้ น 
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ลกูหน้ีตำมสญัญำเช่ำซ้ือ 

ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซื้ อ (สุทธิ) ซึ่งไดแ้ก่ ลูกหน้ีจากการขายสินคา้แบบผ่อนช าระ (สุทธิ จากดอกผลเช่าซื้ อ   

รอตดับญัชี ภาษีขายรอตดับัญชี ค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ และส ารองการรบัคืนสินคา้) เป็นสินทรพัยท่ี์มีสัดส่วนสูงสุดใน

กลุ่มสินทรัพย์หมุนเวียน โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 2559 และ 2560 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์ดังกล่าวเป็น

จ านวน 750.04 ลา้นบาท 913.19 ลา้นบาท และ 620.25 ลา้นบาท ตามล าดบั 

 

ควำมเพียงพอของค่ำเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญ 

กลุ่มบริษัทมีลูกหน้ีการคา้ส่วนใหญ่จากการขายผ่อนช าระเครื่องกรองน ้าและเครื่องใชไ้ฟฟ้าตามสัญญาเช่าซื้ อ  

โดยกลุ่มบริษัทมีนโยบายในการตั้งค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญส าหรบัลูกหน้ีท่ีคาดว่าจะไม่สามารถช าระหน้ีได ้ดงัน้ี 

  

เครื่องกรองน ้ำ: นโยบำยบญัชีในกำรตั้งค่ำเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญส ำหรบัลกูหน้ีตำมสญัญำเช่ำซ้ือ 

งวดที่ผิดนดัช ำระ 
 อตัรำค่ำเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญ (รอ้ยละ) 

 ปี 2560  ปี 2559  ปี 2558 

ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ  2.5  2.5  2.5 

คา้งช าระ 1 งวด  6  6  6 

คา้งช าระ 2 งวด  30  30  30 

คา้งช าระ 3 งวด  50  50  50 

คา้งช าระเกิน 3 งวด  50 และ 100*  100  100 

*คา้งช าระเกิน 3 งวดไมติ่ดต่อกนั อตัราค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสญูรอ้ยละ 50 และคา้งช าระเกิน 3 งวดติดต่อกนั  

อตัราคา่เผ่ือหน้ีสงสยัจะสญูรอ้ยละ 100 

 

เครื่องใชไ้ฟฟ้ำ: นโยบำยบญัชีในกำรตั้งค่ำเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญส ำหรบัลกูหน้ีตำมสญัญำเช่ำซ้ือ 

งวดที่ผิดนดัช ำระ 
 อตัรำค่ำเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญ (รอ้ยละ) 

 ปี 2560  ปี 2559  ปี 2558 

ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ  1  2.5  2.5 

คา้งช าระ 1 งวด  2  6  6 

คา้งช าระ 2 งวด  10  30  30 

คา้งช าระ 3 งวด  20  50  50 

คา้งช าระ 4 งวด  30  100  100 

คา้งช าระ 5 งวด  40  100  100 

คา้งช าระ 6 งวด  50  100  100 

คา้งช าระเกิน 6 งวด  50 และ 100*  100  100 

*คา้งช าระเกิน 6 งวดไมติ่ดต่อกนั อตัราค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสญูรอ้ยละ 50 และคา้งช าระเกิน 6 งวดติดต่อกนั 

อตัราคา่เผ่ือหน้ีสงสยัจะสญูรอ้ยละ 100 
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ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซื้ อ (หลังหกัดอกผลเช่าซื้ อและภาษีขายรอตัดบัญชี) แยกตามอายุลูกหน้ี และค่าเผ่ือ    

หน้ีสงสัยจะสูญ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 - 2560  แสดงดงัตารางดา้นล่าง 

 

เครื่ องกรองน ้า 

 

ลูกหน้ี 

ตำมสญัญำเช่ำซ้ือ  

ลูกหน้ีตำมสญัญำเช่ำซ้ือ ณ วนัท่ี ค่ำเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญ ณ วนัท่ี 

31 ธนัวำคม 

2560 

31 ธนัวำคม 

2559 

31 ธนัวำคม 

2558 

31 ธนัวำคม 

2560 

31 ธนัวำคม 

2559 

31 ธนัวำคม 

2558 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

ยงัไม่ถึงก าหนด

ช าระ 

447.42 79.36 710.13 75.76 639.74 82.49 11.29 2.5 17.82 2.5 16.02 2.5 

คา้งช าระ 1 งวด 49.24 8.73 106.86 11.40 67.89 8.75 2.95 6 6.41 6 4.07 6 

คา้งช าระ 2 งวด 21.33 3.78 44.63 4.76 27.58 3.56 6.40 30 13.39 30 8.27 30 

คา้งช าระ 3 งวด 15.42 2.74 30.74 3.28 17.06 2.20 7.71 50 15.37 50 8.53 50 

คา้งช าระเกิน 3 

งวด 

30.39 5.39 45.04 4.80 23.27 3.00 25.26 50 และ 

100* 

45.05 100 23.27 100 

รวม 563.80 100.00 937.40 100.00 775.54 100.00 53.61  98.04  60.17  

*คา้งช าระเกิน 3 งวดไมติ่ดต่อกนั อตัราค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสญูรอ้ยละ 50 และคา้งช าระเกิน 3 งวดติดต่อกนั อตัราค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสญูรอ้ยละ 100 

 

เครื่ องใชไ้ฟฟ้า 

 

ลูกหน้ี 

ตำมสญัญำเช่ำซ้ือ 

ลูกหน้ีตำมสญัญำเช่ำซ้ือ ณ วนัท่ี ค่ำเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญ ณ วนัท่ี** 

31 ธนัวำคม 

2560 

31 ธนัวำคม 

2559 

31 ธนัวำคม 

2558 

31 ธนัวำคม 

2560 

31 ธนัวำคม 

2559 

31 ธนัวำคม 

2558 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

ยงัไม่ถึงก าหนด

ช าระ 

73.75 62.29 66.34 79.77 34.42 88.97 0.45 1 1.66 2.5 0.86 2.5 

คา้งช าระ 1 งวด 13.14 11.10 6.36 7.65 1.94 5.01 0.17 2 0.38 6 0.12 6 

คา้งช าระ 2 งวด 8.47 7.15 4.73 5.69 1.14 2.95 0.56 10 1.42 30 0.34 30 

คา้งช าระ 3 งวด 6.06 5.12 2.34 2.81 0.65 1.68 0.80 20 1.17 50 0.33 50 

คา้งช าระ 4 งวด 5.51 4.65 1.44 1.73 0.31 0.80 1.11 30 1.44 100 0.31 100 

คา้งช าระ 5 งวด 4.33 3.66 1.05 1.26 0.09 0.23 1.17 40 1.05 100 0.09 100 

คา้งช าระ 6 งวด 3.45 2.91 0.33 0.40 0.12 0.31 1.18 50 0.33 100 0.12 100 

คา้งช าระเกิน 6 

งวด 

3.69 3.12 0.57 0.69 0.02 0.05 1.93 50 และ 

100* 

0.56 100 0.02 100 

รวม 118.40 100.00 83.16 100.00 38.69 100.00 7.37  8.01  2.19  

*คา้งช าระเกิน 6 งวดไมติ่ดต่อกนั อตัราค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสญูรอ้ยละ 50 และคา้งช าระเกิน 6 งวดติดต่อกนั อตัราค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสญูรอ้ยละ 100 

**คา่เผ่ือหน้ีสงสยัจะสญูส าหรบัลูกหน้ีผลิตภณัฑเ์คร่ืองใชไ้ฟฟ้าค านวณจากยอดลูกหน้ีหลงัจากหกัดอกผลเชา่ซ้ือและภาษีขายรอตดับญัชีและสุทธิจากมลูค่า

ซากของผลิตภณัฑเ์คร่ืองใชไ้ฟฟ้า โดยพิจารณาจากอายุการใชง้านและสภาพของหลกัประกนั และราคาตลาดสินคา้ยึดคืนเพ่ือขายต่อเป็นสินคา้มือสอง 

 

ขอ้มูลคุณภาพของลูกหน้ีการคา้ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 เปรียบเทียบกับ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 

พบว่า คุณภาพของหน้ีตามสัญญาเช่าซื้ อแยกตามอายุของลูกหน้ีมีสัดส่วนค่อนขา้งใกลเ้คียงกนั  ซึ่งในปี 2560 กลุ่ม

บริษัทปรบัอตัราและวิธีการค านวณค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ โดยอา้งอิงจากอุตสาหกรรมเดียวกนั กลุ่มบริษัทไดพิ้จารณา

ทบทวนอตัราและวิธีการค านวณค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญอย่างสม า่เสมอ โดยยึดหลักความระมดัระวงัตามหลักการบัญชีท่ี

รบัรองทัว่ไป และสอดคลอ้งกบัสภาวะเศรษฐกิจและเทียบกับอุตสาหกรรมเดียวกนัในตลาด ค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญของ

ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซื้ อเครื่องกรองน ้ า ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 2559 และ 2560 มีจ านวน 60.17 ลา้นบาท 

98.04 ลา้นบาท และ 53.61 ลา้นบาท ตามล าดบั ค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญของลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซื้ อเครื่องใชไ้ฟฟ้า 
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ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 2559 และ 2560 มีจ านวน 2.19 ล้านบาท 8.01 ล้านบาท และ 7.37 ล้านบาท 

ตามล าดบั 

 

สนิคำ้คงเหลือ 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 2559 และ 2560 กลุ่มบริษัทมีสินคา้คงเหลือจ านวน 152.84 ล้านบาท 

161.02 ลา้นบาท และ 158.51 ลา้นบาท ตามล าดับ โดยสินคา้คงเหลือมีจ านวนเพ่ิมมากขึ้ นในปี 2559 เน่ืองจาก

การสัง่ซื้ อวัตถุดิบเพ่ือการผลิตสินคา้รุ่นใหม่ บริษัทไดก้ าหนดมาตรการในการบริหารสินคา้คงเหลือใหม้ีปริมาณท่ี

เหมาะสมส่งผลใหย้อดสินคา้คงเหลือ ปี 2560 มีจ านวนลดลง 

 

ที่ดิน อำคำร และอุปกรณ ์และสนิทรพัยไ์ม่มีตวัตน 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 2559 และ 2560 กลุ่มบริษัทมีท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ เป็นจ านวน 462.10 

ลา้นบาท 499.88 ลา้นบาท และ 471.03 ลา้นบาท ตามล าดับ และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน จ านวน 16.88 ลา้นบาท 

25.05 ล้านบาท และ 35.84 ล้านบาท ตามล าดับ โดยสินทรัพย์ส่วนใหญ่ ไดแ้ก่ ท่ีดินและอาคารท่ีเป็นท่ีตั้งของ

ส านักงานใหญ่และโรงงาน บริษัทได้จัดหาท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ และสินทรัพย์ไม่มีตัวตนหรือโปรแกรม

คอมพิวเตอร์เพ่ิมขึ้ นอย่างต่อเน่ือง โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือรองรับการขยายธุรกิจในอนาคต โดยทรัพย์สินส่วนใหญ่ท่ี

เพ่ิมขึ้ นปี 2559 และ 2560 ไดแ้ก่ ยานพาหนะเพ่ิมขึ้ นส าหรับทีมขายท่ีเพ่ิมขึ้ น อาคารและส่วนปรับปรุงอาคาร 

เครื่องมือเครื่องใชแ้ละอุปกรณ์ เครื่องใชส้ านักงาน คอมพิวเตอร์ อุปกรณ์และโปรแกรมคอมพิวเตอร์ ซึ่งรวมถึงระบบ 

Call Center ระบบขายทางโทรศัพท ์ (Telesales) เพ่ือรองรับการขายสารกรองและเครื่องใชไ้ฟฟ้าทางโทรศัพทแ์ก่ฐาน

ลูกคา้เดิมของบริษัท และระบบ Mobile Application ซึ่งเป็นระบบส าหรับการขายและการเก็บเงิน ในปี 2560 บริษัท

ลงทุนในระบบสารสนเทศเพ่ือการบูรณาการขอ้มูลและกระบวนการท างานภายในองคก์ร (ERP: Enterprise Resource 

Planning) เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพของการท างานและการจดัท ารายงาน ซึ่งระบบจะสามารถใชไ้ดใ้นไตรมาส 2 ปี 2561 

 

สนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิภำษีเงนิไดร้อตดับญัชี 

ภาษีเงินไดร้อตัดบัญชีเกิดจากเกณฑ์การรับรู ้รายได้และค่าใชจ่้ายทางบัญชีและทางภาษีท่ีแตกต่างกัน  

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 2559 และ 2560 กลุ่มบริษัทมีสินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชีจ านวน 17.99 ลา้นบาท 

26.55 ลา้นบาท และ 17.99 ลา้นบาท ตามล าดบั และมีหน้ีสินภาษีเงินไดร้อตัดบัญชี จ านวน 0.53 ลา้นบาท 1.64 

ล้านบาท และ 3.45 ล้านบาท ตามล าดับ ซึ่ งทรัพย์สินและหน้ีสินภาษีเงินได้รอตัดบัญชีของกลุ่มบริ ษัท  

ส่วนใหญ่เกิดจาก การตั้งค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ และภาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงาน 

 

14.1.3.2 หน้ีสิน 

หน้ีสินของกลุ่มบริษัทประกอบดว้ย เงินกูย้ืมจากสถาบันการเงิน เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน เงินกูย้ืม 

ระยะยาว หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่าย และหน้ีสิน 

อ่ืน ๆ โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 2559 และ 2560 กลุ่มบริษัทมีหน้ีสินรวมจ านวน 667.62 ล้านบาท 

881.76 ลา้นบาท และ 359.95 ลา้นบาท ตามล าดับ ซึ่งหน้ีสินของกลุ่มบริษัทเพ่ิมขึ้ นใน ปี 2559 สอดคลอ้งกับ

จ านวนลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซื้ อท่ีเพ่ิมขึ้ น และใน ปี 2560 หน้ีสินลดลง เน่ืองจากกลุ่มบริษัทมีสภาพคล่องมากขึ้ นจาก

จ านวนลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซื้ อท่ีลดลง และบริษัทมีเงินสดรับจากการออกหุน้เพ่ิมทุนจากการใชสิ้ทธิตามใบส าคัญ

แสดงสิทธิ ซึ่งน าไปใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนและช าระเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน หน้ีสินท่ีส าคญัมีรายละเอียดดงัน้ี 
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- เงินกูยื้มระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ณ 31 ธันวาคม 2560 กลุ่มบริษัทมีเงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบัน

การเงินเป็นตัว๋สัญญาใชเ้งินจ านวน 129.91 ลา้นบาท ซึ่งบริษัทใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนของกิจการและ

เพ่ือการขยายธุรกิจ โดยกลุ่มบริษัทมีความสามารถในการช าระคืนเงินตน้และดอกเบี้ ยตามก าหนดและ   

ไม่เคยผิดนัดช าระหน้ีแต่อย่างใด 

- เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน ลดลงเล็กน้อย โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 กลุ่มบริษัทมีเจา้หน้ีการคา้

และเจา้หน้ีอ่ืนจ านวน 97.30 ลา้นบาท ซึ่งลดลงจากปี 2559 เน่ืองจากมาตรการในการควบคุมสินคา้

คงเหลือใหอ้ยู่ในปริมาณท่ีเหมาะสม 

- หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน หน้ีสินประเภทน้ีโดยส่วนใหญ่เป็นหน้ีสินจากการจัดหายานพาหนะ     

เพ่ือขยายทีมขายของบริษัทโดยภาระหน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงินปี 2560 มีจ านวน 65.21 ลา้นบาท 

ลดลงจากปี 2559 จ านวน 16.93 ลา้นบาท 

- เงินกูยื้มระยะยาว บริษัทช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาว ท าใหย้อดคงเหลือ ณ 31 ธันวาคม 2560 คงเหลือ 

21.97 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2559 จ านวน 19.13 ลา้นบาท 

- ส ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนักงาน ณ 31 ธันวาคม 2560 กลุ่มบริษัทมีส ารองผลประโยชน์

ระยะยาวของพนักงานจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัยจ านวน 16.88 ลา้นบาท 

ลดลงจากปี 2559 จ านวน 5.39 ลา้นบาท เน่ืองจากจ านวนพนักงานลดลงจากการน าระบบเทคโนโลยี

สารสนเทศเขา้มาช่วยในการขายและการเก็บเงิน 

 

14.1.3.3 สว่นของผูถ้ือหุน้ 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 2559 และ 2560 กลุ่มบริษัทมีส่วนของผูถื้อหุน้ทั้งหมดจ านวน 904.44 ลา้นบาท 

972.35 ลา้นบาท และ 1,114.30 ลา้นบาท ตามล าดับ โดยส่วนของผูถื้อหุน้ของกลุ่มบริษัทเพ่ิมขึ้ นอย่างต่อเน่ือง     

ซึ่งเป็นผลจากการท าก าไรอย่างต่อเน่ือง ส่งผลใหบ้ริษัทสามารถจ่ายเงินปันผลใหก้บัผูถื้อหุน้ซึ่งเป็นไปตามนโยบายการ

จ่ายเงินปันผลของบริษัทท่ีก าหนดไว ้ทั้งน้ีการเปล่ียนแปลงท่ีส าคัญในปี 2560 นอกเหนือจากก าไรประจ าปี              

มีรายละเอียด ดงัน้ี 

- เงินปันผลจ่าย บริษัทจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล จ านวนทั้งส้ิน 31.00 ลา้นบาท ตามมติของท่ีประชุม

คณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 7/2560 เมื่อวนัท่ี 11 สิงหาคม 2560 โดยจ่ายเป็นเงินสดปันผลทั้งจ านวน 

- ทุนจดทะเบียน ในปี 2559 บริษัทเพ่ิมทุนจดทะเบียนจ านวน 60.20 ล้านบาท เพ่ือรองรับการจ่าย    

หุน้ปันผลในปี 2559 และการใชสิ้ทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้ อหุน้สามัญของบริษัท ส่งผลให ้      

ทุนจดทะเบียน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 และ 2560 มีจ านวน 662.20 ลา้นบาท ทุนออกจ าหน่าย

และช าระเต็มมูลค่าแลว้ ปี 2560 มีจ านวน 516.73 ลา้นบาท (ปี 2559: 467.18 ลา้นบาท) เพ่ิมขึ้ น 

49.55 ล้านบาท และมีส่วนเกินมูลค่าหุน้สามัญ จ านวน 268.34 ล้านบาท (ปี 2559: 227.80 ลา้นบาท) 

เพ่ิมขึ้ น 40.54 ลา้นบาท เน่ืองจากผูถื้อหุน้ของบริษัทใชสิ้ทธิในใบส าคญัแสดงสิทธิซื้ อหุน้สามญัของบริษัท

ในราคาท่ีสูงกว่าราคาตามมูลค่า (Par Value) 

- กลุ่มบริษัทบนัทึกผลก าไรโครงการผลประโยชนพ์นกังานจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์

ประกันภัย ในปี 2560 จ านวน 5.50 ล้านบาท (สุทธิจากผลกระทบของภาษีเงินได)้ ตามท่ีกล่าว 

ใน “รายการพิเศษท่ีเกิดขึ้ น (ไม่ใช่รายการประจ า)” 
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14.1.3.4 โครงสรำ้งทำงกำรเงนิ 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 2559 และ 2560 กลุ่มบริษัทมีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้อยู่ในระดับ 

0.73 เท่า 0.90 เท่า และ 0.32 เท่า ตามล าดบั ในขณะท่ีมีอตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ ยต่อส่วนของผูถื้อหุน้อยู่ใน

ระดับ 0.56 เท่า 0.73 เท่า และ 0.19 เท่า ตามล าดับ ปี 2560 อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้และหน้ีสิน 

ท่ีมีภาระดอกเบี้ ยต่อส่วนของผูถื้อหุน้ลดลง เน่ืองจากกลุ่มบริษัทมีสภาพคล่องมากขึ้ นจากจ านวนลูกหน้ีตามสัญญา 

เช่าซื้ อท่ีลดลง และบริษัทมีเงินสดรับจากการออกหุน้เพ่ิมทุนจากการใชสิ้ทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิ ซึ่งน าไปใชเ้ป็น

เงินทุนหมุนเวียนและช าระเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน 

 

14.1.3.5 สภำพคล่อง 

กระแสเงินสด 

รายละเอียดแหล่งท่ีมาและแหล่งใชไ้ปของกระแสเงินสดในแต่ละปี สรุปตามตาราง 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลุ่มบริษัทสามารถบริหารสภาพคล่องไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ โดยสามารถบริหารกระแสเงินสดท่ีไดร้ับ        

เพ่ือใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนในกิจการ และจ่ายเงินสดปันผล (Cash Dividend) จ านวน 33.19 ลา้นบาท ในระหว่าง          

ปี 2560 (ปี 2559: 57.15 ลา้นบาท) 

 

14.1.4 กำรวิเครำะหผ์ลตอบแทนต่อผูถ้ือหุน้ 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ลดลงจากรอ้ยละ 8.33 ในปี 2559 เป็นรอ้ยละ 7.08 ในปี 2560 โดยผลตอบแทน

ต่อผูถื้อหุน้ของบริษัทแปรผนัโดยตรงกบัปัจจยัดงัน้ี 

(1)  การบริหารตน้ทุนและค่าใชจ่้าย อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) เพ่ิมขึ้ นจากรอ้ยละ 4.31 เป็น     

รอ้ยละ 4.51 เป็นผลจากการลดลงของหน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญ และการบริหารค่าใชจ่้ายในการขายและต้นทุน

ทางการเงิน ท าใหส้ัดส่วนค่าใชจ่้ายในการขายและตน้ทุนทางการเงินต่อรายไดร้วมลดลง 

(2) ประสิทธิภาพในการใช ้ประโยชน์จากสินทรัพย์  อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (Asset Turnover)       

ส าหรับปี 2560 เท่ากับ 0.99 เท่า ซึ่งอยู่ในระดับใกลเ้คียงกับปีก่อน (ปี 2559: 1.07 เท่า) กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์

รวมลงลงในปี 2560 จ านวน 382.77 ลา้นบาท แสดงใหเ้หน็ถึงการบริหารการใชท้รพัยสิ์นใหเ้กิดประโยชน์ของบริษัท

อย่างมีประสิทธิภาพ 

(3) โครงสรา้งทางการเงิน อัตราส่วนหน้ีสินต่อทุน (Debt to Equity Ratio) ลดลงจาก 0.90 เท่า เป็น  

0.32 เท่า เน่ืองจากบริษัทมสีภาพคล่องมากขึ้ นจากจ านวนลูกหน้ีตามสัญญาเช่าซื้ อท่ีลดลง และบริษัทมีเงินสดรับจาก

การออกหุน้เพ่ิมทุนจากการใชสิ้ทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ ซึ่งน าไปใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนและช าระเงินกูย้ืมจาก

สถาบนัการเงิน 

 

 

หน่วย : ลำ้นบำท 
 ปีบญัชี สิ้ นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 

 2560 2559 2558 

กิจกรรมด าเนินงาน  407.79  (38.88)  (269.81)  

กิจกรรมลงทุน  (25.59) (55.86) 35.67 

กิจกรรมจดัหาเงิน  (451.03)  162.51  259.59  

เงนิสด เพิ่มขึ้ น (ลดลง)  (68.83) 67.77 25.45 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ตน้ปี  101.40  33.63  8.18  

เงนิสดและรำยเทียบเท่ำเงนิสด ณ ปลำยปี  32.57  101.40  33.63  
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14.2 ปัจจยัและอิทธิพลหลกัที่อำจมีผลต่อกำรด ำเนินงำนหรือฐำนะกำรเงนิในอนำคต 

กำรขยำยตวัของชุมชนเมือง และสดัสว่นกำรขำย 

กลุ่มบริษัทเน้นการจัดจ าหน่ายในพ้ืนท่ีเขตชุมชนเมืองท่ีมีประชากรอาศัยอยู่หนาแน่น เพ่ือใหพ้นักงานขาย

สามารถปฏิบตัิหน้าท่ีไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพสูงสุด ทั้งน้ีแนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจภายในประเทศส่งผลใหชุ้มชน

เมืองขยายตวัอย่างต่อเน่ือง เป็นผลดีต่อการวางแผนการขายสินคา้ของบริษัท และยงัเป็นการเพ่ิมพื้ นท่ีท่ีมีศกัยภาพแห่ง

ใหม่ จึงเป็นโอกาสในการเติบโตของบริษัทในอนาคต 

 

ผลกระทบจำกกำรเปลี่ยนแปลงมำตรฐำนทำงบญัชี 

ในระหว่างปี บริษัทและบริษัทย่อยไดน้ ามาตรฐานการรายงานทางการเงินและการตีความมาตรฐานการ

รายงานทางการเงินฉบับปรับปรุง (ปรับปรุง 2559) รวมถึงแนวปฏิบัติทางบัญชีฉบับใหม่ ซึ่งมีผลบังคับใชส้ าหรับ      

งบการเงินท่ีมีรอบระยะเวลาบัญชีท่ีเริ่มในหรือหลังวันท่ี 1 มกราคม 2560 มาถือปฏิบัติ มาตรฐานการรายงานทาง

การเงินดังกล่าวไดร้ับการปรับปรุงหรือจัดใหม้ีขึ้ นเพ่ือใหม้ีเน้ือหาเท่าเทียมกับมาตรฐานการรายงานทางการเงิน

ระหว่างประเทศ โดยส่วนใหญ่เป็นการปรับปรุงถอ้ยค าและค าศัพท ์การตีความและการใหแ้นวปฏิบัติทางการบัญชีกับ

ผูใ้ชม้าตรฐาน การน ามาตรฐานการรายงานทางการเงินดงักล่าวมาถือปฏิบัติน้ีไม่มีผลกระทบอย่างเป็นสาระส าคัญต่อ

งบการเงินของบริษัทและบริษัทย่อย 

ส าหรบัมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีจะมีผลบังคับในอนาคต ในระหว่างปีปัจจุบัน สภาวิชาชีพบญัชีได ้

ประกาศใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินและการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับปรับปรุง 

(ปรบัปรุง 2560) จ านวนหลายฉบบั ซึ่งมีผลบงัคบัใชส้ าหรบังบการเงินท่ีมีรอบระยะเวลาบญัชีท่ีเร่ิมในหรือหลังวนัท่ี 1 

มกราคม 2561 มาตรฐานการรายงานทางการเงินดงักล่าวไดร้บัการปรบัปรุงหรือจดัใหม้ีขึ้ นเพ่ือใหม้ีเน้ือหาเท่าเทียม

กบัมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ โดยส่วนใหญ่เป็นการปรบัปรุงและอธิบายใหช้ดัเจนเกี่ยวกับการ

เปิดเผยขอ้มูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ซึ่งกลุ่มบริษัทเชื่อว่ามาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับปรับปรุง               

จะไม่มีผลกระทบอย่างเป็นสาระส าคญัต่องบการเงินเมื่อน ามาถือปฏิบัติ 

 


