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ส่วนท่ี 3 

ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

13. ข้อมลูทางการเงินท่ีสาํคญั 

13.1 งบการเงิน 

13.1.1 ความเหน็ผูส้อบบญัชี 

รายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาตจากการตรวจสอบงบการเงินของบริษทั เธียรสุรัตน จํากัด (มหาชน) และ

บริษัทยอย สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม  2561 มีรายละเอียดดังน้ี 

งบการเงินรายปี ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 

ผูส้อบบญัชีรบัอนุญาต 

นายเติมพงษ โอปนพันธุ 

ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบยีน 4501 

บริษัท สํานักงาน อีวาย จํากัด 

 

 

ความเหน็ 

ผูสอบบัญชีเห็นวา งบการเงนิขางตนน้ีแสดงฐานะการเงิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 ผลการดําเนินงานและกระแส

เงินสด สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษทั เธียรสุรัตน 

จํากัด (มหาชน) และบริษทัยอย และเฉพาะของบริษัท 

เธียรสุรัตน จํากัด (มหาชน) โดยถูกตองตามที่ควรใน

สาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

13.1.2 ตารางสรปุงบการเงิน 

กลุมเธียรสุรัตน (“กลุมบริษัท”) ประกอบดวย บริษัท เธียรสุรัตน จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) และ บริษัทยอย 

ไดแก บริษัท เซฟ เทรด อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด บริษัท เฟดเดอรไทย จํากัด และบริษัท เธียรสุรัตน ลีสซ่ิง จํากัด (“บริษัท

ยอย”) 

บริษัทไดเขาทําสัญญารวมทุนในกิจการรวมคาเพื่อจัดตั้ง บริษัท ทีเอสอาร ลาว จํากัด ในสาธารณรัฐ

ประชาธิปไตยประชาชนลาว ซ่ึงจดทะเบียนจัดตั้งบริษัทเมื่อวันที่ 16 ธันวาคม 2559 เพื่อประกอบธุรกิจจําหนายเคร่ือง

กรองนํ้า ผลิตภัณฑที่เก่ียวของและเคร่ืองใชไฟฟา โดยบริษัทมีสัดสวนการลงทุนรอยละ 49 มูลคาเงินลงทุนประมาณ 

17.1 ลานบาท 

เมื่อวันที่ 17 มกราคม 2560 บริษัทไดจายชําระคาหุนดังกลาวเปนจาํนวน 13.8 ลานบาท และยังคงเหลือคาหุนที่

ยังไมเรียกชําระอีก 3.3 ลานบาท 

ในป 2561 บริษัทฯและบริษัทยอยไดเปล่ียนนโยบายการบัญชีเก่ียวกับการตีราคาสินคาคงเหลือจากวิธีเขากอน-

ออกกอนเปนวิธีถัวเฉล่ียเคล่ือนที่เพื่อใหสินคาคงเหลือแสดงราคาตนทุนที่เหมาะสมยิ่งขึ้น ทั้งน้ี เน่ืองจากผลกระทบจาก

การเปล่ียนแปลงนโยบายบัญชีดังกลาวมีจํานวนที่ไมเปนสาระสําคัญตองบการเงินของกิจการ บริษัทฯและบริษัทยอยจึง

ใชวิธีเปล่ียนทันทีตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2561 เปนตนไป 

เมื่อวันที่ 24 กันยายน 2561 ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัท เธียรสุรัตน ลีสซ่ิง จํากัด (บริษัทยอย) มีมติ

อนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทจากเดิม 50 ลานบาทเปน 100 ลานบาท โดยการออกหุนสามัญใหมจํานวน 10 

ลานหุน มูลคาหุนละ 5 บาท โดยบริษัทยอยไดดําเนินการจดทะเบียนเพิ่มทุนดังกลาวกับกรมพัฒนาธุรกิจการคา

กระทรวงพาณิชย เมื่อวันที่ 4 ตุลาคม 2561 บริษัทฯไดเขาลงทุนในหุนสามัญเพิ่มทุนดังกลาวตามสัดสวนเดิมที่ถืออยู 

และไดชําระคาหุนเพิ่มทุนดังกลาวเต็มจํานวนแลวในวันที่ 1 ตุลาคม 2561 

ทั้งน้ี งบการเงินรวมของบริษทัป 2559 - 2561 มีรายละเอียดดังน้ี 
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(1) งบแสดงฐานะการเงิน 

สินทรพัย ์

งบการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2561 2560 2559 

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ 

สินทรพัยห์มุนเวียน             

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 47.59  3.4 32.57  2.2 101.40  5.4 

ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืน 27.24  1.9 23.77  1.6 24.45  1.3 

ลูกหน้ีตามสัญญาเชาซ้ือทีถ่ึงกําหนดชําระภายในหน่ึงป 599.77  42.2 611.21  41.3 903.76  48.5 

ลูกหน้ีเงินใหสินเชื่อที่ถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงป 0.90  0.1 1.35  0.1 -  -    

ลูกหน้ีตามสัญญาโอนสิทธิที่ถงึกําหนดชําระภายในหน่ึงป 1.90  0.1 3.47  0.2 3.92  0.2 

สินคาคงเหลือ 142.99  10.1 158.51  10.7 161.02  8.7 

สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 26.17  1.8 27.69  1.9 18.28  1.0 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 846.56  59.6 858.57  58.0 1,212.83  65.1 

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน             

เงินฝากธนาคารทีม่ีภาระค้ําประกัน 1.07  0.1 2.89  0.2 18.70  1.0 

ลูกหน้ีตามสัญญาเชาซ้ือทีถ่ึงกําหนดชําระเกินกวาหน่ึงป 4.03  0.3 9.04  0.6 9.43  0.5 

ลูกหน้ีเงินใหสินเชื่อที่ถึงกําหนดชําระเกินกวาหน่ึงป 0.33  0.0 1.06  0.1 -         -    

ลูกหน้ีตามสัญญาโอนสิทธิที่ถงึกําหนดชําระเกินกวาหน่ึงป 2.59  0.2 4.16  0.3 4.63  0.3 

เงินลงทุนในการรวมคา 15.07  1.1 13.78  0.9 -         -    

อสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุน  58.63  4.1 58.70  4.0 58.78  3.2 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ  427.74  30.1 471.03  31.8 499.88  26.8 

สินทรัพยไมมีตวัตน 37.24  2.6 35.84  2.4 25.05  1.3 

สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบญัช ี 20.74  1.5 17.99  1.2 26.55  1.4 

สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 5.84  0.4 8.25  0.5 8.23  0.4 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 573.28  40.4 622.74  42.0 651.25  34.9 

รวมสินทรพัย ์ 1,419.84  100.0 1,481.31  100.0 1,864.08  100.0 
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หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 

งบการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2561 2560 2559 

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ 

หน้ีสินหมุนเวียน             

เงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 29.50  2.1 129.91  8.8 596.92  32.0 

เงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการที่เก่ียวของกัน -         -    0.40  0.0 -         -    

เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน 83.52  5.9 97.30  6.6 102.83  5.5 

สวนของหน้ีสินตามสัญญาเชาการเงินที่ถึงกําหนดชําระ 

   ภายในหน่ึงป 

20.70  1.5 28.65  1.9 28.22  1.5 

สวนของเงินกูยมืระยะยาวทีถ่ึงกําหนดชําระภายในหน่ึงป 6.37  0.4 12.27  0.8 21.83  1.2 

ภาษีเงินไดคางจาย 13.08  0.9 8.44  0.6 9.29  0.5 

หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน 19.28  1.4 16.39  1.1 25.57  1.4 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 172.45  12.2 293.36  19.8 784.66  42.1 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน             

หน้ีสินตามสัญญาเชาการเงิน – สุทธิจากสวนทีถ่ึงกําหนด 

   ชําระภายในหน่ึงป 

15.79  1.1 36.56  2.5 53.92  2.9 

เงินกูยืมระยะยาว – สุทธิจากสวนที่ถึงกําหนดชําระภายใน 

   หน่ึงป 

3.33  0.2 9.70  0.7 19.27  1.0 

สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน 20.07  1.4 16.88  1.1 22.27  1.2 

หน้ีสินภาษีเงินไดรอการตัดบญัช ี 5.20  0.4 3.45  0.2 1.64  0.1 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 44.39  3.1 66.59  4.5 97.10  5.2 

รวมหน้ีสิน 216.84  15.3 359.95  24.3 881.76  47.3 

ส่วนของผูถื้อหุ้น             

ทุนจดทะเบยีน             

   หุนสามัญ 662 ลานหุน มูลคาหุนละ 1 บาท 662.20    662.20    662.20    

ทุนจดทะเบยีนออกจําหนายและชําระแลว             

   หุนสามัญ 550 ลานหุน มูลคาหุนละ 1 บาท 549.68  38.7          

   หุนสามัญ 517 ลานหุน มูลคาหุนละ 1 บาท     516.73  34.9      

   หุนสามัญ 467 ลานหุน มูลคาหุนละ 1 บาท         467.18  25.1  

สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 295.29  20.8  268.34  18.1  227.80  12.2  

สวนเกินทุนจากการจายโดยใชหุนเปนเกณฑ 10.25  0.7  10.25  0.7  10.25  0.6  

ผลตางจากการเปล่ียนสัดสวนเงนิลงทุนในบริษทัยอย (1.35) (0.1) (1.35) (0.1) (1.35) (0.1) 

กําไรสะสม             

   จัดสรรแลว - สํารองตามกฎหมาย 30.69  2.2  26.00  1.7  21.63  1.2  

   ยังไมไดจัดสรร  313.18  22.0  294.33  19.9  246.84  13.2  

ส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ  1,197.74  84.3  1,114.30  75.2  972.35  52.2  

สวนของผูมีสวนไดเสียที่ไมมีอํานาจควบคมุของบริษทัยอย 5.26  0.4  7.06  0.5  9.97  0.5  

รวมส่วนของผูถื้อหุ้น 1,203.00  84.7  1,121.36  75.7  982.32  52.7  

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 1,419.84  100.0  1,481.31  100.0  1,864.08  100.0  
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(2) งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

ผลการดาํเนินงาน 

งบการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2561 2560 2559 

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ 

รายได้             

รายไดจากการขาย 1,378.50  87.5  1,431.69  86.8  1,607.62  87.6  

รายไดดอกผลตามสัญญาเชาซ้ือ 196.40  12.5  217.63  13.2  228.53  12.4  

รายไดจากลูกหน้ีเงินใหสินเชื่อ 0.60  0.0 0.24  0.0 -  -  

รวมรายได้ 1,575.50  100.0  1,649.56  100.0  1,836.15  100.0  

ตนทุนขาย (388.52) (24.7) (400.42) (24.3) (421.59) (23.0) 

กาํไรขัน้ต้น 1,186.98  75.3  1,249.14  75.7  1,414.56  77.0  

รายไดอ่ืน 37.59  2.4  43.82  2.7  28.41  1.6  

กาํไรก่อนค่าใช้จา่ย 1,224.57  77.7  1,292.96  78.4  1,442.97  78.6  

ค่าใช้จ่าย             

คาใชจายในการขายและจัดจําหนาย (537.19) (34.1) (595.00) (36.1) (666.30) (36.3) 

คาใชจายในการบริหาร (387.30) (24.6) (427.89) (25.9) (416.38) (22.7) 

หน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญ  (168.52) (10.7) (159.45) (9.7) (235.29) (12.8) 

ตนทุนทางการเงิน (5.60) (0.3) (16.03) (1.0) (25.56) (1.4) 

รวมค่าใช้จ่าย (1,098.61) (69.7) (1,198.37) (72.7) (1,343.53) (73.2) 

กาํไรก่อนส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในการรว่มค้า

และ 

   ค่าใช้จา่ยภาษีเงินได้ 

125.96  8.0  94.59  5.7  99.44  5.4  

สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในการรวมคา 1.29  0.1  0.01  -  -  -  

กาํไรก่อนค่าใช้จา่ยภาษีเงินได้ 127.25  8.1  94.60  5.7  99.44  5.4  

คาใชจายภาษีเงินได (22.26) (1.4) (20.14) (1.2) (20.36) (1.1) 

กาํไรสาํหรบัปี 104.99  6.7  74.46  4.5  79.08  4.3  

              

กาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็อ่ืน             

รายการที่จะไมถูกบันทึกในสวนของกําไรหรือขาดทุนใน 

   ภายหลัง ผลกําไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตาม 

   หลักคณิตศาสตรประกันภยั -  สุทธิจากภาษีเงินได 

(0.17) (0.0) 5.50  0.3  -  -  

กาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมสาํหรบัปี 104.82  6.7  79.96  4.8  79.08  4.3  

หมายเหต:ุ งบการเงินป 2559 ถูกจัดประเภทใหมใหสอดคลองกับงบการเงินป 2560 
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ผลการดาํเนินงาน 

งบการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2561 2560 2559 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
 

      

การแบ่งปันกาํไร:       

   สวนที่เปนของผูถือหุนของบริษัทฯ 106.79  77.37  80.59  

   สวนที่เปนของผูมีสวนไดเสียที่ไมมีอํานาจควบคมุของบริษัทยอย (1.80) (2.91) (1.51) 

        

การแบ่งปันกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม:       

   สวนที่เปนของผูถือหุนของบริษัทฯ 106.62  82.87  80.59  

   สวนที่เปนของผูมีสวนไดเสียที่ไมมีอํานาจควบคมุของบริษัทยอย (1.80) (2.91) (1.51) 

        

กาํไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน       

   กําไรสวนที่เปนของผูถือหุนของบริษัทฯ 0.21  0.16  0.18  

   จํานวนหุนสามัญถัวเฉล่ียถวงนํ้าหนัก (ลานหุน) 520.59  496.10  456.40  

        

กาํไรต่อหุ้นปรบัลด       

   กําไรสวนที่เปนของผูถือหุนของบริษัทฯ 0.21  0.13  0.11  

   จํานวนหุนสามัญถัวเฉล่ียถวงนํ้าหนัก (ลานหุน) 520.59  602.51  766.22  

        
 

หมายเหต:ุ * ในระหวางป 2559 บริษัทออกหุนสามัญเพื่อจายหุนปนผลจํานวน 40.13 ลานหุน  

    ในป 2560 บริษัทไดมีการใชสิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิในเดือน พฤษภาคม 2560 เทากับ 49.55 ลานหุน 

    ในป 2561 บริษัทไดมีการใชสิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิในเดือน พฤษภาคม และ เดือนธันวาคม เทากับ 5.12 ลานหุน และ     

    27.84 ลานหุน ตามลําดับ 

    บริษัทจึงปรับจํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยยอนหลังเพือ่คํานวณกําไรตอหุนสําหรับป 2559 2560 2561  
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(3) งบกระแสเงินสด 

กิจกรรมดาํเนินงาน 

งบการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2561 2560 2559 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน       

กาํไรก่อนภาษี 127.25  94.60  99.44  

รายการปรับกระทบยอดกําไรกอนภาษีเปนเงินสดรับ (จาย) 

   จากกิจกรรมดําเนินงาน 

      

   คาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนาย 54.33  52.39  45.16  

   หน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญ 168.52  159.45  235.29  

   ปรับลดราคาทุนของสินคาคงเหลือเปนมูลคาสุทธิทีจ่ะไดรับ  4.94  1.02  (1.95) 

   โอนกลับคาเผื่อการรับคืนสินคา  (0.56) (0.36) (0.54) 

   สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในการรวมคา (1.29) (0.01) -  

   กําไรจากการจําหนายอุปกรณ (0.88) (1.06) (1.03) 

   ขาดทุนจากการดอยคาของอุปกรณ 0.07  -  -  

   ขาดทุนจากการดอยคาของสินทรัพยไมมตีัวตน 0.04  -  -  

   คาเผื่อการรับประกันสินคา (โอนกลับ) 3.26  (1.59) 0.62  

   สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน 3.12  1.72  3.79  

   รายไดดอกเบี้ย (0.05) -  -  

   ตนทุนทางการเงิน 5.60  16.03  25.56  

กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรพัย ์

   และหน้ีสินดาํเนินงาน 

364.35  322.19  406.34  

สินทรัพยดําเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง       

   ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืน (5.06) 0.62  (0.18) 

   ลูกหน้ีตามสัญญาเชาซ้ือ (149.91) 134.84  (397.96) 

   ลูกหน้ีเงินใหสินเชื่อ 1.17  (2.41) -  

   ลูกหน้ีตามสัญญาโอนสิทธ ิ 3.13  0.92  1.14  

   สินคาคงเหลือ 10.18  1.49  (6.24) 

   สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 1.52  (10.31) 11.96  

   สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 2.41  (0.02) (2.96) 

หน้ีสินดําเนินงานลดลง       

   เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน (15.42) (3.64) 14.08  

   หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน (0.37) (7.59) 12.38  

   จายผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน (0.15) (0.24) (2.78) 

เงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 211.85  435.85  35.78  

   จายดอกเบีย้ (5.61) (16.06) (25.61) 

   จายภาษีเงินได (18.57) (12.00) (49.05) 

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดาํเนินงาน 187.67  407.79  (38.88) 
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กิจกรรมลงทุนและกิจกรรมจดัหาเงิน 

งบการเงินรวมรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2561 2560 2559 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน       

เงินฝากธนาคารทีม่ีภาระคํ้าประกันลดลง 1.81  15.82  3.10  

เงินสดจายเพื่อลงทุนในการรวมคา -  (13.77) -  

ซ้ือที่ดิน อาคารและอุปกรณ (8.15) (15.70) (55.67) 

ซ้ือสินทรัพยไมมีตัวตน (5.30) (13.45) (4.64) 

เงินสดรับจากการจําหนายอุปกรณ 2.71  1.51  1.35  

ดอกเบี้ยรับ 0.05  -  -  

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (8.88) (25.59) (55.86) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน       

เงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินลดลง (100.41) (467.01) 218.86  

เงินสดรับจากการกูยืมระยะส้ันจากกิจการที่เก่ียวของกัน -  0.40  -  

ชําระคืนหน้ีสินตามสัญญาเชาการเงิน (28.71) (22.17) (24.33) 

ชําระคืนเงินกูยมืระยะยาว (12.27) (19.14) (21.62) 

เงินสดรับจากการออกหุนเพิ่มทนุจากการใชสิทธติาม 

   ใบสําคัญแสดงสิทธ ิ

59.91  90.08  46.75  

จายเงินปนผล (82.29) (33.19) (57.15) 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน (163.77) (451.03) 162.51  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สุทธิ 15.02  (68.83) 67.77  

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนป 32.57  101.40  33.63  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 47.59  32.57  101.40  
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(4) อตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย 
งบการเงินรวมรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2561 2560 2559** 

อตัราส่วนสภาพคล่อง         

อัตราสวนสภาพคลอง เทา 4.91  2.93  1.55  

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 3.93  2.29  1.32  

อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทา 0.81  0.76  (0.06) 

อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา เทา 2.27  1.89  1.96  

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย วัน 160.82*  190.32  183.84  

อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทา 5.84  6.31  8.44  

ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย วัน 62.47*  57.09  42.66  

อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ีการคา เทา 17.56  11.41  12.29  

ระยะเวลาชําระหน้ีเฉล่ีย วัน 20.79*  31.55  29.30  

วงจรเงินสด วัน 202.50  215.86  197.20  

อตัราส่วนความสามารถในการทาํกาํไร         

อัตรากําไรขั้นตน รอยละ 75.34  75.73  77.04  

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน รอยละ 5.69  3.08  3.87  

อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร รอยละ 209.30  803.08  (54.73) 

อัตราดอกเบี้ยรับ (ดอกผลตามสัญญาเชาซ้ือ) รอยละ 32.44  28.73  32.66  

อัตราดอกเบี้ยจาย (เงินกูยืม) รอยละ 3.82  3.42  4.13  

สวนตางอัตราดอกเบี้ย รอยละ 28.61  25.31  28.53  

อัตรากําไรสุทธ ิ รอยละ 6.66  4.51  4.31  

อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน รอยละ 9.03  7.08  8.33  

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการทาํงาน         

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม รอยละ 7.24  4.45  4.59  

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร รอยละ 35.45  26.13  25.83  

อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 1.09  0.99  1.07  

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน         

อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถอืหุน เทา 0.18  0.32  0.90  

อัตราสวนหน้ีสินที่มภีาระดอกเบี้ยตอสวนของผูถือหุน เทา 0.06  0.19  0.73  

อัตราสวนความสามารถในการชาํระดอกเบี้ย เทา 38.46  27.69  0.28  

อัตราสวนความสามารถชาํระภาระผูกพัน เทา 0.81  0.72  0.65  

อัตราสวนเงินปนผลตอกําไรสุทธิสําหรับป รอยละ 91.35  82.75  63.57  

หมายเหต:ุ *จํานวนวันในการคํานวณอัตราสวนใช 365 วัน 

               **อัตราสวนทางการเงินป 2559 คํานวณจากงบการเงินที่จัดประเภทใหมเพื่อใหเปรียบเทียบไดกับป 2560 
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14. การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 

14.1 คาํอธิบายและวิเคราะหฐ์านะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

14.1.1 ภาพรวมผลการดาํเนินงานท่ีผา่นมา 

กลุมบริษัทดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายเคร่ืองกรองนํ้า สารกรอง และจําหนายเคร่ืองใชไฟฟาในครัวเรือน 

โดยการขายตรงซ่ึงเปนชองทางการขายหลักของกลุมบริษัท ทั้งการขายสดและขายเชื่อ และขายตามสัญญาเชาซ้ือ โดย

ในป 2560 บริษัท เธียรสุรัตน ลีสซ่ิง จํากัด ซ่ึงถือเปนบริษัทยอย ไดเขามาดําเนินการใหสินเชื่อรายยอยและเชาซ้ือ

เคร่ืองใชไฟฟาในครัวเรือนที่มีคุณภาพภายใตระบบเชาซ้ือ ที่เรียกวาโปรแกรม “ผอนสบาย” ใหกับกลุมลูกคาของบริษัท 

ดังน้ัน รายไดหลักของบริษัทจึงแบงออกเปน 3 ประเภท ไดแก รายไดจากการขาย รายไดดอกผลตามสัญญาเชาซ้ือและ

รายไดจากลูกหน้ีเงินใหสินเชื่อ ในป 2561 กลุมบริษัทมีรายไดลดลง เน่ืองจากผลกระทบของมาตรการและหลักเกณฑ

ในการพิจารณาเครดิตลูกคาที่เขมงวดมากขึ้นเพื่อปองกันผลจากภาระหน้ีสาธารณะที่สูงขึ้น ประกอบกับภาวะเศรษฐกิจ

ของประเทศที่ยังไมฟนตัว อยางชัดเจน สงผลทําใหผูบริโภคลดการใชจายที่ไมจําเปนลง นอกจากน้ันจะพบวาสภาพ

อากาศที่เย็นลงจากปกอน เปนผลใหยอดขายเคร่ืองปรับอากาศโดยรวมลดลงอยางมาก อยางไรก็ตาม บริษัทยังเชือ่วา

ปญหาคุณภาพนํ้าด่ืมและนํ้าใชในครัวเรือน กระแสนิยมรักสุขภาพ อีกทั้งความตองการเคร่ืองใชไฟฟายังเปนตัวปจจัยที่

จะผลักดันใหผลิตภัณฑเคร่ืองกรองนํ้า และเคร่ืองใชไฟฟาในครัวเรือนแบบผอนสบายมียอดขายที่เพิ่มขึ้น รายไดรวม

ของกลุมบริษัทมีจํานวน 1,575.50 ลานบาท ซ่ึงลดลงจากปกอนประมาณ 4.49% แตกําไรสุทธิ (กําไรสุทธิ หมายถึง 

กําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนของบริษัท) เพิ่มขึ้นมาเปน 106.79 ลานบาทหรือคิดเปนเพิ่มขึ้นจากปกอนเทากับ 

38.03% ทั้งน้ีเปนผลมาจากการเพิ่มสัดสวนการขายแบบ Online to Offline ที่มีคาใชจายในการขายที่ต่ํากวา รวมกับ

มาตรการในการควบคุมตนทุน คาใชจายในการขาย และคาใชจายในการบริหารที่ทําอยางจริงจังและตอเน่ือง 

ในป 2561 ในดานกลยุทธ กลุมบริษัทยังคงกลยุทธการขยายตลาดอยางตอเน่ือง โดยมุงเนนในการเพิ่มและ

พัฒนาชองทางการจัดจําหนาย ทั้งการขายตรง (Direct Sales) การขายแบบ Online to Offline ภายใตการตลาดแบบ 

Digital Marketing และการขายผานตัวแทนจําหนาย (Dealers) รวมทั้งการจัดจําหนายผาน Modern Trade สําหรับการ

ขายตรงน้ันบริษัทไดนําระบบ Mobile Application มาชวยในการขายและการเก็บเงิน เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพของ      

การขายและการเก็บเงินใหมากขึ้น ปจจุบันกลุมบริษัทมีผลิตภัณฑเคร่ืองกรองนํ้าด่ืมที่ครอบคลุมทุกรูปแบบการดําเนิน

ชีวิต (Lifestyle) โดยมีผลิตภัณฑที่สามารถตอบโจทยลูกคาในทุกสภาพนํ้า และความตองการของทุกกลุมลูกคา

เปาหมาย  รวมถึงผลิตภัณฑเคร่ืองกรองนํ้าใชในครัวเรือน เพื่อรองรับความตองการของลูกคาในการบรรเทาปญหา

คุณภาพนํ้า และสําหรับกลุมลูกคาที่ตองการนํ้ากรองสําหรับใชในชีวิตประจําวัน อีกทั้งผลิตภัณฑเคร่ืองใชไฟฟา เชน 

เคร่ืองปรับอากาศ เคร่ืองทํานํ้าอุน โทรทัศน เคร่ืองซักผา เปนตน  สัดสวนในการขายผานชองทางขายทางโทรศัพท ซ่ึง

เปนการตอยอดธุรกิจจากฐานลูกคาเดิม การขายผาน Social Network และการขายออนไลน ในสวนของ Digital 

Marketing น้ันมียอดขายที่เพิ่มขึ้นจากปที่ผานมาอยางเปนรูปธรรม ประกอบกับการใหความสําคัญกับการขยายการ

ขายทางโปรแกรม “ผอนสบาย” สงผลใหยอดขายเคร่ืองใชไฟฟาเพิ่มขึ้นอยางตอเน่ือง นอกจากน้ีดวยการดําเนินงานที่

แข็งแกรงของหนวยงานตาง ๆ กลุมบริษัทไดขยายธุรกิจการใหบริการทางการเงิน (Financial Services) โดยลงทุนใน

บริษัทยอยเพื่อดําเนินธุรกิจสินเชื่อสวนบุคคล บริษัทยอยดังกลาวไดรับหนังสืออนุญาตใหประกอบธุรกิจสินเชื่อสวน

บุคคลภายใตการกํากับจากกระทรวงการคลัง ในไตรมาส 4 ป 2559 และเร่ิมดําเนินการปลอยสินเชื่อใหกลุมลูกคา

เปาหมายในป 2560 นอกจากน้ี บริษัทยังรวมทุนกับกลุมธุรกิจในประเทศลาว เพื่อขยายธุรกิจไปตางประเทศ โดยที่

ยอดขายของบริษัทที่รวมทุนดังกลาว (TSR-LAO) สําหรับผลิตภัณฑเคร่ืองกรองนํ้าในระยะเวลาสองปที่ผานมาไดมีการ

เติบโตมาถงึ 87%  
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ดานผลิตภัณฑ บริษัทวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑอยางตอเน่ือง เพื่อพัฒนาคุณภาพสินคาทั้งในดานการกรองนํ้า

ใหมีความสะอาด ปรับสภาพนํ้าใหมีความเปนดาง (ซ่ึงบริษัทไดจดสิทธิบัตรและอนุสิทธิบัตรกับกรมทรัพยสินทาง

ปญญา กระทรวงพาณิชย สิทธิบัตรและอนุสิทธิบัตรดังกลาวมีอายุ 4-5 ป นับแตวันที่จดทะเบียน) และมีแรธาตุที่เปน

ประโยชนตอรางกาย รวมทั้งในดานการออกแบบผลิตภัณฑใหมีความทันสมัย การใชเทคโนโลยีเพื่ออํานวยความ

สะดวกในการใชงานใหกับผูบริโภค 

 

14.1.2 การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 

ในป 2561 กลุมบริษัทไดเปล่ียนนโยบายการบัญชีเก่ียวกับการตีราคาสินคาคงเหลือจากวิธีเขากอน-ออกกอน

เปนวิธีถัวเฉล่ียเคล่ือนที่เพื่อใหสินคาคงเหลือแสดงราคาตนทุนที่เหมาะสมยิ่งขึ้น ทั้งน้ี เน่ืองจากผลกระทบจากการ

เปล่ียนแปลงนโยบายบัญชีดังกลาวมีจํานวนที่ไมเปนสาระสําคัญตองบการเงินของกิจการ กลุมบริษัทจึงใชวิธีเปล่ียน

ทันทีตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2561 เปนตนไป 

กลุมบริษัทไดจัดประเภทรายการบัญชีบางรายการในงบการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 เพื่อใหสอดคลอง

กับการจัดประเภทรายการบัญชีในป 2560 การจัดประเภทรายการบัญชีดังกลาวไมมีผลกระทบตอกําไรหรือสวนของผู

ถือหุนตามที่ไดรายงานไว 

 

รายได้จากการขาย 

กลุมบริษัทไดรับรายไดจากการขาย 3 ประเภท ไดแก รายไดจากการขายสินคาผานชองทางการขายตรง 

รายไดจากการจัดจําหนายสินคาผานบริษัทอ่ืน และรายไดจากการจัดจาํหนายสินคาผาน Online Marketing ภายใตการ

ขายสดและขายเชื่อ และการขายตามสัญญาเชาซ้ือ 
 
ในป 2559 2560 และ 2561 กลุมบริษัทมีรายไดจากการขาย รายไดดอกผลตามสัญญาเชาซ้ือ และรายไดจาก

ลูกหน้ีเงินใหสินเชื่อเทากับ 1,836.15 ลานบาท 1,649.56 ลานบาท และ 1,575.50 ลานบาทตามลําดับ เมื่อเปรียบเทียบ

ระหวางป 2560 และ 2561 กลุมบริษัทมีรายไดรวมลดลงจากปกอนจํานวน 74.06 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 4.49 ซ่ึง

ประกอบดวยรายไดจากการขายสินคาจํานวน 1,378.50 ลานบาท ลดลงจํานวน 53.19 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 3.72 

และดอกผลจากการใหเชาซ้ือรวมรายไดจากลูกหน้ีเงินใหสินเชื่อจาํนวน 197.00 ลานบาท ลดลงจํานวน 20.87 ลานบาท 

หรือลดลงรอยละ 9.58 รายไดจากการขายและดอกผลจากการใหเชาซ้ือที่ลดลงดังกลาวเกิดจากผลกระทบของมาตรการ

และหลักเกณฑในการพิจารณาเครดิตลูกคาที่เขมงวดมากขึ้นเพื่อปองกันภาระหน้ีสาธารณะที่สูงขึ้น ประกอบกับภาวะ

เศรษฐกิจของประเทศที่ยังไมฟนตัว อยางชัดเจน สงผลใหผูบริโภคลดการใชจายที่ไมจําเปนลง นอกจากน้ันจะพบวา

สภาพอากาศที่เย็นลงจากปกอน จนเปนผลใหยอดขายเคร่ืองปรับอากาศโดยรวมลดลงอยางมาก อยางไรก็ตาม บริษัท

ก็ยังเชื่อวาปญหาคุณภาพนํ้าด่ืมและนํ้าใชในครัวเรือน กระแสนิยมรักสุขภาพ อีกทั้งความตองการเคร่ืองใชไฟฟายังเปน

ตัวปจจัยที่จะผลักดันใหผลิตภัณฑเคร่ืองกรองนํ้า และเคร่ืองใชไฟฟาในครัวเรือนแบบผอนสบายมียอดขายที่เพิ่มขึ้น 
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สัดสวนรายไดจากการขายสดและขายเชื่อ และขายตามสัญญาเชาซ้ือ แสดงตามตาราง ดังน้ี 

รายได้ 

 
สาํหรบัปี ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

 
2561 2560 2559 

 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายไดจากการขาย: 
       

ขายสดและขายเชื่อ 
 

204.75 13.0 202.37 12.3 218.29 11.9 

ขายตามสัญญาเชาซ้ือ 
 

1,173.75 74.5 1,229.32 74.5 1,389.33 75.7 

รวมรายไดจากการขาย 
 

1,378.50 87.5 1,431.69 86.8 1,607.62 87.6 

รายไดดอกผลตามสัญญาเชาซ้ือ 
 

196.40 12.5 217.63 13.2 228.53 12.4 

รายไดจากลูกหน้ีเงินใหสินเชื่อ 
 

0.60 0.0 0.24 0.0 - - 

รวมรายได้ 
 

1,575.50 100.0 1,649.56 100.0 1,836.15 100.0 

 

รายไดจากการขายตามชองทางการจัดจําหนายหลักมีรายละเอียดดังน้ี 

(1) รายได้จากการขายผ่านช่องทางการขายตรง เปนรายไดหลักที่มาจากการเดินตลาดแบบ Door to 

door ของพนักงานขายสําหรับสินคาประเภทเคร่ืองกรองนํ้ายี่หอ Safe และสารกรอง ที่เปนของบริษัท  

(2) รายได้จากการจดัจาํหน่ายสินค้าผ่านบริษัทอ่ืน เปนรายไดจากการจัดจําหนายสินคาผานบริษัท   

ขายตรงอันไดแก บริษัท กิฟฟารีน สกายไลน ยูนิตี้  จํากัด บริษัท แอ็ดเวล บิวตี้  (ประเทศไทย) จํากัด และ            

บริษัท  ซัคเซสมอร บีอ้ิงค จํากัด (มหาชน) 

(3) รายได้จากการจดัจาํหน่ายสินค้าผา่น Online Marketing ซ่ึงบริษัทฯไดเร่ิมใหมีการขายผานชองทาง

น้ีในปลายป 2560 และไดมีการพัฒนาวิธีการขายมาโดยตลอด เพื่อใหเขาความตองการของลูกคาและเทคโนโลยีที่

เปล่ียนแปลงไปตลอดเวลา จนมาเปนการขายในลักษณะที่เปน Online to Offline ขึ้นมาในป 2561 

เมื่อเปรียบเทียบยอดขายตามกลุมผลิตภัณฑหลัก รายไดจากการขายเคร่ืองกรองนํ้าในป 2559 2560 และ 

2561 เปนจํานวน 1,286.83 ลานบาท 1,119.79 ลานบาท และ 1,026.15 ลานบาทตามลําดับ ป 2561 ยอดขายเคร่ือง

กรองนํ้าลดลงจากปกอนจํานวน 93.64 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 8.36 เปนผลมาจากการเปล่ียนรุนของเคร่ืองนํ้าที่มี

คาใชจายในการบริการหลังการขาย (After sale service) นอยกวาและตรงตามความตองการของลูกคา แตมีราคาขายที่

ต่ํากวา ซ่ึงถึงแมวาปริมาณการขายเคร่ืองกรองนํ้าในป 2561 จะมากกวาป 2560 แตมูลคาการขายกลับต่ํากวาดัง

ยอดขายที่ปรากฏ ประกอบกับหลักเกณฑการพิจารณาเครดิตของลูกคาที่เขมงวดมากขึ้นอันเปนอุปสรรคของการขาย 

สําหรับรายไดจากการขายสารกรอง ในป 2559 2560 และ 2561 เปนจํานวน 180.16 ลานบาท 130.24 ลาน

บาท และ 170.28 ลานบาท ตามลําดับ โดยป 2561 ยอดขายสารกรองเพิ่มขึ้นจากปกอนจํานวน 40.04 ลานบาท หรือ

เพิ่มขึ้นรอยละ 30.74 อันเปนผลจากการรับประกันสารกรองที่ใหไวกับลูกคาไดถึงเวลาครบกําหนดที่ตองเปล่ียนสาร

กรองแลว ประกอบการมอบหมายหนวยงานขายทางโทรศัพท และหนวยงานธุรกิจตอเน่ือง ใหบริการโทรแจงลูกคาที่

จะตองเปล่ียนสารกรองที่ครบกําหนดระยะเวลาแลว เพื่อสุขภาพของลูกคาและครอบครัว สงผลใหลูกคาส่ังซ้ือสารกรอง

เพิ่มขึ้น 
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ในป 2561 ยอดขายเคร่ืองปรับอากาศไดลดลงอยางมากตามตลาดของเคร่ืองปรับอากาศที่เกิดจากสภาพ

อากาศที่เย็นลงจากปกอน แตอยางไรก็ตามบริษัทก็ไดมีการนําเคร่ืองใชไฟฟาแบรนดชั้นนําอ่ืนอันไดแก โทรทัศน 

เคร่ืองซักผา ตูเย็น ตูแช เคร่ืองทํานํ้าอุน มาจําหนายในรูปแบบการขายแบบ Online Marketing ภายใตโปรแกรมผอน

สบายเพิ่มขึ้นทดแทนยอดขายของเคร่ืองปรับอากาศที่ลดลง โดยมียอดขายเคร่ืองใชไฟฟาและอ่ืน ๆ จํานวน 182.07 

ลานบาท  
 
สดัส่วนรายไดจ้ากการขายแยกตามผลิตภณัฑ ์(Products) ปี 2561 แสดงตามตาราง ดงัน้ี 

 
รายได้ตามผลิตภณัฑ ์  มูลค่า (ล้านบาท)  รอ้ยละ 

เคร่ืองกรองนํ้า  1,026.15  74.4 
สารกรอง  170.28  12.4 
เคร่ืองใชไฟฟา และอ่ืน ๆ  182.07  13.2 

รวม  1,378.50  100.0 
 

ต้นทุนขาย 

ตนทุนขายแบงออกเปน ตนทุนวัตถุดิบในการผลิต ตนทุนพนักงานฝายผลิต โสหุยการผลิต และตนทุนอ่ืน ๆ 

โดยป 2559 2560 และ 2561 ตนทุนขายมีจํานวน  421.59 ลานบาท 400.42 ลานบาท และ 388.52 ลานบาท 

ตามลําดับหรือคิดเปนสัดสวนตนทนุขายตอรายไดรวม (“สัดสวนตนทุนขาย”) รอยละ 22.96 รอยละ 24.27 และรอยละ 

24.66 ตามลําดับ ในป 2561 ตนทุนขายลดลงจากปกอน จํานวน 11.90 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 2.97 อันเกิดจาก

ยอดขายที่ลดลง ขณะที่สัดสวนตนทุนขายตอรายไดรวม ป 2561 สูงขึ้นจากปกอน เปนผลมาจากสัดสวนการขายที่

เพิ่มขึ้นของเคร่ืองใชไฟฟาที่มีตนทุนขายที่สูงกวาผลิตภัณฑเคร่ืองกรองนํ้าของกลุมบริษัท 
 
ต้นทุนทางการเงิน 

ตนทุนทางการเงิน ไดแก ดอกเบี้ยจายเงินกูยืม ซ่ึงในการดําเนินธุรกิจเชาซ้ือของกลุมบริษัทสวนหน่ึงใช     

เงินกูยืมเพื่อเปนเงินทุนหมุนเวียนระหวางรอรับเงินผอนชําระคางวดจากลูกคา ดังน้ัน ตนทุนทางการเงินจึงจัดเปน

ตนทุนหลักในการประกอบธุรกิจ เชนเดียวกับตนทุนขาย ทั้งน้ีตนทุนทางการเงินแบงออกเปน 2 ประเภทตาม

วัตถุประสงคการใชเงินกูยืม ไดแก ตนทุนทางการเงินจากเงินกูยืมระยะส้ันเพื่อเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินงาน 

และตนทุนทางการเงินจากเงินกูยืมระยะยาวเพื่อรองรับการลงทุน ตนทุนทางการเงินรวมในป 2559 2560 และ 2561 

เปนจํานวน 25.56 ลานบาท 16.03 ลานบาท และ 5.60 ลานบาทตามลําดับ ตนทุนทางการเงินในป 2561 อยูในระดับ

ต่ํามากเมื่อเทียบกับป 2559 และ 2560 เน่ืองจากกลุมบริษัทมีสภาพคลองเพิ่มขึ้นจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใน

ป 2557 โดยนําเงินที่ไดรับบางสวนจายชําระเงินกูยืมระยะส้ันที่เปนเงินทุนหมุนเวียน ซ่ึงเปนไปตามวัตถุประสงคการใช

เงินเพิ่มทุนที่ไดรับจากการขายหุนสามัญ และบริษัททยอยชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวที่ครบกําหนดทําใหดอกเบี้ยลดลง

เปนไปในทิศทางเดียวกับเงินกูยืมที่ลดลง ในป 2559 กลุมบริษัทไดรับเงินจากการออกหุนเพิ่มทุนจากการใชสิทธิตาม

ใบสําคัญแสดงสิทธิจํานวน 46.75 ลานบาท ในป 2560 กลุมบริษัทไดรับเงินจากการออกหุนเพิ่มทุนจากการใชสิทธิตาม

ใบสําคัญแสดงสิทธิจํานวน 90.08 ลานบาท และในป 2561 กลุมบริษัทไดรับเงินจากการออกหุนเพิ่มทุนจากการใชสิทธิ

ตามใบสําคัญแสดงสิทธิจํานวน 59.91 ลานบาท ทําใหกลุมบริษัทมีเงินทุนหมุนเวียนมากขึ้นและชําระเงินกูยืมระยะส้ัน

และระยะยาวจากสถาบันการเงิน ทําใหตนทุนทางการเงินของกลุมบริษัทในป 2561ลดลงมาจากป 2560 
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ค่าใช้จ่ายในการขาย 

คาใชจายในการขายเปนคาใชจายสําคัญในการดําเนินธุรกิจของกลุมบริษัทซ่ึงเนนการขายสินคาผานชองทาง     

การขายตรง โดยคาใชจายในการขายที่สําคัญประกอบดวย คาใชจายเก่ียวกับพนักงาน เชน คานายหนา คาใชจายใน

การเดินทาง คาเบี้ยเล้ียง เปนตน คาใชจายในการขายและจัดจําหนายป 2559 2560 และ 2561 มีจํานวน 666.30 ลาน

บาท 595.00 ลานบาท และ 537.19 ลานบาท ตามลําดับ สัดสวนคาใชจายในการขายตอรายไดรวมมีสัดสวนลดลง 

(2559: รอยละ 36.29, 2560: รอยละ 36.07 และ 2561: รอยละ 34.10) แสดงใหเห็นถึงประสิทธิภาพของกลุมบริษัทที่

ยังสามารถควบคุมสัดสวนคาใชจายในการขายลดลงมาเร่ือยๆเพื่อใหอยูในระดับที่เหมาะสม 

 

หน้ีสงสยัจะสญูและหน้ีสญู 

กลุมบริษัทมีระบบตรวจสอบและควบคุมการใหสินเชื่อ โดยจัดตั้งฝายเครดิตเพื่อประเมินความสามารถใน   

การชําระหน้ีของลูกหน้ีและเรียกเก็บเงินในแตละงวดจากลูกหน้ี บริษัทยังมีนโยบายใหพนักงานขายรวมรับผิดชอบ      

ความเสียหายโดยการหักคาตอบแทนพนักงานขายหากบริษัทไมสามารถเรียกเก็บเงินจากลูกหน้ีได ทั้งน้ี มาตรการ

ดังกลาวเปนการปองปรามและลดความเสียหายที่อาจเกิดขึ้น โดยพนักงานขายจะใชความระมดัระวังอยางเต็มที ่เพื่อลด

ผลกระทบของหน้ีสูญตอผลการดําเนินงานของกลุมบริษัทได ในระดับหน่ึง 

สําหรับลูกหน้ีที่คางชําระ กลุมบริษัทมีนโยบายตั้งคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ โดยอางอิงจากมูลคาหน้ีที่คาดวาจะ

เก็บเงินไมได โดยประมาณจากประสบการณในการเก็บหน้ีและการวิเคราะหลูกหน้ีแตละรายตามความเห็นชอบของ

ฝายบริหาร ซ่ึงที่ผานมากลุมบริษัทมีหลักเกณฑในการคํานวณคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญตามอายุของลูกหน้ี (ดูรายละเอียด

เพิ่มเติมที่ตารางนโยบายบัญชีในการตั้งคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ) และสําหรับลูกหน้ีที่คางชําระเกิน 3 งวดติดตอกัน  กลุม

บริษัทจะตัดลูกหน้ีดังกลาวเปนหน้ีสูญหลังจากดําเนินการทวงถามอยางถึงที่สุด ทั้งโดยวาจาและสงจดหมายทวงถาม 

จากน้ันบริษัทจะดําเนินการฟองรองตามขั้นตอนทางกฎหมายตอไป 

ในป 2559 2560 และ 2561 กลุมบริษัทมีหน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญ 235.29 ลานบาท 159.45 ลานบาท และ

168.52 ลานบาท ตามลําดับ ยอดหน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญเพิ่มขึ้นในป 2561 สูงกวาป 2560 แตต่ํากวาป 2559 ทั้งน้ี

เน่ืองมาจากผลการปรับปรุงคร้ังเดียวของการตั้งสํารองหน้ีสงสัยจะสูญในป 2560 ตามนโยบายบัญชีของการตั้งสํารอง

หน้ีสงสัยจะสูญที่เปล่ียน เพื่อใหเหมาะสมกับตัวเลขจริงที่เกิดขึ้นในอดีตที่ผานมา โดยมีการพิจารณาทบทวนนโยบาย

บัญชีดังกลาวอยางตอเน่ือง  นอกจากน้ีกลุมบริษัทไดมีการกําหนดนโยบายและเพิ่มมาตรการในการบริหารคุณภาพ

ลูกหน้ีใหเขมงวดมากขึ้น ดวยความระมัดระวังในการปลอยสินเชื่อ ซ่ึงมีการตรวจสอบอยางเขมงวดจากฝายเครดิตของ

บริษัท อีกทั้งระเบียบการหักคานายหนาคืนจากพนักงานขาย ในกรณีที่มีการขายสินคาใหแกลูกคาที่ไมมีคุณภาพ

เพียงพอ ซ่ึงหลักเกณฑเหลาน้ีเปนไปตามระเบียบที่กลุมบริษัทไดกําหนดไวและมีการทบทวนใหเหมาะสมกับ

สถานการณอยูเสมอ  

 

รายได้อ่ืน 

รายไดอ่ืน เปนรายไดที่ไมเก่ียวของกับการขายสินคาหลัก ซ่ึงสวนใหญเปนรายไดจากการขายเม็ดพลาสติกบด 

ขายสินคาพรีเมี่ยม และหน้ีสูญรับคืน โดยป 2559 2560 และ 2561 กลุมบริษัทมีรายไดอ่ืนจํานวน 28.41 ลานบาท 

43.82 ลานบาท และ 37.59 ลานบาท ตามลําดับ ในป 2561 บริษัทไดมีการกําหนดวิธีการในการบริหารจัดการเคร่ือง

กรองนํ้าที่ยึดคืนใหเปนประโยชนมากขึ้น ดวยการนํามาจัดเปนเกรด A, B และ C โดยสินคายึดคืนเกรด A และ B 

บริษัทจะนํามาทําความสะอาดและปรับปรุงคุณภาพใหม ซ่ึงเกรด A น้ัน บริษัทจะนํามาขายเปนสินคาที่มีราคาขายที่

ต่ําลงจากราคาปกติ สําหรับเกรด B บริษัทจะนํามาทําเปนสินคาเพื่อบริจาค และเกรด C บริษัทจะนํามาบดเปนเม็ด

พลาสติก 
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 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

คาใชจายในการบริหารประกอบดวย คาใชจายเก่ียวกับพนักงาน คาเส่ือมราคา คาใชจายดานสาธารณูปโภค 

เปนตน ในป 2559 2560 และ 2561 กลุมบริษัทมีคาใชจายในการบริหารจํานวน 416.38 ลานบาท 427.89 ลานบาท 

และ 387.30 ลานบาท ตามลําดับ ในป 2561 คาใชจายในการบริหารลดลงมากเมื่อเทียบกับปอ่ืนๆ ทั้งน้ีเปนไปตามแผน

ในการบริหารคาใชจายบริหารตางๆใหเหมาะสมจากการนําระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ และระบบ Outsourcing มาใช

ในการทํางานแทนระบบเดิมที่ตองใชพนักงานจาํนวนมาก  

 

กาํไรสุทธิ 

ในป 2559 2560 และ 2561 กลุมบริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 80.59 ลานบาท 77.37 ลานบาท และ 106.79 ลาน

บาทตามลําดับ เมื่อเปรียบเทียบกับป 2560 กําไรสุทธิของกลุมบริษัท ป 2561 เพิ่มขึ้น 29.42 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอย

ละ 38.03 แมวารายไดของกลุมบริษัทจะลดลง แตบริษัทไดมีการบริหารตนทุนและคาใชจายทั้งการขายและการบริหาร

ใหเหมาะสม ภายใตกลยุทธของการเพิ่มสัดสวนของการขายแบบ Online to Offline ผานระบบ Digital Marketing ที่มี

คาใชจายในการขายที่ต่าํกวาการขายตรงแบบ Direct Sale อีกทั้งการพิจารณานําระบบ Call Center, Credit Approval, 

Outsourcing และระบบปฏิบัติการ (IT) มาใชอยางเหมาะสมในการดําเนินธุรกิจ ทั้งน้ีอัตรากําไรสุทธิซ่ึงคํานวณจาก

กําไรสุทธิที่แสดงในงบการเงินรวมของป 2559 2560 และ 2561 คิดเปนรอยละ 4.31 รอยละ4.51 และรอยละ 6.66 

ตามลําดับ  
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14.1.3 การวิเคราะหฐ์านะการเงิน 

14.1.3.1 สินทรพัย ์

สินทรัพยของกลุมบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 มีสินทรัพยรวมจํานวน 1,864.08    

ลานบาท 1,481.31 ลานบาท และ 1,419.84 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งน้ีสินทรัพยหลักของกลุมบริษัท ไดแก ลูกหน้ีตาม

สัญญาเชาซ้ือ ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ และสินคาคงเหลือ โดยลูกหน้ีตามสัญญาเชาซ้ือ ไดแก ลูกหน้ีจากการขาย

สินคาแบบผอนชําระ ซ่ึงเปนรายไดหลักของกลุมบริษัท ในขณะที่บริษัทลงทุนในที่ดิน อาคาร และอุปกรณอยางตอเน่ือง

ทั้งในสวนของโรงงานผลิต อาคารสํานักงาน และสินทรัพยไมมีตัวตน รวมถึงสินคาคงเหลือที่จัดหาและผลิตใหมีจํานวน

ที่เพียงพอตอความตองการของลูกคา เพื่อรองรับการขยายตัวทางธุรกิจ 

 

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอสินทรัพยรวม แสดงตามตาราง ดังน้ี 

สินทรพัย ์(ลานบาท)  ปี 2561  ปี 2560  ปี 2559 

สินทรัพยรวม  1,419.84  1,481.31  1,864.08 

สินทรัพยหมุนเวียน  846.56  858.57  1,212.83 

อตัราส่วนสินทรพัยห์มุนเวียนต่อสินทรพัยร์วม (รอ้ยละ)  59.62  57.96  65.06 

ป 2559 อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอสินทรัพยรวมเพิ่มขึ้น เกิดจากลูกหน้ีตามสัญญาเชาซ้ือและสินคา

คงเหลือที่เพิ่มขึ้น ซ่ึงเปนไปตามยอดขายที่เพิ่มขึ้น และการส่ังซ้ือวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้นเพื่อรองรับการผลิตสินคารุนใหม ป 

2561 และป 2560 อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอสินทรัพยรวมลดลงจากป 2559 สาเหตุหลักเกิดจากลูกหน้ีตาม

สัญญาเชาซ้ือลดลง ซ่ึงเปนผลมาจากหลักเกณฑการพิจารณาเครดิตของลูกคาที่เขมงวดในการปลอยสินเชื่อมากขึ้น 

รวมกับการพิจารณาลดระยะเวลาการผอนชําระของเคร่ืองกรองนํ้าลงเหลือประมาณ 12-13 เดือนเพื่อปองกันความเส่ียง

จากหน้ีสูญที่อาจจะเกิดขึ้น 

 

ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าซ้ือ 

ลูกหน้ีตามสัญญาเชาซ้ือ (สุทธิ) ซ่ึงไดแก ลูกหน้ีจากการขายสินคาแบบผอนชําระ (สุทธิจากดอกผลเชาซ้ือ   

รอตัดบัญชี ภาษีขายรอตัดบัญชี คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ และสํารองการรับคืนสินคา) เปนสินทรัพยที่มีสัดสวนสูงสุดใน

กลุมสินทรัพยหมุนเวียน โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 กลุมบริษัทมีสินทรัพยดังกลาวเปนจํานวน 

913.19 ลานบาท 620.25 ลานบาท และ 603.80 ลานบาทตามลําดับ 

 

ความเพียงพอของค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสญู 

กลุมบริษัทมีลูกหน้ีการคาสวนใหญจากการขายผอนชําระเคร่ืองกรองนํ้าและเคร่ืองใชไฟฟาตามสัญญาเชาซ้ือ  

โดยกลุมบริษัทมีนโยบายในการตั้งคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญสําหรับลูกหน้ีที่คาดวาจะไมสามารถชําระหน้ีได ดังน้ี 
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เครือ่งกรองน้ํา: นโยบายบญัชีในการตัง้ค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสญูสาํหรบัลูกหน้ีตามสญัญาเช่าซ้ือ 

งวดท่ีผิดนัดชาํระ 
 อตัราค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสญู (รอ้ยละ) 

 ปี 2561  ปี 2560  ปี 2559 

ยังไมถึงกําหนดชําระ  2.5  2.5  2.5 

คางชําระ 1 งวด  6  6  6 

คางชําระ 2 งวด  30  30  30 

คางชําระ 3 งวด  50  50  50 

คางชําระเกิน 3 งวด  50 และ 100*  50 และ 100*  100 
*คางชําระเกิน 3 งวดไมติดตอกัน อัตราคาเผ่ือหนี้สงสยัจะสญูรอยละ 50 และคางชําระเกิน 3 งวดติดตอกัน อัตราคาเผ่ือหนี้

สงสัยจะสูญรอยละ 100 

 

เครือ่งใช้ไฟฟ้า: นโยบายบญัชีในการตัง้ค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสญูสาํหรบัลูกหน้ีตามสญัญาเช่าซ้ือ 

งวดท่ีผิดนัดชาํระ 
 อตัราค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสญู (รอ้ยละ) 

 ปี 2561  ปี 2560  ปี 2559 

ยังไมถึงกําหนดชําระ  1  1  2.5 

คางชําระ 1 งวด  2  2  6 

คางชําระ 2 งวด  10  10  30 

คางชําระ 3 งวด  20  20  50 

คางชําระ 4 งวด  30  30  100 

คางชําระ 5 งวด  40  40  100 

คางชําระ 6 งวด  50  50  100 

คางชําระเกิน 6 งวด  50 และ 100*  50 และ 100*  100 
*คางชําระเกิน 6 งวดไมติดตอกัน อัตราคาเผ่ือหนี้สงสยัจะสญูรอยละ 50 และคางชําระเกิน 6 งวดติดตอกัน อัตราคาเผ่ือ

หนี้สงสัยจะสูญรอยละ 100 

 

ลูกหน้ีตามสัญญาเชาซ้ือ (หลังหกัดอกผลเชาซ้ือและภาษีขายรอตัดบัญชี) แยกตามอายุลูกหน้ี และคาเผื่อหน้ี

สงสัยจะสูญ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 - 2561  แสดงดังตารางดานลาง 

เครือ่งกรองน้ํา 

ลูกหน้ี 

ตามสญัญาเช่าซ้ือ 

ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าซ้ือ ณ วนัท่ี ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ ณ วนัท่ี 

31-ธ.ค.-61 31-ธ.ค.-60 31-ธ.ค.-59 31-ธ.ค.-61 31-ธ.ค.-60 31-ธ.ค.-59 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ยังไมถึงกําหนดชําระ 385.85 72.20 447.42 79.36 710.13 75.76 9.76 2.5 11.29 2.5 17.82 2.5 

คางชําระ 1 งวด 84.74 15.86 49.24 8.73 106.86 11.40 5.08 6 2.95 6 6.41 6 

คางชําระ 2 งวด 23.56 4.41 21.33 3.78 44.63 4.76 7.07 30 6.40 30 13.39 30 

คางชําระ 3 งวด 15.16 2.84 15.42 2.74 30.74 3.28 7.58 50 7.71 50 15.37 50 

คางชําระเกิน 3 งวด 25.10 4.69 30.39 5.39 45.04 4.80 20.35 50 และ 

100* 

25.26 50 และ 

100* 

45.05 100 

รวม 534.41 100.00 563.80 100.00 937.40 100.00 49.84 
 

53.61 
 

98.04 
 

*คางชําระเกิน 3 งวดไมติดตอกัน อัตราคาเผ่ือหนี้สงสยัจะสญูรอยละ 50 และคางชําระเกิน 3 งวดติดตอกัน อัตราคาเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญรอยละ 100 
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เครื่ องใชไ้ฟฟ้า 

ลูกหน้ี 

ตามสญัญาเช่าซ้ือ 

ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าซ้ือ ณ วนัท่ี ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ ณ วนัท่ี** 

31-ธ.ค.-61 31-ธ.ค.-60 31-ธ.ค.-59 31-ธ.ค.-61 31-ธ.ค.-60 31-ธ.ค.-59 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ล้าน

บาท 
ร้อยละ 

ล้าน

บาท 
ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ยังไมถึงกําหนดชําระ 78.91 62.34 73.75 62.29 66.34 79.77 0.52 1 0.45 1 1.66 2.5 

คางชําระ 1 งวด 14.51 11.46 13.14 11.10 6.36 7.65 0.17 2 0.17 2 0.38 6 

คางชําระ 2 งวด 9.95 7.86 8.47 7.15 4.73 5.69 0.60 10 0.56 10 1.42 30 

คางชําระ 3 งวด 6.44 5.09 6.06 5.12 2.34 2.81 0.80 20 0.80 20 1.17 50 

คางชําระ 4 งวด 5.00 3.95 5.51 4.65 1.44 1.73 0.92 30 1.11 30 1.44 100 

คางชําระ 5 งวด 3.47 2.74 4.33 3.66 1.05 1.26 0.86 40 1.17 40 1.05 100 

คางชําระ 6 งวด 2.94 2.32 3.45 2.91 0.33 0.40 0.93 50 1.18 50 0.33 100 

คางชําระเกิน 6 งวด 5.37 4.24 3.69 3.12 0.57 0.69 2.14 50 และ 

100* 

1.93 50 และ 

100* 

0.56 100 

รวม 126.59 100.00 118.40 100.00 83.16 100.00 6.94 
 

7.37 
 

8.01 
 

*คางชําระเกิน 6 งวดไมติดตอกัน อัตราคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญรอยละ 50 และคางชําระเกิน 6 งวดติดตอกัน อัตราคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญรอยละ 100 

**คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญสําหรับลูกหน้ีผลิตภัณฑเครื่องใชไฟฟาคํานวณจากยอดลูกหน้ีหลังจากหักดอกผลเชาซ้ือและภาษีขายรอตัดบัญชีและสุทธิจากมูลคาซากของ

ผลิตภัณฑเครื่องใชไฟฟา โดยพิจารณาจากอายุการใชงานและสภาพของหลักประกัน และราคาตลาดสินคามือสอง 

 

ขอมูลคุณภาพของลูกหน้ีการคา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 เปรียบเทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 

พบวา คุณภาพของหน้ีตามสัญญาเชาซ้ือของเคร่ืองกรองนํ้าแยกตามอายุของลูกหน้ีที่คางชําระเกิน 1 งวดของป 2561 

มีสัดสวนสูงกวาป 2560 ทั้งน้ีเน่ืองจากระเบียบของบริษัทในการนัดเก็บเงินลูกคาหลังจากรับชําระเงินงวดแรกแลวจะให

ระยะเวลาเก็บเงินคร้ังตอไป (Grace period) อีก 60 วันจึงทําใหมีการคางชําระเกินงวดแรกเกิดขึ้น เพราะในรายงาน

แยกอายุหน้ีที่แสดงขางตน ทางบัญชีนับตามเวลาปฏิทิน โดยที่ในทางปฏิบัติแลวถือวาลูกคายังไมผิดนัดชําระ สวน

การคางชําระงวดอ่ืนๆแลวคอนขางใกลเคียงกัน อน่ึงในป 2560 กลุมบริษัทปรับอัตราและวิธีการคํานวณคาเผื่อหน้ีสงสัย

จะสูญ โดยอางอิงจากอุตสาหกรรมเดียวกัน กลุมบริษัทไดพิจารณาทบทวนอัตราและวิธีการคํานวณคาเผื่อหน้ีสงสัยจะ

สูญอยางสม่ําเสมอ โดยยึดหลักความระมัดระวังตามหลักการบัญชทีี่รับรองทั่วไป และสอดคลองกับสภาวะเศรษฐกิจและ

เทียบกับอุตสาหกรรมเดียวกันในตลาด คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญของลูกหน้ีตามสัญญาเชาซ้ือเคร่ืองกรองนํ้า ณ วันที่     

31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 มีจํานวน 98.04 ลานบาท 53.61 ลานบาท และ 49.84 ลานบาท ตามลําดับ คาเผื่อ

หน้ีสงสัยจะสูญของลูกหน้ีตามสัญญาเชาซ้ือเคร่ืองใชไฟฟา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 มีจํานวน 8.01 

ลานบาท 7.37 ลานบาท และ 6.94 ลานบาท ตามลําดับ 

 

สินค้าคงเหลือ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 กลุมบริษัทมีสินคาคงเหลือจํานวน 161.02 ลานบาท 158.51 ลาน

บาท และ142.99 ลานบาท ตามลําดับ โดยสินคาคงเหลือมีจํานวนลดลงมาโดยตลอดเน่ืองจากมาตรการในการบริหาร

สินคาคงเหลือใหมีปริมาณที่เหมาะสมกับการขายรวมกับการบริหารสินคาที่เคล่ือนไหวชา (Slow movement stock) 

และสินคาคางสตอก (Non movement stock) 

 

ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 กลุมบริษัทมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ เปนจํานวน 499.88 ลาน

บาท 471.03 ลานบาท และ 427.74 ลานบาท ตามลําดับ และสินทรัพยไมมีตัวตน จํานวน 25.05 ลานบาท 35.84 ลาน
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บาท 37.24 ลานบาท ตามลําดับ โดยสินทรัพยสวนใหญ ไดแก ที่ดินและอาคารที่เปนที่ตั้งของสํานักงานใหญและ

โรงงาน บริษัทไดจัดหาที่ดิน อาคาร และอุปกรณ และสินทรัพยไมมีตัวตนหรือโปรแกรมคอมพิวเตอรเพิ่มขึ้นอยาง

ตอเน่ือง โดยมีวัตถุประสงคเพื่อรองรับการขยายธุรกิจในอนาคต โดยทรัพยสินสวนใหญที่เพิ่มขึ้นป 2559 และป 2560 

ไดแก ยานพาหนะเพิ่มขึ้นสําหรับทีมขายที่เพิ่มขึ้น อาคารและสวนปรับปรุงอาคาร เคร่ืองมือเคร่ืองใชและอุปกรณ 

เคร่ืองใชสํานักงาน คอมพิวเตอร อุปกรณและโปรแกรมคอมพิวเตอร ซ่ึงรวมถึงระบบ Call Center ระบบขายทาง

โทรศัพท (Telesales) เพื่อรองรับการขายสารกรองและเคร่ืองใชไฟฟาทางโทรศัพทแกฐานลูกคาเดิมของบริษัท และ

ระบบ Mobile Application ซ่ึงเปนระบบสําหรับการขายและการเก็บเงิน รวมทั้งการลงทุนในระบบสารสนเทศเพื่อ

การบูรณาการขอมูลและกระบวนการทํางานภายในองคกร (ERP: Enterprise Resource Planning) เพื่อเพิ่ม

ประสิทธิภาพของการทํางานและการจัดทํารายงาน ซ่ึงระบบสามารถใชไดแลวในสวน (Module) ที่ไดวางแผนใน      

ไตรมาส 2 ป 2561 

 

สินทรพัยแ์ละหน้ีสินภาษีเงินได้รอตดับญัชี 

ภาษีเงินไดรอตัดบัญชีเกิดจากเกณฑการรับรูรายไดและคาใชจายทางบัญชีและทางภาษีที่แตกตางกัน  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 กลุมบริษัทมีสินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชีจํานวน 26.55 ลานบาท 

17.99 ลานบาท และ 20.74 ลานบาท ตามลําดับ และมีหน้ีสินภาษีเงินไดรอตัดบัญชี จํานวน 1.64 ลานบาท 3.45 ลาน

บาท  และ  5.20 ล านบาท  ตาม ลํา ดับ  ซ่ึ งท รัพย สินและห น้ี สินภาษี เ งิ น ได รอตั ดบัญชี ของก ลุ มบ ริษั ท 

สวนใหญเกิดจาก การตั้งคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ และภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน 

 

14.1.3.2 หน้ีสิน 

หน้ีสินของกลุมบริษัทประกอบดวย เงินกูยืมจากสถาบันการเงิน เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน เงินกูยืม 

ระยะยาว หน้ีสินตามสัญญาเชาการเงิน ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย และหน้ีสิน 

อ่ืน ๆ โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 กลุมบริษัทมีหน้ีสินรวมจํานวน 881.76 ลานบาท 359.95 ลาน

บาท และ 216.84 ลานบาท ตามลําดับ ซ่ึงหน้ีสินของกลุมบริษัทเพิ่มขึ้นใน ป 2559 สอดคลองกับจํานวนลูกหน้ีตาม

สัญญาเชาซ้ือที่เพิ่มขึ้น สวนใน ป 2560 และป 2561  หน้ีสินลดลง เน่ืองจากกลุมบริษัทมีสภาพคลองมากขึ้นจากสัดสวน

การขายเงินสดที่เพิ่มขึ้น รวมกับเงินสดที่ไดรับจากการออกหุนเพิ่มทุนจากการใชสิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิ ซ่ึง

นําไปใชเปนเงินทุนหมุนเวียนและชําระเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน หน้ีสินที่สําคัญมีรายละเอียดดังน้ี 

 

- เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ณ 31 ธันวาคม 2561 กลุมบริษัทมีเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบัน

การเงินเปนตั๋วสัญญาใชเงินจํานวน 29.50 ลานบาท ซ่ึงบริษัทใชเปนเงินทุนหมุนเวียนของกิจการและเพื่อ

การขยายธุรกิจ โดยกลุมบริษัทมีความสามารถในการชําระคืนเงินตนและดอกเบี้ยตามกําหนดและไมเคย

ผิดนัดชําระหน้ีแตอยางใด 

- เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอืน่ ลดลงเล็กนอย โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 กลุมบริษัทมเีจาหน้ีการคา

และเจาหน้ีอ่ืนจํานวน 83.52 ลานบาท ซ่ึงลดลงจากป 2560 เน่ืองจากมาตรการในการควบคุมสินคา

คงเหลือใหอยูในปริมาณที่เหมาะสมและการจายเงินคาสินคาใหเร็วขึ้นเพื่อจะไดสวนลดเงินสดจากเงินสดที่

เหลืออยู 

- หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน หน้ีสินประเภทน้ีโดยสวนใหญเปนหน้ีสินจากการจัดหายานพาหนะ     

เพื่อขยายทีมขายของบริษัทโดยภาระหน้ีสินตามสัญญาเชาการเงินป 2561 มีจํานวน 36.49 ลานบาท 

ลดลงจากป 2560 จํานวน 28.72 ลานบาท 
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- เงินกู้ยืมระยะยาว บริษัทชําระคืนเงินกูยืมระยะยาว ทําใหยอดคงเหลือ ณ 31 ธันวาคม 2561 คงเหลือ 

9.70 ลานบาท ลดลงจากป 2560 จํานวน 12.27 ลานบาท 

- สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน ณ 31 ธันวาคม 2561 กลุมบริษัทมีสํารองผลประโยชนระยะ

ยาวของพนักงานจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตรประกันภัยจํานวน 20.07 ลานบาท เพิ่มขึ้น

จากป 2560 จํานวน 3.19 ลานบาท เน่ืองจากจํานวนพนักงานที่เพิ่มขึ้นจากการเพิ่มพนักงาน Telesales 

และ Call center เพื่อมาทําการขายออนไลนและบริการหลังการขาย แตในสวนพนักงานปฏิบัติการทั่วไป

ลดลงจากการนําระบบเทคโนโลยีสารสนเทศเขามาชวยในการขายและการเก็บเงิน 

 

14.1.3.3 ส่วนของผูถื้อหุ้น 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 กลุมบริษัทมีสวนของผูถือหุนทั้งหมดจํานวน 972.35 ลานบาท 

1,114.30 ลานบาทและ 1,197.74 ลานบาท ตามลําดับ โดยสวนของผูถือหุนของกลุมบริษัทเพิ่มขึ้นอยางตอเน่ือง  ซ่ึง

เปนผลจากการทํากําไรอยางตอเน่ือง สงผลใหบริษัทสามารถจายเงินปนผลใหกับผูถือหุนซ่ึงเปนไปตามนโยบายการ

จายเงินปนผลของบริษัทที่กําหนดไว ทั้งน้ีการเปล่ียนแปลงที่สําคัญในป 2561 นอกเหนือจากกําไรสุทธิประจําปมี

รายละเอียด ดังน้ี 

- เงินปันผลจ่าย บริษัทจายเงินปนผลระหวางกาล จํานวนทั้งส้ิน 41.75 ลานบาท ตามมติของที่ประชุม

คณะกรรมการบริษัท คร้ังที่ 8/2561 เมื่อวันที่ 14 สิงหาคม 2561 โดยจายเปนเงินสดปนผลทั้งจํานวน 

- ทุนจดทะเบียน ในป 2559 บริษัทเพิ่มทุนจดทะเบียนจํานวน 60.20 ลานบาท เพื่อรองรับการจายหุนปน

ผลในป 2559 และการใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธทิี่จะซ้ือหุนสามัญของบริษัท สงผลใหทุนจดทะเบียน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2560 มีจํานวน 662.20 ลานบาท ทุนออกจําหนายและชําระเต็มมูลคาแลว 

ป 2561 มีจํานวน 549.68 ลานบาท (2560: 516.73 ลานบาท) เพิ่มขึ้น 32.95 ลานบาท และมีสวนเกินมูลคา

หุนสามัญ จํานวน 295.29 ลานบาท (2560: 268.34 ลานบาท) เพิ่มขึ้น 26.95 ลานบาท เน่ืองจากผูถือหุนของ

บริษัทใชสิทธิในใบสําคัญแสดงสิทธิซ้ือหุนสามัญของบริษัทในราคาที่สูงกวาราคาตามมูลคา (Par Value) 

 

14.1.3.4 โครงสรา้งทางการเงิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 กลุมบริษัทมีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนอยูในระดับ 

0.90 เทา 0.32 เทา และ 0.18 เทาตามลําดับ ในขณะที่มีอัตราสวนหน้ีสินที่มีภาระดอกเบี้ยตอสวนของผูถือหุนอยูใน

ระดับ 0.73 เทา 0.19 เทาและ 0.06 เทา ตามลําดับ ป 2561 อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนและหน้ีสิน 

ที่มีภาระดอกเบี้ยตอสวนของผูถือหุนลดลง เน่ืองจากกลุมบริษัทมีสภาพคลองมากขึ้นจากจํานวนลูกหน้ีตามสัญญา 

เชาซ้ือที่ลดลง และบริษัทมีเงินสดรับจากการออกหุนเพิ่มทุนจากการใชสิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิ ซ่ึงนําไปใชเปน

เงินทุนหมุนเวยีนและชําระเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน 
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14.1.3.5 สภาพคล่อง 

กระแสเงนิสด 

รายละเอียดแหลงที่มาและแหลงใชไปของกระแสเงินสดในแตละป สรุปตามตาราง 

หน่วย : ล้านบาท 
 ปีบญัชี ส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

 2561 2560 2559 

กิจกรรมดําเนินงาน 
 

187.67 407.79 (38.88) 

กิจกรรมลงทุน 
 

(8.88) (25.59) (55.86) 

กิจกรรมจัดหาเงิน 
 

(163.77) (451.03) 162.51 

เงินสด เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
 

15.02 (68.83) 67.77 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ ตนป 
 

32.57 101.40 33.63 

เงินสดและรายเทียบเท่าเงินสด ณ ปลายปี 
 

47.59 32.57 101.40 

 

กลุมบริษัทสามารถบริหารสภาพคลองไดอยางมีประสิทธิภาพ โดยสามารถบริหารกระแสเงินสดที่ไดรับเพื่อใช

เปนเงินทุนหมุนเวียนในกิจการ และจายเงินสดปนผล (Cash Dividend) จํานวน 82.29 ลานบาท ในระหวางป 2561     

(2560: 33.19 ลานบาท) 

 

14.1.4 การวิเคราะหผ์ลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น 

อัตราผลตอบแทนผูถือหุนเพิ่มขึ้นจากรอยละ 7.08 ในป 2560 เปนรอยละ 9.03 ในป 2561 โดยผลตอบแทน

ตอผูถือหุนของบริษัทแปรผันโดยตรงกับปจจัยดังน้ี 

(1)  การบริหารตนทุนและคาใชจาย อัตรากําไรสุทธิ (Net Profit Margin) เพิ่มขึ้นจากรอยละ 4.51 เปนรอยละ 

6.66 เปนผลจากการการบริหารคาใชจายในการขายและบริหารรวมทั้งตนทุนทางการเงิน ทําใหสัดสวนคาใชจายในการ

ขายและบริหารรวมทั้งตนทุนทางการเงินตอรายไดรวมลดลง 

(2) ประสิทธิภาพในการใชประโยชนจากสินทรัพย อัตราการหมุนของสินทรัพย (Asset Turnover) สําหรับป 

2561 เทากับ 1.09 เทา ซ่ึงอยูในระดับใกลเคียงกับปกอน (2560: 0.99 เทา) กลุมบริษัทมีสินทรัพยรวมลดลงในป 2561 

จํานวน 61.47 ลานบาท แสดงใหเห็นถึงการบริหารการใชทรัพยสินใหเกิดประโยชนของบริษัทอยางมีประสิทธิภาพ 

(3) โครงสรางทางการเงิน อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio) ลดลงจาก 0.32 เทา 

เปน 0.18 เทา เน่ืองจากบริษัทมีสภาพคลองมากขึ้นจากสัดสวนการขายเงินสดที่เพิ่มขึ้นรวมกับเงินสดรับจากการออก

หุนเพิ่มทุนจากการใชสิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิ ซ่ึงนําไปใชเปนเงินทุนหมุนเวียนและชําระเงินกูยืมจากสถาบัน

การเงิน 

 

14.2 ปัจจยัและอิทธิพลหลกัท่ีอาจมีผลต่อการดาํเนินงานหรอืฐานะการเงินในอนาคต 

การขยายตวัของชมุชนเมอืง และสดัส่วนการขาย 

กลุมบริษัทเนนการจัดจําหนายในพื้นที่เขตชุมชนเมืองที่มีประชากรอาศัยอยูหนาแนน เพื่อใหพนักงานขาย

สามารถปฏิบัติหนาที่ไดอยางมีประสิทธิภาพสูงสุด ทั้งน้ีแนวโนมการเติบโตของเศรษฐกิจภายในประเทศสงผลใหชุมชน

เมืองขยายตัวอยางตอเน่ือง เปนผลดีตอการวางแผนการขายสินคาของบริษัท และยังเปนการเพิ่มพื้นที่ที่มีศักยภาพ

แหงใหม จึงเปนโอกาสในการเติบโตของบริษัทในอนาคต 
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ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงมาตรฐานทางบญัชี 

ในระหวางป บริษัทและบริษัทยอยไดนํามาตรฐานการรายงานทางการเงินและการตีความมาตรฐานการ

รายงานทางการเงินฉบับปรับปรุง (ปรับปรุง 2560) รวมถึงแนวปฏิบัติทางบัญชีฉบับใหม ซ่ึงมีผลบังคับใชสําหรับ      

งบการเงินที่มีรอบระยะเวลาบัญชีที่เร่ิมในหรือหลังวันที่ 1 มกราคม 2561 มาถือปฏิบัติ มาตรฐานการรายงานทาง

การเงินดังกลาวไดรับการปรับปรุงหรือจัดใหมีขึ้นเพื่อใหมีเน้ือหาเทาเทียมกับมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวาง

ประเทศ โดยสวนใหญเปนการปรับปรุงถอยคําและคําศัพท การตีความและการใหแนวปฏิบัติทางการบัญชีกับผูใช

มาตรฐาน การนํามาตรฐานการรายงานทางการเงินดังกลาวมาถือปฏิบัติน้ีไมมีผลกระทบอยางเปนสาระสําคัญตองบ

การเงินของบริษัทและบริษัทยอย 

สําหรับมาตรฐานการรายงานทางการเงินที่จะมีผลบังคับในอนาคต ในระหวางปปจจุบัน สภาวิชาชีพบัญชีได

ประกาศใชมาตรฐานการรายงานทางการเงินและการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับปรับปรุง (ปรับปรุง 

2560) จํานวนหลายฉบับ ซ่ึงมีผลบังคับใชสําหรับงบการเงินที่มีรอบระยะเวลาบัญชีที่ เ ร่ิมในหรือหลังวันที่                     

1 มกราคม 2561 มาตรฐานการรายงานทางการเงินดังกลาวไดรับการปรับปรุงหรือจัดใหมีขึ้นเพื่อใหมีเน้ือหาเทาเทียม

กับมาตรฐานการรายงานทางการเงนิระหวางประเทศ โดยสวนใหญเปนการปรับปรุงและอธิบายใหชัดเจนเก่ียวกับการ

เปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ซ่ึงกลุมบริษัทเชื่อวามาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับปรับปรุงจะ

ไมมีผลกระทบอยางเปนสาระสําคัญตองบการเงินเมื่อนํามาถือปฏิบัติ 

ในป 2563 จะมีมาตรฐานการรายงานทางการเงิน กลุมเคร่ืองมือทางการเงิน (TFRS 9) ซ่ึงกําหนดหลักการ

เก่ียวกับการจัดประเภทและการวัดมูลคาเคร่ืองมือทางการเงินดวยมูลคายุติธรรมหรือราคาทุนตัดจําหนายโดยพิจารณา

จากประเภทของตราสารทางการเงิน ลักษณะของกระแสเงินสดตามสัญญาและแผนธุรกิจของกิจการ หลักการเก่ียวกับ

วิธีการคํานวณการดอยคาของเคร่ืองมือทางการเงินโดยใชแนวคิดของผลขาดทุนดานเครดิตที่คาดอาจจะเกิดขึ้น และ

หลักการเก่ียวกับการบัญชีปองกันความเส่ียง รวมถึงการแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลเคร่ืองมือทางการเงิน 

ปจจุบันบริษัทและบริษัทยอยอยูระหวางการประเมินผลกระทบที่อาจมีตองบการเงินในป 2563 ที่จะเร่ิมมาถือ

ปฏิบัติ 
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