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13. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 
13.1.1 สรุปรายงานการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

(1) รายงานการสอบทานโดยผู้สอบบญัชีอนญุาต ตอ่งบการเงินงวดส าหรับปี 2558 

 ผู้สอบบญัชี ได้แก่ นางมญัชภุา  สงิห์สขุสวสัดิ์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที่ 6112 จากบริษัท เคพีเอ็มจี 

ภมูิไชย จ ากดั ได้แสดงความเห็นว่า ไม่พบสิ่งที่เป็นเหตใุห้เช่ือว่างบการเงินระหว่างกาลดงักลา่วไม่แสดงฐานะ

ทางการเงินรวม ผลการด าเนินงานรวม และกระแสเงินสดรวม โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคัญตาม

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

(2) รายงานการตรวยสอบโดยผู้สอบบญัชีอนญุาต ตอ่งบการเงินส าหรับปี 2557 และ ปี 2556 

 ผู้สอบบญัชี ได้แก่ นางมญัชภุา  สงิห์สขุสวสัดิ์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที่ 6112 จากบริษัท เคพีเอ็มจี 

ภมูิไชย จ ากดั ได้แสดงความเห็นว่า ไม่พบสิ่งที่เป็นเหตใุห้เช่ือว่างบการเงินระหว่างกาลดงักลา่วไม่แสดงฐานะ

ทางการเงินรวม ผลการด าเนินงานรวม และกระแสเงินสดรวม โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคัญตาม

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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13.1.2 สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานของบริษัท 

ตารางสรุปรายการงบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทนุ งบกระแสเงินสด และอตัราสว่นทางการเงินท่ีส าคญั 

 
ตารางสรุปงบแสดงฐานะการเงนิของบริษัท 

งบแสดงฐานะการเงิน 
2556 2557 2558 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

สินทรัพย์             

เงินสดและเงินฝากสถาบนัการเงิน 83.7 1.3% 151.8 1.7%        110.0  1.2% 

ลกูหนีก้ารค้า 809 12.4% 909.6 10.1%     1,032.7  11.7% 

ลกูหนีอ่ื้น 98.5 1.5% 77.7 0.9%          82.2  0.9% 

ภาษีมลูคา่เพิ่มระหวา่งการขอคืน 93 1.4% 88.3 1.0%  -   -  

สินค้าคงเหลือ 338.5 5.2% 675.9 7.5%        676.7  7.6% 

สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 11.2 0.2% 12.3 0.1%            6.1  0.1% 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 1,433.8 21.9% 1,915.7 21.3%    1,907.7  21.6% 

เงินลงทนุในกิจการที่ควบคมุร่วมกนั - - 117.7 1.3% 74.5 0.8% 

เงินจา่ยลว่งหน้าคา่ซือ้เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ 120.5 1.8% 30.6 0.3% 14.9 0.2% 

ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์สทุธิ 4,981.90 76.2% 6,795.2 75.4% 6,741.1 76.2% 

สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 2.5 0.0% 86.6 1.0% 88.8 1.0% 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชี - - 59.5 0.7% 22.5 0.3% 

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 2.2 0.0% 3.1 0.0% 2.0 0.0% 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 5,107.1 78.1% 7,092.6 78.7% 6,943.9 78.4% 

รวมสินทรัพย์ 6,540.9 100.0% 9,008.2 100.0% 8,851.6 100.0% 
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ตารางสรุปงบแสดงฐานะการเงนิของบริษัท (ต่อ) 

งบแสดงฐานะการเงิน 
2556 2557 2558 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

หนีสิ้น             

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 355.8 5.4% 28.3 0.3%        120.0  1.4% 

เจ้าหนีก้ารค้า 288.9 4.4% 519.3 5.8%        387.1  4.4% 

เจ้าหนีอ่ื้น 23.5 0.4% 24.7 0.3%          51.2  0.6% 

เจ้าหนีค้า่ซือ้สินทรัพย์ 165.33 2.5% 101.4 1.1%          61.8  0.7% 

คา่ใช้จา่ยค้างจา่ย 140.8 2.2% 186.4 2.1%        211.7  2.4% 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 230.8 3.5% 153.8 1.7%        456.2  5.2% 

ภาษีเงินได้ค้างจา่ย - - - -            0.3  0.0% 

หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 8.9 0.1% 8.0 0.1%          16.5  0.2% 

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 1,214.00 18.6% 1,021.90 11.3%    1,304.8  14.7% 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 2,350.90 35.9% 1,780.40 19.8%     1,491.8  16.9% 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที่เก่ียวข้องกนั 1,000.00 15.3% -    - -    - 

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 7.7 0.1% 11.0 0.1%          22.6  0.3% 

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 3,358.60 51.3% 1,791.40 19.9%    1,514.3  17.1% 

รวมหนีสิ้น 4,572.60 69.9% 2,813.30 31.2%    2,819.2  31.8% 

ส่วนของผู้ถือหุ้น             

ทนุจดทะเบียน 1,300.00 19.9% 1,300.00 14.4%     1,300.0  14.7% 

ทนุที่ออกช าระแล้ว-หุ้นสามญั 1,000.00 15.3% 1,300.00 14.4%     1,300.0  14.7% 

สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั - - 3,515.40 39.0%     3,515.4  39.7% 

สว่นเกินทนุจากการจา่ยโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 56.1 0.9% 56.1 0.6%          56.1  0.6% 

ก าไรสะสมจดัสรรแล้ว-ทนุส ารองตามกฎหมาย 45.0 0.7% 130.0 1.4%        130.0  1.5% 

ก าไร(ขาดทนุ) สะสม ยงัไมจ่ดัสรร 867.2 13.3% 1,211.40 13.4%     1,043.3  11.8% 

องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น - - -18.0 -0.2% -12.4 -0.1% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,968.30 30.1% 6,194.90 68.8%    6,032.4  68.2% 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 6,540.90 100.0% 9,008.20 100.0%    8,851.6  100.0% 
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ตารางสรุปงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
2556 2557 2558 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้         
  

รายได้จากการขาย 6484.4 99.3% 6,179.10 99.5%    6,339.6  99.7% 

ดอกเบีย้รับ 1.4 0.0% 9.4 0.2%           1.7  0.0% 

รายได้อ่ืน 46.1 0.7% 20.4 0.3%         15.5  0.2% 

รวมรายได้ 6,531.8 100.0% 6,208.9 100.0%    6,356.8  100.0% 

ค่าใช้จ่าย             

ต้นทนุขาย 4,425.0 67.7% -4,065.2 -65.5% -4,214.7 -66.3% 

คา่ใช้จา่ยในการขาย 931.2 14.3% -774.2 -12.5% -1,019.3 -16.0% 

คา่ใช้จา่ยในการบริหาร 130.3 2.0% -250.4 -4.0% -130.9 -2.1% 

ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนต้นทนุทางการเงิน 1,045.3 16.0% 1,119.1 18.0%       991.8  15.6% 

ต้นทนุทางการเงิน -161.6 -2.5% -99.4 -1.6% -86.5 -1.4% 

สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในกิจการที่ควบคมุร่วมกนั - - 0.02 0.0% -48.7 -0.8% 

ก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนินงานต่อเน่ือง 883.7 13.5%      1,019.7  16.4%     856.6  13.5% 

รายได้ภาษีเงินได้ - -            59.1 1.0% -43.8 -0.7% 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี 883.7 13.5%      1,078.7 17.4%     812.7  12.8% 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น            

ขาดทนุจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั 
โครงการผลประโยชน์พนกังาน 

-2.0 0.0% - - -7.3 -0.1% 

ผลตา่งจากอตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลงคา่หนว่ยงาน
ตา่งประเทศ 

- - -18 -0.3%           5.6 0.1% 

ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน - - 0.4 0.0%           1.5  0.0% 

ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี-สทุธิภาษี -2.0 0.0% -17.6 -0.3% -0.23 0.0% 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 881.7 13.5%      1,061.2  17.1%     812.5  12.8% 

ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนต้นทนุการเงิน-ไม่รวมรายการอทุกภยัและผล
การด าเนินงานที่ยกเลิก 

    1,045.3  16.0% - - - - 

ก าไร(ขาดทนุ) –ไมร่วมรายการอทุกภยั, ผลการด าเนินงานที่
ยกเลิก และขาดทนุจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์
ประกนัภยั โครงการผลประโยชน์พนกังาน 

883.7 13.5% - - - - 

ก าไรต่อหุ้น (บาท/หุ้น)* 0.88   0.89      0.63   

ก าไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐาน 0.88   0.89        0.63   

หมายเหต ุ* ปรบัเป็นมูลค่าหุน้ทีต่ราไวเ้ป็น 1 บาท/หุ้น 
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ตารางสรุปงบกระแสเงนิสดของบริษัท 

งบกระแสเงนิสด 
2556 2557 2558 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน       
ก าไร (ขาดทนุ) ส าหรับปี 883.7     1,078.8         812.7  
คา่เสื่อมราคา 266.8        369.6         487.7  
คา่ตดัจ าหนา่ยสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 0.3            0.3            0.5  
สิทธิในการใช้เคร่ืองหมายการค้า -          37.4  - 
ขาดทนุจากการด้อยคา่สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน -          84.1  -9.3 
ดอกเบีย้รับ -1.4 -9.4 -1.7 

ต้นทนุทางการเงิน 161.6         99.4          86.5  
ขาดทนุจากการจ าหน่ายสินค้าคงเหลอื 4.8            2.0             1.0  
คา่เผ่ือมลูคา่สินค้าลดลง 3.7         11.7  9.1  
(ก าไร) ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนทีย่งัไมเ่กิดขึน้จริง -3.9            1.6  -0.4 
ขาดทนุจากการตดัจ าหนา่ยอปุกรณ์ 3            0.2             0.0  
ขาดทนุจากการจ าหน่ายอปุกรณ์ -            0.0             0.0  
(ก าไร) ขาดทนุจากการจ าหน่ายที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ -0.1  -   -  
(ก าไร) ขาดทนุจากการจ าหน่ายสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 0  -   -  
ผลประโยชน์พนกังาน -0.2            3.3             4.3  
คา่ใช้จา่ยที่เกิดจากการจา่ยโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 12.8  -   -  
รายได้ภาษีเงินได้ - -59.1          43.8  
สว่นแบง่ (ก าไร) ขาดทนุจากเงินลงทนุในการร่วมค้า - 0.0          48.7  
  1,331.10     1,619.9      1,483.0  

การเปลีย่นแปลงในสินทรพัย์และหนีสิ้นด าเนินงาน       
ลกูหนีก้ารค้า -344.2 -100.7 -123.1 
ลกูหนีอ่ื้น 30.9          20.8             0.2  
สินค้าคงเหลือ 107.1 -351.2 -10.9 
ภาษีมลูคา่เพิ่มระหวา่งการขอคืน 83.3 4.7           88.3  
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น -6.1 -1.1              6.3  
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 6.8 -0.8              1.0  
เจ้าหนีก้ารค้า -170.4        230.5  -132.2 
เจ้าหนีอ่ื้น -5.3 1.2             26.5  
คา่ใช้จา่ยค้างจา่ย -85.4            50.3            25.6  
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 3.2 -0.8              8.5  
จา่ยภาษีเงินได้ - - -5.2 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 950.9     1,472.8      1,368.0  
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ตารางสรุปงบกระแสเงนิสดของบริษัท (ต่อ) 

งบกระแสเงนิสด 
2556 2557 2558 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน       

รับดอกเบีย้ 1.4 9.4              1.7  

เงินชดเชยได้รับจากบริษัทประกนัภยั -  -  -  

เงินจา่ยลว่งหน้าคา่ซือ้เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ -59.1 88.4  -  

เงินจา่ยลว่งหน้าคา่ซือ้สิทธิในการใช้เคร่ืองหมายการค้า - -37.4  -  

ซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ -1,532.4 -2,231.4 -455.9 

ขายที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ 93.2 0.1                0.0  

ซือ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน -0.2 -168.5 -2.7 

ขายสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 4.5 -                4.7  

เงินจา่ยสทุธิจากการลงทนุในกิจการทีค่วบคมุร่วมกนั - -135.6 - 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน - ส่วนงานที่ด าเนินงานอยู่  -1,492.6 -2,475.2 -452.2 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน       

จา่ยดอกเบีย้ -168.7 -119.9 -88.0 

จา่ยเงินปันผลให้ผู้ ถือหุ้นของบริษัท - -650.0 -975.0 

เงินสดรับจากเงินกู้ยืม 2,502.5 1,655.9            243.8  

ช าระคืนเงินกู้ยืม -1,744.6 -3,630.9 -138.3 

เงินสดรับจากการออกหุ้นสามญั - -  -  

เงินสดรับสทุธิจากการเสนอขายหุ้นใหมแ่ก่ประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก - 3,815.4  -  

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ - ส่วนงานที่ด าเนินงานอยู่  589.2 1,070.5 -957.6 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สทุธิ - สว่นงานที่ด าเนินงานอยู ่ 47.5 68.1 -41.8 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัที่ 1 ม.ค. 36.1 83.7 151.8 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัที่ 31 ธ.ค. 83.7            151.8             110.0  
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ตารางสรุปอัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญของบริษัท 

อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ หน่วย 2556 2557 2558 

อัตราส่วนสภาพคล่อง         

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง  เทา่ 1.2 1.9 1.5 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว  เทา่ 0.7 1  0.9 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด  เทา่ 0.8 1.4  1.2 

อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ารค้า  เทา่ 10.2 7.2 6.5 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่  วนั 35.2 50.8 55.9 

อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิค้าคงเหลอื  เทา่ 17 8.02 6.2 

ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่  วนั 21.2 45.5 58.6 

อตัราสว่นหมนุเวยีนเจ้าหนี ้ เทา่ 12.5 10.0 9.3 

ระยะเวลาช าระหนี ้ วนั 28.9 36.3 39.3 

Cash Cycle วนั 27.6 60.0 75.2 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร - ไม่รวมรายการอุทกภยั         

อตัราก าไรขัน้ต้น  % 31.8 34.2 33.5 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน % 15.4 18.0 14.8 

อตัราก าไรอื่น % 16.1 18.1  15.6 

อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร % 95.3 135.2  140.4 

อตัราก าไรสทุธิ  % 13.5 17.4 12.8 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น % 66.7 26.4 13.3 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน - ไม่รวมรายการอุทกภยั         

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์  % 15 14.4 10.6 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร  % 25.8 24.6  19.2 

อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ เทา่ 1.1 0.8 0.71 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ         

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น  เทา่ 2.3 0.5 0.5 

อตัราสว่นหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น  เทา่ 2 0.3  0.3 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น –ตามข้อก าหนดของธนาคาร * เทา่ 1.2 0.5  0.5 

อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้  
กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน+ต้นทนุทางการเงิน+ภาษี) / ต้นทนุทางการเงิน 
 

เทา่ 6.9 15.8  16.8 
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อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ หน่วย 2556 2557 2558 

อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ 
(ก าไร(ขาดทนุ)ก่อนต้นทนุทางการเงิน–ไม่รวมรายการอทุกภยัและผลการด าเนินงานทีย่กเลิก) / 
ต้นทนุทางการเงิน 

เทา่ 6.5 11.3  11.5 

อตัราสว่นความสามารถช าระคืนหนีส้ถาบนัการเงิน (DSCR) ** เทา่ 3.3 5.9  2.7 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (Cash Basis) เทา่ 0.3 0.2  2.1 

อตัราการจ่ายเงินปันผล %           -    112.4  80.0 
 

หมายเหต ุ  

* อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ตามข้อก าหนดของธนาคารก าหนดไว้ไม่เกิน 2.5 เท่า โดยให้นบัรวม Sub-Debt เป็นส่วนหน่ึง

ของส่วนของผู้ถือหุ้น และส่วนของหนีสิ้น ให้หกัเงินกู้ยืมส่วนทีเ่ป็น Sub-Debt 

** อตัราส่วนความสามารถช าระคืนหนีส้ถาบนัการเงิน (DSCR) มีสูตรค านวณจาก EBITDA / (ดอกเบี้ยจ่าย+เงินกู้ยืมระยะยาวช าระ

ภายในหน่ึงปี) ตามข้อก าหนดของธนาคาร 
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14. ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
14.1 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 

รายได้ 

ระหว่างปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทฯ มีรายได้รวมจ านวน 6,531.8 ล้านบาท 6,208.9 ล้านบาท และ 

6,356.8 ล้านบาท ตามล าดบั และมีรายได้จากการขายจ านวน 6,484.4 ล้านบาท 6,179.1 ล้านบาท และ 6,339.6 ล้าน

บาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตจากปี 2555 เทา่กบั 66.0% จากปี 2556 เท่ากบั (4.7)% และจากปี 2557 เท่ากบั 

2.6% 

ส าหรับปี 2558  บริษัทฯ มีรายได้จากการขาย เพิ่มขึน้ 2.6% จากปี 2557 เนื่องจากมีการออกผลิตภณัฑ์ใหม่

ภายใต้แบรนด์ไบเล ่ และจากการท ากิจกรรมทางการตลาด   สวนทางกบัการเติบโตขอตลาดชาพร้อมดื่ม ซึ่งเติบโตลดลง 

2.5% 

ในปี 2557  รายได้จากการขายมาจากการขายเคร่ืองดื่มชาพร้อมดื่ม โดยในปี 2557 บริษัทฯ ได้วางจ าหน่าย

เคร่ืองดื่มชาสตูรหวานน้อย ภายใต้ช่ือสนิค้า “อิชิตนั ซีเล็คเต็ด” , เคร่ืองดื่มชาด าพร้อมดื่ม อิชิตนั ดราก้อน แบล็คที รสมลั

เบอร์ร่ี และเคร่ืองดื่มสมนุไพร เก๊กฮวยผสมน า้ผึง้ ภายใต้ช่ือสนิค้า “เย็นเย็น โดยอิชิตนั” 

ในปี 2558  บริษัทฯ ได้วางจ าหนา่ยเคร่ืองดืม่น า้ผลไม้ไมอ่ดัลม “ไบเล”่ ทัง้หมด  4 รสชาติ คือ น า้ส้ม  น า้องุ่น  น า้

รสลิน้จ่ี และน า้รสแอปเปิล้   พร้อมทัง้วางจ าหน่ายเคร่ืองดื่มชาเขียวสมนุไพรสตูรจบัเลีย้ง เย็นเย็น โดยอิชิตนั ขนาด 315 

มล. เคร่ืองดื่มชาเขียวพร้อมดื่ม รสลิน้จ่ี ขนาดบรรจุ 840 มล. และเคร่ืองดื่มชาเขียวพร้อมดื่ม รสชาติน า้ผึง้ผสมมะนาว 

และจมกูข้าวญ่ีปุ่ น ขนาดบรรจุ 600 มล. 

รายได้อื่นหลกัๆ เป็นก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนซึ่งเป็นผลมาจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนใน

ช่วงเวลาที่น าเข้าเคร่ืองจกัร ณ ขณะนัน้ โดยก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นมียอดในช่วงปี 2556 ถึงปี 2557 จ านวน  41.0 ล้าน

บาท และ 8.3 ล้านบาทตามล าดบั   มีรายได้จากดอกเบีย้รับในปี 2557 และ 2558 จ านวน 9.4 ล้านบาทและ 1.7 ล้าน

บาท  มีเงินสนบัสนนุทางการตลาดจ านวน 8.0 ล้านบาทในปี  2557 และ 1.4 ล้านบาทในปี 2558 และในปี 2558 มีรายได้

จากการขายผลพลอยได้เพิ่ม 8.3 ล้านบาท 

โครงสร้างรายได้ ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 
 ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
รายได้จากการขายสทุธิ 6,484.4 99.3% 6,179.1 99.5% 6,339.6 99.7% 
รายได้สทุธิจากมหาอทุกภยั - - - - - - 
รายได้อื่น 47.5 0.7% 29.8 0.5% 17.2 0.3% 
รายได้รวม 6,531.8 100.0% 6,208.9 100.0% 6,356.8 100.0% 
อตัราการเติบโตของยอดขาย  66.0% (4.7%) 2.6% 

สว่นแบง่ตลาด* 42.1% 43.8% 43.4% 

จ านวนรสชาติ 17 รสชาต ิ 19 รสชาต ิ 17 รสชาต ิ
*ทีม่า: ดชันีค้าปลีกของ Nielsen ข้อมูลเดือนมกราคม 2559 
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ต้นทุนขาย 

ในช่วง 3 ปีที่ผา่นมา (ปี 2556 ถงึปี 2558) ต้นทนุขายโดยหลกัของบริษัทฯ คือ วตัถดุิบและวสัดสุิน้เปลอืงคิดเป็น
ประมาณ 75 -85% ของต้นทนุขายรวม รายละเอยีดต้นทนุขายปรากฏดงัตารางด้านลา่ง 

ต้นทุนขาย ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

วตัถดุิบ วสัดสุิน้เปลอืง และการเปลีย่นแปลง
ในสนิค้าส าเร็จรูป 

3,766.5  85.1% 3,235.3 79.6% 3,172.0 75.3% 

คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 256.2  5.8% 358.5 8.8% 474.2 11.3% 
คา่สาธารณปูโภค (เชือ้เพลงิแก๊ส, ไฟฟ้า, 
ประปา) 

161.6  3.6% 203.9 5.0% 216.9 5.1% 

คา่ใช้จา่ยในการขนสง่ 61.6 1.4% 43.7 1.1% 43.9 1.0% 
คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัพนกังาน 76.0  1.7% 102.8 2.5% 125.5 3.0% 
คา่ใช้จา่ยทีเ่กิดจากการจ่ายหุ้นเป็นเกณฑ์ 2.9 0.1% - - -  
อื่นๆ 100.7  2.3% 121.0 3.0% 182.2 4.3% 
รวมทัง้หมด 4,425.0  100.0% 4,065.2 100% 4,214.7 100% 
รายได้จากการขาย (ล้านบาท) 6,484.4 6,179.1 6,339.6 
อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 31.8% 34.2% 33.5% 

ระหวา่งปี 2556 ถึงปี 2558 บริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ต้นจากการด าเนินธุรกิจเคร่ืองดื่มเป็น  31.8%  34.2% และ 
33.5% ตามล าดบั โดยอตัราก าไรขัน้ต้นของปี 2556 ค่อนข้างต ่าเนื่องจากโรงงานยงัไม่สามารถด าเนินการผลิตได้อย่าง
เต็มที่และได้ว่าจ้างผู้ผลิตภายนอกเป็นผู้ ผลิตสดัส่วนการว่าจ้างผลิตเท่ากับ 25% ส่งผลให้มีต้นทุนการผลิตต่อหน่วย
คอ่นข้างสงูและอตัราก าไรขัน้ต้นต ่า อย่างไรก็ตาม ในปี 2557 บริษัทฯ เร่ิมมีความพร้อมด้านการผลิตจากเคร่ืองจกัรมาก
ขึน้และเร่ิมทยอยลดปริมาณการวา่จ้างผู้ผลติภายนอกลงโดยมีสดัสว่นการวา่จ้างผลิตเหลือ 9% ในปี 2557 และ 2.9% ใน
ปี 2558 ของยอดรวมปริมาณการผลิต ส่งผลให้มีต้นทุนการผลิตต่อหน่วยต ่าลงและอตัราก าไรขัน้ต้นสงูขึน้ ทัง้นี ้เมื่อ
พิจารณาเปรียบเทียบอตัราก าไรขัน้ต้นของผลการด าเนินงานของปี 2557 และ 2558 เปรียบเทียบกบัปี 2556 พบว่าอตัรา
ก าไรขัน้ต้นของบริษัทฯ สงูขึน้อยูท่ี่ 34.2% ในปี 2557 และ 33.5% ในปี 2558 เนื่องจากบริษัทฯ มีก าลงัการผลิตเพิ่มขึน้ 1 
สายการผลติขวดในเดือนเมษายน 2557  เพิ่มอีก 1 สายการผลติขวดในเดือนมกราคม 2558 และอีก  1  สายการผลติขวด
ในเดือนเมษายน 2558  รวมเป็น 6 สายการผลติแบบขวด 

อนึง่ คา่ใช้จ่ายที่เกิดจากการจ่ายหุ้นเป็นเกณฑ์เกิดจากการท าสญัญาซือ้ขายหุ้นสว่นตวัของผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ราย
หนึ่งกบัพนกังานของ อิชิตนั และการให้สิทธิซือ้หุ้นส่วนตวัของผู้ ถือหุ้นรายใหญ่กบัคู่ค้ากลุม่หนึ่งในราคาตามมลูค่าหุ้นที่
ตราไว้ (par value) ทัง้นี ้รายการดงักลา่วถือเป็นรายการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ และ อิชิตนั ต้องวดัมลูค่ายตุิธรรมของ
สทิธิในการซือ้หุ้นของพนกังานและคูค้่า และบนัทกึเป็นคา่ใช้จ่ายที่เกิดจากการจ่ายหุ้นเป็นเกณฑ์ มีรายละเอียดดงันี  ้
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ค่าใช้จ่ายที่เกดิจากการจ่ายหุ้นเป็นเกณฑ์ (ล้านบาท) ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 
คา่ใช้จา่ยทีเ่กิดจาการจา่ยหุ้นเป็นเกณฑ์ (พนกังาน) – ต้นทนุขาย 2.9 - - 

คา่ใช้จา่ยทีเ่กิดจาการจา่ยหุ้นเป็นเกณฑ์ (พนกังาน) – คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 6.6 - - 

คา่ใช้จา่ยทีเ่กิดจาการจา่ยหุ้นเป็นเกณฑ์ (คูค้่า) – คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 3.2 - - 

รวม 12.8 - - 

 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ค่าใช้จ่ายในการขายหลกัๆ คือ ค่าโฆษณาและส่งเสริมการขาย โดยระหว่างปี  2556 ปี 2557 และปี 2558 
คา่ใช้จ่ายในการขายรวมมีจ านวน 931.2 ล้านบาท 774.2 ล้านบาท และ 1,019.3 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นต่อ
รายได้จากการขาย 14.4% 12.5% และ 16.0% ตามล าดบั สดัสว่นนีล้ดลงในปี 2557 เนื่องจากบริษัทฯ ได้ก าหนดและ
ควบคมุงบประมาณการจ่ายด้านการตลาดและสง่เสริมการขายอย่างเคร่งครัด โดยมีงบประมาณค่าใช้จ่ายในการขายไม่
เกิน 14% ของยอดขาย และมุง่เน้นการใช้เคร่ืองมือการตลาดที่มีประสทิธิผลและคุ้มค่ามากที่สดุ แต่ในปี 2558 สดัสว่นได้
เพิ่มขึน้เนื่องจากมีการแขง่ขนัท่ีรุนแรงจากสภาพเศรษฐกิจที่ยงัซบเซา  ขณะเดียวกนัยงัมีค่าใช้จ่ายส าหรับออกผลิตภณัฑ์
ใหม่ภายใต้แบรนด์ไบเล่เพิ่มเข้ามาในปี  ทัง้นี ้ผู้บริหารจะพิจารณาทบทวนปรับแผนการตลาดและสง่เสริมการขายทกุๆ 
ไตรมาสเพื่อให้สอดคล้องกบัสภาวการณ์ตลาดปัจจบุนั  

ในปี 2558 ค่าใช้จ่ายในการขายมีจ านวน 1,019.3 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นต่อรายได้จากการขาย 16.0% 
เพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้าที่มีสดัสว่นของค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้จากการขายที่ 12.5% เนื่องจากการแข่งขนัที่รุนแรง  
และมีคา่ใช้จ่ายส าหรับออกผลติภณัฑ์ใหมภ่ายใต้แบรนด์ไบเล่ 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ในช่วงปี 2556  ถึงปี 2558 คา่ใช้จ่ายในการบริหารหลกัๆ คือ คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังาน คา่การศกึษา กีฬาและ
กศุลสาธารณะ คดิโดยประมาณเป็น 65.0% ของคา่ใช้จา่ยในการบริหารรวม โดยระหวา่งปี 2556 ปี 2557 และปี 2558
คา่ใช้จา่ยในการบริหารรวมมีจ านวน 130.3 ล้านบาท 250.4 ล้านบาท และ 130.9 ล้านบาท ตามล าดบั 

ในปี 2558 คา่ใช้จ่ายในการบริหารมีจ านวน 130.9 ล้านบาท ลดลงจากปี 2557 เป็นจ านวน 119.5 ล้านบาท คิด
เป็นการลดลง 47.7%  ค่าใช้จ่ายในการบริหารโดยรวมมีแนวโน้มที่จะเพิ่มขึน้ตามการเติบโตของธุรกิจ  แต่ในปี 2558 
ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2557 มีสาเหตหุลกัมาจากในปี 2557 มีการตัง้ส ารองผลขาดทนุจากการด้อยคา่ส าหรับสทิธิใน
การใช้เคร่ืองหมายการค้าในบญัชี“สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน” เป็นจ านวนเงิน 84.1 ล้านบาท และบญัชี “เงินจ่ายลว่งหน้าค่าซือ้
สทิธิในการใช้เคร่ืองหมายการค้า” เป็นจ านวนเงิน 37.4 ล้านบาท รวมเป็นเงินจ านวน 121.5 ล้านบาท 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ ได้จดทะเบียนรับโอนเคร่ืองหมายการค้าจากประเทศต่างๆ และบนัทึกรับรู้
เป็นสินทรัพย์ไม่มีตวัตนแล้วทัง้สิน้ 10 ประเทศ (ประกอบด้วยประเทศไทย ,กมัพชูา,อินเดีย, พม่า, ฟิลลิปปินส์, สิงคโปร์,  
ฮ่องกง, เกาหลีใต้, ไต้หวนั และเวียดนาม) จ านวนเงินรวมก่อนภาษีมูลค่าเพิ่มเท่ากับ 168.22 ล้านบาท และส าหรับ
ประเทศอื่นอีก 4 ประเทศ (ประกอบด้วย ประเทศจีน, มาเลเซีย, สหรัฐอเมริกา และแคนาดา)  ซึ่งอยู่ในระหว่างการจด
ทะเบียนโอนสทิธิ บริษัทฯ บนัทกึเป็นเงินจ่ายลว่งหน้าคา่ซือ้สทิธิในเคร่ืองหมายการค้า จ านวนเงินรวมก่อนภาษีมลูค่าเพิ่ม
เทา่กบั 37.38 ล้านบาท แต ่ณ ปัจจบุนั บริษัทฯ ไมม่ีแผนท่ีจะน าสนิค้าภายใต้เคร่ืองหมายการค้า “ไบเล”่ ไปจดัจ าหนา่ยใน
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ประเทศตา่งๆ เหลา่นีท้ี่แนน่อนและไมส่ามารถประมาณการกระแสเงินสดรับที่จะเกิดขึน้จากการใช้เคร่ืองหมายการค้าใน
ประเทศดงักลา่วได้อย่างน่าเช่ือถือ ยกเว้นประเทศไทย ดงันัน้ เพื่อให้เป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัที่ 36 เร่ือง การ
ด้อยคา่ของสนิทรัพย์ และมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 38 เร่ืองสนิทรัพย์ไม่มีตวัตน ที่ก าหนดให้กิจการต้องทดสอบการด้อย
ค่าของสินทรัพย์ไม่มีตวัตนที่มีอายุการให้ประโยชน์ไม่ทราบแน่นอนเป็นประจ าทกุปี โดยจะประมาณมูลค่าที่คาดว่าจะ
ได้รับคืนทกุปี ในช่วงเวลาเดียวกนั  บริษัทฯ จึงพิจารณาตัง้ส ารองผลขาดทนุจากการด้อยคา่ในรอบระยะเวลาบญัชีสิน้สดุปี 
2557 เป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 121.49 ล้านบาท 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการเงนิและภาษีเงนิได้ 

หากไมพ่ิจารณาถึงผลกระทบจากเหตกุารณ์มหาอทุกภยัและผลการด าเนินงานของสว่นธุรกิจที่หยดุด าเนินงาน 
ในปี 2555 และปี 2556  บริษัทฯ มีก าไร ก่อนต้นทนุทางการเงินและภาษีเงินได้จ านวน 431.6 ล้านบาท และ1,045.3 
ตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรกอ่นต้นทนุทางการเงินและภาษีเงินได้ 9.6% และ 15.4% ของรายได้รวมตามล าดบั 
เนื่องจากโรงงานได้เร่ิมด าเนินการผลติในเดือนมีนาคม 2555 ด้วยก าลงัการผลติ 1 สายการผลติขวดและ 1 สายการผลติ
กลอ่ง และเพิ่มขึน้เป็น 2 สายการผลติขวด และ 2 สายการผลติกลอ่ง ในช่วงไตรมาสที่ 3 ปี 2555 สง่ผลให้มีรายได้จากการ
ขายสงูขึน้ ประกอบกบัการลดลดัสว่นวา่จ้างผลติภายนอกที่สง่ผลให้บริษัทฯ มีต้นทนุการผลติโดยเฉลีย่ตอ่หนว่ยต า่ลงและ
อตัราการท าก าไรสงูขึน้  

ในปี 2558 บริษัทฯ มีก าไรก่อนต้นทนุทางการเงินและภาษีเงินได้จ านวน 991.8 ล้านบาท คิดเป็นอตัราก าไรก่อน
ต้นทนุทางการเงินและภาษีเงินได้ 15.6% ของรายได้รวม  ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนหน้าซึง่มีจ านวน 1,119.1  ล้าน
บาทลดลงเทา่กบั 127.5 ล้านบาทหรือเทา่กบัลดลง 11.4% เนื่องจากบริษัทฯ มกีารจดักิจกรรมสง่เสริมการขายมากขึน้
ตามสภาวะการแขง่ขนัในตลาดทีรุ่นแรง และในเดือนเมษายน 2558 ได้มีการจดักิจกรรมออกผลติภณัฑ์ใหมภ่ายใต้แบรนด์ 
“ไบเล ่“ พร้อมท าสือ่ประชาสมัพนัธ์อยา่งตอ่เนื่อง 

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จ 

ระหวา่งปี 2556  ปี 2557  และปี 2558 บริษัทฯ มีก าไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จจ านวน 881.7 ล้านบาท 1,061.2 ล้าน

บาท  และ 812.2 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรสทุธิ 13.5% 17.1% และ 12.4% ของรายได้รวม ตามล าดบั 

อตัราก าไรสทุธิจากการด าเนินงานมีอตัราสว่นของปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เป็น  13.5%  17.4% และ 12.8% ของ

รายได้รวม ตามล าดบั 

14.2 การวิเคราะห์ฐานะการเงนิ 

สินทรัพย์ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 บริษัทฯ มีสนิทรัพย์รวมทัง้หมดจ านวน 6,540.9  ล้านบาท 9,008.2

ล้านบาท และ 8,851.6 ล้านบาท ตามล าดบั เนื่องด้วยบริษัทฯ ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเคร่ืองดื่ม สินทรัพย์หลกั

ของบริษัทฯ จึงเป็นที่ดิน อาคาร  เคร่ืองจักรและอุปกรณ์โรงงาน โดยคิดเป็นสดัส่วน 76.2% ของสินทรัพย์รวม ณ 31 

ธนัวาคม 2558    

สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ ลดลงในปีที่ผ่าน 156.6 ล้านบาทเนื่องจากในปี 2558 ไม่มีการลงทุนเพิ่ม รายการที่

ส าคญัสรุปได้ ดงันี ้
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1) การลดลงสทุธิของที่ดิน อาคาร อปุกรณ์ จ านวน 54.0 ล้านบาท โดยหลกัเกิดจากการตดัจา่ยคา่เสือ่มราคา 
และไมม่ีการซือ้เคร่ืองจกัรเพิ่มในปี  

2) การเพิม่ขึน้ของลกูหนีก้ารค้าจ านวน 123.1 ล้านบาท เพิ่มขึน้ตามการเติบโตของธุรกิจ โดยบริษัทฯ มีอตัรา
การเติบโตของยอดขายส าหรับปี 2558 คิดเป็น 2.6% ของปี 2557 ทัง้นี ้บริษัทฯ มีนโยบายการให้สนิเช่ือแก่
ลกูค้าเป็นระยะเวลา 30-45 วนั โดยที่ผา่นมา ลกูหนีก้ารค้าของบริษัทฯ มีระยะเวลาเก็บหนีโ้ดยเฉลีย่ 36-56 
วนั ระยะเวลาเก็บหนีโ้ดยเฉลีย่ของปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เป็น 35 วนั 51 วนั และ 56 วนั ตามล าดบั 
โดยระยะเวลาเก็บหนีใ้นปี 2558 และ 2557 เพิ่มขึน้จากปี 2556  สบืเนื่องจากการขยายระยะเวลาเก็บหนี ้
ให้กบัผู้จดัจ าหนา่ยหลกัรายหนึง่ซึง่เป็นไปตามเง่ือนไขในสญัญาการจดัจ าหนา่ย  

ลกูหนีก้ารค้าของบริษัทฯ รายหลกัเป็นตวัแทนจ าหนา่ยสนิค้าของบริษัทฯ ที่มีรอบระยะเวลาการเก็บเงิน 

30-45 วนั ทัง้นี ้รายละเอียดลกูหนีก้ารค้า ณ สิน้ปี 2556 ถึงปี 2558 เมื่อแบง่ตามหนีท้ี่ค้างช าระ เป็นดงันี ้

อายุลูกหนีก้ารค้า  2556  2557 2558 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

กิจการที่เกี่ยวข้องกนั       
ยงัไมค่รบก าหนดช าระ 206.9 25.6% 38.2 4.2% 44.1 4.3% 
เกินก าหนดช าระ       
 น้อยกวา่ 3 เดือน - - - - - - 
 มากกวา่ 6 เดือน - - - - - - 

รวม 206.9 25.6% 38.2 4.2% 44.1 4.3% 
กิจการอื่น       
ยงัไมค่รบก าหนดช าระ 602.0 74.4% 870.7 95.7% 988.6 95.7% 
เกินก าหนดช าระ       
 น้อยกวา่ 3 เดือน 0.1 .0% 0.7 0.1% 0.0 0.0% 
 3 - 6 เดือน - - - - - - 

รวม 602.0 74.4% 871.4 95.8% 988.6 95.7% 
รวมทัง้หมด 809.0 100.0% 909.6 100.0% 1,032.7 100.0% 

3) การลดลงของสนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น จ านวน 90.0  ล้าน เกิดจากตวัหลกัคือภาษีมลูคา่เพิ่มรอการขอคืนจ านวน 
88.3 ล้านบาท  ได้มีการขอคืนหรือน ามาใช้ในค านวณหกัภาษีมลูคา่เพิม่ที่เกิดจากการขายสนิค้าในปี 2558 

4) การลดลงของเงินลงทนุในกิจการร่วมค้า จ านวน 43.1 ล้านบาท เกิดจากจากการรับรู้ผลขาดทนุจากสว่นแบง่
ขาดทนุจากเงินลงทนุในกิจการร่วมค้า  

5) การลดลงของสนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีจ านวน 37.0 ล้านบาท เกิดจากสาเหตหุลกัคือ การ
ด าเนินงานในสว่นของธุรกิจที่ไมไ่ด้รับการสง่เสริมการลงทนุเร่ิมมกี าไรสทุธิที่จะต้องเสยีภาษีเงินได้เร่ิมตัง้แตปี่ 
2558 เป็นต้นไป 
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หากพิจารณาถึงอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  พบว่าอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ปรับตวัลดลง โดยอตัรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวมของปี 2556  2557 และปี 2558 เท่ากบั 15.0% และ 14.0%  และ 9.1%ตามล าดบั และ
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวรเทา่กบั 25.8%  24.6% และ 19.2% ตามล าดบั เนื่องจาก ก าไรสทุธิลดลง 

หนีส้ิน 

  ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 2557 และ 2558 บริษัทฯ มีหนีส้ินรวมจ านวน 4,572.6 ล้านบาท 2,813.3 ล้านบาท 
และ 2,819.2 ล้านบาท ตามล าดบั หนีส้นิหลกัๆ เป็นเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินซึ่งมียอดค้างช าระ ณ วนัที่  31  ธันวาคม 
2558 จ านวน 2,067.9 ล้านบาท 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินมีก าหนดการช าระเงินให้เสร็จสิน้ ดงันี ้

- ครบก าหนดภายใน 1 ปี จ านวน  576.2 ล้านบาท 
- ครบก าหนดภายใน 1 – 5 ปี จ านวน  1,491.7 ล้านบาท  

โครงสร้างเงนิทุน 

แหลง่จดัหาเงินทนุหลกัของบริษัทฯ มาจากเงินกู้ยืมสถาบนัการเงิน โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 และ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2558 อตัราสว่นหนีส้นิรวมตอ่สว่นผู้ ถือหุ้นเป็น 0.5 เท่า และ 0.5 เท่า ตามล าดบั ทัง้นี ้อตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นผู้
ถือหุ้นตามข้อก าหนดของสถาบนัการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 และ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558   เป็น 0.5 เท่า และ0.5 
เทา่ ซึง่เป็นไปตามข้อก าหนดของสญัญาเงินกู้สถาบนัการเงินท่ีก าหนดให้ไว้ไมเ่กิน 2.5 เทา่ ทัง้นี ้อตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นผู้
ถือหุ้นในปี 2558 ใกล้เคียงกบัปี 2557  

ภาระผูกพนัและหนีสิ้นทีอ่าจเกิดข้ึน ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 

- ภาระผูกพนัตามสญัญาเช่าด าเนินงาน ได้แก่ สญัญาเช่าอาคารส านกังานพร้อมสิ่งอ านวยความสะดวก 
จ านวนเงินรวม  9.4  ล้านบาทโดยมีระยะเวลาของสญัญา 1-4 ปี ซึง่จะสิน้สดุระหวา่งปี 2557 ถึงปี 2559 

- ภาระผกูพนัตามหนงัสอื Letter of Credit ที่ยงัไมไ่ด้ใช้ จ านวนเงินรวม 1.4 ล้านบาท 
- ภาระผกูพนัตามค าสัง่ซือ้ที่ผู้ขายสนิค้า/วสัดตุกลงแล้ว จ านวนเงินรวม 28.7  ล้านบาท 

ภาระหนงัสอืค า้ประกนัท่ีสถาบนัการเงินออกให้รัฐวิสาหกิจแหง่หนึง่ จ านวนเงินรวม 5.8 ล้านบาท 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 ส่วนของผู้ ถือหุ้นมีจ านวน 6,032.4  ล้านบาท ประกอบด้วยทุนจดทะเบียนที่เรียก
ช าระแล้ว 1,300 ล้านบาท สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั 3,515.4 ล้านบาท สว่นเกินทนุจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 56.1 
ล้านบาท ทนุส ารองตามกฎหมาย 130.0 ล้านบาท องค์ประกอบอื่นของสว่นของผู้ ถือหุ้น (12.4) และก าไรสะสม 1,043.3 
ล้านบาท  

ปี  2557 สว่นของผู้ ถือหุ้นมีจ านวน 6,194.9 ล้านบาท ประกอบด้วยทนุจดทะเบียนที่เรียกช าระแล้ว 1,300 ล้าน
บาท สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั 3,515.4 ล้านบาท  สว่นเกินทนุจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 56.1 ล้านบาท ทนุส ารอง
ตามกฎหมาย 130.0 ล้านบาท องค์ประกอบอื่นของสว่นของผู้ ถือหุ้น (18.0) และก าไรสะสม 1,211.4 ล้านบาท  
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ปี  2556 สว่นของผู้ ถือหุ้นมีจ านวน 1,968.3 ล้านบาท ประกอบด้วยทนุจดทะเบียนที่เรียกช าระแล้ว 1,000 ล้าน
บาท สว่นเกินทนุจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 56.1 ล้านบาท ทนุส ารองตามกฎหมาย 45.0 ล้านบาท และก าไรสะสม 
867.2 ล้านบาท ทัง้นี ้ตลอดช่วงระยะเวลาที่ผา่นมาตัง้แตเ่ร่ิมก่อตัง้กิจการ บริษัทฯ ยงัไมเ่คยประกาศจ่ายเงินปันผล  

หากพิจารณาถึงอตัราผลตอบแทนผู้ ถือ พบวา่อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นของ ปี 2556  2557 และปี 2558 เท่ากบั 
66.7%  26.4% และ  13.3%ตามล าดบั 

มูลค่าทางบัญชีต่อหุ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทฯ มีมลูคา่ทางบญัชีเทา่กบั 4.60 บาท/หุ้น 

14.3 การวิเคราะห์สภาพคล่อง แหล่งที่มาและใช้ไปของเงนิทุน 

ระหวา่งปี 2557 บริษัทฯ มีแหลง่ที่มาของกระแสเงินสดหลกัมาจากกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน  เงิน

กู้ยืมจากสถาบนัการเงิน  และเงินสดรับจากการเสนอขายหุ้นใหมแ่ก่ประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก 

กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน 

ในปี 2558 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานจ านวน 1,368.0  ล้านบาท เป็นผลมาจาก

ยอดขายระหวา่งปี และผลก าไรจากการด าเนินงาน 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 

สภาพคลอ่งของบริษัทฯ โดยหลกัมาจากความสามารถในการหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ การเรียกช าระเงิน

ของลกูหนีก้ารค้า และการช าระเงินคืนเจ้าหนีก้ารค้า โดยระหว่างปี 2556-2558 ระยะเวลาการหมุนเวียนของ

สนิทรัพย์ที่สนบัสนนุสภาพคลอ่งดงักลา่วแสดงดงัตารางด้านลา่ง 

อัตราส่วนสภาพคล่อง หน่วย 2556 2557 2558 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่  วนั 35.8 50.8 55.9 
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่  วนั 21.5 45.5 58.6 
ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลีย่ วนั 29.1 36.3 39.2 
Cash Cycle  วนั 28.2 60.0 75.2 

 

ในปี 2558 ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่เพิ่มขึน้เป็น 55.9 วนั จาก 35.8 วนั ในปี 2556 และ 50.8 วนั ในปี 2557 

เนื่องจากได้มีการปรับเง่ือนไขการช าระเงินให้แก่คูค้่าหลกัรายหนึ่งจาก 30 วนั เป็น 45 วนั ซึ่งเป็นไปตามสญัญา

จัดจ าหน่ายสินค้า และเพื่อให้สอดคล้องกับการจัดหาวตัถุดิบของบริษัทฯ  ได้ขอให้ทางผู้ขายวตัถุดิบเปลี่ยน

เง่ือนไขการช าระเงินให้กบับริษัทฯ เป็น 45 วนั  สง่ผลให้ระยะเวลาช าระหนีเ้พิ่มขึน้  

ในปี 2558 วงจรเงินสดได้มีการปรับตวัเพิ่มขึน้จากงวดปี 2557 และ 2556 จาก 28.2 วนัในปี 2556 และ 60 

วนั ในปี 2557 เป็น 75.2 วนั สืบเนื่องจากการขยายระยะเวลาเก็บหนีใ้ห้แก่ผู้จดัจ าหน่ายหลกัรายหนึ่งสง่ผลให้
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ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ยเพิ่มขึน้  20.1 วนั จากปี 2556 และเพิ่มระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ย 11 วนั จากปี 2556 

สง่ผลให้วงจรเงินสดมีการปรับตวัขึน้เป็น 75.2 วนัในปี 2558 

ความสามารถในการช าระหน้ีสถาบันการเงนิ 

ตามเง่ือนไของธนาคาร ก าหนดให้บริษัทฯ ด ารงอัตราส่วนความสามารถช าระคืนหนีส้ถาบันการเงิน 

(DSCR) ไมต่ ่ากวา่ 1.25 เทา่ และอตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นไม่เกิน 2.5 เท่า โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 

2557 และ 2558 บริษัทฯ มีอตัราสว่นความสามารถช าระคืนหนีส้ถาบนัการเงิน (DSCR) เป็น 5.9 เท่า และ 2.7 

เทา่ ตามล าดบั ในขณะท่ีมีอตัราอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นเป็น 0.5 เทา่ และ 0.5 เทา่ ตามล าดบั 

กระแสเงนิสดจากการลงทุน 

ระหว่างปี 2558 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใช้ไปในการลงทนุสทุธิจ านวน (452.2) ล้านบาท โดยหลกัใช้ไป

เพื่อการลงทนุซือ้เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์  

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงิน 

ระหวา่งปี 2558 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการจดัหาเงินสทุธิจ านวน (957.6) ล้านบาท โดยหลกัมาจาก

เงินกู้ สถาบนัการเงิน  ทัง้นี ้กระแสเงินสดจากการจัดหาเงินดงักล่าวใช้ไปเพื่อซือ้เคร่ืองจักรและอุปกรณ์  จ่าย

ช าระคืนเงินกู้ยืม  จ่ายเงินปันผล และเพื่อเป็นเงินทนุหมนุเวียนของบริษัทฯ 

14.4 ค่าตอบแทนผู้สอบบัญชี 

ในปี 2558  บริษัทฯ มีคา่ตอบแทนผู้สอบบญัชี บริษัท เคพีเอ็มจี ภมูิไชย สอบบญัชี จ ากดั จ านวน 2.1 ล้าน

บาท และคา่บริการอื่น 0.1 ล้านบาท  จ านวนรวม 2.2 ล้านบาท 

14.5 ปัจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลต่อการด าเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 

ปัจจัยหลักที่มีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 

1) เหตกุารณ์ส าคญัที่สง่ผลกระทบตอ่ผลการด าเนินงานท่ีผา่นมา 

ส าหรับปี 2558 บริษัทฯ ยงัได้เพิ่มก าลงัการผลติอีก 2 สายการผลติขวด สง่ผลให้ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 

2558 บริษัทฯ มีก าลงัการผลติรวมทัง้หมด 6 สายการผลติขวด และ 2 สายการผลติกลอ่ง 

 การออกผลิตภณัฑ์ใหม่ และการขยายส่วนแบ่งการตลาด 

ธุรกิจเคร่ืองดื่มจดัเป็นธุรกิจที่มีการแข่งขนัด้านราคาที่รุนแรงธุรกิจหนึ่ง โดยบริษัทฯ ต้องเผชิญกบั

การแข่งขนัจากคู่แข่งขนัที่ผลิตเคร่ืองดื่มประเภทพร้อมดื่ม (Ready to drink) ที่หลากหลาย ซึ่งผู้ผลิต

หลายรายมักแข่งขันกันด้วยกลยุทธ์การตลาดเชิงรุกและมีกิจกรรมส่งเส ริมการขายอย่างต่อเนื่อง 

ตลอดจนมีการพฒันาและสร้างมลูคา่เพิ่มเพื่อสร้างความแตกต่างและจุดขายให้กบัผลิตภณัฑ์มากขึน้ 

โดยพบวา่ ตัง้แต่กลางปี 2555 ที่ผ่านมา มีผลิตภณัฑ์พร้อมดื่มถกูพฒันาและวางจ าหน่ายเป็นจ านวน

มาก ดงันัน้ หากบริษัทฯ ไมส่ามารถพฒันาและออกผลติภณัฑ์ใหม่ๆ เพื่อรองรับความต้องการบริโภคที่
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สูงขึน้ได้ทันท่วงที อาจส่งผลกระทบต่อส่วนแบ่งทางการตลาดของบริษัทฯ ที่ลดลงและผลการ

ด าเนินงานในเชิงลบได้ 

อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ได้ก าหนดแผนงานวิจัยเพื่อพฒันาผลิตภณัฑ์ใหม่ๆ ออกมาวางจ าหน่ายอย่าง

ตอ่เนื่อง และก าหนดแนวทางการปรับกลยทุธ์การขายที่ฉบัพลนัตอ่การเปลีย่นแปลงสถานการณ์ตลาด เพื่อ

กระตุ้นความต้องการบริโภคผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ อย่างต่อเนื่อง และดึงดูดความต้องการบริโภคจาก

ผู้บริโภครายใหม่เพื่อเพิ่มสว่นแบ่งของตลาด  ส าหรับช่วงระยะเวลา 4 ปีที่ผ่านมาบริษัทฯ ได้วางจ าหน่าย

ผลติภณัฑ์ไปทัง้หมด 23 รสชาติ  

2) การพยากรณ์การขาย การวางแผนการผลติ และการบริหารต้นทนุและคา่ใช้จ่ายอยา่งมีประสทิธิภาพ 

เนื่องจากต้นทนุการผลิตส่วนใหญ่เป็นต้นทนุคงที่ ได้แก่ ค่าเสื่อมราคาของเคร่ืองจกัร อปุกรณ์ ค่าเช่า

ที่ดิน ซึ่งต้นทุนการผลิตต่อหน่วยจะลดลงเมื่อบริษัทฯ มีปริมาณการผลิตที่เพิ่มขึน้ ดังนัน้ บริษัทฯ 

จ าเป็นต้องพยากรณ์การขายล่วงหน้าเพื่อวางแผนการผลิตตลอดจนบริหารการจัดซือ้วัตถุดิบและการ

กระจายสนิค้าได้อยา่งเหมาะสม   

ปัจจยัหลกัที่ก าหนดปริมาณการบริโภค ได้แก่ ฤดกูาล และกิจกรรมสง่เสริมการขาย  โดยพบว่าอตัรา

การบริโภคเคร่ืองดื่มชาพร้อมดื่มจะสงูขึน้ในช่วงฤดรู้อนและต ่าลงในช่วงฤดหูนาว ดงันัน้ บริษัทฯ ต้องปรับ

กลยทุธ์การสง่เสริมการขายให้เหมาะสมและสอดคล้องต่อการเปลี่ยนแปลงของอตัราการบริโภคในแต่ละ

ช่วงเวลาของปี 

ส าหรับการบริหารต้นทุนและค่าใช้จ่าย บริษัทฯ ได้น าระบบเทคโนโลยีที่ทันสมัยเข้ามาใช้ใน

กระบวนการผลติซึง่สนบัสนนุให้การบริหารจดัการต้นทนุ มีประสิทธิภาพมากขึน้ นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัได้

ควบคมุและตรวจสอบต้นทนุการผลติปัจจบุนั รวมถึงการตรวจการใช้ทรัพยากรว่าถกูใช้ไปอย่างเหมาะสม

และคุ้มค่าหรือไม่ อาทิเช่น ตรวจสอบว่ามีการใช้บุคคลากรมากเกินไป วตัถุดิบที่ ใช้ในการผลิตถูกใช้ไป

อยา่งคุ้มคา่ เพื่อก าหนดต้นทนุมาตรฐานตอ่หนว่ยการผลติที่เหมาะสม 

 

 


