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ส่วนที ่3 

ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
 

13. ข้อมูลทางการเงินทีส่ าคัญ 
13.1 งบการเงนิ  

                สรุปรายงานการสอบบญัชี 
(1) รายงานการตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีอนุญาต ต่องบการเงินส าหรับปี 2561- 2562 

ผูส้อบบญัชี ไดแ้ก่ นางสาว นารีวรรณ ชัยบันทัด ผูส้อบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 9219 จากบริษทั เคพีเอ็มจี            

ภูมิไชย จ ากดั ไดแ้สดงความเห็นวา่ ไม่พบส่ิงท่ีเป็นเหตุให้เช่ือวา่งบการเงินดงักล่าวไม่แสดงฐานะทางการเงิน

รวมผลการด าเนินงานรวม และกระแสเงินสดรวม โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการ

รายงานทางการเงิน 
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ปี2562 ปี2561 ปี2560 ปี2562 ปี2561 ปี2560

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวยีน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 97,683,193           114,558,137       109,846,467       59,275,464          97,329,675          101,533,474              
ลูกหน้ีการคา้ 766,648,008        747,744,180       670,682,553       893,032,842       747,744,180        699,640,725              
ลูกหน้ีหมนุเวียนอ่ืน 44,565,647           49,136,578          55,629,346          41,657,388          50,741,493          42,625,679                
สินคา้คงเหลือ 546,647,915        654,356,645       736,829,451       495,080,219       654,354,354        585,011,723              
เงินลงทุนในตราสารหน้ีระยะสั้น 10,000                   10,000                  -                             10,000                  10,000                  -                                    
เงินใหกู้ย้ืมระยะสั้นแก่บริษทัยอ่ย -                              -                             -                             50,000,000          100,000,000        200,000,000              
สินทรัพยห์มนุเวียนอ่ืน -                              112,617               112,617               -                             112,617                112,617                      
รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 1,455,554,763     1,565,918,157    1,573,100,434    1,539,055,913    1,650,292,319     1,628,924,218           

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน

เงินลงทุนในการร่วมคา้ 153,700,395        86,933,507         61,202,090         153,770,414       86,970,414          61,270,414                
เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย -                             -                            -                            999,970               999,970               999,970                     
ลูกหน้ีไมห่มนุเวียนอ่ืน 26,474,028          26,320,725         26,185,739         26,473,526         26,320,422          26,185,610                

เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าซ้ือเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ 19,076,610          31,843,774         34,747,676         19,076,610         31,843,774          34,747,676                

เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าซ้ือสิทธิในการใชเ้คร่ืองหมายการคา้ - -                            -                            -                            -                             -                                   

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 5,794,233,498    6,264,042,997   6,808,967,624   5,794,233,498   6,264,042,997    6,808,967,624          

สินทรัพยไ์มมี่ตวัตน 9,994,456            21,345,388         26,080,472         9,994,456           21,345,388          26,080,472                

สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 224,383,627        178,513,446       94,628,921         224,383,627       178,513,446       94,628,921                

สินทรัพยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน 3,525,937            1,857,725           1,388,890           3,525,937           1,857,725            1,388,890                  
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 6,231,388,551     6,610,857,562    7,053,201,412    6,232,458,038    6,611,894,136     7,054,269,577           

รวมสินทรัพย์ 7,686,943,314     8,176,775,719    8,626,301,846    7,771,513,951    8,262,186,455     8,683,193,795           

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 

หนีสิ้นหมุนเวยีน

เงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 260,000,000        460,000,000       240,000,000       260,000,000       460,000,000       240,000,000             

เจา้หน้ีการคา้กิจการอ่ืน 271,576,851        389,953,128       426,000,668       271,576,851       394,066,622       426,000,668             

เจา้หน้ีอ่ืน 135,163,209        159,565,234       142,065,079       135,122,906       159,565,204       141,970,960             

เจา้หน้ีคา่ซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 76,353,972          84,075,766         106,126,535       76,353,972         84,075,766          106,126,535             

คา่ใชจ่้ายคา้งจ่าย 146,423,075        183,444,741       203,934,233       146,147,894       181,972,231       160,476,388             

เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน

ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 215,989,580        444,224,790       647,530,715       215,989,580       444,224,790       647,530,715             

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย -                             -                            7,190,891           -                            -                             7,190,891                  

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 1,105,506,687    1,721,263,659   1,772,848,121   1,105,191,203   1,723,904,613    1,729,296,157          

หนีสิ้นไม่หมุนเวยีน

เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 324,674,389        540,663,969       767,497,454       324,674,389       540,663,969       767,497,454             

ประมาณการหน้ีสินส าหรับผลประโยชน์พนกังาน 36,404,645          29,363,456         29,781,867         36,404,645         29,363,456          29,781,867                

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 361,079,034        570,027,425       797,279,321       361,079,034       570,027,425       797,279,321             

รวมหนีสิ้น 1,466,585,721    2,291,291,084   2,570,127,442   1,466,270,237   2,293,932,038    2,526,575,478          

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ทนุจดทะเบียน 1,300,000,000    1,300,000,000   1,300,000,000   1,300,000,000   1,300,000,000    1,300,000,000          

ทนุท่ีออกและช าระแลว้ 1,300,000,000    1,300,000,000   1,300,000,000   1,300,000,000   1,300,000,000    1,300,000,000          

ส่วนเกินมูลคา่หุ้นสามญั 3,515,423,218    3,515,423,218   3,515,423,218   3,515,423,218   3,515,423,218    3,515,423,218          

ส่วนเกินทนุจากการจ่ายโดยใชหุ้้นเป็นเกณฑ์ 56,079,360          56,079,360         56,079,360         56,079,360         56,079,360          56,079,360                

ก าไรสะสมจดัสรรแลว้-ทนุส ารองตามกฎหมาย 130,000,000        130,000,000       130,000,000       130,000,000       130,000,000       130,000,000             

ก าไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร 1,272,008,397    929,275,694       1,076,952,485   1,303,741,136   966,751,839       1,155,115,739          

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้น (53,153,382)        (45,293,637)       (22,280,659)       -                            -                             -                                   

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 6,220,357,593    5,885,484,635   6,056,174,404   6,305,243,714   5,968,254,417    6,156,618,317          

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 7,686,943,314    8,176,775,719   8,626,301,846   7,771,513,951   8,262,186,455    8,683,193,795          

งบแสดงฐานะการเงิน
งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกิจการ

     สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ    (หน่วย:บาท)   
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ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560

รายได้

รายไดจ้ากการขาย 5,334,214,185             5,203,988,430  5,687,510,930  5,383,612,316   5,014,260,181  5,821,874,987  

ดอกเบ้ียรับ 572,214                         759,308             927,210             5,511,184           7,773,392          3,509,547          

รายไดอ่ื้น 12,926,637                   11,471,865        30,587,563        11,926,637        13,271,664        32,387,563        

รวมรายได้ 5,347,713,036             5,216,219,603  5,719,025,703  5,401,050,137  5,035,305,237  5,857,772,097  

ค่าใช้จ่าย 

ตน้ทุนขาย 4,342,955,066             4,431,248,659  4,334,654,008  4,394,520,472   4,283,473,560  4,470,220,693  

ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 407,172,517                514,627,525     711,401,962     407,172,367      500,161,584     615,163,188     

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 169,436,812                139,281,333     174,495,161     206,725,430      271,250,721     328,138,055     

ตน้ทนุทางการเงิน 36,865,118                  59,447,190        64,348,496        36,865,118        59,447,190        64,348,496        

รวมค่าใช้จ่าย 4,956,429,513             5,144,604,707  5,284,899,627  5,045,283,387   5,114,333,055  5,477,870,432  

ส่วนแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในการร่วมคา้ (29,773,367)                 (109,955,605)    (144,343,816)    -                           -                           -                           

ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษเีงนิได้ 361,510,156                 (38,340,709)      289,782,260     355,766,750      (79,027,818)      379,901,665     

รายได ้ภาษีเงินได้ 45,940,654                   82,181,772        25,311,932        45,940,654        82,181,772        25,311,932        

ก าไรส าหรับปี 407,450,810                43,841,063        315,094,192     401,707,404     3,153,954          405,213,597     

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน

รายการที่จะอาจถูกจดัประเภทรายการใหม่

ไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั

ผลต่างของอตัราแลกเปล่ียนจากการแปลงคา่

  งบการเงิน (7,859,745)                   (23,012,978)      (10,231,517)      -                      -                      -                      

(7,859,745)                   (23,012,978)      (10,231,517)      -                      -                      

รายการที่จะไม่ถูกจดัประเภทรายการใหม่

เข้าไปไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั

ผลก าไรจากการวดัมูลคา่ใหม่ของ

 ผลประโยชน์พนกังานท่ีก าหนดไว้ 352,366 4,352,682 75,136 352,366 4,352,682 75,136

ภาษีเงินไดข้องรายการ

   ท่ีจะไม่ถูกจดัประเภทใหม่ไวใ้นก าไรขาดทนุในภายหลงั (70,473)                         (870,536)            (15,027)              (70,473)              (870,536)            (15,027)              

281,893                        3,482,146          60,109                281,893             3,482,146          60,109                

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี 

- สุทธิจากภาษเีงนิได้ (7,577,852)                    (19,530,832)      (10,171,408)      281,893              3,482,146          60,109                

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 399,872,958                24,310,231        304,922,784     401,989,297     6,636,100          405,273,706     

ก าไรต่อหุ้น

ก าไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน 0.31 0.03                    0.24                    0.31                    0.00 0.31                    

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ
งบการเงินรวม งบการเงนิเฉพาะกิจการ

                    ตารางสรุปงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (หน่วย:บาท) 
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ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560

เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนนิงาน 932,023,534 670,315,523    1,250,579,072 856,836,804   555,586,655   1,442,620,013 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (202,435,833)   (201,017,832)  (475,983,000)   (148,428,370) (95,204,433)    (676,336,934)   

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงนิ (746,462,645)   (464,586,021)  (698,579,992)   (746,462,645) (464,586,021) (698,579,992)   

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึ้น(ลดลง) สุทธิ (16,874,944)         4,711,670           76,016,080          (38,054,211)       (4,203,799)         67,703,087          

งบกระแสเงินสด
งบการเงนิเฉพาะกิจการงบการเงินรวม

อตัราส่วนสภาพคล่อง
  อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 1.3 0.9 0.9
  อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว (เทา่) 0.8 0.5 0.4
  อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เทา่) 0.8 0.4 0.6
  อตัราส่วนหมนุเวียนลูกหน้ีการคา้ (เทา่) 7.0 7.3 7.4
  ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉล่ีย (วนั) 51.8 49.7 49.6
  อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เทา่) 7.2 6.4 6.9
  ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย (วนั) 50.5 57.3 52.7
  อตัราหมนุเวียนเจา้หน้ี (เทา่) 13.1 10.9 12.7
  ระยะเวลาช าระหน้ี (วนั) 27.8 33.6 28.7
  วงจรเงินสด (วนั) 74.5 73.4 73.5

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร
  อตัราก าไรขั้นตน้ (%) 18.6% 14.8% 23.8%
  อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 7.8% 2.3% 8.2%
  อตัราก าไรอ่ืน (%) 8.0% 2.5% 8.8%
  อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร (%) 224.8% 564.1% 201.8%
  อตัราก าไรสุทธิ (%) 7.6% 0.8% 5.5%
  อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (%) (ROE) 6.7% 0.7% 5.3%

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน
  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ROA (%) 5.1% 0.5% 3.7%
  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (%) 16.3% 9.4% 12.6%

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น  DE(เทา่) 0.2 0.4 0.4
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (เทา่) 11.6 2.2 7.7
อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 111.7% 166.7% 62.0%
ข้อมูลต่อหุ้น
  มลูคต่ามบญัชี (บาท) 4.8 4.5 4.7                  
  ก  าไร(ขาดทนุ)ต่อหุ้น(บาท) 0.31 0.03 0.2                  

อตัราส่วนทางการเงินทีส่ าคัญ

งบการเงนิรวม

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560

ตารางสรุปงบกระแสเงนิสดของบริษัท   (หน่วย:บาท) 

 

  ตารางสรุปอตัราส่วนทางการเงนิที่ส าคญัของบริษทัฯ  
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
หมายเหต ุ  
*อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ตามข้อก าหนดของธนาคาร
ก าหนดไว้ไม่เกิน 2.5 เท่า โดยให้นับรวม Sub-Debt เป็นส่วนหน่ึงของ
ส่วนของผู้ ถือหุ้น และส่วนของหนี้สิน ให้หักเงินกู้ ยืมส่วนท่ีเป็น        
Sub-Debt 
**อัตราส่วนความสามารถช าระคืนหนีส้ถาบันการเงิน (DSCR) มีสูตร
ค านวณจาก EBITDA / (ดอกเบีย้จ่าย+เงินกู้ยืมระยะยาวช าระภายใน         
หน่ึงปี) ตามข้อก าหนดของธนาคาร 
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14.    การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (MD&A) 
14.1 การด าเนินงานและฐานะการเงนิ 
       ภาพรวมของผลการด าเนินงานทีผ่่านมา 

รายได้ 
รายได้ 
ในปี 2562 บริษทัฯ มีรายไดจ้ากการขาย 5,334.2 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน ร้อยละ 2.5 จากปีก่อน ท่ีมีรายได ้5,204.0 ลา้นบาท  โดยมีรายได้
จากการส่งออกลดลง ร้อยละ 12.7 จากปีก่อน  ส่วนรายไดภ้ายในประเทศเพ่ิมข้ึนร้อยละ 9.8  ในขณะท่ี EBITDA เท่ากบั 972.6              
ลา้นบาทเพ่ิมข้ึนร้อยละ 64.7 จาก ปีก่อนซ่ึงเท่ากบั 590.7 ลา้นบาท และมีก าไรสุทธิเท่ากบั 407.5 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนร้อยละ 829.4            
จากปีก่อนซ่ึงก าไรสุทธิเท่ากับ 43.8 ล้านบาท  สาเหตุหลกัมาจากการปรับกลยุทธ์การท ากิจกรรมทางการตลาดในประเทศ                      
ส่วนยอดขายจากต่างประเทศลดลง เน่ืองจากไดรั้บผลกระทบจากเศรษฐกิจชะลอตวัของประเทศคู่คา้ 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
             ท่ีมา: ดัชนีค้าปลกีของ Nielsen  
 
ต้นทุนขาย 
ในช่วง ปี 2560 ถึงปี 2562 ตน้ทุนขายโดยหลกัของบริษทัฯ คือ วตัถุดิบและวสัดุส้ินเปลืองคิดเป็นประมาณ 70 -80% ของตน้ทุนขาย
รวม รายละเอียดตน้ทุนขายปรากฏดงัตารางดา้นล่าง 

ต้นทุนขาย ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
วตัถุดิบ วสัดุส้ินเปลือง และการ
เปล่ียนแปลงในสินคา้ส าเร็จรูป 

2,596.7 59.8 2,785.7 62.9 3,069.4 70.8 

ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 561.1 12.9 560.6 12.7 511.8 11.8 
ค่าสาธารณูปโภค  (เช้ือเพลิงแก๊ส, ไฟฟ้า, 
ประปา) 

254.9 5.9 239.7 5.4 230.5 5.3 

ค่าใชจ่้ายในการขนส่ง 21.4 0.5 22.8 0.5 33.0 0.8 
ค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัพนกังาน 150.7 3.5 138.3 3.1 132.7 3.1 

 
โครงสร้างรายได้ 

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท  ร้อยละ 
รายไดจ้ากการขายสุทธิ 5,334.2 99.7 5,204.0 99.8 5,687.5 99.4 
รายไดอ่ื้น 13.5 0.3 12.2 0.2 31.5 0.6 
รายไดร้วม 5,347.7 100.0 5,216.2 100.0 5,719.0 100.0 
ส่วนแบ่งตลาด (ร้อยละ) 31.4 29.8 32.8 
จ านวนรสชาติ 21 รสชาติ 22 รสชาติ 21 รสชาติ 
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ต้นทุนขาย ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
อ่ืนๆ 758.1 17.4 684.1 15.4 357.2 8.2 
รวมทั้งหมด 4,342.9 100.0 4,431.2 100.0 4,334.6 100.0 
รายไดจ้ากการขาย (ลา้นบาท) 5,334.2 5,204.0 5,687.5 
อตัราก าไรขั้นตน้ (ร้อยละ) 18.6 14.9 23.8 

ต้นทุนขาย 
บริษทัฯ มีสดัส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขายปี 2562  ปี 2561 อยูท่ี่  ร้อยละ 81.4 และร้อยละ 85.2 โดยตน้ทุนขายใน ปี2562  
เท่ากบั 4,343.0 ลา้นบาท   และปี 2561 เท่ากบั  4,431.2 ลา้นบาท สาเหตุท่ีสัดส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขายในปี 2562 ลดลง
จากปี 2561 ร้อยละ 3.8  เน่ืองจากในปี 2562   ยงัคงมีการแข่งขนัทางดา้นราคากบัคู่แข่งในหลายช่องทางการคา้เหมือนปีท่ีผ่านมา            
แต่บริษทัฯ มีการบริหารตน้ทุนการผลิตไดมี้ประสิทธิภาพมากข้ึน 
ต้นทุนในการจดัจ าหน่าย  
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่ายประกอบดว้ยค่าส่ือโฆษณาและค่าใชจ่้ายในการจดักิจกรรมส่งเสริมการขาย  ในปี 2562 เท่ากบั  407.2 ลา้น
บาท และ ปี2561 เท่ากบั 514.6 ลา้นบาท  สาเหตุท่ีค่าใชจ่้ายในการจดัจ าหน่าย ในปี 2562 ลดลงจาก  ปี 2561 เป็นจ านวน 107.5 ลา้น
บาท  ลดลงเท่ากบัร้อยละ 20.9  เน่ืองจากในปี 2562 บริษทัฯ มีการวางแผนการจดัท ารายการส่งเสริมการขายไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ  
มีการลดการใชจ่้ายเงินในช่องทางของฟรีทีวซ่ึีงสอดคลอ้งกบัพฤติกรรมของผูบ้ริโภคท่ีเปล่ียนไป   และเปล่ียนไปท ารายส่งเสริม        
การขายแบบใหม่ๆ  เช่น จดัท ารายการส่งเสริมการขายร่วมกบัเกมส์ออนไลน์ฟรีไฟร์ 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร    
ในปี 2562  และ ปี 2561 บริษทัฯ มีค่าใชจ่้ายในการบริหารรวมจ านวน  169.4 ลา้นบาท  และ 139.3 ลา้นบาท  ตามล าดบั โดย
ค่าใชจ่้ายในการบริหารหลกั คือ ค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัพนกังาน  ค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัส านกังาน  ค่าท่ีปรึกษา  และการตั้งส ารองผลขาดทุน
จากการดอ้ยค่าสิทธิในการใชเ้คร่ืองหมายการคา้โดย   ในปี 2562 ค่าใชจ่้ายในการบริหารเพ่ิมข้ึนจาก ปี 2561  เป็นจ านวน  30.1  ลา้น
บาท  คิดเป็นร้อยละ 21.7  ค่าใชจ่้ายในการบริหารในปี 2562 เพ่ิมข้ึนจากค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัพนกังาน  ค่าเช่าส านกังานจากการยา้ยท่ีตั้ง
ส านกังานมาอยูย่า่นสุขมุวทิ  การเพ่ิมข้ึนของค่าท่ีปรึกษา  และเพ่ิมข้ึนจากค่าใชจ่้ายจากการดอ้ยค่าเคร่ืองหมายการคา้จ านวนสุดทา้ย
อีกเลก็นอ้ย 
ส่วนแบ่ง (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในการร่วมค้า 
บริษทัฯมีส่วนแบ่ง(ขาดทุน) จากเงินลงทุนในการร่วมคา้ของบริษทัฯ ในปี 2562  และปี 2561  (29.8) ลา้นบาท และ (110.0)  ลา้นบาท 
ตามล าดบั    โดยส่วนแบ่ง(ขาดทุน) จากเงินลงทุนในปี 2562  ลดลงจากปี 2561 จ านวน  (80.2)  ลา้นบาท เน่ืองจากมีการปรับ                   
แผนธุรกิจในประเทศอินโดนีเซียท าใหก้ารกระจายสินคา้ไดดี้ยิง่ข้ึนและประสบความส าเร็จในผลิตภณัฑใ์หม่ ๆ 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 
ในปี  2562 และ ปี 2561 บริษทัฯ มีก าไรสุทธิจ านวน 407.5 ลา้นบาท  และ 43.8 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรสุทธิร้อยละ
7.6  และร้อยละ 0.8 และ ของรายไดจ้ากการขาย  อตัราก าไรสุทธิจากการด าเนินงานในปี 2562 และปี 2561 คิดเป็นร้อยละ 7.8 และ
ร้อยละ 2.3 ของรายไดจ้ากการขาย ตามล าดบั 
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14.2 การวเิคราะห์ฐานะการเงิน 
                           สินทรัพย์ 
                              บริษทัฯ มีสินทรัพยร์วมในปี 2562 จ านวน 7,686.9 ลา้นบาท และ ปี 2561 จ านวน 8,176.8 ลา้นบาท ซ่ึงลดลงเท่ากบั(489.8) 
                              ลา้นบาทมีรายละเอียดดงัน้ี   

1) การลดลงสุทธิของท่ีดิน อาคาร อุปกรณ์ จ านวน (469.8) ลา้นบาท โดยหลกัเกิดจากการตดัจ่ายค่าเส่ือมราคา (572.6) 
      ลา้นบาท และการซ้ือสินทรัพยเ์พ่ิมในปี 2561 จ านวน 98.3 ลา้นบาท 
2) การลดลงของสินทรัพยห์มุนเวยีน จ านวน (110.3) ลา้นบาท เกิดจากตวัหลกัคือสินคา้คงเหลือลดลง (107.7) ลา้นบาท  
      ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีหมุนเวยีนอ่ืนเพ่ิมข้ึน 14.3  ลา้นบาท เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลง (16.9) ลา้นบาท 
3) การเพ่ิมข้ึนของเงินลงทุนในกิจการร่วมคา้ จ านวน 66.8 ลา้นบาท เกิดจากการเพ่ิมทุน104.4 ลา้นบาท และจากการรับรู้ผล    
      ขาดทุนจากส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในกิจการร่วมคา้ (29.8) ลา้นบาท และผลต่างของอตัราแลกเปล่ียนจากการแปลง 
      ค่างบการเงินอีก (7.8) ลา้นบาท 
4) การลดลงของเงินจ่ายล่วงหนา้ค่าซ้ือเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์จ านวน (12.8) ลา้นบาท เกิดจากการโอนรายการหรือปรับปรุง 
      รายการไปเขา้บญัชีอุปกรณ์ทั้งจ านวน 
5) การลดลงของสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (11.3) ลา้นบาท เกิดจากการตดัจ่ายค่าลิขสิทธ์ิซอฟแวร์และการตั้งส ารองผลขาดทุนจาก   
      การดอ้ยค่าสิทธิในการใชเ้คร่ืองหมายการคา้จ านวนเงิน (11.6) ลา้นบาท สุทธิกบัการเพ่ิมข้ึนของลิขสิทธ์ิซอฟตแ์วร์  
      0.3 ลา้นบาท  
6) การเพ่ิมข้ึนของสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชีจ านวน 45.9  ลา้นบาท ตวัหลกัเกิดจากผลขาดทุนจากการธุรกิจท่ีไม่ได ้
      รับการส่งเสริมการลงทุนและผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าในเงินลงทุนในกิจการร่วมคา้  
7) การเพ่ิมข้ึนของสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืนจ านวน 1.7  ลา้นบาท  โดยหลกัเกิดจากเงินประกนัค่าเช่าส านกังานแห่งใหม่ 

 
สรุปอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) พบวา่อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยป์รับตวัลดลง โดยอตัราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วมของปี 2562  ปี 2561   เท่ากบั  ร้อยละ 5.1  และ  ร้อยละ 0.5 ตามล าดบั และอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
ถาวรเท่ากบั  ร้อยละ 16.3  และ ร้อยละ 9.4   ตามล าดบั เน่ืองจากก าไรสุทธิเพ่ิมข้ึน 

 
ลูกหนีก้ารค้า 

               การเพ่ิมข้ึนของลูกหน้ีการคา้จ านวน 18.9 ลา้นบาท มีสาเหตุมาจากยอดขายในประเทศเดือนธนัวาคมเพ่ิมข้ึนจากเดือนเดียวกนัของ 
ปีก่อนหนา้เป็นหลกั  โดยบริษทัฯมีอตัราการเพ่ิมข้ึนของยอดขายในประเทศส าหรับปี 2562 คิดเป็นร้อยละ 2.5 จากปี 2561 บริษทัฯ
มีนโยบายการให้สินเช่ือแก่ลูกคา้เป็นระยะเวลา 30-45 วนั โดยช่วง 2-3 ปีท่ีผ่านมา ลูกหน้ีการคา้ของบริษทัฯ มีระยะเวลาเก็บหน้ี
โดยเฉล่ียเท่ากบั 49-65 วนั ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ียของปี 2562  และ  ปี 2561  เท่ากบั 52 วนั และ 49 วนัตามล าดบั  ในบางปี
ระยะเวลาเก็บหน้ีสูงถึง 60 และ 65 วนั เน่ืองจากการขยายระยะเวลาเก็บหน้ีให้กบัผูจ้ดัจ าหน่ายหลกั และมีการขาย สินคา้ให้กบั
ลูกหน้ีการคา้จากบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งของบริษทัร่วมทุนในประเทศอินโดนีเซียท่ีมีระยะเวลาเก็บหน้ีประมาณ 60-65 วนั แต่ในปี
ปัจจุบนัไม่มีรายการเหล่าน้ีแลว้ 
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                         ทั้งน้ีรายละเอียดลูกหน้ีการคา้ ณ ส้ินปี 2560 ถึงปี 2562 เม่ือแบ่งตามหน้ีท่ีคา้งช าระ เป็นดงัน้ี 

อายุลูกหนีก้ารค้า 
ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

กจิการทีเ่กีย่วข้องกนั       
ยงัไม่ครบก าหนดช าระ 27.9 3.6 36.7 4.9 35.2 5.2 
เกินก าหนดช าระ - - - - - - 
นอ้ยกวา่ 3 เดือน - - - - - - 
มากกวา่ 6 เดือน - - - - - - 
รวม 27.9 3.6 36.7 4.9 35.2 5.2 

กจิการอ่ืน       
ยงัไม่ครบก าหนดช าระ 738.7 96.4 707.9 94.7 627.6 93.6 
เกินก าหนดช าระ - - - - - - 
นอ้ยกวา่ 3 เดือน - - 0.3 0.0 7.9 1.2 
6 - 12 เดือน - - 2.8 0.4 - - 
รวม 738.7 96.4 711.0 95.1 635.5 94.8 
รวมทั้งหมด 766.6 100.0 747.7 100.0 670.7 100.0 

 
หนีสิ้น 
บริษทัฯ มีหน้ีสินรวมในปี 2562 ซ่ึงเท่ากบั 1,466.6 ลา้นบาท ปี 2561 จ านวน 2,291.3 ลา้นบาท ลดลง   (824.7) ลา้นบาท        
หน้ีสินหลกั เป็นเงินกูย้มืจากสถาบนัการเงินซ่ึงมียอดคา้งช าระ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 จ านวน 800.7 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2561           
ซ่ึงเท่ากบั 1,444.9 ลา้นบาท ลดลง (644.2)  ลา้นบาทโดยเงินกูย้มืจากสถาบนัการเงินมีก าหนดการช าระเงินใหเ้สร็จส้ิน ดงัน้ี 
- ครบก าหนดภายใน 1 ปี          จ านวน  476.0  ลา้นบาท 
- ครบก าหนดภายใน 1 – 5 ปี  จ านวน  324.7  ลา้นบาท  
- ครบก าหนดหลงัจาก 5 ปี       จ านวน    -0- ลา้นบาท 

                   ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 ส่วนของผูถื้อหุ้นมีจ านวน 6,220.3 ลา้นบาท ประกอบดว้ยทุนจดทะเบียนท่ีเรียกช าระแลว้ 1,300.0            
ลา้นบาท ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั 3,515.4 ลา้นบาท ส่วนเกินทุนจากการจ่ายโดยใชหุ้้นเป็นเกณฑ ์56.1 ลา้นบาท ทุนส ารองตาม
กฎหมาย 130.0    ลา้นบาท องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้น (53.2) และก าไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร 1,272.0  ลา้นบาท           
หากพิจารณาถึงอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น พบวา่อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้นของ ปี 2562  และปี 2561 เท่ากบั ร้อยละ 6.7 และ           
ร้อยละ 0.7  ตามล าดบั 

 
                 มูลค่าทางบัญชีต่อหุ้น 
                 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562  บริษทัฯ มีมูลค่าทางบญัชีเท่ากบั 4.8 บาท/หุน้ 
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3.สภาพคล่องและความเพยีงพอของเงนิทุน 

                     ระหวา่งปี 2562 บริษทัฯ มีแหล่งท่ีมาของกระแสเงินสดหลกัมาจากกระแสเงินสดจากการด าเนินงานและเงินกูย้มื 
                     จากสถาบนัการเงิน 

  กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน 
ในปี 2562 บริษทัฯ มีกระแสเงินสดสุทธิจากการด าเนินงานจ านวน 932.0 ลา้นบาท เป็นผลมาจากยอดขายระหวา่งปี และ 
ผลก าไรจากการด าเนินงาน 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 
สภาพคล่องของบริษทัฯ โดยหลกัมาจากความสามารถในการหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ การเรียกช าระเงินของลูกหน้ีการคา้ และการ
ช าระเงินคืนเจา้หน้ีการคา้ โดยระหวา่งปี 2560 ถึง ปี2562 ระยะเวลาการหมุนเวยีนของสินทรัพยท่ี์สนบัสนุนสภาพคล่องดงักล่าว
แสดง ดงัตารางดา้นล่าง 

อตัราส่วนสภาพคล่อง หน่วย ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย  วนั 51.8 49.7 49.6 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย  วนั 50.5 57.3 52.7 
ระยะเวลาช าระหน้ีเฉล่ีย วนั 27.8 33.6 28.7 
วงจรเงินสด  วนั 74.5 73.4 73.5 

 
 ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 
อตัราส่วนสินทรัพยส์ภาพคล่อง (เท่า) 
เงินสดเพ่ิม(ลด) จากการด าเนินงาน (ลา้นบาท) 

1.3 
(16.9) 

0.9 
4.7 

0.9 
76.0 

ความสามารถในการช าระหนีส้ถาบันการเงนิ 
         ตามเง่ือนไของสถาบนัการเงิน ก าหนดใหบ้ริษทัฯ ด ารงอตัราส่วนความสามารถช าระคืนหน้ีสถาบนัการเงิน (DSCR) ไม่ต ่ากวา่  
         1.25 เท่า และอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ไม่เกิน 2.5 เท่า ซ่ึงปัจจุบนัสถาบนัการเงินไดย้กเลิกเง่ือนไขน้ีใหบ้ริษทัฯแลว้    
         โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2560  ปี 2561 และ ปี 2562  บริษทัฯ มีอตัราส่วนความสามารถช าระคืนหน้ีสถาบนัการเงิน (DSCR)      
          เป็น 0.9 เท่า  0.6 เท่า  และ 1.9 เท่า ตามล าดบั ในขณะท่ีมีอตัราอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้เป็น 0.4 เท่า 0.4 เท่า และ 
          0.2 เท่า  ตามล าดบั 

กระแสเงนิสดจากการลงทุน 
ปี 2562บริษทัฯ มีกระแสเงินสดใชไ้ปในการลงทุนสุทธิจ านวน  (202.4) ลา้นบาท โดยหลกัใชไ้ปในการเพ่ิมเงินลงทุนในกิจการร่วม
คา้ในประเทศอินโดนีเซีย ดอกเบ้ียรับ และช าระเงินจากการซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน  ซ้ือเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ 
กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ 
ปี 2562  บริษทัฯ มีกระแสเงินสดจากการจดัหาเงินสุทธิจ านวน (746.5)  ลา้นบาท โดยหลกัเกิดจากเงินกูย้มืเงินจากสถาบนัการเงิน                 
โดยกระแสเงินสดจากการจดัหาเงินดงักล่าวใชไ้ปเพ่ือกูย้มืเงิน จ่ายช าระคืนเงินกูย้มื  ช าระดอกเบ้ียเงินกูย้มื  และจ่ายเงินปันผลใหก้บั
ผูถื้อหุน้ 
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โครงสร้างเงนิทุน 
บริษทัฯ มีเสถียรภาพทางการเงินท่ีมัน่คง ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Debt to Equity Ratio)  
เท่ากบั 0.2 เท่า  ซ่ึงลดลงจากปี 2561 ซ่ึงเท่ากบั 0.4 เท่า 

            ภาระผกูพนัและหน้ีสินท่ีอาจเกิดข้ึน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 
-  ภาระผกูพนัตามสญัญาเช่าด าเนินงาน ไดแ้ก่ สญัญาเช่าอาคารส านกังานพร้อมส่ิงอ านวยความสะดวก จ านวนเงินรวม 20.6  
   ลา้นบาท โดยมีระยะเวลาของสญัญา 1- 4 ปี ซ่ึงจะส้ินสุดระหวา่งปี 2563 ถึงปี 2566 
- ภาระผกูพนัตามหนงัสือ Letter of Credit ท่ียงัไม่ไดใ้ช ้จ านวนเงินรวม 40.9 ลา้นบาท 
- ภาระผกูพนัตามค าสัง่ซ้ือท่ีผูข้ายสินคา้/วสัดุตกลงแลว้ จ านวนเงินรวม 181.7 ลา้นบาท 
- ภาระผกูพนัจากหนงัสือค ้าประกนัท่ีสถาบนัการเงินออกใหรั้ฐวสิาหกิจแห่งหน่ึง จ านวนเงินรวม 17.9  ลา้นบาท 

 
 ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้  (เท่า) 0.2 0.4 0.4 

 
จากฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานในปี  2562 คณะกรรมการบริษทัไดมี้มติอนุมติัการจดัสรรก าไรเป็นเงินปันผลและ                       
ให้เสนอท่ีประชุมสามัญผูถื้อหุ้นประจ าปี 2563 เพ่ืออนุมัติการจ่ายเงินปันผลส าหรับปี 2562 ในอัตราหุ้นละ 0.35 บาท                                
ซ่ึงคิดเป็นอตัราร้อยละ 111.7 ของก าไรสุทธิ ซ่ึงมากกวา่นโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษทัฯเป็นจ านวนเงินทั้งส้ิน 455.0 ลา้นบาท 
และมีก าหนดจ่ายในวนัท่ี 21 พฤษภาคม 2563 โดยเงินปันผลดังกล่าวยงัมีความไม่แน่นอนจนกว่าจะได้รับอนุมัติจาก                                   
ท่ีประชุมสามญัผูถื้อหุน้  
 

 

 
 
 
 
 
 

 


