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ส่วนที่ 1 
การประกอบธุรกิจ 

 
1. นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกจิ 
 
1.1 วิสัยทัศน์ พันธกจิ และเป้าหมาย 
 
  วสัิยทัศน์ 

 มุ่งมั่นท่ีจะเป็นกลุ่มบริษัททางการเงินชัน้นํา ท่ีมีเครือข่ายพันธมิตรในระดับสากล ท่ีสามารถตอบสนองความ
ต้องการของลกูค้า ด้วยผลติภณัฑ์และบริการทางการเงินท่ีหลากหลายและครบถ้วน 
  

พันธกจิ   
 สร้างคณุคา่สงูสดุภายใต้หลกัธรรมาภิบาลให้แก่ผู้ มีสว่นได้เสีย ซึง่ได้แก่  

 ผู้ ถือหุ้น  :   สร้างผลตอบแทนสงูสดุให้แก่ผู้ ถือหุ้น 

 ลกูค้า  :    สร้างความพงึพอใจสงูสดุให้แก่ลกูค้า 
 บคุลากร  :  พฒันาศกัยภาพและคณุภาพชีวิตให้แก่บคุลากร 
 คูค้่า  :   ดําเนินธุรกรรมด้วยความซ่ือสัตย์ ยุติธรรมโปร่งใส และมีเครือข่ายเทคโนโลยีท่ีก้าวหน้า

ทนัสมยั 

 สงัคม  :    ร่วมช่วยเหลือสงัคมและรักษาสิง่แวดล้อม 
  
 เป้าหมาย  

บริษัทฯ มีเป้าหมายในการท่ีจะเป็นบริษัทลงทุน (Holding Company) เพ่ือสร้างมลูค่าเพิ่มให้แก่ผู้ลงทนุ โดยมี
กลุ่มเป้าหมายการลงทนุเป็นกลุ่มสถาบนัการเงิน (Financial Sector) ในสดัส่วนท่ีไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 และกลุ่มท่ีไม่ใช่
สถาบันการเงิน (Non-financial Sector) ไม่เกินร้อยละ 25 ของมูลค่าการลงทุนทัง้หมด เพ่ือรองรับการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจของประเทศไทยและภูมิภาคเอเชีย รวมถึงเป็นการเตรียมความพร้อมในการขยายตัว เพ่ือรองรับการเปิด
ประชาคมอาเซียน (AEC) ทัง้นีก้ลุ่มท่ีมีการเติบโตอย่างมีนัยสําคัญ ได้แก่กลุ่มการอุปโภคและบริโภคเน่ืองจากจํานวน
ประชากรในภูมิภาคนีมี้ประมาณ 600 ล้านคน ซึ่งจะสามารถเช่ือมต่อเข้าด้วยกันด้วยระบบกฎหมาย ภาษีอากร  
การขนส่ง และการค้าระหว่างกัน ดังนัน้ธุรกิจท่ีบริษัทฯ สนใจเข้าลงทุนได้แก่ ธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 
(Foreign currency exchange) ธุรกิจเช่า (Leasing) ธุรกิจเช่าซือ้ (Hire Purchase) สินเช่ือเพ่ือการบริโภค (Consumer 
Finance) ธุรกิจประกัน (Insurance) รวมทัง้ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ (Property) และพลังงาน (Energy) เป็นต้น  
ซึง่เป้าหมายทางธุรกิจดงักลา่ว มีความสําคญัตอ่การเติบโตของเศรษฐกิจประเทศในอนาคต 
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1.2 การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่สาํคัญ   

เดือน ปี เหตุการณ์ 
21 มกราคม 2553 จดทะเบียนก่อตัง้บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จํากัด ด้วยทุนจดทะเบียนเรียกชําระแล้วจํานวน 

100,000 บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจํานวน 10,000 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท พร้อม
กบัการเข้าลงทนุในหุ้นสามญัของ AS จํานวนร้อยละ 99.99 โดยการแลกหุ้น (Share Swap) 

24 มถุินายน 2553 เพิ่มทนุจดทะเบียนเป็น 623,346,070 บาท พร้อมกบัการเข้าลงทนุในหุ้นสามญัของ AS จํานวน
ร้อยละ 100 โดยการแลกหุ้ น (Share Swap) และมีอํานาจควบคุมใน AS ตัง้แต่วันท่ี 24 
มิถนุายน 2553 

26 มกราคม 2554 เพิ่มทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแล้วจาก 623.35 ล้านบาท เป็น 779.18 ล้านบาท แบ่ง
ออกเป็นหุ้นสามญัจํานวน 77.9 ล้านหุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท เพ่ือขยายการลงทนุ 

25 กุมภาพันธ์ 2554 เข้าซือ้หุ้ นสามัญของบริษัท ธนมิตร แฟคตอร่ิง จํากัด (มหาชน) ซึ่งจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์ mai ในสดัส่วนร้อยละ 57.35 จากกลุ่มจิราธิวฒัน์ โดยมีบริษัท ซมัมิท คอร์ปอเรชัน่ 
จํากดั (“SUMMIT”) เข้าทําคําเสนอซือ้ร่วมกนั ในสดัส่วนร้อยละ 22.72 และจดทะเบียนเปล่ียน
ช่ือเป็นบริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จํากดั (มหาชน) ในวนัท่ี 9 กนัยายน 2554 และต่อมาในวนัท่ี 13 
กมุภาพนัธ์ 2556  ได้เพิ่มสดัสว่นการถือหุ้นเป็นร้อยละ 74.02 โดยซือ้หุ้นจาก SUMMIT 

9 กันยายน 2554 บริษัทฯ จดทะเบียนแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชน 
2 มกราคม 2556 ลงทุนจัดตัง้บริษัทท่ีปรึกษาท่ีสาธารณรัฐสิงคโปร์ ช่ือ AIRA International Advisory 

(Singapore) Pte. Ltd. ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 90 เปิดดําเนินการแล้วตัง้แต่เดือนมกราคม 
2556 เพ่ือประกอบธุรกิจท่ีปรึกษาการเงินด้านการซือ้ขายกิจการระหว่างประเทศเป็นหลกั และ
บริการท่ีปรึกษาธุรกิจและการเงินระหวา่งประเทศ 

13 กุมภาพันธ์ 2556 ปรับโครงสร้างผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ  โดย JRK เข้าเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ ในสดัสว่นร้อยละ 44.67 
11 มีนาคม 2556 ท่ีประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ครัง้ท่ี 1/2556 มีมติอนมุติัการนําหุ้นของบริษัทฯ เข้าจด

ทะเบียนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ และมีมติเปล่ียนแปลงมลูค่า
หุ้ นท่ีตราไว้หุ้ นละ 10 บาท เป็นหุ้ นละ 0.25 บาท ส่งผลให้บริษัทฯ มีจํานวนหุ้ นสามัญ 
จดทะเบียนชําระแล้วจากเดิม 77,918,259 หุ้น มลูค่าหุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท เพิ่มขึน้เป็น
จํานวน 3,116,730,360 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท นอกจากนีบ้ริษัทฯ ยงัมีมติเพิ่มทนุ
จดทะเบียนจาก 779,182,590 บาท เป็น 1,000,000,000 บาท โดยการออกหุ้นสามญัใหม่
จํานวน 883,269,640 หุ้ น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้ นละ 0.25 บาท ส่งผลให้บริษัทฯ มีหุ้ นสามัญ 
จดทะเบียนทัง้หมดจํานวน 4,000,000,000 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท ซึ่งท่ีประชุม
วิสามญัผู้ ถือหุ้น ได้มีมติจดัสรรหุ้นเพิ่มทนุดงักลา่ว ดงันี ้

 จัดสรรหุ้นสามัญท่ีออกใหม่จํานวน 124,669,240 หุ้น เพ่ือรองรับการแปลงสภาพของ
ใบสําคญัแสดงสทิธิท่ีจะซือ้หุ้นสามญั (Warrant) โดยจดัสรรให้แก่ กรรมการ ผู้บริหาร และ
พนักงาน (Employee Stock Option Program: ESOP) จํานวน 124,669,240 หน่วย  
มีอายุ 4 ปี ท่ีราคาเสนอขาย 0 บาท อตัราการใช้สิทธิ 1:1 และมีราคาใช้สิทธิ 0.25 บาท 
(การจัดสรรหุ้นเพิ่มทนุรองรับการแปลงสภาพของใบสําคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้นสามญั
ดงักลา่ว คิดเป็นร้อยละ 4 ของทนุจดทะเบียนชําระแล้วของบริษัทฯ ณ วนัท่ี 20 กมุภาพนัธ์ 
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เดือน ปี เหตุการณ์ 

2556) 

 ในสว่นหุ้นสามญัออกใหม่จํานวน 758,600,400 หุ้น จดัสรรเพ่ือเสนอขายให้แก่ประชาชน
ทัว่ไป (IPO) โดยแบ่งเป็นการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุต่อประชาชน 633,932,200 หุ้น 
และการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัส่วนจํานวน 124,668,200 
หุ้น โดยมีราคาจดัจําหน่ายเดียวกนั 

3 มถุินายน 2556 บริษัทฯ ได้ออกและเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิเพ่ือซือ้หุ้ นสามัญของบริษัทฯ (ESOP 
warrant) จํานวนไม่เกิน 124.67 ล้านหน่วย มลูค่าการเสนอขาย 0 บาท (ไม่มีมลูค่า) โดย
แบ่งเป็นหุ้นสามญัของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 124.67 ล้านหุ้น ราคาใช้สิทธิซือ้หุ้นสามญัหุ้นละ 
0.25 บาท และอัตราการใช้สิทธิเท่ากับ 1:1 (1 ใบสําคัญแสดงสิทธิซือ้หุ้ นเพิ่มทุนได้ 1 หุ้น) 
ใบสําคญัแสดงสทิธิดงักลา่วมีอาย ุ4 ปี นบัจากวนัออกเสนอขาย 

7 กรกฎาคม 2557 บริษัทฯ เข้าจดทะเบียนและเร่ิมซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) โดยประกอบธุรกิจ
การลงทุนในบริษัทอ่ืน (Holding company) ท่ีประกอบธุรกิจการเงินและอ่ืนๆ ทัง้นีบ้ริษัทฯ  
มีการลงทุนทางตรงจํานวน 3 บริษัท ได้แก่ บริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จํากัด (มหาชน) (“AS”) 
บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จํากัด (มหาชน) (“AF”) และ AIRA International Advisory 
(Singapore) Pte. Ltd. (“AI”) และมีการลงทนุทางอ้อมในบริษัทย่อยจํานวน 1 บริษัท ได้แก่ 
บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จํากดั (“AD”)  

5 พฤศจกิายน 2557 บริษัทฯ ลงนามในสญัญาร่วมทุน (Joint Venture Agreement : JVA) กับ AIFUL 
CORPORATION โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือจดัตัง้บริษัทใหม่ คือ บริษัท ไอร่า แอนด์ ไอฟลุ จํากดั
(มหาชน) สําหรับประกอบธุรกิจสินเช่ือสว่นบคุคล (Consumer Finance) ในประเทศไทย ซึง่ได้
จดทะเบียนจัดตัง้บริษัทเม่ือวนัท่ี 24 ธันวาคม 2557 ปัจจุบนัมีทุนจดทะเบียนและเรียกชําระ
แล้ว 1,000 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจํานวน 1,000 ล้านหุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1.00 
บาท  โดยบริษัทฯ มีสดัสว่นการลงทนุร้อยละ 30    

19 มถุินายน 2558 ท่ีประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ท่ี 1/2558 ของบริษัทฯ อนมุติัการเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทฯ 
จาก 1,000,000,000 บาท เป็น 1,790,000,000 บาท โดยการออกหุ้ นสามัญใหม่จํานวน 
3,160,000,000 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท โดยท่ีประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้น ได้มีมติ
จดัสรรหุ้นเพิ่มทนุดงักลา่ว ดงันี ้

 อนุมัติการออกและจัดสรรใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้ นสามัญของบริษัทฯ รุ่นท่ี 1 
(AIRA-W1) และรุ่นท่ี 2 (AIRA-W2) โดยจัดสรรให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ท่ีใช้สิทธิ
จองซือ้หุ้นสามัญเพิ่มทุนท่ีเสนอขายแก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสดัส่วนการถือหุ้น 
(Right Offering) โดยไม่คิดมูลค่า ในอตัราหุ้นสามญัท่ีได้รับจัดสรรจากการจองซือ้หุ้น
สามญัเพิ่มทนุ 2 หุ้นต่อ 1 หน่วยใบสําคญัแสดงสิทธิฯ รุ่นท่ี 1 (AIRA-W1) และ 1 หน่วย
ใบสําคญัแสดงสทิธิรุ่นท่ี 2 (AIRA-W2)  

 อนุมติัการจัดสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ จํานวน 3,160,000,000 หุ้น เพ่ือรองรับ
การเสนอขายแก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสิทธิ (Right Offering) และเพ่ือรองรับการใช้สิทธิตาม
ใบสําคญัแสดงสทิธิ AIRA-W1 และ AIRA-W2 มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท  
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บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จาํกัด (มหาชน) 
( “AC” )

บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จาํกัด      
( “AD” ) 

บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จาํกัด 
(มหาชน) ( “AF” )

AIRA International Advisory 
(Singapore) Pte. Ltd. ( “AI” )

บริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จาํกัด 
(มหาชน) ( “AS” ) 

บริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จาํกดั 
( “AIP” ) 

บริษัท แอสไพเรช่ัน วนั จาํกัด  
( “ASP1” ) 

บริษัท ไอร่า แอนด์ ไอฟุล จาํกดั 
(มหาชน) ( “A&A” )

เดือน ปี เหตุการณ์ 
29 กรกฎาคม 2558 บริษัทฯ มีการจดัตัง้บริษัทย่อย คือ บริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จํากดั โดยบริษัทฯ มีสดัส่วนการ

ลงทุนร้อยละ 99.99  เพ่ือประกอบธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ ปัจจุบันมีทุนจดทะเบียนและเรียก
ชําระแล้ว 200,000,000 บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจํานวน 20,000,000 หุ้น  มลูค่าท่ีตราไว้
หุ้นละ 10 บาท 

25 กันยายน 2558 บริษัทฯ ร่วมกบักลุ่มพนัธมิตร ได้แก่ บริษัท เสนา ดีเวลลอปเม้นท์ จํากดั (มหาชน) และบริษัท 
แสงฟ้าก่อสร้าง จํากดั จดัตัง้บริษัทแอสไพเรชัน่ วนั จํากดั เพ่ือประกอบธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ 
ทนุจดทะเบียน 1,000,000,000 บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจํานวน 100,000,000 หุ้น มลูค่า 
ท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท ปัจจุบนัมีทนุจดทะเบียนชําระแล้ว 250,750,000 บาท  โดยมี บริษัท 
ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จํากดั  ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ เข้าถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 60 

 
 
1.3 โครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่มบริษัท   
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
การประกอบธุรกจิของบริษัทย่อย 
1) บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จํากดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จํากดั (มหาชน) (“AS”) จดทะเบียนจดัตัง้เม่ือวนัท่ี 16 กุมภาพนัธ์ 2547 ปัจจุบนัมีทนุจด
ทะเบียน 1,200 ล้านบาท โดยเป็นทุนจดทะเบียนชําระแล้ว 1,100 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้ นสามัญจํานวน 1,100  
ล้านหุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท  

โดยบริษัทฯ ได้เข้าเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ในสดัส่วนร้อยละ 99.99 ในวนัท่ี 24 มิถนุายน 2553 และมีอํานาจควบคมุใน 
AS ตัง้แตว่นัท่ี 24 มิถนุายน 2553 เป็นต้นมา  

AS ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ เป็นสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยหมายเลข 48 โดยได้รับใบอนุญาต
ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ 8 ประเภท ได้แก่ การเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ การค้าหลกัทรัพย์ การเป็นท่ีปรึกษาการ

99.99% 90.00% 
71.55% 

100.00% 99.99% 

60.00% 30.00% 
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ลงทนุ การจดัจําหน่ายหลกัทรัพย์ การจดัการกองทนุรวม การจดัการกองทนุสว่นบคุคล (กองทนุสว่นบคุคล) ธุรกิจยืมและ
ให้ยืมหลกัทรัพย์ (เฉพาะ Principal) และการจดัการเงินร่วมลงทนุ นอกจากนี ้AS ยงัเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีได้รับความ
เห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ปัจจุบนั AS มีท่ีตัง้สํานกังานใหญ่ท่ีอาคารจัตรัุสจามจุรี และมีสาขา 7 แห่ง ได้แก่ สาขา 
สรุวงศ์ สาขาซมัมิทวินด์มิลล์ กอล์ฟ คลบั สาขามหาวิทยาลยัศรีปทมุ สาขาเมืองทองธานี สาขานครสวรรค์ สาขาเชียงใหม ่
และสาขาอาคารจตรัุสจามจรีุ ชัน้ G 

 
1.1) บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จํากดั 
บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จํากัด (“AD”) จดทะเบียนจัดตัง้เม่ือ วันท่ี 23 มีนาคม 2541 ด้วยทุนจดทะเบียน 10  

ล้านบาท โดยในเดือนมีนาคม 2550   AS ซึง่เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ เข้าถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 100 ปัจจบุนั AD มีทนุ
จดทะเบียนและเรียกชําระแล้วจํานวน 50 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจํานวน 5,000,000 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 10 
บาท 

AD ประกอบธุรกิจให้บริการท่ีปรึกษาทางธุรกิจแบบครบวงจร ซึ่งเน้นทําธุรกิจเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินและบญัชี  
การปรับปรุงโครงสร้างหนี ้การซือ้ขายและควบรวมกิจการ ท่ีปรึกษาภาษีธุรกิจ รวมทัง้ให้บริการจดัฝึกอบรมภายในองค์กร 
ซึ่งเป็นการให้บริการฝึกอบรมภายในให้แก่หน่วยงานต่างๆ ตามความต้องการเฉพาะของลกูค้าโดยจะเน้นการฝึกอบรม 
ท่ีเก่ียวข้องกับธุรกิจการเงิน ครอบคลุมทุกภาคธุรกิจทัง้ภาครัฐและเอกชน สถาบันการเงิน บริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์ฯ ธุรกิจ SMEs และบคุคลธรรมดาโดยทัว่ไป  

AD ได้ใบอนุญาตประกอบธุรกิจเป็นท่ีปรึกษาประเภท A หมายเลข 822 ท่ีปรึกษาสาขาการเงินและเบ็ดเตล็ด  
ด้านการวางแผนธุรกิจจากกระทรวงการคลงั และท่ีปรึกษาการเงินท่ีได้รับความเห็นชอบจากสํานกังานคณะกรรมการกํากบั
หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ และท่ีปรึกษารับอนญุาตด้านปรับโครงสร้างหนีภ้ายใต้ โครงการปรับปรุงโครงสร้างหนีข้อง
ธนาคารแหง่ประเทศไทย (คปน.) 
 
2) บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จํากดั (มหาชน) 

บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จํากัด (มหาชน) (“AF”) จดทะเบียนจดัตัง้เม่ือวนัท่ี 6 มกราคม 2540 ด้วยทุนจดทะเบียน
จํานวน 20 ล้านบาท  ในวนัท่ี 25 กุมภาพนัธ์ 2554 บริษัทฯ และ SUMMIT ได้ร่วมกนัทําคําเสนอซือ้ร้อยละ 57.35 และ 
22.72 ตามลําดบั และต่อมาในเดือนกุมภาพนัธ์ 2556 ได้มีการปรับโครงสร้างผู้ ถือหุ้น ทําให้ปัจจบุนับริษัทฯ เป็นผู้ ถือหุ้น
ใหญ่ในสดัส่วนร้อยละ 71.55 ปัจจบุนั AF เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ mai มีทนุจดทะเบียน และเรียกชําระ
แล้ว 400 ล้านบาท แบง่ออกเป็นหุ้นสามญัจํานวน 1,600 ล้านหุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท 

AF ประกอบธุรกิจแฟคตอร่ิงภายในประเทศเป็นหลกั (Domestic Factoring) เป็นผู้ ให้บริการเงินทนุหมนุเวียนระยะ
สัน้ โดยการรับซือ้ลดลกูหนีก้ารค้าจากการรับโอนสิทธิเรียกร้องในการรับเงิน กลุ่มลกูค้าหลกั ได้แก่ กลุ่มค้าปลีกสมยัใหม ่
และกลุม่ชิน้สว่นรถยนต์  

 
3) AIRA International Advisory (Singapore) Pte. Ltd.  

AIRA International Advisory (Singapore) Pte. Ltd. (“AI”) จดทะเบียนจดัตัง้เม่ือวนัท่ี 2 มกราคม 2556  
โดยบริษัทฯ เป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ในสดัส่วนร้อยละ 90 ปัจจุบัน AI มีทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแล้ว 500,000 ดอลล่าร์
สงิคโปร์ แบง่ออกเป็นหุ้นสามญัจํานวน 500,000 หุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 1 ดอลลา่ร์สงิคโปร์ 
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AI ประกอบธุรกิจท่ีปรึกษาทางการเงิน  การควบรวม และการซือ้ขายกิจการทัง้ในประเทศและระหว่างประเทศ 

(Cross Border Merger & Acquisition) และการลงทุนในสาธารณรัฐสิงคโปร์และภูมิภาคอาเซียน เพ่ือรองรับการเปิด
ประชาคมอาเซียน (AEC)  

 
4) บริษัท ไอร่า แอนด์ ไอฟลุ จํากดั (มหาชน) 

บริษัท  ไอร่า  แอนด์  ไอฟุล  จํากัด  (มหาชน )  (“A&A”) เ ป็นบริษัทร่วมทุนระหว่างบริษัทฯ  และ  AIFUL 
CORPORATION ประเทศญ่ีปุ่ น จดทะเบียนจัดตัง้เม่ือวันท่ี 24 ธันวาคม 2557 โดยบริษัทฯ ถือหุ้ นในสัดส่วนร้อยละ  
30 ปัจจุบนั A&A มีทนุจดทะเบียนและเรียกชําระแล้ว 1,000 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจํานวน 1,000 ล้านหุ้น  
มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท 

A&A ประกอบธุรกิจสินเช่ือส่วนบคุคล (Consumer Finance) เป็นบริษัทมหาชนภายใต้กฏหมายของประเทศไทย 
โดยมีเป้าหมายท่ีจะนําเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย   

 
5) บริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จํากดั 
 บริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จํากัด (“AIP”) จดทะเบียนจัดตัง้เม่ือวันท่ี 23 กรกฎาคม 2558 โดยบริษัทฯ มีสดัส่วน 
การลงทนุร้อยละ 99.99 ปัจจบุนัมีทนุจดทะเบียนและเรียกชําระแล้ว 200,000,000 บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจํานวน 
20,000,000 หุ้น  มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท 
 AIP ประกอบธุรกิจอสังหาริมทรัพย์และการลงทุนในบริษัทอ่ืน (Holding company) ท่ีประกอบธุรกิจ
อสงัหาริมทรัพย์   
 

5.1)  บริษัท แอสไพเรชัน่ วนั จํากดั 
 บริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี  ้จํากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ได้เข้าลงทุนในบริษัท แอสไพเรชั่น วัน จํากัด 
(“ASP1”) โดยถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 60 ร่วมกบัพนัธมิตร ได้แก่ บริษัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จํากดั (มหาชน) ถือหุ้นใน
สดัส่วนร้อยละ 25 และบริษัท แสงฟ้าก่อสร้าง จํากัด ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 15 ทุนจดทะเบียน 1,000,000,000 บาท  
แบ่งออกเป็นหุ้ นสามัญจํานวน 100,000,000 หุ้ น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้ นละ 10 บาท ปัจจุบันมีทุนจดทะเบียนชําระแล้ว 
250,750,000 บาท  
            ASP1 จดทะเบียนจดัตัง้เม่ือวนัท่ี 25 กนัยายน 2558 ประกอบธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์ โดยมีโครงการท่ีจะ
พฒันาท่ีดินวา่งเปลา่บริเวณส่ีแยกราชเทวีของสํานกังานทรัพย์สนิสว่นพระมหากษัตริย์ ก่อสร้างเป็นอาคารสํานกังานเพ่ือให้
เช่า จะเร่ิมโครงการปี 2559   
  
 
1.4 ความสัมพันธ์กับกลุ่มธุรกจิของผู้ถือหุ้นใหญ่ 
 - ไมมี่ - 
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2. ลักษณะการประกอบธุรกจิ 
 
โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ตัง้แต่ปี 2556-2558 

โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ  
และบริษัทย่อย 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

(1) คา่นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ 471.11 59.68% 478.24 55.38% 398.80 54.35% 
(2) ดอกเบีย้รับจากการรับโอนสิทธิเรียกร้อง 171.45 21.72% 147.82 17.12% 155.96 21.25% 
(3) คา่ธรรมเนียมและบริการ 49.22 6.24% 58.07 6.72% 57.91 7.89% 
(4) กําไรจากเงินลงทนุ 0.00* 0.00%* 76.75 8.89% 0.00* 0.00%* 
(5) ดอกเบีย้และเงินปันผล 46.50 5.89% 63.61 7.36% 52.70 7.18% 
(6) ดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ 50.07 6.34% 35.44 4.10% 65.37 8.9% 
(7) รายได้อ่ืน 1.07 0.14% 3.50 0.43% 2.97 0.43% 
รายได้รวม 789.43 100.00% 863.46 100.00% 733.72 100.00% 

หมายเหตุ:   *สําหรับงวดปี 2556 และ 2558  บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีผลขาดทนุจากเงินลงทนุ 9.62 ล้านบาทและ 53.22  
ล้านบาท ตามลําดบั ซึง่แสดงอยูใ่นสว่นของคา่ใช้จ่ายในงบการเงินรวม 

 
2.1 ลักษณะผลติภัณฑ์หรือบริการ 
 
ลักษณะของบริการ 
 
1) บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จาํกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “AC”) 

บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจการลงทุนในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ท่ีประกอบธุรกิจการเงิน ดังนัน้ บริษัทฯ  
จึงไม่มีการดําเนินงานของบริษัทฯ เอง โดยรายได้หลกัของบริษัทฯ จะมาจากเงินปันผลจากเงินลงทนุในบริษัทอ่ืน ปัจจบุนั
บริษัทฯ มีการลงทนุทางตรงจํานวน 5 บริษัท ได้แก่ บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จํากัด (มหาชน) (“AS”) ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้นใน
สดัส่วนร้อยละ 99.99 บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จํากัด (มหาชน) (“AF”) ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 71.5  AIRA 
International Advisory (Singapore) Pte. Ltd. (“AI”) ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 90 บริษัท ไอร่าแอนด์ไอฟุล 
จํากัด(มหาชน)  (“A&A”) ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 30 บริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จํากัด (“AIP”) ซึ่งบริษัทฯ  
ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 99.99  และมีการลงทุนทางอ้อมในบริษัทย่อยจํานวน 2 บริษัท ได้แก่ บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี 
จํากดั (“AD”) ซึ่งเป็นการลงทนุผ่าน AS ในสดัส่วนร้อยละ 100  และบริษัท แอสไพเรชัน่ วนั จํากดั(“ASP 1”) ซึ่งเป็นการ
ลงทนุผา่น AIP  ในสดัสว่นร้อยละ  60 
 
2) บริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จาํกัด (มหาชน) 

ธุรกิจหลกัทรัพย์ของ AS มี 9 ประเภท ได้แก่ ธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ ธุรกิจการค้าหลกัทรัพย์ ธุรกิจการเป็น
ท่ีปรึกษาการลงทนุ ธุรกิจวาณิชธนกิจ การจดัการกองทนุสว่นบคุคล ตวัแทนซือ้ขายสญัญาลว่งหน้า การให้บริการยืม และ
ให้ยืมหลกัทรัพย์ การจดัการเงินร่วมลงทนุและการเป็นตวัแทนสนบัสนนุการขาย โดยมีรายละเอียดแยกตามประเภทธุรกิจท่ี
สําคญัดงันี ้
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(1) ธุรกจินายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์ (Securities Brokerage) 
 AS เป็นบริษัทหลกัทรัพย์ท่ีเป็นสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย หมายเลข 48 ให้บริการนายหน้าซือ้ขาย

หลกัทรัพย์  
ลักษณะลูกค้าของ AS แยกตามประเภทลูกค้า 
เม่ือพิจารณาจากประเภทของลกูค้า จะพบวา่ลกูค้าสว่นใหญ่ของ AS เป็นลกูค้ารายยอ่ย  
ลักษณะลูกค้าแยกตามประเภทบัญชี 
เม่ือพิจารณาจากมูลค่าการซือ้ขายหลักทรัพย์แยกตามประเภทของบัญชี จะพบว่าลูกค้าส่วนใหญ่ของ AS  

สว่นใหญ่เป็นลกูค้าบญัชีเงินสด รองลงมาเป็นบญัชีเงินกู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ และบญัชี Cash Balance ตามลําดบั  
ทัง้นี ้AS ได้กําหนดนโยบายในการรับลกูค้า และอนมุติัวงเงินให้ลกูค้า นโยบายการให้สินเช่ือเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ใน

ระบบเครดิตบาลานซ์ (Credit Balance) และนโยบายการรับหลกัประกนับญัชีเงินกู้ ยืม (Initial Margin) ดงันี ้
 
นโยบายในการรับลูกค้า และอนุมัตวิงเงนิให้ลูกค้า 
AS มีนโยบายในการคดัเลือกลกูค้าท่ีมีคณุภาพ ทัง้ลกูค้ารายย่อย และลกูค้าสถาบนัทัง้ใน และต่างประเทศ โดย

ดําเนินการพิสจูน์ความมีตวัตนของลกูค้าตามเกณฑ์ Know Your Customer และ Customer Due Diligence (KYC/CDD) 
จากความมัน่คงของหน้าท่ีการงาน ฐานะการเงิน และความสามารถในการชําระเงิน ตามเอกสารรายละเอียดระเบียบของ
บริษัท ท่ีสําคญั เช่น สําเนาบตัรประจําตวัประชาชน สําเนาหนงัสือเดินทาง สําเนาทะเบียนบ้าน รวมทัง้ลงนามรับรองความ
ถูกต้องของข้อมูล โดยเจ้าหน้าท่ีการตลาดจะต้องอธิบายให้ลูกค้าเข้าใจเก่ียวกับเอกสาร หลักเกณฑ์ ความเสี่ยง และ
ข้อบงัคบัต่างๆ และเม่ือพิจารณาเห็นสมควรอนุมติัวงเงินซือ้ขายได้จะนําเสนอความเห็นต่อผู้บงัคบับญัชา และจดัส่งให้
เจ้าหน้าท่ีฝ่ายปฎิบติัการเพ่ือตรวจสอบความครบถ้วนของเอกสารการเปิดบญัชี และให้ความเห็นต่อวงเงินท่ีขออนมุติั และ
ให้ผู้ มีอํานาจลงนาม นอกจากนี ้AS มีนโยบายในการพิจารณาทบทวนวงเงินซือ้ขายหลกัทรัพย์ และการทบทวนข้อมลู
ลกูค้าเป็นประจําอย่างน้อยปีละ 1 ครัง้ โดยพิจารณาจากพฤติกรรมการลงทนุของลกูค้า และประวติัการชําระราคา และส่ง
มอบหลกัทรัพย์ และปัจจยัอ่ืนใดท่ีมีเหตอุนัควรสงสยัเก่ียวกบัความน่าเช่ือถือของลกูค้า  

 
นโยบายการให้สนิเช่ือเพ่ือซือ้หลักทรัพย์ในระบบเครดติบาลานซ์ (Credit Balance) 
AS ได้กําหนดนโยบาย ขัน้ตอนการดําเนินการ และอํานาจอนมุติัให้รัดกมุ โดยสรุปได้ดงันี ้
1) ยอดเงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์แก่ลกูค้าทกุรายรวมกนั ภายหลงัหกัค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูในแต่ละวนัจะต้อง

ไมเ่กิน 5 เทา่ ของเงินกองทนุของ AS และ/หรือยอดหนีค้งค้างของลกูค้ารายใดรายหนึ่งจะต้องไม่เกินร้อยละ 25 
ของเงินกองทุนของ AS เว้นแต่เป็นกรณีท่ีเป็นผลมาจากการเรียกเก็บดอกเบีย้จากการให้กู้ ยืมเงินเพ่ือซือ้
หลกัทรัพย์ หรือ การท่ีเงินกองทนุของ AS ลดลง ซึง่เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ของสํานกังาน ก.ล.ต 

2) AS ไม่มีนโยบายให้กู้ ยืมเงินเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ใดหลกัทรัพย์หนึ่งในลกัษณะกระจุกตวั โดยกําหนดห้ามลกูค้า
กู้ ยืมเงินเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ใดหลกัทรัพย์หนึง่เกินกวา่ร้อยละ 5 ของทนุจดทะเบียนของบริษัทท่ีออกหลกัทรัพย์นัน้ 

3) ในกรณีท่ีทรัพย์สินของลูกค้ารายใดลดลงจนต่ํากว่ามูลค่าหลักประกันท่ีต้องดํารงไว้ AS จะมีหนังสือเป็น 
ลายลกัษณ์อกัษร หรือมีจดหมายแจ้งให้ลกูค้ารายดงักลา่วเพิ่มหลกัประกนั จนทําให้ทรัพย์สินของลกูค้ามีมลูค่า
ไม่ต่ํากว่ามลูค่าหลกัประกนัท่ีต้องดํารงไว้ และหากลกูค้าไม่ดําเนินการนําหลกัประกนัมาวางเพิ่มภายใน 5 วนั
ทําการ นบัจากวนัท่ี AS เรียก AS จะบงัคบัชําระหนีจ้ากทรัพย์สนิท่ีเป็นหลกัประกนั 
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4) ในกรณีท่ีทรัพย์สินของลูกค้ารายใดลดลงจนเท่ากับ หรือต่ํากว่ามูลค่าหลกัประกันขัน้ต่ํา AS จะดําเนินการ

บงัคบัชําระหนีจ้ากทรัพย์สินท่ีเป็นหลกัประกนัในวนัทําการถดัจากวนัท่ีทรัพย์สินของลกูค้าเท่ากบั หรือต่ํากว่า
มลูคา่หลกัประกนัขัน้ต่ํา 
 

นโยบายการรับหลักประกันบัญชีเงนิกู้ยืม (Initial Margin) 
ในการเปิดบัญชีเพ่ือซือ้ขายหลักทรัพย์บัญชีมาร์จิน้  AS กําหนดให้ลูกค้าต้องนําเงินสด  หรือหลักทรัพย์ 

จดทะเบียนมาวางไว้ในบัญชีมาร์จิน้เพ่ือเป็นหลกัประกันก่อนการซือ้ขายหลกัทรัพย์ครัง้แรกในจํานวนไม่ต่ํากว่าอัตรา 
มาร์จิน้เร่ิมต้นตามท่ีตลาดหลกัทรัพย์กําหนด (ปัจจุบนักําหนดท่ีอตัราร้อยละ 50) ทัง้นี ้AS จะนบัรวมมลูค่าของทรัพย์สิน 
ท่ีได้รับจากลกูค้าเพ่ือเป็นประกนัในการชําระหนีใ้นบญัชี Credit Balance เพ่ือประโยชน์ในการคํานวณอํานาจซือ้ของลกูค้า
เฉพาะทรัพย์สนินัน้เป็นทรัพย์สนิประเภทเงินสด หรือหลกัทรัพย์จดทะเบียน 

 
นโยบายการลงทุน (Proprietary Trading) 
AS มีนโยบายการลงทุนในหลักทรัพย์ท่ีมีสภาพคล่องสูง มีปัจจัยพืน้ฐาน มีฐานะการเงินดี และมีแนวโน้มการ

เจริญเติบโตท่ีดี ในราคาท่ีให้ผลตอบแทนท่ีเหมาะสม ภายใต้ความเสี่ยงท่ียอมรับได้ และมีการกระจายความเสี่ยงรวมทัง้
การป้องกันการกระจุกตวัของการลงทุน สําหรับนโยบายการควบคุมดูแลการลงทุน คณะกรรมการ AS จะเป็นผู้อนุมัติ
วงเงินลงทุน รวมทัง้อนุมติัระเบียบวิธีปฏิบติั และการบริหารความเส่ียงเก่ียวกบัการลงทุน นอกจากนัน้ AS ยงัได้แต่งตัง้
คณะอนกุรรมการการลงทนุ เพ่ือควบคมุดแูลการลงทนุให้เป็นไปตามระเบียบ และขัน้ตอนปฏิบติัท่ีได้รับอนมุติั และควบคมุ
กํากับดูแลความเส่ียงในการลงทุนให้เหมาะสม โดยมีการเลือกลงทุนในหลกัทรัพย์ท่ีอยู่ใน SET 100 หรือหลกัทรัพย์ท่ี
คณะอนกุรรมการการลงทนุพิจารณาอนมุติั  

หลักการในการควบคุมธุรกิจ Proprietary Trading คือ มีการควบคุมวงเงินในการซือ้ขาย ซึ่งอนุมัติวงเงิน 
โดยคณะกรรมการบริษัท มีคณะอนกุรรมการการลงทนุเป็นผู้ควบคมุ Trader ของ AS ซึ่งคณะอนกุรรมการการลงทนุจะ
เป็นผู้ กําหนดอตุสาหกรรมในการลงทนุในแตล่ะช่วงเวลาตามความเหมาะสม จากนัน้ Trader จะเป็นผู้ตดัสินใจในการเลือก
ลงทนุหุ้นรายตวัในรายอตุสาหกรรมตามท่ีคณะอนกุรรมการการลงทนุได้กําหนดไว้ ทัง้นีเ้ม่ือคําสัง่ซือ้ขายเกิดขึน้ก็จะมีระบบ
ตรวจสอบรายการดงักล่าวว่าสอดคล้องตามนโยบาย หรือไม่ และจะมีฝ่าย Compliance ของ AS เป็นผู้ตรวจสอบการซือ้
ขาย นอกจากนีก้ารสรรหาคณะอนกุรรมการการลงทนุจะคดัเลือกจากพนกังานในสายงาน Back-Office เพ่ือไม่ให้เกิดการ
ร่ัวไหลของข้อมลูความลบัลกูค้า (Information Leak) และเป็นไปตามหลกัการ Chinese Wall 

กรณีท่ีผู้ปฏิบติัไม่ดําเนินการตามกรอบนโยบายท่ีกําหนด จะมีคณะอนกุรรมการการลงทนุเป็นผู้ควบคมุดแูลพร้อม
กบั ต้องขออนมุติัการทํารายการดงักลา่วให้เป็นตามหลกันโยบายท่ีได้กําหนดไว้ 

 
(2)  ธุรกจิการค้าหลักทรัพย์ (Securities Trading) 
AS ให้บริการซือ้ขายตราสารหนีเ้ป็นสว่นใหญ่แก่นกัลงทนุทัง้ประเภทสถาบนั และนกัลงทนุประเภทบคุคลเพ่ือเป็น

การเพิ่มทางเลือกในการลงทนุให้กบันกัลงทนุท่ีต้องการผลตอบแทนท่ีสม่ําเสมอ โดยนกัลงทนุสามารถเลือกลงทนุในตรา
สารหนีต้ามวตัถปุระสงค์ท่ีต้องการภายใต้ความเส่ียงท่ียอมรับได้ โดยการเลือกลงทนุผ่านตราสารหนีป้ระเภทต่าง ๆ อาทิ
ตราสารหนีภ้าครัฐ (Government Debt Securities) พนัธบตัรรัฐบาล (Government Bond) พนัธบตัรรัฐวิสาหกิจ (State 
Owned Enterprise Bond) พันธบัตรองค์กรภาครัฐ (State Agency Bond) และหุ้นกู้ ของบริษัทเอกชน (Corporate 
Bonds)  
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(3)  ธุรกจิการเป็นที่ปรึกษาการลงทุน (Investment Advisory) 
AS ได้เร่ิมประกอบธุรกิจท่ีปรึกษาการลงทนุตัง้แต ่ตลุาคม 2551 โดยให้บริการด้านท่ีปรึกษาการลงทนุควบคู่กบัการ

ให้บริการนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ โดยจะทําหน้าท่ีในการให้คําแนะนําเก่ียวกบัการลงทนุซือ้ขายหลกัทรัพย์ให้กบัลกูค้า 
และสามารถให้คําแนะนําผ่านส่ือต่าง ๆ ได้ ในฐานะท่ีปรึกษาการลงทนุ ปัจจบุนั AS ยงัไม่มีการคิดค่าธรรมเนียมในการให้
คําปรึกษาการลงทนุแตอ่ยา่งใด   
 

(4)   ธุรกจิวาณิชธนกจิ  
การประกอบธุรกจิวาณิชธนกจิของ AS 
การประกอบธุรกิจวาณิชธนกิจของ AS เน้นการให้บริการด้านการจัดจําหน่ายหลกัทรัพย์ และการเป็นท่ีปรึกษา

ทางการเงิน โดย AS ได้รับใบอนญุาตในการจดัจําหน่ายหลกัทรัพย์ เม่ือวนัท่ี 20 เมษายน 2547 และใบอนญุาตการเป็นท่ี
ปรึกษาทางการเงิน เม่ือวนัท่ี 8 กมุภาพนัธ์ 2549  การประกอบธุรกิจวาณิชธนกิจของ AS มีรายละเอียดดงันี ้

 การระดมทนุผา่นตลาดทนุ 
AS มีเจ้าหน้าท่ีวาณิชธนกิจท่ีมีความเช่ียวชาญ และมีประสบการณ์ยาวนาน และหลากหลายในการจดัโครงสร้าง

ของบริษัทลกูค้าให้เหมาะสมกบัการระดมทนุผา่นตลาดทนุ มีเครือข่ายอนัแข็งแกร่งในการกระจายหุ้นไปสูน่กัลงทนุประเภท
ตา่งๆ และมีเจ้าหน้าท่ีฝ่ายวิจยัท่ีมีความรู้ และประสบการณ์ท่ีหลากหลายในการวิเคราะห์อตุสาหกรรมประเภทต่างๆ ซึง่จะ
ทําให้บริษัทลกูค้าสามารถระดมทนุได้อยา่งมีประสทิธิภาพ โดยบริการในการระดมทนุผ่านตลาดทนุ ได้แก่การเสนอขายหุ้น
แก่ประชาชนเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering) การเสนอขายหุ้นแก่ประชาชนทัว่ไปภายหลงัจากเข้าตลาดหลกัทรัพย์
แล้ว (Secondary Public Offering) การเสนอขายหุ้นแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) การให้สิทธิซือ้หุ้นเพิ่มทนุ
แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม (Right Offering) และการเสนอขายหลกัทรัพย์แก่กรรมการ และพนกังาน (ESOP) 

 การระดมทนุผา่นตลาดเงิน 
AS มีเจ้าหน้าท่ีวาณิชธนกิจท่ีมีความเช่ียวชาญและมีประสบการณ์ในการให้คําแนะนําเก่ียวกบั กลยทุธ์ วิธีการ และ

การเลือกผลิตภัณฑ์ทางการเงินท่ีเหมาะสมกับการระดมทนุของลกูค้าท่ีจะช่วยให้บริษัทลกูค้าสามารถบริหารต้นทนุทาง
การเงินได้อย่างมีประสิทธิภาพบริการการระดมทุนผ่านตลาดทุน ได้แก่ การบริหารโครงสร้างหนีส้ิน และทุนของบริษัท
ลูกค้า การกู้ เงินจากสถาบันการเงิน การระดมทุนโดยการออกตราสารหนี ้การทําซิเคียวริไทเซชั่นโดยมีทรัพย์สินเป็น
หลกัประกนั การให้คําปรึกษาด้านการจดัทําอนัดบัเครดิต  

 ท่ีปรึกษาการเงิน 
บริการท่ีปรึกษาการเงินในการควบรวมกิจการ ได้แก่ การเข้าซือ้บริษัท การซือ้สินทรัพย์ การขายบริษัทหรือสินทรัพย์ 

การควบรวมกิจการ การแยกกลุม่ธุรกิจ การจดัโครงสร้างกลุม่ธุรกิจ และการหาพนัธมิตรทางธุรกิจของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยและบริษัทอ่ืน เพ่ือเสริมศกัยภาพการทําธุรกิจให้แข็งแกร่งขึน้เป็นต้น 
 

 การประกอบธุรกจิที่ปรึกษาธุรกจิของ AD 
 AD ประกอบธุรกิจด้านท่ีปรึกษาธุรกิจ โดยจะรับงานของภาครัฐเป็นหลกัและรวมภาคเอกชนรวมทัง้งานสมัมนา

ได้ใบอนญุาตประกอบธุรกิจเป็นท่ีปรึกษาประเภท A หมายเลข 822 ท่ีปรึกษาสาขาการเงิน และเบ็ดเตลด็ ด้านการวางแผน
ธุรกิจจากกระทรวงการคลงั และท่ีปรึกษาการเงินท่ีได้รับอนญุาตจากสํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์ และท่ีปรึกษารับอนญุาตด้านปรับโครงสร้างหนีภ้ายใต้โครงการปรับปรุงโครงสร้างหนีข้องธนาคารแห่งประเทศ
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ไทย (คปน.) โดยมีการกําหนดขอบเขตในการประกอบธุรกิจท่ีปรึกษาธุรกิจ และวาณิชธนกิจระหว่างบริษัทไว้อย่างชดัเจน 
โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 มุ่งเน้นการให้บริการเฉพาะด้านท่ีปรึกษาธุรกิจ มุ่งเน้นแนวทางการให้คําปรึกษาในภาคปฏิบติั โดยการจดัส่ง
เจ้าหน้าท่ีเข้าช่วยเหลือแนะนําแก่ลกูค้าในการปฏิบติังานอย่างใกล้ชิด ให้บริการจดัการสมัมนาภายในองค์กร
ให้แก่ลกูค้าภาครัฐ และภาคเอกชน   

 มุ่งเน้นการให้บริการเป็นท่ีปรึกษาในการวางระบบบญัชี ท่ีปรึกษาในการวางแผนภาษีธุรกิจ และท่ีปรึกษา
ทางการเงินอิสระ เป็นต้น  

 มุ่งเน้นการให้บริการจัดหาแหล่งเงินทุนในต่างประเทศให้แก่ลูกค้าทัง้ในรูปแบบการร่วมทุน และการกู้ ยืม
เงินตราต่างประเทศจากสถาบันการเงินต่าง ๆ ทั่วโลก และการใช้นวัตกรรมทางการเงินระดับสูง ได้แก่  
การประเมินมลูค่ากิจการ การให้คําปรึกษาแก่ธุรกิจร่วมทุนท่ีมีปัญหาด้านระบบบัญชี ระบบการเงิน หรือ
ระบบการบริการ เป็นต้น 

 
(5)   การจัดการกองทุนส่วนบุคคล 
AS ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนส่วนบุคคล และเร่ิมประกอบธุรกิจเม่ือมิถุนายน 2552  

ให้บริการจดัการลงทนุแก่ผู้ลงทนุทัง้บคุคลธรรมดา คณะบคุคล และนิติบคุคล การจดัการกองทนุส่วนบคุคล จะครอบคลมุ
ถึงการลงทุนในหลักทรัพย์ประเภทต่าง ๆ เช่น พันธบัตร หุ้นกู้  หุ้นทุน และหน่วยลงทุนทัง้ในประเทศ และต่างประเทศ  
โดยพิจารณาจากระดบัความเส่ียงท่ีเหมาะสมกบัลกูค้าตามความต้องการของลกูค้า โดย AS จะมีการจดัทํารายงานสรุป 
และประเมินผลให้แก่ลกูค้าอยา่งสม่ําเสมอ  

 
(6)  ตัวแทนซือ้ขายสัญญาล่วงหน้า  
AS ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจการเป็นตัวแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า และเร่ิมดําเนินธุรกิจในเดือน

มีนาคม 2552  
 
(7) การให้บริการยืม และให้ยืมหลักทรัพย์  
 AS ได้รับใบอนญุาตประกอบธุรกิจยืม และให้ยืมหลกัทรัพย์ (เฉพาะ Principle) ในเดือนตลุาคม 2551 โดย ณ สิน้

ปี 2555, 2556, 2557 และ 2558  ยงัไมมี่ธุรกรรมการยืม และให้ยืมหลกัทรัพย์   
 

(8) การจัดการเงนิร่วมลงทุน 
AS ได้รับใบอนญุาตประกอบธุรกิจการจดัการเงินร่วมลงทนุ แตย่งัไมมี่การประกอบธุรกิจประเภทดงักลา่ว 

 
(9) การเป็นตัวแทนสนับสนุนการขาย (Selling Agent) 
AS ได้เปิดให้บริการซือ้-ขาย และแนะนําการลงทนุในหน่วยลงทนุของบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุรวมต่าง ๆ ท่ี

บริษัทเป็นตวัแทนขาย ให้สอดคล้องกับความต้องการในการลงทุนของลกูค้า โดยทีมงานท่ีมีประสบการณ์และมีความ
พร้อมในการให้บริการบริหารเงินลงทนุของลกูค้า โดยเป็นตวัแทนขายหน่วยลงทุนของกองทนุต่าง ๆ ทัง้หมด 17 บริษัท
หลกัทรัพย์จดัการกองทนุ (บลจ.) เช่น บลจ.กรุงไทย บลจ.วรรณ บลจ.กรุงศรี บลจ.ธนชาต บลจ.อเบอร์ดีน และบลจ.แลนด์
แอนเฮ้าส์ เป็นต้น  
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3) บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จาํกัด (มหาชน) 

บริษัท ไอร่า แฟคตอริ่ง จํากดั (มหาชน) เป็นบริษัทที ่ประกอบธุรกิจแฟคตอริ่งภายในประเทศเป็นหลัก 
(Domestic Factoring) บริษัทเป็นผู้ ให้บริการเงินทนุหมนุเวียนระยะสัน้ โดยการรับซือ้ลดลกูหนีก้ารค้าจากการรับโอนสิทธิ
เรียกร้องในการรับเงิน กลุ่มลูกค้าหลกัเป็นธุรกิจท่ีอยู่ในภาคธุรกิจท่ีมีศักยภาพดี มีอัตราการเจริญเติบโตสูง และขยายตัว 
อย่างต่อเน่ือง ลกูค้าของบริษัทดําเนินธุรกิจหลากหลายประเภท อาทิเช่น ผู้ผลิต ผู้ จําหน่ายสินค้าอปุโภคบริโภค ให้กบัธุรกิจ 
ค้าปลีกสมยัใหม่ (Modern Trade), อตุสาหกรรมชิน้ส่วนเคร่ืองใช้ไฟฟ้า, อิเลคทรอนิกส์, โทรคมนาคม, สินค้าอปุโภคบริโภค 
และธุรกิจเก่ียวข้องกบัสขุภาพความงามเป็นต้น เน่ืองจากเป็นภาคอตุสาหกรรมขนาดใหญ่ท่ีสําคญัของประเทศ มีการขยายตวั
อย่างต่อเน่ือง จัดเป็นอุตสาหกรรมท่ีมีภาวะธุรกิจอยู่ในเกณฑ์ดี เป็นภาคธุรกิจท่ีมีผู้ เก่ียวข้องในอุตสาหกรรมจํานวนมาก
ประกอบกบัลกัษณะธุรกรรมชดัเจน ทําให้สามารถบริหารความเส่ียงได้อยา่งมีประสทิธิภาพ ซึง่คาดว่าจะเป็นโอกาสในการเพิ่ม
ปริมาณธุรกรรมของบริษัทได้เป็นอยา่งดี  

จุดเด่นของบริษัทในการดําเนินธุรกิจ คือ บริษัทประกอบธุรกิจแฟคตอร่ิง มานานกว่า 19 ปี มีความรู้ความ
เช่ียวชาญ มีประสบการณ์เป็นท่ียอมรับของวงการ นอกจากนีย้งัได้รับการสนบัสนนุจากกลุม่ผู้ ถือหุ้นเป็นอย่างดี ในสว่นของ
การสอบทานมลูหนี ้ท่ีลกูค้ามีธุรกรรมทางการค้าท่ีเก่ียวข้องกับกิจการของผู้ ถือหุ้น รวมทัง้สามารถลดความเส่ียงในการ
อํานวยสินเช่ือจากการตอบรับการแจ้งโอนสิทธิ ซึ่งเปรียบเสมือนหวัใจสําคญัของการดําเนินธุรกิจแฟคตอร่ิง นอกจากนี ้
เพ่ือให้การดําเนินธุรกิจของบริษัทและธุรกิจของลกูค้ามีการเติบโตอย่างต่อเน่ืองและยัง่ยืน บริษัทจึงได้ใช้กลยทุธ์ในการจดั
ให้มีข้อมลูท่ีเพียงพอเก่ียวกบัการบริหารการจดัการของลกูค้า ให้คําปรึกษาหรือข้อเสนอแนะท่ีเป็นประโยชน์ต่อลกูค้า อาทิ 
การบริหารสินค้าคงคลงัและวตัถดิุบ การจดัหาแหลง่วตัถดิุบ การบริหารลกูหนี ้รวมถึงการดแูลและอํานวยความสะดวกใน
การขยายวงเงิน เพ่ือเพิ่มโอกาสในการทําธุรกิจให้แก่ลกูค้า เป็นต้น  

สําหรับภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัทตลอดปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการดําเนินงานเพิ่มขึน้จากปีก่อน  
5.3 ล้านบาท โดยในปี 2558 มีรายได้รวม 191.19 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 2.69 เม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเดียวกนักบัปี
ก่อน โดยปัจจยัท่ีทําให้รายได้ในปี 2558 เพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้าเล็กน้อย ยงัคงมาจากภาพรวมเศรษฐกิจของประเทศไทย 
ในปี 2558 ท่ียงัคงทรงตวั และไม่มีทิศทางการเติบโตของภาวะเศรษฐกิจอย่างชดัเจน ทําให้ปริมาณการซือ้สินค้าไม่เพิ่มขึน้
มากนกั ประกอบกบับริษัทยงัคงนโยบายความเข้มงวดในการควบคมุคณุภาพของลกูค้า 

 
 โครงสร้างรายได้ของบริษัทบริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จาํกัด (มหาชน) 
 

โครงสร้างรายได้ของบริษัทแยกตามประเภทธุรกิจท่ีให้บริการ มีดงันี ้
ประเภทบริการ ประเภทรายได้ แหล่งที่มาของรายได้ 

แฟคตอร่ิงในประเทศ รายได้สว่นลดรับจากการรับโอนสทิธิเรียกร้อง ดอกเบีย้รับ 
คา่ธรรมเนียมและบริการ คา่ธรรมเนียมการเปิดวงเงินคา่ธรรมเนียม

รับซือ้ 
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โครงสร้างรายได้ของบริษัทตามงบการเงินปี 2556 – 2558  เป็นดงันี ้

รายได้ 
2558 2557 2556 

พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ 
สว่นลดรับจากการรับโอนสทิธิเรียกร้อง 155,961 81.57 147,824 79.52 171,448 79.95 
คา่ธรรมเนียมและบริการ 30,971 16.20 30,371 16.34 33,405 15.58 
รายได้อ่ืน 4,260 2.23 7,693 4.14 9,577 4.47 
รวม 191,192 100.00 185,889 100.00 214,430 100.00 

   
  การประกอบธุรกจิของแต่ละสายผลติภัณฑ์ 

ธุรกิจหลกัของบริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จํากดั (มหาชน)  คือ ให้บริการสินเช่ือการรับโอนสิทธิเรียกร้องหรือสินเช่ือ
แฟคตอร่ิง 

 
 ลักษณะบริการ 

บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จํากดั (มหาชน) (“บริษัท”) ประกอบธุรกิจแฟคตอร่ิง หรือการโอนและรับโอนสิทธิเรียกร้อง
ภายในประเทศ (Domestic Factoring) บริษัทเป็นผู้ ให้บริการเงินทนุหมนุเวียนระยะสัน้โดยการรับซือ้ลดลกูหนีก้ารค้าโดย
การรับโอนสิทธิเรียกร้องในการรับเงิน กลุ่มลกูค้าหลกัของบริษัทเป็นกลุ่มลกูค้าในธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม 
ท่ีต้องการเงินทนุหมนุเวียนในการดําเนินธุรกิจ โดยส่วนใหญ่เป็นธุรกิจท่ีอยู่ในช่วงเจริญเติบโต หรือช่วงการขยายตวัของ
กิจการ ช่วยให้ธุรกิจมีสภาพคลอ่ง มีความแข็งแรงในการดําเนินธุรกิจได้อย่างต่อเน่ืองเพิ่มมากขึน้อีก (ซึง่ต่อไปนีจ้ะเรียกว่า 
“ลกูค้า”) ทัง้นีบ้ริษัทมีระบบการบริหารจดัการสินเช่ืออย่างมีประสิทธิภาพ เพ่ือสามารถลดความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึน้ได้ เช่น
การพิจารณาสดัส่วนลกูค้าในแต่ละภาคธุรกิจ เพ่ือการบริหารความเส่ียงท่ีเหมาะสม ลกูค้าของบริษัทเป็นกิจการท่ีอยู่ใน
ภาคธุรกิจท่ีมีการขยายตวัดี มีศกัยภาพสงู โดยเฉพาะปัจจบุนั บริษัทพิจารณาลกูค้าเป้าหมายไปยงัภาคธุรกิจ อตุสาหกรรม
ชิน้ส่วนเคร่ืองใช้ไฟฟ้า, อิเลคทรอนิกส์, โทรคมนาคม, สินค้าอปุโภคบริโภค และธุรกิจเก่ียวข้องกบัสขุภาพความงามเป็นต้น 
เน่ืองจากเป็นภาคอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ท่ีสําคญัของประเทศ มีการขยายตวัอย่างต่อเน่ือง จัดเป็นอตุสาหกรรมท่ีมีภาวะ
ธุรกิจอยูใ่นเกณฑ์ดี เป็นภาคธุรกิจท่ีมีผู้ เก่ียวข้องในอตุสาหกรรมจํานวนมาก ประกอบกบัลกัษณะธุรกรรมชดัเจน ทําให้สามารถ
บริหารความเส่ียงได้อยา่งมีประสทิธิภาพ ซึง่คาดวา่จะเป็นโอกาสในการเพิ่มปริมาณธุรกรรมของบริษัทได้เป็นอยา่งดี  

 
โดยปกติลกูค้าจะให้เครดิตในการชําระเงินแก่ลกูหนี ้เม่ือลกูค้าต้องการเงินสดเพ่ือนําไปใช้เป็นทนุหมนุเวียนหรือ

ซือ้วัตถุดิบเพิ่ม ก่อนถึงงวดการชําระเงินของลูกหนี ้ลูกค้าสามารถนําเอกสารการค้า ได้แก่ ใบส่งสินค้า ใบสัง่ซือ้สินค้า  
ใบวางบิล มาขายลดพร้อมกบัโอนสิทธิการรับเงินให้แก่บริษัท โดยบริษัทจะจ่ายเงินสดให้แก่ลกูค้าล่วงหน้าก่อนประมาณ
ร้อยละ 80 ของยอดเงินตามเอกสารการค้า และเม่ือถึงกําหนดชําระเงินซึง่ปกติจะมีระยะเวลาไม่เกิน 180 วนั บริษัทจะเป็น
ผู้ ดําเนินการในการเรียกเก็บคา่สนิค้าหรือบริการจากลกูหนีต้ามจํานวนเงินท่ีปรากฏในเอกสารการค้า และดําเนินการคืนเงิน
ในจํานวนเทา่กบัสว่นตา่งของยอดรับซือ้กบัยอดเงินท่ีได้รับจากการเรียกเก็บคา่สนิค้าหรือบริการ 
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แผนภาพแสดงขัน้ตอนการให้บริการของบริษัท 

 

 
 
 
 

ประเภทของการแจ้งโอนสทิธิการรับเงนิ 
บริษัทแบง่ประเภทของการแจ้งโอนสทิธิการรับเงิน ออกเป็น 5 ประเภท ดงันี ้

ประเภท ลักษณะของการแจ้งโอนสทิธิการรับเงนิ ความเส่ียง 
ประเภทท่ี 

1 
หมายถงึ การแจ้งโอนสิทธิท่ีลูกหนีต้อบรับการแจ้ง
โอนสทิธิ และบริษัทสามารถตรวจสอบมลูหนีก่้อนการ
รับซือ้ได้โดยการชําระหนีก้ารค้า ลกูหนีจ้ะโอนเงินเข้า
บญัชีเงินฝาก หรือสัง่จ่ายเช็คในนามบริษัท 

มีความเส่ียงต่ําท่ีสุด เน่ืองจากบริษัทสามารถ
ตรวจสอบมูลหนีก่้อนการรับซือ้ได้ และลูกหนี ้
ชําระเงินค่าสินค้าให้แก่บริษัทโดยตรง ความเส่ียง
จึงขึน้อยู่กับความสามารถในการชําระหนีข้อง
ลกูหนีเ้ป็นสําคญั 

ประเภทท่ี 
2 

แบ่งออกเป็น 3 ประเภท คือ 
ประเภทที่ 2.1 หมายถึง การแจ้งโอนสิทธิที่ลูกหนี ้
ตอบรับการแจ้งโอนสิทธิ แต่ไม่สามารถตรวจสอบ
มูลหนีก่้อนการรับซือ้ได้ โดยการชําระหนีก้ารค้า 
ลกูหนีจ้ะโอนเงินเข้าบญัชีเงินฝาก หรือสัง่จ่ายเช็คใน
นามบริษัท 
ประเภทที่ 2.2 หมายถึง การแจ้งโอนสิทธิที่ลูกหนี ้
ตอบรับการแจ้งโอนสิทธิ แต่ไม่สามารถตรวจสอบ
มูลหนีก่้อนการรับซือ้ได้ โดยการชําระหนีก้ารค้า 
ลกูหนีจ้ะสัง่จ่ายเช็คในนาม “ลกูค้าเพ่ือบริษัท” 
ประเภทที่ 2.3 หมายถึง การรับซือ้เอกสารการค้า

มีความเ ส่ียง เพิ่ มขึ น้  เ น่ืองจากไม่สามารถ
ตรวจสอบมูลหนีก่้อนการรับซือ้ได้ แต่มีการสุ่ม
สอบถามมูลหนีจ้ากลูกหนีท้างโทรศัพท์ และมี
ความเส่ียงด้านความสามารถในการชําระหนี ้
เช่นเดียวกบัการแจ้งโอนสทิธิประเภทท่ี 1 

1. Delivery of goods/services 

2. Discount of invoice 4. Collect payment on due date

Client  Customer

 

3. Provide cash advance 5. Make payment 

6. Return difference amount
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ประเภท ลักษณะของการแจ้งโอนสทิธิการรับเงนิ ความเส่ียง 

ของลูกค้า  พร้อมเช็คลงวันท่ีล่วงหน้าของลูกหนี ้ 
(เช็คขีดคร่อมทั่วไป&CO) และลูกค้าสลักหลังเช็ค 
เพ่ือชําระหนีใ้ห้แก่บริษัท และไม่จําเป็นต้องแจ้งโอน
สทิธิให้ลกูหนีรั้บทราบ 

ประเภทท่ี 
3 

หมายถงึ การแจ้งโอนสิทธิท่ีลูกหนีต้อบรับการแจ้ง
โอนสิทธิ โดยบริษัทต้องจัดส่งสําเนาเอกสารการค้า
ประกอบการแจ้งโอนสิทธิ แต่ไม่สามารถตรวจสอบ
มลูหนีแ้ละเอกสารได้ และการชําระหนีก้ารค้าลกูหนี ้
จะโอนเงินเข้าบญัชีเงินฝากในนามบริษัท 

มีความเส่ียง เน่ืองจากไม่สามารถตรวจสอบมูล
หนีแ้ละเอกสารก่อนการรับซือ้ได้ แม้ลูกหนีจ้ะ
ตอบรับการโอนสิทธิก็ตาม และชําระค่าสินค้า
ให้แก่บริษัทโดยตรง การโอนสิทธิประเภทท่ี 3 
ปัจจุบันไม่มีการจัดกลุ่มดงักล่าวแล้วเน่ืองจากมี
การเปล่ียนแปลงวิธีปฏิบติัในการแจ้งโอนสิทธิการ
รับเงิน 

ประเภทท่ี 
4 

หมายถงึ การแจ้งโอนสิทธิ โดยการส่งจดหมาย
ลงทะเบียนตอบรับไปยังลูกหนี  ้โดยการชําระหนี ้
การค้า ลูกหนีจ้ะจ่ายในนามลกูค้า มีอยู่ 2 ประเภท
คือ 
ประเภทท่ี 4.1 ในกรณีที่ลกูหนีชํ้าระหนีโ้ดยการโอน
เงินเข้าบญัชีเงินฝากลกูค้า บริษัทจะให้ลูกค้าเปิด
บญัชีเงินฝากกระแสรายวนั หรือบญัชีออมทรัพย์ เพ่ือ
ใช้รับเฉพาะเงินโอนจากลูกหนีเ้ท่านัน้ โดยมอบ
อํานาจให้บริษัทเป็นผู้ลงนามเบิกเงินในบญัชี 
ประเภทท่ี 4.2 ในกรณีท่ีลกูหนีชํ้าระหนีโ้ดยการสั่ง
จ่ายเช็คในนามลูกค้า บริษัทจะให้ลูกค้าทําหนังสือ
มอบอํานาจให้บริษัทเป็นผู้ ไปรับเช็ค (ถ้ามี) หรือนํา
เอกสารท่ีลกูหนีกํ้าหนด โดยบริษัทเป็นผู้ ดําเนินการรับ
เช็ค เม่ือถึงกําหนดวันรับเช็ค และนําเช็คเข้าบัญชี
ธนาคารของบริษัท เพ่ือเรียกชําระเงินตามเช็คตอ่ไป 

มีความเส่ียงจากการท่ีลกูหนีไ้ม่ได้ตอบรับการแจ้ง
โอนสิทธิการรับเงิน และทางด้านความ ถูกต้อง 
ครบถ้วนของเอกสาร ซึ่งไม่สามารถตรวจสอบ 
มลูหนีก่้อนการรับซือ้ได้ และมีความเส่ียงทางด้าน
การชําระเงิน ซึง่การชําระหนีก้ารค้า ลกูหนีจ้ะจ่าย
เช็คหรือโอนเงินในนามลูกค้า ทัง้นี ้การแจ้งโอน
สิทธิประเภทท่ี 4 ก็เป็นวิธีปฏิบัติโดยส่วนใหญ่
เช่นเดียวกบัแฟคตอร่ิงอ่ืนท่ีไม่ได้รับความร่วมมือ
ในการตอบรับการโอนสิทธิการรับเงินจากลกูหนี ้
การค้า  

ประเภทท่ี 
5 

หมายถงึ การไม่แจ้งโอนสิทธิ โดยการส่งจดหมาย
ลงทะเบียนตอบรับ หรือการแจ้งอ่ืนใดไปยงัลกูหนีใ้ห้
รับทราบ ซึง่มี 3 ประเภท คือ 
 
ประเภทท่ี 5.1 ดําเนินการเช่นเดียวกบัประเภทท่ี 4.1 
ประเภทท่ี 5.2 ดําเนินการเช่นเดียวกบัประเภทท่ี 4.2 
ประเภทท่ี 5.3 เป็นการรับซือ้ เอกสารการค้าของ
ลกูค้า พร้อมเช็คลงวนัท่ีลว่งหน้าของลกูหนี ้

มีความเส่ียงจากการท่ีลกูหนีไ้ม่ได้ตอบรับการแจ้ง
โอนสิทธิการรับเงิน และทางด้านความถูกต้อง 
ครบถ้วนของเอกสาร ซึ่งไม่สามารถตรวจสอบ 
มูลหนีก่้อนการรับซือ้ได้ ทัง้นีก้ารแจ้งโอนสิทธิ
ประเภทท่ี 5 ความเส่ียงของประเภทการแจ้งโอน
สิทธิการรับเงินประเภทท่ี 5 นี ้ก็เป็นวิธีปฏิบติัโดย
ส่วนใหญ่เช่นเดียวกับแฟคตอร่ิงอ่ืนท่ีไม่ได้รับ
ความร่วมมือในการตอบรับการโอนสิทธิการรับ
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ประเภท ลักษณะของการแจ้งโอนสทิธิการรับเงนิ ความเส่ียง 

เงินจากลกูหนีก้ารค้า ทัง้นีล้กูค้า และ/หรือลกูหนี ้
มีความประสงค์ท่ีจะไม่ให้มีการแจ้งโอนสิทธิการ
รับเงิน และบริษัทยอมรับในเง่ือนไขดงักลา่ว 

 
นโยบายการจัดชัน้หนี ้และการตัง้สาํรองค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ 

บริษัทได้กําหนดให้มีการจดัชัน้สินทรัพย์ทัง้ในเชิงปริมาณและคณุภาพ โดยในเชิงปริมาณได้กําหนดหลกัเกณฑ์ 
ในการพิจารณาการจดัชัน้ คือ พิจารณาระยะเวลาท่ีค้างชําระ และหลกัเกณฑ์เชิงคณุภาพ คือ พิจารณาปัจจยัต่าง ๆ ท่ีมีผล
ตอ่ความสามารถในการชําระหนี ้

ระดับชัน้สนิทรัพย์ คุณภาพของสินทรัพย์ 
สนิทรัพย์จดัชัน้ปกติ ลกูค้าท่ีค้างชําระไมเ่กิน 1 เดือน 
สนิทรัพย์ท่ีควรเอาใจใสเ่ป็นพิเศษ ให้พิจารณาตามเกณฑ์ข้อใดข้อหนึง่ 

1. ลกูค้าท่ีค้างชําระเกินกวา่ 1 เดือน แตไ่มเ่กิน 3 เดือน 
2. ลกูค้าประวิงการชําระหนีห้รือกระทําการใด ๆ เพ่ือมิให้เจ้าหนีไ้ด้รับ

ชําระหนี ้
3. ลกูค้า หรือเจ้าหนีไ้ด้ย่ืนขอฟืน้ฟูกิจการต่อศาลล้มละลายกลาง และ

ลูกค้ายังทําการค้าปกติ ตามแผนฟื้นฟูกิจการและคาดว่าจะไม่มี
ปัญหาในการจดัเก็บหนี ้

สนิทรัพย์จดัชัน้ต่ํากวา่มาตรฐาน ให้พิจารณาตามเกณฑ์ข้อใดข้อหนึง่ 
1. ลกูค้าท่ีค้างชําระเกินกวา่ 3 เดือน แตไ่มเ่กิน 6 เดือน 
2. ลูกค้าท่ีถูกเจ้าหนีอ่ื้นฟ้องดําเนินคดีซึ่งทําให้มีผลกระทบต่อฐานะ

กิจการอยา่งมีนยัสําคญั 
3. ติดต่อลกูค้าไม่ได้ หรือไม่สามารถสืบหาตวัลกูค้าได้ หรือลกูค้าไปเสีย

จากภูมิลําเนาท่ีปรากฏตามสญัญา โดยไม่แจ้งให้บริษัททราบ แต่มี
โอกาสได้รับชําระคืน  

สนิทรัพย์จดัชัน้สงสยัจะสญู ให้พิจารณาตามเกณฑ์ข้อใดข้อหนึง่ 
1. ลกูค้าท่ีค้างชําระเกินกวา่ 6 เดือนขึน้ไป 
2. ลูกค้าหรือเจ้าหนีอ่ื้นได้ย่ืนขอฟื้นฟูกิจการต่อศาลล้มละลายกลาง 

และลกูค้าไม่สามารถทําการค้าได้ตามปกติ หรือคาดหมายว่าลกูค้า
จะไมส่ามารถชําระหนีไ้ด้ 

3. ลูกค้าท่ีถูกเจ้าหนีอ่ื้นฟ้องคดีล้มละลายและมีคําสั่งศาลให้พิทักษ์
ทรัพย์ลกูค้า 

4. ลกูค้าท่ีบริษัทกําลงัดําเนินคดีแพ่ง โดยเร่ิมจดัชัน้ตัง้แต่วนัท่ีอนมุติัให้
ดําเนินคดี 

5. มีเหตปุระการอ่ืนท่ีแสดงวา่สทิธิเรียกร้องนัน้คาดวา่จะเรียกคืนไมไ่ด้ 
6. ลกูค้าได้ทําหนังสือรับสภาพหนี ้และ/หรือสญัญาประนีประนอมใน
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ระดับชัน้สนิทรัพย์ คุณภาพของสินทรัพย์ 

ชัน้ศาลกบับริษัท 
สนิทรัพย์จดัชัน้สญู ให้พิจารณาตามเกณฑ์ข้อใดข้อหนึง่ 

1. หนีท่ี้ขาดอายุความ หรือหมดสิทธิเรียกร้องให้ชําระหนี  ้หรือไม่มี
หลักฐานจะฟ้องลูกค้าได้ หรือไม่สมควรฟ้อง เช่น ยอดหนีไ้ม่คุ้ ม
คา่ใช้จ่ายในการดําเนินคดี เป็นต้น 

2. หนีไ้ม่สามารถสืบหาตัวลูกค้า และทรัพย์สินของลูกค้าหรือผู้ คํา้
ประกนั 

3. ลูกค้าถึงแก่ความตาย  เป็นคนสาบสูญ หรือมีหลักฐานว่าหาย
สาบสญูไป และไมมี่ทรัพย์สนิใด ๆ จะชําระหนีไ้ด้ 

4. ลูกค้าเลิกกิจการและมีหนีข้องเจ้าหนีร้ายอ่ืนมีบุริมสิทธิเหนือ
ทรัพย์สินทัง้หมดของลูกค้าอยู่ในลําดับก่อนเป็นจํานวนมากกว่า
สนิทรัพย์ของลกูค้า 

5. ได้ฟ้องลูกค้าในคดีล้มละลายหรือได้ย่ืนคําขอรับชําระหนีใ้นคดีท่ี
ลกูค้าถูกเจ้าหนีร้ายอ่ืนฟ้องในคดีล้มละลาย และในกรณีนัน้ ๆ ได้มี
การประนอมหนีก้บัลกูค้าโดยศาลมีคําสัง่เห็นชอบด้วยการประนอม
หนีน้ัน้ หรือลกูค้าถกูศาลพิจารณาให้เป็นบุคคลล้มละลาย และได้มี
การแบง่ทรัพย์สนิของลกูค้าครัง้แรกแล้ว 

 
หลักเกณฑ์การตัง้สาํรองค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ 
1. บริษัทกําหนดให้มีการตัง้สํารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู ดงัตอ่ไปนี ้

1.1. การตัง้สํารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูต่อรายลกูค้า (Specific Provision) มีหลกัเกณฑ์ในการพิจารณาตัง้ค่า
เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู ดงัตอ่ไปนี ้

สนิทรัพย์จดัชัน้ปกติ ให้ตัง้สํารอง     0% 
สนิทรัพย์ท่ีควรเอาใจใสเ่ป็นพิเศษ ให้ตัง้สํารอง     0% 
สนิทรัพย์จดัชัน้ต่ํากวา่มาตรฐาน ให้ตัง้สํารอง   20% 
สนิทรัพย์จดัชัน้สงสยัจะสญู ให้ตัง้สํารอง 100% 
สนิทรัพย์จดัชัน้สญู ให้ตัง้สํารอง 100% 

              1.2. การตัง้สํารองทัว่ไป (General Provision) นอกเหนือจากการตัง้สํารองต่อรายลกูค้า (Specific Provision) 
บริษัทมีนโยบายให้มีการตัง้สํารองทั่วไป ทัง้นีเ้พ่ือรองรับความเสียหายท่ีอาจเกิดขึน้โดยไม่ได้คาดหมายจากวัฏจักร
เศรษฐกิจ และจากปัจจยัอ่ืนๆ 

1.3. อัตราการตัง้สํารองต่อรายลูกค้า (Specific Provision) รวมกับอัตราการตัง้สํารองทั่วไป (General 
Provision) ต้องไมน้่อยกวา่ 2.5% ของยอดลกูหนีจ้ากการซือ้สทิธิเรียกร้อง และลกูหนีเ้งินให้กู้ ยืม 

1.4. ในกรณีเกิดปัญหาหนีค้้างชําระและจดัอยู่ในเกณฑ์การตัง้สํารองต่อรายลกูค้า (Specific Provision) บริษัท
ต้องดําเนินการตัง้สํารองตอ่รายลกูค้าตามเกณฑ์ ข้อ 1.1 
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1.5. บริษัทจะดําเนินการทยอยตัง้สํารองทั่วไป (General Provision) เป็นรายไตรมาส ในอัตราร้อยละ 0.1  

โดยเร่ิมมีผลบงัคบัใช้ตัง้แตปี่ 2557 เป็นต้นไป ทัง้นีเ้ม่ือรวมกบัข้อ 1.4. ต้องเป็นไปตามเกณฑ์ข้อ 1.3 
1.6.กรณีท่ีบริษัทได้ดําเนินการตัง้สํารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูต่อรายลกูค้า (Specific Provision) ตามเกณฑ์ 

ข้อ 1.1 แล้ว และต่อมาได้มีการรับชําระหนีคื้นจากลกูค้า บริษัทสามารถโอนกลบัการตัง้สํารองต่อรายลกูค้า (Specific 
Provision) ได้ ทัง้นีย้อดตัง้สํารองต้องไมต่ํ่ากวา่อตัราท่ีกําหนดในข้อ 1.3 

1.7. บริษัทสามารถดําเนินการปรับเพิ่ม/ลด อัตราการตัง้สํารองตามข้อ 1.3. ตามความเหมาะสมได้ เพ่ือให้
สามารถรองรับสภาวะการเปล่ียนแปลงทางเศรษฐกิจและอตุสาหกรรม โดยคํานึงถึงความต่อเน่ืองในการดําเนินธุรกิจและ
การใช้เงินทนุอยา่งมีประสทิธิภาพ โดยให้คณะกรรมการบริษัทเป็นผู้พิจารณา 
2. ในกรณีท่ีมีหลกัประกนั จะต้องนํายอดลกูหนีจ้ากการซือ้สิทธิเรียกร้อง และลกูหนีเ้งินให้กู้ ยืม หกัด้วยมลูค่าหลกัประกนั 
โดยมีหลกัเกณฑ์การนบัหลกัประกนัตามนโยบายหลกัประกนั ดงันี ้

 

ประเภทหลักประกัน มูลค่าที่ให้ 

1. เงินสด เงินคํา้ประกนั 100% 
2. การอาวลั การรับรอง หรือหนงัสือคํา้ประกนั การคํา้ประกนั 95% ของวงเงินอาวลั วงเงินรับรอง หรือ  

LG 100% ของวงเงินคํา้ประกนั 
3. หลกัประกนัท่ีใกล้เคียงเงินสด 
- หลกัทรัพย์ท่ีอยู่ในความต้องการของตลาดทัง้หลกัทรัพย์ประเภททุน และ
ประเภทหนี ้เช่นหุ้นสามญั หุ้นบุริมสิทธ์ิ หุ้นกู้  ตราสารหนี ้พนัธบตัร ท่ีมีการ
ซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย หรือศนูย์ซือ้ขายหลกัทรัพย์ 
- หน่วยลงทนุ 

95% ของราคาตลาด 

4. อสงัหาริมทรัพย์ เช่น ท่ีดิน สิง่ปลกูสร้าง  
5. สทิธิการเช่าท่ีสามารถเปล่ียนมือได้ 90% ของราคาประเมิน 
6. เคร่ืองจกัร  
7. ยานพาหนะ เช่น รถยนต์ รถจกัรยานยนต์ เคร่ืองบิน เป็นต้น 

8. สินทรัพย์ทางปัญญา ต้องสามารถจดจํานําหรือนํามาเป็นหลกัประกนัได้
ถกูต้องตามกฎหมาย มีการประเมินมลูค่าได้อย่างน่าเช่ือถือ และสามารถยดึ
ได้ตามกฎหมาย 

90% ของราคาตลาด 

9. สินค้าคงคลัง ต้องมีแนวทางการควบคุมภายในท่ีดี เพ่ือป้องกันไม่ให้
ลูกค้านําสินค้าคงคลัง ท่ี จํานําไว้กับสถาบันการเ งินอ่ืน  ๆ  มาใช้เป็น
หลกัประกนัซํา้ 

60% ของราคาตลาด/ประเมิน 

 

นโยบายการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้
บริษัทมีนโยบายดําเนินการปรับปรุงโครงสร้างหนีก้ับลูกค้าท่ีประสบปัญหาจากการโอนสิทธิเรียกร้องและไม่

สามารถเรียกเก็บหนีไ้ด้ หรือลกูค้าท่ีใช้บริการด้านการเงินอ่ืน ๆ และประสบปัญหาจากการดําเนินงานและไม่สามารถชําระ
หนีไ้ด้ตามกําหนด เพ่ือให้บริษัทและลกูค้าได้รับประโยชน์จากการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้ 
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อนึ่ง ในบางกรณีท่ีลูกค้ามีปัญหาหนีค้้างชําระ ซึ่งบริษัทได้พิจารณาแล้วว่าเป็นปัญหาท่ีเกิดขึน้ชั่วคราวและ 

ไมส่ง่ผลกระทบตอ่การจดัเก็บหนี ้หรือความสามารถในการชําระหนี ้และได้ประเมินแล้วว่าบริษัทมีโอกาสได้รับชําระหนีคื้น
อย่างครบถ้วน บริษัทอาจพิจารณาผ่อนปรนเง่ือนไขการชําระหนี  ้โดยการดําเนินการดังกล่าวไม่ถือเป็นการปรับปรุง
โครงสร้างหนี ้ทัง้นีห้ากลกูค้าไม่สามารถปฏิบติัตามเง่ือนไขท่ีได้รับการผ่อนปรนได้ บริษัทอาจพิจารณาดําเนินการปรับปรุง
โครงสร้างหนี ้
 

หลักเกณฑ์ในการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้
ลกูค้าสําหรับการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้หมายถึง ลกูค้าท่ีได้โอนสิทธิเรียกร้องจากลกูหนีก้ารค้าและไม่สามารถ

จดัเก็บหนีไ้ด้หรือลกูค้าท่ีใช้บริการด้านการเงินอ่ืนๆ ท่ีค้างเงินต้นและ/หรือดอกเบีย้ตัง้แต่ 3 เดือนขึน้ไป โดยบริษัทได้ตกลง
ร่วมกันกับลูกค้าท่ีจะดําเนินการปรับโครงสร้างหนี ้พร้อมกับจัดทําสญัญาปรับโครงสร้างหนี ้ทัง้นี ้บริษัทอาจใช้วิธีการ
ดงัตอ่ไปนี ้

1. การปรับเปล่ียนเง่ือนไขการชําระหนี ้ขยายระยะเวลาการชําระหนี ้หรือให้ระยะเวลาปลอดหนี ้การลด
อตัราดอกเบีย้ การตัง้พกัดอกเบีย้เดิม และ/หรือดอกเบีย้ใหม่ การยกหนีด้อกเบีย้ให้บางส่วนหรือทัง้หมด การยกหนีเ้งินต้น
ให้บางสว่น 

2. การแปลงหนีเ้ป็นทนุ 
3. การโอนสินทรัพย์ จํานอง จํานํา หรือทรัพย์สินอ่ืนใดของลกูค้าหรือผู้ คํา้ประกนั หรือของบคุคลอ่ืนท่ีให้

ความยินยอมชําระหนี ้
4. แนวทางหรือมาตรการอ่ืน ๆ ท่ีสนบัสนนุวตัถปุระสงค์ของการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้
 

อาํนาจอนุมัตแินวทางการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้
เป็นไปตามอํานาจอนมุติัสนิเช่ือของบริษัทฯ  

 
การจัดชัน้หนีแ้ละกันเงนิสาํรองสาํหรับลูกค้าที่ดาํเนินการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้
การจดัชัน้หนีใ้ห้เป็นไปตามนโยบายการจดัชัน้หนีแ้ละการตัง้สํารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู   

1. ในกรณีท่ีลกูค้าสามารถดําเนินการตามแนวทางการปรับโครงสร้างหนี ้ได้ติดตอ่กนัไม่น้อยกว่า 3 เดือน 
ให้จัดชัน้หนีเ้ป็นสินทรัพย์ท่ีควรเอาใจใส่เป็นพิเศษ หรือจะคงไว้เป็นสินทรัพย์จัดชัน้ตามเดิมก็ได้ โดยให้คณะกรรมการ 
บริหารหรือคณะกรรมการบริษัทเป็นผู้พิจารณา 

2. ในกรณีท่ีลกูค้าไม่สามารถดําเนินการตามแนวทางการปรับปรุงโครงสร้างหนีไ้ด้ สามารถดําเนินการ
ปรับปรุงโครงสร้างหนีไ้ด้อีกไมเ่กิน 2 ครัง้ 

 
 วธีิการปฏบัิตทิางบัญชีและการเปิดเผยเก่ียวกับการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้

การปฏิบติัการบญัชีและการเปิดเผยให้เป็นไปตามมาตรฐานการบญัชี 
 
2.2  การตลาดและการแข่งขัน 

สําหรับการแข่งขนัในปัจจบุนัของธุรกิจการลงทนุในบริษัทอ่ืนในขณะนี ้ไม่มีความรุนแรง เพราะสภาวะเศรษฐกิจใน
ปัจจบุนัทําให้ธุรกิจสว่นใหญ่มีความต้องการผู้ ร่วมลงทนุ และพนัธมิตรทางธุรกิจ รวมถึงการแสวงหาแนวทางในการพฒันา
แผนการเงินอยา่งยัง่ยืนจากความต้องการสภาพคลอ่งทางการเงิน การแสวงหาแหลง่เงินทนุเพ่ือหาต้นทนุท่ีต่ํากว่า เกิดการ
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พฒันาการในการวางแผนนโยบายทางการเงินท่ีชดัเจน เพ่ือป้องกนัความเส่ียงจากความผนัผวนดงักล่าว จึงเป็นการสร้าง
โอกาสอีกประการหนึง่ ทําให้เกิดการขยายตวัของธุรกิจการลงทนุในบริษัทอ่ืน (Holding Company) เป็นอย่างมาก การเข้า
ร่วมในการลงทุนของ AC มีเป้าหมายท่ีชัดเจนในการทําให้เกิดการกระจายความเส่ียงท่ีมีความสมดุล และเพิ่มอัตรา
ผลตอบแทนในอนาคตได้เป็นอยา่งดี 

 
  2.2.1 ) ภาวะอุตสาหกรรม และการแข่งขันของธุรกจิหลักทรัพย์ 
  ภาวะอุตสาหกรรม และแนวโน้มของอุตสาหกรรม 
  ตลาดหุ้นไทยในปี 2558 ท่ีผา่นมามีภาพรวมเป็นแนวโน้มขาลงเกือบตลอดทัง้ปี โดยมีสาเหตหุลกัมาจากความผนั
ผวนของราคานํา้มันดิบท่ีปรับตัวลดลงอย่างรุนแรงต่อเน่ืองจากปี 2557 และความกังวลเก่ียวกับสภาวะชะลอตัวของ
เศรษฐกิจไทยและเศรษฐกิจโลก รวมถึงความกังวลเก่ียวกับการปรับขึน้ดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรัฐฯ และการ
คาดการณ์เก่ียวกับนโยบายของธนาคารกลางท่ีสําคัญต่างๆ ส่งผลให้ตลาดหุ้ นไทยเผชิญกับแรงขายอย่างหนักจาก 
นกัลงทนุตา่งชาติ และปรับตวัลดลงเช่นเดียวกบัตลาดหุ้นสว่นใหญ่ในภมิูภาค 

ในปี 2558 ตลาดหุ้นไทยได้รับอิทธิพลจากปัจจยัภายนอกประเทศเป็นหลกัซึง่สว่นใหญ่ล้วนเป็นปัจจยัลบทัง้สิน้ 
โดยในเดือนมกราคม 2558 ดชันีตลาดหุ้นไทยปรับตวัขึน้ได้อย่างดี คาดวา่เป็นผลมาจากการท่ีนกัลงทนุซือ้หุ้นคืนจากการ
ขายท่ีรุนแรงในช่วงปลายปี 2557 จากนัน้ตลาดหุ้นไทยคอ่นข้างอยูใ่นสภาวะทรงตวั และเข้าสูช่่วงแนวโน้มขาลงตัง้แต่ 
ตัง้เดือนมีนาคมไปจนกระทัง่สิน้ปี 2558  

ปัจจยัลบท่ีมีอิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทยนัน้สามารถไล่เรียงตามเวลาได้ดงัต่อไปนี ้ในช่วงต้นปีตลาดทนุโลกมีความ
กังวลเก่ียวกับเศรษฐกิจยุโรปจนกระทั่งธนาคารยุโรปต้องอัดฉีดสภาพคล่องเพิ่มเติมเข้าสู่ระบบการเงิน จากนัน้
คณะกรรมการนโยบายการเงินของไทยได้ปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 0.25% สองครัง้ในช่วงเวลาไล่เล่ียกนัในเดือน
มีนาคมและเมษายน เป็นการสะท้อนถึงปัญหาการชะลอตวัของเศรษฐกิจในประเทศและการส่งออกท่ีหดตวัลง ในเดือน
พฤษภาคมตลาดทุนโลกกลับมาให้ความสนใจกับวิกฤตเศรษฐกิจในกรีซและสหภาพยุโรปอีกครัง้ ในช่วงกลางเดือน
มิถุนายนเกิดภาวะฟองสบู่แตกในตลาดหุ้นจีนซึ่งเป็นผลมาจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจจีนและสภาพคล่องในระบบ
การเงิน  จากนัน้ราคานํา้มนัก็ปรับตวัเป็นขาลงชัดเจนในเดือนกรกฎคมคมซึ่งส่งผลต่อหุ้นในกลุ่มพลงังาน นอกจากนัน้ 
ยงัมีกังวลเร่ืองปัญหาหนีเ้สียในกลุ่มธนาคารพาณิชย์ ในเดือนสิงหาคมเกิดเหตุวางระเบิดท่ีส่ีแยกราชประสงค์ซึ่งส่งผล
กระทบรุนแรงต่อตลาดหุ้นไทยโดยเฉพาะหุ้นในกลุ่มท่องเท่ียวและการบิน ในเดือนกันยายนและเดือนตลุาคมเป็นช่วงท่ี
ตลาดหุ้นไทยค่อนข้างผ่อนคลายและมีการพักตวัจากท่ีเป็นแนวโน้มขาลงมาประมาณ 6 เดือน แม้ว่าจะมีปัจจัยลบการ
ประกาศหยดุจ่ายหนีข้อง SSI ซึ่งส่งผลต่อเจ้าหนีร้ายใหญ่ท่ีจดทะเบียนในตลาดหุ้น และการบนัทึกด้อยค่าจากการลงทนุ
ของ PTTEP ซึ่งมีผลต่อหุ้นในกลุ่มพลงังาน จากนัน้ตลาดหุ้นไทยกลบัมาเป็นขาลงชดัเจนอีกครัง้ในเดือนพฤศจิกายนและ
ธันวาคมซึ่งนําโดยหุ้นในกลุ่มส่ือสารซึ่งมีการแข่งขนัในการประมลูคล่ืนความถ่ีท่ีสงูกว่าการคาดการณ์ของตลาดทนุอย่าง
มาก รวมถงึการคาดการณ์เก่ียวกบัการขึน้อตัราดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรัฐฯทําให้มีการเงินไหลออกของเงินทนุ 

จากปัจจยัลบท่ีกล่าวมาข้างต้นทําให้มีการขายหุ้นของนกัลงทุนต่างชาติในปี 2558 ยอดรวมสทุธิเป็นเงิน 1.56 
แสนล้านบาท แม้วา่จะมีการขายสทุธิไปแล้วกวา่ 2 แสนล้านบาทในช่วงสองปีก่อนหน้านัน้ก็ตาม 

ในส่วนของตวัเลขเศรษฐกิจภายในประเทศนัน้ จากการปรับลดการคาดการณ์ GDP ของปี 2558 ตลอดทัง้ปี  
ทัง้จากหน่วยงานด้านเศรษฐกิจของรัฐและเอกชน แม้ว่าสดุท้ายแล้ว GDP จะขยายตวัได้ร้อยละ 2.8 แต่ถือว่าต่ําว่าการ
คาดการณ์ในช่วงต้นปีคอ่นข้างมาก ขณะท่ีเงินเฟ้อของปี 2558 ทัง้ปีติดลบร้อยละ 0.9 ซึง่เป็นการติดลบครัง้แรกในรอบหกปี 
และการสง่ออกทัง้ปี 2558 ติดลบร้อยละ 5.78 ซึง่เป็นตวัเลขท่ีต่ําสดุในรอบหกปีเช่นกนั 
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ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

  2558 2557 2556 

มลูคา่การซือ้ขายรวม (ล้านบาท)* 10,765,470 11,139,291 12,330,669 
มลูคา่การซือ้ขายรายวนัเฉล่ีย (ล้านบาท)* 44,302 45,466 50,329 
มลูคา่ตลาดรวม (ล้านบาท) 12,606,233 14,239,359 11,674,130 
ดชันีตลาดหลกัทรัพย์ฯ (สิน้ปี) 1,288.02 1,497.67 1,298.71 
อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล (%) 3.36 2.9 3.2 
อตัราสว่นราคาตอ่กําไรตอ่หุ้น (P/E ratio (เทา่)) 22.6 17.8 14.6 
อตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่ตามบญัชี (P/BV ratio (เทา่)) 1.74 2.1 2.0 
จํานวนหลกัทรัพย์จดทะเบียน 517 502 489 

*รวมมลูคา่การซือ้ขายของตลาดหลกัทรัพย์ใหม่ 
    
   ในปี 2558 ดชันีตลาดหลกัทรัพย์ไทยปรับตวัลดลง 209.65 จุด หรือลดลงร้อยละ 14.00 มาปิดท่ี 1,288.02 จุด 
มลูค่าซือ้ขายเฉล่ียต่อวนั (รวมทัง้ตลาดหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ใหม่) อยู่ท่ี 44.3 พนัล้านบาท ลดลงร้อยละ 2.64 
จาก 45.5 พนัล้านบาทในปี 2557  ในปี 2558 นกัลงทนุต่างชาติขายสทุธิมากถึง 155.6 พนัล้านบาท เม่ือเทียบกบัปี 2556 
ท่ีผ่านมาซึ่งมีการขายสทุธิเพียง 35.7 พนัล้านบาท ทัง้นี ้ณ สิน้ปี 2558 มลูค่าตลาดรวมอยู่ท่ี 12.28 ล้านล้านบาท ลดลง
ร้อยละ 7.5  จาก 13.86 ล้านล้านบาท ณ สิน้ปี 2557 
      ด้านหลกัทรัพย์จดทะเบียนใหม่ในปี 2558 พบว่า มีจํานวนรวมทัง้สิน้ 41 หลกัทรัพย์ คิดเป็นมลูค่าระดมทนุ 131 
พนัล้านบาท  (ทัง้ตลาดหลกัทรัพย์ฯและตลาดหลกัทรัพย์ใหม่) เทียบกับจํานวน 45 หลกัทรัพย์รวมมลูค่าระดมทุน 114 
พนัล้านบาท ในปี 2557 ท่ีผ่านมา โดยแม้ตลาดหุ้นจะอยู่ในช่วงขาลงเกือบตลอดทัง้ปี แต่แนวโน้มธุรกิจวาณิชธนกิจยงัคงมี
การขยายตวั   

 
หลักทรัพย์จดทะเบียนใหม่ ในปี 2558 (ตลาดหลกัทรัพย์ฯ และ ตลาดหลกัทรัพย์ใหม)่ 

ช่ือหลักทรัพย์ วันเร่ิมซือ้ขาย มูลค่าระดมทุน (ล้านบาท) 
TPCH 8 มกราคม 2558 1,140.49 
TREIT 9 มกราคม 2558 3,425.00 
NDR 15 มกราคม 2558 175.50 
JASIF 16 กมุภาพนัธ์ 2558 55,000.00 
PLANB 17 กมุภาพนัธ์ 2558 1,795.22 
SCN 23 กมุภาพนัธ์ 2558 1,500.00 
S11 25 กมุภาพนัธ์ 2558 424.00 
PLAT 24 มีนาคม 2558 5,180.00 
PMTA 6 พฤษภาคม 2558 145.80 
SLP 7 พฤษภาคม 2558 648.00 
TVT 8 พฤษภาคม 2558 400.00 
GPSC 18 พฤษภาคม 2558 10,035.06 
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ช่ือหลักทรัพย์ วันเร่ิมซือ้ขาย มูลค่าระดมทุน (ล้านบาท) 

HPT 29 มิถนุาถน 2558 120.00 
AMATAR 30 มิถนุาถน 2558 3,578.90 
EGATIF 13 กรกฎาคม 2558 20,855.00 
BR 15 กรกฎาคม 2558 2,006.40 
DAII 23 กรกฎาคม 2558 120.00 
WICE 28 กรกฎาคม 2558 315.00 
ASEFA 5 สงิหาคม 2558 555.00 
COM7 10 สงิหาคม 2558 1,005.00 
PIMO 13 สงิหาคม 2558 156.00 
ATP30 27 สงิหาคม 2558 152.00 
KOOL 23กนัยายน 2558 216.00 
JWD 29กนัยายน 2558 1,320.00 
ORI  7 ตลุาคม 2558 1,350.00 
TFG 8 ตลุาคม 2558 2,145.00 
SCI 13 ตลุาคม 2558 1,106.25 
LPH 28 ตลุาคม 2558 1,000.00 
J 10 พฤศจิกายน 2558 333.48 
SR 11 พฤศจิกายน 2558 525.00 
RP 12 พฤศจิกายน 2558 465.00 
WHABT 16 พฤศจิกายน 2558 2,020.00 
TNP 18 พฤศจิกายน 2558 350.00 
TLHPF 27 พฤศจิกายน 2558 1,720.00 
TACC 2 ธนัวาคม 2558 483.84 
TKN 3 ธนัวาคม 2558 1440.00 
SPRC 8 ธนัวาคม 2558 1755.00 
AMATAV 16 ธนัวาคม 2558 1247.78 
K 18 ธนัวาคม 2558 290.00 
LHHOTEL 22 ธนัวาคม 2558 3,136.65 
MIT 23 ธนัวาคม 2558 975.00 
แหลง่ท่ีมา : ตลาดหลกัทรัพย์ฯ และ ตลาดหลกัทรัพย์ใหม่ 
 
ภาวะการแข่งขันในธุรกจิหลักทรัพย์ 
ธุรกิจหลกัทรัพย์ในประเทศไทยยงัคงมีการแข่งขันท่ีรุนแรงเช่นเดียวกับใน 2-3 ปีท่ีผ่านมา โดยในปี 2558 ดชันี

ตลาดหลกัทรัพย์ปรับตวัลดลงและมลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์ลดลงมาอยู่ท่ี 44.3 พนัล้านบาท  อีกทัง้ธุรกิจหลกัทรัพย์ได้
เข้าสูร่ะบบการคิดอตัราค่าธรรมเนียมซือ้ขายหลกัทรัพย์แบบเสรี จึงทําให้มีการแข่งขนัค่อนข้างรุนแรง ทัง้นี ้บริษัทท่ีมีฐาน
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ลกูค้าเป็นนกัลงทนุสถาบนัต่างชาติขนาดใหญ่และมีฐานลกูค้าท่ีเป็นนกัลงทนุรายย่อยในวงกว้าง ยงัคงเป็นผู้ ท่ีมีส่วนแบ่ง
การตลาดในอนัดบัต้น ๆ ทัง้นี ้ในปี 2558 ส่วนแบ่งการตลาดรวมของบริษัทหลกัทรัพย์ 10 อนัดบัแรก อยู่ท่ีร้อยละ 50.37 
เทียบกบัในปี 2557 อยูท่ี่ร้อยละ 53.47 

 
บริษัทหลักทรัพย์ที่มีส่วนแบ่งการตลาดสูงสุด 10 อันดับแรก (ปี 2558) 

ลาํดับ บริษัท ช่ือย่อ 
ส่วนแบ่งการตลาด 

(%)* 
1 บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอง็ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) MBKET 8.48 
2 บริษัทหลกัทรัพย์ ซีไอเอม็บีไทย จํากดั CIMBS 6.07 
3 บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัเซีย ไซรัส จํากดั (มหาชน) FSS 5.65 
4 บริษัทหลกัทรัพย์ ภทัร จํากดั (มหาชน) PHATRA 5.03 
5 บริษัทหลกัทรัพย์ บวัหลวง จํากดั (มหาชน) BLS 4.94 
6 บริษัทหลกัทรัพย์ กสกิรไทย จํากดั (มหาชน) KS 4.3 
7 บริษัทหลกัทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จํากดั SCBS 4.13 
8 บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน) TNS 4.07 
9 บริษัทหลกัทรัพย์ เครดิต สวิส (ประเทศไทย) จํากดั  CS 3.92 

10 บริษัทหลกัทรัพย์ เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) KGI 3.78 
 รวมสว่นแบง่การตลาดของบริษัทหลกัทรัพย์ 10 อนัดบัแรก  50.37 
 อ่ืนๆ  49.63 
 รวม  100.00 

*ไมน่บัรวมบริษัทท่ีมิใช่สมาชิกฯ 
 

แนวโน้มธุรกจิหลักทรัพย์ในปี 2559 
แนวโน้มธุรกิจหลกัทรัพย์ไทยในปี 2559 คาดว่าในช่วงต้นปีตลาดหุ้นไทยจะเร่ิมฟืน้ตวัหลงัจากท่ีเป็นแนวโน้ม 

ขาลงมาเกือบตลอดทัง้ปี 2558 โดยปัจจัยเส่ียงยังคงเป็นภาวะเศรษฐกิจโลก และนโยบายการเงินของธนาคารกลาง 
ท่ีสําคัญทั่วโลก รวมถึงการเคล่ือนไหวของราคานํา้มันดิบ ทัง้นีห้ากสภาพการณ์ต่างๆไม่ได้เลวร้ายไปกว่าท่ีตลาดทุน
คาดการณ์ และเศรษฐกิจไทยสามารถฟืน้ตวัได้ คาดว่าตลาดหุ้นจะมีเสถียรภาพมากขึน้และหลดุพ้นจากแนวโน้มขาลงได้ 
สง่ผลให้ปริมาณการซือ้ขายในตลาดหุ้นสงูขึน้ เน่ืองจากนกัลงทนุรายย่อยมีความมัน่ใจและกล้าท่ีจะซือ้ขายหลกัทรัพย์มาก
ขึน้ 
 แนวโน้มการแข่งขัน 

 จากแนวโน้มการแข่งขันของธุรกิจหลกัทรัพย์ท่ีรุนแรงเพ่ิมขึน้ AS ได้ดําเนินกลยุทธ์เพ่ือแก้ไขปัญหาดงักล่าวไว้
ล่วงหน้า โดยใช้นโยบายในการเพ่ิมคุณค่าของการลงทุนให้แก่ลูกค้า เพ่ือรักษาฐานลูกค้าเดิม และเพิ่มฐานลูกค้าใหม ่ 
โดยการจดัสมัมนาให้ความรู้ในด้านการลงทนุโดยไม่คิดมลูค่าให้แก่ผู้ลงทนุอย่างสม่ําเสมอ อีกทัง้พฒันาบคุคลากรด้านค้า
หลกัทรัพย์ เจ้าหน้าท่ีการตลาดให้มีความรู้ความสามารถ ให้บริการท่ีสร้างความประทบัใจแก่ลกูค้า 
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AS ได้เปิดให้การฝึกอบรมภาคปฏิบติัของธุรกิจหลกัทรัพย์แก่นกัศกึษามหาวิทยาลยัต่าง ๆ อาทิ มหาวิทยาลยัธุรกิจ

บณัฑิต มหาวิทยาลยัศรีปทมุ และมหาวิทยาลยัศรีนครินทรวิโรฒ เป็นต้น  
AS ได้เปิดสาขาในชัน้ลา่งอาคารจามจรีุแสควร์ เพ่ือเป็นห้องปฏิบติังานด้านค้าหลกัทรัพย์ ภายใต้โครงการศนูย์การ

เรียนรู้เพ่ือการลงทนุ(AIRA Investment Learning Center) เพ่ือเป็นการเพิ่มศกัยภาพระยะยาวของ AS รวมถึงสง่เสริมให้
ความรู้แก่นิสิต นักศึกษาและนักลงทุนทั่วไปเป็นการสร้างนักลงทุนรุ่นใหม่ให้มีความรู้ความเข้าใจในการลงทุนใน
ภาคปฏิบติั และสามารถพฒันาตนเองเป็นผู้ลงทนุอย่างมีคณุภาพ จึงเป็นการสนบัสนนุการขยายฐานลกูค้าโดยรวมของ
ระบบตลาดทนุในปัจจบุนัถงึอนาคต  
 
 กลยุทธ์การแข่งขัน 

AS มีนโยบายเน้นการแข่งขนักบัประสทิธิภาพในการควบคมุความเส่ียงจากการลงทนุของลกูค้ามากกว่าการแข่งขนั
กบับริษัทอ่ืนในธุรกิจเดียวกนั เพราะโอกาสเติบโตของธุรกิจนีใ้นตลาดทนุไทยยงัมีโอกาสอีกมากมาย ถ้าผู้ลงทนุได้รับการ
ดแูลเงินออมหรือเงินลงทนุอยา่งมีประสทิธิภาพ โดย AS ได้ดําเนินกิจกรรมตา่ง ๆ เช่น 

1) เพิ่มศกัยภาพ และสร้างคนรุ่นใหม ่
2) ขยายฐานผู้ลงทนุโดยให้ความรู้ และจดัสมัมนา 
3) ออกส่ือ เช่น โทรทศัน์  วิทย ุและ Magazine ตา่งๆ 
4) สร้างเครือข่ายการลงทุนแบบมีคุณภาพโดยจัดทีมงานเฝ้าติดตามแนะนํา และแก้ไขภาวะการลงทุนของ

ลกูค้าอยา่งใกล้ชิด สง่สญัญาณเตือนความเส่ียงแก่ลกูค้าอยา่งชดัเจน 
 
 2.2.2) ภาวะอุตสาหกรรม และการแข่งขันของธุรกจิที่ปรึกษาธุรกจิ 
 ภาวะอุตสาหกรรม และแนวโน้มของอุตสาหกรรม 

ปัจจัยสนบัสนุนท่ีสําคญัของธุรกิจการเป็นท่ีปรึกษานัน้ เกิดจากการเปิดประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) ในปี 
2558 นักธุรกิจต่าง ๆ จากทั่วโลกหันมาให้ความสนใจ และมีแนวโน้มจะเข้ามาลงทุนในภูมิภาคเอเชียเป็นจํานวนมาก  
เพ่ือมองหาตลาด และโอกาสใหม่ ๆ ขณะท่ีผู้ประกอบการในประเทศโดยเฉพาะขนาดกลาง และย่อม (SMEs) ต้องเตรียม
ความพร้อมและเพิ่มขีดความสามารถในการดําเนินธุรกิจเพ่ือรักษาฐานลกูค้าเก่า และขยายฐานลกูค้าใหม่ โดยบริษัทย่อย
หรือ AI และ AD ท่ีอยู่ภายใต้ AS ทําหน้าท่ีให้บริการปรึกษาด้านการลงทุนแบบครบวงจร ทัง้การเป็นท่ีปรึกษาธุรกิจ  
การจดัหาผู้ ร่วมทนุหรือพนัธมิตรทางการค้า การควบรวมกิจการ และการประเมินมลูคา่ของกิจการ ท่ีสําคญัเน้นการซือ้ หรือ
ขายกิจการทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ (Cross Border Merger & Acquisition)  

 
แนวโน้มในการแข่งขัน  
AS และบริษัทย่อยมีความสามารถ และประสบการณ์อย่างยาวนานในการประกอบธุรกิจท่ีปรึกษาธุรกิจอย่างครบ

วงจร โดยจะมุ่งเน้นการดําเนินธุรกิจท่ีปรึกษาในด้านของการซือ้ขายกิจการ การระดมทุน ของภาคเอกชนทัง้ในประเทศ 
และต่างประเทศ รวมทัง้การทํางานให้กับหน่วยงานราชการ และลูกค้าท่ีใช้บริการมาอย่างต่อเน่ืองทัง้ในประเทศ และ
ตา่งประเทศ เน่ืองจาก AS ได้รับใบอนญุาตในการประกอบธุรกิจนีอ้ยา่งครบถ้วน  
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กลยุทธ์การแข่งขัน 
ธุรกิจท่ีปรึกษาทางการลงทนุมีการแข่งขนัสงู ต้องมีบคุลากรท่ีมีความรู้ความสามารถ และประสบการณ์ครอบคลมุ

ในบริการต่าง ๆ และต้องมีเครือข่ายลกูค้าท่ีใช้บริการของ AS ต่อเน่ืองมาโดยตลอด โดยเฉพาะอย่างย่ิงในปัจจบุนั มีบริษัท
ตา่ง ๆ ท่ีได้รับอนญุาตให้ประกอบธุรกิจการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินเป็นจํานวนมาก  

AS จึงคงมุ่งเน้นคณุภาพของงาน ประสบการณ์ และความเช่ียวชาญของทีมงาน เครือข่ายความสมัพนัธ์ ความคิด
ริเร่ิมในการนําเสนอรูปแบบผลติภณัฑ์ใหม ่ๆ ทําให้เป็นการเพิ่มศกัยภาพในการแข่งขนัมาโดยตลอด 

 
  2.2.3) ภาวะอุตสาหกรรม และการแข่งขันธุรกจิแฟคตอร่ิง 
 ภาวะอุตสาหกรรม 
  ภาพรวมของธุรกิจแฟคตอร่ิงในปี 2558 ยังคงมีอัตราการขยายตัวไม่มากนัก ซึ่งเป็นไปตามภาวะเศรษฐกิจ
โดยรวมของประเทศในปี 2558 โดยในช่วงคร่ึงแรกของปี เศรษฐกิจยงัคงอ่อนตวัลง จากปัจจยัลบหลายประการ เช่น ราคา
พืชผลทางการเกษตรท่ียงัไม่ฟืน้ตวั ซึ่งทําให้รายได้ครัวเรือนของภาคเกษตรกรรมถดถอยลง รวมทัง้การชะลอตวัท่ีเกินกว่า
ความคาดหมายของเศรษฐกิจจีน และการลดลงของราคาสินค้าโภคภณัฑ์ในตลาดโลกก็ทําให้รายได้จากการส่งออกท่ีเป็น
รายได้หลกัของไทยมาโดยตลอดกลบัลดลงถึง 4.8% โดยในอดีตการขยายตวัของเศรษฐกิจไทยเป็นผลมาจากการขยายตวั
ของภาคการส่งออกมากกว่า 40% ในขณะท่ีการลงทนุจากภาครัฐในโครงการขนาดใหญ่ท่ีน่าจะเป็นแรงผลกัดนัท่ีสําคญั
ท่ีสุดของประเทศในช่วงนีก้ลับล่าช้า ประกอบกับการสูงขึน้ของหนีค้รัวเรือนท่ีสูงกว่า 80% ของ GDP ตามข้อมูลของ
ธนาคารแหง่ประเทศไทย ความเช่ือมัน่ของผู้บริโภคโดยรวมลดลงตอ่เน่ืองมาตัง้แตต้่นปี สง่ผลกระทบต่อรายได้จากการขาย
สินค้าและบริการ สําหรับในช่วงคร่ึงปีหลงั ได้รับแรงขบัเคล่ือนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ (ระยะท่ี 3) โดยรัฐบาลได้
ประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจสําคญัๆ เพิ่มเติมจํานวน 6 มาตรการ ประกอบด้วย  

(1) มาตรการสง่เสริมความเป็นอยูข่องประชาชนผู้ มีรายได้น้อยและมาตรการกระตุ้นการลงทนุขนาดเลก็
ของรัฐบาลทัว่ประเทศ  

(2)  มาตรการการเงินการคลงัเพ่ือส่งเสริมผู้ประกอบการวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs)  
ในระยะเร่งดว่น  

(3)   มาตรการการเงินการคลงัเพ่ือการกระตุ้นเศรษฐกิจภาคอสงัหาริมทรัพย์  
(4)   มาตรการภาษีเพ่ือสง่เสริมการลงทนุในประเทศ   
(5)   มาตรการเร่งรัดการลงทนุของ BOI  
(6)  มาตรการสร้างความเข้มแข็งให้แก่ชาวสวนยาง  

โดยวงเงินสินเช่ือและวงเงินงบประมาณส่วนใหญ่เกิดขึน้ในช่วงปี 2558 และจะส่งผลให้มีแรงขับเคล่ือนจาก
มาตรการภาษีตอ่เน่ืองไปจนถงึปี 2559  

 
สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ คาดว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2558  

จะขยายตวัร้อยละ 2.9 ซึ่งขยายตวัจากปี 2557 ท่ีหดตวัร้อยละ 0.4 ซึ่งอตุสาหกรรมท่ีส่งผลกระทบต่อประเภทธุรกิจและ
ปริมาณการรับซือ้เอกสารโดยรวมของบริษัท ทัง้แง่บวกและลบ ได้แก่  

- ด้านอุตสาหกรรมรถยนต์ ปริมาณการผลิตรถยนต์ของประเทศไทยในช่วง 10 เดือนแรกของปี 2558 
(ม.ค.-ต.ค.) มีปริมาณการผลิตรถยนต์ 1,430,994 คันเม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งมีปริมาณ การผลิต 
1,568,300 คัน ลดลงร้อยละ 8.76 เม่ือพิจารณาปริมาณการผลิตโดยรวม พบว่า เป็นการ ผลิตเพ่ือการส่งออกจํานวน 
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1,019,576 คนั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 71.25 ของปริมาณการผลิตทัง้หมด โดยแบ่งเป็นการผลิตรถยนต์ปิกอพั 1 ตนัและ 
อนพุนัธเพ่ือการส่งออกร้อยละ 60.84 และการผลิตรถยนต์ นัง่เพ่ือการสง่ออกร้อยละ 39.16 สําหรับรถยนต์นัง่ท่ีมีการผลิต
เพ่ือการส่งออกมากท่ีสดุ ได้แก่ รถยนต์ ประหยดัพลงังานมาตรฐานสากล รองลงมาคือรถยนต์นัง่ท่ีมีขนาดเคร่ือง 1,201-
1,500 ซี.ซี.และรถยนต์ นัง่ท่ีมีขนาดเคร่ือง 1,501-1,800 ซี.ซี. ตามลําดบั 

 - ด้านอตุสาหกรรมไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ คาดว่าการผลิตจะปรับตวัลดลงร้อย ละ 3.56 เม่ือเทียบกบั 
ปีก่อน โดยมาจากกลุ่มอุตสาหกรรมอิเลกทรอนิกส์ปรับตัวลดลงร้อยละ 2.98 เม่ือ เทียบกับปีก่อน โดยสินค้าในกลุ่ม 
อิเลกทรอนิกส์ปรับตัวลดลง ได้แก่ Semiconductor Other IC HDD และ Printer ปรับตัวลดลงเม่ือเทียบกับปีก่อน 
เน่ืองจากการปรับตวัลดลงของ  Hard disk drive เป็นหลกั ตามความต้องการใช้คอมพิวเตอร์สว่นบคุคลลดลงและหนัไปใช้
แท็บเลตและสมาร์ทโฟนมากขึน้ อีกทัง้มี การใช้ Cloud Storage ศนูย์ข้อมลูขนาดใหญ่ , External HDD มากขึน้ ทําให้
ปริมาณการผลิตจะไม่มากเท่าเดิม ส่วนกลุ่มอุตสาหกรรมไฟฟ้ามีการปรับตัวลดลงร้อยละ 4.13 เม่ือเทียบกับปีก่อน  
ซึง่กลุ่มเคร่ืองใช้ไฟฟ้าท่ีปรับตวัลดลงเป็นส่วนใหญ่ ได้แก่ เคร่ืองปรับอากาศแบบแยกส่วนคอนเดนซ่ิงยนิูต คอมเพรสเซอร์
เตาไมโครเวฟ หม้อหงุข้าวและโทรทศัน์เน่ืองจากกําลงัซือ้ในประเทศชะลอตวัลง  และ ผู้บริโภคมีการระมดัระวงัการใช้จ่าย
มากขึน้ อีกทัง้การส่งออกไปตลาดหลกัปรับตวัลดลง นอกจากนีใ้นส่วนของเคร่ืองรับโทรทศัน์มีผู้ผลิตบางรายย้ายฐานการ
ผลติไปประเทศในกลุม่อาเซ่ียน โดยการผลติ เคร่ืองใช้ไฟฟ้าลดลงอยา่งตอ่เน่ืองตัง้แตช่่วงไตรมาส 2/2558 

 - ด้านอตุสาหกรรมสิ่งทอและเคร่ืองนุ่งห่ม ภาพรวมในปี 2558 การจําหน่าย เสือ้ผ้าสําเร็จรูปจากผ้าทอ
ลดลง ร้อยละ 4.59 ตามภาวะเศรษฐกิจชะลอตวั อย่างไรก็ตาม การจําหน่าย เสือ้ผ้าถกัเพิ่มขึน้ ร้อยละ 9.78 เป็นผลจาก
ความต้องการของผู้บริโภคท่ีเพิ่มขึน้จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐเช่น กิจกรรม Bike for Mom , Bike for Dad 
และการส่งเสริมยอดขายท่ีมีการกระตุ้ น ตลาดของแบรนด์เสือ้ผ้าต่าง ๆ นอกจากนีก้ระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา  
มีนโยบายท่ีจะสงเสริมให้ไทยเป็น Sport hub เพ่ือยกระดบัให้เป็นศนูย์กลางด้านกีฬาในภมิูภาคอาเซียน ซึ่งจะส่งผลดีต่อ
อตุสาหกรรมสิง่ทอ และเคร่ืองน่งหุม่ไทยในช่วงภาวะเศรษฐกิจทัง้ภายในและภายนอกท่ีชะลอตวัอยูใ่นปี 2558 

 - ด้านอตุสาหกรรมอาหารในช่วงปี 2558 ภาวะการผลิตอตุสาหกรรมอาหารในภาพรวมเพ่ิมขึน้จากปีก่อน 
ร้อยละ 2.42 เน่ืองจากการผลิตนํา้ตาลทรายเพ่ิมขึน้ การขยายพืน้ท่ีปลกูอ้อยและคําสัง่ซือ้เพิ่มขึน้ และผลิตภณัฑ์ปศสุตัว ั
ได้รับจากคําสัง่ซือ้สินค้า กลุม่ปศสุตัว์ยงัคงเติบโตดีโดยเฉพาะไก่แช่เย็นแช่แข็ง ได้รับผลดีจากประเทศคู่แข่งถกูห้ามนําเข้า
จากปัญหามาตรฐานต่ําในหลายประเทศ สว่นการส่งออก อาหารปรับตวัลดลงร้อยละ 5.66 จากสินค้ากลุม่ประมง เป็นผล
จาก ความต้องการของประเทศผู้ นําเข้าปรับชะลอตวัลง ขาดแคลนวตัถดิุบ การยกเลิกการให้สิทธ์ิ GSP ท่ีทําให้ระดบัราคา
สินค้าของไทยเพ่ิมขึน้ รวมถึงการใช้แรงงานผิดกฎหมาย และการทําประมงผิดกฎ IUU และสินค้ากลุ่มข้าวและธัญพืช 
ความต้องการของประเทศผู้ นําเข้าปรับชะลอตัวลง และระดับราคาสินค้าปรับชะลอตัวตามราคานํา้มันประกอบกับ
สถานการณ์เศรษฐกิจโลกท่ียังไม่ฟื้นตัว จึงส่งผลต่อภาพรวมการส่งออกอาหารลดลง (ท่ีมา : สํานักงานเศรษฐกิจ
อตุสาหกรรม และข้อมลูกลุม่สารนิเทศการคลงั สํานกังานปลดักระทรวงการคลงั) 

 
จากภาพรวมอตุสาหกรรมไทยในปี 2558 ข้างต้น และการคาดการณ์แนวโน้มเศรษฐกิจของไทยในปี 2559 

โดยสํานกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ  ท่ีคาดว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2559 จะขยายตวัร้อยละ 
3.0-4.0 ซึ่งมีการขยายตัวท่ีดีขึน้จากปี 2558 เป็นอย่างมาก บริษัทจึงวางแผนการดําเนินธุรกิจของบริษัท ในปี 2559  
โดยยงัคงดําเนินนโยบายเชิงรุกต่อไป ทัง้นีบ้ริษัทตัง้เป้าในอนาคตท่ีจะเติบโตจากปี 2558 ประมาณร้อยละ 50 และบริษัท
ยงัคงมุ่งเน้นกลุ่มผู้ประกอบการธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ท่ีมีศกัยภาพดี ท่ีเป็นนิติบุคคลท่ีประกอบธุรกิจ
ภายในประเทศ ในกลุ่มค้าปลีก (Modern Trade) และอตุสาหกรรมยานยนต์และชิน้ส่วนยานยนต์ รวมถึงอตุสาหกรรมใน
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กลุม่ส่ือสาร กลุม่ทอ่งเท่ียวและบริการ, กลุม่ก่อสร้าง, กลุม่งานราชการ และบริการอ่ืน เช่น เคร่ืองใช้ไฟฟ้า อาหาร เคร่ืองด่ืม 
กระดาษบรรจุภัณฑ์ ชิน้ส่วนอิเล็คทรอนิกส์ และการบริการ (จัดหางาน รักษาความปลอดภัย บันเทิงและนันทนาการ)  
โดยกลุม่ลกูค้าดงักลา่วต้องมีประสบการณ์ในการดําเนินธุรกิจและสอดคล้องกบันโยบายการให้สินเช่ือของบริษัท รวมทัง้มี
ศกัยภาพในการเจริญเติบโต ภายใต้การบริหารความเส่ียงท่ีเหมาะสม 

 
 คู่แข่งขัน 
 เน่ืองจากธุรกิจสินเช่ือแฟคตอร่ิงได้รับความนิยมมากขึน้ การแข่งขนัจึงมีความรุนแรงขึน้ โดยเฉพาะคู่แข่งท่ีเป็น
กลุ่มธนาคาร หรือบริษัทย่อยต่าง ๆ ของกลุ่มธนาคารหันมาให้ความสนใจการบริการด้านสินเช่ือประเภทนีม้ากขึน้  
อย่างไรก็ตาม บริษัทยังคงมุ่งเน้นการรักษาฐานลูกค้าเก่าของตนเอง รวมถึงการขยายฐานลูกค้าใหม่อย่างสม่ําเสมอ 
โดยมุ่งเน้นกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีแนวโน้มท่ีดีเป็นหลกั อีกทัง้มุ่งเน้นการให้บริการกบัผู้ประกอบการขนาดกลางและขนาด
ย่อม (SMEs) ซึ่งมีความต้องการเงินทนุหมนุเวียนเพ่ือเพิ่มความคลอ่งตวัทางกระแสเงินสดและเพ่ือการขยายกิจการด้วย
ทีมงานท่ีมีประสบการณ์ด้านสินเช่ือแฟคตอร่ิงมากว่า 19 ปี ประกอบกับความรวดเร็วและความยืดหยุ่น ในการอํานวย
สนิเช่ือ บริษัทจงึมีความเช่ือมัน่วา่จะเป็นหนึง่ในบริษัทผู้ นําด้านธุรกิจสนิเช่ือแฟคตอร่ิงได้ 
 
 โดยปัจจุบนัมีผู้ประกอบการแฟคตอร่ิงอยู่ประมาณ 15 ราย สามารถแบ่งเป็น 3 กลุ่มตามลกัษณะการประกอบ
ธุรกิจได้ ดงันี ้

1. กลุ่มผู้ ประกอบการแฟคตอร่ิงท่ีเป็นธนาคารพาณิชย์และธนาคารเป็นผู้ ถือหุ้ น การแข่งขันของ
ผู้ประกอบการกลุ่มนี ้มีความได้เปรียบในด้านเคร่ือข่ายของธนาคารพาณิชย์ในการเข้าถึงลกูค้า ต้นทุนทางการเงินท่ีต่ํา    
แตข่าดความคลอ่งตวัหรือมีข้อจํากดัในการพิจารณาสนิเช่ือประเภทแฟคตอร่ิงเน่ืองจากเป็นสนิเช่ือท่ีไมมี่หลกัประกนั 

2. กลุ่มผู้ประกอบการแฟคตอร่ิงมีกลุ่มผู้ ถือหุ้นเป็นเจ้าของธุรกิจค้าปลีกขนาดใหญ่ หรืออุตสาหกรรม 
ชัน้นํา การแข่งขนัของผู้ประกอบการกลุ่มนีจ้ะมีข้อได้เปรียบในการเข้าถึงกลุ่มลกูค้าท่ีเป็นซพัพลายเออร์ของธุรกิจค้าปลีก 
หรืออตุสาหกรรมนัน้ ๆ ซึง่ก็มีอยูจํ่านวนหนึง่ กลุม่ผู้ประกอบการกลุม่นีจ้ะมีตลาดลกูค้าเฉพาะของตนเอง  

3. กลุ่มผู้ประกอบการแฟคตอร่ิงทั่วไป กลุ่มนีมี้ผู้ประกอบการจํานวนมากกว่ากลุ่มอ่ืน การแข่งขันของ
ผู้ประกอบการกลุ่มนีมี้ความหลากหลายในรูปแบบของการแข่งขนั เน้นทีมสินเช่ือและการตลาดท่ีมีประสิทธิภาพสามารถ
เข้าถึงกลุ่มลกูค้าเป้าหมายต่าง ๆ ได้ มีความยืดหยุ่นสงูในการให้บริการและหลกัเกณฑ์ด้านสินเช่ือ แต่มีข้อจํากดัท่ีสําคญั
คือ เงินทนุ บคุลากรท่ีมีประสบการณ์ 

 
 กลยุทธ์ในการแข่งขัน 

บริษัทมีกลยุทธ์ในการแข่งขันโดยเน้นฐานธุรกิจท่ีลูกหนีใ้ห้ความร่วมมือในการตอบรับการโอนสิทธิการรับเงิน  
โดยบริษัทเป็นผู้ รับซือ้เอกสารการค้า ซึ่งมีการแจ้งโอนสิทธิและให้ลกูหนีต้อบรับการโอนสิทธิเรียกร้องดงักล่าว โดยบริษัท
สามารถตรวจสอบมลูหนีไ้ด้ก่อนการรับซือ้ ทําให้บริษัทมีความได้เปรียบรวมทัง้มีความเส่ียงต่ํากว่าคู่แข่งรายอ่ืน  ๆ ส่งผลดี
ให้บริษัทมีกลุ่มลกูค้าเป้าหมายชดัเจน โดยจะเน้นกลุ่มลกูค้าท่ีมีความเส่ียงต่ํา ท่ีสามารถสอบทานความถกูต้อง ตลอดจน
ให้ความสําคญัเป็นลําดบัแรกกบัลกูหนีท่ี้มีความน่าเช่ือถือ และสามารถโอนสทิธิการรับเงินให้บริษัทได้ 

นอกจากนีบ้ริษัทมีนโยบายท่ีจะขยายฐานลกูค้าทัง้ท่ีเป็น Supplier ของกลุ่มห้างสรรพสินค้าเดิมและกลุ่มลกูค้า 
ซึ่งเป็นผู้ผลิตชิน้ส่วนยานยนต์ ซึ่งมีโอกาสในการขยายตัวท่ีดี โดยใช้บริการแฟคตอร่ิงเป็นเคร่ืองมือทางการเงินในการ
สนบัสนนุผู้ประกอบการให้มีโอกาสในการขยายตวัทางธุรกิจ รวมทัง้ กลุ่มผู้ ถือหุ้น ในการแนะนํากลุ่มผู้ประกอบการใน
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หลายธุรกิจที่มีความต้องการใช้สินเชื่อแฟคตอร่ิง นอกจากนัน้บริษัทยงัเน้นการประชาสมัพนัธ์เพ่ือให้เข้าถึงกลุ่มลกูค้า
เป้าหมายโดยตรง โดยการจัดทําเอกสารเผยแพร่บริการแฟคตอร่ิง เน่ืองจากยงัมีผู้ประกอบการอีกจํานวนมากท่ียงัไม่รู้จัก
หรือไม่เข้าใจบริการสินเช่ือแฟคตอร่ิง รวมถึงการจัดให้มีข้อมูลท่ีเพียงพอ เก่ียวกับการบริหารการจัดการของลูกค้า 
ให้คําปรึกษา หรือข้อเสนอแนะท่ีเป็นประโยชน์ต่อลกูค้า รวมถึงการดแูลและอํานวยความสะดวกในการขยายวงเงิน เพ่ือ
เพิ่มโอกาสในการทําธุรกิจให้แก่ลกูค้า รวมทัง้บริษัทยงัเน้นการพฒันาประสิทธิภาพของระบบงานเพ่ือให้สามารถขยาย
ธุรกิจได้ โดยคํานงึถงึต้นทนุคา่ใช้จ่ายในการดําเนินงานด้วย  

 
ทัง้นี ้จดุเดน่ในการดําเนินธุรกิจของบริษัทมีดงันี ้

1. บริษัทดําเนินงานมานานกวา่ 19 ปี มีประสบการณ์ มีช่ือเสียงเป็นท่ียอมรับของธุรกิจแฟคตอร่ิง  
2. บริษัทประกอบธุรกิจแฟคตอร่ิงในประเทศ โดยมีกลุม่ลกูค้าเป้าหมายชดัเจน เน้นลกูค้าท่ีมีความเส่ียงต่ํา 

ท่ีสามารถสอบทานความถกูต้อง ตลอดจนให้ความสําคญักบัลกูหนีท่ี้มีความน่าเช่ือถือ และโอนสิทธิการ
รับเงิน ดงันัน้บริษัทจงึมีความเส่ียงในการเรียกเก็บหนีต่ํ้า 

3. บริษัทมีกลุ่มผู้ ถือหุ้นท่ีมีความมัน่คงสงู สามารถให้การสนบัสนนุทัง้ในเร่ืองฐานธุรกิจและแหล่งเงินทนุ 
และนอกจากนีย้งัได้รับการสนบัสนนุเป็นอยา่งดีจากกลุม่ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท  

4. บริษัทมีระบบอํานวยสินเช่ือมีมาตรฐาน เช่ือถือได้ มีกระบวนการกลัน่กรอง พิจารณาความเสี่ยงอย่าง
เป็นระบบ รวมทัง้มีการติดตามสถานะลกูค้าอยา่งตอ่เน่ือง สามารถลดความเส่ียงในการดําเนินธุรกิจได้ 

5. บริษัทได้จัดให้มีข้อมูลท่ีเพียงพอเก่ียวกับการบริหารการจัดการของลูกค้า โดยให้คําปรึกษา หรือ
ข้อเสนอแนะท่ีเป็นประโยชน์ต่อลกูค้า และเน้นการให้บริการลกูค้าท่ีสะดวก รวดเร็ว ใกล้ชิด มีความ
ยืดหยุ่นในการพิจารณาประเด็นต่าง ๆ เพ่ือตอบสนองความต้องการของลูกค้าภายใต้เง่ือนไขท่ี
เหมาะสม 

 
แหล่งที่มาของเงนิทุนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
  แหล่งเงินทุนของ AC ในปัจจุบันมาจากการระดมทุนจากผู้ ถือหุ้นเป็นส่วนใหญ่ และการกู้ ยืมเงินจากสถาบัน
การเงินและผู้ลงทนุท่ีสนใจ ซึง่มีความสมัพนัธ์ต่อบริษัทฯ ต่อเน่ืองเป็นระยะเวลายาวนาน โดย AC มีนโยบายให้บริษัทย่อย
ทกุบริษัท มีศกัยภาพด้วยตนเองในการหาแหล่งเงินทนุเพ่ือสนบัสนนุการดําเนินธุรกิจอย่างเป็นอิสระ ในขณะเดียวกนั AC 
พร้อมท่ีจะให้การสนบัสนนุ และสง่เสริมธุรกิจของบริษัทยอ่ย ด้วยการแนะนําการสร้างความสมัพนัธ์ท่ีดีกบัธนาคารพาณิชย์ 
และสถาบนัการเงินตา่ง ๆ รวมถงึการสนบัสนนุการระดมทนุจากตลาดทนุในอนาคตของบริษัทยอ่ยในกลุม่  

 สําหรับการจดัหาแหล่งเงินทนุของ AC ในอนาคต บริษัทฯ มีนโยบายในการจดัหาแหล่งเงินทนุให้สอดคล้องกบั
กิจกรรม และวตัถปุระสงค์การใช้เงิน โดยคํานึงถึงความเหมาะสมของอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น และพิจารณา
อยา่งรอบคอบถงึความจําเป็น และความเหมาะสมในการระดมทนุจากตลาดทนุ 
 
การดาํรงเงนิกองทุนต่อสนิทรัพย์สภาพคล่องสุทธิ 

 ตามท่ีคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (สํานกังาน ก.ล.ต.) ได้กําหนดให้การ
ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ ต้องดํารงเงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิเม่ือสิน้วนัทําการใด ๆ ไมน้่อยกว่าร้อยละ 7 ของหนีส้ินทัว่ไป
นัน้  ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556, 2557 และ 2558  AS มีอตัราส่วนเงินกองทนุต่อสินทรัพย์สภาพคลอ่งสทุธิเท่ากบัร้อยละ 
68.3,68.37 และ 86.48 ตามลําดบั ซึ่งเป็นอตัราท่ีสงูกว่าอตัราขัน้ต่ําตามเกณฑ์ แสดงให้เห็นว่า AS มีสภาพคลอ่งเพียงพอ
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ในการดําเนินธุรกิจ และยังคงมีความสามารถในการขยายกิจการตามแผนงานท่ีกําหนด นอกจากนี ้ASจะต้องดํารง
เงินกองทุนสภาพคล่อง ณ สิน้วนั ไม่น้อยกว่า 25 ล้านบาทและดํารงอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิไม่น้อยกว่า 
ร้อยละ 7 ของหนีส้นิทัว่ไปโดยมีวิธีการคํานวณดงันี ้สินทรัพย์สภาพคลอ่งหกัด้วยค่าความเส่ียง หกัด้วยหนีส้ินรวม และหาร
ด้วยหนีส้นิทัว่ไป 
 
2.4 งานที่ยังไม่ได้ส่งมอบ  
 - ไมมี่ - 
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3. ปัจจัยความเส่ียง 
 

บริษัทประกอบธุรกิจถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company)  โดยปัจจุบนัลงทุนในกลุ่มธุรกิจหลกัด้านการเงิน  
ซึง่ประกอบด้วยธุรกิจหลกัทรัพย์ ธุรกิจแฟคตอร่ิง ธุรกิจให้บริการท่ีปรึกษาทางธุรกิจแบบครบวงจร ธุรกิจท่ีปรึกษาทางการ
เงิน การควบรวมและการซือ้ขายกิจการ ธุรกิจสินเช่ือสว่นบคุคล นอกเหนือจากธุรกิจการเงินแล้วบริษัทได้ลงทนุในธุรกิจอ่ืน 
เช่น อสงัหาริมทรัพย์  ด้วยเช่นกนั 

 
การลงทนุในหลกัทรัพย์ของบริษัท ผู้ลงทนุจึงควรพิจารณาปัจจยัความเส่ียงหลกัท่ีเกิดจากลกัษณะการประกอบ

ธุรกิจของบริษัท ทัง้นี ้นอกเหนือจากปัจจยัความเส่ียงท่ีปรากฏในเอกสารฉบบันี ้อาจมีความเส่ียงอ่ืนซึง่บริษัทไม่อาจทราบ
ได้ในขณะนี ้หรือเป็นความเส่ียงท่ีบริษัทพิจารณาในขณะนีว้่าไม่มีผลกระทบในสาระสําคญัต่อการดําเนินธุรกิจของบริษัท 
ดงันัน้ในการลงทนุผู้ลงทนุจงึควรพิจารณาอยา่งรอบคอบ โดยปัจจยัความเส่ียงหลกั ดงักลา่วสามารถจําแนกได้ดงันี ้

 
1) ความเส่ียงจากการเป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืนซึ่งผลการดาํเนินงานจะขึน้อยู่

กับผลการดาํเนินงานและเงนิปันผลของบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 
บริษัทประกอบธุรกิจหลกัโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) จึงไม่มีการดําเนินงานซึ่งก่อให้เกิด

รายได้หลกัของตนเอง รายได้หลกัของบริษัทมาจากเงินปันผลของบริษัทย่อยและบริษัทร่วม ดงันัน้ผลการดําเนินงานและ
ความเส่ียงในการประกอบธุรกิจของบริษัทย่อยและบริษัทร่วมเช่น ความเส่ียงจากภยัคกุคามหรือการหยดุชะงกัของระบบ
เทคโนโลยีสารสนเทศ ความเส่ียงจากการพึง่พิงลกูค้ารายใหญ่จํานวนน้อยราย ความเส่ียงจากการโยกย้ายหรือขาดแคลน
บคุลากร ความเส่ียงของการลงทนุเพ่ือบญัชีของบริษัทหลกัทรัพย์ ความเส่ียงจากการผิดนดัชําระเงินของลกูค้า ความเส่ียง
จากการปฏิบติัหน้าท่ีโดยผิดพลาดหรือโดยมิชอบของพนกังาน ความเส่ียงจากการประกอบธุรกิจซึง่อยู่ภายใต้กฎหมายและ
การกํากบัดแูลของหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง ความเส่ียงจากการสญูหายหรือร่ัวไหลของข้อมลูลกูค้า ความเส่ียงจากภาวะการ
แข่งขนัในอตุสาหกรรม เป็นต้น จะส่งผลโดยตรงต่อผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัท หากในอนาคตบริษัท
ย่อยไม่สามารถจ่ายเงินปันผลให้แก่บริษัทไม่ว่าจะเกิดจากการประสบปัญหาในดําเนินงาน หรือการลงทุนขยายกิจการ 
จะสง่ผลตอ่ความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของบริษัทด้วยเช่นกนั 

ทัง้นี ้บริษัทติดตามการลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมผ่านทางกรรมการและ/หรือผู้บริหารท่ีบริษัทสามารถ
แต่งตัง้ให้เป็นตวัแทนตามสดัส่วนการถือหุ้น เพ่ือรายงานตรงต่อคณะกรรมการของบริษัท จึงทําให้บริษัทสามารถติดตาม
ผลการดําเนินงานและการควบคุมภายในผ่านการรายงานของคณะกรรมการตรวจสอบของบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 
รวมทัง้การจดัการให้มีการบริหารความเส่ียงโดยคณะกรรมการบริหารความเส่ียงและ/หรือฝ่ายบริหารความเส่ียงของบริษัท
ยอ่ยและบริษัทร่วมได้ 
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2) ความเส่ียงจากภาวะตลาด 

โครงสร้างรายได้ของบริษัทและบริษัทยอ่ย ตัง้แตปี่ 2556-2558 เป็นดงันี ้
 

โครงสร้างรายได้ของบริษัท  
และบริษัทย่อย 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 

(1) คา่นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ 471.11 59.68% 478.24 55.38% 398.80 54.35% 

(2) ดอกเบีย้รับจากการรับโอนสิทธิเรียกร้อง 171.45 21.72% 147.82 17.12% 155.96 21.26% 

(3) คา่ธรรมเนียมและบริการ   49.22 6.24%   58.07 6.72%   57.91   7.89% 

(4) กําไรจากเงินลงทนุ     0.00* 0.00%*   76.75 8.89%     0.00* 0.00%* 

(5) ดอกเบีย้และเงินปันผล  46.50 5.89%   63.61 7.36%   52.71    7.18% 

(6) ดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์  50.07 6.34%   35.44 4.10%   65.37    8.91% 

(7) รายได้อ่ืน    1.07 0.14%     3.50 0.43%     2.97    0.41% 

รายได้รวม 789.43 100.00% 863.46 100.00% 733.72 100.00% 

หมายเหตุ: * สําหรับงวดปี 2556 และ 2558 งบการเงินรวมของบริษัทฯ มีผลขาดทนุจากเงินลงทนุ 9.62 และ 53.22
ล้านบาทตามลําดบั ซึง่แสดงอยูใ่นสว่นของคา่ใช้จ่าย โดยเป็นขาดทนุจากเงินลงทนุของ AS ทัง้จํานวน 

 
บริษัทมีรายได้หลกัมาจากธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ (Securities Brokerage) และธุรกิจการค้าหลกัทรัพย์ 

(Securities Dealing) ซึ่งรวมกันเป็นสัดส่วนร้อยละ 59.68* ,64.27 และ 54.35 ของรายได้รวมของบริษัทในผล
ประกอบการประจําปี 2556-2558 ตามลําดบั เน่ืองจากปริมาณการซือ้ขายหลกัทรัพย์ขึน้อยู่กับภาวะตลาด และความ
เช่ือมัน่ของนกัลงทนุ ดงันัน้ หากเศรษฐกิจซบเซา มลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์จะลดลง ซึ่งส่งผลกระทบโดยตรงต่อรายได้
ค่าธรรมเนียมการซือ้ขายหลกัทรัพย์ของบริษัท รายได้ดงักลา่วมีความสมัพนัธ์กบัปัจจยัภายนอกหลายประการ โดยเฉพาะ
อย่างย่ิงนโยบายรัฐบาลในการสนบัสนนุหรือให้ความสําคญัต่อการพฒันาตลาดทนุของประเทศรวมถึงสภาวะเศรษฐกิจ
และสภาวะตลาดเงินและตลาดทนุทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 

 
อย่างไรก็ตามเพ่ือลดความเส่ียงดังกล่าวท่ีอาจจะเกิดขึน้ในอนาคต บริษัทจึงได้พยายามลดความเส่ียง 

โดยการขยายกิจการไปยังธุรกิจส่วนอ่ืน ๆ เช่น การลงทุนในธุรกิจแฟคตอร่ิง ธุรกิจลีสซิ่ง งานท่ีปรึกษาทางการเงิน  
การขยายฐานลูกค้า และขยายตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์ในต่างประเทศ (Global Trading) และการลงทุนในธุรกิจอ่ืนๆ  
ท่ีไมเ่ก่ียวข้องกบัธุรกิจด้านการเงินเช่น ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ และธุรกิจพลงังาน เป็นต้น  

 
3) ความเส่ียงจากการขยายการลงทุนและการสนับสนุนทางการเงนิแก่บริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

บริษัทยงัคงมีการขยายการลงทนุอย่างต่อเน่ืองเพ่ือให้เป็นไปตามแผนการลงทนุหลกัของบริษัทจึงยงัคงมีความ
ต้องการใช้เงินทนุเพ่ือขยายธุรกิจใหม่ การร่วมทนุกบัพนัธมิตร และในบางกรณีท่ีบริษัทย่อยและบริษัทร่วมท่ียงัอยู่ในช่วง
เร่ิมต้นกิจการหรือไม่สามารถจดัหาแหลง่เงินทนุได้เอง ซึง่บริษัทในฐานะผู้ ถือหุ้นอาจต้องให้การสนบัสนนุด้านแหลง่เงินทนุ
หรือเงินกู้ ในรูปแบบตา่ง ๆ โดยบริษัทพิจารณาแล้ววา่การช่วยเหลือหรือการเข้าลงทนุในธุรกิจใหม่ล้วนเป็นไปด้วยประโยชน์
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ต่อภาพรวมของกลุ่มบริษัท ทัง้นี ้บริษัทไม่สามารถยืนยนัได้ว่าบริษัทย่อยและ/หรือบริษัทร่วมท่ีเคยรับความช่วยเหลือจาก
บริษัทไปแล้วจะไมต้่องการรับความช่วยเหลือทางการเงินอีกในอนาคต และบริษัทเข้าใจดีว่าผลตอบแทนจากธุรกิจเหลา่นัน้
อาจไมเ่ป็นไปตามเป้าหมายหรืออาจลา่ช้ากวา่ท่ีคาดการณ์ไว้  

ดงันัน้ บริษัทจึงให้ความสําคญักบัการศกึษาข้อมลูก่อนการดําเนินการลงทนุในธุรกิจแต่ละประเภท การพิจารณา
โอกาสและผลตอบแทนของการลงทนุ การประเมินความเส่ียงจากปัจจยัภายนอกและปัจจยัภายในก่อนการลงทนุ ควบคู่ไป
กับการติดตามผลการดําเนินงานของบริษัทย่อยและบริษัทร่วม การปฏิบัติตามนโยบายการกํากับดูแลกิจการท่ีดี  
การบริหารกระแสเงินสดรับท่ีสมัพนัธ์กบักระแสเงินสดจ่ายเพ่ือไม่ให้กระทบต่อสภาพคลอ่งของบริษัท และการกระจายเงิน
ลงทนุไปในธุรกิจท่ีหลากหลายประเภทเพ่ือให้บริษัทมีการรับรู้รายได้เป็นไปอย่างต่อเน่ืองและสม่ําเสมอ มีการจดัโครงสร้าง
ของแหล่งเงินทุนท่ีเหมาะสม มีการสร้างสมดุลของท่ีมาของรายได้ตามฤดูกาลหรือรายได้ท่ีมีความผันผวนจากปัจจัย
ภายนอก เช่น รายได้ค่านายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ กบัรายได้ท่ีค่อนข้างสม่ําเสมอ เช่น รายได้จากดอกเบีย้รับจากการซือ้
สิทธิเรียกร้องและรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการต่าง ๆ นอกจากนี ้บริษัทพิจารณาการลงทนุใหม่ทัง้ในธุรกิจท่ีดําเนินการ
ตัง้แต่เร่ิมจดัตัง้บริษัทและธุรกิจท่ีดําเนินกิจการอยู่แล้ว รวมทัง้การกระจายโครงสร้างการลงทนุในธุรกิจอ่ืนท่ีนอกเหนือจาก
ธุรกิจการเงินด้วยเช่นกนั 

 
4) ความเส่ียงจากการดาํเนินงานของบริษัทฯ ภายใต้การควบคุมของกลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ่ และผู้ถือหุ้นใหญ่ที่เป็น

ผู้บริหาร ซึ่งถือหุ้นรวมกันในสัดส่วนมากกว่าร้อยละ 50 ของบริษัท  
กลุ่มผู้ ถือหุ้นใหญ่ และผู้ ถือหุ้นใหญ่ท่ีเป็นผู้บริหารซึ่งถือหุ้นในบริษัทฯ รวมกนัมากกว่าร้อยละ 50 ประกอบด้วย 

บริษัท เจ อาร์ เค โฮลดิง้ส์ จํากดั (“JRK Holdings”) และกลุ่มจฬุางกรู, ครอบครัวงามเศรษฐมาศ และกลุ่มจึงรุ่งเรืองกิจ 
(ซึง่กลุม่จึงรุ่งเรืองกิจ ประกอบด้วย คณุโกมล จึงรุ่งเรืองกิจ และบริษัท ซมัมิท ฟุตแวร์ จํากดั) ถือหุ้นในบริษัทฯ ณ  สิน้วนัท่ี 
30 ธนัวาคม 2558  ร้อยละ 54.41, 9.10 และ 8.77 ตามลําดบั รวมเป็นสดัสว่นการถือหุ้นทัง้สิน้ร้อยละ 72.28  ของทนุชําระ
แล้วทัง้หมดของบริษัท โดยครอบครัวงามเศรษฐมาศเป็นผู้บริหาร และผู้ ก่อตัง้บริษัทฯ และได้เชิญ JRK Holdings และกลุม่
จึงรุ่งเรืองกิจ (ผู้ ถือหุ้น JRK Holdings เป็นญาติกับคุณโกมล จึงรุ่งเรืองกิจ) มาถือหุ้นร่วม จึงมีความเส่ียงในกรณีท่ีกลุ่ม 
ผู้ ถือหุ้นใหญ่และผู้ ถือหุ้นใหญ่ท่ีเป็นผู้บริหารใช้สิทธิออกเสียงไปในทางเดียวกัน ก็จะสามารถควบคุมการลงมติในการ
ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ในเร่ืองสําคญัตา่งๆ ท่ีกฎหมาย หรือข้อบงัคบักําหนดให้ต้องได้รับเสียงข้างมากของจํานวนเสียง
ทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ดงันัน้ผู้ ถือหุ้นรายอ่ืนอาจไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสียง
เพ่ือถ่วงดลุกบักลุม่ผู้ ถือหุ้นใหญ่ และผู้ ถือหุ้นใหญ่ท่ีเป็นผู้บริหารดงักลา่วได้ 

อย่างไรก็ตาม บริษัทได้แต่งตัง้กรรมการท่ีเป็นกรรมการอิสระจํานวน 5 ท่าน ซึ่งกรรมการอิสระ 3 ท่าน  
เป็นกรรมการตรวจสอบด้วย โดยคณะกรรมการตรวจสอบทําหน้าท่ีตรวจสอบ และพิจารณาเพ่ือให้รายการท่ีอาจก่อให้เกิด
ความขัดแย้งทางผลประโยชน์เป็นไปตามกฎหมายและข้อกําหนดของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และสํานักงาน
คณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.) ทัง้นี ้เพ่ือให้มัน่ใจว่ารายการดงักลา่วสมเหตสุมผล และเป็น
ประโยชน์สงูสดุตอ่บริษัท อีกทัง้ยงัทําให้การบริหารของบริษัทมีความโปร่งใสและตรวจสอบได้ 

 
5) ความเส่ียงในการบริหารจัดการบริษัทย่อยที่บริษัทถือหุ้นไม่เกนิร้อยละ 75 

บริษัทลงทุนในธุรกิจแฟคตอร่ิงในสัดส่วนร้อยละ 71.55 ของทุนจดทะเบียนท่ีชําระแล้ว และลงทุนทางอ้อม 
ในธุรกิจพัฒนาอสงัหาริมทรัพย์ในสัดส่วนร้อยละ 60 ของทุนจดทะเบียน ซึ่งบริษัทสามารถควบคุมสิทธิออกเสียงในท่ี
ประชมุผู้ ถือหุ้นเกินกึ่งหนึ่ง อย่างไรก็ตาม การลงมติในท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นบางรายการจําเป็นต้องได้รับเสียงสนบัสนนุไม่น้อย



- 33 - 

 
กว่า 3 ใน 4 ของผู้ มีสิทธิออกเสียงท่ีมาประชุม ในกรณีนีบ้ริษัทยงัไม่สามารถควบคมุสิทธิออกเสียงในท่ีประชุมผู้ ถือหุ้นได้
ทัง้หมด อย่างไรก็ดี ถ้ารายการท่ีขออนมุติัเป็นประโยชน์ต่อบริษัทย่อยแล้ว บริษัทเช่ือว่าผู้ ถือหุ้นกลุ่มอ่ืนย่อมจะออกเสียง
สนบัสนนุการลงมติอนมุติัรายการดงักลา่วด้วยเช่นกนั 

นอกจากนี  ้บริษัทมีกลไกในการจัดการเพ่ือให้บริษัทย่อยปฏิบัติตามนโยบายการควบคุมด้านการบริหาร 
ซึ่งกําหนดให้บริษัทย่อยต้องได้รับการอนุมติัจากท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทและ/หรือท่ีประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัท
ก่อนท่ีจะเข้าทํารายการท่ีมีสาระสําคญัและ/หรือมีผลกระทบอย่างมีนัยสําคญัต่อฐานะการเงินและการดําเนินงานของ
บริษัทย่อยตามรายการท่ีระบไุว้ในข้อบงัคบัของบริษัทย่อย รวมถึงการควบคมุและติดตามการดําเนินงานของบริษัทย่อย
ผ่านทางกรรมการของบริษัทย่อยซึ่งบริษัทแต่งตัง้ไปเป็นตัวแทนของบริษัทตามสัดส่วนการถือหุ้น บริษัทเช่ือมั่นว่าจะ
สามารถควบคมุเสียงข้างมากในท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทของบริษัทยอ่ยได้ 

 
6) ความเส่ียงจากการเกดิ Dilution Effect จากการออก และเสนอขาย ESOP Warrant 

ณ วนัท่ี 3 มิถนุายน 2556 บริษัทมีการออกและเสนอขายใบสําคญัแสดงสิทธิเพ่ือซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัท
ให้แก่ กรรมการ ผู้บริหาร และพนกังานของบริษัทและบริษัทย่อย (ESOP Warrant) จํานวนท่ีออก และเสนอขาย 124.67 
ล้านหน่วย โดยมีมลูคา่การเสนอขาย 0 บาท (ไม่คิดมลูค่า) ราคาใช้สิทธิซือ้หุ้นสามญัหุ้นละ 0.25 บาท มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 
0.25 บาท มลูคา่หุ้นท่ีจะออกและเสนอขายไมเ่กิน 31.17 ล้านบาท และอตัราการใช้สิทธิเท่ากบั 1:1 (ใบสําคญัแสดงสิทธิ 1 
หน่วย ต่อ 1 หุ้นสามญั) โดยใบสําคญัแสดงสิทธิมีอาย ุ4 ปี นบัจากวนัออกเสนอขาย บริษัทฯ จดัสรรใบสําคญัแสดงสิทธิ
ให้แก่กรรมการ : ผู้บริหาร : และพนักงานของบริษัทในอัตราส่วนร้อยละ 5:20:75 ตามลําดับ คิดเป็น Price dilution, 
Control dilution และ EPS dilution ร้อยละ 1.32, 3.85 และ 3.85 ของทนุชําระแล้วก่อนการเสนอขายหุ้นให้ประชาชน
ทัว่ไป และร้อยละ 1.06, 3.12 และ 3.12 ของทนุชําระแล้วหลงัการเสนอขายหุ้นให้ประชาชนทัว่ไป ซึ่งราคาใช้สิทธิซือ้หุ้น
ของ กรรมการ ผู้บริหาร และพนกังานของบริษัทมีราคาต่ํากว่าราคาท่ีเสนอขายต่อประชาชนทัว่ไป ดงันัน้หลงัการเสนอขาย 
ESOP Warrant หุ้นสว่นนีไ้ด้ถกูสัง่ห้ามขายทัง้จํานวนตามข้อกําหนดของ ESOP Warrant โดยภายหลงัจากครบกําหนด 12 
เดือนนบัแต่วนัท่ีออกใบสําคญัแสดงสิทธิเป็นต้นไป หรือวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 ผู้ ถือหน่วย ESOP Warrant จะสามารถ
ทยอยนําใบสําคญัแสดงสิทธิมาใช้สิทธิได้ทุก ๆ 6 เดือน ตามสดัส่วนท่ีบริษัทกําหนด โดยเพียงวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558  
มีจํานวนสทิธิคงเหลือ  54.13  ล้านหน่วย 

ทัง้นีจํ้านวนใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีไม่ถูกใช้สิทธิในงวดใด ๆ ตามท่ีบริษัทกําหนด สามารถสะสมนําไปใช้ 
สิทธิในงวดถดัไปได้ตลอดอายใุบสําคญัแสดงสิทธิ ดงันัน้ผู้ลงทนุทัว่ไปท่ีจะซือ้หุ้นท่ีเสนอขายในครัง้นีจ้ึงมีความเส่ียงจาก
การลดลงของราคาหุ้น หากกรรมการ ผู้บริหาร และพนักงานของบริษัททําการขายหุ้นภายหลงัระยะเวลาห้ามขายหุ้น
ดงักลา่วข้างต้น   

 
7) ความเส่ียงจากการด้อยค่าของค่าความนิยม 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 และ 2557 และ 2558 บริษัทมีค่าความนิยมจํานวน 134.90 ล้านบาท ซึง่เกิดจากการ
ซือ้หุ้ นบริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จํากัด (มหาชน) สูงกว่ามูลค่าตามบัญชี บริษัทได้มีการทบทวนการประเมินมูลค่าของ 
ค่าความนิยมดงักล่าว โดยผู้สอบบญัชีจะทําการทดสอบการด้อยค่าของสินทรัพย์มลูค่า 134.90 ล้านบาท ดงักล่าวเป็น
ประจําทกุงวดบญัชี และตัง้คา่เผ่ือการด้อยคา่ (ถ้ามี) ดงันัน้บริษัทอาจจะมีความเส่ียงหากผู้สอบบญัชีได้พิจารณาแล้วว่าค่า
ความนิยมนีค้วรจะต้องมีการด้อยค่า ซึ่งการด้อยค่าดังกล่าวจะมีผลกระทบต่องบกําไรขาดทุนของบริษัทในด้านของ
รายจ่ายอ่ืน ๆ สว่นของเจ้าของ และอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของเจ้าของ  
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 4. ทรัพย์สนิที่ใช้ในการประกอบธุรกจิ 
 

4.1 มูลค่าของทรัพย์สนิที่ใช้ในการประกอบธุรกจิ 
ทรัพย์สินท่ีใช้ในการประกอบธุรกิจของ บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จํากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “AC”) และบริษัทย่อย 
ซึ่งได้แก่ บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จํากดั (มหาชน) (“AS”) บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จํากดั (“AD”) บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง 
จํากดั (มหาชน) (“AF”) AIRA International Advisory (Singapore) Pte. Ltd. (“AI”) บริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จํากัด 
(“AIP”)  และบริษัท แอสไพเรชั่น วนั จํากัด (“ASP1”) (ซึ่งเรียกรวมกันว่า “กลุ่มบริษัท” หรือ “บริษัทฯ และบริษัทย่อย”)  
มีรายละเอียดท่ีสําคญัดงันี ้
 
(1) อุปกรณ์ 
สินทรัพย์ถาวรหลกัท่ีบริษัทฯ และบริษัทย่อยใช้ในการประกอบธุรกิจท่ีแสดงในงบการเงินรวม เป็นกรรมสิทธ์ิของบริษัทฯ 
และบริษัทย่อย โดยมีมลูค่าสทุธิตามบญัชี ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 รวมทัง้สิน้ 96.31 ล้านบาท (31 ธันวาคม 2557 : 
97.19 ล้านบาท และ 31 ธนัวาคม 2556 : 91.51 ล้านบาท) โดยมีรายละเอียดดงันี ้

           (หน่วย : ล้านบาท) 

รายการ 
มูลค่าสุทธิตามบัญชี     
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2558 

มูลค่าสุทธิตามบัญชี      
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 

มูลค่าสุทธิตามบัญชี     
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2556 
สว่นปรับปรุงอาคารเช่า 39.93 39.73 37.86 
เคร่ืองใช้สํานกังาน 15.18 15.66 18.02 
เคร่ืองตกแตง่และติดตัง้ 15.03 17.88 21.41 
ยานพาหนะ 24.65 22.94 13.96 
งานระหวา่งติดตัง้ 1.52 0.98 0.26 

รวม 96.31 97.19 91.51 
หมายเหตุ :  อปุกรณ์แสดงมลูคา่สทุธิตามราคาทนุหกัคา่เส่ือมราคาสะสม และคา่เผ่ือการด้อยคา่ของสนิทรัพย์ (ถ้ามี)  

              ค่าเส่ือมราคาของอุปกรณ์คํานวณจากราคาทุนของสินทรัพย์โดยวิธีเส้นตรงตามอายุการให้ประโยชน์
โดยประมาณดงันี ้

  สว่นปรับปรุงอาคารเช่า  10  ปี 
  เคร่ืองใช้สํานกังาน  3 และ 5  ปี 
  เคร่ืองตกแตง่และติดตัง้  3, 5 และ 10  ปี 
  ยานพาหนะ  4 และ 5  ปี 

ไมมี่การคิดคา่เส่ือมราคาสําหรับงานระหวา่งติดตัง้ 
 

(2) สนิทรัพย์ไม่มีตัวตน 
สินทรัพย์ไม่มีตวัตนท่ีบริษัทฯ และบริษัทย่อยใช้ในการประกอบธุรกิจท่ีแสดงในงบการเงินรวม เป็นกรรมสิทธ์ิของบริษัทฯ 
และบริษัทย่อย โดยมีมลูค่าสทุธิตามบญัชี ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 รวมทัง้สิน้ 111.17 ล้านบาท (31 ธันวาคม 2557 : 
106.57 ล้านบาทและ 31 ธนัวาคม 2556 : 103.37 ล้านบาท) โดยมีรายละเอียดดงันี ้
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            (หน่วย : ล้านบาท) 

รายการ 
มูลค่าสุทธิตามบัญชี    
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2558 

มูลค่าสุทธิตามบัญชี     
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2557 

มูลค่าสุทธิตามบัญชี    
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2556 
โปรแกรมคอมพิวเตอร์ 20.80 16.20 13.00 
คา่ใบอนญุาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ 51.54 51.54 51.54 
คา่ธรรมเนียมสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์ฯ 22.63 22.63 22.63 
คา่ธรรมเนียมสมาชิกตราสารอนพุนัธ์ 15.00 15.00 15.00 
คา่ธรรมเนียมสมาชิกตราสารหนีไ้ทย 1.20 1.20 1.20 

รวม 111.17 106.57 103.37 
หมายเหตุ : สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตนท่ีมีอายกุารให้ประโยชน์จํากดัมีดงันี ้

                   โปรแกรมคอมพิวเตอร์ 3, 5 และ 10 ปี 
 

การด้อยค่าของอุปกรณ์และสนิทรัพย์ที่ไม่มีตัวตน 

ทุกวันสิน้รอบระยะเวลารายงาน บริษัทฯ และบริษัทย่อยจะทําการประเมินการด้อยค่าของอุปกรณ์หรือสินทรัพย์ท่ีไม่มี
ตวัตนอ่ืนของบริษัทฯ และบริษัทย่อยหากมีข้อบ่งชีว้่าสินทรัพย์ดงักล่าวอาจด้อยค่า และจะทําการประเมินการด้อยค่าของ
ค่าความนิยมและสินทรัพย์ไม่มีตนท่ีมีอายกุารให้ประโยชน์ไม่ทราบแน่นอนเป็นรายปี บริษัทฯและบริษัทย่อยรับรู้ขาดทนุ
จากการด้อยค่าเม่ือมลูค่าท่ีคาดว่าจะได้รับคืนของสินทรัพย์มีมลูค่าต่ํากว่ามลูค่าตามบญัชีของสินทรัพย์นัน้ ทัง้นีม้ลูค่า 
ท่ีคาดวา่จะได้รับคืนหมายถงึมลูคา่ยติุธรรมหกัต้นทนุในการขายของสนิทรัพย์หรือมลูคา่จากการใช้สนิทรัพย์แล้วแต่ราคาใด
จะสงูกวา่  

ในการประเมินมลูค่าจากการใช้สินทรัพย์ บริษัทฯและบริษัทย่อยประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตท่ีกิจการคาดว่าจะ
ได้รับจากสินทรัพย์และคํานวณคิดลดเป็นมลูค่าปัจจุบนัโดยใช้อตัราคิดลดก่อนภาษีท่ีสะท้อนถึงการประเมินความเส่ียง 
ในสภาพตลาดปัจจบุนัของเงินสดตามระยะเวลาและความเสี่ยงซึง่เป็นลกัษณะเฉพาะของสินทรัพย์ท่ีกําลงัพิจารณาอยู่ใน
การประเมินมูลค่ายุติธรรมหักต้นทุนในการขาย บริษัทฯ และบริษัทย่อยใช้แบบจําลองการประเมินมูลค่าท่ีดีท่ีสุด 
ซึง่เหมาะสมกบัสนิทรัพย์ ซึง่สะท้อนถึงจํานวนเงินท่ีกิจการสามารถจะได้มาจากการจําหน่ายสินทรัพย์หกัด้วยต้นทนุในการ
จําหน่าย โดยการจําหน่ายนัน้ผู้ ซือ้กบัผู้ขายมีความรอบรู้และเต็มใจในการแลกเปล่ียนและสามารถต่อรองราคากนัได้อย่าง
เป็นอิสระในลกัษณะของผู้ ท่ีไมมี่ความเก่ียวข้อง  
จากการประเมินมลูค่าอปุกรณ์และสินทรัพย์ท่ีไม่มีตวัตน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทฯและบริษัทย่อยไม่จําเป็นต้อง
ตัง้สํารองเผ่ือการด้อยคา่ของสนิทรัพย์ของอปุกรณ์และสนิทรัพย์ท่ีไมมี่ตวัตนแตอ่ยา่งใด 
 
(3) สัญญาเช่า 
บริษัทฯ และบริษัทย่อยได้เข้าทําสญัญาเช่าดําเนินงานท่ีเก่ียวข้องกบัการเช่าพืน้ท่ีในอาคารและอปุกรณ์ อายขุองสญัญามี
ระยะเวลาตัง้แต ่1 ถงึ 9 ปี  
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บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีจํานวนเงินขัน้ต่ําท่ีต้องจ่ายในอนาคตทัง้สิน้ภายใต้สญัญาเช่าดําเนินงานและสญัญาบริการดงันี ้

               (หน่วย : ล้านบาท) 

ระยะเวลาที่ต้องจ่ายชาํระ 
งบการเงนิรวม               

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 
งบการเงนิรวม 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 
ภายใน 1 ปี 34 34 
มากกวา่ 1 ปี แตไ่มเ่กิน 5 ปี 114 110 
มากกวา่ 5 ปี 40 69 

 
ในสว่นของสญัญาเช่าพืน้ท่ีอาคาร สรุปสาระสําคญัได้ดงันี ้

อาคารสถานที่เช่า 
ลักษณะ
กรรมสทิธ์ิ 

ระยะเวลาการเช่า/ 
ปีที่สิน้สุดสัญญา 

ค่าเช่าและค่าบริการตามระยะเวลาเช่าที่เหลือ 
(บาท/เดือน) 

ระยะเวลา
เช่าที่เหลือ 

บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จํากดั 
(มหาชน) 
 
สญัญาเช่าพืน้ท่ี อาคาร
สํานกังานโครงการจตัรัุสจามจรีุ 
ชัน้ 12 
(พืน้ท่ีเช่า 320 ตรม.) 

 
 
 

เช่า 
 

 
 
 
ระยะเวลาการเช่า 
9 ปี ตัง้แตว่นัท่ี    
1 พฤษภาคม 
2556 ถงึวนัท่ี         
30 เมษายน 
2565 
 

 
 
 
193,395.20 บาท (มกราคม 2558 - เมษายน 2559) 
222,404.48 บาท (พฤษภาคม 2559 - เมษายน 2562)
255,765.11 บาท (พฤษภาคม 2562 - เมษายน 
2565) 

 
 
 
1 ปี 4 เดือน 
3 ปี 
3 ปี 

บริษัทหลกัทรพัย์ ไอร่า จํากดั 
(มหาชน) 
 
สญัญาเช่าพืน้ท่ี อาคาร
สํานกังาน โครงการจตัรัุสจามจรีุ 
ชัน้ 17 
(พืน้ท่ีเช่า 1,727 ตรม.)   
 
 
สญัญาเช่าพืน้ท่ี อาคาร
สํานกังาน โครงการจตัรัุสจามจรีุ 
ชัน้ 20 
(พืน้ท่ีเช่า 400 ตรม.) 
 

 
 
 

เช่า 
 
 
 
 
 

เช่า 
 
 
 

 
 
 
ระยะเวลาการเช่า   
9 ปี ตัง้แตว่นัท่ี      
1 พฤษภาคม 
2556 ถงึวนัท่ี 30  
เมษายน 2565 
 
ระยะเวลาการเช่า   
9 ปี ตัง้แตว่นัท่ี      
1 กนัยายน 2556  
ถงึวนัท่ี 31 
สงิหาคม 2565 
 

 
 
 
1,001,660.00 บาท (มกราคม 2558 - เมษายน 
2559) 
1,151,909.00 บาท (พฤษภาคม 2559 - เมษายน 
2562) 
1,324,695.35 บาท (พฤษภาคม 2562 - เมษายน 
2565) 
260,000.00 บาท (มกราคม 2558 - สงิหาคม 2559) 
299,000.00 บาท (กนัยายน 2559 - สงิหาคม 2562) 
343,852.00 บาท (กนัยายน 2562 - สงิหาคม 2565) 

 
 
 
1 ปี 4 เดือน 
3 ปี 
3 ปี 
 
 
 
1 ปี 8 เดือน 
3 ปี 
3 ปี 
 



- 37 - 

 

อาคารสถานที่เช่า 
ลักษณะ
กรรมสทิธ์ิ 

ระยะเวลาการเช่า/ 
ปีที่สิน้สุดสัญญา 

ค่าเช่าและค่าบริการตามระยะเวลาเช่าที่เหลือ 
(บาท/เดือน) 

ระยะเวลา
เช่า        

ที่เหลือ 
สญัญาเช่าห้องชดุ สํานกังาน
วอลล์สตรีททาวเวอร์ออฟฟิศ 
คอนโดมิเนียม (สาขาสรุวงศ์) 
(พืน้ท่ีเช่า 510.03 ตรม.) 
 
 

สญัญาเช่าพืน้ท่ี อาคารสโมสร
สนามกอล์ฟ ซมัมิท วินด์มิลล์ 
กอล์ฟคลบั (สาขา ซมัมิท           
วินด์มิลล์ กอล์ฟคลบั) 
(พืน้ท่ีเช่า 40 ตรม.) 
 

สญัญาเช่า อาคารพาณิชย์ 
โครงการสโุขทยั 99 อเวนิว 
(สาขาเมืองทองธานี) 
(พืน้ท่ีเช่า 179.62 ตรม.) 
 
 

สญัญาเช่า อาคารพาณิชย์  
จงัหวดันครสวรรค์                   
(สาขานครสวรรค์) 
 
 
 

สญัญาเช่า อาคารพาณิชย์ 
จงัหวดัเชียงใหม่ 
(สาขาเชียงใหม)่ 
 
 
 

สญัญาเช่าพืน้ท่ี อาคาร
สํานกังาน โครงการจตัรัุสจามจรีุ 
ชัน้ G 
(พืน้ท่ีเช่า 141.78 ตรม.) 
 

เช่า 
 
 
 
 
 

เช่า 
 
 
 
 
 

เช่า 
 
 
 
 
 

เช่า 
 
 
 
 
 

เช่า 
 
 
 
 
 

เช่า 

ระยะเวลาการเช่า   
1 ปี 4 เดือน ตัง้แต่
วนัท่ี 1 สงิหาคม 
2556 ถงึวนัท่ี         
3 กรกฎาคม 2559 
 

ระยะเวลาการเช่า   
2 ปี ตัง้แตว่นัท่ี       
1 มกราคม 2558  
ถงึวนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2559 
 

ระยะเวลาการเช่า   
2 ปี ตัง้แตว่นัท่ี       
1 สงิหาคม 2558  
ถงึวนัท่ี 31 
กรกฎาคม 2560 
 

ระยะเวลาการเช่า   
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี      
1 มกราคม 2557   
ถงึวนัท่ี 31             
ธนัวาคม 2559 
 

ระยะเวลาการเช่า 
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี 16 
กมุภาพนัธ์ 2558  
ถงึวนัท่ี 15 
มกราคม 2561 
 

ระยะเวลาการเช่า   
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี      
1 พฤศจิกายน 
2558  ถึงวนัท่ี 31 
ตลุาคม 2561 

382,522.50 บาท (มกราคม 2558 - กรกฎาคม 2559) 
 
 
 
 
 

38,587.50 บาท (มกราคม 2558 - ธนัวาคม 2558) 
40,516.87 บาท (มกราคม 2559 - ธนัวาคม 2559) 
 
 
 
 

60,500 บาท (มกราคม 2559 - กรกฎาคม 2560) 
 
 
 
 
 
18,000 บาท (มกราคม 2559 - ธนัวาคม 2559) 
 
 
 
 
 

45,000 บาท (มกราคม 2559 – มกราคม 2561) 
 
 
 
 
 

141,780 บาท (มกราคม 2559 – ตลุาคม 2561) 

1 ปี 7 เดือน 
 
 
 
 
 

1 ปี 
1 ปี 
 
 
 
 

1 ปี 7 เดือน 
 
 
 
 
 

1 ปี 
 
 
 
 
 

2 ปี 
 
 
 
 
 

2 ปี 10 
เดือน 
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อาคารสถานที่เช่า 
ลักษณะ
กรรมสทิธ์ิ 

ระยะเวลาการเช่า/ 
ปีที่สิน้สุดสัญญา 

ค่าเช่าและค่าบริการตามระยะเวลาเช่าที่เหลือ 
(บาท/เดือน) 

ระยะเวลา
เช่า        

ที่เหลือ 
บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จํากดั 
 
สญัญาเช่าพืน้ท่ี อาคาร
สํานกังาน โครงการจตัรัุสจามจรีุ 
ชัน้ 12 
(พืน้ท่ีเช่า 220 ตรม.) 

 
 

เช่า 

 
 
ระยะเวลาการเช่า   
9 ปี ตัง้แตว่นัท่ี 1 
พฤษภาคม 2556  
ถงึวนัท่ี 30  
เมษายน 2565 
 

 
 
127,600.00 บาท (มกราคม 2558 - เมษายน 2559) 
146,740.00 บาท (พฤษภาคม 2559 - เมษายน 2562)
168,751.00 บาท (พฤษภาคม 2562 - เมษายน 2565)

 
 
1 ปี 4 เดือน 
3 ปี 
3 ปี 

บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จํากดั 
(มหาชน) 
 
สญัญาเช่าพืน้ท่ี อาคาร
สํานกังาน โครงการจตัรัุสจามจรีุ 
ชัน้ 20 
(พืน้ท่ีเช่า 540 ตรม.) 

     
 
 
     เช่า 

 
 
 
ระยะเวลาการเช่า   
9 ปี ตัง้แตว่นัท่ี 1 
พฤษภาคม 2556  
ถงึวนัท่ี 30  
เมษายน 2565 

 
 
 
326,354.40 บาท (มกราคม 2558 - เมษายน 2559) 
375,307.56 บาท (พฤษภาคม 2559 - เมษายน 2562)
431,603.69 บาท (พฤษภาคม 2562 - เมษายน 2565)

 
 
 
1 ปี 4 เดือน 
3 ปี 
3 ปี 

AIRA International Advisory 
(Singapore) Pte. LTd.  
 
Unit No: 14-06, Suntec Office 
Tower 3  
(พืน้ท่ีเช่า 120 ตรม.) 

 
 
 

เช่า 

 
 
 
ระยะเวลาการ
เช่า 36 เดือน 
ตัง้แตว่นัท่ี 1 
เมษายน2556 ถึง
วนัท่ี 31 มีนาคม 
2559 

 
 
 
12,438.10 เหรียญสงิค์โปร์ หรือประมาณ 317,414 
บาท (อตัราแลกเปล่ียน ณ วนัท่ี 31 ธ.ค.58 : 
25.5195 บาท ต่อ 1 เหรียญสงิค์โปร์)  

 
 
 
1 ปี 3 เดือน 

 
 
(4) ลูกหนีธุ้รกจิหลักทรัพย์และสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 
ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จํากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยแห่งหนึ่ง
ของบริษัทฯ ถือเป็นสินทรัพย์ท่ีมีสัดส่วนท่ีค่อนข้างสูงเม่ือเทียบกับสินทรัพย์รวมตามท่ีแสดงในงบการเงินรวม ซึ่งมี
รายละเอียดดงันี ้
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(หน่วย: ล้านบาท) 

รายการ 
2558 2557 2556 

จาํนวน    ร้อยละ จาํนวน   ร้อยละ จาํนวน ร้อยละ 
ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 1,169.92 20.07 1,384.20 24.68 1,239.50 23.38 

สนิทรัพย์รายการอ่ืนๆ   4,658.91 79.93 4,223.29 75.32 4,062.11 76.62 
สนิทรัพย์รวม 5,828.83 100.00 5,607.49 100.00 5,301.61 100.00 

 
งบการเงินรวมแสดงยอดลกูหนีจ้ากธุรกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้ารวมทัง้สิน้ 1,169.92 ล้านบาท 1,384.20 
ล้านบาท และ 1,239.50 ล้านบาท ตามลําดบั โดยมีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

(หน่วย: ล้านบาท) 

รายการ 
2558 2557 2556 

จาํนวน ร้อยละ จาํนวน ร้อยละ จาํนวน ร้อยละ 
ลูกหนีธุ้รกจิหลักทรัพย์       
ลกูหนีซื้อ้หลกัทรัพย์ด้วยเงินสด 213.51 18.25 519.25 37.51 588.94 47.51 
เงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ 951.19 81.30 860.47 62.17 646.27 52.14 
ลกูหนีอ่ื้น - - - - - - 

รวม 1,164.71 99.55 1,379.72 99.6 1,235.21 99.65 
ดอกเบีย้ค้างรับ 5.21 0.45 4.48 0.32 4.29 0.35 

รวมลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์ 1,169.92 100.00 1,384.20 100.00 1,239.50 100.00 
ลูกหนีธุ้รกจิสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า       
ลกูหนีธุ้รกิจสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า - - 0.82 0.06 - - 
หกั : คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู - -       (0.82)    (0.06) - - 

รวมลกูหนีธุ้รกิจสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า - - - - - - 

รวมลูกหนีธุ้รกจิหลักทรัพย์และ
ธุรกจิสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 

 
1,169.92 

 
100.00 

 
1,384.20 

 
100.00 

 
1,239.50 

 
100.00 

หมายเหตุ: ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า หมายถึง ยอดดลุสทุธิลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และลกูหนี ้
ธุรกิจสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าหลงัหกัค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู โดยลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์จะรวมถึงยอดดลุสทุธิ
ลกูหนีท่ี้ซือ้ขายหลกัทรัพย์ด้วยเงินสด ลกูหนีเ้งินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์โดยใช้ทรัพย์สินท่ีซือ้นัน้มาวางเป็น
ประกนั ลกูหนียื้มหลกัทรัพย์ ลกูหนีท้รัพย์สนิวางประกนั อนัได้แก่ เงินท่ีนําไปวางเป็นประกนักบัเจ้าหนีหุ้้นยืม 
และลกูหนีอ่ื้น  

 
(5) ลูกหนีจ้ากการซือ้สทิธิเรียกร้อง 
ลกูหนีจ้ากการซือ้สิทธิเรียกร้องของบริษัทไอร่า แฟคตอร่ิง จํากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยแห่งหนึ่งของบริษัทฯ ถือเป็น
สินทรัพย์ท่ีมีสัดส่วนสูงเม่ือเทียบกับสินทรัพย์รวม โดยงบการเงินรวมแสดงยอดลูกหนีจ้ากการซือ้สิทธิเรียกร้อง - สุทธิ  
(รวมรายได้ดอกเบีย้ค้างรับ และหักเจ้าหนีจ้ากการซือ้สิทธิเรียกร้อง ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญและดอกเบีย้ท่ียังไม่ถือเป็น
รายได้) ดงันี ้
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(หน่วย: ล้านบาท) 

รายการ 
2558 2557 2556 

จาํนวน    ร้อยละ จาํนวน   ร้อยละ จาํนวน ร้อยละ 
ลกูหนีจ้ากการซือ้สทิธิเรียกร้อง - สทุธิ 2,349.17 40.30 2,419.33 43.14 2,662.28 50.22 
สนิทรัพย์รายการอ่ืนๆ   3,479.66 58.70 3,188.16 56.86 2,639.33 49.78 
สนิทรัพย์รวม 5,828.83 100.00 5,607.49 100.00 5,301.61 100.00 

 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 ลูกค้ารายใหญ่ 10 อันดับแรกตามยอดหนีค้งค้างมีจํานวน 784.41 ล้านบาท หรือคิดเป็น
สดัส่วนร้อยละ 27.86 จากยอดลกูหนีท้ัง้หมด โดยสดัส่วนลกูค้ารายใหญ่ 10 อนัดบัแรกตามยอดหนีค้งค้าง ในระหว่างปี 
2556 - 2558 มีรายละเอียดดงันี ้

  (หน่วย : ล้านบาท) 

ลูกค้า 
2558 2557 2556 

ยอดหนี ้
คงค้าง 

ร้อยละ 
ยอดหนี ้
คงค้าง 

ร้อยละ
ยอดหนี ้
คงค้าง 

ร้อยละ 

ลกูค้า 10 อนัดบัแรก 784.41 27.86 998.02 34.19 1,086.41 34.43 

ลกูค้าสว่นท่ีเหลือจาก 10 อนัดบัแรก  2,030.93 72.14 1,920.69 65.81 2,068.64  65.57 
ลูกหนีจ้ากการซือ้สทิธิเรียกร้อง - 
สิน้งวด 

2,815.34 100.00 2,918.71 100.00 3,155.05 100.00 

จํานวนราย 371  387  387  
 
ลกูหนีจ้ากการซือ้สทิธิเรียกร้องสามารถจําแนกตามอายหุนีไ้ด้ดงันี ้

 (หน่วย: ล้านบาท) 

อายุหนีค้้างชาํระ 
2558 2557 2556 

ยอดหนี ้
คงค้าง 

   ร้อยละ 
ยอดหนี ้
คงค้าง 

  ร้อยละ 
ยอดหนี ้
คงค้าง 

ร้อยละ 

ยังไม่ถงึกาํหนดชาํระ 2,667.21 94.74 2,773.06 95.01 3,016.12 95.60 
ค้างชาํระ       
    น้อยกวา่ 3 เดือน 66.73 2.37 51.50 1.76 62.55 1.98 
    3 - 6 เดือน 0.79 0.03 1.71 0.06 25.27 0.80 

 มากกวา่ 6 เดือน 80.61 2.86 92.44 3.17 51.11 1.62 
รวมลูกหนีจ้ากการซือ้สทิธิเรียกร้อง 2,815.34 100.00 2,918.71 100.00 3,155.05 100.00 
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(6) ค่าความนิยม 

(หน่วย : ล้านบาท) 

รายการ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2558 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2557 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2556 
คา่ความนิยม 134.90 134.90 134.90 

รวม 134.90 134.90 134.90 
 
(7) ใบอนุญาตท่ีสาํคัญในการประกอบธุรกจิ 

 

ใบอนุญาต 
หน่วยงานที่เป็นผู้

อนุญาต 
ผู้รับอนุญาต เงื่อนไข 

ใบอนญุาตทีสํ่าคญัในการประกอบธุรกิจของบริษัท ไอร่า แคปปิตอล จํากดั (มหาชน)                         

ไมมี่    

ใบอนญุาตทีสํ่าคญัในการประกอบธุรกิจของบริษัทหลกัทรพัย์ ไอร่า จํากดั (มหาชน) (บริษัทย่อย) 
ใบอนญุาตประกอบธุรกิจ
หลกัทรัพย์ 

สํานกังานคณะกรรมการ
กํากบัหลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์ 

บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จํากดั 
(มหาชน) 

ไมมี่ 

ใบอนญุาตทีสํ่าคญัในการประกอบธุรกิจของบริษัทไอร่า แฟคตอร่ิง จํากดั (มหาชน) (บริษัทย่อย) 
ไมมี่    

ใบอนญุาตทีสํ่าคญับริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จํากดั 
ใบอนญุาตในการเป็นท่ีปรึกษา
ทางการเงิน / ท่ีปรึกษาสาขา
การเงินและสาขาเบด็เตลด็ ด้าน
วางแผนธุรกิจ 

สํานกังานคณะกรรมการ
กํากบัหลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์ / 
กระทรวงการคลงั 

บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี 
จํากดั 

ได้รับความเหน็ชอบในการ
เป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน
ตัง้แตว่นัท่ี 8 ธนัวาคม 2557 
ถงึวนัท่ี 7 ธนัวาคม 2562  

ใบอนญุาต AIRA International Advisory (Singapore) Pte. Ltd. 
The commencement of 
business as a person 
exempted from the 
requirement to hold a capital 
markets services licence to 
carry on business in advising 
on corporate finance 
activities.  

Monetary Authority of 
Singapore (“MAS”) 

AIRA International 
Advisory (Singapore) Pte. 
Ltd. 

ได้รับความเหน็ชอบตัง้แต่
วนัท่ี 14 กมุภาพนัธ์ 2557  
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(8) เคร่ืองหมายการค้า 

บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จํากดั (มหาชน) ได้รับอนญุาตจากสํานกัเคร่ืองหมายการค้า กรมทรัพย์สนิทางปัญญา  

 สําหรับบริการ การจดัการธุรกิจ การบริหารธุรกิจ และการเงิน จดทะเบียน ณ วนัท่ี 14 กนัยายน 2550  

 สําหรับบริการ นายหน้าหลักทรัพย์ บริการด้านกองทุนรวม บริการด้านการลงทุน เสนอราคาในตลาด
หลกัทรัพย์ให้คําปรึกษาด้านการเงินการคลงั จดทะเบียน ณ วนัท่ี 3 เมษายน 2551 

 สําหรับบริการ การจดัฝึกอบรมสําหรับบริการนายหน้าค้าหุ้นและพนัธบตัร จดทะเบียน ณ วนัท่ี 14 กนัยายน 
2550 

 สําหรับบริการ ให้คําปรึกษาเก่ียวกับการจัดการธุรกิจ ให้คําปรึกษาเก่ียวกับการจัดการองค์กรธุรกิจ 
ให้คําปรึกษาด้านการจดัการบคุลากร ให้คําปรึกษาทางธุรกิจ จดทะเบียน ณ วนัท่ี 3 กรกฎาคม 2551 

โดยเคร่ืองหมายสําหรับบริการมีอาย ุ10 ปี นบัตัง้แตว่นัท่ีจดทะเบียน และอาจตอ่อายไุด้ทกุ ๆ 10 ปี  
 

4.2  นโยบายการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 
บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จํากดั (มหาชน) ดําเนินธุรกิจหลกัในการลงทนุในบริษัทอ่ืน (Holding Company) โดย ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2558 บริษัทฯ มีเงินลงทนุและสดัสว่นการถือหุ้นในบริษัทยอ่ยและบริษัทร่วม ดงัตอ่ไปนี ้
 

ช่ือบริษัท 
ทุนเรียก
ชาํระแล้ว 
(ล้านบาท) 

สัดส่วน   
การถือ
หุ้น      

(ร้อยละ) 

มูลค่าตามบัญชี 
ตามวธีิราคาทุน-สุทธิ 

(ล้านบาท) 

สัดส่วนเงนิลงทุน
ต่อสนิทรัพย์รวม 

(ร้อยละ) 

บริษัทย่อย 
บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จํากดั (มหาชน) 
บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง (มหาชน) 
AIRA International Advisory (Singapore) 
Pte. LTd. 
บริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จํากดั 

 
1,100 

400 
12 

 
200 

 
99.99 
71.55 
90.00 

 
99.99 

 
1,131 

584 
11 

 
200 

 
35.38 
18.27 

0.34 
 

6.25 
บริษัทร่วม 
บริษัท ไอร่า แอนด์ ไอฟลุ จํากดั (มหาชน) 

 
1,000 

 
30.00 

 
300 

 
9.38 

 
หมายเหตุ :  บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จํากัด เป็นบริษัทย่อย ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมผ่านบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จํากัด 

(มหาชน) ในสดัสว่นร้อยละ 99.99 

 บริษัท แอสไพเรชัน่ วนั จํากดั เป็นบริษัทย่อย ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมผ่านบริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จํากดั 
ในสดัสว่นร้อยละ 60 
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นโยบาย และขอบเขตการลงทุน 

นโยบายการลงทุนจะถูกกําหนดโดยคณะกรรมการบริษัทฯ โดยบริษัทฯ จะลงทุนในกิจการท่ีเก่ียวข้องกับธุรกิจ
ทางด้านการเงินเป็นหลกัทัง้ในกิจการท่ีเป็นบริษัทจดทะเบียน และไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ในสดัส่วนไม่น้อย
กว่าร้อยละ 75 ของเงินลงทนุ และนอกเหนือจากธุรกิจการเงินบริษัทฯ สามารถลงทนุในธุรกิจอ่ืน ๆ ได้ เพ่ือกระจายความ
เส่ียง ภายใต้ดลุยพินิจของคณะกรรมการบริษัท แตต้่องมีสดัสว่นไมเ่กินร้อยละ 25 ของจํานวนเงินลงทนุทัง้หมด  
         การลงทนุของบริษัทจะเป็นการลงทนุทัง้ในระยะสัน้/ระยะยาว  โดยได้รับผลตอบแทนเป็นเงินปันผลและกําไรจากการ
จําหน่ายเงินลงทนุเม่ือได้รับผลตอบแทนในระดบัท่ีเหมาะสม  โดยกิจการท่ีบริษัทฯ จะเข้าลงทนุจะต้องมี ผลการดําเนินงาน
ท่ีไม่มีผลขาดทนุต่อเน่ืองสามปี หรือหากเป็นธุรกิจท่ีเร่ิมต้นใหม่ต้องมีพนัธมิตรผู้ ร่วมทนุท่ีมีประสบการณ์และประวติัการ
ดําเนินงานท่ีดีในธุรกิจนัน้หรือ สามารถสนบัสนนุธุรกิจในกลุ่มให้ขยายตวัอีกทัง้ต้องเป็นธุรกิจท่ีไม่ผิดกฎหมาย หรือทําลาย
สิง่แวดล้อม    การแก้ไข หรือเปล่ียนแปลงนโยบายการลงทนุจะต้องได้รับอนมุติัจากคณะกรรมการบริษัทฯ 
 
นโยบายควบคุมดูแลการลงทุน 

ผงัโครงสร้างการปฏิบติังานการลงทุน จะอยู่ภายใต้ผงัโครงสร้างองค์กรของบริษัทฯ โดยการลงทุนในกิจการใดๆ  
การติดตามผลการลงทนุ รวมถึงการเพิ่มวงเงิน การลดวงเงิน การยกเลิก และการจําหน่ายเงินลงทนุ ต้องผ่านขัน้ตอนการ
คดัเลือก และวิเคราะห์โดยฝ่ายการลงทุน และนําเสนอพิจารณาต่อประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร และคณะกรรมการลงทุน 
ตามลําดบั โดยคณะกรรมการลงทนุจะไม่มีอํานาจในการอนมุติัการลงทนุ เม่ือคณะกรรมการลงทนุได้เห็นชอบในหลกัการ
ลงทนุจะนําเสนอตอ่ไปให้แก่คณะกรรมการบริษัทฯ เพ่ือพิจารณาอนมุติัการลงทนุตอ่ไป 

 
นโยบายการควบคุม และกาํกับกจิการที่บริษัทฯ เข้าไปลงทุน 

คณะกรรมการบริษัทได้มีมติครัง้ท่ี 1/2557 เม่ือวนัท่ี 16 มกราคม 2557 อนุมติักําหนดนโยบายการควบคุม และ
กลไกกํากบัดแูลกิจการท่ีบริษัทฯ เข้าไปลงทนุเพ่ือเป็นไปตามหลกัเกณฑ์เก่ียวกบัการกํากบัดแูลการดําเนินการของบริษัท
ย่อย และบริษัทร่วม ตามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทนุ ท่ี ทจ.28/2551 เร่ือง การขออนญุาต และการอนญุาตให้
เสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ รวมถึงแนวทางการกํากบัดแูลกิจการท่ีดีของตลาดหลกัทรัพย์ฯ ทัง้นีบ้ริษัทฯ ได้ตระหนกัว่าการมี
นโยบายดังกล่าวเป็นกลไกท่ีนําไปสู่การมีระบบบริหารจัดการท่ีโปร่งใสและสามารถตรวจสอบได้ ตลอดจนกําหนด 
ทิศทางการบริหารงานในกิจการท่ีบริษัทฯ เข้าไปลงทนุนัน้ได้อย่างสมบรูณ์ เสมือนว่าเป็นหน่วยงานหนึ่งของบริษัทฯ อีกทัง้
บริษัทฯ ยงัสามารถติดตามการบริหารงานของกิจการดงักลา่วเพ่ือดแูลผลประโยชน์ในเงินลงทนุของบริษัทฯ ได้ 

 
ทัง้นีก้ารมีมาตรการในการกํากบัดแูลกิจการดงักล่าวจะช่วยเพิ่มมลูค่า และความเช่ือมัน่ให้กบัผู้ มีส่วนได้ส่วนเสีย

ของบริษัทฯ โดยธุรกิจท่ีบริษัทฯ เข้าไปลงทนุนัน้จะดําเนินการได้อย่างต่อเน่ืองและยัง่ยืน ซึ่งบริษัทฯ ได้แบ่งนโยบายการ
ควบคมุกิจการท่ีเข้าไปลงทนุออกเป็น 2 ด้าน โดยมีรายละเอียดดงันี ้
1. นโยบายการควบคมุด้านการบริหารของบริษัทยอ่ย และบริษัทร่วม 

1) บริษัทฯ กําหนดแนวทางในการใช้สิทธิออกเสียงโดยตวัแทนของบริษัทฯ ในท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทย่อย และ
บริษัทร่วมในเร่ืองของการรับรองรายงานการประชุมสามัญ และ/หรือวิสามัญผู้ ถือหุ้น การรับรองงบการเงิน
ประจําปี การเลือกตัง้กรรมการ และการกําหนดค่าตอบแทน การแต่งตัง้ผู้สอบบญัชี และการกําหนดค่าตอบแทน
การสอบบญัชี การจดัสรรเงินกําไร การอนมุติัเร่ืองอ่ืน ๆ และการพิจารณาเร่ืองอ่ืน ๆ ซึ่งไม่ได้กําหนดไว้ล่วงหน้า 
ในวาระการประชมุ เพ่ือให้สอดคล้องกบัสดัสว่นการถือหุ้นในบริษัทย่อย และบริษัทร่วม อีกทัง้เพ่ือเป็นการปฏิบติั
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ตามแนวทางการกํากบัดแูลกิจการท่ีดี (Good Corporate Governance) และรักษาไว้ซึง่ผลประโยชน์สงูสดุของ
บริษัทฯ บริษัทยอ่ย บริษัทร่วม และของผู้ ถือหุ้นอ่ืนโดยรวม 

2) เพ่ือให้บริษัทฯ สามารถควบคมุดแูลการจดัการ และรับผิดชอบการดําเนินงานของบริษัทย่อย และบริษัทร่วมได้
เสมือนเป็นหน่วยงานหนึง่ของบริษัทฯ และเพ่ือให้บริษัทฯ มีกลไกกํากบัดแูลบริษัทย่อย และบริษัทร่วมทัง้ทางตรง
และทางอ้อม รวมทัง้มีมาตรการในการติดตามการบริหารงานของบริษัทย่อย และบริษัทร่วม เพ่ือดูแลรักษา
ผลประโยชน์ในเงินลงทุนของบริษัทฯ โดยให้กรณีดังต่อไปนีต้้องได้รับการอนุมัติจากท่ีประชุมคณะกรรมการ
บริษัทฯ  หรือท่ีประชมุผู้ ถือหุ้น (แล้วแตก่รณี) 

(1) เร่ืองท่ีต้องได้รับการอนมุติัจากท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ 
(ก) การแต่งตัง้หรือเสนอช่ือบคุคลเป็นกรรมการ หรือผู้บริหารในบริษัทย่อย หรือบริษัทร่วมอย่าง

น้อยตามสดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ในบริษัทย่อย และบริษัทร่วม โดยให้กรรมการและ
ผู้บริหารท่ีบริษัทฯ เสนอช่ือ หรือแต่งตัง้มีดลุยพินิจในการพิจารณาออกเสียงในการประชุม
คณะกรรมการของบริษัทย่อย และบริษัทร่วมในเร่ืองท่ีเก่ียวกบัการบริหารจดัการทัว่ไปและ
การดําเนินธุรกิจตามปกติของบริษัทย่อย และบริษัทร่วมได้ตามแต่ท่ีกรรมการ และผู้บริหาร
ของบริษัทย่อย และบริษัทร่วมจะเห็นสมควรเพ่ือประโยชน์สูงสุดของบริษัทฯ บริษัทย่อย  
และบริษัทร่วม เว้นแต่เร่ืองท่ีกําหนดไว้ใน ข้อ 2) ทัง้นี  ้กรรมการหรือผู้ บริหารตามวรรค
ข้างต้นท่ีได้รับการเสนอช่ือนัน้ ต้องมีคุณสมบัติ บทบาท หน้าท่ี และความรับผิดชอบ 
ตลอดจนไม่มีลกัษณะขาดความน่าไว้วางใจตามประกาศคณะกรรมการกํากับหลกัทรัพย์ 
และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการกําหนดลักษณะขาดความไม่น่าไว้วางใจของกรรมการ  
และผู้บริหารของบริษัท 

(ข) พิจารณาการจ่ายเงินปันผลประจําปีและเงินปันผลระหวา่งกาล (หากมี) ของบริษัทยอ่ย 
(ค) การแก้ไขข้อบงัคบัของบริษัทยอ่ย 
รายการตัง้แต่ข้อ (ง) ถึงข้อ (ฏ) นีเ้ป็นรายการท่ีถือว่ามีสาระสําคญั และหากเข้าทํารายการจะมี
ผลกระทบอยา่งมีนยัสําคญัต่อฐานะการเงิน และผลการดําเนินงานของบริษัทย่อย ก่อนท่ีจะมีการ
ประชมุคณะกรรมการของบริษัทย่อย กรรมการและผู้บริหารซึง่บริษัทฯ แต่งตัง้ให้ดํารงตําแหน่งใน
บริษัทย่อยจะออกเสียงในเร่ืองดังต่อไปนี  ้ต้องได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการบริษัท 
ก่อน ทัง้นี ้ต้องเป็นกรณีท่ีเม่ือคํานวณขนาดรายการท่ีบริษัทย่อยเข้าทํารายการเปรียบเทียบกับ
ขนาดของบริษัทฯ โดยนําหลกัเกณฑ์ท่ีกําหนดตามประกาศของคณะกรรมการกํากับตลาดทุน 
และคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง การได้มาหรือจําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน 
มาบงัคบัใช้โดยอนโุลม แล้วอยู่ในเกณฑ์ต้องได้รับการพิจารณาอนมุติัจากคณะกรรมการบริษัทฯ 
ซึง่รายการดงัตอ่ไปนี ้คือ 
(ง) กรณีท่ีบริษัทย่อยตกลงเข้าทํารายการกับบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัทย่อย หรือรายการ 

ท่ีเก่ียวกบัการได้มา หรือจําหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทย่อย โดยนําหลกัเกณฑ์ท่ีกําหนด
ไว้ตามประกาศท่ีเก่ียวข้องของคณะกรรมการกํากบัตลาดทุน และประกาศคณะกรรมการ
ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยมาบงัคบัใช้โดยอนโุลม ทัง้นี ้ต้องเป็นกรณีท่ีเม่ือคํานวณ
ขนาดของรายการท่ีบริษัทย่อยเข้าทํารายการเปรียบเทียบกับขนาดของบริษัทฯ ตาม
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หลกัเกณฑ์ดงักลา่วแล้วอยูใ่นเกณฑ์ต้องได้รับการพิจารณาอนมุติัจากคณะกรรมการบริษัทฯ 
ด้วย 

(จ) การโอน หรือสละสิทธิประโยชน์ รวมตลอดถึงการสละสิทธิเรียกร้องท่ีมีต่อผู้ ท่ีก่อความ
เสียหายแก่บริษัทยอ่ย 

(ฉ) การขาย หรือโอนกิจการของบริษัทยอ่ยทัง้หมดหรือบางสว่นท่ีสําคญัให้แก่บคุคลอ่ืน 
(ช) การซือ้ หรือการรับโอนกิจการของบริษัทอ่ืนมาเป็นของบริษัทยอ่ย 
(ซ) การเข้าทํา แก้ไข หรือเลิกสัญญาเก่ียวกับการให้เช่ากิจการของบริษัทย่อยทัง้หมด หรือ

บางส่วนท่ีสําคญั การมอบหมายให้บุคคลอ่ืนเข้าจัดการธุรกิจของบริษัทย่อย หรือการรวม
กิจการกบับคุคลอ่ืน 

(ฌ) การเช่า หรือให้เช่าซือ้กิจการหรือทรัพย์สนิของบริษัทยอ่ยทัง้หมด หรือสว่นท่ีมีสาระสําคญั 
(ญ) การกู้ ยืมเงิน การให้กู้ ยืมเงิน การให้สินเช่ือ การคํา้ประกนั การทํานิติกรรมผกูพนับริษัทย่อย

ให้ต้องรับภาระทางการเงินเพิ่มขึน้ หรือการให้ความช่วยเหลือด้านการเงินในลกัษณะอ่ืนใด
แก่บคุคลอ่ืน และมิใช่ธุรกิจปกติของบริษัทยอ่ย 

(ฎ) การเลิกกิจการของบริษัทย่อย ทัง้นี ้ต้องเป็นกรณีท่ีเม่ือคํานวณขนาดของกิจการบริษัทย่อย 
ท่ีเลิกนัน้เปรียบเทียบกับขนาดของบริษัทฯ โดยนําหลักเกณฑ์ท่ีกําหนดตามประกาศ 
ของคณะกรรมการกํากบัตลาดทนุ และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย เร่ือง การได้มาหรือ จําหน่ายไปซึง่ทรัพย์สิน มาบงัคบัใช้โดยอนโุลม ทัง้นี ้ต้องเป็นกรณี
ท่ีเม่ือคํานวณขนาดของรายการท่ีบริษัทยอ่ยเข้าทํารายการเปรียบเทียบกบัขนาดของบริษัทฯ 
แล้วอยูใ่นเกณฑ์ต้องได้รับการพิจารณาอนมุติัจากท่ีประชมุคณะกรรมการของบริษัทฯ 

(ฏ) รายการอ่ืนใดท่ีไม่ใช่รายการธุรกิจปกติของบริษัทย่อย และเป็นรายการท่ีจะมีผลกระทบ 
ต่อบริษัทย่อยอย่างมีนยัสําคญั ทัง้นี ้ต้องเป็นกรณีท่ีเม่ือคํานวณขนาดรายการอ่ืนใดท่ีไม่ใช่
รายการธุรกิจกปกติของบริษัทย่อยเปรียบเทียบกับขนาดของบริษัทฯ โดยนําหลกัเกณฑ์ 
ท่ีกําหนดตามประกาศของคณะกรรมการกํากับตลาดทุน และประกาศคณะกรรมการ 
ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง การได้มา หรือจําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน มาบงัคบัใช้
โดยอนโุลม ทัง้นี ้ต้องเป็นกรณีท่ีเม่ือคํานวณขนาดของรายการท่ีบริษัทย่อยเข้าทํารายการ
เปรียบเทียบกับขนาดของบริษัทฯ แล้วอยู่ในเกณฑ์ต้องได้รับการพิจารณาอนุมัติจาก 
ท่ีประชมุคณะกรรมการของบริษัทฯ 

(2) เร่ืองท่ีต้องได้รับการอนมุติัจากท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ี 
(3/4) ของจํานวนเสียงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นซึง่มาประชมุ และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ก่อนบริษัท
ยอ่ยเข้าทํารายการ 
(ก) กรณีท่ีบริษัทย่อยตกลงเข้าทํารายการกับบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัทย่อย หรือรายการ 

ท่ีเก่ียวกบัการได้มา หรือจําหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทย่อย โดยนําหลกัเกณฑ์ท่ีกําหนด
ไว้ตามประกาศท่ีเก่ียวข้องของคณะกรรมการกํากบัตลาดทุน และประกาศคณะกรรมการ
ตลาดหลกัทรัพย์ (แล้วแต่กรณี) มาบังคบัใช้โดยอนุโลม ทัง้นี ้ต้องเป็นกรณีท่ีเม่ือคํานวณ
ขนาดของรายการท่ีบริษัทย่อยเข้าทํารายการเปรียบเทียบกับขนาดของบริษัทฯ ตาม
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หลักเกณฑ์ดังกล่าว แล้วอยู่ในเกณฑ์ต้องได้รับความเห็นชอบจากท่ีประชุมผู้ ถือหุ้ นของ
บริษัทฯ ตามหลกัเกณฑ์ดงักลา่วด้วย 

(ข) การเพิ่มทุนโดยการออกหุ้นเพิ่มทุนของบริษัทย่อย และการจัดสรรหุ้น รวมทัง้การลดทุน 
จดทะเบียนซึ่งไม่เป็นไปตามสดัส่วนการถือหุ้นเดิมของผู้ ถือหุ้นอนัจะเป็นผลให้สดัส่วนการ
ถือหุ้นทัง้ทางตรง และทางอ้อมของบริษัทฯ ในบริษัทย่อยไม่ว่าในทอดใด ๆ ลดลงเกินกว่า
ร้อยละ 10 ของทนุชําระแล้วของบริษัทย่อยนัน้ หรือเป็นผลให้สดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ 
ทัง้ทางตรงและทางอ้อมในบริษัทย่อยไม่ว่าในทอดใด ๆ ลดลงเหลือน้อยกว่าร้อยละ 50  
ของทนุชําระแล้วของบริษัทยอ่ยนัน้ 

(ค) การดําเนินการอ่ืนใดอนัจะเป็นผลให้สดัสว่นการถือหุ้นของบริษัทฯ ทัง้ทางตรง และทางอ้อม
ในบริษัทย่อยไม่ว่าในทอดใดๆ ลดลงเกินกว่าร้อยละ 10 ของทุนชําระแล้วของบริษัทย่อย 
หรือเป็นผลให้สดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ทัง้ทางตรง และทางอ้อมในบริษัทย่อยไม่ว่าใน
ทอดใดๆ ลดลงเหลือน้อยกว่าร้อยละ 50 ของทุนชําระแล้วของบริษัทย่อยในการเข้าทํา
รายการอ่ืนใด ท่ีมิใช่รายการธุรกิจปกติของบริษัทยอ่ย 

(ง) การเลิกกิจการของบริษัทย่อย ทัง้นี ้ต้องเป็นกรณีท่ีเม่ือคํานวณขนาดของกิจการบริษัทย่อย 
ท่ีเลิกนัน้เปรียบเทียบกับขนาดของบริษัทฯ โดยนําหลกัเกณฑ์ท่ีกําหนดตามประกาศของ
คณะกรรมการกํากบัตลาดทนุ และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
เร่ือง การได้มาหรือ จําหน่ายไปซึง่ทรัพย์สิน มาบงัคบัใช้โดยอนโุลม ทัง้นี ้ต้องเป็นกรณีท่ีเม่ือ
คํานวณขนาดของรายการท่ีบริษัทย่อยเข้าทํารายการเปรียบเทียบกับขนาดของบริษัทฯ  
แล้วอยูใ่นเกณฑ์ต้องได้รับการพิจารณาอนมุติัจากท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 

(จ) รายการอ่ืนใดท่ีไม่ใช่รายการธุรกิจปกติของบริษัทย่อย และเป็นรายการท่ีจะมีผลกระทบต่อ
บริษัทย่อยอย่างมีนัยสําคัญ ทัง้นี ้ต้องเป็นกรณีท่ีเม่ือคํานวณขนาดรายการอ่ืนใดท่ีไม่ใช่
รายการธุรกิจปกติของบริษัทย่อยเปรียบเทียบกับขนาดของบริษัทฯ โดยนําหลักเกณฑ์ 
ท่ีกําหนดตามประกาศของคณะกรรมการกํากบัตลาดทนุ และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง การได้มาหรือ จําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน มาบังคับใช้โดย
อนุโลม ทัง้นี  ้ต้องเป็นกรณีท่ีเม่ือคํานวณขนาดของรายการท่ีบริษัทย่อยเข้าทํารายการ
เปรียบเทียบกับขนาดของบริษัทฯ แล้วอยู่ในเกณฑ์ต้องได้รับการพิจารณาอนุมัติจากท่ี
ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 

3) กรรมการของบริษัทจะติดตามผลการดําเนินงานของบริษัทย่อย และบริษัทร่วม ให้เป็นไปตามแผนงาน และ
งบประมาณอย่างต่อเน่ือง และติดตามให้บริษัทย่อยเปิดเผยข้อมูลรายการเก่ียวโยง และรายการได้มาหรือ
จําหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ต่อบริษัทฯ ตามประกาศท่ีเก่ียวข้องของคณะกรรมการกํากับตลาดทุน และประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์ (แล้วแตก่รณี) มาบงัคบัใช้โดยอนโุลม อยา่งครบถ้วน และถกูต้อง 

4) กรรมการของบริษัทต้องจัดให้บริษัทย่อยท่ีประกอบธุรกิจหลกัมีระบบการควบคมุภายในท่ีเหมาะสมและรัดกุม
เพียงพอเพ่ือป้องกันการทุจริตท่ีอาจเกิดขึน้กับบริษัทย่อย รวมทัง้ควรให้บริษัทย่อยจัดให้มีระบบงานท่ีชัดเจน   
เพ่ือแสดงได้ว่าบริษัทย่อยมีระบบเพียงพอในการเปิดเผยข้อมูลการทํารายการท่ีมีนัยสําคัญตามหลักเกณฑ์ 
ท่ีกําหนดได้อยา่งตอ่เน่ือง และน่าเช่ือถือและมีช่องทางให้กรรมการ และผู้บริหารของบริษัทฯ สามารถได้รับข้อมลู
ของบริษัทย่อยในการติดตามดูแลผลการดําเนินงาน และฐานะการเงินการทํารายการระหว่างบริษัทย่อยกับ
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กรรมการ และผู้บริหารของบริษัทย่อย และการทํารายการท่ีมีนยัสําคญัของบริษัทย่อยได้อย่างมีประสิทธิภาพ
นอกจากนีต้้องจัดให้บริษัทย่อยมีกลไกในการตรวจสอบระบบงานดังกล่าวในบริษัทย่อย โดยให้ทีมงาน 
ผู้ตรวจสอบภายใน และกรรมการอิสระของบริษัทฯ สามารถเข้าถึงข้อมลูได้โดยตรง และให้มีการรายงานผลการ
ตรวจสอบระบบงานดงักล่าวให้กรรมการ และผู้บริหารของบริษัทฯ เพ่ือให้มัน่ใจได้ว่าบริษัทย่อยมีการปฏิบติัตาม
ระบบงานท่ีจดัทําไว้อยา่งสม่ําเสมอ 

5) กรรมการและผู้ บริหารของบริษัทย่อยต้องเปิดเผย และนําส่งข้อมูลส่วนได้เสียของตน และบุคคลท่ีมีความ
เก่ียวข้องตอ่คณะกรรมการของบริษัทฯ ให้ทราบถงึความสมัพนัธ์ และการทําธุรกรรมกบับริษัทฯ ในลกัษณะท่ีอาจ
ก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ และหลีกเล่ียงการทํารายการท่ีอาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์กับบริษัทย่อยหรือ บริษัทฯ โดยคณะกรรมการของบริษัทย่อยมีหน้าท่ีแจ้งเร่ืองดังกล่าวให้
คณะกรรมการของบริษัทฯ ทราบ ภายในกําหนดเวลาท่ีบริษัทฯ กําหนดเพ่ือเป็นข้อมูลประกอบการพิจารณา
ตดัสินหรืออนมุติัใดๆ ซึ่งการพิจารณานัน้จะคํานึงถึงประโยชน์โดยรวมของบริษัทย่อย และบริษัทฯ เป็นสําคญั
ทัง้นีก้รรมการของบริษัทย่อยต้องไม่มีส่วนร่วมอนุมัติในเร่ืองท่ีตนเองมีส่วนได้เสีย หรือความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์ทัง้ทางตรง และทางอ้อมนัน้ด้วย อนึง่การกระทําดงัตอ่ไปนีซ้ึง่เป็นผลให้กรรมการผู้บริหาร หรือบคุคล
ท่ีมีความเก่ียวข้องของบริษัทย่อยได้รับประโยชน์ทางการเงินอ่ืนนอกเหนือจากท่ีพึงได้ตามปกติ หรือเป็นเหตใุห้
บริษัทย่อยหรือบริษัทฯ ได้รับความเสียหายให้สนันิษฐานว่าเป็นการกระทําท่ีขดั หรือแย้งกบัประโยชน์ของบริษัท
ยอ่ยอยา่งมีนยัสําคญั 

(ก) การทําธุรกรรมระหว่างบริษัทย่อย กับกรรมการผู้บริหารหรือบุคคลท่ีมีความเก่ียวข้องโดยมิได้เป็นไป
ตามหลกัเกณฑ์ของการทํารายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

(ข) การใช้ข้อมลูของบริษัทฯ หรือบริษัทยอ่ยท่ีลว่งรู้มาเว้นแตเ่ป็นข้อมลูท่ีเปิดเผยตอ่สาธารณชนแล้ว 
(ค) การใช้ทรัพย์สิน หรือโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ หรือบริษัทย่อยในลักษณะเดียวกันกับท่ีบริษัทฯ 

กระทํา และเป็นการฝ่าฝืนหลักเกณฑ์ หรือหลักปฏิบัติทั่วไปตามท่ีคณะกรรมการกํากับตลาดทุน
ประกาศกําหนด 

6) บริษัทย่อยต้องรายงานแผนการประกอบธุรกิจ การขยายธุรกิจ โครงการลงทนุขนาดใหญ่ ตลอดจนการเข้าร่วม
ลงทนุกบัผู้ประกอบการรายอ่ืน ๆ ต่อบริษัทฯ ผ่านรายงานผลการดําเนินงานประจําเดือน บริษัทฯ มีสิทธิเรียกให้
บริษัทยอ่ยเข้าชีแ้จงหรือนําสง่เอกสารประกอบการพิจารณาดงักลา่ว ซึง่บริษัทย่อยต้องปฏิบติัตามอย่างเคร่งครัด
ทนัที 

7)   บริษัทย่อยต้องนําส่งข้อมูลหรือเอกสารท่ีเก่ียวข้องด้วยการดําเนินงานให้กับบริษัทฯ เม่ือได้รับการร้องขอ 
ตามความเหมาะสม 

8)   กรณีท่ีบริษัทฯ ตรวจพบประเด็นท่ีมีนัยสําคัญใด ๆ อาจแจ้งให้บริษัทย่อยชีแ้จง และ/หรือนําส่งเอกสาร 
เพ่ือประกอบการพิจารณาของบริษัทฯ ได้ 

9)   ห้ามมิให้กรรมการ ผู้บริหาร พนกังาน ลกูจ้าง หรือผู้ รับมอบหมายของบริษัทย่อย และบริษัทร่วม รวมถึงคู่สมรส 
และบตุรท่ียงัไม่บรรลนิุติภาวะของบคุคลดงักลา่วใช้ข้อมลูภายในของบริษัทฯ และของบริษัทย่อย หรือบริษัทร่วม  
ทัง้ท่ีได้มาจากการกระทําตามหน้าท่ีหรือในทางอ่ืนใด ท่ีมีหรืออาจมีผลกระทบเป็นนัยสําคญัต่อบริษัทฯ บริษัท
ย่อยหรือบริษัทร่วมเพ่ือประโยชน์ตอ่ตนเอง และผู้ อ่ืน ไม่ว่าทางตรง หรือทางอ้อม และไม่ว่าจะได้รับผลตอบแทน
หรือไม ่
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10)  กรรมการ ผู้บริหาร หรือบคุคลท่ีมีความเก่ียวข้องของบริษัทยอ่ย จะกระทําธุรกรรมกบับริษัทยอ่ยได้ต่อเม่ือธุรกรรม

ดังกล่าวได้รับอนุมัติจากคณะกรรมการของบริษัทฯ หรือท่ีประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ (แล้วแต่กรณี) ตามแต ่
ขนาดรายการท่ีคํานวณได้ โดยนําหลักเกณฑ์ท่ีกําหนดในประกาศรายการทีเก่ียวโยงกัน และหลักเกณฑ์ 
ท่ีเก่ียวข้องของสํานกังานกํากบัหลกัทรัพย์ และตลาดหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยกําหนดมา
ใช้โดยอนโุลมทัง้นี ้เว้นแตเ่ป็นการทําธุรกรรมท่ีเป็นข้อตกลงทางการค้าในลกัษณะเดียวกบัท่ีวิญญชูนจะพงึกระทํา
กบัคู่สญัญาทัว่ไปในสถานการณ์เดียวกนั ด้วยอํานาจต่อรองทางการค้าท่ีปราศจากอิทธิพลในการท่ีตนมีสถานะ
เป็นกรรมการ  ผู้บริหาร หรือบคุคลท่ีมีความเก่ียวข้อง แล้วแต่กรณี และเป็นข้อตกลงทางการค้าท่ีได้รับอนมุติัจาก
คณะกรรมการของบริษัทฯ หรือ เป็นไปตามหลกัการท่ีคณะกรรมการบริษัทฯ อนมุติัไว้แล้ว 

 
นโยบายการควบคุมด้านการเงนิของบริษัทย่อย และบริษัทร่วม 
1. บริษัทย่อย และบริษัทร่วมมีหน้าท่ีนําส่งผลการดําเนินงานรายเดือน และงบการเงินฉบับผ่านการสอบทาน 

โดยผู้สอบบญัชีรายไตรมาส ตลอดจนข้อมลูประกอบการจดัทํางบการเงินดงักลา่วของบริษัทย่อย และบริษัทร่วม
ให้กบับริษัทฯ พร้อมยินยอมให้บริษัทฯ ใช้ข้อมลูดงักล่าวนัน้ เพ่ือประกอบการจดัทํางบการเงินรวม หรือรายงาน
ผลประกอบการของบริษัทฯ ประจําไตรมาสหรือประจําปีนัน้แล้วแตก่รณี 

2. บริษัทย่อย และบริษัทร่วมมีหน้าท่ีจดัทํางบประมาณผลการดําเนินงาน และสรุปเปรียบเทียบผลการดําเนินงาน
ตามแผนการดําเนินงานจริงเป็นรายไตรมาส รวมถึงติดตามผลการดําเนินงานให้เป็นไปตามแผนเพ่ือรายงานต่อ
บริษัทฯ 

3. บริษัทย่อย และบริษัทร่วมมีหน้าท่ีรายงานประเด็นปัญหาทางการเงินท่ีมีนยัสําคญัต่อบริษัทฯ เม่ือตรวจพบ หรือ
ได้รับการร้องขอจากบริษัทฯ ให้ดําเนินการตรวจสอบ และรายงาน 

 
 

5. ข้อพพิาททางกฎหมาย       
 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จํากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ไม่มีข้อพิพาททางกฎหมาย  

ซึง่อาจก่อให้เกิดผลเสียหายต่อบริษัทฯ เกินกว่าร้อยละ 5 ของสว่นของผู้ ถือหุ้น และไม่มีข้อพิพาททางกฎหมายอ่ืนใดท่ีอาจ
ก่อให้เกิดผลกระทบตอ่การดําเนินธุรกิจอยา่งมีนยัสําคญั  

  อย่างไรก็ดี ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จํากดั (มหาชน) (“บริษัทย่อย”) ซึง่เป็นบริษัทย่อย
ของบริษัทฯ มีข้อพิพาททางกฎหมายท่ีมีผลกระทบด้านลบต่อสินทรัพย์ของบริษัทย่อย ท่ีมีจํานวนสงูกว่าร้อยละ 5 ของสว่น
ของผู้ ถือหุ้ น โดยบริษัทย่อยมีคดีพิพาท โดยบริษัทย่อยเป็นโจทก์ ซึ ่งเกิดจากลกูค้ารายหนึ ่งซึ ่งดําเนินธุรกิจผลิต
กระดาษพิมพ์ต่อเนื่อง มีหนีค้้างชําระเงินต้นตามสญัญากู้ยืมเงินจํานวน 60.62 ล้านบาท ลกูค้าประสบปัญหาทาง
การเงิน ไม่สามารถชําระเงินต้นตามสญัญากู้ยืมเงินได้ แต่ปัจจบุนัลกูค้ายงัคงดําเนินธุรกิจอยู่ บริษัทย่อยได้ดําเนินการ
ย่ืนฟ้องลกูค้าและผู้ คํา้ประกนัรายนีต้่อศาลชัน้ต้นเมื่อวนัที่ 15 กนัยายน 2558 คดีอยู่ระหว่างกระบวนการพิจารณาทาง
ชัน้ศาล บริษัทย่อยไม่ได้รับผลกระทบต่อการดําเนินธุรกิจของบริษัทย่อยแต่อย่างใด เนื่องจากบริษัทย่อยได้ตัง้สํารอง
ลกูค้ารายนีค้รบถ้วนทัง้จํานวน ตามนโยบายการตัง้สํารองเรียบร้อยแล้ว 
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6. ข้อมูลทั่วไปและข้อมูลสาํคัญอ่ืน 
 
6.1  ข้อมูลทั่วไป 
 ช่ือบริษัท บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จํากดั (มหาชน) 
 ช่ือยอ่ AIRA 
 เลขทะเบียนบริษัท 0107554000216 
 ประเภทธุรกิจ ธุรกิจการลงทนุในบริษัทอ่ืน (Holding Company)  
 ทนุจดทะเบียน 1,790,000,000 บาท 
 ประกอบด้วยหุ้นสามญั 5,496,760,513 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท (ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558) 
 ทนุท่ีออกและชําระเตม็มลูคา่ มีจํานวน 1,374,190,128.25 บาท (ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558) 
 ท่ีตัง้สํานกังานใหญ่ 319 อาคารจตัรัุสจามจรีุ ชัน้ท่ี 12 ถนนพญาไท ปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 10330 
   เวบ็ไซต์  www.aira.co.th  
   โทรศพัท์  0 - 2684 - 8981  
   โทรสาร 0 - 2684 - 8980 
 สํานกัเลขานกุารบริษัท   โทรศพัท์  0 - 2684 - 8991 
   โทรสาร 0 - 2684 - 8980 
   E-mail corporate@aira.co.th  
 นกัลงทนุสมัพนัธ์ E-mail  IR@aira.co.th    
  
6.2  ข้อมูลสาํคัญอ่ืน  
 ข้อมลูบคุคลอ้างอิงอ่ืน มีดงันี ้

 นายทะเบียนหลักทรัพย์  
 บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จํากดั 

 ชัน้ 1 อาคารตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย  
 93 ถนนรัชดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพฯ 10400 
 โทรศพัท์  0 - 2009 – 9000   โทรสาร  0 - 2009 - 9991 
 เวบ็ไซต์   www.set.or.th/tsd 

 ผู้สอบบัญชี   
 บริษัท สํานกังาน อีวาย จํากดั 

   ชัน้ 33 อาคารเลครัชดา 193/136-137  
   ถนนรัชดาภิเษก เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
   โทรศพัท์  0 - 2264 – 9090 โทรสาร  0 - 2264 - 0789 - 90 
   เวบ็ไซต์   www.ey.com  
 
หมายเหตุ :  ผูล้งทนุสามารถศึกษาข้อมูลของบริษัท ไอร่า แคปปิตอล จํากดั (มหาชน) เพ่ิมเติมไดจ้าก 

แบบแสดงรายการข้อมูลประจําปี (แบบ 56-1) ของบริษัทฯ ทีแ่สดงไวใ้น www.sec.or.th  
หรือ บนเว็บไซต์ของบริษัท ไอร่า แคปปิตอล จํากดั (มหาชน) www.aira.co.th 


