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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

 

13. ข้อมูลทางการเงนิที่สาํคัญ     
(1) ตารางสรุปงบการเงนิ 

งบการเงินท่ีนําเสนอประกอบด้วยงบแสดงฐานะการเงิน งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ งบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของ 
ผู้ ถือหุ้นและงบกระแสเงินสด จากงบการเงินรวมสําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558, 31 ธันวาคม 2557 และ 31 
ธันวาคม 2556 ตามลําดบั ท่ีตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต โดยรายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาตในรอบ
ระยะเวลา 3 ปีท่ีผา่นมา ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตแสดงรายงานการตรวจสอบแบบไมมี่เง่ือนไข  

งบแสดงฐานะการเงนิ 

รายการ 
ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 2558 
ร้อยละ 

ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2557 

ร้อยละ 
ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 2556 
ร้อยละ 

สนิทรัพย์       

สนิทรัพย์หมุนเวียน       

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 934,040,039 16.03 264,612,211 4.72 729,680,611 13.76 

เงินลงทนุชัว่คราว 564,721,670 9.69 218,693,439 3.90 132,342,025 2.50 

ลกูหนีสํ้านกัหกับญัชี 92,537,623 1.59 479,307,788 8.55 28,107,964 0.53 

ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญา
ซือ้ขายลว่งหน้า 

 
1,169,920,429 

 
20.07 

 

1,384,202,507 

 

24.68 

 

1,239,503,607 

 

23.38 

ลกูหนีจ้ากการซือ้สทิธิเรียกร้อง 2,349,173,186 40.30 2,419,326,742 43.14 2,662,275,556 50.22 

ลกูหนีเ้งินให้กู้ ยืมท่ีถงึกําหนดชําระ
ภายในหนึง่ปี 

 
5,421,046 

 
0.09 

 

50,816,016 

 

0.91 

 

34,566,839 
 

0.65 

ลกูหนีอ่ื้น 22,932,800 0.39 18,878,994 0.34 17,341,473 0.33 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 12,894,400 0.22 9,199,388 0.16 8,750,246 0.16 

รวมสนิทรัพย์หมุนเวียน 5,151,641,193 88.38 4,845,037,085 86.40 4,852,568,321 91.53 

สนิทรัพย์ไม่หมุนเวียน       

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระคํา้ประกนั 4,400,000 0.08 - - - - 
ลกูหนีเ้งินให้กู้ ยืม - - 64,100,254 1.14 73,547,446 1.39 

เงินลงทนุในบริษัทร่วม 266,690,660 4.58 300,129,707 5.35 - - 
เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน 3,000,000 0.05 3,000,000 0.05 3,000,000 0.06 

อปุกรณ์ 96,307,014 1.65 97,198,007 1.73 91,510,669 1.72 

คา่ความนิยม 134,896,425 2.31 134,896,425 2.41 134,896,425 2.54 

สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตนอ่ืน 111,176,637 1.91 106,568,518 1.90 103,376,306 1.95 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 5,277,843 0.09 4,741,505 0.09 5,725,135 0.11 

สนิทรัพย์รอการขาย 9,853,200 0.17 11,150,000 0.20 - - 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน 45,584,222 0.78 40,668,750 0.73 36,987,391 0.70 

รวมสนิทรัพย์ไม่หมุนเวียน 677,186,001 11.62 762,453,166 13.60 449,043,372 8.47 

รวมสนิทรัพย์ 5,828,827,194 100.00 5,607,490,251 100.00 5,301,611,693 100.00 
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งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

รายการ 
ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 2558 
ร้อยละ 

ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2557 

ร้อยละ 
ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 2556 
ร้อยละ 

หนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น       

หนีส้นิหมุนเวียน       

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 1,229,637,225 21.10 1,250,000,000 22.29 1,737,000,000 32.76 
เจ้าหนีสํ้านกัหกับญัชี 126,289,449 2.17 1,854,356 0.03 382,457,046 7.21 
เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้
ขายลว่งหน้า 

 
195,533,711 

 
3.35 

 
492,525,307 

 
8.78 

 
125,116,197 

 
2.36 

เจ้าหนีอ่ื้น 6,065,459 0.10 8,230,815 0.15 13,459,274 0.25 
หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถงึ
กําหนดชําระภายในหนึง่ปี 

 
457,112 

 
0.01 

 
242,313 

 
0.00 

 
220,605 

 
0.01 

หุ้นกู้ ด้อยสทิธิท่ีถงึกําหนดชําระภายใน
หนึง่ปี 

 
200,000,000 

 
3.43 

 
200,000,000 

 
3.57 

 
- 

 
- 

ตัว๋แลกเงิน – บคุคลท่ีเก่ียวข้องกนั 637,238,007 10.93 1,543,722,056 27.53 1,316,227,875 24.83 
เงินประกนัจากการซือ้สทิธิเรียกร้อง 46,278,533 0.79 47,366,120 0.85 52,840,137 1.00 
ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 5,806,636 0.10 31,610,026 0.56 8,495,092 0.16 
หนีส้นิหมนุเวียนอ่ืน 53,447,780 0.92 96,444,878 1.72 127,565,907 2.41 

รวมหนีส้นิหมุนเวียน 2,500,753,912 42.90 3,671,995,871 65.48 3,763,382,133 70.99 
หนีส้นิไม่หมุนเวียน       
หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงิน - - 457,112 0.01 680,167 0.01 
หุ้นกู้ ด้อยสทิธิ - - 200,000,000 3.57 400,000,000 7.54 
สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของ
พนกังาน 

 
22,047,005 

 
0.38 

 
15,160,767 

 
0.27 

 
17,292,792 

 
0.33 

หนีส้นิภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 4,048,505 0.07 9,969,534 0.18 7,872,193 0.15 
หนิส้นิไมห่มนุเวียนอ่ืน 5,120,837 0.09 3,693,453 0.06 2,266,069 0.04 
รวมหนีส้นิไม่หมุนเวียน 31,216,347 0.54 229,280,866 4.09 428,111,221 8.07 
รวมหนีส้นิ 2,531,970,259 43.44 3,901,276,737 69.57 4,191,493,354 79.06 
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งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) 
 

รายการ 
ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 2558 
ร้อยละ 

ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2557 

ร้อยละ 
ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 2556 
ร้อยละ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       

ทนุเรือนหุ้น       

ทนุจดทะเบียน 

หุ้นสามญั 7,160,000,000 หุ้น          
มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท 

(31 ธ.ค.57 : 4,000,000,000 หุ้น         
มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท) 

 
 
 
 

1,790,000,000 

 
 
 
 

30.71 

 
 
 
 

1,000,000,000 

 
 
 
 

17.83 

 
 
 
 

1,000,000,000 

 
 
 
 

18.86 

ทนุท่ีออกและชําระแล้ว 

หุ้นสามญั 5,496,760,513 หุ้น             
มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท                       
(31 ธ.ค.57 : 3,893,595,260 หุ้น         
มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท  และ31 ธ.ค.
56 : 3,116,730,360 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 
0.25 บาท) 

 
 
 
 
 

1,374,190,128 

 
 
 
 
 

23.58 

 
 
 
 
 

973,398,815 

 
 
 
 
 

17.36 

 
 
 
 
 

779,182,590 

 
 
 
 
 

14.70 

สว่นเกินมลูคา่หุ้น 1,781,411,439 30.56 605,832,205 10.80 230,566,100 4.35 
สว่นทนุจากการจา่ยโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 1,422,513 0.02 2,707,825 0.05 1,605,843 0.03 
เงินรับลว่งหน้าค่าหุ้น 4,734,791 0.08 3,957,275 0.07 - - 
กําไรสะสม       
จดัสรรแล้ว - สํารองตามกฎหมาย 11,209,551 0.19 8,946,137 0.16 6,336,400 0.12 
ยงัไมไ่ด้จดัสรร (68,890,975) (1.18) 77,172,460 1.38 55,250,047 1.04 
องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น (66,175,857) (1.13) (56,421,272) (1.01) (55,981,530) (1.06) 

สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 3,037,901,590 52.12 1,615,593,445 28.81 1,016,959,450 19.18 
สว่นของผู้ มีสว่นได้เสียท่ีไมมี่อํานาจ
ควบคมุของบริษัทยอ่ย 

 
258,955,345 

 
4.44 

 
90,620,069 

 
1.62 

 
93,158,889 

 
1.76 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 3,296,856,935 56.56 1,706,213,514 30.43 1,110,118,339 20.94 
รวมหนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น 5,828,827,194 100.00 5,607,490,251 100.00 5,301,611,693 100.00 
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งบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จ 
 

รายการ 

สาํหรับปีสิน้สุด
วันที่ 

31 ธันวาคม 2558 

ร้อยละ 

สาํหรับปีสิน้สุด
วันที่ 

31 ธันวาคม 2557 

(ปรับปรุงใหม่) 

ร้อยละ 

สาํหรับปีสิน้สุด
วันที่ 

31 ธันวาคม 2556 

ร้อยละ 

รายได้       

คา่นายหน้า 398,803,134 54.35 478,245,523 55.39 471,112,518 59.68 
คา่ธรรมเนียมและบริการ 57,914,837 7.89 58,074,879 6.72 49,224,359 6.23 
กําไรจากเงินลงทนุ - - 76,758,220 8.89 - - 
ดอกเบีย้และเงินปันผล 52,705,565 7.18 63,614,004 7.37 46,501,322 5.89 

ดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ 65,368,524 8.91 35,439,835 4.10 50,073,131 6.34 

ดอกเบีย้รับจากการซือ้สทิธิเรียกร้อง 155,960,934 21.26 147,823,964 17.12 171,448,336 21.72 

รายได้อ่ืน 2,971,835 0.41 3,506,580 0.41 1,069,423 0.14 

รวมรายได้ 733,724,829 100.00 863,463,005 100.00 789,429,089 100.00 

ค่าใช้จ่าย       

คา่ใช้จ่ายในการดําเนินงานและการบริหาร       

คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังาน 327,506,318 44.64 369,670,809 42.82 310,547,289 39.34 

คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัอาคาร สถานท่ี และ
อปุกรณ์ 

91,463,748 12.46 86,367,460 10.00 74,691,453 9.46 

คา่ธรรมเนียมและบริการจ่าย 56,583,093 7.71 62,444,991 7.23 54,280,368 6.88 

คา่ใช้จ่ายอ่ืน 105,931,419 14.44 88,159,014 10.21 69,716,526 8.83 

รวมคา่ใช้จ่ายในการดําเนินงานและการบริหา 581,484,578 79.25 606,642,274 70.26 509,235,636 64.51 

หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู (โอนกลบั) 52,381,591 7.14 28,684,725 3.32 (2,605,433) (0.33) 
ขาดทนุจากเงินลงทนุ 53,219,878 7.25 - - 9,620,711 1.22 

รวมค่าใช้จ่าย 687,086,047 93.64 635,326,999 73.58 516,250,914 65.40 

กาํไรก่อนส่วนแบ่งกาํไร(ขาดทุน)จาก
เงนิลงทุนในบริษัทร่วม ค่าใช้จ่ายทาง
การเงนิและค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 

 
 

46,638,782 

 
 

6.36 

 
 

228,136,006 

 
 

26.42 

 
 

273,178,175 

 
 

34.60 
สว่นแบง่กําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม (33,439,046) (4.56) 129,707 0.02 - - 

กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิและ
ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 

 
13,199,736 

 
1.80 

 
228,265,713 

 
26.44 

 

273,178,175 

 

34.60 

คา่ใช้จ่ายทางการเงิน (98,805,906) (13.47) (109,564,171) (12.69) (124,103,274) (15.72) 

กาํไร(ขาดทุน)ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ (85,606,170) (11.67) 118,701,542 13.75 149,074,901 18.88 
คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ (15,221,530) (2.07) (44,476,425) (5.15) (41,909,885) (5.31) 
กาํไร(ขาดทุน)สาํหรับปี (100,827,700) (13.74) 74,225,117 8.60 107,165,016 13.57 
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  งบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จ (ต่อ) 

รายการ 
สาํหรับปีสนิสุด

วันที่ 
31 ธันวาคม 2558 

ร้อยละ 
สาํหรับปีสนิสุด

วันที่ 
31 ธันวาคม 2557 

ร้อยละ 
สาํหรับปีสนิสุด

วันที่ 
31 ธันวาคม 2556 

ร้อยละ 

กาํไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืน       
รายการท่ีไมถ่กูบนัทกึ ในสว่นของกําไร 
หรือขาดทนุในภายหลงั 

      

ขาดทนุจากการวดัมลูคา่เงินลงทนุเผ่ือขาย (29,149,065) (3.97) (990,071) (0.12) (24,753,991) (3.14) 
ผลตา่งจากการแปลงคา่งบการเงิน (843,753) (0.11) 391,461 0.05 450,144 0.06 

ภาษีเงินได้เก่ียวกบัองค์ประกอบของกําไร
ขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน 

 
5,829,813 

 
0.79 

 
             198,014 

 
0.02 

 
4,950,798 

 
0.63 

รายการท่ีจะถกูบนัทกึในสว่นของกําไรหรือ
ขาดทนุในภายหลงั – สทุธิจาก 
ภาษีเงินได้ 

 
 

(24,163,055) 

 
 

(3.29) 

 
 

(400,596) 

 
 

(0.05) 

 
 

(19,353,049) 

 
 

(2.45) 
รายการท่ีไมถ่กูบนัทกึ ในสว่นของกําไรหรือ
ขาดทนุในภายหลงั 

 
 

     

ผลกําไร(ขาดทนุ) จากการประมาณการตาม
คณิตศาสตร์ประกนัภยั 

 
(3,946,440) 

 
(0.54) 

 
2,156,259 

 
0.25 

 
- 

 
- 

ภาษีเงินได้เก่ียวกบัองค์ประกอบของกําไร
ขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน 

 
333,715 

 
0.05 

 
(431,252) 

 
(0.05) 

 
- 

 
- 

รายการท่ีจะไมถ่กูบนัทกึในสว่นของกําไรหรือ
ขาดทนุในภายหลงั – สทุธิจากภาษีเงินได้ 

 
 

(3,612,725) 

 
 

(0.49) 

 
 

1,725,007 

 
 

0.20 

 
 

- 

 
 

- 
กําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืนสําหรับปี (27,775,730) (3.79) 1,324,411 0.15 - - 
กาํไรขาดทุนเบด็เสร็จรวมสาํหรับปี (128,603,430) (17.53) 75,549,528 8.75 87,811,967 11.12 

การแบ่งปันกาํไร (ขาดทุน)       

สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ (98,962,717) (13.49) 69,976,583 8.10 90,023,531 11.40 

สว่นท่ีเป็นของผู้ มีสว่นได้เสียท่ีไมมี่อํานาจ
ควบคมุของบริษัทยอ่ย 

 
(1,864,983) 

 
(0.25) 

  
4,248,534 

 
0.49 

 

17,141,485 

 

2.17 

 (100,827,700) (13.74) 74,225,117 8.60 107,165,016 13.57 

การแบ่งปันกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จรวม       

สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ (126,654,072) (17.26) 70,813,675 8.20 70,625,468 8.94 

สว่นท่ีเป็นของผู้ มีสว่นได้เสียท่ีไมมี่อํานาจ
ควบคมุของบริษัทยอ่ย 

 
(1,949,358) 

 
(0.27) 

 

4,735,853 

 

0.55 

 

17,186,499 

 

2.18 

 (128,603,430) (17.53) 75,549,528 8.75 87,811,967 11.12 
กาํไรต่อหุ้น       
กําไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐาน       
กําไร(ขาดทนุ)สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของ
บริษัทฯ 

 
(0.021) 

  
0.02 

  
0.03 

 

กําไรต่อหุน้ปรบัลด       
กําไร(ขาดทนุ)สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของ
บริษัทฯ 

   
0.02 

  
0.03 
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งบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้น 
 

รายการ 
ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 2558 
ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 2557 

ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2556 

ทนุท่ีออกและชําระแล้ว - ต้นงวด 

หุ้นสามญั 5,496,760,513 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท              
(31 ธ.ค.57 : 3,893,595,260 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท  
และ31 ธ.ค.56 : 3,116,730,360 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท) 

 
 
 
 

973,398,815 

 
 
 
 

779,182,590 

 
 
 
 

779,182,590 

ออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุ 390,943,486 189,650,100 - 
เพิ่มทนุเน่ืองจากการแปลงสภาพใบสําคญัแสดงสทิธิ 9,847,827 4,566,125 - 
ทุนที่ออกและชาํระแล้ว - สิน้งวด 1,374,190,128 973,398,815 779,182,590 

สว่นเกินมลูคา่หุ้น - ต้นงวด 605,832,205 230,566,100 230,566,100 
ออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุ 1,172,580,458 374,133,706 - 
เพิ่มทนุเน่ืองจากการแปลงสภาพใบสําคญัแสดงสทิธิ 2,998,776 1,132,399 - 

ส่วนเกนิมูลค่าหุ้น - สิน้งวด 1,781,411,439 605,832,205 230,566,100 

สว่นทนุจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ - ต้นงวด 2,707,825 1,605,843 - 
การจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 1,136,514 2,234,381 1,605,843 
เพิ่มทนุเน่ืองจากการแปลงสภาพใบสําคญัแสดงสทิธิ (2,421,826) (1,132,399) - 
ส่วนทุนจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ - สิน้งวด  1,422,513 2,707,825 1,605,843 

เงินรับลว่งหน้าค่าหุ้น - ต้นงวด 3,957,275 - - 
เงินรับลว่งหน้าค่าหุ้นจากการใช้สทิธิตามใบสําคญัแสดงสทิธิ 11,202,293 3,957,275 - 
เพิ่มทนุเน่ืองจากการแปลงสภาพใบสําคญัแสดงสทิธิ (10,424,777) - - 
เงนิรับล่วงหน้าค่าหุ้น - สิน้งวด 4,734,791 3,957,275 - 

กําไรสะสม    
กําไรสะสมจดัสรรแล้ว - สํารองตามกฎหมาย - ต้นงวด 8,946,137 6,336,400 3,453,239 
การจดัสรรกําไรสะสม 2,263,414 2,609,737 2,883,161 

กาํไรสะสมจัดสรรแล้ว - สาํรองตามกฎหมาย - สิน้งวด 11,209,551 8,946,137 6,336,400 

กําไรสะสมยงัไมไ่ด้จดัสรร - ต้นงวด 77,172,460 55,250,047 17,977,363 
ผลสะสมจากการเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชีเก่ียวกบัภาษี
เงินได้ 

 
- 

 
- 

 
- 

เงินปันผลจ่าย (41,224,579) (46,721,267) (49,867,686) 
กําไรสําหรับปี (98,962,717) 69,976,583 90,023,531 
กําไรขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืนสําหรับปี (3,612,725) 1,276,834 - 

การจดัสรรกําไรสะสม (2,263,414) (2,609,737) (2,883,161) 
กาํไรสะสมยังไม่ได้จัดสรร - สิน้งวด  (68,890,975) 77,172,460 55,250,047 
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งบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้น (ต่อ) 

รายการ 
ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 2558 
ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 2557 

ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2556 

องค์ประกอบอืน่ของส่วนของผูถื้อหุน้    
สว่นเกิน (ต่ํากว่า) ทนุจากการเปล่ียนแปลงสดัสว่น                      
เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย - ต้นงวด 

 
(36,583,467) 

 
(36,583,467) 

 
419,549 

สว่นเกิน (ต่ํากว่า) ทนุจากการเปล่ียนแปลงสดัสว่นเงินลงทนุ         
ในบริษัทยอ่ย 

 
14,324,045 

 
- 

 
(37,003,016) 

ส่วนเกนิ (ตํ่ากว่า) ทุนจากการเปล่ียนแปลงสัดส่วนเงนิ
ลงทุนในบริษัทย่อย - สิน้งวด 

 
(22,259,422) 

 
(36,583,467) 

 
(36,583,467) 

สว่นเกิน (ต่ํากวา่) ทนุจากการเปลี่ยนแปลงมลูคา่เงินลงทนุ - ต้นงวด (20,595,250) (19,803,193) - 
กําไรขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืนสําหรับปี (23,319,252) (792,057) (19,803,193) 

ส่วนเกนิ (ตํ่ากว่า) ทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลค่าเงนิลงทุน-
สิน้งวด 

(43,914,502) (20,595,250) (19,803,193) 

ผลตา่งของอตัราแลกเปล่ียนจากการแปลงคา่งบการเงินท่ีเป็น
เงินตราตา่งประเทศ - ต้นงวด 

 
757,445 

 
405,130 

 
- 

กําไรขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืนสําหรับปี (759,378) 352,315 405,130 

ผลต่างของอัตราแลกเปล่ียนจากการแปลงค่างบการเงนิ      
ที่เป็นเงนิตราต่างประเทศ - สิน้งวด 

 
(1,933) 

 
757,445 

 
405,130 

รวมองค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น - ต้นงวด (56,421,272) (55,981,530) 419,549 
กําไรขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืนสําหรับปี (24,078,630) (439,742) (19,398,063) 
สว่นเกิน (ต่ํากว่า) ทนุจากการเปล่ียนแปลงสดัสว่นเงินลงทนุ         
ในบริษัทยอ่ย 

 
14,324,045 

 
- 

 
(37,003,016) 

รวมองค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้น - สิน้งวด (66,175,857) (56,421,272) (55,981,530) 

รวมสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ - ต้นงวด 1,615,593,445 1,016,959,450 1,031,598,841 
ผลสะสมจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบญัชีเก่ียวกบัภาษีเงินได้ - - - 
กําไรสําหรับปี (98,962,717) 69,976,583 90,023,531 
กําไรขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืนสําหรับปี (27,691,355) 837,092 (19,398,063) 
การจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 1,136,514 2,234,381 1,605,843 
เงินปันผลจ่าย (41,224,579) (46,721,267) (49,867,686) 
สว่นเกิน (ต่ํากว่า) ทนุจากการเปล่ียนแปลงสดัสว่นเงินลงทนุ         
ในบริษัทยอ่ย 

 
14,324,045 

 
- 

 
(37,003,016) 

ออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุ 1,563,523,944 563,783,806 - 
เงินรับลว่งหน้าค่าหุ้นจากการใช้สทิธิตามใบสําคญัแสดงสทิธิ 11,202,293 3,957,275 - 
เพิ่มทนุเน่ืองจากการแปลงสภาพใบสําคญัแสดงสทิธิ - 4,566,125 - 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ - สิน้งวด 3,037,901,590 1,615,593,445 1,016,959,450 
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งบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้น (ต่อ) 
 

รายการ 
ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 2558 
ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 2557 

ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2556 

สว่นของผู้ มีสว่นได้เสียท่ีไมมี่อํานาจควบคมุของ                      
บริษัทยอ่ย - ต้นงวด 

 
90,620,069 

 
93,158,889 

 
144,368,473 

ผลสะสมจากการเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชีเก่ียวกบั         
ภาษีเงินได้ 

  
- 

 
- 

กําไรสําหรับปี (1,864,983) 4,248,534 17,141,485 
กําไรขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืนสําหรับปี (84,375) 487,319 45,014 
เงินปันผลจ่ายสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีไมมี่อํานาจควบคมุของ
บริษัทยอ่ย 

 
(5,196,192) 

 
(7,274,673) 

 
(13,510,099) 

สว่นได้เสียท่ีไมมี่อํานาจควบคมุของบริษัทยอ่ยลดลง
เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงสดัสว่นเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย 

 
8,400,454 

 
- 

 
(56,086,984) 

หุ้นสามญัของบริษัทยอ่ย - สว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีไม่มีอํานาจ
ควบคมุของบริษัทยอ่ย 

 
167,080,372 

 
- 

 
1,201,000 

ส่วนของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอาํนาจควบคุมของ             
บริษัทย่อย - สิน้งวด 

 
258,955,345 

 
90,620,069 

 
93,158,889 

รวมสว่นของผู้ ถือหุ้น - ต้นงวด 1,706,213,514 1,110,118,339 1,175,967,314 

ผลสะสมจากการเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชีเก่ียวกบั         
ภาษีเงินได้ 

 
- 

 
- 

 
- 

กําไรสําหรับปี (100,827,700) 74,225,117 107,165,016 
กําไรขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืนสําหรับปี (27,775,730) 1,324,411 (19,353,049) 
การจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 1,136,514 2,234,381 1,605,843 
เงินปันผลจ่าย (41,224,579) (46,721,267) (49,867,686) 
สว่นเกิน (ต่ํากว่า) ทนุจากการเปล่ียนแปลงสดัสว่นเงินลงทนุ    
ในบริษัทยอ่ย 

 
14,324,045 

 
- 

 
(37,003,016) 

สว่นได้เสียท่ีไมมี่อํานาจควบคมุของบริษัทยอ่ยลดลง
เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงสดัสว่นเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย 

 
8,400,454 

 
- 

 
(56,086,984) 

หุ้นสามญัของบริษัทยอ่ย - สว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีไม่มีอํานาจ
ควบคมุของบริษัทยอ่ย 

 
167,080,372 

 
- 

 
1,201,000 

ออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุ 1,563,523,944 563,783,806 - 
เงินรับลว่งหน้าค่าหุ้นจากการใช้สทิธิตามใบสําคญัแสดงสทิธิ 11,202,293 3,957,275 - 
เงินปันผลจ่ายสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีไมมี่อํานาจควบคมุของ
บริษัทยอ่ย 

 
(5,196,192) 

 
(7,274,673) 

 
(13,510,099) 

เพิ่มทนุเน่ืองจากการแปลงสภาพใบสําคญัแสดงสทิธิ - 4,566,125 - 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น - สิน้งวด 3,296,856,935 1,706,213,514 1,110,118,339 
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      งบกระแสเงนิสด 
 

รายการ 

สาํหรับปีสิน้สุด
วันที่ 

31 ธันวาคม 2558 

สาํหรับปีสิน้สุด
วันที่ 

31 ธันวาคม 2557 

(ปรับปรุงใหม่) 

สาํหรับปีสิน้สุด
วันที่ 

31 ธันวาคม 2556 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน    

กําไรก่อนภาษี (85,606,170) 118,701,542 149,074,901 

รายการปรับกระทบกําไรก่อนภาษีเป็นเงินสดรับ (จ่าย) จาก 
กิจกรรมดําเนินงาน 

   

คา่เส่ือมราคา 29,230,151 25,062,442 24,703,286 

คา่ตดัจําหน่ายสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 3,087,976 2,778,388 1,863,323 

คา่ตดัจําหน่ายสินทรัพย์อ่ืน - 534,284 1,459,413 

รายได้ดอกเบีย้และเงินปันผล (52,705,565) (63,614,004) (46,501,321) 
รายได้ดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ (65,368,524) (35,439,835) (50,073,131) 
คา่ใช้จ่ายทางการเงิน 98,805,906 109,564,171 124,103,274 

สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 5,649,810 4,014,234 3,460,637 
รายการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 1,136,514 2,234,381 1,605,843 

กําไรจากการจําหน่ายอปุกรณ์ (1,891,873) (50,509) (824,523) 
คา่เผ่ือการด้อยคา่ของสนิทรัพย์ 1,296,800 1,150,000 - 
ขาดทนุ (กําไร) จากอตัราแลกเปล่ียน - (181,000) - 
ขาดทนุ (กําไร) จากการเปล่ียนแปลงมลูคา่ยติุธรรมของเงินลงทนุ (898,742) (4,417,537) 6,263,463 
กําไรจากการขายเงินลงทนุ - - (109,755) 
สว่นแบง่กําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 33,439,046 (129,707) - 
หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู (โอนกลบั) 52,381,591 28,684,725 (2,605,433) 

กําไร (ขาดทนุ) จากการดําเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงใน
สนิทรัพย์และหนีส้นิดําเนินงาน 

 
18,556,920 

 
188,891,575 

 
212,419,977 

สนิทรัพย์ดําเนินงานลดลง (เพิ่มขึน้)    
เงินลงทนุเพ่ือค้า 30,891,446 (81,964,577) 80,955,452 
ลกูหนีสํ้านกัหกับญัชี 386,770,165 (451,199,825) 152,901,544 
ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 215,835,260 (145,333,189) (206,727,888) 
ลกูหนีจ้ากการซือ้สทิธิเรียกร้อง 80,824,421 202,903,251 (250,466,558) 
ลกูหนีเ้งินให้กู้ ยืม 48,990,614 (6,917,124) 17,204,020 
ลกูหนีอ่ื้น (8,316,929) (114,848) (8,260,859) 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน (556,613) (569,260) (1,632,072) 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน (4,825,278) (4,030,443) (7,753,722) 
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งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 

รายการ 
สาํหรับปีสิน้สุด

วันที่ 
31 ธันวาคม 2558 

สาํหรับปีสิน้สุด
วันที่ 

31 ธันวาคม 2557 

สาํหรับปีสิน้สุด
วันที่ 

31 ธันวาคม 2556 

หนีส้นิดําเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง)    

เจ้าหนีสํ้านกัหกับญัชี 124,435,093 (380,602,690) 185,575,732 

เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า (296,991,596) 367,409,110 (309,259,162) 
เงินประกนัจากการซือ้สทิธิเรียกร้อง (1,087,587) (5,474,018) 2,010,031 

เจ้าหนีอ่ื้น (2,903,481) (650,300) 646,473 

หนิส้นิหมนุเวียนอ่ืน (33,980,200) (31,679,860) 22,462,129 

สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน (2,710,012) (3,990,000) (557,769) 
หนีส้นิไมห่มนุเวียนอ่ืน 1,427,384 1,427,385 821,757 

เงินสดใช้ไปในกิจกรรมดําเนินงาน 556,359,607 (351,894,813) (109,660,915) 
รับดอกเบีย้และเงินปันผล 119,092,185 98,036,381 94,882,687 

จ่ายดอกเบีย้ (88,587,900) (99,787,896) (98,789,528) 
จ่ายภาษีเงินได้ (45,403,352) (18,829,926) (46,535,122) 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมดาํเนินงาน 541,460,540 (372,476,254) (160,102,878) 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน    

เงินสดจ่ายซือ้เงินลงทนุเผ่ือขาย (4,570,000) (959,371) (69,100,130) 
เงินสดจ่ายในเงินลงทนุเผ่ีอขาย (400,600,000) - - 
เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระคํา้ประกนัเพิ่มขึน้ (4,400,000) - - 
เงินสดรับจากการจําหน่ายเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย 22,724,500 - - 
เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุเผ่ือขาย - - 71,332,804 

เงินสดจ่ายซือ้อปุกรณ์และสนิทรัพย์ไมมี่ตวัตน (41,050,174) (37,082,433) (74,935,308) 
เงินลงทนุในบริษัทยอ่ยเพิ่มขึน้ - - (93,090,000) 
เงินลงทนุในบริษัทร่วมเพิ่มขึน้ - (300,000,000) - 
เงินสดรับจากการจําหน่ายอปุกรณ์ 2,085,607 65,646 1,390,880 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน (425,810,067) (337,976,158) (164,401,754) 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ    

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้(ลดลง) (20,362,775) (470,556,689) (397,830,035) 
เงินสดจ่ายตามสญัญาเช่าการเงิน (303,024) (277,772) (504,276) 
เงินสดรับจากหุ้นกู้ ด้อยสิทธิ (200,000,000) - - 
เงินสดรับจากตัว๋แลกเงิน 1,369,901,069 4,037,515,743 4,479,231,303 
เงินสดจ่ายจากตัว๋แลกเงิน (2,290,000,000) (3,840,000,000) (3,200,000,000) 
เงินสดรับจากการเพิ่มทนุ 1,563,523,944 563,783,806 - 
เงินสดรับจากการเพ่ิมทนุของผู้ ถือหุ้นท่ีไมมี่อํานาจควบคมุของบริษัทยอ่ย 167,080,372 - 1,201,000 
เงินสดรับจากการใช้สทิธิในใบสําคญัแสดงสทิธิ 11,202,293 8,523,400 - 
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งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 
 

รายการ 

สาํหรับปีสิน้สุด
วันที่ 

31 ธันวาคม 2558 

สาํหรับปีสิน้สุด
วันที่ 

31 ธันวาคม 2557 

สาํหรับปีสิน้สุด
วันที่ 

31 ธันวาคม 2556 

จ่ายเงินปันผล (41,224,579) (46,721,267) (81,034,991) 
บริษัทยอ่ยจ่ายเงินปันผลให้ผู้ ถือหุ้นท่ีไมมี่อํานาจควบคมุของ
บริษัทยอ่ย 

 
(5,196,192) 

 
(7,274,670) 

 
(13,510,098) 

เงนิสดสุทธิจากกจิกรรมจัดหาเงนิ 554,621,108 244,992,551 787,552,903 

ผลตา่งจากการแปลงคา่งบการเงิน (843,753) 391,461 450,144 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ 669,427,828 (465,068,400) 463,498,415 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นปี 264,621,211 729,680,611 266,182,196 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดปลายปี 934,040,039 264,612,211 729,680,611 

    

ข้อมูลเพิ่มเตมิประกอบกระแสเงนิสด    

รายการท่ีไมใ่ช่เงินสด    

คา่ซือ้อปุกรณ์และสนิทรัพย์ไม่มีตวัตนสว่นท่ีบนัทกึเป็นหนีส้นิ 999,318 5,820,505 6,068,922 
การโอนอปุกรณ์เป็นสนิทรัพย์ไม่มีตวัตน - - - 
กําไร (ขาดทนุ) จากการวดัมลูค่าเงินลงทนุเผ่ือขายสทุธิ             
จากภาษีเงินได้ 

 
23,319,252 

 
792,057 

 
(19,803,193) 

โอนเปล่ียนประเภทเงินลงทนุจากหลกัทรัพย์เพ่ือค้าเป็น
หลกัทรัพย์เผ่ือขาย (ราคาทนุ) 

 
- 

 
86,230,021 

 
84,172,840 

ผลกําไร (ขาดทนุ) จากประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ 
ประกนัภยั – สทุธิจากภาษีเงินได้ 

 
(3,612,725) 

 
1,725,007 

 
- 
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(2) การวเิคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิ 

 

อัตราส่วนทางการเงนิ 
31 ธันวาคม 

2558 

31 ธันวาคม 
2557 

31 ธันวาคม 
2556 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability 
Ratio) 

   

อตัรากําไรขัน้ต้น - ธุรกิจหลกัทรัพย์ (%) 29.58% 41.10% 39.34% 
อตัรากําไรขัน้ต้น - ธุรกิจแฟคตอร่ิง (%) 73.31% 71.47% 69.38% 
อตัราดอกเบีย้รับ - ธุรกิจแฟคตอร่ิง (%) 7.82% 7.01% 8.08% 
อตัราดอกเบีย้จ่าย - ธุรกิจแฟคตอร่ิง (%) 2.62% 2.35% 2.94% 
สว่นตา่งอตัราดอกเบีย้ - ธุรกิจแฟคตอร่ิง (%) 5.20% 4.66% 5.15% 
อตัรากําไรสทุธิ (%) (13.74%) 8.80% 13.58% 
อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (%) (5.44%) 5.38% 6.90% 
อัตราส่วนแสดงประสทิธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency 
Ratio) 

   

อตัราสว่นหมนุเวียน (Current Ratio) (เทา่) 2.06 1.32 1.29 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) (1.76%) 1.39% 2.17% 
อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (เทา่) 0.13 0.16 0.16 
อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Ratio)    
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สนิทรัพย์ (เท่า) 0.43 0.70 0.79 
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.77 2.29 3.78 
อตัราสว่นเงินให้กู้ตอ่เงินกู้  (%) 125.58% 117.30% 118.59% 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout Ratio) (%) 91.05% 89.52% 86.49% 
ข้อมูลต่อหุ้น (บาท)    
มลูคา่ท่ีตราไว้ตอ่หุ้น  0.25 0.25 0.25 
มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น 0.60 0.44 0.36 
กําไรตอ่หุ้นขัน้พิน้ฐาน (กําไรสว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ) (0.021) 0.02 0.03 
กําไรตอ่หุ้นปรับลด (กําไรสว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ) - 0.02 0.03 
เงินปันผลตอ่หุ้น 0.0075 0.012 0.016 

 

หมายเหตุ: 

- การคํานวณอตัรากําไรขัน้ต้น (ธุรกิจหลกัทรัพย์) คํานวณจากงบการเงินรวมของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จํากดั 
(มหาชน) และการคํานวณอัตรากําไรขัน้ต้น (ธุรกิจแฟคตอร่ิง) คํานวณจากงบการเงินของบริษัท ไอร่า  
แฟคตอร่ิง จํากดั (มหาชน) 

- อตัราดอกเบีย้รับธุรกิจแฟคตอร่ิง คํานวณรวมรายได้จากทัง้ดอกเบีย้รับและคา่ธรรมเนียมและบริการรับ 

- อตัราการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout Ratio) : เงินปันผลต่อหุ้น/กําไรสทุธิต่อหุ้น 

- มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น : สว่นของผู้ ถือหุ้น/จํานวนหุ้นสามญัท่ีออกและชําระแล้ว 
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14. การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ     
 
14.1 สรุปภาพรวมการดาํเนินงานและปัจจัยที่ทาํให้มีการเปล่ียนแปลงสาํคัญ            

 บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจเป็น Holding company โดยเข้าลงทนุในบริษัทอ่ืน ดงันัน้ รายได้และผลกําไรจึงมาจาก 
ผลประกอบการของบริษัทท่ีไปร่วมลงทนุ  ในปี 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้รวม 734  ล้านบาท รายได้หลกัมา
จากสว่นงานธุรกิจหลกัทรัพย์ ซึง่เป็นบริษัทแกนในการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ คิดเป็นจํานวนเงิน 517 ล้าน
บาท และรายได้รองมาจากดอกเบีย้รับของธุรกิจแฟคตอร่ิง จํานวน 156 ล้านบาท ส่วนท่ีเหลือเป็นรายได้จากค่าท่ี
ปรึกษาการเงินและค่าธรรมเนียมการให้บริการ  โดยรายได้ลดลงเม่ือเทียบกบัปี 2557 ซึ่งเป็นไปตามภาวะการซือ้ขาย
หลกัทรัพย์ในตลาดหลกัทรัพย์ท่ีลดลงและภาวะเศรษฐกิจโดยรวมท่ียงัชะลอตวั เม่ือหกัค่าใช้จ่ายแล้ว บริษัทและบริษัท
ยอ่ยมีผลการดําเนินงานขาดทนุสทุธิสําหรับปี 2558 จํานวน 101 ล้านบาท  

             ปี 2558 ท่ีผ่านมาเป็นการเปล่ียนแปลงท่ีผันผวนของเศรษฐกิจโลก การปรับตัวลดลงอย่างแรงของราคา
นํา้มนัดิบ ค่าเงินและอตัราแลกเปล่ียน รวมไปถึงการเคล่ือนย้ายเงินทนุ ส่งผลกระทบในวงกว้างกบัสภาวะการเงินของ
ประเทศ ทัง้ในด้านการเติบโตของเศรษฐกิจ ภาวะการซือ้ขายหุ้นในตลาดหลกัทรัพย์เป็นแนวโน้มขาลงเกือบตลอดทัง้ปี  
เหตกุารณ์ดงักลา่วสง่ผลกระทบทัง้ในแง่บวกและลบตอ่บริษัท  กลา่วคือ ในสว่นการลงทนุของบริษัทเองและธุรกิจในการ
เป็นท่ีปรึกษาทางการเงินของบริษัทย่อยจะได้รับผลดีจากโอกาสในการขยายการลงทนุหรือควบรวมกิจการเน่ืองจาก
ธุรกิจในประเทศจะมีความต้องการผู้ ร่วมลงทุน และพันธมิตรทางธุรกิจ รวมถึงการแสวงหาแนวทางในการพัฒนา
แผนการเงินอย่างยัง่ยืนจากความต้องการสภาพคล่องทางการเงิน การแสวงหาแหล่งเงินทนุเพ่ือหาต้นทนุท่ีต่ํากว่า  แต่
ในส่วนของธุรกิจหลกัทรัพย์และแฟคตอร่ิง สภาวะการลงทนุในตลาดหลกัทรัพย์และภาวะเศรษฐกิจท่ีซบเซา ส่งผลให้
รายได้คา่นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ในปี 2558 ลดลง และ รายได้ดอกเบีย้รับจากการซือ้สิทธิเรียกร้องปรับเพิ่มขึน้เพียง
เลก็น้อย 
 
       การเปล่ียนแปลงที่สาํคัญของบริษัทฯ ในปี 2558  

(1) การเปิดดําเนินการของ บริษัท ไอร่า แอนด์ ไอฟุล จํากดั (มหาชน) (A&A) ท่ีประกอบธุรกิจให้สินเช่ือ
สว่นบคุคลและสนิเช่ือนาโนไฟแนนซ์ เร่ิมเปิดดําเนินการในเดือนกนัยายน 2558              

(2) การขยายธุรกิจของกลุม่ไปสูธุ่รกิจอสงัหาริมทรัพย์ โดยการจดัตัง้ บริษัท ไอร่า พร๊อพเพอร์ตี ้จํากดั และ
บริษัทย่อย คือ บริษัท แอสไพเรชัน่ วนั จํากดั โดย บริษัท ไอร่า พร๊อพเพอร์ตี ้จํากดั (มหาชน) ดําเนินธุรกิจเป็นผู้พฒันา
อสงัหาริมทรัพย์ และเป็น Holding company ลงทนุในบริษัทย่อยท่ีเป็นผู้พฒันาอสงัหาริมทรัพย์ ปัจจบุนัมีการลงทนุใน 
บริษัท แอสไพเรชัน่ วนั จํากดั ในสดัสว่น 60% ร่วมกบั บริษัท เสนาดิเวลลอปเมนท์ จํากดั (มหาชน) และบริษัท แสงฟ้า
ก่อสร้าง จํากัด เพ่ือทําการก่อสร้างอาคารสํานักงานให้เช่า ตัง้อยู่ส่ีแยกราชเทวี บนท่ีดินของสํานักงานทรัพย์สินส่วน
พระมหากษัตริย์ ท่ีบริษัทประมลูมาได้ บริษัทมีการลงนามในสญัญาเช่าเม่ือวนัท่ี 24 มีนาคม 2559 สญัญาเช่ามีอาย ุ30 
ปีและสามารถตอ่อายไุด้อีก 30 ปี  คาดวา่การก่อสร้างจะแล้วเสร็จและเปิดให้บริการได้ในปี 2562  

(3) การแสดงเจตนารมณ์ในการเข้าร่วมเป็นแนวร่วมปฏิบติั  (Collective Action Coalition) ของ
ภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต เพ่ือส่งเสริมความร่วมมือในการป้องกันและต่อต้านการทุจริตและสร้าง
มาตราฐานการประกอบธุรกิจท่ีดี  ซึง่ได้รับการอนมุติัตอบรับเม่ือวนัท่ี 11 ธนัวาคม 2558         
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14.2 ผลการดาํเนินงานและความสามารถในการทาํกาํไร  

ผลการดําเนินงานสําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีรายได้รวมทัง้สิน้ 733.72 
ล้านบาท ลดลง 129.74 ล้านบาทจากงวดปี 2557 ท่ีมีรายได้รวมทัง้สิน้ 863.46 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราลดลง 
ร้อยละ 15.03 สาเหตมุาจากการลดลงของรายได้ค่านายหน้า รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ ดอกเบีย้และเงินปันผล 
ในขณะท่ีค่าใช้จ่ายหลกัของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ได้แก่ ค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานและการบริหาร โดยในงวดปี
สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานและการบริหารรวมทัง้สิน้ 581.48 
ล้านบาท ลดลง 25.16 ล้านบาทจากปี 2557 หรือคิดเป็นอตัราลดลงร้อยละ 4.15   

ในส่วนของรายได้ บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีรายได้จากธุรกิจหลักทรัพย์ ซึ่งได้แก่ รายได้ค่านายหน้า  
และรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการโดยในงวดปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้ค่า
นายหน้าและรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการรวมทัง้สิน้ 398.80 ล้านบาทและ 57.91 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
54.35 และ 7.89 ของรายได้รวมตามลําดบั ในขณะท่ีปี 2557 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้ค่านายหน้าและรายได้
ค่าธรรมเนียมและบริการรวมทัง้สิน้ 478.25 ล้านบาทและ 58.07 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 55.39 และ 6.73 
ตามลําดบั ทัง้นีเ้ม่ือพิจารณาแล้วจะเห็นว่ารายได้ค่านายหน้าสําหรับปี 2558 ลดลงจากปีก่อน ซึ่งเป็นผลเน่ืองมาจาก
มลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์ของตลาดหลกัทรัพย์ในปี 2558 มีมลูค่าลดลงจากปี 2557  ส่วนรายได้ค่าธรรมเนียมและ
บริการสําหรับปี 2558 ท่ีลดลงจากปี 2557 เกิดขึน้จากรายได้ค่าธรรมเนียมท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีลดลง รายได้อีกส่วน
หนึ่งของธุรกิจหลกัทรัพย์คือดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ โดยดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์สําหรับปี 
2558 มีจํานวนรวมทัง้สิน้ 65.37 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 29.93 ล้านบาทจาก 35.44 ล้านบาทในปี 2557 หรือคิดเป็นอตัรา
เพิ่มขึน้ร้อยละ 84.45 การเพิ่มขึน้ดงักล่าวเป็นผลจากบรรยากาศหรือภาวะการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์เอือ้อํานวย 
จงึทําให้ลกูค้าหรือนกัลงทนุใช้เงินกู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ในตลาดหลกัทรัพย์มากขึน้ 

รายได้ท่ีสําคญัอีกรายการหนึ่งคือดอกเบีย้รับจากการซือ้สิทธิเรียกร้อง ซึ่งเป็นรายได้ท่ีมาจากธุรกิจแฟคตอร่ิง 
โดยสําหรับงวดปี 2558 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีดอกเบีย้รับจากการซือ้สิทธิเรียกร้อง จํานวน 155.96 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้ 8.14 ล้านบาทจาก 147.82 ล้านบาทเม่ือเทียบกับปีก่อนหน้าหรือคิดเป็นอัตราเพิ่มขึน้ร้อยละ 5.50 ทัง้นี ้
ดอกเบีย้รับจากการซือ้สิทธิเรียกร้องคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 21.26 และร้อยละ 17.12 ของรายได้รวมของปี 2558 และ 
2557 ตามลําดบั โดยสาเหตท่ีุทําให้รายได้เพิ่มขึน้เพียงเลก็น้อย เกิดจากสภาวะทางเศรษฐกิจค่อนข้างทรงตวัเม่ือเทียบ
กบัปี 2557 

ในปี 2558 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีผลขาดทุนจากเงินลงทุนในหลักทรัพย์ เป็นจํานวน 53.22 ล้านบาท 
ในขณะท่ีปี 2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีกําไรจากเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ เป็นจํานวน 76.76 ล้านบาท 

สําหรับค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานและบริหาร บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานและ
บริหารสําหรับปี 2558 รวมทัง้สิน้ 581.48 ล้านบาท โดยค่าใช้จ่ายท่ีสําคัญคือ ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับพนักงานจํานวน 
327.51 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 56.32 ของค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานและบริหารรวม ลดลง 42.16  
ล้านบาทจากปี 2557 หรือคิดเป็นอตัราลดลงร้อยละ 11.41 ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานท่ีลดลงประกอบด้วย เงินเดือน 
โบนสั ผลตอบแทนของพนกังาน ผลตอบแทนของเจ้าหน้าท่ีการตลาดท่ีลดลง  ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัอาคาร สถานท่ีและ
อุปกรณ์จํานวน 91.46 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 15.73 ของค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานและบริหารรวม 
เพิ่มขึน้ 5.10 ล้านบาทจากปี 2557 หรือคิดเป็นอตัราเพิ่มขึน้ร้อยละ 5.90 ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัอาคาร สถานท่ีและอปุกรณ์ 
ประกอบด้วย ค่าเช่าอาคารสํานักงาน ค่าเส่ือมราคา ค่าไฟฟ้า ค่านํา้ประปา เป็นต้น  ค่าธรรมเนียมและบริการจ่าย
จํานวน 56.58 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 9.73 ของค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานและบริหารรวม ลดลง 5.86 
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ล้านบาทจากปี 2557 หรือคิดเป็นอตัราลดลงร้อยละ 9.39 ค่าธรรมเนียมและบริการจ่ายส่วนใหญ่เป็นค่าธรรมเนียม 
ท่ีจ่ายให้แก่สํานกัหกับญัชี และตลาดหลกัทรัพย์ตามปริมาณการซือ้ขายหลกัทรัพย์ เป็นต้น 

สําหรับรอบปี 2558 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายหนีสู้ญและหนีส้งสยัจะสูญเป็นจํานวนรวมทัง้สิน้ 
52.38 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 23.70 ล้านบาทจากปี 2557 หรือคิดเป็นอตัราเพิ่มขึน้ร้อยละ 82.61 ทัง้นีค้่าใช้จ่ายหนีส้ญูและ
หนีส้งสยัจะสญูท่ีเพิ่มขึน้ เกิดจากการปลอ่ยสนิเช่ือ และการตัง้สํารองลกูหนีจ้ากการซือ้สิทธิเรียกร้องของธุรกิจแฟคตอร่ิง 
จํานวน  24.48 ล้านบาท  ขณะท่ีธุรกิจหลกัทรัพย์มีหนีส้งสยัจะสญูท่ีตัง้ไว้ในปี 2557  ได้รับคืน จํานวน 0.78 ล้านบาท 

ค่าใช้จ่ายทางการเงินของบริษัทฯ และบริษัทย่อย สําหรับปี 2558 มีจํานวนรวมทัง้สิน้ 98.81 ล้านบาท ลดลง 
10.76 ล้านบาทจากปี 2557 หรือคิดเป็นอตัราลดลงร้อยละ 9.82 โดยสาเหตท่ีุค่าใช้จ่ายทางการเงินลดลงเกิดจากการ
ลดลงของเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงิน และหุ้นกู้ เพ่ือใช้สนบัสนุนการขยายธุรกิจแฟคตอร่ิง และเงินทนุหมนุเวียนของ
ธุรกิจหลกัทรัพย์  

ในปี 2558 บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากบริษัทร่วม คือ บริษัท ไอร่า แอนด์ ไอฟุล จํากัด (มหาชน)  
เป็นจํานวน 33.45 ล้านบาทเน่ืองจากอยู่ในช่วงเร่ิมต้นของการเปิดดําเนินการ  ในขณะท่ีปี 2557 บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่ง
กําไรจากบริษัทร่วมเป็นจํานวนเงิน 0.13 ล้านบาท ทัง้นีก้ารลงทนุในบริษัท ไอร่า แอนด์ ไอฟุล จํากดั (มหาชน) เป็นไป
ตามมติของท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ เม่ือวันท่ี 11 พฤศจิกายน 2557 ท่ีได้อนุมัติการลงทุนร่วมกับ AIFUL 
CORPORATION ซึง่เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ของประเทศญ่ีปุ่ น โดยบริษัท ไอร่า แอนด์ ไอฟลุ จํากดั 
(มหาชน) มีทนุจดทะเบียน 1,000 ล้านหุ้น มลูค่าหุ้นละ 1 บาท เป็นจํานวน 1,000 ล้านบาท บริษัทฯ ถือหุ้นในบริษัท  
ไอร่า แอนด์ ไอฟลุ จํากดั (มหาชน) จํานวนร้อยละ 30 คิดเป็นจํานวนเงิน 300 ล้านบาท 

บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีผลขาดทุนสุทธิสําหรับปี 2558 รวมทัง้สิน้ 100.83 ล้านบาท ในขณะท่ีปี 2557 
บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีผลกําไรสทุธิเป็นจํานวน 74.22 ล้านบาท โดยบริษัทฯ และบริษัทย่อย มีขาดทนุสทุธิสว่นท่ีเป็น
ของผู้ ถือหุ้นในปี 2558 จํานวน 98.96 ล้านบาท ในขณะท่ีปี 2557 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีกําไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของ 
ผู้ ถือหุ้น เป็นจํานวนเงิน 69.98 ล้านบาท โดยการลดลงของกําไรสทุธิดงักลา่ว เป็นผลมาจากรายได้จากธุรกิจหลกัทรัพย์
ท่ีลดลง ทัง้รายได้ค่านายหน้าและรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ อีกทัง้รายได้จากธุรกิจแฟคตอร่ิงกลบัเพิ่มขึน้เพียง
เล็กน้อยเม่ือเทียบกบัปีก่อนหน้า ประกอบกบัผลกําไรจากเงินลงทนุในปี 2557 ท่ีพลิกกลบัมาเป็นผลขาดทนุในปี 2558  
ด้วยปัจจัยต่างๆ เหล่านีจ้ึงทําให้รายได้รวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อยสําหรับปี 2558 ลดลงจากปี 2557 แต่ใน
ขณะเดียวกนั การลดลงของค่าใช้จ่ายหลกัเพียงเลก็น้อย ซึง่ได้แก่ ค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานและการบริหาร แต่มีการ
ตัง้หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญูเพิ่มขึน้ จงึทําให้ปี 2558 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีผลการดําเนินงานรวมขาดทนุ  

ในด้านความสามารถในการทํากําไรท่ีมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยสําคญัได้แก่ อตัรากําไรขัน้ต้นของธุรกิจ
หลกัทรัพย์ในปี 2558 เทา่กบั 29.58% ปรับตวัลดลงจากปี 2557 ท่ีเทา่กบั 41.1%  เป็นผลจากภาวะการแข่งขนัในตลาด
หลกัทรัพย์เน่ืองจากธุรกิจหลกัทรัพย์ได้เข้าสู่ระบบการคิดอตัราค่าธรรมเนียมซือ้ขายหลกัทรัพย์แบบเสรี จึงทําให้มีการ
แข่งขันค่อนข้างรุนแรงโดยมีการลดค่าธรรมเนียมในการซือ้ขายหลกัทรัพย์เพ่ือชักชวนลกูค้าไปใช้บริการ ทัง้นี ้บริษัท 
หลกัทรัพย์ ไอร่า จํากดั(มหาชน) ท่ีเป็นบริษัทยอ่ย  ได้ดําเนินกลยทุธ์เพ่ือแก้ไขปัญหาดงักลา่ว โดยใช้นโยบายในการเพิ่ม
คณุค่าของการลงทนุให้แก่ลกูค้า เพ่ือรักษาฐานลกูค้าเดิม และเพิ่มฐานลกูค้าใหม่ โดยการจดัสมัมนาให้ความรู้ในด้าน
การลงทนุโดยไมคิ่ดมลูคา่ให้แก่ผู้ลงทนุอยา่งสม่ําเสมอ อีกทัง้พฒันาบคุคลากรด้านค้าหลกัทรัพย์ เจ้าหน้าท่ีการตลาดให้
มีความรู้ความสามารถ ให้บริการท่ีสร้างความประทบัใจแก่ลกูค้า 
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14.3 ฐานะทางการเงนิและความสามารถในการบริหารทรัพย์สนิ 

สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 มีมลูค่ารวมทัง้สิน้ 5,828.83 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้ 221.34 ล้านบาทจากสินทรัพย์รวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 ท่ีมีมลูค่า 5,607.49 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัรา
เพิ่มขึน้ ร้อยละ  3.95 โดยสินทรัพย์หลักในการดําเนินธุรกิจ  ได้แก่  เ งินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และ 
เงินลงทนุชัว่คราวในรูปเงินฝากประจําและหลกัทรัพย์จดทะเบียนเป็นจํานวนทัง้สิน้ 934.04 ล้านบาท และ 564.72  
ล้านบาท เพิ่มขึน้ 669.43  ล้านบาทและ 158.23 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 252.98 และ 158.23 ตามลําดับ  
เม่ือเทียบกบั ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 ท่ีมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเป็นจํานวนทัง้สิน้ 264.61 ล้านบาท 
และเงินลงทนุชัว่คราวเป็นจํานวนเงิน 218.69 ล้านบาท เน่ืองจาก บริษัทฯได้รับชําระค่าหุ้นเพิ่มทนุและได้จดทะเบียนการ
เพิ่มทนุชําระแล้วเป็นทนุชําระแล้ว 1,370,442,888 บาท (หุ้นสามญั 5,481,771,553 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท) 
กบักระทรวงพาณิชย์เม่ือวนัท่ี 23 กรกฎาคม 2558 ทัง้นี ้หุ้นเพิ่มทนุดงักล่าวเร่ิมซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
(MAI) แหง่ประเทศไทยเม่ือวนัท่ี 28 กรกฎาคม 2558 

              เงินลงทนุชัว่คราวในส่วนของเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ ตามราคาทนุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 มีจํานวนรวม  
217.6  ล้านบาท  หกัค่าเผ่ือการปรับมลูค่า จํานวน  53.55 ล้านบาท คงเหลือเงินลงทนุในหลกัทรัพย์สทุธิ 164.55 ล้าน
บาท ค่าเผ่ือการปรับมลูค่าหลกัทรัพย์ดงักล่าว เป็นการปรับราคาให้เป็นราคาตลาด โดยบริษัทฯมีนโยบายการลงทุน 
ผา่นคณะอนกุรรมการการลงทนุเป็นผู้ กําหนดหลกัทรัพย์ท่ีจะลงทนุ  โดยสว่นใหญ่เป็นหลกัทรัพย์ในกลุม่ SET 100 และ 
เป็นบริษัทท่ีมีศกัยภาพท่ีจะสามารถให้ผลตอบแทนได้ โดยเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ดงักล่าว ปัจจุบนับริษัทฯยงัคงได้รับ
ผลตอบแทนในรูปของเงินปันผลอย่างต่อเน่ือง ส่วนบริษัทท่ีไม่มีการจ่ายปันผลก็มีผลการดําเนินงานท่ีดีขึน้  ซึ่งทาง
อนกุรรมการการลงทนุได้มีการติดตามหลกัทรัพย์ดงักลา่วอยา่งสม่ําเสมอ 

ลูกหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์และสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า ซึ่งมีจํานวนลดลงจาก 1,384.20 ล้านบาท ณ วันท่ี  
31 ธนัวาคม 2557 เป็นจํานวน 1,169.92 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 โดยรายการท่ีลดลงนัน้เกิดจากลกูหนีซื้อ้
หลกัทรัพย์ด้วยเงินสดท่ีลดลง   

ลกูหนีสํ้านกัหกับญัชี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 มีจํานวนรวมทัง้สิน้ 92.54 ล้านบาท ลดลง 386.77 ล้านบาท 
เม่ือเทียบกบัลกูหนีสํ้านกัหกับญัชี ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 ท่ีมีจํานวน 479.31 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราลดลง 
ร้อยละ 80.69 รายการลกูหนีสํ้านกัหกับญัชีท่ีลดลง เกิดจากยอดดลุสทุธิลกูหนีสํ้านกัหกับญัชีท่ีเกิดจากการชําระราคา
ซือ้ขายหลกัทรัพย์ท่ีซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ลดลง   

ลกูหนีจ้ากการซือ้สิทธิเรียกร้องเป็นสินทรัพย์หลกัในการดําเนินธุรกิจแฟคตอร่ิง โดยลูกหนีจ้ากการซือ้สิทธิ
เรียกร้องสทุธิ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 มีจํานวน 2,349.17 ล้านบาท ลดลง 70.15 ล้านบาทจากยอด ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2557 ท่ีมีจํานวน 2,419.33 ล้านบาท โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 รายการหลกัทัง้สองรายการมีสดัสว่นคิด
เป็นร้อยละ 20.07 และ 40.30 ของสินทรัพย์รวมตามลําดบั และ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 มีสดัส่วนคิดเป็นร้อยละ 
24.68 และ 43.14 ของสนิทรัพย์รวมตามลําดบั  

ลกูหนีเ้งินให้กู้ ยืมสทุธิ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558  มีจํานวน  5.4  ล้านบาท ลดลงจากจํานวน 115.0 ล้านบาท
ในปี 2557 เป็นลกูหนีใ้นส่วนของธุรกิจแฟคตอร่ิง  ยอดลกูหนีเ้งินให้กู้ ยืมลดลงจากการชําระหนีคื้น  49  ล้านบาทและ
การตัง้สํารองหนีส้งสัยจะสูญ 60.6 ล้านบาทซึ่งเป็นการตัง้สํารองตามเกณฑ์ท่ีบริษัทกําหนด เน่ืองจากลูกหนีร้าย
ดงักลา่วประสบปัญหาในการดําเนินธุรกิจ ซึง่บริษัทยอ่ยอยูร่ะหวา่งการเจรจาและวางแนวทางแก้ไข 
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สินทรัพย์ท่ีไม่มีตวัตน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558  มีมลูค่าสทุธิ 111.1 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 4.6 ล้านบาทจากปี 
2557 จากการซือ้โปรแกรมคอมพิวเตอร์  รายการหลกัของสินทรัพย์ท่ีไม่มีตัวตน ได้แก่ค่าใบอนุญาตประกอบธุรกิจ
หลกัทรัพย์และคา่ธรรมเนียมสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์ มลูคา่ 51.5 ล้านบาทและ 22.6 ล้านบาท ตามลําดบั 

ในส่วนของหนีส้ินรวม บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีหนีส้ินรวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 เป็นจํานวนทัง้สิน้ 
2,531.97 ล้านบาท ลดลง1,369.31 ล้านบาทจากจํานวน 3,901.28 ล้านบาทของหนีส้ินรวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 
หรือคิดเป็นอตัราลดลงร้อยละ 35.10 ซึ่งหนีส้ินหลกัท่ีลดลงได้แก่ เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า  
ตัว๋แลกเงินจากบคุคลท่ีเก่ียวข้องกนั และหุ้นกู้ ด้อยสิทธิ โดยลดลงจาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 เป็นจํานวน 296.99 
ล้านบาท 906.48 ล้านบาท และ 200 ล้านบาทตามลําดบั ในขณะท่ีหนีส้ินหลกัท่ีเพิ่มขึน้ได้แก่ เจ้าหนีสํ้านกัหกับญัชี 
โดยเพิ่มขึน้จาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 เป็นจํานวน 124.44 ล้านบาท  ในสว่นของหนีส้ินอ่ืน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2558  จํานวน 53.4 ล้านบาท ลดลง 43 ล้านบาทจากปี 2557 รายการสําคญัท่ีลดลงได้แก่ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 25.0 ล้าน
บาทและรายการเช็คระหวา่งทางรอตดับญัชี 5.1 ล้านบาท 

ส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 มีมูลค่ารวม 3,296.86 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้ 1,590.64 ล้านบาทจาก  วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 ท่ีมีส่วนของผู้ ถือหุ้นจํานวน 1,706.21 ล้านบาท หรือคิดเป็น
อตัราเพิ่มขึน้ร้อยละ 93.23  การเพิ่มขึน้ดงักล่าวเป็นผลจากการเพ่ิมทนุและเปล่ียนแปลงทนุชําระแล้ว จากหุ้นสามญั
จํานวน 3,893,595,260 หุ้น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 เป็นหุ้นสามญัจํานวน 5,496,760,513 หุ้น ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2558 ซึง่ทนุท่ีออกและชําระแล้ว และสว่นเกินมลูค่าหุ้น ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 มีจํานวนทัง้สิน้ 1,374.19 ล้านบาท
และ 1,781.41 ล้านบาท ตามลําดบั เพิ่มขึน้จาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 ท่ีมีทนุท่ีออกและชําระแล้ว และส่วนเกิน
มลูค่าหุ้น เป็นจํานวน 973.40 ล้านบาทและ 605.83 ล้านบาทตามลําดบั   ซึ่งการเพิ่มขึน้ของส่วนของผู้ ถือหุ้นดงักล่าว 
ทําให้อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 ลดลงเหลือ 0.77 เท่าจากอตัราส่วน 2.29 เท่า  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 

 
14.4 สภาพคล่องและความเพียงพอของเงนิทุน 
  แหล่งเงินทุนของบริษัท  ในปัจจุบันมาจากการระดมทุนจากผู้ ถือหุ้ นเป็นส่วนใหญ่ และการกู้ ยืมเงินจาก
สถาบนัการเงินและผู้ลงทนุท่ีสนใจ ซึง่มีความสมัพนัธ์ต่อบริษัทฯ ต่อเน่ืองเป็นระยะเวลายาวนาน โดย บริษัท มีนโยบาย
ให้บริษัทย่อยทุกบริษัท มีศักยภาพด้วยตนเองในการหาแหล่งเงินทุนเพ่ือสนับสนุนการดําเนินธุรกิจอย่างเป็นอิสระ  
ในขณะเดียวกัน บริษัทพร้อมท่ีจะให้การสนับสนุน และส่งเสริมธุรกิจของบริษัทย่อย ด้วยการแนะนําการสร้าง
ความสมัพันธ์ท่ีดีกับธนาคารพาณิชย์ และสถาบันการเงินต่าง ๆ รวมถึงการสนับสนุนการระดมทุนจากตลาดทุนใน
อนาคตของบริษัทยอ่ยในกลุม่  

 สําหรับการจดัหาแหลง่เงินทนุของ บริษัทในอนาคต บริษัทฯ มีนโยบายในการจดัหาแหลง่เงินทนุให้สอดคล้อง
กับกิจกรรม และวัตถุประสงค์การใช้เงิน โดยคํานึงถึงความเหมาะสมของอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น และ
พิจารณาอยา่งรอบคอบถงึความจําเป็น และความเหมาะสมในการระดมทนุจากตลาดทนุ  

 
          การดาํรงเงนิกองทุนต่อสนิทรัพย์สภาพคล่องสุทธิ 

 ตามท่ีคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (สํานกังาน ก.ล.ต.) ได้กําหนดให้
การประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ ต้องดํารงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิเม่ือสิน้วันทําการใด ๆ ไม่น้อยกว่าร้อยละ 7  
ของหนีส้ินทัว่ไปนัน้  ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556, 2557 และ 2558  AS มีอตัราส่วนเงินกองทนุต่อสินทรัพย์สภาพคลอ่ง
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สทุธิเท่ากบัร้อยละ 68.3,68.37 และ 86.48 ตามลําดบั ซึง่เป็นอตัราท่ีสงูกว่าอตัราขัน้ต่ําตามเกณฑ์ แสดงให้เห็นว่า AS 
มีสภาพคล่องเพียงพอในการดําเนินธุรกิจ และยังคงมีความสามารถในการขยายกิจการตามแผนงานท่ีกําหนด 
นอกจากนี ้AS จะต้องดํารงเงินกองทนุสภาพคล่อง ณ สิน้วนั ไม่น้อยกว่า 25 ล้านบาทและดํารงอตัราส่วนเงินกองทนุ
สภาพคล่องสทุธิไม่น้อยกว่าร้อยละ 7 ของหนีส้ินทัว่ไปโดยมีวิธีการคํานวณดงันี ้สินทรัพย์สภาพคล่องหกัด้วยค่าความ
เส่ียง หกัด้วยหนีส้นิรวม และหารด้วยหนีส้นิทัว่ไป 

 

14.5 ภาระผูกพันด้านหนีส้นิและการบริหารจัดการภาระนอกงบดุล 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีภาระผกูพนัจากสญัญาเช่าดําเนินงานในส่วนท่ีเก่ียวกบัการ
จ่ายชําระค่าเช่าพืน้ท่ีอาคารเพ่ือประกอบธุรกิจขัน้ต่ํา จํานวน 188 ล้านบาท โดยเป็นสญัญาเช่าท่ีมีอายรุะหว่าง 1 ถึง 9 
ปี  และภาระผกูพนัในส่วนของธุรกิจหลกัทรัพย์ท่ีต้องจ่ายชําระค่าธรรมเนียมต่างๆท่ีเก่ียวเน่ืองกบัการประกอบธุรกิจ 
ตามอตัราท่ีกําหนด ทัง้จํานวนเงินคงท่ี และ/หรือ อตัราร้อยละของมลูคา่การซือ้ขาย/สญัญา 
 
14.6 ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานในอนาคต 

            เม่ือวนัท่ี 18 มีนาคม 2558 บริษัทฯได้ลงนามในบนัทกึข้อตกลงความร่วมมือทางธุรกิจระหว่างบริษัทฯกบับริษัท 
ซุปเปอร์ริช อินเตอร์เนชั่นเนล เอ็กซ์เชนจ์ (1965) จํากัดและนายปิยะ ตนัติเวชยานนท์ ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท 
ซุปเปอร์ริช อินเตอร์เนชัน่เนล เอ็กซ์เชนจ์ (1965) จํากดั เพ่ือความร่วมมือในการดําเนินธุรกิจซือ้ขายแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศ อย่างไรก็ตาม หลงัจากบนัทึกข้อตกลง  ความร่วมมือทางธุรกิจสิน้สดุลงเม่ือวนัท่ี 19 กันยายน 2558  
บริษัทฯ ยงัไม่มีความคืบหน้าเก่ียวกบัการร่วมทนุดงักล่าว  การสิน้สดุของข้อตกลงไม่มีผลกระทบต่อการดําเนินงานของ
บริษัท 

 เม่ือวนัท่ี 9 กรกฎาคม 2558 บริษัทฯได้ลงนามในบนัทึกข้อตกลงความร่วมมือทางธุรกิจระหว่างบริษัทฯ กบั
บริษัท เสนา ดีเวลลอปเม้นท์ จํากดั (มหาชน) และบริษัท แสงฟ้าก่อสร้าง จํากดั เพ่ือความร่วมมือในการดําเนินธุรกิจ
อสงัหาริมทรัพย์ และต่อมาเม่ือวนัท่ี 25 กนัยายน 2558  ได้มีการจดัตัง้บริษัท แอสไพเรชัน่ วนั จํากดั โดยมีบริษัทย่อย
ของบริษัทฯ คือ บริษัทไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จํากดั เข้าถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 60 เพ่ือดําเนินการตามบนัทึกข้อตกลง
ดงักลา่ว บริษัท แอสไพเรชัน่ วนั จํากดั ประกอบธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์โดยจะทําการก่อสร้างอาคารสํานกังานให้
เช่า ตัง้อยู่บริเวณ ส่ีแยกราชเทวี บนท่ีดินของสํานักงานทรัพย์สินส่วนพระมหากษัตริย์เนือ้ท่ีประมาณ 3 ไร่ ท่ีบริษัท
ประมลูมาได้  และได้มีการลงนามในสญัญาเช่าเม่ือวนัท่ี 24 มีนาคม 2559  สญัญาเช่ามีอาย ุ30 ปี และสามารถต่ออายุ
ได้อีก 30 ปี  คาดวา่การก่อสร้างจะแล้วเสร็จและเปิดให้บริการพร้อมรับรู้รายได้ในปี 2562  

 

 
  

 


