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   ส่วนที่ 1 
การประกอบธุรกจิ 

 
1. นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกจิ 
 
1.1     วิสัยทัศน์ พันธกจิและเป้าหมาย 
 
 วสัิยทัศน์ 

มุ่งมัน่ท่ีจะเป็นกลุ่มบริษัททางการเงินชัน้นํา ท่ีมีเครือข่ายพนัธมิตรในระดบัสากล ท่ีสามารถตอบสนองความต้องการ
ของลกูค้า ด้วยผลติภณัฑ์และบริการทางการเงินท่ีหลากหลายและครบถ้วน 
 

พันธกจิ   
สร้างคณุคา่สงูสดุภายใต้หลกัธรรมาภิบาลให้แก่ผู้ มีสว่นได้เสีย ซึง่ได้แก่  

ผู้ ถือหุ้น:  สร้างผลตอบแทนสงูสดุให้แก่ผู้ ถือหุ้น 

พนกังาน:  พฒันาศกัยภาพและคณุภาพชีวิตให้แก่บคุลากร 
คูแ่ข่ง: ดําเนินการแข่งขนัทางธุรกิจให้เป็นไปตามกรอบกติกาและตามกฎหมาย 
ลกูค้า: สร้างความพงึพอใจสงูสดุให้แก่ลกูค้า 

 เจ้าหนี:้  ปฏิบติัตามสญัญาและเง่ือนไขท่ีมีตอ่เจ้าหนีอ้ยา่งเคร่งครัดและเป็นธรรม 

 องค์กรกํากบัดแูลและหน่วยงานรัฐ:  ปฏิบติัตามกฎหมาย และระเบียบต่างๆ ท่ีกําหนดโดยองค์กรท่ีกํากบัดแูล
 อยา่งเคร่งครัด โดยตอ่ต้านการทจุริตและคอร์รัปชัน่ในทกุกรณี 

สงัคม: ร่วมช่วยเหลือสงัคมและรักษาสิง่แวดล้อม 
 

เป้าหมาย  
บริษัทฯ มีเป้าหมายในการท่ีจะเป็นบริษัทลงทุน (HoldingCompany) เพ่ือสร้างมูลค่าเพิ่มให้แก่ผู้ ลงทุน โดยมี

กลุ่มเป้าหมายการลงทนุเป็นภาคธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกบัการเงิน (FinancialSector) ในสดัส่วนท่ีไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 และ 
ท่ีไม่ใช่ธุรกิจการเงิน (Non-financial  Sector) ไม่เกินร้อยละ 25 ของมูลค่าการลงทุนทัง้หมด เพ่ือรองรับการขยายตัว 
ทางเศรษฐกิจของประเทศไทยและภูมิภาคเอเชีย รวมถึงเป็นการเตรียมความพร้อมในการขยายตัว เพ่ือรองรับการเปิด
ประชาคมอาเซียน (AEC) ทัง้นีก้ลุ่มท่ีมีการเติบโตอย่างมีนัยสําคญั ได้แก่ กลุ่มการอุปโภคและบริโภคเน่ืองจากจํานวน
ประชากรในภมิูภาคนีมี้ประมาณ 600 ล้านคน ซึง่จะสามารถเช่ือมต่อเข้าด้วยกนัด้วยระบบกฎหมาย ภาษีอากร  การขนสง่ 
และการค้าระหว่างกัน ดังนัน้ธุรกิจท่ีบริษัทฯ สนใจเข้าลงทุนได้แก่ ธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ (Foreign 
currency exchange) ธุรกิจเช่า (Leasing) ธุรกิจเช่าซือ้ (HirePurchase) สินเช่ือเพ่ือการบริโภค (ConsumerFinance)    
ธุรกิจประกนั (Insurance) รวมทัง้ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ (Property) และพลงังาน (Energy) เป็นต้น ซึง่เป้าหมายทางธุรกิจ
ดงักลา่ว มีความสําคญัตอ่การเติบโตของเศรษฐกิจประเทศในอนาคต 

 
 
 



   แบบแสดงรายการข้อมลู (แบบ 56-1) ประจําปี 2560 

ส่วนที่ 1 หน้า 2 
 

1.2    การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่สาํคัญ 
เดือน ปี เหตุการณ์ 

21 มกราคม 2553 จดทะเบียนก่อตัง้บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จํากัด ด้วยทุนจดทะเบียนเรียกชําระแล้วจํานวน 
100,000 บาท แบ่งออกเป็นหุ้ นสามัญจํานวน 10,000 หุ้ น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้ นละ 10 บาท  
พร้อมกบัการเข้าลงทนุในหุ้นสามญัของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จํากดั (มหาชน) (“AS”) จํานวน
ร้อยละ 99.99 โดยการแลกหุ้น (ShareSwap) 

มถุินายน 2553 เพิ่มทนุจดทะเบียนเป็น 623,346,070 บาท พร้อมกบัการเข้าลงทนุในหุ้นสามญัของ AS จํานวน
ร้อยละ 99.99 และมีอํานาจควบคมุใน AS ตัง้แตว่นัท่ี 24 มิถนุายน 2553 

มกราคม 2554 เพิ่มทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแล้วจาก 623.35 ล้านบาท เป็น 779.18 ล้านบาท 
แบง่ออกเป็นหุ้นสามญัจํานวน 77.9 ล้านหุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท เพ่ือขยายการลงทนุ 

กุมภาพันธ์ 2554 เข้าซือ้หุ้ นสามัญของบริษัท ธนมิตร แฟคตอร่ิง จํากัด (มหาชน) ซึ่งจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์ mai ในสดัส่วนร้อยละ 57.35 จากกลุ่มจิราธิวฒัน์โดยมีบริษัท ซมัมิทคอร์ปอเรชั่น 
จํากดั (“SUMMIT”) เข้าทําคําเสนอซือ้ร่วมกนั ในสดัส่วนร้อยละ 22.72 และจดทะเบียนเปล่ียน
ช่ือเป็นบริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จํากดั (มหาชน) (“AF”) และต่อมา ได้เพิ่มสดัสว่นการถือหุ้นเป็น
ร้อยละ 74.02 โดยซือ้หุ้นจาก SUMMIT    ในวนัท่ี 13 กมุภาพนัธ์ 2556   

กันยายน 2554 จดทะเบียนแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชน 
มกราคม 2556 ลงทุนจัดตัง้บริษัทท่ีปรึกษาท่ีสาธารณรัฐสิงคโปร์  ช่ือ  AIRAInternationalAdvisory 

(Singapore) Pte. Ltd. (“AI”) ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 90 เพ่ือประกอบธุรกิจท่ีปรึกษาการเงิน
ด้านการซือ้ขายกิจการระหว่างประเทศเป็นหลกั และบริการท่ีปรึกษาธุรกิจและการเงินระหว่าง
ประเทศ 

กุมภาพันธ์ 2556 ปรับโครงสร้างผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ โดย JRK เข้าเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ ในสดัสว่นร้อยละ 44.67 
มีนาคม 2556 เปล่ียนแปลงมลูค่าหุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท เป็นหุ้นละ 0.25 บาท และเพิ่มทุนจดทะเบียน

จาก 779,182,590 บาท เป็น 1,000,000,000 บาท โดยการออกหุ้ นสามัญใหม่จํานวน 
883,269,640 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท ส่งผลให้บริษัทฯ มีหุ้นสามญัจดทะเบียน
ทัง้หมดจํานวน 4,000,000,000 หุ้น และได้มีมติจดัสรรหุ้นเพิ่มทนุดงักลา่ว ดงันี ้
 จดัสรรหุ้นสามญัท่ีออกใหม่เพ่ือรองรับการแปลงสภาพของใบสําคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้น

สามญั (Warrant) โดยจดัสรรให้แก่กรรมการ ผู้บริหาร และพนกังาน (Employee Stock 
Option Program: ESOP) จํานวน 124,669,240 หน่วย มีอายุ 4 ปี ท่ีราคาเสนอขาย  
0 บาท อตัราการใช้สิทธิ 1:1 และมีราคาใช้สิทธิ 0.25 บาท (การจดัสรรหุ้นเพิ่มทนุรองรับ
การแปลงสภาพของใบสําคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้นสามญัดงักล่าว คิดเป็นร้อยละ 4 ของ
ทนุจดทะเบียนชําระแล้วของบริษัทฯ ณ วนัท่ี 20 กมุภาพนัธ์ 2556) 

 ในสว่นหุ้นสามญัออกใหม่จํานวน 758,600,400 หุ้น จดัสรรเพ่ือเสนอขายให้แก่ประชาชน
ทัว่ไป (IPO) โดยแบ่งเป็นการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุต่อประชาชน 633,932,200 หุ้น 
และการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัส่วนจํานวน 124,668,200 
หุ้น โดยมีราคาจดัจําหน่ายเดียวกนั 
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เดือน ปี เหตุการณ์ 
มถุินายน 2556 ออกและเสนอขายใบสําคญัแสดงสิทธิเพ่ือซือ้หุ้นสามญัของบริษัทฯ: AIRA-WA (ESOP 

Warrant) จํานวนไม่เกิน 124.67 ล้านหน่วย มลูค่าการเสนอขาย 0 บาท (ไม่มีมลูค่า) โดย
แบ่งเป็นหุ้นสามญัของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 124.67 ล้านหุ้น ราคาใช้สิทธิซือ้หุ้นสามญัหุ้นละ 
0.25 บาท และอตัราการใช้สิทธิเท่ากบั 1:1 (1 ใบสําคญัแสดงสิทธิ ต่อหุ้นเพิ่มทนุ 1 หุ้น) โดย
ใบสําคญัแสดงสทิธิดงักลา่วมีอาย ุ4 ปี นบัจากวนัออกเสนอขาย 

กรกฎาคม 2557 เข้าจดทะเบียนและเร่ิมซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) โดยประกอบธุรกิจการ
ลงทุนในบริษัทอ่ืน (Holdingcompany) ท่ีประกอบธุรกิจการเงินและอ่ืนๆ ทัง้นีบ้ริษัทฯ  
มีการลงทนุทางตรงในขณะนัน้ จํานวน 3 บริษัท ได้แก่ บริษัทหลกัทรัพย์ไอร่า จํากดั (มหาชน) 
(“AS”) บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จํากัด (มหาชน) (“AF”) และ AIRAInternationalAdvisory 
(Singapore) Pte. Ltd. (“AI”) และมีการลงทนุทางอ้อมในบริษัทย่อยจํานวน 1 บริษัท ได้แก่ 
บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จํากดั (“AD”)  

พฤศจกิายน 2557 ลงนามในสญัญาร่วมทนุ (Joint Venture Agreement : JVA) กบั AIFUL CORPORATION 
โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือจดัตัง้บริษัทใหม่ คือ บริษัท ไอร่า แอนด์ ไอฟุล จํากดั(มหาชน) (“A&A”) 
สําหรับประกอบธุรกิจสินเช่ือส่วนบุคคล (Consumer Finance) ในประเทศไทย ซึ่งได้ 
จดทะเบียนจัดตัง้บริษัทเม่ือวันท่ี 24 ธันวาคม 2557 มีทุนจดทะเบียนและเรียกชําระ 1,000 
ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้ นสามัญจํานวน 1,000 ล้านหุ้ น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้ นละ 1.00 บาท   
โดยบริษัทฯ มีสดัสว่นการลงทนุร้อยละ 30 

มถุินายน 2558 เพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 1,000,000,000 บาท เป็น 1,790,000,000 บาท โดยการออกหุ้ น
สามัญใหม่จํานวน 3,160,000,000หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท โดยมีการจัดสรรหุ้น   
เพิ่มทนุ ดงันี ้
 อนุมัติการออกและจัดสรรใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้ นสามัญของบริษัทฯ รุ่นท่ี1 

(AIRA-W1) และรุ่นท่ี 2 (AIRA-W2) โดยจัดสรรให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ท่ีใช้สิทธิ
จองซือ้หุ้นสามัญเพิ่มทุนท่ีเสนอขายแก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสดัส่วนการถือหุ้น 
(RightOffering) โดยไม่คิดมูลค่า ในอัตราหุ้นสามัญท่ีได้รับจัดสรรจากการจองซือ้หุ้น
สามญัเพิ่มทนุ 2 หุ้นต่อ 1 หน่วยใบสําคญัแสดงสิทธิฯ รุ่นท่ี 1 (AIRA-W1) และ 1 หน่วย
ใบสําคญัแสดงสทิธิรุ่นท่ี 2 (AIRA-W2)  

 อนุมติัการจัดสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ จํานวน 3,160,000,000 หุ้น เพ่ือรองรับ
การเสนอขายแก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสิทธิ (RightOffering) และเพ่ือรองรับการใช้สิทธิตาม
ใบสําคญัแสดงสทิธิ AIRA-W1 และ AIRA-W2 มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท  

กรกฎาคม 2558 จดัตัง้บริษัทย่อย คือ บริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จํากดั (“AIP”)โดยบริษัทฯ มีสดัส่วนการลงทนุ
ร้อยละ 99.99 เพ่ือประกอบธุรกิจอสังหาริมทรัพย์และการลงทุนในบริษัทอ่ืน (Holding 
company) ท่ีประกอบธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์  มีทุนจดทะเบียนและเรียกชําระ 200,000,000 
บาท แบง่ออกเป็นหุ้นสามญั 20,000,000 หุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท 
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เดือน ปี เหตุการณ์ 
กันยายน 2558 ร่วมกบักลุ่มพนัธมิตร ได้แก่ บริษัท เสนา ดีเวลลอปเม้นท์ จํากดั (มหาชน) และ บริษัท แสงฟ้า

ก่อสร้าง จํากัด และจัดตัง้บริษัทแอสไพเรชั่น วัน  จํากัด  (“ASP1”) เพ่ือประกอบธุรกิจ
อสังหาริมทรัพย์ ทุนจดทะเบียน 1,000,000,000 บาท แบ่งออกเป็นหุ้ นสามัญจํานวน 
100,000,000 หุ้ น  มูลค่าท่ีตราไว้หุ้ นละ  10 บาท  ปัจจุบันมีทุนจดทะเบียนชําระแล้ว 
650,350,000 บาท โดยมี AIP ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ เข้าถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 60 

มีนาคม 2559 ASP1ลงนามในสญัญาเช่าท่ีดินวา่งเปลา่บริเวณส่ีแยกราชเทวี กบัสํานกังานทรัพย์สนิ 
สว่นพระมหากษัตริย์ ระยะเวลาสญัญาเช่า 30 ปี และได้รับสทิธิท่ีจะตอ่สญัญาออกไปอีก 30 ปี
โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือพฒันาท่ีดินและก่อสร้างเป็นอาคารสํานกังานให้เช่า 

เมษายน 2559  บริษัทฯ ได้แต่งตัง้นายปกรณ์ มาลากลุ ณ อยธุยา ให้ดํารงตําแหน่งประธานกรรมการบริษัท 
แทนศาสตราจารย์ศภุชยั พิศิษฐวานิช ซึง่ถงึแก่กรรม 

 AIP จดทะเบียนแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชน และเพิ่มทนุจดทะเบียนและเรียกชําระแล้ว 
จาก 200,000,000 บาท เป็น 500,000,000 บาท แบง่ออกเป็นหุ้นสามญั จํานวน 
50,000,000 หุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท 

 บริษัทฯ เข้าซือ้หุ้นในบริษัท เร้นท์-อะ-วี จํากดั จํานวน 120,000 หุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 
100 บาทรวมเป็นเงินลงทนุ 22,320,000 บาท คิดเป็นร้อยละ 80 ของทนุจดทะเบียน            
เพ่ือประกอบธุรกิจให้เช่าซือ้  เช่าทางการเงิน Operating Lease เคร่ืองจกัร และอปุกรณ์ท่ีใช้
ในอตุสาหกรรม 

มถุินายน 2559 ลงทุนเพิ่มในหุ้นสามัญจากการเพิ่มทุนของบริษัทร่วม คือ บริษัท ไอร่า แอนด์ ไอฟุล จํากัด
(มหาชน) (“A&A”)  จํานวน 450,000,000 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท เป็นจํานวนเงิน 
450,000,000 บาท โดยบริษัทฯ ยงัคงสดัสว่นการถือหุ้นใน A&A ร้อยละ 30 ตามเดิม 

กรกฎาคม 2559 บริษัท เร้นท์-อะ-วี จํากดั ได้จดทะเบียนแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชนจํากดั และเปล่ียนช่ือเป็น 
บริษัท ไอร่า ลีสซ่ิง จํากดั (มหาชน) (“AIL”) และลดมลูค่าท่ีตราไว้ (Par) จากราคาหุ้นละ 100 
บาท เป็น 1 บาท  และต่อมาบริษัทฯ ได้ลงทุนเพิ่มใน AIL จํานวน 160,000,000 บาท โดย
บริษัทฯ ยงัคงสดัสว่นการถือหุ้นใน AIL ร้อยละ 80 ตามเดิม 

กันยายน 2559 ลงนามในสญัญาระหว่างผู้ ถือหุ้น (Shareholders’ Agreement) กับ Travalex Limited 
ประเทศอังกฤษ เพ่ือจัดตัง้บริษัท บริษัท ทราเวลเล็กซ์ (ไทยแลนด์) จํากัด (“TVXT”)สําหรับ
ประกอบธุรกิจให้บริการแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศและจําหน่ายสินค้าท่ีระลึกให้แก่
นักท่องเท่ียวชาวต่างชาติ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 38 มูลค่าเงินลงทุนจํานวน 
41,800,000 บาท 

ตุลาคม 2559 ขายหุ้นบางสว่นใน AIPให้ Kenedix   AsiaPte. Ltd. ประเทศสิงคโปร์ จํานวน 10,000,000 หุ้น 
คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ  20ของทุนจดทะเบียนและขายหุ้ นบางส่วนใน  AIPให้Eugene 
Investment&Securities Co., Ltd. ประเทศเกาหลี จํานวน 10,000,000 หุ้น คิดเป็นสดัส่วน
ร้อยละ 20 ของทนุจดทะเบียน ทําให้บริษัทฯ ลดสดัสว่นการถือหุ้นใน AIP เหลือร้อยละ 60 
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เดือน ปี เหตุการณ์ 
ธันวาคม 2559 บริษัทฯ ได้จัดตัง้บริษัทย่อย คือ บริษัท ไอร่า เวนเจอร์แคปปิตอล จํากัด (“AVC”) ทุนจด

ทะเบียน 20,000,000 บาท แบ่งเป็น 2,000,000 หุ้น โดยบริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 99.99 เพ่ือ
ประกอบธุรกิจเป็นกิจการร่วมลงทนุ (Venture Capital)  

มกราคม 2560 จําหน่ายหุ้นทัง้หมดท่ีบริษัทฯ ถือใน บริษัท อินดัสเทรียล คลีนน่ิง เซอร์วิส จํากัด (มหาชน) 
จํานวน 1,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 18.18 ให้บริษัท ทีมเอ โฮลดิง้ จํากดัซึง่เป็นบริษัทอ่ืนท่ีไม่
มีสว่นเก่ียวข้องกบักิจการ 

มีนาคม 2560 บริษัทฯ ได้จัดตัง้บริษัทย่อย คือ บริษัท ไอร่า แอสเซท แมเนจเมนท์จํากัด (“AIAM”) ทุนจด
ทะเบียน 100,000,000 บาท แบ่งเป็น 10,000,000 หุ้น  มลูค่าหุ้นละ 10 บาท โดยบริษัทฯ ถือ
หุ้นร้อยละ 99.99 เพ่ือประกอบธุรกิจ  Wealth and Investment Management  โดยให้บริการ
ด้านการจดัการกองทนุสว่นบคุคล (PrivateFund) การจดัการกองทนุรวม (Mutual Fund) และ
นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ท่ีเป็นหน่วยลงทนุ (Securities   Brokerage of Investment Units) 

พฤษภาคม 2560 ลงทุนเพิ่มในหุ้นสามัญจากการเพิ่มทุนของบริษัทร่วม คือ บริษัท ไอร่า แอนด์ ไอฟุล จํากัด
(มหาชน) (“A&A”) จํานวน 450,000,000 บาท คิดเป็น 450,000,000 หุ้ น มูลค่าหุ้ นละ  
1 บาท โดยบริษัทฯ ยงัคงสดัสว่นการถือหุ้นใน A&A ร้อยละ 30 ตามเดิม 

สงิหาคม 2560 ลงทนุเพิ่มในบริษัทยอ่ย คือ บริษัท ไอร่า ลีสซิ่ง จํากดั (มหาชน) (“AIL”) โดย 
 ชําระเงินคา่หุ้นสว่นท่ีเหลือ จํานวน 237,000,000 บาท คิดเป็น 237,000,000 หุ้นเพ่ือ

รักษาสดัสว่นการลงทนุ ตามท่ี   AIL   เรียกชําระและ 
 ชําระเงินคา่หุ้นเกินสทิธิในกรณีท่ีผู้ ถือหุ้นรายอ่ืนไม่ใช้สิทธิในการชําระเงินค่าหุ้นสว่นท่ี

เหลือตามสทิธิเพิ่มเติมจํานวน 59,250,000 บาท  
รวมเป็นจํานวนเงินลงทุนเพิ่มทัง้สิน้ 296,250,000 บาททําให้บริษัทฯ มีสัดส่วนการถือหุ้ น   
ใน AIL เพิ่มขึน้ จากร้อยละ 80   เป็น ร้อยละ 91.85 

กันยายน 2560 ลงทุนเพิ่มในบริษัทย่อย คือ AIRA International Advisory (Singapore) Pte.Ltd.(“AI”) 
จํานวน SGD 1,000,000 (หนึ่งล้านเหรียญสิงคโปร์) (เทียบเท่าประมาณ 25 ล้านบาท)แบ่งเป็น 
1,000,000 หุ้น มลูค่าหุ้นละ SGD 1.00   ทําให้บริษัทฯ มีสดัสว่นการถือหุ้นใน AI   เพิ่มขึน้จาก
ร้อยละ 90 เป็นร้อยละ 96.67 
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1.3 โครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่มบริษัท    ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 
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ลักษณะการประกอบธุรกจิของบริษัทและบริษัทย่อย 
 
 บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จํากดั (มหาชน) มีการดําเนินธุรกิจการลงทนุในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ปัจจบุนั
บริษัทฯ มีบริษัทยอ่ยทัง้หมด 9 บริษัท และมีบริษัทร่วม 2 บริษัท   
 
ภาพรวมการประกอบธุรกจิของบริษัทย่อยทัง้ 9 บริษัท มีดงันี ้
 
1) บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จํากดั (มหาชน) 

  บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จํากดั (มหาชน) (“AS”) จดทะเบียนจดัตัง้เม่ือวนัท่ี 16 กมุภาพนัธ์ 2547 โดยบริษัทฯ ได้เข้า
เป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ในสดัส่วนร้อยละ 99.99 ในวนัท่ี 24 มิถนุายน 2553 และมีอํานาจควบคมุใน AS ตัง้แต่วนัท่ี 24 มิถนุายน 
2553 เป็นต้นมา  ปัจจุบัน AS มีทุนจดทะเบียน 1,200 ล้านบาท โดยเป็นทุนจดทะเบียนชําระแล้ว 1,100 ล้านบาท  
แบง่ออกเป็นหุ้นสามญัจํานวน 1,100,000,000 หุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท  

AS ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ เป็นสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยหมายเลข 48 โดยได้รับใบอนุญาต
ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ 9 ประเภท ได้แก่ การเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ การค้าหลกัทรัพย์ การเป็นท่ีปรึกษาการ
ลงทนุ    การเป็นท่ีปรึกษาการเงินและจดัจําหน่ายหลกัทรัพย์   ธุรกิจยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ (เฉพาะ Principal) การเป็น
ตัวแทนซือ้ขายสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า การจัดการกองทุนส่วนบุคคล การจัดการเงินร่วมลงทุน และการเป็นตัวแทน
สนบัสนนุการขาย  

ปัจจบุนั AS มีท่ีตัง้สํานกังานใหญ่ท่ีอาคารจตัรัุสจามจรีุ และมีสาขา 9 แห่ง ได้แก่ สาขาอาคารจตรัุสจามจรีุ ชัน้ G, 
สาขาสรุวงศ์, สาขาซมัมิทวินด์มิลล์ กอล์ฟ คลบั, สาขามหาวิทยาลยัศรีปทมุ, สาขาเมืองทองธานี, สาขานครสวรรค์, สาขา
เชียงใหม,่ สาขาพหลโยธิน และสาขาสรุาษฎร์ธานี 

 
1.1) บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จํากดั 
บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จํากัด (“AD”) จดทะเบียนจัดตัง้เม่ือวันท่ี 23 มีนาคม 2541 ด้วยทุนจดทะเบียน 10             

ล้านบาท โดยในเดือนมีนาคม 2550 AS ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ เข้าถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 99.99 ปัจจบุนั AD มีทนุ           
จดทะเบียน 50 ล้านบาท โดยเป็นทนุจดทะเบียนชําระแล้ว 50 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจํานวน 5,000,000 หุ้น    
มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท  

AD ประกอบธุรกิจให้บริการท่ีปรึกษาทางธุรกิจแบบครบวงจร ซึ่งเน้นทําธุรกิจเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินและบญัชี  
การปรับปรุงโครงสร้างหนี ้การซือ้ขายและควบรวมกิจการ ท่ีปรึกษาภาษีธุรกิจ รวมทัง้ให้บริการจดัฝึกอบรมภายในองค์กร 
ซึ่งเป็นการให้บริการฝึกอบรมภายในให้แก่หน่วยงานต่างๆ ตามความต้องการเฉพาะของลกูค้าโดยจะเน้นการฝึกอบรม 
ท่ีเก่ียวข้องกับธุรกิจการเงิน ครอบคลุมทุกภาคธุรกิจทัง้ภาครัฐและเอกชน สถาบันการเงิน บริษัทจดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรัพย์ฯ ธุรกิจ SMEs และบคุคลธรรมดาโดยทัว่ไป  

AD ได้ใบอนุญาตประกอบธุรกิจเป็นท่ีปรึกษาประเภท A หมายเลข 822 ท่ีปรึกษาสาขาการเงินและเบ็ดเตล็ด  
ด้านการวางแผนธุรกิจจากกระทรวงการคลงั และท่ีปรึกษาการเงินท่ีได้รับความเห็นชอบจากสํานกังานคณะกรรมการกํากบั
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) และท่ีปรึกษารับอนุญาตด้านปรับโครงสร้างหนีภ้ายใต้โครงการปรับปรุง
โครงสร้างหนีข้องธนาคารแหง่ประเทศไทย (คปน.) 
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2) บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จํากดั (มหาชน) 
บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จํากัด (มหาชน) (“AF”) จดทะเบียนจดัตัง้เม่ือวนัท่ี 6 มกราคม 2540 ด้วยทุนจดทะเบียน

จํานวน 20 ล้านบาท  ปัจจบุนั AF เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ mai มีทนุจดทะเบียน 400 ล้านบาท  โดยเป็น
ทนุจดทะเบียนชําระแล้ว 400 ล้านบาท แบง่ออกเป็นหุ้นสามญัจํานวน 1,600,000,000 หุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท 

AF ประกอบธุรกิจแฟคตอร่ิงภายในประเทศเป็นหลกั (Domestic Factoring) เป็นผู้ ให้บริการเงินทุนหมุนเวียน 
ระยะสัน้ โดยการรับซือ้ลดลูกหนีก้ารค้าจากการรับโอนสิทธิเรียกร้องในการรับเงิน กลุ่มลูกค้าหลกั ได้แก่ กลุ่มค้าปลีก
สมยัใหม ่และกลุม่ชิน้สว่นรถยนต์  

 
3) AIRA International Advisory (Singapore) Pte. Ltd.  

AIRA International Advisory (Singapore) Pte. Ltd. (“AI”) จดทะเบียนจดัตัง้เม่ือวนัท่ี 2 มกราคม 2556 โดย
บริษัทฯ เป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ในสดัส่วนร้อยละ 96.67 ปัจจบุนั AI มีทนุจดทะเบียน 1,500,000 ดอลล่าร์สิงคโปร์ โดยเป็นทนุ 
จดทะเบียนชําระแล้ว 1,500,000 ดอลล่าร์สิงคโปร์ แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจํานวน 1,500,000 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1  
ดอลลา่ร์สงิคโปร์ 

AI ประกอบธุรกิจท่ีปรึกษาทางการเงิน  การควบรวม และการซือ้ขายกิจการทัง้ในประเทศและระหว่างประเทศ 
(Cross Border   Merger & Acquisition) และการลงทนุในสาธารณรัฐสิงคโปร์และภูมิภาคอาเซียน เพ่ือรองรับการเปิด
ประชาคมอาเซียน (AEC)  

 
4) บริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จํากดั (มหาชน) 
 บริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จํากดั (มหาชน) (“AIP”) จดทะเบียนจดัตัง้เม่ือวนัท่ี 23 กรกฎาคม 2558 และแปรสภาพ
เป็นบริษัทมหาชนจํากดัเม่ือวนัท่ี 22 เมษายน 2559  โดยปัจจบุนั บริษัทฯ มีสดัส่วนการลงทนุร้อยละ 60 ร่วมกบัพนัธมิตร 
ได้แก่ Kenedix Asia Pte. Ltd. ประเทศญ่ีปุ่ น ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 20 และ Eugene Investment & Securities Co., 
Ltd. ประเทศเกาหลี ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 20  ปัจจบุนั AIP มีทนุจดทะเบียน 500 ล้านบาท โดยเป็นทนุจดทะเบียนชําระ
แล้ว 500 ล้านบาท แบง่ออกเป็นหุ้นสามญัจํานวน 50,000,000 หุ้น  มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท 
 AIP ประกอบธุรกิจอสังหาริมทรัพย์และการลงทุนในบริษัทอ่ืน (Holding company) ท่ีประกอบธุรกิจ
อสงัหาริมทรัพย์   
 

4.1)  บริษัท แอสไพเรชัน่ วนั จํากดั 
 บริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จํากัด (มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ได้เข้าลงทุนในบริษัท แอสไพเรชั่น วัน 
จํากดั (“ASP1”) จดทะเบียนจดัตัง้เม่ือวนัท่ี 25 กนัยายน 2558  โดย AIP ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 60 ร่วมกบัพนัธมิตร  
ได้แก่ บริษัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จํากดั (มหาชน) ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 25 และบริษัท แสงฟ้าก่อสร้าง จํากดั ถือหุ้น 
ในสดัส่วนร้อยละ 15  ปัจจบุนั  ASP1 มีทนุจดทะเบียน 1,000 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามญัจํานวน 100,000,000 หุ้น          
มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท โดยเป็นทนุจดทะเบียนชําระแล้ว 650.35 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจํานวน 100,000 
หุ้น เรียกชําระหุ้นละ 10 บาท และหุ้นสามญัจํานวน 99,900,000 หุ้น เรียกชําระหุ้นละ 6.50  บาท 
            ASP1 ประกอบธุรกิจพัฒนาอสงัหาริมทรัพย์ โดยอยู่ระหว่างการพัฒนาท่ีดินว่างเปล่าบริเวณส่ีแยกราชเทวี 
ของสํานักงานทรัพย์สินส่วนพระมหากษัตริย์ ระยะเวลาสญัญาเช่า 30 ปี และได้รับสิทธิท่ีจะต่อสญัญาออกไปอีก 30 ปี
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ก่อสร้างเป็นอาคารสํานกังานเพ่ือให้เช่า สงู 27 ชัน้ โดยรูปแบบอาคารได้รับรางวลัชนะเลิศ   Asia  Pacific  Property   
Awards  ปี 2018-2019   คาดวา่การก่อสร้างจะแล้วเสร็จปลายปี 2562   
 
5)  บริษัท ไอร่า ลีสซิ่ง จํากดั (มหาชน) 

บริษัท ไอร่า ลีสซ่ิง จํากดั (มหาชน) (“AIL”) เดิมช่ือ บริษัท เร้นท์-อะ-วี จํากดั ได้จดทะเบียนแปรสภาพนิติบคุคล
และเปล่ียนช่ือ เป็น บริษัทไอร่า ลีสซิ่ง จํากดั (มหาชน) เม่ือวนัท่ี 5 กรกฎาคม 2559 โดยบริษัทฯ มีสดัสว่นการลงทนุร้อยละ 
91.85  ปัจจบุนั  AIL มีทนุจดทะเบียน 500 ล้านบาท มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาทโดยเป็นทนุจดทะเบียนชําระแล้ว 500  
ล้านบาท แบง่ออกเป็นหุ้นสามญัจํานวน 500,000,000 หุ้น  มลูคา่หุ้นละ 1 บาท 
 AIL ประกอบธุรกิจให้เช่าซือ้เคร่ืองจกัร และอปุกรณ์ท่ีใช้ในอตุสาหกรรมแบบสญัญาเช่าการเงิน สญัญาเช่าซือ้ 
และสญัญาเช่าดําเนินงาน เป็นบริษัทมหาชนภายใต้กฏหมายของประเทศไทย โดยมีเป้าหมายท่ีจะนําเข้าจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
 
6)  บริษัท ไอร่า เวนเจอร์ แคปปิตอล จํากดั  

บริษัท ไอร่า  เวนเจอร์ แคปปิตอล จํากัด (“AVC”) จดทะเบียนจัดตัง้เ ม่ือวันท่ี 20 ธันวาคม  2559 โดย 
บริษัทฯ มีสดัส่วนการลงทุนร้อยละ 99.99  ปัจจุบัน  AVC มีทุนจดทะเบียน 20 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจํานวน 
2,000,000 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท โดยเป็นทนุจดทะเบียนชําระแล้ว 5 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจํานวน 
2,000,000 หุ้น เรียกชําระหุ้นละ 2.50 บาท 
 AVC  ประกอบธุรกิจเป็นกิจการร่วมลงทนุ (Venture Capital) โดยลงทนุในกิจการท่ีมีศกัยภาพในการเติบโตสงู 
ใน 10 อตุสาหกรรม ภายใต้การรับรองของสํานกังานพฒันาวิทยาศาสตร์และเทคโนโลยีแห่งชาติ (สวทช.) ตามมาตรการ
ภาษีเพ่ือสนบัสนนุกิจการเงินร่วมลงทนุของภาครัฐ 
 
7)  บริษัท ไอร่า แอสเซท แมเนจเมนท์ จํากดั 

บริษัท  ไอร่า แอสเซท แมเนจเมนท์ จํากัด (“AIAM”) จดทะเบียนจัดตัง้เ ม่ือวันท่ี 2 มีนาคม 2560 โดย 
บริษัทฯ มีสดัส่วนการลงทุนร้อยละ 99.99  ปัจจุบนั AIAM มีทุนจดทะเบียน 100 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามญัจํานวน 
10,000,000 หุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท โดยเป็นทนุจดทะเบียนชําระแล้ว 25 ล้านบาท 
 AIAM ประกอบธุรกิจ Wealth and Investment  Management โดยให้บริการด้านการจดัการกองทนุสว่นบคุคล 
(Private Fund) การจัดการกองทุนรวม (Mutual Fund) และนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ท่ีเป็นหน่วยลงทุน (Securities 
Brokerage of Investment Units) 
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ภาพรวมการประกอบธุรกจิของบริษัทร่วม 2 บริษัท มีดงันี ้
 
1) บริษัท ไอร่า แอนด์ ไอฟลุ จํากดั (มหาชน) 

บริษัท  ไอร่า  แอนด์  ไอฟุล  จํากัด  (มหาชน) (“A&A”) เป็นบริษัทร่วมทุนระหว่างบริษัทฯ  และ  AIFUL 
CORPORATION ประเทศญ่ีปุ่ น จดทะเบียนจัดตัง้เม่ือวนัท่ี 24 ธันวาคม 2557 โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 30  
ปัจจบุนั A&A มีทนุจดทะเบียน 4,000 ล้านบาท โดยเป็นทนุจดทะเบียนชําระแล้ว 4,000 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญั
จํานวน  4,000,000,000 หุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท  

A&A ประกอบธุรกิจให้สินเช่ือส่วนบคุคล (Consumer Finance) ภายใต้การกํากบัของธนาคารแห่งประเทศไทย  
เป็นบริษัทมหาชนภายใต้กฏหมายของประเทศไทย โดยมีเป้าหมายท่ีจะนําเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย   
 
2) บริษัท ทราเวลเลก็ซ์ (ไทยแลนด์) จํากดั  

บริษัท ทราเวลเล็กซ์ (ไทยแลนด์) จํากัด (“TVXT”) จดทะเบียนจัดตัง้เม่ือวันท่ี 15 กันยายน 2559 โดยบริษัทฯ  
มีสดัส่วนการลงทุนร้อยละ 38 ร่วมกบัพนัธมิตร ได้แก่ Travelex Limited ประเทศองักฤษ ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 62  
ปัจจบุนั TVXT มีทนุจดทะเบียน 110 ล้านบาท โดยเป็นทนุจดทะเบียนชําระแล้ว 110 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญั
จํานวน 11,000,000 หุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท 
 TVXT ประกอบธุรกิจเป็นบุคคลรับอนุญาต (Authorized Money Changer) ตามหลกัเกณฑ์และวิธีปฏิบัติ 
ของธนาคารแห่งประเทศไทยและกระทรวงการคลงั สําหรับให้บริการแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ และจําหน่ายสินค้า 
ท่ีระลกึให้แก่นกัทอ่งเท่ียวชาวตา่งชาติ 
 
 

อน่ึง เนือ่งจากบริษัทฯ ดําเนินธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอืน่ (Holding Company)  
และไม่มีการประกอบธุรกิจโดยตรง รายไดส่้วนใหญ่ของบริษัทฯ จึงมาจากผลการดําเนินงานของบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 
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   ส่วนที่ 1 
การประกอบธุรกจิ 

 
2. ลักษณะการประกอบธุรกจิ 
โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ตัง้แต่ปี 2558-2560 
 

โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ  
และบริษัทย่อย 

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

(1) คา่นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ 398.80 54.35% 416.31 51.01 325.58 41.88 
(2) ดอกเบีย้รับจากการรับโอนสิทธิเรียกร้อง 155.96 21.25% 149.89 18.37 172.27 22.16 
(3) คา่ธรรมเนียมและบริการ 57.91 7.89% 59.98 7.35 61.09 7.86 
(4) กําไรจากเงินลงทนุ 0.00 0.00% 14.42 1.77 8.04 1.03 
(5) ดอกเบีย้และเงินปันผล 52.70 7.18% 41.09 5.03 57.71 7.42 
(6) ดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ 65.37 8.9% 88.14 10.80 83.63 10.76 
(7) รายได้จากการให้เช่าซือ้และเช่าการเงิน - - - - 10.82 1.39 
(8) รายได้จากการให้เช่าและบริการ - - 28.93 3.54 51.04 6.57 
(9) รายได้อ่ืน 2.97 0.43% 17.36 2.13 7.23 0.93 
รายได้รวม 733.72 100.00% 816.12 100.00% 777.43 100.00% 

 
2.1   ลักษณะผลติภัณฑ์หรือบริการ 
 
1) บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จาํกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “AC”) 

บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจการลงทุนในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ดังนัน้ บริษัทฯ มีลักษณะการดําเนินงาน               
โดยควบคมุและดูแลการลงทนุของบริษัทฯ โดยมีรายได้หลกัของบริษัทฯ จะมาจากเงินปันผล และกําไรจากการขายเงิน
ลงทนุในบริษัทยอ่ย/บริษัทร่วมท่ีไปลงทนุ  

 
ปัจจบุนับริษัทฯ มีการลงทนุทางตรงจํานวน 9 บริษัท ได้แก่  

1. บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จํากดั (มหาชน) (“AS”) ซึง่บริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 99.99  
2. บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จํากดั (มหาชน) (“AF”) ซึง่บริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 71.55 
3. AIRA International Advisory (Singapore) Pte. Ltd. (“AI”) ซึง่บริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 96.67 
4. บริษัท ไอร่าแอนด์ไอฟลุ จํากดั (มหาชน) (“A&A”) ซึง่บริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 30.00  
5. บริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จํากดั (มหาชน) (“AIP”) ซึง่บริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 60.00 
6. บริษัท ไอร่า ลีสซิ่ง จํากดั (มหาชน) (“AIL”) ซึง่บริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 91.85 
7. บริษัท ทราเวลเลก็ซ์ (ไทยแลนด์) จํากดั (“TVXT”) ซึง่บริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 38.00 
8. บริษัท ไอร่า เวนเจอร์ แคปปิตอล จํากดั (“AVC”) ซึง่บริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 99.99 
9. บริษัท ไอร่า แอสเซท แมเนจเมนท์ จํากดั (“AAM”) ซึง่บริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 99.99 
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และมีการลงทนุทางอ้อมในบริษัทยอ่ยจํานวน 2 บริษัท ได้แก่  
1. บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จํากดั (“AD”) ซึง่เป็นการลงทนุผา่น AS ในสดัสว่นร้อยละ 99.99 
2. บริษัท แอสไพเรชัน่ วนั จํากดั (“ASP 1”) ซึง่เป็นการลงทนุผ่าน AIP  ในสดัสว่นร้อยละ 36.00 (AC ถือหุ้น

ใน AIP ในสดัสว่นร้อยละ 60.00 และ AIP  ถือหุ้นใน ASP 1  ในสดัสว่นร้อยละ 60.00) 
 

2)      บริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จาํกัด (มหาชน) (“AS”) 
         เป็นบริษัทแกนท่ีใช้ในการจดทะเบียนเข้าตลาดหลกัทรัพย์ฯ มีสดัส่วนรายได้คิดเป็นร้อยละ 61 ของงบการเงินรวม             
ปี 2560 ธุรกิจหลกัทรัพย์ของ AS มีการให้บริการ 9 ประเภท ได้แก่ ธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ ธุรกิจการค้าหลกัทรัพย์    
ธุรกิจการเป็นท่ีปรึกษาการลงทนุ  ธุรกิจวาณิชธนกิจ  การจดัการกองทนุสว่นบคุคล ตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า    
การให้บริการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ การจดัการเงินร่วมลงทนุและการเป็นตวัแทนสนบัสนนุการขาย     
โดยมีรายละเอียดแยกตามประเภทธุรกิจท่ีสําคญัดงันี ้

 
(1) ธุรกจินายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์ (Securities Brokerage) 
AS เป็นบริษัทหลกัทรัพย์ท่ีเป็นสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย หมายเลข 48 ให้บริการนายหน้าซือ้ขาย

หลกัทรัพย์  
ลักษณะลูกค้าของ AS แยกตามประเภทลูกค้า 
เม่ือพิจารณาจากประเภทของลกูค้า จะพบวา่ลกูค้าสว่นใหญ่ของ AS เป็นลกูค้ารายยอ่ยมากกวา่ลกูค้าสถาบนั 
ลักษณะลูกค้าแยกตามประเภทบัญชี 
เม่ือพิจารณาจากมูลค่าการซือ้ขายหลักทรัพย์แยกตามประเภทของบัญชี จะพบว่าลูกค้าส่วนใหญ่ของ AS 

สว่นใหญ่เป็นลกูค้าบญัชีเงินสด รองลงมาเป็นบญัชีเงินกู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ และบญัชี Cash  Balance ตามลําดบั  
ทัง้นี ้AS ได้กําหนดนโยบายในการรับลกูค้า และอนมุติัวงเงินให้ลกูค้า นโยบายการให้สินเช่ือเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ใน

ระบบเครดิตบาลานซ์ (Credit  Balance) และนโยบายการรับหลกัประกนับญัชีเงินกู้ ยืม (Initial Margin) ดงันี ้
 
นโยบายในการรับลูกค้า และอนุมัตวิงเงนิให้ลูกค้า 
AS มีนโยบายในการคัดเลือกลูกค้าท่ีมีคุณภาพทัง้ลูกค้ารายย่อยและลูกค้าสถาบันทัง้ในและต่างประเทศ โดย

ดําเนินการพิสจูน์ความมีตวัตนของลกูค้าตามเกณฑ์ Know Your Customer และ Customer Due Diligence (KYC/CDD) 
จากความมัน่คงของหน้าท่ีการงาน ฐานะการเงิน และความสามารถในการชําระเงิน ตามเอกสารรายละเอียดระเบียบของ
บริษัทท่ีสําคญั เช่น สําเนาบตัรประจําตวัประชาชน สําเนาหนงัสือเดินทาง สําเนาทะเบียนบ้าน รวมทัง้ลงนามรับรองความ
ถูกต้องของข้อมูล โดยเจ้าหน้าท่ีการตลาดจะต้องอธิบายให้ลูกค้าเข้าใจเก่ียวกับเอกสาร หลักเกณฑ์ ความเสี่ยง และ
ข้อบงัคบัต่าง ๆ และเม่ือพิจารณาเห็นสมควรอนมุติัวงเงินซือ้ขายได้จะนําเสนอความเห็นต่อผู้บงัคบับญัชา และจดัส่งให้
เจ้าหน้าท่ีฝ่ายปฎิบติัการเพ่ือตรวจสอบความครบถ้วนของเอกสารการเปิดบญัชี และให้ความเห็นต่อวงเงินท่ีขออนมุติั และ
ให้ผู้ มีอํานาจลงนาม นอกจากนี ้ AS มีนโยบายในการพิจารณาทบทวนวงเงินซือ้ขายหลกัทรัพย์ และการทบทวนข้อมลู
ลกูค้าเป็นประจําอย่างน้อยปีละ 1 ครัง้ โดยพิจารณาจากพฤติกรรมการลงทนุของลกูค้า และประวติัการชําระราคา และ           
สง่มอบหลกัทรัพย์ และปัจจยัอ่ืนใดท่ีมีเหตอุนัควรสงสยัเก่ียวกบัความน่าเช่ือถือของลกูค้า  
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นโยบายการให้สนิเช่ือเพ่ือซือ้หลักทรัพย์ในระบบเครดติบาลานซ์ (Credit  Balance) 
AS ได้กําหนดนโยบาย ขัน้ตอนการดําเนินการ และอํานาจอนมุติัให้รัดกมุ โดยสรุปได้ดงันี ้
1) ยอดเงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์แก่ลกูค้าทกุรายรวมกนั ภายหลงัหกัค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูในแต่ละวนัจะต้อง

ไมเ่กิน 5 เทา่ ของเงินกองทนุของ AS และ/หรือยอดหนีค้งค้างของลกูค้ารายใดรายหนึ่งจะต้องไม่เกินร้อยละ 25 
ของเงินกองทุนของ AS เว้นแต่เป็นกรณีท่ีเป็นผลมาจากการเรียกเก็บดอกเบีย้จากการให้กู้ ยืมเงินเพ่ือซือ้
หลกัทรัพย์ หรือการท่ีเงินกองทนุของ AS ลดลง ซึง่เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ของสํานกังาน ก.ล.ต. 

2) AS ไม่มีนโยบายให้กู้ ยืมเงินเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ใดหลกัทรัพย์หนึ่งในลกัษณะกระจุกตวั โดยกําหนดห้ามลกูค้า
กู้ ยืมเงินเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ใดหลกัทรัพย์หนึง่เกินกวา่ร้อยละ 5 ของทนุจดทะเบียนของบริษัทท่ีออกหลกัทรัพย์นัน้ 

3) ในกรณีท่ีทรัพย์สินของลูกค้ารายใดลดลงจนต่ํากว่ามูลค่าหลักประกันท่ีต้องดํารงไว้ AS จะมีหนังสือเป็น 
ลายลกัษณ์อกัษร หรือมีจดหมายแจ้งให้ลกูค้ารายดงักลา่วเพิ่มหลกัประกนั จนทําให้ทรัพย์สินของลกูค้ามีมลูค่า
ไม่ต่ํากว่ามลูค่าหลกัประกนัท่ีต้องดํารงไว้ และหากลกูค้าไม่ดําเนินการนําหลกัประกนัมาวางเพิ่มภายใน 5 วนั
ทําการ นบัจากวนัท่ี AS เรียก AS จะบงัคบัชําระหนีจ้ากทรัพย์สนิท่ีเป็นหลกัประกนั 

4) ในกรณีท่ีทรัพย์สินของลูกค้ารายใดลดลงจนเท่ากับ หรือต่ํากว่ามูลค่าหลกัประกันขัน้ต่ํา AS จะดําเนินการ
บงัคบัชําระหนีจ้ากทรัพย์สินท่ีเป็นหลกัประกนัในวนัทําการถดัจากวนัท่ีทรัพย์สินของลกูค้าเท่ากบั หรือต่ํากว่า
มลูคา่หลกัประกนัขัน้ต่ํา 
 

นโยบายการรับหลักประกันบัญชีเงนิกู้ยืม (Initial  Margin) 
ในการเปิดบัญชีเพ่ือซือ้ขายหลักทรัพย์บัญชีมาร์จิน้  AS กําหนดให้ลูกค้าต้องนําเงินสด  หรือหลักทรัพย์ 

จดทะเบียนมาวางไว้ในบัญชีมาร์จิน้ เพ่ือเป็นหลกัประกันก่อนการซือ้ขายหลกัทรัพย์ครัง้แรกในจํานวนไม่ต่ํากว่าอัตรา 
มาร์จิน้เร่ิมต้นตามท่ีตลาดหลกัทรัพย์กําหนด (ปัจจุบนักําหนดท่ีอตัราร้อยละ 50) ทัง้นี ้AS จะนบัรวมมลูค่าของทรัพย์สิน 
ท่ีได้รับจากลกูค้าเพ่ือเป็นประกันในการชําระหนีใ้นบญัชี Credit  Balance เพ่ือประโยชน์ในการคํานวณอํานาจซือ้ของ
ลกูค้าเฉพาะทรัพย์สนินัน้เป็นทรัพย์สนิประเภทเงินสด หรือหลกัทรัพย์จดทะเบียน 

 
นโยบายการลงทุน (Proprietary  Trading) 
AS มีนโยบายการลงทุนในหลักทรัพย์ท่ีมีสภาพคล่องสูง มีปัจจัยพืน้ฐาน มีฐานะการเงินดี และมีแนวโน้มการ

เจริญเติบโตท่ีดี ในราคาท่ีให้ผลตอบแทนท่ีเหมาะสม ภายใต้ความเส่ียงท่ียอมรับได้ และมีการกระจายความเส่ียง รวมทัง้
การป้องกันการกระจุกตวัของการลงทุน สําหรับนโยบายการควบคุมดูแลการลงทุน คณะกรรมการ AS จะเป็นผู้อนุมัติ
วงเงินลงทุน รวมทัง้อนุมติัระเบียบวิธีปฏิบติั และการบริหารความเส่ียงเก่ียวกบัการลงทุน นอกจากนัน้ AS ยงัได้แต่งตัง้
คณะอนกุรรมการการลงทนุ เพ่ือควบคมุดแูลการลงทนุให้เป็นไปตามระเบียบ และขัน้ตอนปฏิบติัท่ีได้รับอนมุติั และควบคมุ
กํากับดูแลความเส่ียงในการลงทุนให้เหมาะสม โดยมีการเลือกลงทุนในหลกัทรัพย์ท่ีอยู่ใน SET 100 หรือหลกัทรัพย์ท่ี
คณะอนกุรรมการการลงทนุพิจารณาอนมุติั  

หลักการในการควบคุมธุรกิจ Proprietary Trading คือ มีการควบคุมวงเงินในการซือ้ขาย ซึ่งอนุมัติวงเงิน 
โดยคณะกรรมการบริษัท มีคณะอนุกรรมการการลงทุนเป็นผู้ควบคุม Trader ของ AS ซึ่งคณะอนุกรรมการการลงทุน 
จะเป็นผู้ กําหนดอตุสาหกรรมในการลงทนุในแต่ละช่วงเวลาตามความเหมาะสม จากนัน้ Trader จะเป็นผู้ตดัสินใจในการ
เลือกลงทนุหุ้นรายตวัในรายอตุสาหกรรมตามท่ีคณะอนกุรรมการการลงทนุได้กําหนดไว้ ทัง้นีเ้ม่ือคําสัง่ซือ้ขายเกิดขึน้ก็จะมี
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ระบบตรวจสอบรายการดงักล่าวว่าสอดคล้องตามนโยบาย หรือไม่ และจะมีฝ่าย Compliance ของ AS เป็นผู้ตรวจสอบ
การซือ้ขาย นอกจากนีก้ารสรรหาคณะอนกุรรมการการลงทนุจะคดัเลือกจากพนกังานในสายงาน Back-Office เพ่ือไม่ให้
เกิดการร่ัวไหลของข้อมลูความลบัลกูค้า (Information  Leak) และเป็นไปตามหลกัการ Chinese  Wall 

กรณีท่ีผู้ปฏิบัติไม่ดําเนินการตามกรอบนโยบายท่ีกําหนด จะมีคณะอนุกรรมการการลงทุนเป็นผู้ ควบคุมดูแล            
พร้อมกบั ต้องขออนมุติัการทํารายการดงักลา่วให้เป็นตามหลกันโยบายท่ีได้กําหนดไว้ 
 

(2)  ธุรกจิการค้าหลักทรัพย์ (Securities  Trading) 
AS ให้บริการซือ้ขายตราสารหนีเ้ป็นสว่นใหญ่แก่นกัลงทนุทัง้ประเภทสถาบนั และนกัลงทนุประเภทบคุคลเพ่ือเป็น

การเพิ่มทางเลือกในการลงทุนให้กับนักลงทุนท่ีต้องการผลตอบแทนท่ีสม่ําเสมอ โดยนักลงทุนสามารถเลือกลงทุนใน 
ตราสารหนีต้ามวตัถุประสงค์ท่ีต้องการภายใต้ความเส่ียงท่ียอมรับได้ โดยการเลือกลงทุนผ่านตราสารหนีป้ระเภทต่าง ๆ 
อาทิ ตราสารหนีภ้าครัฐ (Government Debt Securities) พนัธบตัรรัฐบาล (Government Bond) พนัธบตัรรัฐวิสาหกิจ 
(State Owned Enterprise Bond) พนัธบตัรองค์กรภาครัฐ (State Agency Bond) และหุ้นกู้ของบริษัทเอกชน (Corporate 
Bonds)  

 
(3)  ธุรกจิการเป็นที่ปรึกษาการลงทุน (Investment  Advisory) 
AS ได้เร่ิมประกอบธุรกิจท่ีปรึกษาการลงทนุตัง้แต ่ตลุาคม 2551 โดยให้บริการด้านท่ีปรึกษาการลงทนุควบคู่กบัการ

ให้บริการนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์  โดยจะทําหน้าท่ีในการให้คําแนะนําเก่ียวกบัการลงทนุซือ้ขายหลกัทรัพย์ให้กบัลกูค้า 
และสามารถให้คําแนะนําผ่านส่ือต่าง ๆ ได้ ในฐานะท่ีปรึกษาการลงทนุ ปัจจุบนั AS ยงัไม่มีการคิดค่าธรรมเนียมในการ             
ให้คําปรึกษาการลงทนุแตอ่ยา่งใด   
 

(4)   ธุรกจิวาณิชธนกจิ  
การประกอบธุรกจิวาณิชธนกจิของ AS 
การประกอบธุรกิจวาณิชธนกิจของ AS เน้นการให้บริการด้านการจัดจําหน่ายหลกัทรัพย์ และการเป็นท่ีปรึกษา

ทางการเงิน โดย AS ได้รับใบอนญุาตในการจดัจําหน่ายหลกัทรัพย์ เม่ือวนัท่ี 20 เมษายน 2547 และใบอนญุาตการเป็น 
ท่ีปรึกษาทางการเงิน เม่ือวนัท่ี 8 กมุภาพนัธ์ 2549 การประกอบธุรกิจวาณิชธนกิจของ AS มีรายละเอียดดงันี ้

 การระดมทนุผา่นตลาดทนุ 
AS มีเจ้าหน้าท่ีวาณิชธนกิจท่ีมีความเช่ียวชาญ และมีประสบการณ์ยาวนาน และหลากหลายในการจดัโครงสร้าง

ของบริษัทลกูค้าให้เหมาะสมกบัการระดมทนุผา่นตลาดทนุ มีเครือข่ายอนัแข็งแกร่งในการกระจายหุ้นไปสูน่กัลงทนุประเภท
ตา่งๆ และมีเจ้าหน้าท่ีฝ่ายวิจยัท่ีมีความรู้ และประสบการณ์ท่ีหลากหลายในการวิเคราะห์อตุสาหกรรมประเภทต่าง ๆ ซึง่จะ
ทําให้บริษัทลกูค้าสามารถระดมทนุได้อยา่งมีประสทิธิภาพ โดยบริการในการระดมทนุผ่านตลาดทนุ ได้แก่การเสนอขายหุ้น
แก่ประชาชนเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering) การเสนอขายหุ้นแก่ประชาชนทัว่ไปภายหลงัจากเข้าตลาดหลกัทรัพย์
แล้ว (Secondary Public Offering) การเสนอขายหุ้นแบบเฉพาะเจาะจง (Private  Placement) การให้สิทธิซือ้หุ้นเพิ่มทนุ
แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม (Right  Offering) และการเสนอขายหลกัทรัพย์แก่กรรมการ และพนกังาน (ESOP) 
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 การระดมทนุผา่นตลาดเงิน 
AS มีเจ้าหน้าท่ีวาณิชธนกิจท่ีมีความเช่ียวชาญและมีประสบการณ์ในการให้คําแนะนําเก่ียวกบั กลยทุธ์ วิธีการ และ

การเลือกผลิตภัณฑ์ทางการเงินท่ีเหมาะสมกับการระดมทนุของลกูค้าท่ีจะช่วยให้บริษัทลกูค้าสามารถบริหารต้นทนุทาง
การเงินได้อย่างมีประสิทธิภาพบริการการระดมทุนผ่านตลาดทุน ได้แก่ การบริหารโครงสร้างหนีส้ิน และทุนของบริษัท
ลูกค้า การกู้ เงินจากสถาบันการเงิน การระดมทุนโดยการออกตราสารหนี ้การทําซิเคียวริไทเซชั่นโดยมีทรัพย์สินเป็น
หลกัประกนั การให้คําปรึกษาด้านการจดัทําอนัดบัเครดิต  

 ท่ีปรึกษาการเงิน 
บริการท่ีปรึกษาการเงินในการควบรวมกิจการ ได้แก่ การเข้าซือ้บริษัท การซือ้สินทรัพย์ การขายบริษัทหรือสินทรัพย์ 

การควบรวมกิจการ การแยกกลุ่มธุรกิจ การจดัโครงสร้างกลุ่มธุรกิจ และการหาพนัธมิตรทางธุรกิจของบริษัทจดทะเบียน 
ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยและบริษัทอ่ืน เพ่ือเสริมศกัยภาพการทําธุรกิจให้แข็งแกร่งขึน้เป็นต้น 
 

 การประกอบธุรกจิที่ปรึกษาธุรกจิของบริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จาํกัด (“AD”) 
 AD ประกอบธุรกิจด้านท่ีปรึกษาธุรกิจ โดยจะรับงานของภาครัฐเป็นหลกัและรวมภาคเอกชนรวมทัง้งานสมัมนา

ได้ใบอนญุาตประกอบธุรกิจเป็นท่ีปรึกษาประเภท A หมายเลข 822 ท่ีปรึกษาสาขาการเงิน และเบ็ดเตลด็ ด้านการวางแผน
ธุรกิจจากกระทรวงการคลงั และท่ีปรึกษาการเงินท่ีได้รับอนญุาตจากสํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์ และท่ีปรึกษารับอนญุาตด้านปรับโครงสร้างหนีภ้ายใต้โครงการปรับปรุงโครงสร้างหนีข้องธนาคารแห่งประเทศ
ไทย (คปน.) โดยมีการกําหนดขอบเขตในการประกอบธุรกิจท่ีปรึกษาธุรกิจ และวาณิชธนกิจระหว่างบริษัทไว้อย่างชดัเจน 
โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 มุ่งเน้นการให้บริการเฉพาะด้านท่ีปรึกษาธุรกิจ มุ่งเน้นแนวทางการให้คําปรึกษาในภาคปฏิบติั โดยการจดัส่ง
เจ้าหน้าท่ีเข้าช่วยเหลือแนะนําแก่ลกูค้าในการปฏิบติังานอย่างใกล้ชิด ให้บริการจดัการสมัมนาภายในองค์กร
ให้แก่ลกูค้าภาครัฐ และภาคเอกชน   

 มุ่งเน้นการให้บริการเป็นท่ีปรึกษาในการวางระบบบญัชี ท่ีปรึกษาในการวางแผนภาษีธุรกิจ และท่ีปรึกษา
ทางการเงินอิสระ เป็นต้น  

 มุ่งเน้นการให้บริการจัดหาแหล่งเงินทุนในต่างประเทศให้แก่ลูกค้าทัง้ในรูปแบบการร่วมทุน และการกู้ ยืม
เงินตราต่างประเทศจากสถาบันการเงินต่างๆ ทั่วโลก และการใช้นวัตกรรมทางการเงินระดับสูง ได้แก่  
การประเมินมลูค่ากิจการ การให้คําปรึกษาแก่ธุรกิจร่วมทุนท่ีมีปัญหาด้านระบบบัญชี ระบบการเงิน หรือ
ระบบการบริการ เป็นต้น 

 
(5)   การจัดการกองทุนส่วนบุคคล 
AS ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนส่วนบุคคล และเร่ิมประกอบธุรกิจเม่ือมิถุนายน 2552  

ให้บริการจดัการลงทนุแก่ผู้ลงทนุทัง้บคุคลธรรมดา คณะบคุคล และนิติบคุคล การจดัการกองทนุส่วนบคุคล จะครอบคลมุ
ถึงการลงทุนในหลักทรัพย์ประเภทต่าง ๆ เช่น พันธบัตร หุ้นกู้  หุ้นทุน และหน่วยลงทุนทัง้ในประเทศ และต่างประเทศ  
โดยพิจารณาจากระดบัความเส่ียงท่ีเหมาะสมกบัลกูค้าตามความต้องการของลกูค้า โดย AS จะมีการจดัทํารายงานสรุป 
และประเมินผลให้แก่ลกูค้าอยา่งสม่ําเสมอ  
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(6) ตัวแทนซือ้ขายสัญญาล่วงหน้า  
AS ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจการเป็นตัวแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า และเร่ิมดําเนินธุรกิจในเดือน

มีนาคม 2552  
 
(7) การให้บริการยืม และให้ยืมหลักทรัพย์  
AS ได้รับใบอนญุาตประกอบธุรกิจยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ (เฉพาะ Principle) ในเดือนตลุาคม 2551 โดย ณ สิน้ปี

2558, 2559 และ 2560 ยงัไมมี่ธุรกรรมการยืม และให้ยืมหลกัทรัพย์   
 

(8) การจัดการเงนิร่วมลงทุน 
AS ได้รับใบอนญุาตประกอบธุรกิจการจดัการเงินร่วมลงทนุ แตย่งัไมมี่การประกอบธุรกิจประเภทดงักลา่ว 

 
(9) การเป็นตัวแทนสนับสนุนการขาย (Selling  Agent) 
AS ได้เปิดให้บริการซือ้-ขาย และแนะนําการลงทุนในหน่วยลงทุนของบริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุนรวมต่างๆ  

ท่ีบริษัทเป็นตวัแทนขาย ให้สอดคล้องกับความต้องการในการลงทนุของลกูค้า โดยทีมงานท่ีมีประสบการณ์และมีความ
พร้อมในการให้บริการบริหารเงินลงทนุของลกูค้า โดยเป็นตวัแทนขายหน่วยลงทุนของกองทนุต่าง ๆ ทัง้หมด 17 บริษัท
หลกัทรัพย์จดัการกองทนุ (บลจ.) เช่น บลจ.กรุงไทย, บลจ.วรรณ, บลจ.กรุงศรี, บลจ.ธนชาต, บลจ.อเบอร์ดีน และบลจ.
แลนด์แอนเฮ้าส์ เป็นต้น  

 
3)    บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จาํกัด (มหาชน) (“AF”) 
        มีสดัสว่นรายได้คิดเป็นร้อยละ 28  ของงบการเงินรวมปี 2560   AF  เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ mai    
ประกอบธุรกิจแฟคตอร่ิงภายในประเทศเป็นหลกั (Domestic Factoring) บริษัทเป็นผู้ ให้บริการเงินทนุหมนุเวียนระยะสัน้ 
โดยการรับซือ้ลดลูกหนีก้ารค้าจากการรับโอนสิทธิเรียกร้องในการรับเงินกลุ่มลูกค้าหลักเป็นธุรกิจท่ีอยู่ในภาคธุรกิจท่ีมี
ศักยภาพดีมีอัตราการเจริญเติบโตสูง อย่างต่อเน่ือง ลูกค้าของบริษัทดําเนินธุรกิจหลากหลายประเภท อาทิเช่น ผู้ ผลิต             
ผู้ จําหน่ายสินค้าอุปโภคบริโภค ให้กับธุรกิจค้าปลีกสมัยใหม่ (ModernTrade), อุตสาหกรรมชิน้ส่วนเคร่ืองใช้ไฟฟ้า, 
อิเลคทรอนิกส์, โทรคมนาคม, สินค้าอปุโภคบริโภค ภาคบริการจดัหาแรงงาน และธุรกิจเก่ียวข้องกบัสขุภาพความงาม เป็นต้น 
เน่ืองจากเป็นภาคอตุสาหกรรมขนาดใหญ่ท่ีสําคญัของประเทศ มีการขยายตวัอยา่งตอ่เน่ือง จดัเป็นอตุสาหกรรมท่ีมีภาวะธุรกิจ
อยู่ในเกณฑ์ดี เป็นภาคธุรกิจท่ีมีผู้ เก่ียวข้องในอุตสาหกรรมจํานวนมากประกอบกับลกัษณะธุรกรรมชัดเจน ทําให้สามารถ
บริหารความเส่ียงได้อยา่งมีประสทิธิภาพ ซึง่คาดวา่จะเป็นโอกาสในการเพิ่มปริมาณธุรกรรมของบริษัทได้เป็นอยา่งดี  

จดุเดน่ของบริษัทในการดําเนินธุรกิจ คือ บริษัทประกอบธุรกิจแฟคตอร่ิง มานานกวา่ 20 ปี มีความรู้ความเช่ียวชาญ 
มีประสบการณ์เป็นท่ียอมรับของวงการ นอกจากนีย้งัได้รับการสนบัสนนุจากกลุ่มผู้ ถือหุ้นเป็นอย่างดี ในส่วนของการสอบ
ทานมลูหนี ้ท่ีลูกค้ามีธุรกรรมทางการค้าท่ีเก่ียวข้องกับกิจการของผู้ ถือหุ้น รวมทัง้สามารถลดความเส่ียงในการอํานวย
สนิเช่ือจากการตอบรับการแจ้งโอนสทิธิ ซึง่เปรียบเสมือนหวัใจสําคญัของการดําเนินธุรกิจแฟคตอร่ิง 

นอกจากนีเ้พ่ือให้การดําเนินธุรกิจของบริษัทและธุรกิจของลกูค้ามีการเติบโตอย่างต่อเน่ืองและยัง่ยืน บริษัทจึงได้ใช้
กลยุทธ์ในการจัดให้มีข้อมูลท่ีเพียงพอเก่ียวกับการบริหารการจัดการของลูกค้า ให้คําปรึกษาหรือข้อเสนอแนะท่ีเป็น
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ประโยชน์ต่อลกูค้า อาทิ การบริหารสินค้าคงคลงัและวตัถดิุบ การจดัหาแหล่งวตัถดิุบ การบริหารลกูหนี ้รวมถึงการดแูล
และอํานวยความสะดวกในการขยายวงเงิน เพ่ือเพิ่มโอกาสในการทําธุรกิจให้แก่ลกูค้า เป็นต้น  

 
โครงสร้างรายได้ของบริษัทบริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จาํกัด (มหาชน) 
 

 โครงสร้างรายได้ของบริษัทแยกตามประเภทธุรกิจท่ีให้บริการ มีดงันี ้
ประเภทบริการ ประเภทรายได้ แหล่งที่มาของรายได้ 
แฟคตอร่ิงใน
ประเทศ 

รายได้สว่นลดรับจากการรับโอนสทิธิเรียกร้อง ดอกเบีย้รับ 
คา่ธรรมเนียมและบริการ คา่ธรรมเนียมการเปิดวงเงิน  คา่ธรรมเนียมรับซือ้ 

 
โครงสร้างรายได้ของบริษัทตามงบการเงินปี 2558 – 2560 เป็นดงันี ้

รายได้ 
2558 2559 2560 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สว่นลดรับจากการรับโอนสทิธิเรียกร้อง 155.96 81.57 149.89 79.06 172.27 77.97 
คา่ธรรมเนียมและบริการ 30.97 16.20 37.85 19.97 46.81 21.19 
รายได้อ่ืน 4.26 2.23 1.84 0.97 1.85 0.84 
รวม 191.19 100.00 189.59 100.00 220.93 100.00 

   
  การประกอบธุรกจิของแต่ละสายผลติภัณฑ์ 

ธุรกิจหลกัของบริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จํากดั (มหาชน)  คือ ให้บริการสินเช่ือการรับโอนสิทธิเรียกร้องหรือสินเช่ือ
แฟคตอร่ิง 

 
 ลักษณะบริการ 

บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จํากดั (มหาชน) (“บริษัท”) ประกอบธุรกิจแฟคตอร่ิง หรือการโอนและรับโอนสิทธิเรียกร้อง
ภายในประเทศ (Domestic Factoring) บริษัทเป็นผู้ ให้บริการเงินทนุหมนุเวียนระยะสัน้โดยการรับซือ้ลดลกูหนีก้ารค้า 
โดยการรับโอนสิทธิเรียกร้องในการรับเงิน กลุ่มลกูค้าหลกัของบริษัทเป็นกลุ่มลกูค้าในธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม 
ท่ีต้องการเงินทนุหมนุเวียนในการดําเนินธุรกิจ โดยส่วนใหญ่เป็นธุรกิจท่ีอยู่ในช่วงเจริญเติบโต หรือช่วงการขยายตวัของ
กิจการ ช่วยให้ธุรกิจมีสภาพคลอ่ง มีความแข็งแรงในการดําเนินธุรกิจได้อย่างต่อเน่ืองเพิ่มมากขึน้อีก (ซึง่ต่อไปนีจ้ะเรียกว่า 
“ลกูค้า”) ทัง้นีบ้ริษัทมีระบบการบริหารจดัการสินเช่ืออย่างมีประสิทธิภาพ เพ่ือสามารถลดความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึน้ได้ เช่น
การพิจารณาสดัส่วนลกูค้าในแต่ละภาคธุรกิจ เพ่ือการบริหารความเส่ียงท่ีเหมาะสม ลกูค้าของบริษัทเป็นกิจการท่ีอยู่ใน
ภาคธุรกิจท่ีมีการขยายตวัดี มีศกัยภาพสงู โดยเฉพาะปัจจบุนั บริษัทพิจารณาลกูค้าเป้าหมายไปยงัภาคธุรกิจ อตุสาหกรรม
ชิน้ส่วนเคร่ืองใช้ไฟฟ้า, อิเลคทรอนิกส์, โทรคมนาคม, สินค้าอปุโภคบริโภค และธุรกิจเก่ียวข้องกบัสขุภาพความงาม เป็นต้น 
เน่ืองจากเป็นภาคอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ท่ีสําคญัของประเทศ มีการขยายตวัอย่างต่อเน่ือง จัดเป็นอตุสาหกรรมท่ีมีภาวะ
ธุรกิจอยูใ่นเกณฑ์ดี เป็นภาคธุรกิจท่ีมีผู้ เก่ียวข้องในอตุสาหกรรมจํานวนมาก ประกอบกบัลกัษณะธุรกรรมชดัเจน ทําให้สามารถ
บริหารความเส่ียงได้อยา่งมีประสทิธิภาพ ซึง่คาดวา่จะเป็นโอกาสในการเพิ่มปริมาณธุรกรรมของบริษัทได้เป็นอยา่งดี 
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โดยปกติลกูค้าจะให้เครดิตในการชําระเงินแก่ลกูหนี ้เม่ือลกูค้าต้องการเงินสดเพ่ือนําไปใช้เป็นทนุหมนุเวียนหรือ
ซือ้วัตถุดิบเพิ่ม ก่อนถึงงวดการชําระเงินของลูกหนี ้ลูกค้าสามารถนําเอกสารการค้า ได้แก่ ใบส่งสินค้า ใบสัง่ซือ้สินค้า  
ใบวางบิล มาขายลดพร้อมกบัโอนสิทธิการรับเงินให้แก่บริษัท โดยบริษัทจะจ่ายเงินสดให้แก่ลกูค้าล่วงหน้าก่อนประมาณ
ร้อยละ 80 ของยอดเงินตามเอกสารการค้า และเม่ือถึงกําหนดชําระเงินซึง่ปกติจะมีระยะเวลาไม่เกิน 180 วนั บริษัทจะเป็น
ผู้ ดําเนินการในการเรียกเก็บคา่สนิค้าหรือบริการจากลกูหนีต้ามจํานวนเงินท่ีปรากฏในเอกสารการค้า และดําเนินการคืนเงิน
ในจํานวนเทา่กบัสว่นตา่งของยอดรับซือ้กบัยอดเงินท่ีได้รับจากการเรียกเก็บคา่สนิค้าหรือบริการ 

 
แผนภาพแสดงขัน้ตอนการให้บริการของบริษัท 

 
 

ประเภทของการแจ้งโอนสทิธิการรับเงนิ 
บริษัทแบง่ประเภทของการแจ้งโอนสทิธิการรับเงิน ออกเป็น 5 ประเภท ดงันี ้

ประเภท ลักษณะของการแจ้งโอนสทิธิการรับเงนิ ความเส่ียง 
ประเภทท่ี 

1 
หมายถงึ การแจ้งโอนสิทธิท่ีลูกหนีต้อบรับการแจ้ง
โอนสทิธิ และบริษัทสามารถตรวจสอบมลูหนีก่้อนการ
รับซือ้ได้โดยการชําระหนีก้ารค้า ลกูหนีจ้ะโอนเงินเข้า
บญัชีเงินฝาก หรือสัง่จ่ายเช็คในนามบริษัท 

มีความเส่ียงต่ําท่ีสุด เน่ืองจากบริษัทสามารถ
ตรวจสอบมูลหนีก่้อนการรับซือ้ได้ และลูกหนี ้
ชําระเงินค่าสินค้าให้แก่บริษัทโดยตรง ความเส่ียง
จึงขึน้อยู่กับความสามารถในการชําระหนีข้อง
ลกูหนีเ้ป็นสําคญั 
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ประเภท ลักษณะของการแจ้งโอนสทิธิการรับเงนิ ความเส่ียง 
ประเภทท่ี 

2 
แบ่งออกเป็น 3 ประเภท คือ 
ประเภทที่ 2.1 หมายถึง การแจ้งโอนสิทธิที่ลูกหนี ้
ตอบรับการแจ้งโอนสิทธิ แต่ไม่สามารถตรวจสอบ
มูลหนีก่้อนการรับซือ้ได้ โดยการชําระหนีก้ารค้า 
ลกูหนีจ้ะโอนเงินเข้าบญัชีเงินฝาก หรือสัง่จ่ายเช็คใน
นามบริษัท 
 
ประเภทที่ 2.2 หมายถึง การแจ้งโอนสิทธิที่ลูกหนี ้
ตอบรับการแจ้งโอนสิทธิ แต่ไม่สามารถตรวจสอบ
มูลหนีก่้อนการรับซือ้ได้ โดยการชําระหนีก้ารค้า 
ลกูหนีจ้ะสัง่จ่ายเช็คในนาม “ลกูค้าเพ่ือบริษัท” 
 
ประเภทที่ 2.3 หมายถึง การรับซือ้เอกสารการค้า
ของลูกค้า  พร้อมเช็คลงวันท่ีล่วงหน้าของลูกหนี ้ 
(เช็คขีดคร่อมทั่วไป&CO) และลูกค้าสลักหลังเช็ค 
เพ่ือชําระหนีใ้ห้แก่บริษัท และไม่จําเป็นต้องแจ้งโอน
สทิธิให้ลกูหนีรั้บทราบ 

มีความเ ส่ียง เพิ่ มขึ น้  เ น่ืองจากไม่สามารถ
ตรวจสอบมูลหนีก่้อนการรับซือ้ได้ แต่มีการสุ่ม
สอบถามมูลหนีจ้ากลูกหนีท้างโทรศัพท์ และมี
ความเส่ียงด้านความสามารถในการชําระหนี ้
เช่นเดียวกบัการแจ้งโอนสทิธิประเภทท่ี 1 

ประเภทท่ี 
3 

หมายถงึ การแจ้งโอนสิทธิท่ีลูกหนีต้อบรับการแจ้ง
โอนสิทธิ โดยบริษัทต้องจัดส่งสําเนาเอกสารการค้า
ประกอบการแจ้งโอนสิทธิ แต่ไม่สามารถตรวจสอบ
มลูหนีแ้ละเอกสารได้ และการชําระหนีก้ารค้าลกูหนี ้
จะโอนเงินเข้าบญัชีเงินฝากในนามบริษัท 

มีความเส่ียง เน่ืองจากไม่สามารถตรวจสอบมูล
หนีแ้ละเอกสารก่อนการรับซือ้ได้ แม้ลูกหนีจ้ะ
ตอบรับการโอนสิทธิก็ตาม และชําระค่าสินค้า
ให้แก่บริษัทโดยตรง การโอนสิทธิประเภทท่ี 3 
ปัจจุบนัไม่มีการจดักลุ่มดงักล่าวแล้ว เน่ืองจากมี
การเปล่ียนแปลงวิธีปฏิบติัในการแจ้งโอนสิทธิการ
รับเงิน 

ประเภทท่ี 
4 

หมายถงึ การแจ้งโอนสิทธิ โดยการส่งจดหมาย
ลงทะเบียนตอบรับไปยังลูกหนี  ้โดยการชําระหนี ้
การค้า ลูกหนีจ้ะจ่ายในนามลกูค้า มีอยู่ 2 ประเภท
คือ 
ประเภทท่ี 4.1 ในกรณีที่ลกูหนีชํ้าระหนีโ้ดยการโอน
เงินเข้าบญัชีเงินฝากลกูค้า บริษัทจะให้ลูกค้าเปิด
บญัชีเงินฝากกระแสรายวนั หรือบญัชีออมทรัพย์ เพ่ือ
ใช้รับเฉพาะเงินโอนจากลูกหนีเ้ท่านัน้ โดยมอบ
อํานาจให้บริษัทเป็นผู้ลงนามเบิกเงินในบญัชี 
ประเภทท่ี 4.2 ในกรณีท่ีลกูหนีชํ้าระหนีโ้ดยการสั่ง

มีความเส่ียงจากการท่ีลกูหนีไ้ม่ได้ตอบรับการแจ้ง
โอนสิทธิการรับเงิน และทางด้านความ ถูกต้อง 
ครบถ้วนของเอกสาร ซึ่งไม่สามารถตรวจสอบ 
มลูหนีก่้อนการรับซือ้ได้ และมีความเส่ียงทางด้าน
การชําระเงิน ซึง่การชําระหนีก้ารค้า ลกูหนีจ้ะจ่าย
เช็คหรือโอนเงินในนามลูกค้า ทัง้นี ้การแจ้งโอน
สิทธิประเภทท่ี 4 ก็เป็นวิธีปฏิบัติโดยส่วนใหญ่
เช่นเดียวกบัแฟคตอร่ิงอ่ืนท่ีไม่ได้รับความร่วมมือ
ในการตอบรับการโอนสิทธิการรับเงินจากลกูหนี ้
การค้า  
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ประเภท ลักษณะของการแจ้งโอนสทิธิการรับเงนิ ความเส่ียง 
จ่ายเช็คในนามลูกค้า บริษัทจะให้ลูกค้าทําหนังสือ
มอบอํานาจให้บริษัทเป็นผู้ ไปรับเช็ค (ถ้ามี) หรือนํา
เอกสารท่ีลกูหนีกํ้าหนด โดยบริษัทเป็นผู้ ดําเนินการรับ
เช็ค เม่ือถึงกําหนดวันรับเช็ค และนําเช็คเข้าบัญชี
ธนาคารของบริษัท เพ่ือเรียกชําระเงินตามเช็คตอ่ไป 

ประเภทท่ี 
5 

หมายถงึ การไม่แจ้งโอนสิทธิ โดยการส่งจดหมาย
ลงทะเบียนตอบรับ หรือการแจ้งอ่ืนใดไปยงัลกูหนีใ้ห้
รับทราบ ซึง่มี 3 ประเภท คือ 
 
ประเภทท่ี 5.1 ดําเนินการเช่นเดียวกบัประเภทท่ี 4.1 
ประเภทท่ี 5.2 ดําเนินการเช่นเดียวกบัประเภทท่ี 4.2 
ประเภทท่ี 5.3 เป็นการรับซือ้ เอกสารการค้าของ
ลกูค้า พร้อมเช็คลงวนัท่ีลว่งหน้าของลกูหนี ้

มีความเส่ียงจากการท่ีลกูหนีไ้ม่ได้ตอบรับการแจ้ง
โอนสิทธิการรับเงิน และทางด้านความถูกต้อง 
ครบถ้วนของเอกสาร ซึ่งไม่สามารถตรวจสอบ 
มูลหนีก่้อนการรับซือ้ได้ ทัง้นีก้ารแจ้งโอนสิทธิ
ประเภทท่ี 5 ความเส่ียงของประเภทการแจ้งโอน
สิทธิการรับเงินประเภทท่ี 5 นี ้ก็เป็นวิธีปฏิบติัโดย
ส่วนใหญ่เช่นเดียวกับแฟคตอร่ิงอ่ืนท่ีไม่ได้รับ
ความร่วมมือในการตอบรับการโอนสิทธิการรับ
เงินจากลกูหนีก้ารค้า ทัง้นีล้กูค้า และ/หรือลกูหนี ้
มีความประสงค์ท่ีจะไม่ให้มีการแจ้งโอนสิทธิการ
รับเงิน และบริษัทยอมรับในเง่ือนไขดงักลา่ว 

 
นโยบายการจัดชัน้หนี ้และการตัง้สาํรองค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ 

บริษัทได้กําหนดให้มีการจดัชัน้สินทรัพย์ทัง้ในเชิงปริมาณและคณุภาพ โดยในเชิงปริมาณได้กําหนดหลกัเกณฑ์ 
ในการพิจารณาการจดัชัน้ คือ พิจารณาระยะเวลาท่ีค้างชําระ และหลกัเกณฑ์เชิงคณุภาพ คือ พิจารณาปัจจยัต่าง ๆ ท่ีมี 
ผลตอ่ความสามารถในการชําระหนี ้

ระดับชัน้สนิทรัพย์ คุณภาพของสินทรัพย์ 
สนิทรัพย์จดัชัน้ปกติ ลกูค้าท่ีค้างชําระไมเ่กิน 1 เดือน 
สนิทรัพย์ท่ีควรเอาใจใสเ่ป็นพิเศษ ให้พิจารณาตามเกณฑ์ข้อใดข้อหนึง่ 

1. ลกูค้าท่ีค้างชําระเกินกวา่ 1 เดือน แตไ่มเ่กิน 3 เดือน 
2. ลกูค้าประวิงการชําระหนีห้รือกระทําการใด ๆ เพ่ือมิให้เจ้าหนีไ้ด้รับชําระหนี ้
3. ลกูค้า หรือเจ้าหนีไ้ด้ย่ืนขอฟืน้ฟูกิจการต่อศาลล้มละลายกลาง และลกูค้ายงั

ทําการค้าปกติ ตามแผนฟืน้ฟกิูจการและคาดว่าจะไม่มีปัญหาในการจดัเก็บ
หนี ้
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ระดับชัน้สนิทรัพย์ คุณภาพของสินทรัพย์ 
สนิทรัพย์จดัชัน้ต่ํากวา่มาตรฐาน ให้พิจารณาตามเกณฑ์ข้อใดข้อหนึง่ 

1. ลกูค้าท่ีค้างชําระเกินกวา่ 3 เดือน แตไ่มเ่กิน 6 เดือน 
2. ลกูค้าท่ีถกูเจ้าหนีอ่ื้นฟ้องดําเนินคดีซึง่ทําให้มีผลกระทบตอ่ฐานะกิจการอย่าง

มีนยัสําคญั 
3. ติดต่อลูกค้าไม่ได้ หรือไม่สามารถสืบหาตัวลกูค้าได้ หรือลกูค้าไปเสียจาก

ภมิูลําเนาท่ีปรากฏตามสญัญา โดยไม่แจ้งให้บริษัททราบ แต่มีโอกาสได้รับ
ชําระคืน 

สนิทรัพย์จดัชัน้สงสยัจะสญู ให้พิจารณาตามเกณฑ์ข้อใดข้อหนึง่ 
1. ลกูค้าท่ีค้างชําระเกินกวา่ 6 เดือนขึน้ไป 
2. ลกูค้าหรือเจ้าหนีอ่ื้นได้ย่ืนขอฟืน้ฟูกิจการต่อศาลล้มละลายกลาง และลกูค้า

ไมส่ามารถทําการค้าได้ตามปกติ หรือคาดหมายว่าลกูค้าจะไม่สามารถชําระ
หนีไ้ด้ 

3. ลกูค้าท่ีถกูเจ้าหนีอ่ื้นฟ้องคดีล้มละลายและมีคําสัง่ศาลให้พิทกัษ์ทรัพย์ลกูค้า 
4. ลูกค้าท่ีบริษัทกําลังดําเนินคดีแพ่ง โดยเร่ิมจัดชัน้ตัง้แต่วันท่ีอนุมัติให้

ดําเนินคดี 
5. มีเหตปุระการอ่ืนท่ีแสดงวา่สทิธิเรียกร้องนัน้คาดวา่จะเรียกคืนไมไ่ด้ 
6. ลกูค้าได้ทําหนงัสือรับสภาพหนี ้และ/หรือสญัญาประนีประนอมในชัน้ศาล

กบับริษัท 
สนิทรัพย์จดัชัน้สญู ให้พิจารณาตามเกณฑ์ข้อใดข้อหนึง่ 

1. หนีท่ี้ขาดอายคุวาม หรือหมดสิทธิเรียกร้องให้ชําระหนี ้หรือไม่มีหลกัฐานจะ
ฟ้องลูกค้าได้ หรือไม่สมควรฟ้อง เช่น ยอดหนีไ้ม่คุ้ มค่าใช้จ่ายในการ
ดําเนินคดี เป็นต้น 

2. หนีไ้มส่ามารถสืบหาตวัลกูค้า และทรัพย์สนิของลกูค้าหรือผู้ คํา้ประกนั 
3. ลูกค้าถึงแก่ความตาย เป็นคนสาบสูญ หรือมีหลักฐานว่าหายสาบสูญไป 

และไมมี่ทรัพย์สนิใด ๆ จะชําระหนีไ้ด้ 
4. ลูกค้าเลิกกิจการและมีหนีข้องเจ้าหนีร้ายอ่ืนมีบุริมสิทธิเหนือทรัพย์สิน

ทัง้หมดของลกูค้าอยูใ่นลําดบัก่อนเป็นจํานวนมากกวา่สนิทรัพย์ของลกูค้า 
5. ได้ฟ้องลูกค้าในคดีล้มละลายหรือได้ย่ืนคําขอรับชําระหนีใ้นคดีท่ีลูกค้าถูก

เจ้าหนีร้ายอ่ืนฟ้องในคดีล้มละลาย และในกรณีนัน้ ๆ ได้มีการประนอมหนี ้
กบัลกูค้าโดยศาลมีคําสัง่เห็นชอบด้วยการประนอมหนีน้ัน้ หรือลกูค้าถกูศาล
พิจารณาให้เป็นบุคคลล้มละลาย และได้มีการแบ่งทรัพย์สินของลูกค้า   
ครัง้แรกแล้ว 
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หลักเกณฑ์การตัง้สาํรองค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ 
1. บริษัทกําหนดให้มีการตัง้สํารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู ดงัตอ่ไปนี ้

1.1 การตัง้สํารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูต่อรายลกูค้า (Specific  Provision) มีหลกัเกณฑ์ในการพิจารณาตัง้ค่า
เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู ดงัตอ่ไปนี ้

สนิทรัพย์จดัชัน้ปกติ ให้ตัง้สํารอง     0% 
สนิทรัพย์ท่ีควรเอาใจใสเ่ป็นพิเศษ ให้ตัง้สํารอง     0% 
สนิทรัพย์จดัชัน้ต่ํากวา่มาตรฐาน ให้ตัง้สํารอง   20% 
สนิทรัพย์จดัชัน้สงสยัจะสญู ให้ตัง้สํารอง 100% 
สนิทรัพย์จดัชัน้สญู ให้ตัง้สํารอง 100% 

 1.2  การตัง้สํารองทัว่ไป (GeneralProvision) นอกเหนือจากการตัง้สํารองต่อรายลกูค้า (Specific Provision) 
บริษัทมีนโยบายให้มีการตัง้สํารองทั่วไป ทัง้นีเ้พ่ือรองรับความเสียหายท่ีอาจเกิดขึน้โดยไม่ได้คาดหมายจากวัฏจักร
เศรษฐกิจ และจากปัจจยัอ่ืนๆ 

1.3   อัตราการตัง้สํารองต่อรายลูกค้า (Specific  Provision) รวมกับอัตราการตัง้สํารองทั่วไป (General 
Provision) ต้องไมน้่อยกวา่ 2.5% ของยอดลกูหนีจ้ากการซือ้สทิธิเรียกร้อง และลกูหนีเ้งินให้กู้ ยืม 

1.4  ในกรณีเกิดปัญหาหนีค้้างชําระและจดัอยู่ในเกณฑ์การตัง้สํารองต่อรายลกูค้า (Specific Provision) บริษัท
ต้องดําเนินการตัง้สํารองตอ่รายลกูค้าตามเกณฑ์ ข้อ 1.1 

1.5   บริษัทจะดําเนินการทยอยตัง้สํารองทั่วไป (General Provision) เป็นรายไตรมาส ในอัตราร้อยละ 0.1  
โดยเร่ิมมีผลบงัคบัใช้ตัง้แตปี่ 2557 เป็นต้นไป ทัง้นีเ้ม่ือรวมกบัข้อ 1.4. ต้องเป็นไปตามเกณฑ์ข้อ 1.3 

1.6   กรณีท่ีบริษัทได้ดําเนินการตัง้สํารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูต่อรายลกูค้า (Specific  Provision) ตามเกณฑ์ 
ข้อ 1.1 แล้ว และต่อมาได้มีการรับชําระหนีคื้นจากลกูค้า บริษัทสามารถโอนกลบัการตัง้สํารองต่อรายลกูค้า (Specific 
Provision) ได้ ทัง้นีย้อดตัง้สํารองต้องไมต่ํ่ากวา่อตัราท่ีกําหนดในข้อ 1.3 

1.7   บริษัทสามารถดําเนินการปรับเพิ่ม/ลด อัตราการตัง้สํารองตามข้อ 1.3. ตามความเหมาะสมได้เพ่ือให้
สามารถรองรับสภาวะการเปล่ียนแปลงทางเศรษฐกิจและอตุสาหกรรม โดยคํานึงถึงความต่อเน่ืองในการดําเนินธุรกิจและ
การใช้เงินทนุอยา่งมีประสทิธิภาพ โดยให้คณะกรรมการบริษัทเป็นผู้พิจารณา 
 
2. ในกรณีท่ีมีหลกัประกนั จะต้องนํายอดลกูหนีจ้ากการซือ้สทิธิเรียกร้อง และลกูหนีเ้งินให้กู้ ยืม หกัด้วยมลูคา่หลกัประกนั 

โดยมีหลกัเกณฑ์การนบัหลกัประกนัตามนโยบายหลกัประกนั ดงันี ้
 

ประเภทหลักประกัน มูลค่าที่ให้ 

1. เงินสด เงินคํา้ประกนั 100% 
2. การอาวลั การรับรอง หรือหนงัสือคํา้ประกนั การคํา้ประกนั 95% ของวงเงินอาวลั วงเงินรับรอง หรือ

LG 100% ของวงเงินคํา้ประกนั 



   แบบแสดงรายการข้อมลู (แบบ 56-1) ประจําปี 2560 

ส่วนที่ 1 หน้า 23 
 

ประเภทหลักประกัน มูลค่าที่ให้ 

3. หลกัประกนัท่ีใกล้เคียงเงินสด 
- หลกัทรัพย์ท่ีอยู่ในความต้องการของตลาดทัง้หลกัทรัพย์ประเภททุน และ
ประเภทหนี ้เช่นหุ้นสามญั หุ้นบุริมสิทธ์ิ หุ้นกู้  ตราสารหนี ้พนัธบตัร ท่ีมีการ
ซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย หรือศนูย์ซือ้ขายหลกัทรัพย์ 
- หน่วยลงทนุ 

95% ของราคาตลาด 

4. อสงัหาริมทรัพย์ เช่น ท่ีดิน สิง่ปลกูสร้าง  
5. สทิธิการเช่าท่ีสามารถเปล่ียนมือได้ 90% ของราคาประเมิน 
6. เคร่ืองจกัร  
7. ยานพาหนะ เช่น รถยนต์ รถจกัรยานยนต์ เคร่ืองบิน เป็นต้น 

8. สินทรัพย์ทางปัญญา ต้องสามารถจดจํานําหรือนํามาเป็นหลกัประกนัได้
ถกูต้องตามกฎหมาย มีการประเมินมลูค่าได้อย่างน่าเช่ือถือ และสามารถยดึ
ได้ตามกฎหมาย 

90% ของราคาตลาด 

9. สินค้าคงคลัง ต้องมีแนวทางการควบคุมภายในท่ีดี เพ่ือป้องกันไม่ให้
ลูกค้านําสินค้าคงคลัง ท่ี จํานําไ ว้กับสถาบันการเ งิน อ่ืนๆ  มาใช้เ ป็น
หลกัประกนัซํา้ 

60% ของราคาตลาด/ประเมิน 

 

นโยบายการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้
บริษัทมีนโยบายดําเนินการปรับปรุงโครงสร้างหนีก้ับลูกค้าท่ีประสบปัญหาจากการโอนสิทธิเรียกร้องและ 

ไม่สามารถเรียกเก็บหนีไ้ด้ หรือลกูค้าท่ีใช้บริการด้านการเงินอ่ืน ๆ และประสบปัญหาจากการดําเนินงานและไม่สามารถ
ชําระหนีไ้ด้ตามกําหนด เพ่ือให้บริษัทและลกูค้าได้รับประโยชน์จากการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้ 

อนึ่ง ในบางกรณีท่ีลูกค้ามีปัญหาหนีค้้างชําระ ซึ่งบริษัทได้พิจารณาแล้วว่าเป็นปัญหาท่ีเกิดขึน้ชั่วคราวและ 
ไมส่ง่ผลกระทบตอ่การจดัเก็บหนี ้หรือความสามารถในการชําระหนี ้และได้ประเมินแล้วว่าบริษัทมีโอกาสได้รับชําระหนีคื้น
อย่างครบถ้วน บริษัทอาจพิจารณาผ่อนปรนเง่ือนไขการชําระหนี  ้โดยการดําเนินการดังกล่าวไม่ถือเป็นการปรับปรุง
โครงสร้างหนี ้ทัง้นีห้ากลกูค้าไม่สามารถปฏิบติัตามเง่ือนไขท่ีได้รับการผ่อนปรนได้ บริษัทอาจพิจารณาดําเนินการปรับปรุง
โครงสร้างหนี ้
 

หลักเกณฑ์ในการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้
ลกูค้าสําหรับการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้หมายถึง ลกูค้าท่ีได้โอนสิทธิเรียกร้องจากลกูหนีก้ารค้าและไม่สามารถ

จดัเก็บหนีไ้ด้หรือลกูค้าท่ีใช้บริการด้านการเงินอ่ืนๆ ท่ีค้างเงินต้นและ/หรือดอกเบีย้ตัง้แต่ 3 เดือนขึน้ไป โดยบริษัทได้ตกลง
ร่วมกันกับลูกค้าท่ีจะดําเนินการปรับโครงสร้างหนี ้พร้อมกับจัดทําสญัญาปรับโครงสร้างหนี ้ทัง้นี ้บริษัทอาจใช้วิธีการ
ดงัตอ่ไปนี ้



   แบบแสดงรายการข้อมลู (แบบ 56-1) ประจําปี 2560 

ส่วนที่ 1 หน้า 24 
 

1. การปรับเปล่ียนเง่ือนไขการชําระหนี ้ขยายระยะเวลาการชําระหนี ้หรือให้ระยะเวลาปลอดหนี ้การลด
อตัราดอกเบีย้ การตัง้พกัดอกเบีย้เดิม และ/หรือดอกเบีย้ใหม่ การยกหนีด้อกเบีย้ให้บางส่วนหรือทัง้หมด การยกหนีเ้งินต้น
ให้บางสว่น 

2. การแปลงหนีเ้ป็นทนุ 
3. การโอนสินทรัพย์ จํานอง จํานํา หรือทรัพย์สินอ่ืนใดของลกูค้าหรือผู้ คํา้ประกนั หรือของบคุคลอ่ืนท่ีให้

ความยินยอมชําระหนี ้
4. แนวทางหรือมาตรการอ่ืน ๆ ท่ีสนบัสนนุวตัถปุระสงค์ของการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้
 

อาํนาจอนุมัตแินวทางการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้
เป็นไปตามอํานาจอนมุติัสนิเช่ือของบริษัทฯ  

 
การจัดชัน้หนีแ้ละกันเงนิสาํรองสาํหรับลูกค้าที่ดาํเนินการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้
การจดัชัน้หนีใ้ห้เป็นไปตามนโยบายการจดัชัน้หนีแ้ละการตัง้สํารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู   

1. ในกรณีท่ีลกูค้าสามารถดําเนินการตามแนวทางการปรับโครงสร้างหนี ้ได้ติดตอ่กนัไม่น้อยกว่า 3 เดือน 
ให้จดัชัน้หนีเ้ป็นสนิทรัพย์ท่ีควรเอาใจใสเ่ป็นพิเศษหรือจะคงไว้เป็นสนิทรัพย์จดัชัน้ตามเดิมก็ได้ โดยให้คณะกรรมการบริหาร
หรือคณะกรรมการบริษัทเป็นผู้พิจารณา 

2. ในกรณีท่ีลกูค้าไม่สามารถดําเนินการตามแนวทางการปรับปรุงโครงสร้างหนีไ้ด้ สามารถดําเนินการ
ปรับปรุงโครงสร้างหนีไ้ด้อีกไมเ่กิน 2 ครัง้ 

 
 วธีิการปฏบัิตทิางบัญชีและการเปิดเผยเก่ียวกับการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้

การปฏิบติัการบญัชีและการเปิดเผยให้เป็นไปตามมาตรฐานการบญัชี 
 
2.2   การตลาดและการแข่งขัน 

สําหรับการแข่งขันในปัจจุบันของธุรกิจการลงทุนในบริษัทอ่ืนในขณะนีย้ังอยู่ในภาวะท่ีมีการแข่งขันปานกลาง 
เน่ืองจากสภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบัน ธุรกิจส่วนใหญ่มีความต้องการผู้ ร่วมลงทนุ และพนัธมิตรทางธุรกิจ รวมถึงการ
แสวงหาแนวทางในการพฒันาแผนการเงินอยา่งยัง่ยืนจากความต้องการสภาพคลอ่งทางการเงิน  การแสวงหาแหลง่เงินทนุ
เพ่ือหาต้นทนุท่ีต่ํากว่า เกิดการพฒันาการในการวางแผนนโยบายทางการเงินท่ีชดัเจน เพ่ือป้องกนัความเส่ียงจากความผนั
ผวนดงักล่าว จึงเป็นการสร้างโอกาสอีกประการหนึ่ง ทําให้เกิดการขยายตวัของธุรกิจการลงทุนในบริษัทอ่ืน (Holding 
Company) คอ่นข้างมาก การเข้าร่วมในการลงทนุของ AC มีเป้าหมายท่ีชดัเจนในการทําให้เกิดการกระจายความเส่ียงท่ีมี
ความสมดลุ และเพิ่มอตัราผลตอบแทนในอนาคตได้เป็นอยา่งดี 

 
 2.2.1 ) ภาวะอุตสาหกรรม และการแข่งขันของธุรกจิหลักทรัพย์ 
 
  ภาวะอุตสาหกรรม และแนวโน้มของอุตสาหกรรม 

ในปี 2560 ถือว่าเป็นปีท่ีดีสําหรับนกัลงทนุในสินทรัพย์เส่ียงอย่างหุ้นท่ีให้ผลการตอบแทนค่อนข้างดีโดยท่ีตลาด
หุ้นโลกบวกเพ่ิมขึน้ถึง 20% และแนวโน้มของตลาดหุ้นในปี 2561 ค่อนข้างมุ่งไปในทิศทางท่ีดีขึน้เร่ือยๆ แต่อย่างไรก็ตาม



   แบบแสดงรายการข้อมลู (แบบ 56-1) ประจําปี 2560 

ส่วนที่ 1 หน้า 25 
 

สถานการณ์ในแต่ละประเทศผู้ นําของโลกท่ีกระทบกับตลาดหุ้นโลกก็ยงัเป็นเร่ืองท่ีต้องจับตามอง มาเร่ิมกันท่ีสหรัฐฯ ท่ี
จะต้องจบัตามองนโยบายตา่งๆท่ีประธานาธิปบดี โดนลัด์ ทรัมป์ จะนํามาใช้ในการบริหารประเทศ โดยเฉพาะมาตรการลด
ภาษีเพ่ือสนบัสนนุการลงทนุท่ีน่าจะส่งผลในปีหน้า ส่วนในประเทศทางยโุรปก็ยงัต้องจบัตามองในเร่ืองการขอแยกตวัของ
ประเทศองักฤษ (Brexit) ซึ่งน่าจะส่งผลกระทบท่ีชดัเจนย่ิงขึน้ ในส่วนของประเทศแถบเอเชีย จีนเป็นหนึ่งในประเทศท่ีต้อง
จบัตามอง ถึงแม้เศรษฐกิจจะชะลอตวัลง แต่ก็ยงัอยู่ในการคาดการณ์ของรัฐบาลจีนท่ีตัง้ใจไว้ท่ี 6-7% โดยมุ่งเน้นจากการ
เติบโตภายใน แต่อย่างไรก็ตามปัญหาหนีภ้าคเอกชนก็ยังเป็นท่ีน่าจับตามอง เน่ืองจากเป็นหนึ่งในประเด็นสําคัญของ
แผนพฒันาเศรษฐกิจฉบบัลา่สดุ ท่ีประธานาธิปบดี สี จิน้ ผิง ประกาศและเน้นยํา้การปฏิรูปประเทศ  

 
เม่ือพดูถึงตลาดนํา้มนั ราคานํา้มนัดิบดไูบในปี 2560 เฉล่ียอยู่ท่ี 53 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล ซึ่งปรับเพิ่มขึน้จากราคา

เฉล่ียในปี 2559 ท่ี 41.4 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล นอกจากนี ้ความต้องการใช้นํา้มนัท่ีแข็งแกร่งเป็นอีกหนึ่งปัจจยัสําคญัท่ีสง่แรง
หนุนแก่ตลาด โดยอุปสงค์นํา้มันโลกขยายตัวกว่า 1.5 ล้านบาร์เรลต่อวัน สู่ระดับ 97.7 ล้านบาร์เรลต่อวัน จากแรง
ขบัเคล่ือนของภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีฟืน้ตวั รวมถึงแรงหนนุจากราคานํา้มนัสําเร็จรูปท่ียงัคงอยู่ในระดบัต่ําท่ีจงูใจให้ผู้บริโภค
ใช้นํา้มนัมากขึน้ และในปี 2561 คาดว่าราคานํา้มนัดิบดไูบจะปรับเพิ่มขึน้จากปี 2560 และเคล่ือนไหวในกรอบ 55 – 60 
ดอลลาร์ต่อบาร์เรล โดยตลาดได้รับแรงหนุนจากความต้องการใช้นํา้มนัท่ีมีแนวโน้มขยายตวัอย่างแข็งแกร่งท่ี 1.3 ล้าน
บาร์เรลต่อวนั สู่ระดบั 98.9 ล้านบาร์เรลต่อวนั จากภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีฟืน้ตวัอย่างแข็งแกร่งทัว่โลก ซ่ีงอาจจะส่งผลให้
ตลาดการลงทนุมุง่ไปในแนวทางท่ีดี 

สรุปข้อมูลมูลค่าการซือ้ขายและข้อมูลสถติสิาํคัญของหลักทรัพย์ ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
  2558 2559 2560 

มลูคา่การซือ้ขายรวม (ล้านบาท)* 10,765,470 12,816,259 12,227,748 
มลูคา่การซือ้ขายรายวนัเฉล่ีย (ล้านบาท)* 44,302 52,526 50,114 
มลูคา่ตลาดรวม (ล้านบาท) 12,606,233 15,504,636 17,926,270 
ดชันีตลาดหลกัทรัพย์ฯ (สิน้ปี) 1,288.02 1,542.94 1,753.71 
อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล (%) 3.36 3.04 2.7 
อตัราสว่นราคาตอ่กําไรตอ่หุ้น (P/E ratio (เทา่)) 22.6 18.55 19.06 
อตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่ตามบญัชี (P/BVratio (เทา่)) 1.74 1.96 2.13 
จํานวนหลกัทรัพย์จดทะเบียน 517 522 538 

*รวมมลูคา่การซือ้ขายของตลาดหลกัทรัพย์ใหม่ 
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GULF RESOURC 23,998.50 95,998.50 45.00 53.75 +19.44 06/12/2560 

GPI SERVICE 350.00 2,100.00 3.50 3.16 -9.71 01/12/2560 

SKE RESOURC 426.96 1,674.00 1.80 2.12 +17.78 22/11/2560 

RSP SERVICE 1,160.00 4,466.00 5.80 8.05 +38.79 10/11/2560 

TFMAMA AGRO N/A N/A N/A 197.00 N/A 18/10/2560 

TOA PROPCON 6,096.00 48,696.00 24.00 32.50 +35.42 10/10/2560 

WPH SERVICE 585.00 2,340.00 3.90 4.18 +7.18 03/10/2560 

SKN PROPCON 1,470.00 5,880.00 7.35 9.50 +29.25 26/09/2560 

PRM SERVICE 4,000.00 20,000.00 8.00 11.40 +42.50 14/09/2560 

III SERVICE 789.60 2,901.60 4.80 7.55 +57.29 01/09/2560 

INGRS INDUS 347.88 1,924.43 1.33 1.41 +6.02 09/08/2560 

FTE SERVICE 442.50 1,770.00 2.95 3.50 +18.64 27/07/2560 

BGRIM RESOURC 10,428.80 40,668.80 16.00 16.90 +5.62 19/07/2560 

GGC INDUS 2,762.67 11,050.67 11.20 12.00 +7.14 02/05/2560 

WHAUP RESOURC 3,281.25 20,081.25 26.25 26.00 -0.95 10/04/2560 

TPIPP RESOURC 17,500.00 58,800.00 7.00 6.70 -4.29 05/04/2560 

ASAP FINCIAL 636.30 1,999.80 3.03 4.34 +43.23 30/03/2560 

RPH SERVICE 786.14 2,620.80 4.80 5.50 +14.58 27/02/2560 

SUN AGRO 760.50 2,515.50 5.85 5.25 -10.26 28/12/2560 
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VCOM TECH 230.40 864.00 2.88 4.00 +38.89 21/12/2560 

JKN SERVICE 1,120.00 4,320.00 8.00 8.40 +5.00 30/11/2560 

PORT SERVICE 540.00 2,070.00 4.50 6.25 +38.89 23/11/2560 

THMUI SERVICE 247.53 867.00 2.55 2.42 -5.10 23/11/2560 

ADB INDUS 304.20 1,014.00 1.69 2.16 +27.81 09/11/2560 

TITLE PROPCON 264.00 880.00 2.20 3.32 +50.91 02/11/2560 

FLOYD PROPCON 252.00 1,008.00 2.80 4.34 +55.00 01/11/2560 

CRD PROPCON 216.00 720.00 1.44 1.59 +10.42 05/10/2560 

SSP RESOURC 1,773.89 7,099.40 7.70 8.35 +8.44 27/09/2560 

ICN TECH 220.80 828.00 1.84 4.62 +151.09 15/09/2560 

ZIGA INDUS 472.00 3,068.00 5.90 6.50 +10.17 17/08/2560 

MM AGRO 1,107.64 5,538.24 5.25 5.50 +4.76 11/04/2560 

D SERVICE 300.00 1,200.00 6.00 8.70 +45.00 03/04/2560 

MGT INDUS 189.00 756.00 1.89 2.42 +28.04 23/02/2560 

ETE SERVICE 588.00 2,352.00 4.20 5.75 +36.90 15/02/2560 

SE SERVICE 147.00 588.00 2.45 4.18 +70.61 14/02/2560 
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หลักทรัพย์จดทะเบียนใหม่ ปี 2550-2560 
ปี จาํนวนบริษัท/หลักทรัพย์จดทะเบียน มูลค่า

ระดมทุน  
มูลค่า

หลักทรัพย์  
SET mai รวม (ล้านบาท) ณ ราคา 

IPO (ล้าน
บาท) 

Stock IFF PFUND/REIT รวม Stock     

2560 22 1 6 29 17 46 106,279.61 426,349.09 

2559 10 - 4 14 13 27 52,781.08 157,766.41 

2558 20 2 6 28 13 41 129,757.37 289,321.64 

2557 16 - 9 25 20 45 113,989.96 304,796.99 

2556 13 3 7 23 15 38 191,599.84 346,505.65 

2555 8 - 6 14 10 24 52,466.45 101,007.58 

2554 3 - 6 9 7 16 18,462.99 40,211.65 

2553 4 - 4 8 7 15 12,587.56 58,332.02 

2552 6 - 5 11 11 22 11,587.32 35,683.30 

2551 8 - 5 13 3 16 27,437.30 79,163.53 

2550 6 - 4 10 6 16 17,252.10 110,781.73 

ท่ีมา: ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
 

จะเห็นว่า แม้ดัชนีตลาดหุ้ นไทย ณ สิน้ปีจะสามารถปรับตัวเพิ่มขึน้ประกอบกับมูลค่าการซือ้ขายท่ีใกล้เคียง 
เม่ือเทียบกบัปีก่อนหน้า แต่ในด้านของการระดมทนุของหลกัทรัพย์จดทะเบียนใหม่กลบัลดลง สว่นหนึ่งอาจเป็นผลมาจาก
การปรับเกณฑ์การรับหลกัทรัพย์เข้าจดทะเบียนของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยท่ีเข้มงวดขึน้ ทําให้บริษัทท่ีมีแผนจะ
จดทะเบียนเข้าตลาดหลกัทรัพย์ต้องทําการปรับตวั และวางแผนใหมอี่กครัง้หนึง่ 

อย่างไรก็ตาม การเพิ่มขึน้ของการระดมทนุในลกัษณะของ Venture capital และ Crowd funding ท่ีลงทนุใน
ธุรกิจ Startup จะเป็นตวัสง่เสริมให้เกิดการขยายตวัของตลาดทนุในอนาคต เน่ืองจากท้ายท่ีสดุแล้ว Venture capital และ 
Crowdfunding ต่างต้องการผลตอบแทนท่ีคุ้มค่ากบัความเส่ียง โดย Exit Strategy คงหนีไม่พ้นการผลกัดนัธุรกิจ Startup 
ให้เติบโตจนสามารถจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ตอ่ไป 
 
ภาวะการณ์แข่งขันในธุรกจิหลักทรัพย์ 

รายได้ของธุรกิจหลกัทรัพย์มีความผนัผวนตามสภาวะการซือ้ขายของหลกัทรัพย์ในตลาดหลกัทรัพย์ การแข่งขนั 
ท่ีรุนแรงขึน้ในธุรกิจหลกัทรัพย์กดดนัความสามารถในการทํากําไรของบริษัทหลกัทรัพย์ อตัราค่าธรรมเนียมนายหน้าซือ้ขาย
หลกัทรัพย์เฉล่ียมีการปรับตวัลงอย่างต่อเน่ือง ทําให้ธุรกิจหลกัทรัพย์ในประเทศไทยยงัคงมีการแข่งขนัท่ีรุนแรงเช่นเดียวกบั
ใน 2-3 ปีท่ีผ่านมานอกจากนีก้ารเข้ามาของ "เทคโนโลยีฟินเทค” ทําให้ผู้ประกอบการหน้าใหม่ท่ีมีเทคโนโลยีสามารถ
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นําเสนอบริการได้ในต้นทนุท่ีต่ํากว่าธนาคารหรือบริษัทหลกัทรัพย์ขนาดใหญ่ อย่างไรก็ตาม บริษัทหลกัทรัพย์ท่ีมีหุ้นส่วน
ทางธุรกิจท่ีแข็งแกร่งกบัธนาคารหรือถือหุ้นโดยธนาคารน่าจะสามารถรักษาสว่นแบ่งทางการตลาดไว้ได้ เน่ืองจากการได้รับ
ประโยชน์จากการแนะนําลูกค้า (client  referral) และการขายบริการและผลิตภัณฑ์ทางการเงิน (cross-selling)  
ผ่านธนาคาร นอกจากนี ้บริษัทท่ีมีฐานลกูค้าเป็นนกัลงทนุสถาบนัต่างชาติขนาดใหญ่และมีฐานลกูค้าท่ีเป็นนกัลงทนุราย
ยอ่ยในวงกว้าง ยงัคงเป็นผู้ ท่ีมีสว่นแบง่การตลาดในอนัดบัต้น ๆ 

อย่างไรก็ตามการปรับตวัเพียงแค่นัน้อาจยงัไม่เพียงพอท่ีจะทําให้ บล.มีความเข้มแข็งและอยู่รอดได้ท่ามกลาง
ความผันผวนของตลาดการเงินโลกและการแข่งขันท่ีรุนแรงขึน้ ตราบใดท่ียังคงพึ่งพาแหล่งรายได้เดิมจากค่านายหน้า 
ซือ้ขายหลกัทรัพย์เป็นหลกัเหมือนดงัในอดีตท่ีผ่านมา การพฒันานวตักรรมใหม่ๆ การพฒันาระบบการซือ้ขายท่ีรองรับการ
ซือ้ขายท่ีรวดเร็ว และการปรับตวัให้ทนัต่อความต้องการของลกูค้าแต่ละกลุม่ท่ีมีความต้องการท่ีเปล่ียนแปลงไปจะช่วยให้
บริษัทหลกัทรัพย์สามารถอยูร่อดและรักษาสว่นแบง่การตลาดตอ่ไปในอนาคตได้ 

ทัง้นี ้ในปี 2560 ส่วนแบ่งการตลาดรวมของบริษัทหลกัทรัพย์ 10 อนัดบัแรก อยู่ท่ีร้อยละ 48.55 เทียบกับในปี 
2559 อยู่ท่ีร้อยละ 49.38 และในปี 2558 อยู่ท่ีร้อยละ 50.37 จะเห็นว่าแนวโน้มส่วนแบ่งการตลาดของบริษัทหลกัทรัพย์ 
รายใหญ่ 10 อนัดบัแรกมีแนวโน้มท่ีลดลง ซึง่เป็นผลมาจากการท่ีมีผู้ เลน่รายใหมเ่ข้ามาในตลาดมากขึน้ 

 
บริษัทหลักทรัพย์ที่มีส่วนแบ่งการตลาดสูงสุด 10 อันดับแรก (ปี 2560) 

ลาํดับ บริษัท ช่ือย่อ 
ส่วนแบ่งการตลาด 

(%)* 
1 บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอง็ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) MBKET 6.83 
2 บริษัทหลกัทรัพย์ ดีบีเอส วิคเคอร์ส (ประเทศไทย) จํากดั DBSV 6.48 
3 บริษัทหลกัทรัพย์ ซีไอเอม็บีไทย จํากดั CIMBS 5.48 
4 บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัเซียไซรัส จํากดั (มหาชน) FSS 5 
5 บริษัทหลกัทรัพย์ ภทัร จํากดั (มหาชน) PHATRA 4.69 
6 บริษัทหลกัทรัพย์ บวัหลวง จํากดั (มหาชน) BLS 4.67 
7 บริษัทหลกัทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จํากดั SCBS 4.1 
8 บริษัทหลกัทรัพย์ ซี แอล เอส เอ (ประเทศไทย) จํากดั CLSA 3.81 
9 บริษัทหลกัทรัพย์ ธนชาต จํากดั (มหาชน) TNS 3.78 

10 บริษัทหลกัทรัพย์ กสกิรไทย จํากดั (มหาชน)             KS 3.71 
 รวมสว่นแบง่การตลาดของบริษัทหลกัทรัพย์ 10 อนัดบัแรก  48.55 
 อ่ืนๆ  51.45 
 รวม  100.00 

*ไมน่บัรวมบริษัทท่ีมิใช่สมาชิกฯ 
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แนวโน้มธุรกจิหลักทรัพย์ในปี 2561 
  สิ่งท่ีสะท้อนภาพความเช่ือมัน่ของนกัลงทนุได้อย่างเป็นรูปธรรมก็คือ ตลาดหุ้นทะยานสงูสดุไปท่ีเกินกว่า 1,800 
จุด ขณะท่ีมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดรวมปรับขึน้สูงสุดเป็น 18.17 ล้านล้านบาท และมีมูลค่าการซือ้ขายรวม 
88,076.86 ล้านบาท (SET และ mai) เป็นระดบัสงูสดุในประวติัการณ์ในรอบ 43 ปี นบัตัง้แต่เปิดซือ้ขายตลาดหลกัทรัพย์ฯ 
เม่ือปี 2518      ทัง้นี ้ตลาดหลกัทรัพย์ฯ ให้ความเห็นว่านกัลงทนุยงัเช่ือมัน่ว่าเศรษฐกิจไทยเติบโตและบริษัทจดทะเบียนยงั
มีความสามารถในการทํากําไร 
  แนวโน้มตลาดหุ้นไทยในปี 2561 ยงัมีความเส่ียงจากความผนัผวนของเงินทนุเคล่ือนย้ายเป็นสําคญั เน่ืองจาก
ประเมินว่าภาวะเศรษฐกิจในฝ่ังประเทศพฒันาแล้ว (Developed Market) จะพลิกกลบัมาฟืน้ตวัขึน้ชดัเจน จากนโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจในสหรัฐฯของ “โดนัลด์ทรัมป์” ส่งผลให้เงินทุนท่ีเคยนํามาลงทุนในประเทศตลาดเกิดใหม่ (Emerging 
Market) มีการเคล่ือนย้ายกลบัไปยงัประเทศพฒันาแล้ว อาจสง่ผลให้ปริมาณการซือ้ขายในไทยลดลงและกระทบกบัรายได้
ของธุรกิจหลกัทรัพย์ 

สําหรับความเช่ือมัน่ของนักลงทนุต่างชาติในปี 2561 แม้มีแนวโน้มว่าเศรษฐกิจไทยปี 2561 จะปรับดีขึน้จากปี 
2560 แต่คาดว่าจะยังไม่เห็นความเช่ือมั่นของนักลงทุนต่างชาติในการลงทุนในตลาดหุ้นไทย เน่ืองจากมีปัจจัยอ่ืนท่ีมี
นํา้หนกัมากกว่า ได้แก่ การท่ีธนาคารกลางสหรัฐฯ มีนโยบายปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ 2-3 ครัง้ในปี 2560 ซึง่อาจสง่ผลค่าเงิน
บาทอ่อนค่าลง ประกอบกับนโยบายของนายโดนัลด์ทรัมป์ ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ในการดึงเงินกลับสหรัฐฯ ส่งผลให้ 
Fundflow มีแนวโน้มไหลออกจากตลาดหุ้นของประเทศเกิดใหมสู่ต่ลาดหุ้นสหรัฐฯ 
  
 แนวโน้มการแข่งขัน 
 ภาพรวมธุรกิจของบริษัทฯ ปี 2561 ธุรกิจหลกัทรัพย์มีแนวโน้มมีการแข่งขันสงูมากขึน้จากท่ีคาดว่า จะมีบริษัท
หลกัทรัพย์จากต่างประเทศเข้ามาในอตุสาหกรรมอย่างน้อย 3 รายจาก ญ่ีปุ่ น จีน และองักฤษ ท่ีจะเข้ามาทําตลาดในไทย
โดยการเข้ามาของบริษัทหลกัทรัพย์ต่างประเทศนัน้ เน่ืองจากทิศทางมลูค่าการซือ้ขายเฉล่ียต่อวนัของประเทศไทยอยู่ใน
ระดบัสงูเม่ือเทียบกบัประเทศอ่ืนๆในภมิูภาคโดยมีระดบัการซือ้ขายเฉล่ียตอ่วนัมากกวา่ 5 หม่ืนล้านบาท  

 จากแนวโน้มการแข่งขนัของธุรกิจหลกัทรัพย์ท่ีรุนแรงเพ่ิมขึน้  AS ได้ดําเนินกลยทุธ์เพ่ือแก้ไขปัญหาดงักล่าวไว้
ล่วงหน้า โดยใช้นโยบายในการเพ่ิมคุณค่าของการลงทุนให้แก่ลูกค้า เพ่ือรักษาฐานลูกค้าเดิม และเพิ่มฐานลูกค้าใหม ่ 
โดยการจดัสมัมนาให้ความรู้ในด้านการลงทนุโดยไม่คิดมลูค่าให้แก่ผู้ลงทนุอย่างสม่ําเสมอ อีกทัง้พฒันาบคุคลากรด้านค้า
หลกัทรัพย์ เจ้าหน้าท่ีการตลาดให้มีความรู้ความสามารถ ให้บริการท่ีสร้างความประทบัใจแก่ลกูค้า 

AS ได้เปิดให้การฝึกอบรมภาคปฏิบติัของธุรกิจหลกัทรัพย์แก่นกัศกึษามหาวิทยาลยัต่างๆ อาทิ มหาวิทยาลยัธุรกิจ
บณัฑิต มหาวิทยาลยัศรีปทมุ และมหาวิทยาลยัศรีนครินทรวิโรฒ เป็นต้น  

AS ได้เปิดสาขาในชัน้ล่างอาคารจามจรีุแสควร์เพ่ือเป็นห้องปฏิบติังานด้านค้าหลกัทรัพย์ ภายใต้โครงการศนูย์การ
เรียนรู้เพ่ือการลงทนุ (AIRA Investment Learning Center) เพ่ือเป็นการเพ่ิมศกัยภาพระยะยาวของ AS รวมถึงสง่เสริม 
ให้ความรู้แก่นิสิต นักศึกษาและนักลงทุนทั่วไปเป็นการสร้างนักลงทุนรุ่นใหม่ให้มีความรู้ความเข้าใจในการลงทุนใน
ภาคปฏิบติั และสามารถพฒันาตนเองเป็นผู้ลงทนุอย่างมีคณุภาพ จึงเป็นการสนบัสนนุการขยายฐานลกูค้าโดยรวมของ
ระบบตลาดทนุในปัจจบุนัถงึอนาคต 
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 กลยุทธ์การแข่งขัน 
AS มีนโยบายเน้นการแข่งขนักบัประสทิธิภาพในการควบคมุความเส่ียงจากการลงทนุของลกูค้ามากกว่าการแข่งขนั

กบับริษัทอ่ืนในธุรกิจเดียวกนั เพราะโอกาสเติบโตของธุรกิจนีใ้นตลาดทนุไทยยงัมีโอกาสอีกมากมาย ถ้าผู้ลงทนุได้รับการ
ดแูลเงินออมหรือเงินลงทนุอยา่งมีประสทิธิภาพ โดย AS ได้ดําเนินกิจกรรมตา่ง ๆ เช่น 

1) เพิ่มศกัยภาพ และสร้างคนรุ่นใหม ่
2) ขยายฐานผู้ลงทนุโดยให้ความรู้ และจดัสมัมนา 
3) ออกส่ือ เช่น โทรทศัน์  วิทย ุและ Magazine ตา่งๆ 
4) สร้างเครือข่ายการลงทนุแบบมีคุณภาพ โดยจัดทีมงานเฝ้าติดตามแนะนํา และแก้ไขภาวะการลงทุนของ

ลกูค้าอยา่งใกล้ชิด สง่สญัญาณเตือนความเส่ียงแก่ลกูค้าอยา่งชดัเจน 
 2.2.2) ภาวะอุตสาหกรรม และการแข่งขันของธุรกจิที่ปรึกษาธุรกจิ 
 ภาวะอุตสาหกรรม และแนวโน้มของอุตสาหกรรม 

ปัจจยัสนบัสนนุท่ีสําคญัของธุรกิจการเป็นท่ีปรึกษานัน้ เกิดจากการเปิดประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) ตัง้แต่ปี 
2558 และโครงการพฒันาระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (EEC) หรือโครงการรถไฟทางคูข่องรัฐบาล ทําให้นกัธุรกิจ
ต่าง ๆ จากทัว่โลกหนัมาให้ความสนใจ และมีแนวโน้มจะเข้ามาลงทนุในภมิูภาคเอเชีย รวมทัง้ประเทศไทยเป็นจํานวนมาก  
เพ่ือมองหาตลาด และโอกาสใหม่ ๆ ขณะท่ีผู้ประกอบการในประเทศโดยเฉพาะขนาดกลาง และย่อม (SMEs) ต้องเตรียม
ความพร้อมและเพิ่มขีดความสามารถในการดําเนินธุรกิจเพ่ือรักษาฐานลกูค้าเก่า และขยายฐานลูกค้าใหม่ โดย AIRA 
International Advisory (Singapore) Pte. Ltd. (“AI”) ซึง่เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ และบริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จํากดั 
(“AD”) ท่ีอยู่ภายใต้การดแูลของ AS ทําหน้าท่ีให้บริการท่ีปรึกษาด้านการลงทนุแบบครบวงจร ทัง้การเป็นท่ีปรึกษาธุรกิจ  
การจดัหาผู้ ร่วมทนุหรือพนัธมิตรทางการค้า การควบรวมกิจการ และการประเมินมลูคา่ของกิจการ โดยเน้นการซือ้ หรือขาย
กิจการทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ (Cross  Border Merger & Acquisition)  

 
แนวโน้มในการแข่งขัน  
AS และบริษัทย่อย รวมไปถึง AI มีความสามารถ และประสบการณ์อย่างยาวนานในการประกอบธุรกิจท่ีปรึกษา

ธุรกิจอยา่งครบวงจร โดยจะมุง่เน้นการดําเนินธุรกิจท่ีปรึกษาในด้านของการซือ้ขายกิจการ การระดมทนุ ของภาคเอกชนทัง้
ในประเทศ และต่างประเทศ รวมทัง้การทํางานให้กับหน่วยงานราชการ และลูกค้าท่ีใช้บริการมาอย่างต่อเน่ืองทัง้ใน
ประเทศ และตา่งประเทศ เน่ืองจาก AS ได้รับใบอนญุาตในการประกอบธุรกิจนีอ้ยา่งครบถ้วน  

 
กลยุทธ์การแข่งขัน 
ธุรกิจท่ีปรึกษาทางการลงทนุมีการแข่งขนัสงู ต้องมีบคุลากรท่ีมีความรู้ความสามารถ และประสบการณ์ครอบคลมุ

ในบริการต่าง ๆ และต้องมีเครือข่ายลกูค้าท่ีใช้บริการของ AS ต่อเน่ืองมาโดยตลอด โดยเฉพาะอย่างย่ิงในปัจจบุนั มีบริษัท
ตา่ง ๆ ท่ีได้รับอนญุาตให้ประกอบธุรกิจการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินเป็นจํานวนมาก  

AS จึงคงมุ่งเน้นคณุภาพของงาน ประสบการณ์ และความเช่ียวชาญของทีมงาน เครือข่ายความสมัพนัธ์ ความคิด
ริเร่ิมในการนําเสนอรูปแบบผลติภณัฑ์ใหม่ๆ  ทําให้เป็นการเพิ่มศกัยภาพในการแข่งขนัมาโดยตลอด 
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 2.2.3) ภาวะอุตสาหกรรม และการแข่งขันธุรกจิแฟคตอร่ิง 
  
 ภาวะอุตสาหกรรม 
 ภาวะเศรษฐกิจปี 2561 ท่ีคาดว่าขยายตวัดีขึน้เป็นปัจจยัท่ีสนับสนุนให้สินเช่ือแฟคตอร่ิงหรือการซือ้ขายลกูหนีท้าง
การค้าปีนีค้กึคกั โดยเฉพาะในกลุม่ผู้ประกอบการขนาดกลางและขนาดเลก็ (เอสเอม็อี) ตวัเลขคาดการณ์ทางเศรษฐกิจของ
ไทยปี 2561 โตได้ถงึ 4% เดือนตลุาคม 2560 ท่ีผ่านมา สํานกังานเศรษฐกิจการคลงั (สศค.) แถลงคาดการณ์ทางเศรษฐกิจ
ปี 2561 โดยมองวา่ GDP จะขยายตวัท่ี 3.8% ภายใต้ช่วงคาดการณ์ 3.3-4.3% การสง่ออกและลงทนุภาครัฐยงัเป็นกลจกัร
สําคญั ทางด้านค่าเงินบาทอาจจะแข็งค่าต่อเน่ือง โดยสํานกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ 
ประเมินทิศทางของคา่เงินบาทวา่จะคงตวัตอ่เน่ืองจากปี 2560 ท่ีผา่นมา 
 ภาพรวมเศรษฐกิจของประเทศไทยปี 2561 นีมี้แนวโน้มสดใสขึน้ หลงัจากเร่ิมเห็นสญัญาณฟืน้ตวัทางเศรษฐกิจท่ี
ชดัเจนในช่วงไตรมาสสดุท้ายของปี 2560 รัฐบาลมองว่าผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ หรือ GDP จะขยายตวัท่ี 3.9% การ
ส่งออกยงัเป็นพระเอกสําคญัท่ีทกุฝ่ายเช่ือว่าจะผลกัดนัเศรษฐกิจของประเทศ เช่นเดียวกับการลงทุนภาครัฐในโครงการ
ขนาดใหญ่ตา่งๆ นอกจากสํานกัเศรษฐกิจจะเช่ือมัน่วา่เศรษฐกิจดีกนัแล้ว ตลาดหุ้นยงัขานรับเม็ดเงินการลงทนุ โดยดชันีพุ่ง
สงูสดุในรอบกวา่ 4 ทศวรรษ 
 ปี 2561 จะเป็นปีแห่งการเก็บเก่ียวสิ่งท่ีรัฐบาลได้ลงทนุผ่านโครงการต่างๆ ไปก่อนหน้านี ้เช่น โครงการอินเทอร์เน็ต
หมู่บ้านหรือโครงการพร้อมเพย์ โดยคาดว่าจะเสร็จสมบูรณ์ตามแผนภายในกลางปีนี ้เพ่ือยกระดบัประเทศไทยสู่การเป็น
เศรษฐกิจดิจิทลั หวัใจสําคญัคือการลงทนุโครงการขนาดใหญ่ของภาครัฐท่ีจะเร่งเคร่ืองให้เร็วขึน้ทัง้โครงการพฒันาระเบียง
เศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (EEC) หรือโครงการรถไฟทางคู่ กระทรวงพาณิชย์คาดการณ์ดชันีราคาผู้บริโภค (เงินเฟ้อ) 
ของปี 2561 อยู่ท่ี 0.6-1.6% ซึ่งอยู่ภายใต้สมมติฐานการขยายตวัเศรษฐกิจทัง้ปี 2561 อยู่ท่ี 3.5-4% โดยท่ีราคานํา้มนัดิบ
ดไูบอยู่ท่ี 50-60 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล และอตัราแลกเปล่ียนอยู่ท่ี 33-35 บาทต่อเหรียญสหรัฐ เช่ือว่าเงินเฟ้อทัง้ปีไม่เกิน
กรอบท่ีคาดการณ์ไว้คือไมเ่กิน 1%  
 
 คู่แข่งขัน 
  ทิศทางการแข่งขันในปี 2561 คาดว่าจะมีการแข่งขันท่ีสูงขึน้ทัง้ในกลุ่มของธนาคารและสถาบนัการเงินท่ีมิใช่
ธนาคารพาณิชย์ (Non-Bank) โดยเฉพาะในกลุ่มของธนาคารจะมีผู้ เล่นในตลาดมากย่ิงขึน้ เน่ืองจากพระราชบญัญัติ
หลกัประกนัทางธุรกิจ ท่ีออกมาลา่สดุเอือ้ต่อการทําธุรกรรมแฟกตอริงให้ดีย่ิงขึน้ พ.ร.บ.หลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 มี
ผลบงัคบัใช้ตัง้แต่วนัท่ี 2 กรกฎาคม 2559 เป็นกฎหมายสําคญัท่ีจะช่วยผู้ประกอบการเอสเอ็มอี และยงัช่วยเพ่ืมทางเลือก
เข้าถึงแหล่งเงินทนุท่ีถือเป็นปัญหาหลกัของเอสเอ็มอีไทยมาตลอด และเน่ืองด้วยธุรกิจสินเช่ือแฟคตอร่ิงได้รับความนิยม
มากขึน้ การแข่งขนัจึงมีความรุนแรงขึน้ โดยเฉพาะคู่แข่งท่ีเป็นกลุม่ธนาคาร หรือบริษัทย่อยต่าง ๆ ของกลุ่มธนาคารหนัมา
ให้ความสนใจการบริการด้านสินเช่ือประเภทนีม้ากขึน้ อย่างไรก็ตาม บริษัทยงัคงมุ่งเน้นการรักษาฐานลกูค้าเก่าของตนเอง 
รวมถึงการขยายฐานลูกค้าใหม่อย่างสม่ําเสมอ โดยมุ่งเน้นกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีแนวโน้มท่ีดีเป็นหลกั อีกทัง้มุ่งเน้นการ
ให้บริการกบัผู้ประกอบการขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ซึง่มีความต้องการเงินทนุหมนุเวียนเพ่ือเพิ่มความคลอ่งตวั
ทางกระแสเงินสดและเพ่ือการขยายกิจการด้วยทีมงานท่ีมีประสบการณ์ด้านสินเช่ือแฟคตอร่ิงมากว่า 20 ปี ประกอบกับ
ความรวดเร็วและความยืดหยุ่น ในการอํานวยสินเช่ือ บริษัทจึงมีความเช่ือมัน่ว่าจะเป็นหนึ่งในบริษัทผู้ นําด้านธุรกิจสินเช่ือ
แฟคตอร่ิงได้ 
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 โดยปัจจบุนัผู้ประกอบการแฟคตอร่ิง สามารถแบง่เป็น 3 กลุม่ตามลกัษณะการประกอบธุรกิจได้ ดงันี ้

1. กลุ่มผู้ ประกอบการแฟคตอร่ิงท่ีเป็นธนาคารพาณิชย์และธนาคารเป็นผู้ ถือหุ้ น การแข่งขันของ
ผู้ประกอบการกลุ่มนี ้มีความได้เปรียบในด้านเครือข่ายของธนาคารพาณิชย์ในการเข้าถึงลกูค้า ต้นทุนทางการเงินท่ีต่ํา    
แตข่าดความคลอ่งตวัหรือมีข้อจํากดัในการพิจารณาสนิเช่ือประเภทแฟคตอร่ิงเน่ืองจากเป็นสนิเช่ือท่ีไมมี่หลกัประกนั 

2. กลุ่มผู้ประกอบการแฟคตอร่ิงมีกลุ่มผู้ ถือหุ้นเป็นเจ้าของธุรกิจค้าปลีกขนาดใหญ่ หรืออุตสาหกรรม 
ชัน้นํา การแข่งขนัของผู้ประกอบการกลุ่มนีจ้ะมีข้อได้เปรียบในการเข้าถึงกลุ่มลกูค้าท่ีเป็นซพัพลายเออร์ของธุรกิจค้าปลีก 
หรืออตุสาหกรรมนัน้ ๆ ซึง่ก็มีอยูจํ่านวนหนึง่ กลุม่ผู้ประกอบการกลุม่นีจ้ะมีตลาดลกูค้าเฉพาะของตนเอง  

3. กลุ่มผู้ประกอบการแฟคตอร่ิงทั่วไป กลุ่มนีมี้ผู้ประกอบการจํานวนมากกว่ากลุ่มอ่ืน การแข่งขันของ
ผู้ประกอบการกลุ่มนีมี้ความหลากหลายในรูปแบบของการแข่งขนั เน้นทีมสินเช่ือและการตลาดท่ีมีประสิทธิภาพสามารถ
เข้าถึงกลุ่มลกูค้าเป้าหมายต่างๆ ได้ มีความยืดหยุ่นสงูในการให้บริการและหลกัเกณฑ์ด้านสินเช่ือ แต่มีข้อจํากดัท่ีสําคญั
คือ เงินทนุ บคุลากรท่ีมีประสบการณ์ 

 
 กลยุทธ์ในการแข่งขัน 

บริษัทมีกลยุทธ์ในการแข่งขันโดยเน้นฐานธุรกิจท่ีลูกหนีใ้ห้ความร่วมมือในการตอบรับการโอนสิทธิการรับเงิน  
โดยบริษัทเป็นผู้ รับซือ้เอกสารการค้า ซึ่งมีการแจ้งโอนสิทธิและให้ลกูหนีต้อบรับการโอนสิทธิเรียกร้องดงักล่าว โดยบริษัท
สามารถตรวจสอบมลูหนีไ้ด้ก่อนการรับซือ้ ทําให้บริษัทมีความได้เปรียบรวมทัง้มีความเส่ียงต่ํากว่าคู่แข่งรายอ่ืน ๆ ส่งผลดี 
ให้บริษัทมีกลุ่มลกูค้าเป้าหมายชดัเจน โดยจะเน้นกลุ่มลกูค้าท่ีมีความเส่ียงต่ํา ท่ีสามารถสอบทานความถกูต้อง ตลอดจน
ให้ความสําคญัเป็นลําดบัแรกกบัลกูหนีท่ี้มีความน่าเช่ือถือ และสามารถโอนสทิธิการรับเงินให้บริษัทได้ 

นอกจากนี ้บริษัทมีนโยบายท่ีจะขยายฐานลกูค้าทัง้ท่ีเป็น Supplier ของกลุ่มห้างสรรพสินค้าเดิมและกลุ่มลกูค้า 
ซึ่งเป็นผู้ผลิตชิน้ส่วนยานยนต์ ซึ่งมีโอกาสในการขยายตัวท่ีดี โดยใช้บริการแฟคตอร่ิงเป็นเคร่ืองมือทางการเงินในการ
สนบัสนนุผู้ประกอบการให้มีโอกาสในการขยายตวัทางธุรกิจ รวมทัง้ กลุ่มผู้ถือหุ้น ในการแนะนํากลุ่มผู้ประกอบการ 
ในหลายธุรกิจท่ีมีความต้องการใช้สินเช่ือแฟคตอร่ิง นอกจากนัน้ บริษัทยงัเน้นการประชาสมัพนัธ์เพ่ือให้เข้าถึงกลุม่ลกูค้า
เป้าหมายโดยตรง โดยการจัดทําเอกสารเผยแพร่บริการแฟคตอร่ิง เน่ืองจากยงัมีผู้ประกอบการอีกจํานวนมากท่ียงัไม่รู้จัก
หรือไม่เข้าใจบริการสินเช่ือแฟคตอร่ิง รวมถึงการจัดให้มีข้อมูลท่ีเพียงพอ เก่ียวกับการบริหารการจัดการของลูกค้า 
ให้คําปรึกษา หรือข้อเสนอแนะท่ีเป็นประโยชน์ต่อลูกค้า รวมถึงการดูแลและอํานวยความสะดวกในการขยายวงเงิน  
เพ่ือเพิ่มโอกาสในการทําธุรกิจให้แก่ลกูค้า รวมทัง้บริษัทยงัเน้นการพฒันาประสิทธิภาพของระบบงานเพ่ือให้สามารถขยาย
ธุรกิจได้ โดยคํานงึถงึต้นทนุคา่ใช้จ่ายในการดําเนินงานด้วย  

ทัง้นี ้จดุเดน่ในการดําเนินธุรกิจของบริษัทมีดงันี ้
1. บริษัทดําเนินงานมานานกวา่ 20 ปี มีประสบการณ์ มีช่ือเสียงเป็นท่ียอมรับของธุรกิจแฟคตอร่ิง 
2. บริษัทประกอบธุรกิจแฟคตอร่ิงในประเทศ โดยมีกลุม่ลกูค้าเป้าหมายชดัเจน เน้นลกูค้าท่ีมีความเส่ียงต่ํา 

ท่ีสามารถสอบทานความถกูต้อง ตลอดจนให้ความสําคญักบัลกูหนีท่ี้มีความน่าเช่ือถือ และโอนสิทธิการ
รับเงิน ดงันัน้บริษัทจงึมีความเส่ียงในการเรียกเก็บหนีต่ํ้า 

3. บริษัทมีกลุ่มผู้ ถือหุ้นท่ีมีความมัน่คงสงู สามารถให้การสนบัสนนุทัง้ในเร่ืองฐานธุรกิจและแหล่งเงินทนุ 
และนอกจากนีย้งัได้รับการสนบัสนนุเป็นอยา่งดีจากกลุม่ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท  
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4. บริษัทมีระบบอํานวยสินเช่ือมีมาตรฐาน เช่ือถือได้ มีกระบวนการกลัน่กรอง พิจารณาความเสี่ยงอย่าง
เป็นระบบ รวมทัง้มีการติดตามสถานะลกูค้าอยา่งตอ่เน่ือง สามารถลดความเส่ียงในการดําเนินธุรกิจได้ 

5. บริษัทได้จัดให้มีข้อมูลท่ีเพียงพอเก่ียวกับการบริหารการจัดการของลูกค้า โดยให้คําปรึกษา หรือ
ข้อเสนอแนะท่ีเป็นประโยชน์ต่อลกูค้า และเน้นการให้บริการลกูค้าท่ีสะดวก รวดเร็ว ใกล้ชิด มีความ
ยืดหยุ่นในการพิจารณาประเด็นต่าง ๆ เพ่ือตอบสนองความต้องการของลูกค้าภายใต้เง่ือนไขท่ี
เหมาะสม 
 

2.3 การจัดหาผลติภัณฑ์หรือบริการ 
 
แหล่งที่มาของเงนิทุนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
  แหล่งเงินทุนของ AC ในปัจจุบันมาจากการระดมทุนจากผู้ ถือหุ้นเป็นส่วนใหญ่ และการกู้ ยืมเงินจากสถาบัน
การเงินและผู้ลงทนุท่ีสนใจ ซึง่มีความสมัพนัธ์ต่อบริษัทฯ ต่อเน่ืองเป็นระยะเวลายาวนาน โดย AC มีนโยบายให้บริษัทย่อย
ทกุบริษัท มีศกัยภาพด้วยตนเองในการหาแหล่งเงินทนุเพ่ือสนบัสนนุการดําเนินธุรกิจอย่างเป็นอิสระ ในขณะเดียวกนั AC 
พร้อมท่ีจะให้การสนบัสนนุ และสง่เสริมธุรกิจของบริษัทยอ่ย ด้วยการแนะนําการสร้างความสมัพนัธ์ท่ีดีกบัธนาคารพาณิชย์ 
และสถาบนัการเงินตา่ง ๆ รวมถงึการสนบัสนนุการระดมทนุจากตลาดทนุในอนาคตของบริษัทยอ่ยในกลุม่  

 สําหรับการจดัหาแหล่งเงินทนุของ AC ในอนาคต บริษัทฯ มีนโยบายในการจดัหาแหล่งเงินทนุให้สอดคล้องกบั
กิจกรรม และวตัถปุระสงค์การใช้เงิน โดยคํานึงถึงความเหมาะสมของอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น และพิจารณา
อยา่งรอบคอบถงึความจําเป็น และความเหมาะสมในการระดมทนุจากตลาดทนุ 

 
การดาํรงเงนิกองทุนต่อสนิทรัพย์สภาพคล่องสุทธิ 

 ตามท่ีคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (สํานกังาน ก.ล.ต.) ได้กําหนดให้การ
ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ ต้องดํารงเงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิเม่ือสิน้วนัทําการใด ๆ ไมน้่อยกว่าร้อยละ 7 ของหนีส้ินทัว่ไป
นัน้ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558, 2559 และ 2560  AS มีอตัราส่วนเงินกองทนุต่อสินทรัพย์สภาพคล่องสทุธิเท่ากบัร้อยละ 
86.48, 58.48 และ 89.76 ตามลําดบั ซึ่งเป็นอตัราท่ีสงูกว่าอตัราขัน้ต่ําตามเกณฑ์ แสดงให้เห็นว่า AS มีสภาพคล่อง
เพียงพอในการดําเนินธุรกิจ และยงัคงมีความสามารถในการขยายกิจการตามแผนงานท่ีกําหนด นอกจากนี ้AS จะต้อง
ดํารงเงินกองทนุสภาพคลอ่ง ณ สิน้วนั ไม่น้อยกว่า 25 ล้านบาทและดํารงอตัราสว่นเงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิไม่น้อยกว่า 
ร้อยละ 7 ของหนีส้นิทัว่ไปโดยมีวิธีการคํานวณดงันี ้สินทรัพย์สภาพคลอ่งหกัด้วยค่าความเส่ียง หกัด้วยหนีส้ินรวม และหาร
ด้วยหนีส้นิทัว่ไป 

 
2.4  งานที่ยังไม่ได้ส่งมอบ 
 - ไมมี่ - 
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   ส่วนที่ 1 
การประกอบธุรกจิ 

 
3. ปัจจัยความเส่ียง 
 

บริษัทประกอบธุรกิจถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) และดําเนินธุรกิจด้านการลงทนุในกลุ่มธุรกิจหลกั
ด้านการเงิน ซึง่ประกอบด้วย ธุรกิจหลกัทรัพย์ ธุรกิจแฟคตอร่ิง ธุรกิจลีสซิ่ง ธุรกิจให้บริการท่ีปรึกษาทางธุรกิจแบบครบวงจร 
ธุรกิจท่ีปรึกษาทางการเงิน การควบรวมและการซือ้ขายกิจการ  ธุรกิจสนิเช่ือสว่นบคุคล ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ  
และธุรกิจรับแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ซึ่งในระหว่างปี 2560 บริษัทมีการขยายการลงทุนเพิ่มเติมในธุรกิจบริหาร
จดัการกองทนุและและสนิทรัพย์ (Asset Management) อีกด้วย 

 
การลงทนุในหลกัทรัพย์ของบริษัท ผู้ลงทนุจึงควรพิจารณาปัจจยัความเส่ียงหลกัท่ีเกิดจากลกัษณะการประกอบ

ธุรกิจของบริษัท ทัง้นี ้นอกเหนือจากปัจจยัความเส่ียงท่ีปรากฏในเอกสารฉบบันี ้อาจมีความเส่ียงอ่ืนซึง่บริษัทไม่อาจทราบ
ได้ในขณะนี ้หรือเป็นความเส่ียงท่ีบริษัทพิจารณาในขณะนีว้่า ไม่มีผลกระทบในสาระสําคญัต่อการดําเนินธุรกิจของบริษัท 
ดงันัน้ ในการลงทนุผู้ลงทนุจงึควรพิจารณาอยา่งรอบคอบ โดยปัจจยัความเส่ียงหลกัดงักลา่วสามารถจําแนกได้ดงันี ้

 
3.1 ความเส่ียงจากการเป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืนซึ่งผลการดําเนินงานจะ

ขึน้อยู่กับผลการดาํเนินงานและเงนิปันผลของบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 
บริษัทประกอบธุรกิจหลกัโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) จึงไม่มีการดําเนินงานซึ่งก่อให้เกิด

รายได้หลกัของตนเอง รายได้หลกัของบริษัทมาจากเงินปันผลของบริษัทย่อยและบริษัทร่วม ดงันัน้ ผลการดําเนินงานและ
ความเส่ียงในการประกอบธุรกิจของบริษัทย่อยและบริษัทร่วม เช่น ความเส่ียงจากภยัคกุคามหรือการหยดุชะงกัของระบบ
เทคโนโลยีสารสนเทศ ความเส่ียงจากการพึง่พิงลกูค้ารายใหญ่จํานวนน้อยราย ความเส่ียงจากการโยกย้ายหรือขาดแคลน
บคุลากรท่ีมีความชํานาญเฉพาะ ความเส่ียงของการลงทนุเพ่ือบญัชีของบริษัทหลกัทรัพย์ ความเส่ียงจากการผิดนดัชําระ
เงินของลกูค้า ความเส่ียงจากการปฏิบติัหน้าท่ีโดยผิดพลาดหรือโดยมิชอบของพนกังาน ความเส่ียงจากการประกอบธุรกิจ
ซึง่อยู่ภายใต้กฎหมายและการกํากบัดแูลของหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง ความเส่ียงจากภาวะการแข่งขนัในอตุสาหกรรม ความ
เส่ียงด้านสภาพคล่อง ความเส่ียงจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้และความไม่เพียงพอของแหล่งเงินทนุ ความเส่ียง
จากการผิดนดัชําระเงินของลกูค้าและสนิเช่ือท่ีไมก่่อให้เกิดรายได้  ความเส่ียงจากการด้อยค่าในเงินลงทนุ เป็นต้น จะสง่ผล
โดยตรงต่อผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัท หากในอนาคตบริษัทย่อยไม่สามารถจ่ายเงินปันผลให้แก่บริษัท
ไม่ว่าจะเกิดจากการประสบปัญหาในดําเนินงาน หรือการลงทนุขยายกิจการ จะส่งผลต่อความสามารถในการจ่ายเงินปัน
ผลของบริษัทด้วยเช่นกนั 

ทัง้นี ้บริษัทติดตามการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมผ่านทางกรรมการ และ/หรือผู้บริหารท่ีบริษัทสามารถ
แต่งตัง้ให้เป็นตวัแทนตามสดัส่วนการถือหุ้น เพ่ือรายงานตรงต่อคณะกรรมการของบริษัท จึงทําให้บริษัทสามารถติดตาม
ผลการดําเนินงานและการควบคุมภายในผ่านการรายงานของคณะกรรมการตรวจสอบของบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 
รวมทัง้การจัดการให้มีการบริหารความเส่ียงโดยคณะกรรมการบริหารความเส่ียง และ/หรือฝ่ายบริหารความเส่ียงของ
บริษัทยอ่ยและบริษัทร่วมได้ 
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3.2  ความเส่ียงจากภาวะตลาด 
บริษัทมีรายได้หลกัมาจากธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ (Securities Brokerage) และการลงทนุในหลกัทรัพย์ 

(ProprietaryTrading) ซึง่รวมกนัเป็นสดัส่วนร้อยละ 42.91 ของรายได้รวมของบริษัทในเครือ เน่ืองจากปริมาณการซือ้ขาย
หลกัทรัพย์ขึน้อยูก่บัภาวะตลาด และความเช่ือมัน่ของนกัลงทนุ ดงันัน้ หากเศรษฐกิจซบเซา มลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์ 
จะลดลง ซึ่งส่งผลกระทบโดยตรงต่อรายได้ค่าธรรมเนียมการซือ้ขายหลกัทรัพย์ของบริษัท รายได้ดงักล่าวมีความสมัพนัธ์
กบัปัจจัยภายนอกหลายประการ โดยเฉพาะอย่างย่ิงนโยบายรัฐบาลในการสนับสนุนหรือให้ความสําคญัต่อการพฒันา
ตลาดทนุของประเทศรวมถงึสภาวะเศรษฐกิจและสภาวะตลาดเงินและตลาดทนุทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 

อย่างไรก็ตาม บริษัทจึงได้พยายามลดความเส่ียงโดยการขยายฐานลูกค้าและขยายตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์ใน
ต่างประเทศ (Global Trading) ควบคู่ไปกับการกระจายการลงทุนไปในธุรกิจหลาย ๆ ประเภท เช่น การลงทุนในธุรกิจ 
แฟคตอร่ิง ธุรกิจลีสซิ่ง ธุรกิจท่ีปรึกษาทางการเงิน ธุรกิจสนิเช่ือสว่นบคุคล ธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ และธุรกิจ
บริหารจดัการกองทนุและและสนิทรัพย์ เป็นต้น รวมถงึการลงทนุในธุรกิจอ่ืน ๆ ท่ีไมเ่ก่ียวข้องกบัธุรกิจด้านการเงิน  
 
3.3.  ความเส่ียงจากการขยายการลงทุนและการสนับสนุนทางการเงนิแก่บริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

บริษัทยงัคงมีการขยายการลงทุนอย่างต่อเน่ืองเพ่ือให้เป็นไปตามแผนการลงทุนหลกัของบริษัทจึงยงัคงมีความ
ต้องการใช้เงินทนุเพ่ือขยายธุรกิจใหม่ การร่วมทนุกบัพนัธมิตร และในบางกรณีท่ีบริษัทย่อยและบริษัทร่วมท่ียงัอยู่ในช่วง
เร่ิมต้นกิจการ หรือไมส่ามารถจดัหาแหลง่เงินทนุได้เอง ซึง่บริษัทในฐานะผู้ ถือหุ้นอาจต้องให้การสนบัสนนุด้านแหลง่เงินทนุ
หรือเงินกู้ ในรูปแบบต่าง ๆ  โดยบริษัทพิจารณาแล้วว่า การช่วยเหลือหรือการเข้าลงทุนในธุรกิจใหม่ล้วนเป็นไปด้วย
ประโยชน์ต่อภาพรวมของกลุ่มบริษัท ทัง้นี ้บริษัทไม่สามารถยืนยันได้ว่า บริษัทย่อยและ/หรือบริษัทร่วมท่ีเคยรับความ
ช่วยเหลือจากบริษัทไปแล้วจะไมต้่องการรับความช่วยเหลือทางการเงินอีกในอนาคต และบริษัทเข้าใจดีว่าผลตอบแทนจาก
ธุรกิจเหลา่นัน้อาจไมเ่ป็นไปตามเป้าหมายหรืออาจลา่ช้ากวา่ท่ีคาดการณ์ไว้  

ดงันัน้ บริษัทจึงให้ความสําคญักบัการศึกษาข้อมลูก่อนการดําเนินการลงทนุในธุรกิจแต่ละประเภท การพิจารณา
โอกาสและผลตอบแทนของการลงทนุ การประเมินความเส่ียงจากปัจจยัภายนอกและปัจจยัภายในก่อนการลงทนุ ควบคู่ไป
กบัการติดตามผลการดําเนินงานของบริษัทยอ่ยและบริษัทร่วม การปฏิบติัตามนโยบายการกํากบัดแูลกิจการท่ีดีการบริหาร
กระแสเงินสดรับท่ีสมัพนัธ์กบักระแสเงินสดจ่ายเพ่ือไม่ให้กระทบต่อสภาพคลอ่งของบริษัท และการกระจายเงินลงทนุไปใน
ธุรกิจท่ีหลากหลายประเภทเพ่ือให้บริษัทมีการรับรู้รายได้เป็นไปอย่างต่อเน่ืองและสม่ําเสมอ มีการจดัโครงสร้างของแหล่ง
เงินทนุท่ีเหมาะสม มีการสร้างสมดลุของท่ีมาของรายได้ตามฤดกูาลหรือรายได้ท่ีมีความผนัผวนจากปัจจยัภายนอก เช่น 
รายได้ค่านายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ กบัรายได้ท่ีค่อนข้างสม่ําเสมอ เช่น รายได้จากดอกเบีย้รับจากการซือ้สิทธิเรียกร้อง
และรายได้คา่ธรรมเนียมและบริการตา่ง ๆ นอกจากนี ้บริษัทพิจารณาการลงทนุใหม่ทัง้ในธุรกิจท่ีดําเนินการตัง้แต่เร่ิมจดัตัง้
บริษัทและธุรกิจท่ีดําเนินกิจการอยู่แล้ว รวมทัง้การกระจายโครงสร้างการลงทนุในธุรกิจอ่ืนท่ีนอกเหนือจากธุรกิจการเงิน
ด้วยเช่นกนั 
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3.4 ความเส่ียงจากการดาํเนินงานของบริษัทฯ ภายใต้การควบคุมของกลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ่ และผู้ถือหุ้นใหญ่ที่

เป็นผู้บริหาร ซึ่งถือหุ้นรวมกันในสัดส่วนมากกว่าร้อยละ 50 ของบริษัท  

กลุ่มผู้ ถือหุ้นใหญ่ และผู้ ถือหุ้นใหญ่ท่ีเป็นผู้บริหารซึ่งถือหุ้นในบริษัทฯ รวมกันมากกว่าร้อยละ 50 ประกอบด้วย 
บริษัทเจ อาร์ เค โฮลดิง้ส์ จํากัด (“JRK Holdings”) และกลุ่มจุฬางกูร, ครอบครัวงามเศรษฐมาศ และกลุ่มจึงรุ่งเรืองกิจ       
(ซึ่งกลุ่มจึงรุ่งเรืองกิจ ประกอบด้วย คณุโกมล จึงรุ่งเรืองกิจ และบริษัท ซมัมิท ฟุตแวร์ จํากดั) ถือหุ้นในบริษัทฯ ณ สิน้วนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2560 ร้อยละ 63.44, 7.43 และ 7.96 ตามลําดบั  รวมเป็นสดัสว่นการถือหุ้นทัง้สิน้ร้อยละ 78.83 ของทนุชําระ
แล้วทัง้หมดของบริษัท โดยครอบครัวงามเศรษฐมาศเป็นผู้บริหารและผู้ ก่อตัง้บริษัทฯ และได้เชิญ JRK Holdings และกลุม่ 
จึงรุ่งเรืองกิจ (ผู้ ถือหุ้น JRK Holdings ซึง่เป็นญาติกบัคณุโกมล จึงรุ่งเรืองกิจ) มาถือหุ้นร่วม จึงมีความเส่ียงในกรณีท่ีกลุ่ม 
ผู้ ถือหุ้นใหญ่และผู้ ถือหุ้นใหญ่ท่ีเป็นผู้บริหารใช้สิทธิออกเสียงไปในทางเดียวกัน ก็จะสามารถควบคุมการลงมติในการ
ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ในเร่ืองสําคญัต่าง ๆ ท่ีกฎหมาย หรือข้อบงัคบักําหนดให้ต้องได้รับเสียงข้างมากของจํานวน
เสียงทัง้หมด 

ของผู้ ถือหุ้นท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ดงันัน้ ผู้ ถือหุ้นรายอ่ืนอาจไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสียง
เพ่ือถ่วงดลุกบักลุม่ผู้ ถือหุ้นใหญ่ และผู้ ถือหุ้นใหญ่ท่ีเป็นผู้บริหารดงักลา่วได้ 

อยา่งไรก็ตาม บริษัทได้แต่งตัง้กรรมการท่ีเป็นกรรมการอิสระจํานวน 7 ท่าน ซึง่กรรมการอิสระ 3 ท่านเป็นกรรมการ
ตรวจสอบด้วย โดยคณะกรรมการตรวจสอบทําหน้าท่ีตรวจสอบ และพิจารณาเพ่ือให้รายการท่ีอาจก่อให้เกิดความขดัแย้ง
ทางผลประโยชน์เป็นไปตามกฎหมายและข้อกําหนดของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และสํานกังานคณะกรรมการ
กํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.) ทัง้นี ้เพ่ือให้มัน่ใจว่ารายการดงักลา่วสมเหตสุมผลและเป็นประโยชน์สงูสดุ
ตอ่บริษัท อีกทัง้ยงัทําให้การบริหารของบริษัทมีความโปร่งใสและตรวจสอบได้ 

 
3.5 ความเส่ียงในการบริหารจัดการบริษัทย่อยที่บริษัทถือหุ้นไม่เกนิร้อยละ 75 

   บริษัทลงทนุในธุรกิจแฟคตอร่ิงในสดัส่วนร้อยละ 71.55 ของทนุจดทะเบียนท่ีชําระแล้ว และลงทนุในธุรกิจพฒันา
อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุในสดัส่วนร้อยละ 60 ของทนุจดทะเบียนท่ีชําระแล้วซึ่งบริษัทสามารถควบคมุสทิธิออกเสียง
ในท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นเกินกึ่งหนึ่ง อย่างไรก็ตาม การลงมติในท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นบางรายการจําเป็นต้องได้รับเสียงสนบัสนนุไม่
น้อยกว่า 3 ใน 4 ของผู้ มีสิทธิออกเสียงท่ีมาประชมุ ในกรณีนีบ้ริษัทยงัไม่สามารถควบคมุสิทธิออกเสียงในท่ีประชมุผู้ ถือหุ้น 
ได้ทัง้หมด อยา่งไรก็ดี ถ้ารายการท่ีขออนมุติัเป็นประโยชน์ต่อบริษัทย่อยแล้ว บริษัทเช่ือว่าผู้ ถือหุ้นกลุม่อ่ืนย่อมจะออกเสียง
สนบัสนนุการลงมติอนมุติัรายการดงักลา่วด้วยเช่นกนั 

นอกจากนี  ้บริษัทมีกลไกในการจัดการเพ่ือให้บริษัทย่อยปฏิบัติตามนโยบายการควบคุมด้านการบริหารซึ่ง
กําหนดให้บริษัทยอ่ยต้องได้รับการอนมุติัจากท่ีประชมุคณะกรรมการของบริษัท และ/หรือท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทก่อนท่ี
จะเข้าทํารายการท่ีมีสาระสําคญั และ/หรือมีผลกระทบอย่างมีนยัสําคญัต่อฐานะการเงินและการดําเนินงานของบริษัทย่อย
ตามรายการท่ีระบุไว้ในข้อบงัคบัของบริษัทย่อย รวมถึง การควบคมุและติดตามการดําเนินงานของบริษัทย่อยผ่านทาง
กรรมการของบริษัทย่อยซึ่งบริษัทแต่งตัง้ไปเป็นตัวแทนของบริษัทตามสัดส่วนการถือหุ้น บริษัทเช่ือมั่นว่าจะสามารถ
ควบคมุเสียงข้างมากในท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทของบริษัทยอ่ยได้ 
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3.6 ความเส่ียงจากการเกดิ Dilution Effect จากการใช้สทิธิของใบสาํคัญแสดงสทิธิ “AIRA-W1” และ  
“AIRA-W2” 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีใบสําคญัแสดงสิทธิเพ่ือซือ้หุ้นสามญัของบริษัทรุ่นท่ี 1 (AIRA-W1) และรุ่นท่ี 2 

(AIRA-W2) ท่ีได้จัดสรรให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัท จํานวนคงเหลือทัง้สิน้ 327,316,894  และ 781,886,872 หน่วย
ตามลําดบั มีหุ้นรองรับใบสําคญัแสดงสิทธิดงักล่าวจํานวน 327,316,894  และ 781,886,872 หุ้น ตามลําดบั โดยมีราคา
การใช้สิทธิ 2 บาทต่อ 1 หน่วย และ 3.50 บาทต่อ 1 หน่วย ตามลําดบั ดงันัน้ หากผู้ ถือใบสําคญัแสดงสิทธิดําเนินการใช้
สิทธิซือ้หุ้นสามญัเต็มจํานวนแล้วจะทําให้สดัส่วนการถือหุ้นของผู้ ถือหุ้นลดลงไม่เกินละ ร้อยละ 5.14 และ ร้อยละ 11.46 
ตามลําดบั (คํานวณโดยใช้ฐานหุ้นท่ีออกจําหน่ายแล้วทัง้หมด ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560  จํานวน 6,039,485,338  หุ้น) 
นอกจากนี ้หากราคาใช้สิทธิของใบสําคญัแสดงสิทธิดงักล่าวต่ํากว่าราคาตลาดแล้ว ผู้ ถือหุ้นสามญัของบริษัทอาจได้รับ
ผลกระทบจากราคาหุ้นท่ีปรับลดลงด้วยเช่นกนั  

 
3.7 ความเส่ียงจากการด้อยค่าของค่าความนิยม 

   ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีค่าความนิยมจํานวน 137.74  ล้านบาทซึ่งเกิดจากการซือ้หุ้นบริษัท ไอร่า             
แฟคตอร่ิง จํากดั (มหาชน) และ บริษัท  ไอร่าลีสซิ่ง  จํากดั (มหาชน ) สงูกว่ามลูค่าตามบญัชี  บริษัทได้มีการทบทวนการ
ประเมินมลูค่าของค่าความนิยม ดงักล่าวเป็นประจําทกุงวดบญัชี และตัง้ค่าเผ่ือการด้อยค่า (ถ้ามี) ดงันัน้บริษัทอาจจะมี
ความเส่ียงหากมีการด้อยคา่ความนิยมและจะมีผลตอ่งบกําไรขาดทนุของบริษัท 
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   ส่วนที่ 1 
การประกอบธุรกจิ 

 
4. ทรัพย์สนิที่ใช้ในการประกอบธุรกจิ 
4.1 มูลค่าของทรัพย์สนิที่ใช้ในการประกอบธุรกจิ 
ทรัพย์สินท่ีใช้ในการประกอบธุรกิจของ บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จํากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “AC”) และบริษัทย่อย    
ซึ่งได้แก่ บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จํากดั (มหาชน) (“AS”) บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จํากดั (“AD”) บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง 
จํากัด (มหาชน) (“AF”)AIRA International Advisory (Singapore) Pte. Ltd. (“AI”) บริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จํากัด 
(มหาชน) (“AIP”)  บริษัท แอสไพเรชัน่ วนั จํากดั (“ASP1”) บริษัท ไอร่า ลีสซิ่ง จํากดั (มหาชน) (“AIL”)  และบริษัท ไอร่า 
เวนเจอร์ แคปปิตอล จํากัด (“AVC”) และบริษัท ไอร่า แอสเซท แมเนจเมนท์ จํากัด (“AIAM”) (ซึ่งเรียกรวมกันว่า “กลุ่ม
บริษัท” หรือ “บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย”) มีรายละเอียดท่ีสําคญัดงันี ้
 
(1) อุปกรณ์ 
สินทรัพย์ถาวรหลกัท่ีบริษัทฯ และบริษัทย่อยใช้ในการประกอบธุรกิจท่ีแสดงในงบการเงินรวม เป็นกรรมสิทธ์ิของบริษัทฯ 
และบริษัทย่อย โดยมีมลูค่าสทุธิตามบญัชี ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 รวมทัง้สิน้ 197.64 ล้านบาท (31 ธันวาคม 2559: 
223.86ล้านบาท และ 31 ธนัวาคม 2558: 96.31ล้านบาท) โดยมีรายละเอียดดงันี ้

            (หน่วย : ล้านบาท) 

รายการ 
มูลค่าสุทธิตามบัญชี      

ณ วันที่  
31 ธันวาคม 2560 

มูลค่าสุทธิตามบัญชี      
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2559 

มูลค่าสุทธิตามบัญชี      
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2558 
สว่นปรับปรุงอาคารเช่า 38.86 42.01 39.93 
เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ 102.30 113.84 - 
เคร่ืองใช้สํานกังาน 20.46 23.00 15.18 
เคร่ืองตกแตง่และติดตัง้ 16.18 17.23 15.03 
ยานพาหนะ 17.97 24.82 24.65 
งานระหวา่งติดตัง้ 1.87 2.96 1.52 

รวม 197.64 223.86 96.31 

หมายเหต ุ: อปุกรณ์แสดงมลูคา่สทุธิตามราคาทนุหกัคา่เส่ือมราคาสะสม และคา่เผ่ือการด้อยคา่ของสนิทรัพย์ (ถ้ามี)  

                  คา่เส่ือมราคาของอปุกรณ์คํานวณจากราคาทนุของสนิทรัพย์โดยวิธีเส้นตรงตามอายกุารให้ประโยชน์โดยประมาณดงันี ้

 สว่นปรับปรุงอาคารเช่า  10 ปี 
 เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์  3 และ 5 ปี 
 เคร่ืองใช้สํานกังาน  3 และ 5 ปี 
 เคร่ืองตกแตง่และติดตัง้  3, 5 และ 10 ปี 
 ยานพาหนะ  4 และ 5 ปี 

ไมมี่การคิดคา่เส่ือมราคาสําหรับงานระหวา่งติดตัง้ 
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(2) สนิทรัพย์ไม่มีตัวตน 

 สินทรัพย์ไม่มีตวัตนท่ีบริษัทฯ และบริษัทย่อยใช้ในการประกอบธุรกิจท่ีแสดงในงบการเงินรวม เป็นกรรมสิทธ์ิของ
บริษัทฯ และบริษัทย่อย โดยมีมลูค่าสทุธิตามบญัชี ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 รวมทัง้สิน้ 121.12 ล้านบาท (31 ธันวาคม 
2559: 113.80ล้านบาทและ 31 ธนัวาคม 2558 : 111.17ล้านบาท) โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 
            (หน่วย : ล้านบาท) 

รายการ 
มูลค่าสุทธิตามบัญชี    

ณ วันที่  
31 ธันวาคม 2560 

มูลค่าสุทธิตามบัญชี    
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2559 

มูลค่าสุทธิตามบัญชี    
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2558 
โปรแกรมคอมพิวเตอร์ 26.55 22.38 20.80 
คา่ใบอนญุาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ 51.54 51.54 51.54 
คา่ธรรมเนียมสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์ฯ 22.63 22.63 22.63 
คา่ธรรมเนียมสมาชิกตราสารอนพุนัธ์ 15.00 15.00 15.00 
คา่ธรรมเนียมสมาชิกตราสารหนีไ้ทย 1.20 1.20 1.20 
งานระหวา่งติดตัง้ 4.20 1.05 - 

รวม 121.12 113.80 111.17 

หมายเหต:ุ สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตนท่ีมีอายกุารให้ประโยชน์จํากดัมีดงันี ้

                 โปรแกรมคอมพิวเตอร์  3, 5 และ 10 ปี 

 
การด้อยค่าของอุปกรณ์และสนิทรัพย์ที่ไม่มีตัวตน 

 ทกุวนัสิน้รอบระยะเวลารายงาน บริษัทฯและบริษัทย่อยจะทําการประเมินการด้อยค่าของอปุกรณ์หรือสินทรัพย์ 
ท่ีไมมี่ตวัตนอ่ืนของบริษัทฯและบริษัทย่อยหากมีข้อบ่งชีว้่าสินทรัพย์ดงักลา่วอาจด้อยค่า และจะทําการประเมินการด้อยค่า
ของค่าความนิยมและสินทรัพย์ไม่มีตนท่ีมีอายุการให้ประโยชน์ไม่ทราบแน่นอนเป็นรายปี บริษัทฯและบริษัทย่อยรับรู้
ขาดทนุจากการด้อยค่าเม่ือมลูค่าท่ีคาดว่าจะได้รับคืนของสินทรัพย์มีมลูค่าต่ํากว่ามลูค่าตามบญัชีของสินทรัพย์นัน้ ทัง้นี ้
มลูค่าท่ีคาดว่าจะได้รับคืนหมายถึงมลูค่ายติุธรรมหกัต้นทนุในการขายของสินทรัพย์หรือมลูค่าจากการใช้สินทรัพย์แล้วแต่
ราคาใดจะสงูกวา่  

 ในการประเมินมลูค่าจากการใช้สินทรัพย์ บริษัทฯและบริษัทย่อยประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตท่ีกิจการ
คาดว่าจะได้รับจากสินทรัพย์และคํานวณคิดลดเป็นมูลค่าปัจจุบนัโดยใช้อตัราคิดลดก่อนภาษีท่ีสะท้อนถึงการประเมิน
ความเสี่ยงในสภาพตลาดปัจจุบนัของเงินสดตามระยะเวลาและความเส่ียงซึ่งเป็นลกัษณะเฉพาะของสินทรัพย์ท่ีกําลงั
พิจารณาอยู ่ในการประเมินมลูคา่ยติุธรรมหกัต้นทนุในการขาย บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยใช้แบบจําลองการประเมินมลูค่าท่ีดี
ท่ีสดุซึ่งเหมาะสมกบัสินทรัพย์ ซึ่งสะท้อนถึงจํานวนเงินท่ีกิจการสามารถจะได้มาจากการจําหน่ายสินทรัพย์หกัด้วยต้นทนุ 
ในการจําหน่าย โดยการจําหน่ายนัน้ผู้ ซือ้กบัผู้ขายมีความรอบรู้และเตม็ใจในการแลกเปล่ียนและสามารถต่อรองราคากนัได้
อยา่งเป็นอิสระในลกัษณะของผู้ ท่ีไมมี่ความเก่ียวข้องกนั 
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จากการประเมินมลูค่าอปุกรณ์และสินทรัพย์ท่ีไม่มีตวัตน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯและบริษัทย่อยไม่จําเป็นต้อง
ตัง้สํารองเผ่ือการด้อยคา่ของสนิทรัพย์ของอปุกรณ์และสนิทรัพย์ท่ีไมมี่ตวัตนแตอ่ยา่งใด 

 

(3) สัญญาเช่า 

บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยได้เข้าทําสญัญาเช่าดําเนินงานและสญัญาบริการในสว่นท่ีเก่ียวข้องกบัการเช่าพืน้ท่ีอาคารและ
บริการอ่ืน มีระยะเวลาตัง้แต ่1 ถึง 9 ปี บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีจํานวนเงินขัน้ต่ําท่ีต้องจ่ายในอนาคตทัง้สิน้ภายใต้สญัญา
เช่าดําเนินงานและสญัญาบริการดงันี ้

               (หน่วย : ล้านบาท) 

ระยะเวลาที่ต้องจ่ายชาํระ 
งบการเงนิรวม                 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 
งบการเงนิรวม              

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 
ภายใน 1 ปี 54 49 

มากกวา่ 1 ปี แตไ่มเ่กิน 5 ปี 115 147 

มากกวา่ 5 ปี - 11 

 
ในสว่นของสญัญาเช่าพืน้ท่ีอาคาร สรุปสาระสําคญัได้ดงันี ้
 

อาคารสถานที่เช่า 
ลักษณะ
กรรมสทิธ์ิ 

ระยะเวลาการเช่า/ 
ปีที่สิน้สุดสัญญา 

ค่าเช่าและค่าบริการตามระยะเวลาเช่าที่เหลือ 
(บาท/เดือน) 

ระยะเวลา
เช่า        

ที่เหลือ 
บริษัท ไอร่า แคปปิตอล 
จํากดั (มหาชน) 
สญัญาเช่าพืน้ท่ี อาคาร
สํานกังานโครงการจตัรัุส
จามจรีุ ชัน้ 12 
(พืน้ท่ีเช่า 320 ตรม.) 
 
 
 
สญัญาเช่าพืน้ท่ี อาคาร
สํานกังานโครงการจตัรัุส
จามจรีุ ชัน้ 12 
(พืน้ท่ีเช่า 220 ตรม.) 

 
 

เช่า 
 
 
 
 
 
 

เช่า 
 

 
 
ระยะเวลาการเช่า 
9 ปีตัง้แตว่นัท่ี    
1 พฤษภาคม 
2556 ถงึวนัท่ี         
30 เมษายน 
2565 
 
ระยะเวลาการเช่า 
6 ปีตัง้แตว่นัท่ี    
1 กนัยายน 2559 
ถงึวนัท่ี 30 
เมษายน 2565 
 

 
 
193,395.20 บาท (มกราคม 2559 - เมษายน 2559) 
222,404.48 บาท (พฤษภาคม 2559 - เมษายน 2562) 
255,765.11 บาท (พฤษภาคม 2562 - เมษายน 2565) 
 
 
 
 
152,903.08 บาท (กนัยายน 2559 - เมษายน 2562) 
175,838.14 บาท (พฤษภาคม 2562 - เมษายน 2565) 

 
 
4 ปี 4 เดือน 
 
 
 
 
 
 
4 ปี 4 เดือน 
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อาคารสถานที่เช่า 
ลักษณะ
กรรมสทิธ์ิ 

ระยะเวลาการเช่า/ 
ปีที่สิน้สุดสัญญา 

ค่าเช่าและค่าบริการตามระยะเวลาเช่าที่เหลือ 
(บาท/เดือน) 

ระยะเวลา
เช่า        

ที่เหลือ 
บริษัทหลกัทรพัย์ ไอร่า จํากดั 
(มหาชน) 
สญัญาเช่าพืน้ท่ี อาคาร
สํานกังาน โครงการจตัรัุส
จามจรีุ ชัน้ 17 
(พืน้ท่ีเช่า 1,727 ตรม.)   
 
 
 
สญัญาเช่าพืน้ท่ี อาคาร
สํานกังาน โครงการจตัรัุส
จามจรีุ ชัน้ 20 
(พืน้ท่ีเช่า 400 ตรม.) 
 

 
 

เช่า 
 
 
 
 
 
 

เช่า 
 
 
 

 
 
ระยะเวลาการเช่า   
9 ปีตัง้แตว่นัท่ี      1
พฤษภาคม 2556 
ถงึวนัท่ี 30  
เมษายน 2565 
 
 
ระยะเวลาการเช่า   
9 ปี ตัง้แตว่นัท่ี      
1 กนัยายน 2556  
ถงึวนัท่ี 31 
สงิหาคม 2565 

 
 
1,001,660.00 บาท (มกราคม 2559 - เมษายน 2559) 
1,151,909.00 บาท (พฤษภาคม 2559 - เมษายน 2562)
1,324,695.35 บาท (พฤษภาคม 2562 - เมษายน 2565)
 
 
 
 
260,000.00 บาท (มกราคม 2559 - สงิหาคม 2559) 
299,000.00 บาท (กนัยายน 2559 - สงิหาคม 2562) 
343,852.00 บาท (กนัยายน 2562 - สงิหาคม 2565) 
 
 

 
 
4 ปี 4 เดือน 
 
 
 
 
 
 
4 ปี 8 เดือน 
 

สญัญาเช่าห้องชดุ สํานกังาน
วอลล์สตรีททาวเวอร์ออฟฟิศ 
คอนโดมิเนียม (สาขาสรุวงศ์) 
(พืน้ท่ีเช่า 510.03 ตรม.) 
 
 
สญัญาเช่าพืน้ท่ี อาคาร
สโมสรสนามกอล์ฟ ซมัมิท 
วินด์มิลล์ กอล์ฟคลบั(สาขา 
ซมัมิท วินด์มิลล์ กอล์ฟคลบั) 
(พืน้ท่ีเช่า 40 ตรม.) 
 
สญัญาเช่า อาคารพาณิชย์ 
โครงการสโุขทยั 99 อเวนิว
(สาขาเมืองทองธานี) 
(พืน้ท่ีเช่า 179.62 ตรม.) 
 
 

เช่า 
 
 
 
 
 

เช่า 
 
 
 
 
 

เช่า 
 
 
 
 
 

ระยะเวลาการเช่า 
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี  
1 สงิหาคม 2559  
ถงึวนัท่ี 31
กรกฎาคม 2562 
 
ระยะเวลาการเช่า   
1 ปี ตัง้แตว่นัท่ี       
1 มกราคม 2561  
ถงึวนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2561 
 
ระยะเวลาการเช่า   
2 ปี ตัง้แตว่นัท่ี       
1 สงิหาคม 2560
ถงึวนัท่ี 31 
กรกฎาคม 2563 
 

382,522.50 บาท 
 
 
 
 
 
54,516.87 บาท  
 
 
 
 
 
60,500 บาท 
 
 
 
 
 

1 ปี 7 เดือน 
 
 
 
 
 
1 ปี 
 
 
 
 
 
2ปี 7 เดือน 
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อาคารสถานที่เช่า 
ลักษณะ
กรรมสทิธ์ิ 

ระยะเวลาการเช่า/ 
ปีที่สิน้สุดสัญญา 

ค่าเช่าและค่าบริการตามระยะเวลาเช่าที่เหลือ 
(บาท/เดือน) 

ระยะเวลา
เช่า        

ที่เหลือ 
สญัญาเช่า อาคารพาณิชย์  
จงัหวดันครสวรรค์                   
(สาขานครสวรรค์) 
 
 
 
สญัญาเช่า อาคารพาณิชย์ 
จงัหวดัเชียงใหม่ 
(สาขาเชียงใหม)่ 
 
 
 
 
 
 
 
 
สญัญาเช่าพืน้ท่ี อาคาร
สํานกังาน โครงการจตัรัุส
จามจรีุ ชัน้ G 
(พืน้ท่ีเช่า 141.78 ตรม.) 
 
 
สญัญาเช่าพืน้ท่ี อาคาร
สํานกังาน  
โครงการ เดอะซีซนัส์ 
(สาขาพหลโยธิน) 
(พืน้ท่ีเช่า 94ตรม.) 
 
สญัญาเช่าช่วงอาคารพานิชย์  
จ.สรุาษฎร์ธานี  
(สาขาสรุาษฎร์ธานี)  

เช่า 
 
 
 
 
 

เช่า 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

เช่า 
 
 
 
 
 

เช่า 
 
 
 
 
 

เช่าช่วง 
 
 

ระยะเวลาการเช่า   
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี      
1 มกราคม 2560   
ถงึวนัท่ี 31             
ธนัวาคม 2562 
 
ระยะเวลาการเช่า 
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี 16 
กมุภาพนัธ์ 2558  
ถงึวนัท่ี 15 
มกราคม 2561 
(ปัจจบุนัตอ่สญัญา 
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี 16 
มกราคม 2561 ถงึ
วนัท่ี 15 มกราคม 
2564) 
 
ระยะเวลาการเช่า   
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี      
1 พฤศจิกายน 
2558  ถึงวนัท่ี 31 
ตลุาคม2561 
 
ระยะเวลาการเช่า 
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี       
15 พฤษภาคม 
2559  ถึงวนัท่ี 15 
พฤษภาคม2562 
 
ระยะเวลาการเช่า 
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี 15 
กรกฎาคม 2560 

18,000 บาท 
 
 
 
 
 
45,000 บาท  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
141,780 บาท  
 
 
 
 
 
59,767.50 บาท 
 
 
 
 
 
13,000 บาท 
 
 

2 ปี 
 
 
 
 
 
1 เดือน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
10 เดือน 
 
 
 
 
 
1 ปี 5 เดือน 
 
 
 
 
 
2 ปี 6 เดือน 
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อาคารสถานที่เช่า 
ลักษณะ
กรรมสทิธ์ิ 

ระยะเวลาการเช่า/ 
ปีที่สิน้สุดสัญญา 

ค่าเช่าและค่าบริการตามระยะเวลาเช่าที่เหลือ 
(บาท/เดือน) 

ระยะเวลา
เช่า        

ที่เหลือ 
(พืน้ท่ีเช่า 180 ตร.ม.) 
 
 
สญัญาเช่าอาคารชดุ จ.
ราชบรีุ (สาขาราชบรีุ) 
(พืน้ท่ีเช่า 120 ตร.ม.) 
 

 
 
 

เช่า 

ถงึวนัท่ี 14 
กรกฎาคม 2563 
 
ระยะเวลาการเช่า 
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี 1 
พฤศจิกายน 2560 
ถงึวนัท่ี 31 ตลุาคม 
2563 

 
 
 
14,000 บาท 

 
 
 
2 ปี 9 เดือน 
 
 

บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี 
จํากดั 
สญัญาเช่าพืน้ท่ี เลขท่ี 33/120 
อาคารวอลล์สตรีททาวเวอร์ 
ชัน้ 23 (พืน้ท่ีเช่า 244.50 ตรม.)
 

 
 

เช่า 
 
 
 
 
 

 
 
ระยะเวลาการเช่า  
3 ปีตัง้แตว่นัท่ี 1 
กนัยายน 2559 
ถงึวนัท่ี 31 
สงิหาคม 2562 

 
 
110,025.00 บาท  
 

 
 
1 ปี 8 เดือน 

บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จํากดั 
(มหาชน) 
สญัญาเช่าพืน้ท่ีอาคาร
สํานกังาน โครงการจตัรัุส
จามจรีุ ชัน้ 20 
(พืน้ท่ีเช่า 540 ตรม.) 
 
 
สญัญาเช่าพืน้ท่ีอาคาร
สํานกังาน โครงการจตัรัุส
จามจรีุ ชัน้ 12 
(พืน้ท่ีเช่า 211.7 ตรม.) 
 

 
 
     เช่า 
 
 
 
 
 
     เช่า 

 
 
ระยะเวลาการเช่า   
9 ปีตัง้แตว่นัท่ี 1 
พฤษภาคม 2556  
ถงึวนัท่ี 30  
เมษายน 2565 
 
ระยะเวลาการเช่า   
3 ปีตัง้แตว่นัท่ี 1 
พฤศจิกายน 2559  
ถงึวนัท่ี 31  
ตลุาคม 2562 
 
 
 

 
 
326,354.40 บาท (มกราคม 2559 - เมษายน 2559) 
375,307.56 บาท (พฤษภาคม 2559 - เมษายน 2562) 
431,603.69 บาท (พฤษภาคม 2562 - เมษายน 2565) 
 
 
 
148,190.00 บาท 
 

 
 
4ปี 4 เดือน 
 
 
 
 
 
1ปี 10 เดือน 
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อาคารสถานที่เช่า 
ลักษณะ
กรรมสทิธ์ิ 

ระยะเวลาการเช่า/ 
ปีที่สิน้สุดสัญญา 

ค่าเช่าและค่าบริการตามระยะเวลาเช่าที่เหลือ 
(บาท/เดือน) 

ระยะเวลา
เช่า        

ที่เหลือ 
AIRA International 
Advisory (Singapore) Pte. 
LTd. 
Unit No: 14-06, Suntec 
Office Tower 3 
(พืน้ท่ีเช่า 120 ตรม.) 

 
 

เช่า 

 
 
ระยะเวลาการ
เช่า 36 เดือน 
ตัง้แตว่นัท่ี 1 
เมษายน2559 ถึง
วนัท่ี 31 มีนาคม 
2562 

 
 
11,624.40 เหรียญสงิค์โปร์(1 เมษายน 2559 - 31 
มีนาคม 2560)  
13,128.90 เหรียญสงิค์โปร์ (1 เมษายน 2560 - 31 
มีนาคม 2562) 
 

 
 
1 ปี 3 เดือน 

บริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้
จํากดั (มหาชน) 
สญัญาเช่าพืน้ท่ีอาคาร
สํานกังาน โครงการจตัรัุส
จามจรีุ ชัน้ 12 
(พืน้ท่ีเช่า 178.9 ตรม.) 

 
 
     เช่า 

 
 
ระยะเวลาการเช่า   
3 ปีตัง้แตว่นัท่ี 1 
พฤศจิกายน 2559  
ถงึวนัท่ี 31  
ตลุาคม 2562 

 
 
125,230.00 บาท 
 

 
 
1ปี 10 เดือน 

บริษัท แอสไพเรชัน่ จํากดั  
สญัญาเช่าพืน้ท่ีอาคาร
สํานกังาน โครงการจตัรัุส
จามจรีุ ชัน้ 12 
(พืน้ท่ีเช่า 149.4 ตรม.) 

 
 
     เช่า 

 
 
ระยะเวลาการเช่า   
3 ปีตัง้แตว่นัท่ี 1 
พฤศจิกายน 2559  
ถงึวนัท่ี 31  
ตลุาคม 2562 

 
 
104,580.00 บาท 
 

 
 
1ปี 10 เดือน 

บริษัท ไอร่า ลีสซ่ิง จํากดั 
(มหาชน)  
สญัญาเช่าพืน้ท่ี เลขท่ี 
33/117(2301)  อาคารวอลล์
สตรีททาวเวอร์ 
ชัน้ 23 (พืน้ท่ีเช่า 359.10 ตรม.)
 
 
 
 

 
 
     เช่า 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
ระยะเวลาการเช่า  
3 ปีตัง้แตว่นัท่ี 1 
กนัยายน 2559 
ถงึวนัท่ี 31 
สงิหาคม 2562 
 
 
 

 
 
161,595.00 บาท 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
1 ปี 8 เดือน 
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อาคารสถานที่เช่า 
ลักษณะ
กรรมสทิธ์ิ 

ระยะเวลาการเช่า/ 
ปีที่สิน้สุดสัญญา 

ค่าเช่าและค่าบริการตามระยะเวลาเช่าที่เหลือ 
(บาท/เดือน) 

ระยะเวลา
เช่า        

ที่เหลือ 
สญัญาเช่าพืน้ท่ี อาคาร
สํานกังาน (บริษัท กรุงไทย
แทรคเตอร์ จ.ปทมุธานี) 
(พืน้ท่ีเช่า 478.40 ตรม.) 

     เช่า ระยะเวลาการเช่า 
3 ปีตัง้แตว่นัท่ี 1 
กนัยายน 2559  ถงึ
วนัท่ี 31 สงิหาคม 
2562 
 

81,184.00 บาท 
 

1 ปี 8 เดือน 
 

บริษัท ไอร่า แอสเซท แมเนจ
เมนท์ จํากดั  
สญัญาเช่าพืน้ท่ีอาคาร
สํานกังาน โครงการจตัรัุส
จามจรีุ ชัน้ 12 
(พืน้ท่ีเช่า 140.36 ตรม.) 

 
 
     เช่า 

 
 
ระยะเวลาการเช่า   
3 ปีตัง้แตว่นัท่ี 1 
เมษายน 2560  ถงึ
วนัท่ี 31  มีนาคม 
2563 

 
 
102,3378.57 บาท 
 

 
 
2 ปี 3 เดือน 

 
(4)     ลูกหนีธุ้รกจิหลักทรัพย์และสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 

ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จํากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทย่อย
แห่งหนึ่งของบริษัทฯ ถือเป็นสินทรัพย์ท่ีมีสดัสว่นท่ีค่อนข้างสงูเม่ือเทียบกบัสินทรัพย์รวมตามท่ีแสดงในงบการเงินรวม ซึง่มี
รายละเอียดดงันี ้

(หน่วย: ล้านบาท) 

รายการ 
2560 2559 2558 

จาํนวน ร้อยละ จาํนวน ร้อยละ จาํนวน ร้อยละ 
ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 1,568.73 19.62 1,706.64 23.54 1,169.92 20.07 

สนิทรัพย์รายการอ่ืนๆ 6,428.41 80.38 5,542.41 76.46 4,658.91 79.93 
สนิทรัพย์รวม 7,997.14 100.00 7,249.05 100.00 5,828.83 100.00 

 
งบการเงินรวมแสดงยอดลกูหนีจ้ากธุรกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายล่วงหน้ารวมทัง้สิน้ 1,568.73 ล้านบาท , 1,706.64 
ล้านบาท และ 1,169.92 ล้านบาท ตามลําดบัโดยมีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้
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(หน่วย: ล้านบาท) 

รายการ 
2560 2559 2558 

จาํนวน  ร้อยละ จาํนวน ร้อยละ จาํนวน ร้อยละ 
ลูกหนีธุ้รกจิหลักทรัพย์       
ลกูหนีซื้อ้หลกัทรัพย์ด้วยเงินสด 477.67 30.45 301.50 17.67 213.51 18.25 
เงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ 1,083.83 69.09 1,397.27 81.87 951.19 81.30 
ลกูหนีอ่ื้น 2.13 0.14 - - - - 

รวม 1,563.63 99.68 1,698.77 99.54 1,164.71 99.55 
ดอกเบีย้ค้างรับ 7.23 0.46 7.87 0.46 5.21 0.45 
คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (2.13) (0.14)     

รวมลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์ 1,568.73 100.00 1,706.64 100.00 1,169.92 100.00 

ลูกหนีธุ้รกจิสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า       
ลกูหนีธุ้รกิจสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า - - - - - - 
หกั : คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู - - - - - - 

รวมลกูหนีธุ้รกิจสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า - - - - - - 
รวมลูกหนีธุ้รกจิหลักทรัพย์และ
ธุรกจิสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 

 
1,568.73 

 
100.00 

 
1,706.64 

 
100.00 

 
1,169.92 

 
100.00 

หมายเหต:ุ  ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า หมายถึง ยอดดลุสทุธิลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และลกูหนีธุ้รกิจ
สญัญาซือ้ขายล่วงหน้าหลงัหกัค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูโดยลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์จะรวมถึงยอดดลุสทุธิลกูหนีท่ี้ซือ้
ขายหลกัทรัพย์ด้วยเงินสด ลกูหนีเ้งินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์โดยใช้ทรัพย์สินท่ีซือ้นัน้มาวางเป็นประกนั ลกูหนียื้ม
หลกัทรัพย์ ลกูหนีท้รัพย์สนิวางประกนั อนัได้แก่ เงินท่ีนําไปวางเป็นประกนักบัเจ้าหนีหุ้้นยืม และลกูหนีอ่ื้น  

 
(5) ลูกหนีจ้ากการซือ้สทิธิเรียกร้อง 
ลกูหนีจ้ากการซือ้สิทธิเรียกร้องของบริษัทไอร่า แฟคตอร่ิง จํากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยแห่งหนึ่งของบริษัทฯ ถือเป็น
สินทรัพย์ท่ีมีสัดส่วนสูงเม่ือเทียบกับสินทรัพย์รวม โดยงบการเงินรวมแสดงยอดลูกหนีจ้ากการซือ้สิทธิเรียกร้อง - สุทธิ  
(รวมรายได้ดอกเบีย้ค้างรับ และหักเจ้าหนีจ้ากการซือ้สิทธิเรียกร้อง ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญและดอกเบีย้ท่ียังไม่ถือเป็น
รายได้) ดงันี ้

(หน่วย: ล้านบาท) 

รายการ 
2560 2559 2558 

จาํนวน ร้อยละ จาํนวน ร้อยละ จาํนวน ร้อยละ 
ลกูหนีจ้ากการซือ้สทิธิเรียกร้อง - สทุธิ 2,648.43 33.12 2,116.44 29.20 2,349.17 40.30 
สนิทรัพย์รายการอ่ืนๆ 5,348.71 66.88 5,132.61 70.80 3,479.66 58.70 
สนิทรัพย์รวม 7,997.14 100.00 7,249.05 100.00 5,828.83 100.00 
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ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 ลูกค้ารายใหญ่ 10 อันดับแรกตามยอดหนีค้งค้างมีจํานวน 942.97 ล้านบาท หรือคิดเป็น
สดัส่วนร้อยละ 28.17จากยอดลกูหนีท้ัง้หมด โดยสดัส่วนลกูค้ารายใหญ่ 10 อนัดบัแรกตามยอดหนีค้งค้าง ในระหว่างปี 
2558 - 2560 มีรายละเอียดดงันี ้

  (หน่วย: ล้านบาท) 

ลูกค้า 
2560 2559 2558 

ยอดหนีค้งค้าง ร้อยละ ยอดหนีค้งค้าง ร้อยละ ยอดหนีค้งค้าง ร้อยละ 

ลกูค้า 10 อนัดบัแรก 942.97 28.17 742.97 28.55 784.41 27.86 

ลกูค้าสว่นท่ีเหลือจาก 10 อนัดบัแรก  2,404.34 71.83 1,859.10 71.45 2,030.93 72.14 
ลูกหนีจ้ากการซือ้สทิธิเรียกร้อง - 
สิน้งวด 

3,347.31 100.00 2,602.07 100.00 2,815.34 100.00 

จํานวนราย 400  414  371  
 
ลกูหนีจ้ากการซือ้สทิธิเรียกร้องสามารถจําแนกตามอายหุนีไ้ด้ดงันี ้

 (หน่วย: ล้านบาท) 

อายุหนีค้้างชาํระ 
2560 2559 2558 

ยอดหนีค้งค้าง ร้อยละ ยอดหนีค้งค้าง ร้อยละ ยอดหนีค้งค้าง ร้อยละ 
ลกูหนีจ้ากการซือ้สทิธิเรียกร้อง - กิจการท่ีไม่
เก่ียวข้องกนั 

      

ยงัไมถ่งึกําหนดชําระ 3,094.01 92.44 2,478.27 95.24 2,667.21 94.74 
ค้างชําระ       
    น้อยกวา่ 3 เดือน 157.06 4.69 31.35 1.20 66.73 2.37 
     3 - 6 เดือน 12.43 0.37 24.22 0.93 0.79 0.03 
มากกวา่ 6 เดือน 83.81 2.50 54.02 2.08 80.61 2.86 
ลกูหนีจ้ากการซือ้สทิธิเรียกร้อง - กิจการท่ี
เก่ียวข้องกนั 

      

ยงัไมถ่งึกําหนดชําระ - - 14.21 0.55 -  
รวมลูกหนีจ้ากการซือ้สทิธิเรียกร้อง 3,347.31 100.00 2,602.07 100.00 2,815.34 100.00 
 

(6) ค่าความนิยม 
(หน่วย : ล้านบาท) 

รายการ 
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2560 
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2559 
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2558 
คา่ความนิยม 137.74 137.74 134.90 

รวม 137.74 137.74 134.90 
 
 



   แบบแสดงรายการข้อมลู (แบบ 56-1) ประจําปี 2560 

ส่วนที่ 1 หน้า 50 
 

(7) ใบอนุญาตท่ีสาํคัญในการประกอบธุรกจิ 

ใบอนุญาต 
หน่วยงานที่เป็นผู้

อนุญาต 
ผู้รับอนุญาต เงื่อนไข 

ใบอนญุาตทีสํ่าคญัในการประกอบธุรกิจของบริษัท ไอร่า แคปปิตอล จํากดั (มหาชน)                         

ไมมี่    

ใบอนญุาตทีสํ่าคญัในการประกอบธุรกิจของบริษัทหลกัทรพัย์ ไอร่า จํากดั (มหาชน) (บริษัทย่อย) 
1. ใบอนญุาตประกอบธุรกิจซือ้

ขายหลกัทรัพย์ (แบบ ก.) 
ใบอนญุาตเลขท่ี ลก-0001-01 
ออกให้ ณ วนัท่ี 22 ตลุาคม 
2551 

2. ใบอนญุาตประกอบธุรกิจ
สญัญาซือ้ขายลว่งหน้า     
(แบบ ส-1) ใบอนญุาตเลขท่ี   
ส1-0001-01 ออกให้ ณ วนัท่ี 
25 มีนาคม 2552 

กระทรวงการคลงั 
 
 
 
 
สํานกังานคณะกรรมการ
กํากบัหลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์ 

บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จํากดั 
(มหาชน) 

ไมมี่ 

ใบอนญุาตทีสํ่าคญัในการประกอบธุรกิจของบริษัทไอร่า แฟคตอร่ิง จํากดั (มหาชน) (บริษัทย่อย) 
ไมมี่    

ใบอนญุาตทีสํ่าคญับริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จํากดั 
1. ใบอนญุาตในการเป็น 

   ท่ีปรึกษาทางการเงิน  
 
 
 

2. ท่ีปรึกษา  หมายเลข 822  
      ระดบั 2 ให้บริการในฐานะท่ี 
      ปรึกษาสาขาการเงิน สาขา   
      การบริหารและการพฒันา    
      องค์กร            
 

สํานกังานคณะกรรมการ
กํากบัหลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์ 
 
 
สํานกังานบริหารหนี ้
สาธารณะ 
กระทรวงการคลงั 

บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี 
จํากดั 
 
 
 
บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี 
จํากดั 

ได้รับความเหน็ชอบในการ
เป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน
ตัง้แตว่นัท่ี 8 ธนัวาคม 2557 
ถงึวนัท่ี 7 ธนัวาคม 2562  
 
ผลการตอ่ทะเบียนจะมีอาย ุ3 
ปี นบัจากวนัท่ี 14 
พฤศจิกายน 2560 

ใบอนญุาต AIRA International Advisory (Singapore) Pte. Ltd. 
The commencement of 
business as a person 
exempted from the requirement 

Monetary Authority of 
Singapore (“MAS”) 

AIRA International 
Advisory (Singapore) Pte. 
Ltd. 

ได้รับความเหน็ชอบตัง้แต่
วนัท่ี 14 กมุภาพนัธ์ 2557  
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ใบอนุญาต 
หน่วยงานที่เป็นผู้

อนุญาต 
ผู้รับอนุญาต เงื่อนไข 

to hold a capital markets 
services licence to carry on 
business in advising on 
corporate finance activities.  
 

(8) เคร่ืองหมายการค้า 
 

บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จํากดั (มหาชน) ได้รับอนญุาตจากสํานกัเคร่ืองหมายการค้า กรมทรัพย์สนิทางปัญญา  

 สําหรับบริการ การจดัการธุรกิจ การบริหารธุรกิจ จดทะเบียน ณ วนัท่ี 14 กนัยายน 2550** 

 สําหรับบริการ การเงิน จดทะเบียน ณ วนัท่ี 14 กนัยายน 2550** 

 สําหรับบริการ นายหน้าหลกัทรัพย์ บริการด้านกองทนุรวม บริการด้านการลงทนุ เสนอราคาในตลาดหลกัทรัพย์ 
ให้คําปรึกษาด้านการเงินการคลงั จดทะเบียน ณ วนัท่ี 3 เมษายน 2551** 

 สําหรับบริการ การจดัฝึกอบรม จดทะเบียน ณ วนัท่ี 14 กนัยายน 2550** 

 สําหรับบริการนายหน้าค้าหุ้นและพนัธบตัร จดทะเบียน ณ วนัท่ี 14 กนัยายน 2550** 

 สําหรับบริการ ให้คําปรึกษาเก่ียวกบัการจดัการธุรกิจ ให้คําปรึกษาเก่ียวกบัการจดัการองค์กรธุรกิจ ให้คําปรึกษา
ด้านการจดัการบคุลากร ให้คําปรึกษาทางธุรกิจ จดทะเบียน ณ วนัท่ี 3 กรกฎาคม 2551 

 
โดยเคร่ืองหมายสําหรับบริการมีอาย ุ10 ปี นบัตัง้แตว่นัท่ีจดทะเบียน และอาจต่ออายไุด้ทกุๆ 10 ปี 
ทัง้นี ้เคร่ืองหมายบริการรายการท่ีมี**ได้รับการต่ออายเุป็นท่ีเรียบร้อยแล้วทัง้เคร่ืองหมายภาษาไทยและภาษาองักฤษ 
สําหรับเคร่ืองหมายบริการ สําหรับบริการ ให้คําปรึกษาเก่ียวกบัการจดัการธุรกิจ ให้คําปรึกษาเก่ียวกบัการจดัการองค์กร
ธุรกิจ ให้คําปรึกษาด้านการจดัการบคุลากร ให้คําปรึกษาทางธุรกิจ จะครบกําหนดการตอ่อายกุารจดทะเบียน 
ณ วนัท่ี 3 กรกฎาคม 2561  
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4.2  นโยบายการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 
บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จํากดั (มหาชน) ดําเนินธุรกิจหลกัในการลงทนุในบริษัทอ่ืน (Holding Company) โดย ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2560 บริษัทฯ มีเงินลงทนุและสดัสว่นการถือหุ้นในบริษัทยอ่ยและบริษัทร่วมดงัตอ่ไปนี ้

 

ช่ือบริษัท 

ทุนเรียก
ชาํระ
แล้ว 
(ล้าน
บาท) 

สัดส่วน     
การถือหุ้น   
(ร้อยละ) 

มูลค่าตามบัญชี 
ตามวธีิราคา 
ทุน-  สุทธิ 
(ล้านบาท) 

สัดส่วนเงนิลงทุน
ต่อสนิทรัพย์รวม 
ตามงบเฉพาะ
กจิการ(ร้อยละ) 

บริษัทย่อย 
บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จํากดั (มหาชน) 
บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จํากดั (มหาชน) 
AIRA International Advisory (Singapore) Pte. 
LTd. 
บริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จํากดั (มหาชน) 
บริษัท ไอร่า ลีสซิ่ง จํากดั (มหาชน) 
บริษัท ไอร่า เวนเจอร์ แคปปิตอล จํากดั  
บริษัท ไอร่า แอสเซท แมเนจเมนท์ จํากดั 

 
1,100 

400 
37 

 
500 
500 

5 
25 

 
99.99 
71.55 
96.67 

 
60.00 
91.85 
99.99 
99.99 

 
1,133 

584 
36 

 
300 
478 

5 
25 

 
27.22 
14.03 

0.86 
 

7.21 
11.48 

0.12 
0.60 

บริษัทร่วม 
บริษัท ไอร่า แอนด์ ไอฟลุ จํากดั (มหาชน) 
บริษัท ทราเวลเลก็ซ์ (ไทยแลนด์) จํากดั 

 
4,000 

110 

 
30.00 
38.00 

 
1,200 

42 

 
28.83 

1.01 
 

หมายเหต:ุ  -  บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จํากดั เป็นบริษัทย่อย ซึง่บริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมผ่านบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จํากดั 
(มหาชน) ในสดัสว่นร้อยละ 99.99 

 -  บริษัท แอสไพเรชั่น วัน จํากัด เป็นบริษัทย่อย ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมผ่านบริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้
จํากดั (มหาชน)  ในสดัสว่นร้อยละ 36 
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5. ข้อพพิาททางกฎหมาย 

 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ไม่มีข้อพิพาททางกฎหมาย  

ซึง่อาจก่อให้เกิดผลเสียหายต่อบริษัทฯ เกินกว่าร้อยละ 5 ของสว่นของผู้ ถือหุ้น และไม่มีข้อพิพาททางกฎหมายอ่ืนใดท่ีอาจ
ก่อให้เกิดผลกระทบตอ่การดําเนินธุรกิจอยา่งมีนยัสําคญั  

 
อย่างไรก็ดีบริษัทย่อยของบริษัทฯ จํานวน 2 บริษัท ได้แก่ บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จํากดั (มหาชน) และบริษัท  

ไอร่า แฟคตอร่ิง จํากดั (มหาชน) มีข้อพิพาททางกฎหมาย ดงันี ้
 
1. บริษัทหลักทรัพย์ไอร่า จาํกัด (มหาชน) 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จํากัด (มหาชน)(“AS”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ 

ถูกฟ้องร้องในคดีแพ่ง มีทุนทรัพย์จํานวน 3 ล้านบาท โดยเม่ือวนัท่ี 16 สิงหาคม 2560 ศาลชัน้ต้นมีคําพิพากษายกฟ้อง
โจทก์ และเม่ือวนัท่ี 15 ธันวาคม 2560 โจทก์ย่ืนอทุธรณ์ต่อศาลซึ่งฝ่ายบริหารของ AS เช่ือว่าเม่ือคดีถึงท่ีสดุจะไม่มี
ผลกระทบอยา่งเป็นสาระสําคญัตอ่ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของ AS 

 
 2. บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จาํกัด (มหาชน) 

  ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จํากดั (มหาชน) (“AF”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ มีข้อ
พิพาททางกฎหมายท่ีมีผลกระทบตอ่สนิทรัพย์ของ AF ซึง่มีจํานวนสงูกวา่ร้อยละ 5 ของสว่นผู้ ถือหุ้น โดย AF เป็นโจทก์ฟ้อง
ลกูค้ารายหนึ่งซึ่งดําเนินธุรกิจผลิตกระดาษพิมพ์ต่อเน่ือง และมีหนีค้้างชําระเงินต้นตามสญัญากู้ ยืมเงินกบั AF จํานวน 
60.62 ล้านบาท โดย AF ได้ดําเนินการย่ืนฟ้องลกูค้าและผู้ คํา้ประกนัรายนีต้่อศาลชัน้ต้นเม่ือวนัท่ี 15 กนัยายน 2558  
   
  เม่ือเดือนธันวาคม 2559 ศาลชัน้ต้นได้มีคําพิพากษาให้  AF ชนะคดี และให้ลกูค้าและผู้ คํา้ประกนัชําระหนีใ้ห้แก่
AF โดย AF ย่ืนคําแถลงขอให้ศาลออกคําบงัคบัให้จําเลยปฏิบติัตามคําพิพากษา และออกหมายตัง้เจ้าพนกังานบงัคบัคดี
เพ่ือดําเนินการตามกระบวนการทางกฎหมายต่อไป ทัง้นีสํ้าหรับหนีล้กูค้ารายนี ้AF ไม่ได้รับผลกระทบต่อการดําเนินธุรกิจ
ของ AF แต่อย่างใด เน่ืองจาก AF ได้ตัง้สํารองลกูค้ารายนีค้รบถ้วนทัง้จํานวน ตามนโยบายการตัง้สํารองเรียบร้อยแล้ว 
  

ต่อมาในปลายปี 2560  AF สามารถดําเนินการตดัหนีส้ญูลกูค้าและผู้ คํา้ประกนัรายนีอ้อกจากระบบบญัชี              
ของ AF ได้ 
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6.  ข้อมูลทั่วไปและข้อมูลสาํคัญอ่ืน 
 
6.1  ข้อมูลทั่วไป 
 ช่ือบริษัท บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จํากดั (มหาชน) (ช่ือยอ่:AIRA) 
 เลขทะเบียนบริษัท 0107554000216 
 ประเภทธุรกิจ ธุรกิจการลงทนุในบริษัทอ่ืน (HoldingCompany)  
 ทนุจดทะเบียน 1,790,000,000.00 บาท 
 ประกอบด้วยหุ้นสามญั 6,039,485,338 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท (ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560) 
 ทนุท่ีออกและชําระเตม็มลูคา่ มีจํานวน 1,509,871,334.50 บาท (ณ วนัท่ี  31 ธนัวาคม 2560) 
 ท่ีตัง้สํานกังานใหญ่ 319 อาคารจตัรัุสจามจรีุ ชัน้ท่ี 12 ถนนพญาไท ปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 10330 
   เวบ็ไซต์ https://www.airacapital.co.th 
   โทรศพัท์ 0 - 2684 – 8981, โทรสาร 0 - 2684 - 8980 
 สํานกัเลขานกุารบริษัท   โทรศพัท์ 0 - 2684 – 8991, โทรสาร 0 - 2684 - 8980    
 นกัลงทนุสมัพนัธ์ โทรศพัท์0 – 2684–8981, โทรสาร 0 - 2684 - 8980 
  E-mail:  IR@aira.co.th 
6.2  ข้อมูลสาํคัญอ่ืน  
 ข้อมลูบคุคลอ้างอิงอ่ืน มีดงันี ้

 นายทะเบียนหลักทรัพย์ 
 บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จํากดั 

 ชัน้ 1 อาคารตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย  
 93 ถนนรัชดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพฯ 10400 
 โทรศพัท์  0 - 2009 – 9000   โทรสาร  0 - 2009 - 9991 
 เวบ็ไซต์   www.set.or.th/tsd 

 ผู้สอบบัญชี  
 บริษัท สํานกังาน อีวาย จํากดั 

   ชัน้ 33 อาคารเลครัชดา 193/136-137  
   ถนนรัชดาภิเษก เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
   โทรศพัท์  0 - 2264 – 9090 โทรสาร  0 - 2264 - 0789 - 90 
   เวบ็ไซต์   www.ey.com 
หมายเหตุ :  ผู้ลงทุนสามารถศึกษาข้อมูลของบริษัท ไอร่า แคปปิตอล จํากัด (มหาชน) เพ่ิมเติมได้จาก 

แบบแสดงรายการข้อมูลประจําปี (แบบ 56-1) ของบริษัทฯ ที่แสดงไว้ใน www.sec.or.th 
หรือ บนเว็บไซต์ของบริษัท ไอร่า แคปปิตอล จํากดั (มหาชน) https://www.airacapital.co.th 


