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   ส่วนที่ 1 
การประกอบธุรกิจ 

 
1. นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
 
1.1     วิสัยทัศน์ พันธกิจและเป้าหมาย 
 
 วิสัยทัศน์ 

มุ่งมัน่ที่จะเป็นกลุม่บริษัททางการเงินชัน้น า ที่มีเครือข่ายพนัธมิตรในระดบัสากล ที่สามารถตอบสนองความต้องการ
ของลกูค้า ด้วยผลติภณัฑ์และบริการทางการเงินท่ีหลากหลายและครบถ้วน 
 

พันธกิจ   
สร้างคณุคา่สงูสดุภายใต้หลกัธรรมาภิบาลให้แก่ผู้มีสว่นได้เสยี ซึง่ได้แก่  

ผู้ ถือหุ้น:  สร้างผลตอบแทนสงูสดุให้แก่ผู้ ถือหุ้น 

พนกังาน:  พฒันาศกัยภาพและคณุภาพชีวิตให้แก่บคุลากร 
คูแ่ขง่: ด าเนินการแขง่ขนัทางธุรกิจให้เป็นไปตามกรอบกติกาและตามกฎหมาย 
ลกูค้า: สร้างความพงึพอใจสงูสดุให้แก่ลกูค้า 

 เจ้าหนี:้  ปฏิบตัิตามสญัญาและเง่ือนไขที่มีตอ่เจ้าหนีอ้ยา่งเคร่งครัดและเป็นธรรม 

 องค์กรก ากบัดแูลและหนว่ยงานรัฐ:  ปฏิบตัิตามกฎหมาย และระเบียบตา่งๆ ที่ก าหนดโดยองค์กรที่ก ากบัดแูล
 อยา่งเคร่งครัด โดยตอ่ต้านการทจุริตและคอร์รัปชัน่ในทกุกรณี 

สงัคม: ร่วมช่วยเหลอืสงัคมและรักษาสิง่แวดล้อม 
 

เป้าหมาย  
บริษัทฯ มีเป้าหมายในการที่จะเป็นบริษัทลงทุน (Holding Company) เพื่อสร้างมูลค่าเพิ่มให้แก่ผู้ ลงทุน โดยมี

กลุม่เป้าหมายการลงทนุเป็นภาคธุรกิจที่เก่ียวข้องกบัการเงิน (Financial Sector) ในสดัสว่นที่ไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 และ 
ที่ไม่ใช่ธุรกิจการเงิน (Non-financial  Sector) ไม่เกินร้อยละ 25 ของมูลค่าการลงทุนทัง้หมด เพื่อรองรับการขยายตัว 
ทางเศรษฐกิจของประเทศไทยและภมูิภาคเอเชีย ดงันัน้ ณ ปัจจบุนั บริษัทฯ จึงมีการเข้าลงทนุในธุรกิจที่มีความส าคญั  ตอ่
การเติบโตของเศรษฐกิจประเทศดงัต่อไปนี ้ธุรกิจหลกัทรัพย์ ธุรกิจบริหารจัดการกองทุนและสินทรัพย์ ธุรกิจแฟคตอร่ิง 
ธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงิน ธุรกิจแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ (Foreign currency exchange) ธุรกิจเช่า (Leasing) 
ธุรกิจเช่าซือ้ (HirePurchase) สินเช่ือเพื่อการบริโภค (Consumer Finance) รวมทัง้ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ (Property)                  
เพื่อการลงทนุ เป็นต้น  
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1.2    การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 
 

เดือน ปี เหตุการณ์ 
2553  มกราคม จดทะเบยีนก่อตัง้บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั พร้อมกบัการเข้าลงทนุ 

 ในหุ้นสามญัของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“AS”)  

2554  มกราคม  เพิ่มทนุจดทะเบยีน เป็น 779.18 ล้านบาท  

 กมุภาพนัธ์ เข้าซือ้หุ้ นสามัญของบริษัท ธนมิตร แฟคตอร่ิง จ ากัด (มหาชน) ซึ่งจด
 ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ mai ในสัดส่วนร้อยละ 57.35 และเปลี่ยนชื่อ
 เป็นบริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จ ากัด (มหาชน) (“AF”) ต่อมาวันท่ี 13 
 กมุภาพนัธ์ 2556  ได้เพิ่มสดัส่วนการถือหุ้นเป็นร้อยละ 74.02  

 กนัยายน บริษัทฯ จดทะเบยีนแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชน  

2556  มกราคม ลงทนุจดัตัง้บริษัทท่ีปรึกษา ณ สาธารณรัฐสิงคโปร์ ภายใต้ชื่อ AIRA 
  International Advisory (Singapore) Pte. Ltd. (“AI”) ถือหุ้ นในสัดส่วนร้อย
  ละ 90 เพื่อประกอบธุรกิจท่ีปรึกษาการเงินด้านการซือ้ขายกิจการระหว่าง
  ประเทศเป็นหลกั และบริการท่ีปรึกษาธุรกิจและการเงินระหว่างประเทศ 

 กมุภาพนัธ์ ปรับโครงสร้างผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดย JRK เข้าเป็นผู้ถอืหุ้นใหญ่                   
  ในสดัส่วนร้อยละ 44.67 

 มีนาคม เปลี่ยนแปลงมลูค่าหุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท เป็นหุ้นละ 0.25 บาท และ 
  เพิ่มทนุจดทะเบยีนจาก 779.18 ล้านบาท เป็น 1,000 ล้านบาท  

 ส่งผลให้บริษัทฯ มีหุ้นสามญัจดทะเบยีนทัง้หมดจ านวน 4,000,000,000 หุ้น 

2557  กรกฎาคม เข้าจดทะเบียนและเร่ิมซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) โดย
 ประกอบธุรกิจการลงทุนในบริษัทอื่น (Holding company) ท่ีประกอบธุรกิจ
 การเงินและอื่นๆ ทัง้นีบ้ริษัทฯ มีการลงทุนทางตรงในขณะนัน้ จ านวน 3 
 บริษัท ได้แก่ บริษัทหลักทรัพย์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“AS”) บริษัท ไอร่า 
 แฟคตอ ร่ิ ง  จ า กั ด  ( มหาชน )  ( “ AF”) แล ะ  AIRAInternationalAdvisory 
 (Singapore) Pte. Ltd. (“AI”) และมีการลงทุนทางอ้อมในบริษัทย่อยจ านวน 
 1 บริษัท ได้แก่ บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จ ากดั (“AD”)  

 ธันวาคม จัดตัง้บริษัท บริษัท ไอร่า แอนด์ ไอฟุล จ ากัด(มหาชน) (“A&A”) เพื่อประกอบ
 ธุรกิจสินเชื่อส่วนบุคคล (Consumer Finance) ในประเทศไทยเมื่อวันท่ี 24 
 ธันวาคม 2557 ทุนจดทะเบียนและเรียกช าระ 1,000 ล้านบาท แบ่งออกเป็น
 หุ้ นสามัญจ านวน 1,000 ล้านหุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้ นละ 1.00 บาท โดยลงทุน
 ร่วมกบั AIFUL CORPORATION,Japan ซึง่บริษัท มีสดัส่วนการลงทนุ 
 ร้อยละ 30 
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เดือน ปี เหตุการณ์ 
2558  มิถนุายน เพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 1,000,000,000 บาท เป็น 1,790,000,000 บาท 

 โดยการออกหุ้นสามัญใหม่จ านวน 3,160,000,000 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 
 0.25 บาท โดยมีการจดัสรรหุ้นเพิ่มทนุ ดงันี ้

o จดัสรรใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้นสามญัของบริษัทฯ รุ่นท่ี1 (AIRA-W1) 
และรุ่นท่ี 2 (AIRA-W2) โดยจดัสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ท่ีใช้สิทธิ
จองซือ้หุ้ นสามัญเพิ่มทุนท่ีเสนอขายแก่ผู้ ถือหุ้ นเดิมของบริษัทฯ ตาม
สัดส่วนการถือหุ้น (RightOffering) โดยไม่คิดมลูค่า ในอัตราหุ้นสามัญท่ี
ได้รับจดัสรรจากการจองซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุ 2 หุ้ นต่อ 1 หน่วยใบส าคัญ
แสดงสิทธิฯ รุ่นท่ี 1 (AIRA-W1) และ 1 หน่วยใบส าคัญแสดงสิทธิรุ่นท่ี 2 
(AIRA-W2) 

o จัดสรรหุ้ นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวน 3,160,000,000 หุ้ น เพื่อ
รองรับการเสนอขายแก่ผู้ ถือหุ้ นเดิมตามสิทธิ (RightOffering) และเพื่อ
รองรับการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ AIRA-W1 และ AIRA-W2             
มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท 

  กรกฏาคม จัดตัง้บริษัทย่อย คือ บริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จ ากัด (“AIP”)โดยบริษัทฯ มี
 สัดส่วนการลงทุนร้อยละ 99.99 เพื่อประกอบธุรกิจอสังหาริมทรัพย์และการ
 ลงทนุในบริษัทอื่น (Holding company) ท่ีประกอบธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์   

 กนัยายน  ร่วมกับกลุ่มพันธมิตร ได้แก่ บริษัท เสนา ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) 
 และบริษัท แสงฟ้าก่อสร้าง จ ากัด และจัดตัง้บริษัทแอสไพเรชั่น วัน จ ากัด 
 (“ASP1”) เพื่อประกอบธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ 

2559  เมษายน -  AIP จดทะเบยีนแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชน และเพิ่มทนุจดทะเบยีน และ
 เรียกช าระแล้ว จาก 200,000,000 บาท เป็น 500,000,000 บาท แบง่เป็นหุ้น
 สามญั จ านวน 50,000,000 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท 

- บริษัทฯ เข้าซือ้หุ้นในบริษัท เร้นท์-อะ-วี จ ากดั จ านวน 120,000 หุ้น มลูค่าท่ี
ตราไว้หุ้นละ 100 บาท รวมเป็นเงินลงทนุ 22,320,000 บาท คิดเป็น  ร้อยละ 80 
ของทุนจดทะเบียนเพื่อประกอบธุรกิจให้เช่าซือ้,เช่าทางการเงิน,Operating 
Lease เคร่ืองจกัร และอปุกรณ์ท่ีใช้ในอตุสาหกรรม 

 มิถนุายน ลงทุนเพิ่มในหุ้ นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทร่วม คือ บริษัท ไอร่า แอนด์ ไอฟุล 
 จ ากดั(มหาชน) (“A&A”)  จ านวน 450,000,000 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 1 บาท โดยคง
 สดัส่วนการถือหุ้นใน A&A ร้อยละ 30 ตามเดิม 

 กรกฎาคม บริษัท เร้นท์-อะ-วี จ ากัด ได้จดทะเบียนแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด 
 และเปลี่ยนชื่อเป็น บริษัท ไอร่า ลีสซิ่ง จ ากัด (มหาชน) (“AIL”) และลดมลูค่า
 ท่ีตราไว้ (Par) จากราคาหุ้นละ 100 บาท เป็น 1 บาท  ต่อมาบริษัทฯ ได้ลงทุน
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เดือน ปี เหตุการณ์ 
 เพิ่มใน AIL จ านวน 160,000,000 บาท โดยบริษัทฯ ยังคงสัดส่วนการถือหุ้ น
 ใน  AIL ร้อยละ 80 ตามเดิม 

 กนัยายน จดัตัง้บริษัท บริษัท ทราเวลเล็กซ์ (ไทยแลนด์) จ ากดั (“TVXT”) โดยการร่วมทนุ
 กบั Travalex Limited  ประเทศองักฤษเพื่อประกอบธุรกิจให้บริการแลกเปลี่ยน
 เ งินตราต่ างประ เทศและจ าหน่ายสิน ค้า ท่ี ระลึก ใ ห้แก่นัก ท่อง เ ท่ียว
 ชาวต่างชาติ โดยถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 38 มลูค่าเงินลงทนุจ านวน  
 41,800,000 บาท 

 ตลุาคม  ลดสดัส่วนการถือหุ้นใน AIP เหลือร้อยละ 60 เนื่องจากขายหุ้นในสดัส่วน 
 ร้อยละ 20  ให้แก่ Kenedix   AsiaPte. Ltd. ประเทศสิงคโปร์ และ ขายหุ้นใน
 สดัส่วนร้อยละ 20 ให้แก่ Eugene Investment&Securities Co., Ltd.  ประเทศ
 เกาหลี 

 ธันวาคม  จดัตัง้บริษัทย่อย คือ บริษัท ไอร่า เวนเจอร์แคปปิตอล จ ากดั (“AVC”) ด้วยทุน
 จดทะเบยีน 20,000,000 บาท แบง่เป็น 2,000,000 หุ้น โดยบริษัทฯ ถือหุ้น 
 ร้อยละ 99.99 เพื่อประกอบธุรกิจเป็นกิจการร่วมลงทนุ (Venture Capital) 

2560  มีนาคม จัดตัง้บริษัทย่อย คือ บริษัท ไอร่า แอสเซท แมเนจเมนท์จ ากัด (“AIAM”) ด้วย
 ทุนจดทะเบียน 100,000,000 บาท แบ่งเป็น 10,000,000 หุ้ น มูลค่าหุ้ นละ 
 10  บาท โดยบริษัทฯ ถือหุ้ นร้อยละ 99.99 เพื่อประกอบธุรกิจ   Wealth and 
 Investment Management  โดยให้บริการด้านการจัดการกองทุนส่วนบุคคล 
 (PrivateFund) การจัดการกองทุนรวม (Mutual Fund) และนายหน้าซือ้ขาย
 หลกัทรัพย์ท่ีเป็นหน่วยลงทนุ (Securities   Brokerage of Investment Units) 

  พฤษภาคม ลงทุนเพิ่มในหุ้ นสามัญของบริษัทร่วม คือ บริษัท ไอร่า แอนด์ ไอฟุล จ ากัด
 (มหาชน) (“A&A”) จ านวน 450,000,000 บาท คิดเป็น 450,000,000 หุ้ น 
 มลูค่าหุ้นละ 1 บาท โดยบริษัทฯ ยงัคงสดัส่วนการถือหุ้นร้อยละ 30 ตามเดิม 

 สิงหาคม ลงทุนเพิ่มในบริษัทย่อย คือ บริษัท ไอร่า ลีสซิ่ง จ ากัด (มหาชน) (“AIL”) 
 จ านวน 296,250,000 บาท ท าให้บริษัทฯ มีสดัส่วนการถือหุ้น ใน AIL เพิ่มขึน้ 
 จากร้อยละ 80 เป็น ร้อยละ 91.85 

 กนัยายน ลงทุนเพิ่มในบริ ษัทย่อย คือ  AIRA International Advisory (Singapore) 
 Pte.Ltd.(“AI”)   จ านวน SGD 1,000,000 (หนึ่งล้านเหรียญสิงคโปร์) ท าให้
 บริษัทฯ มีสดัส่วนการถือหุ้นใน AI เพิ่มขึน้จากร้อยละ 90 เป็นร้อยละ 96.67 

2561  สิงหาคม ใบส าคัญแสดงสิทธิในการจองซือ้หุ้นสามญัของบริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั 
 (มหาชน) รุ่นท่ี 1 หรือ AIRA-W1 ถึงก าหนดวันใช้สิทธิ ครัง้ท่ี 12 ซึ่งเป็นครัง้
 สดุท้าย เมื่อวนัท่ี 2 สิงหาคม 2561 โดยมีจ านวนใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีไม่ได้ 
 ใช้สิทธิ จ านวน 52,270,310 หน่วย  
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โครงสร้างการถอืหุ้นของกลุ่มบริษัท*    ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 
 

 
 

 
ทัง้นี ้รายละเอียดบริษัทย่อย/บริษัทร่วม ปรากฏตามหัวข้อ “ลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทย่อย/บริษัทร่วม                      
ทัง้ 11 บริษัท” ซึง่เป็นนิติบคุคลที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 10 ขึน้ไป 
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ลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 
 
 บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) (AIRA) มีการด าเนินธุรกิจการลงทนุในบริษัทอื่น (Holding Company) 
ปัจจบุนับริษัทฯ มีบริษัทยอ่ยทัง้หมด 9 บริษัท และมีบริษัทร่วม 2 บริษัท   
 
ภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัทย่อยทัง้ 9 บริษัท มีดงันี ้
 
1) บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) 

  บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“AS”) เป็นธุรกิจหลกัของ AIRA จดทะเบียนจดัตัง้เมื่อวนัท่ี 16 กมุภาพนัธ์ 
2547 โดยบริษัทฯ ได้เข้าเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ในสดัสว่นร้อยละ 99.99 ในวนัท่ี 24 มิถนุายน 2553 และมีอ านาจควบคมุใน AS 
ตัง้แต่วนัที่ 24 มิถนุายน 2553 เป็นต้นมา  ปัจจุบนั AS มีทนุจดทะเบียน 1,200 ล้านบาท โดยเป็นทนุจดทะเบียนช าระแล้ว 
1,100 ล้านบาท แบง่ออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 1,100,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท  

AS ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ เป็นสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยหมายเลข 48 โดยได้รับใบอนุญาต
ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์หลายประเภท ได้แก่ การเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ การค้าหลกัทรัพย์ การเป็นที่ปรึกษาการ
ลงทนุ    การเป็นที่ปรึกษาการเงินและจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์   ธุรกิจยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ (เฉพาะ Principal) การเป็น
ตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า การจดัการกองทนุสว่นบคุคล และการเป็นตวัแทนสนบัสนนุการขายกองทนุ  

ปัจจุบนั AS มีที่ตัง้ส านกังานใหญ่ที่อาคารจตัรัุสจามจรีุ และมีสาขา 9 แห่ง ได้แก่ สาขาอาคารจตรัุสจามจรีุ ชัน้ G, 
สาขาสุรวงศ์, สาขามหาวิทยาลยัศรีปทุม, สาขาเมืองทองธานี, สาขานครสวรรค์, สาขาเชียงใหม่, สาขาพหลโยธิน              
สาขาสรุาษฎร์ธานี และ สาขาราชบรีุ 

 
1.1) บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จ ากดั 
บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จ ากัด (“AD”) จดทะเบียนจัดตัง้เมื่อวันที่ 23 มีนาคม 2541 ด้วยทุนจดทะเบียน 10             

ล้านบาท โดยในเดือนมีนาคม 2550 AS ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ เข้าถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 99.99 ปัจจบุนั AD มีทนุ           
จดทะเบียน 50 ล้านบาท โดยเป็นทุนจดทะเบียนช าระแล้ว 50 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 5,000,000 หุ้น    
มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท  

AD ประกอบธุรกิจให้บริการที่ปรึกษาทางธุรกิจแบบครบวงจร ซึ่งเน้นท าธุรกิจเป็นที่ปรึกษาทางการเงินและบัญชี  
การปรับปรุงโครงสร้างหนี ้การซือ้ขายและควบรวมกิจการ ที่ปรึกษาภาษีธุรกิจ รวมทัง้ให้บริการจดัฝึกอบรมภายในองค์กร 
ซึ่งเป็นการให้บริการฝึกอบรมภายในให้แก่หน่วยงานต่างๆ ตามความต้องการเฉพาะของลกูค้าโดยจะเน้นการฝึกอบรม 
ที่เ ก่ียวข้องกับธุรกิจการเงิน ครอบคลุมทุกภาคธุรกิจทัง้ภาครัฐและเอกชน สถาบันการเงิน บริษัทจดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรัพย์ฯ ธุรกิจ SMEs และบคุคลธรรมดาโดยทัว่ไป  

AD ได้ใบอนญุาตประกอบธุรกิจที่ปรึกษาสาขาการเงินและเบด็เตลด็ ด้านการวางแผนธุรกิจจากกระทรวงการคลงั 
และที่ปรึกษาการเงินท่ีได้รับความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.)  
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2) บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จ ากดั (มหาชน) 
บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จ ากัด (มหาชน) (“AF”) เป็นธุรกิจหลกัอีกบริษัทของ AIRA จดทะเบียนจัดตัง้เมื่อวนัที่                  

6 มกราคม 2540 ด้วยทนุจดทะเบียนจ านวน 20 ล้านบาท  โดยบริษัทฯ เป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ในสดัสว่นร้อยละ 71.55  ปัจจบุนั 
AF เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ mai มีทนุจดทะเบียน 400 ล้านบาท  โดยเป็นทนุจดทะเบียนช าระแล้ว 400 
ล้านบาท แบง่ออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 1,600,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท 

AF ประกอบธุรกิจแฟคตอร่ิงภายในประเทศเป็นหลกั (Domestic Factoring) เป็นผู้ ให้บริการเงินทุนหมุนเวียน 
ระยะสัน้ โดยการรับซือ้ลดลูกหนีก้ารค้าจากการรับโอนสิทธิเรียกร้องในการรับเงิน กลุ่มลูกค้าหลกั ได้แก่ กลุ่มค้าปลีก
สมยัใหม ่และกลุม่ชิน้สว่นรถยนต์  

 
3) AIRA International Advisory (Singapore) Pte. Ltd.  

AIRA International Advisory (Singapore) Pte. Ltd. (“AI”) จดทะเบียนจัดตัง้เมื่อวันที่ 2 มกราคม 2556 โดย
บริษัทฯ เป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ในสดัสว่นร้อยละ 96.67 ปัจจุบนั AI มีทนุจดทะเบียน 1,500,000 ดอลลา่ร์สิงคโปร์ โดยเป็นทนุ 
จดทะเบียนช าระแล้ว 1,500,000 ดอลลา่ร์สิงคโปร์ แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 1,500,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1  
ดอลลา่ร์สงิคโปร์ 

AI ประกอบธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงิน การซือ้ขาย และการควบรวมกิจการทัง้ในประเทศและระหว่างประเทศ 
(Cross Border   Merger & Acquisition) และการลงทนุในสาธารณรัฐสิงคโปร์และภมูิภาคอาเซียน เพื่อรองรับการเปิด
ประชาคมอาเซียน (AEC)  

 
4) บริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จ ากดั (มหาชน) 
 บริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จ ากดั (มหาชน) (“AIP”) จดทะเบียนจดัตัง้เมื่อวนัที่ 23 กรกฎาคม 2558 และแปรสภาพ
เป็นบริษัทมหาชนจ ากดัเมื่อวนัที่ 22 เมษายน 2559  โดยปัจจุบนั บริษัทฯ มีสดัสว่นการลงทนุร้อยละ 60 ร่วมกบัพนัธมิตร 
ได้แก่ Kenedix Asia Pte. Ltd. ประเทศญ่ีปุ่ น ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 20 และ Eugene Investment & Securities Co., 
Ltd. ประเทศเกาหล ีถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 20 ปัจจบุนั AIP มีทนุจดทะเบียน 500 ล้านบาท โดยเป็นทนุจดทะเบียนช าระ
แล้ว 500 ล้านบาท แบง่ออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 50,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท 
 AIP ประกอบธุรกิจอสังหาริมทรัพย์และการลงทุนในบริษัทอื่น (Holding company) ที่ประกอบธุรกิจ
อสงัหาริมทรัพย์   
 

4.1)  บริษัท แอสไพเรชัน่ วนั จ ากดั 
 บริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จ ากัด (มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ได้เข้าลงทุนในบริษัท แอสไพเรชั่น วนั 
จ ากัด (“ASP1”) จดทะเบียนจัดตัง้เมื่อวนัที่ 25 กันยายน 2558  โดย AIP ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 60 ร่วมกับพนัธมิตร  
ได้แก่ บริษัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 25 และบริษัท แสงฟ้าก่อสร้าง จ ากดั ถือหุ้น  
ในสดัส่วนร้อยละ 15  ปัจจุบัน  ASP1 มีทุนจดทะเบียน 1,000 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจ านวน 100,000,000 หุ้น          
มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท โดยเป็นทนุจดทะเบียนช าระแล้ว 750.25 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 100,000 
หุ้น เรียกช าระหุ้นละ 10 บาท และหุ้นสามญัจ านวน 99,900,000 หุ้น เรียกช าระหุ้นละ 7.50  บาท 
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            ASP1 ประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ โดยอยู่ระหว่างการพัฒนาที่ดินว่างเปล่าบริเวณสี่แยกราชเทว ี
ของส านกังานทรัพย์สนิพระมหากษัตริย์ ระยะเวลาสญัญาเช่า 30 ปี และได้รับสทิธิที่จะตอ่สญัญาออกไปอีก 30 ปีก่อสร้าง
เป็นอาคารส านกังานเพื่อให้เช่า สงู 27 ชัน้ โดยรูปแบบอาคารได้รับรางวลัชนะเลิศ   Asia  Pacific  Property   Awards               
ปี 2018-2019   คาดวา่การก่อสร้างจะแล้วเสร็จปลายปี 2562   
 
5)  บริษัท ไอร่า ลสีซิ่ง จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท ไอร่า ลีสซิ่ง จ ากดั (มหาชน) (“AIL”) เดิมช่ือ บริษัท เร้นท์-อะ-วี จ ากดั ได้จดทะเบียนแปรสภาพนิติบคุคล
และเปลีย่นช่ือ เป็น บริษัทไอร่า ลสีซิ่ง จ ากดั (มหาชน) เมื่อวนัท่ี 5 กรกฎาคม 2559 โดยบริษัทฯ มีสดัสว่นการลงทนุร้อยละ 
91.85  ปัจจุบนั  AIL มีทุนจดทะเบียน 500 ล้านบาท มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาทโดยเป็นทุนจดทะเบียนช าระแล้ว 500  
ล้านบาท แบง่ออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 500,000,000 หุ้น  มลูคา่หุ้นละ 1 บาท 
 AIL ประกอบธุรกิจให้เช่าซือ้เคร่ืองจกัร และอุปกรณ์ที่ใช้ในอุตสาหกรรมแบบสญัญาเช่าการเงิน สญัญาเช่าซือ้ 
และสญัญาเช่าด าเนินงาน เป็นบริษัทมหาชนภายใต้กฏหมายของประเทศไทย โดยมีเป้าหมายที่จะน าเข้าจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
 
6)  บริษัท ไอร่า เวนเจอร์ แคปปิตอล จ ากดั  

บริษัท ไอร่า เวนเจอร์ แคปปิตอล จ ากัด ( “AVC”) จดทะเบียนจัดตัง้เมื่อวันที่  20 ธันวาคม 2559 โดย 
บริษัทฯ มีสัดส่วนการลงทุนร้อยละ 99.99  ปัจจุบัน  AVC มีทุนจดทะเบียน 20 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจ านวน 
2,000,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท โดยเป็นทนุจดทะเบียนช าระแล้ว 5 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 
2,000,000 หุ้น เรียกช าระหุ้นละ 2.50 บาท 
 AVC  ประกอบธุรกิจเป็นกิจการร่วมลงทนุ (Venture Capital) โดยลงทนุในกิจการที่มีศกัยภาพในการเติบโตสงู 
ใน 10 อตุสาหกรรม ภายใต้การรับรองของส านกังานพฒันาวิทยาศาสตร์และเทคโนโลยีแห่งชาติ (สวทช.) ตามมาตรการ
ภาษีเพื่อสนบัสนนุกิจการเงินร่วมลงทนุของภาครัฐ 
 
7)  บริษัท ไอร่า แอสเซท แมเนจเมนท์ จ ากดั 

บริษัท ไอร่า แอสเซท แมเนจเมนท์ จ ากัด (“AIAM”) จดทะเบียนจัดตัง้เมื่อวันที่  2 มีนาคม 2560 โดย 
บริษัทฯ มีสดัส่วนการลงทุนร้อยละ 99.99  ปัจจุบัน AIAM มีทุนจดทะเบียน 100 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามญัจ านวน 
10,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท โดยเป็นทนุจดทะเบียนช าระแล้ว 25 ล้านบาท 
 AIAM ประกอบธุรกิจ Wealth and Investment Management โดยให้บริการด้านการจดัการกองทนุสว่นบคุคล 
(Private Fund) การจัดการกองทุนรวม (Mutual Fund) และนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ที่เป็นหน่วยลงทุน (Securities 
Brokerage of Investment Units) 
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ภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัทร่วม 2 บริษัท มีดงันี ้
 
1) บริษัท ไอร่า แอนด์ ไอฟลุ จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท ไอร่า แอนด์ ไอฟุล จ ากัด (มหาชน) (“A&A”) เป็นบริษัทร่วมทุนระหว่างบริษัทฯ และ AIFUL 
CORPORATION ประเทศญ่ีปุ่ น จดทะเบียนจัดตัง้เมื่อวนัที่ 24 ธันวาคม 2557 โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 30  
ปัจจุบนั A&A มีทนุจดทะเบียน 4,000 ล้านบาท โดยเป็นทนุจดทะเบียนช าระแล้ว 4,000 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญั
จ านวน  4,000,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท  

A&A ประกอบธุรกิจให้สินเช่ือสว่นบคุคล (Consumer Finance) ภายใต้การก ากบัของธนาคารแห่งประเทศไทย  
เป็นบริษัทมหาชนภายใต้กฏหมายของประเทศไทย โดยมีเป้าหมายที่จะน าเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง                    
ประเทศไทย   
 
2) บริษัท ทราเวลเลก็ซ์ (ไทยแลนด์) จ ากดั  

บริษัท ทราเวลเล็กซ์ (ไทยแลนด์) จ ากัด (“TVXT”) จดทะเบียนจัดตัง้เมื่อวนัที่ 15 กันยายน 2559 โดยบริษัทฯ  
มีสดัส่วนการลงทุนร้อยละ 38 ร่วมกับพันธมิตร ได้แก่ Travelex Limited ประเทศอังกฤษ ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 62  
ปัจจุบนั TVXT มีทุนจดทะเบียน 110 ล้านบาท โดยเป็นทุนจดทะเบียนช าระแล้ว 110 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญั
จ านวน 11,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท 
 TVXT ประกอบธุรกิจเป็นบุคคลรับอนุญาต (Authorized Money Changer) ตามหลกัเกณฑ์และวิธีปฏิบัติ 
ของธนาคารแห่งประเทศไทยและกระทรวงการคลงั ส าหรับให้บริการแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ และจ าหน่ายสินค้า 
ที่ระลกึให้แก่นกัทอ่งเที่ยวชาวตา่งชาติ 
 
 
อน่ึง เนือ่งจากบริษัทฯ ด าเนินธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอืน่ (Holding Company) และไม่มีการประกอบธุรกิจโดยตรง 

รายไดส่้วนใหญ่ของบริษัทฯ จึงมาจากผลการด าเนินงานของบริษทัย่อยและบริษัทร่วม 
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   ส่วนที่ 1 
การประกอบธุรกิจ 

 
2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

 

โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ตัง้แต่ปี 2559-2561 
 

โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ  
และบริษัทย่อย 

แหล่งที่มาของ
รายได้*  

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

สัดส่วนรายได้ % 
ณ ปี 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

(1) คา่นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ AS  416.31 51.01 325.58 41.88 324.80 40.29 
(2) ดอกเบีย้รับจากการรับโอนสิทธิเรียกร้อง AF  149.89 18.37 172.27 22.16 179.72 22.30 
(3) คา่ธรรมเนียมและบริการ AF (69%),  

AD (21.5%),  
AS (9.5%) 59.98 7.35 61.09 7.86 68.45 8.49 

(4) ก าไรจากเงินลงทนุ AS  14.42 1.77 8.04 1.03 - - 
(5) ดอกเบีย้และเงินปันผล AS (78%), 

 AF (7%) 
AC, ASP1, AIL, 
AIP, AD, AIAM, 
AVC (รวม 15%) 41.09 5.03 57.71 7.42 45.96 5.70 

(6) ดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ AS  88.14 10.80 83.63 10.76 90.74 11.26 
(7) รายได้จากการให้เช่าซือ้และเช่าการเงิน AIL  - - 10.82 1.39 39.05 4.84 
(8) รายได้จากการให้เช่าและบริการ AIL  28.93 3.54 51.04 6.57 51.50 6.39 
(9) รายได้อ่ืน AIL (93%), 

 AF, AS (รวม 7%) 
อ่ืนๆ  

17.36 2.13 7.23 0.93 5.87 0.73 

รายได้รวม  816.12 100.00 777.43 100.00 806.09 100.00 
หมายเหตุ :  * รายได้จากบริษัทย่อย  
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2.1   ลักษณะผลิตภณัฑ์หรือบริการ 
 
1)  บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “AC”) 
บริษัทฯ ด าเนินธุรกิจการลงทนุในบริษัทอื่น (Holding Company) ดงันัน้ บริษัทฯ มีลกัษณะการด าเนินงาน โดยควบคมุและ
ดแูลการลงทนุของบริษัทฯ โดยมีรายได้หลกัของบริษัทฯ จะมาจากเงินปันผล และก าไรจากการขายเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย/
บริษัทร่วมที่ไปลงทนุ  

 
ปัจจบุนับริษัทฯ มีการลงทนุทางตรงจ านวน 9 บริษัท ได้แก่  

1. บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“AS”) ซึง่บริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 99.99  
2. บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จ ากดั (มหาชน) (“AF”) ซึง่บริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 71.55 
3. AIRA International Advisory (Singapore) Pte. Ltd. (“AI”) ซึง่บริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 96.67 
4. บริษัท ไอร่าแอนด์ไอฟลุ จ ากดั (มหาชน) (“A&A”) ซึง่บริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 30.00  
5. บริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จ ากดั (มหาชน) (“AIP”) ซึง่บริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 60.00 
6. บริษัท ไอร่า ลสีซิ่ง จ ากดั (มหาชน) (“AIL”) ซึง่บริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 91.85 
7. บริษัท ทราเวลเลก็ซ์ (ไทยแลนด์) จ ากดั (“TVXT”) ซึง่บริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 38.00 
8. บริษัท ไอร่า เวนเจอร์ แคปปิตอล จ ากดั (“AVC”) ซึง่บริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 99.99 
9. บริษัท ไอร่า แอสเซท แมเนจเมนท์ จ ากดั (“AIAM”) ซึง่บริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 99.99 

  
และมีการลงทนุทางอ้อมในบริษัทยอ่ยจ านวน 2 บริษัท ได้แก่  

1. บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จ ากดั (“AD”) ซึง่เป็นการลงทนุผา่น AS ในสดัสว่นร้อยละ 99.99 
2. บริษัท แอสไพเรชัน่ วนั จ ากดั (“ASP 1”) ซึ่งเป็นการลงทนุผ่าน AIP  ในสดัสว่นร้อยละ 36.00 (AC ถือหุ้น

ใน AIP ในสดัสว่นร้อยละ 60.00 และ AIP  ถือหุ้นใน ASP 1  ในสดัสว่นร้อยละ 60.00) 
 

2)  บริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“AS”) 
เป็นบริษัทแกนท่ีใช้ในการจดทะเบียนเข้าตลาดหลกัทรัพย์ฯ มีสดัสว่นรายได้คิดเป็นร้อยละ 57 ของงบการเงินรวม ปี 2561 
ธุรกิจหลกัทรัพย์ของ AS มีการให้บริการหลายประเภท ได้แก่ ธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ ธุรกิจการค้าหลกัทรัพย์    
ธุรกิจการเป็นท่ีปรึกษาการลงทนุ  ธุรกิจวาณิชธนกิจ  การจดัการกองทนุสว่นบคุคล ตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 
การให้บริการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ และการเป็นตวัแทนสนบัสนนุการขายกองทนุ     
โดยมีรายละเอียดแยกตามประเภทธุรกิจที่ส าคญัดงันี ้

 
(1) ธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์ (Securities Brokerage) 
AS เป็นบริษัทหลกัทรัพย์ที่เป็นสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย หมายเลข 48 ให้บริการนายหน้าซือ้ขาย

หลกัทรัพย์  
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ลักษณะลูกค้าของ AS แยกตามประเภทลูกค้า 
เมื่อพิจารณาจากประเภทของลกูค้า จะพบว่าลกูค้าสว่นใหญ่ของ AS เป็นลกูค้ารายยอ่ยและลกูค้ากลุม่ High End 

Net Worth  
 
ลักษณะลูกค้าแยกตามประเภทบัญชี 
เมื่อพิจารณาจากมูลค่าการซือ้ขายหลักทรัพย์แยกตามประเภทของบัญชี จะพบว่าลูกค้าส่วนใหญ่ของ AS 

สว่นใหญ่เป็นลกูค้าบญัชีเงินสด รองลงมาเป็นบญัชีเงินกู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ และบญัชี Cash  Balance ตามล าดบั  
ทัง้นี ้AS ได้ก าหนดนโยบายในการรับลกูค้า และอนมุตัิวงเงินให้ลกูค้า นโยบายการให้สินเช่ือเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ใน

ระบบเครดิตบาลานซ์ (Credit  Balance) และนโยบายการรับหลกัประกนับญัชีเงินกู้ยืม (Initial Margin) ดงันี ้
 
นโยบายในการรับลูกค้า และอนุมัติวงเงนิให้ลูกค้า 

 AS มีนโยบายในการคดัเลือกลกูค้าที่มีคณุภาพทัง้ลกูค้ารายย่อยและลกูค้าสถาบนัทัง้ในและต่างประเทศ โดย
ด าเนินการพิสจูน์ความมีตวัตนของลกูค้าตามเกณฑ์ Know Your Customer และ Customer Due Diligence (KYC/CDD) 
จากความมัน่คงของหน้าที่การงาน ฐานะการเงิน และความสามารถในการช าระเงิน ตามเอกสารรายละเอียดระเบียบของ
บริษัทที่ส าคญั เช่น ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชน ส าเนาหนงัสอืเดินทาง ส าเนาทะเบียนบ้าน รวมทัง้ลงนามรับรองความ
ถูกต้องของข้อมูล โดยเจ้าหน้าที่การตลาดจะต้องอธิบายให้ลูกค้าเข้าใจเก่ียวกับเอกสาร หลกัเกณฑ์ ความเสี่ยง และ
ข้อบงัคบัต่าง ๆ และเมื่อพิจารณาเห็นสมควรอนมุตัิวงเงินซือ้ขายได้จะน าเสนอความเห็นต่อผู้บงัคบับญัชา และจดัสง่ให้
เจ้าหน้าที่ฝ่ายปฎิบตัิการเพื่อตรวจสอบความครบถ้วนของเอกสารการเปิดบญัชี และให้ความเห็นตอ่วงเงินท่ีขออนมุตัิ และ
ให้ผู้มีอ านาจลงนาม นอกจากนี ้ AS มีนโยบายในการพิจารณาทบทวนวงเงินซือ้ขายหลกัทรัพย์ และการทบทวนข้อมลู
ลกูค้าเป็นประจ าอย่างน้อยปีละ 1 ครัง้ โดยพิจารณาจากพฤติกรรมการลงทนุของลกูค้า และประวตัิการช าระราคา และ            
สง่มอบหลกัทรัพย์ และปัจจยัอื่นใดที่มีเหตอุนัควรสงสยัเก่ียวกบัความนา่เช่ือถือของลกูค้า  

 
นโยบายการให้สินเชื่อเพื่อซือ้หลักทรัพย์ในระบบเครดิตบาลานซ์ (Credit  Balance) 
AS ได้ก าหนดนโยบาย ขัน้ตอนการด าเนินการ และอ านาจอนมุตัิให้รัดกมุ โดยสรุปได้ดงันี ้

1) ยอดเงินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์แก่ลกูค้าทกุรายรวมกนั ภายหลงัหกัคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูในแตล่ะวนัจะต้อง
ไม่เกิน 5 เท่า ของเงินกองทุนของ AS และ/หรือยอดหนีค้งค้างของลูกค้ารายใดรายหนึ่งจะต้องไม่เกินร้อยละ 25 ของ
เงินกองทนุของ AS เว้นแต่เป็นกรณีที่เป็นผลมาจากการเรียกเก็บดอกเบีย้จากการให้กู้ยืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรัพย์  หรือการที่
เงินกองทนุของ AS ลดลง ซึง่เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ของส านกังาน ก.ล.ต. 

2) AS ไม่มีนโยบายให้กู้ยืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ใดหลกัทรัพย์หนึ่งในลกัษณะกระจุกตวั โดยก าหนดห้ามลกูค้า
กู้ยืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ใดหลกัทรัพย์หนึง่เกินกวา่ร้อยละ 5 ของทนุจดทะเบียนของบริษัทท่ีออกหลกัทรัพย์นัน้ 

3) ในกรณีที่ทรัพย์สินของลูกค้ารายใดลดลงจนต ่ากว่ามูลค่าหลกัประกันที่ต้องด ารงไว้ AS จะมีหนังสือเป็น 
ลายลกัษณ์อกัษร หรือมีจดหมายแจ้งให้ลกูค้ารายดงักลา่วเพิ่มหลกัประกนั จนท าให้ทรัพย์สินของลกูค้ามีมลูค่าไมต่ ่ากวา่
มลูคา่หลกัประกนัท่ีต้องด ารงไว้ และหากลกูค้าไมด่ าเนินการน าหลกัประกนัมาวางเพิ่มภายใน 5 วนัท าการ นบัจากวนัท่ี AS 
เรียก AS จะบงัคบัช าระหนีจ้ากทรัพย์สนิท่ีเป็นหลกัประกนั 
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4) ในกรณีที่ทรัพย์สินของลกูค้ารายใดลดลงจนเท่ากับ หรือต ่ากว่ามูลค่าหลกัประกันขัน้ต ่า AS จะด าเนินการ
บังคับช าระหนีจ้ากทรัพย์สินที่เป็นหลกัประกันในวันท าการถัดจากวันที่ทรัพย์สินของลูกค้าเท่ากับ หรือต ่ากว่ามูลค่า
หลกัประกนัขัน้ต ่า 

 
นโยบายการรับหลักประกันบัญชีเงนิกู้ยมื (Initial  Margin) 
ในการเปิดบัญชีเพื่อซือ้ขายหลักทรัพย์บัญชีมาร์จิน้ AS ก าหนดให้ลูกค้าต้องน าเงินสด หรือหลักทรัพย์ 

จดทะเบียนมาวางไว้ในบญัชีมาร์จิน้ เพื่อเป็นหลกัประกันก่อนการซือ้ขายหลกัทรัพย์ครัง้แรกในจ านวนไม่ต ่ากว่าอัตรา  
มาร์จิน้เร่ิมต้นตามที่ตลาดหลกัทรัพย์ก าหนด (ปัจจุบนัก าหนดที่อตัราร้อยละ 50) ทัง้นี ้AS จะนบัรวมมลูค่าของทรัพย์สิน 
ที่ได้รับจากลกูค้าเพื่อเป็นประกนัในการช าระหนีใ้นบญัชี Credit  Balance เพื่อประโยชน์ในการค านวณอ านาจซือ้ของ
ลกูค้าเฉพาะทรัพย์สนินัน้เป็นทรัพย์สนิประเภทเงินสด หรือหลกัทรัพย์จดทะเบียน 

 
นโยบายการลงทุน (Proprietary  Trading) 
AS มีนโยบายการลงทุนในหลกัทรัพย์ที่มีสภาพคล่องสงู มีปัจจัยพืน้ฐาน มีฐานะการเงินดี และมีแนวโน้มการ

เจริญเติบโตที่ดี ในราคาที่ให้ผลตอบแทนที่เหมาะสม ภายใต้ความเสี่ยงที่ยอมรับได้ และมีการกระจายความเสี่ยง รวมทัง้
การป้องกันการกระจุกตวัของการลงทุน ส าหรับนโยบายการควบคุมดูแลการลงทุน คณะกรรมการ AS จะเป็นผู้อนุมตัิ
วงเงินลงทุน รวมทัง้อนุมตัิระเบียบวิธีปฏิบตัิ และการบริหารความเสี่ยงเก่ียวกบัการลงทนุ นอกจากนัน้ AS ยงัได้แต่งตัง้
คณะอนกุรรมการการลงทนุ เพื่อควบคมุดแูลการลงทนุให้เป็นไปตามระเบียบ และขัน้ตอนปฏิบตัิที่ได้รับอนมุตัิ และควบคมุ
ก ากับดูแลความเสี่ยงในการลงทุนให้เหมาะสม โดยมีการเลือกลงทุนในหลักทรัพย์ที่อยู่ใน SET 100 หรือหลกัทรัพย์ที่
คณะอนกุรรมการการลงทนุพิจารณาอนมุตัิ  

 

หลกัการในการควบคุมธุรกิจ Proprietary Trading คือ มีการควบคุมวงเงินในการซือ้ขาย ซึ่งอนุมัติวงเงิน 
โดยคณะกรรมการบริษัท มีคณะอนุกรรมการการลงทุนเป็นผู้ควบคุม Trader ของ AS ซึ่งคณะอนุกรรมการการลงทุน 
จะเป็นผู้ก าหนดอตุสาหกรรมในการลงทนุในแต่ละช่วงเวลาตามความเหมาะสม จากนัน้ Trader จะเป็นผู้ตดัสินใจในการ
เลอืกลงทนุหุ้นรายตวัในรายอตุสาหกรรมตามที่คณะอนกุรรมการการลงทนุได้ก าหนดไว้ ทัง้นีเ้มื่อค าสัง่ซือ้ขายเกิดขึน้ก็จะมี
ระบบตรวจสอบรายการดงักล่าวว่าสอดคล้องตามนโยบาย หรือไม่ และจะมีฝ่าย Compliance ของ AS เป็นผู้ตรวจสอบ
การซือ้ขาย นอกจากนีก้ารสรรหาคณะอนกุรรมการการลงทนุจะคดัเลือกจากพนกังานในสายงาน Back-Office เพื่อไม่ให้
เกิดการร่ัวไหลของข้อมลูความลบัลกูค้า (Information  Leak) และเป็นไปตามหลกัการ Chinese  Wall 

 

กรณีที่ผู้ปฏิบตัิไม่ด าเนินการตามกรอบนโยบายที่ก าหนด จะมีคณะอนุกรรมการการลงทุนเป็นผู้ควบคุมดูแล            
พร้อมกบั ต้องขออนมุตัิการท ารายการดงักลา่วให้เป็นตามหลกันโยบายที่ได้ก าหนดไว้ 
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(2)  ธุรกิจการค้าหลักทรัพย์ (Securities  Trading) 
AS ให้บริการซือ้ขายตราสารหนีเ้ป็นสว่นใหญ่แกน่กัลงทนุทัง้ประเภทสถาบนั และนกัลงทนุประเภทบคุคลเพื่อเป็น

การเพิ่มทางเลือกในการลงทุนให้กับนักลงทุนที่ต้องการผลตอบแทนที่สม ่าเสมอ โดยนักลงทุนสามารถเลือกลงทุนใน  
ตราสารหนีต้ามวตัถปุระสงค์ที่ต้องการภายใต้ความเสี่ยงที่ยอมรับได้ โดยการเลือกลงทุนผ่านตราสารหนีป้ระเภทต่าง ๆ 
อาทิ ตราสารหนีภ้าครัฐ (Government Debt Securities) พนัธบตัรรัฐบาล (Government Bond) พนัธบตัรรัฐวิสาหกิจ 
(State Owned Enterprise Bond) พนัธบตัรองค์กรภาครัฐ (State Agency Bond) และหุ้นกู้ของบริษัทเอกชน (Corporate 
Bonds)  

 
(3)  ธุรกิจการเป็นที่ปรึกษาการลงทุน (Investment  Advisory) 
AS ได้เร่ิมประกอบธุรกิจที่ปรึกษาการลงทนุตัง้แต ่ตลุาคม 2551 โดยให้บริการด้านท่ีปรึกษาการลงทนุควบคูก่บัการ

ให้บริการนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์  โดยจะท าหน้าที่ในการให้ค าแนะน าเก่ียวกบัการลงทุนซือ้ขายหลกัทรัพย์ให้กบัลกูค้า 
และสามารถให้ค าแนะน าผา่นสือ่ตา่ง ๆ ได้ ในฐานะท่ีปรึกษาการลงทนุ  
 

(4)   ธุรกิจวาณิชธนกิจ  
การประกอบธุรกิจวาณิชธนกิจของ AS 
การประกอบธุรกิจวาณิชธนกิจของ AS เน้นการให้บริการด้านการจัดจ าหน่ายหลกัทรัพย์ และการเป็นที่ปรึกษา

ทางการเงิน โดย AS ได้รับใบอนญุาตในการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์ เมื่อวนัที่ 20 เมษายน 2547 และใบอนญุาตการเป็น  
ที่ปรึกษาทางการเงิน เมื่อวนัท่ี 8 กมุภาพนัธ์ 2549 การประกอบธุรกิจวาณิชธนกิจของ AS มีรายละเอียดดงันี ้

 การระดมทนุผา่นตลาดทนุ 
AS มีเจ้าหน้าที่วาณิชธนกิจที่มีความเช่ียวชาญ และมีประสบการณ์ยาวนาน และหลากหลายในการจดัโครงสร้าง

ของบริษัทลกูค้าให้เหมาะสมกบัการระดมทนุผา่นตลาดทนุ มีเครือขา่ยอนัแข็งแกร่งในการกระจายหุ้นไปสูน่กัลงทนุประเภท
ตา่งๆ และมีเจ้าหน้าที่ฝ่ายวิจยัที่มีความรู้ และประสบการณ์ที่หลากหลายในการวิเคราะห์อตุสาหกรรมประเภทตา่ง ๆ ซึง่จะ
ท าให้บริษัทลกูค้าสามารถระดมทนุได้อยา่งมีประสทิธิภาพ โดยบริการในการระดมทนุผา่นตลาดทนุ ได้แก่การเสนอขายหุ้น
แก่ประชาชนเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering) การเสนอขายหุ้นแก่ประชาชนทัว่ไปภายหลงัจากเข้าตลาดหลกัทรัพย์
แล้ว (Secondary Public Offering) การเสนอขายหุ้นแบบเฉพาะเจาะจง (Private  Placement) การให้สิทธิซือ้หุ้นเพิ่มทนุ
แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม (Right  Offering) และการเสนอขายหลกัทรัพย์แก่กรรมการ และพนกังาน (ESOP) 

 การระดมทนุผา่นตลาดเงิน 
AS มีเจ้าหน้าที่วาณิชธนกิจที่มีความเช่ียวชาญและมีประสบการณ์ในการให้ค าแนะน าเก่ียวกบั กลยทุธ์ วิธีการ และ

การเลือกผลิตภณัฑ์ทางการเงินที่เหมาะสมกบัการระดมทนุของลกูค้าที่จะช่วยให้บริษัทลกูค้าสามารถบริหารต้นทนุทาง
การเงินได้อย่างมีประสิทธิภาพบริการการระดมทุนผ่านตลาดทุน ได้แก่ การบริหารโครงสร้างหนีส้ิน และทุนของบริษัท
ลูกค้า การกู้ เงินจากสถาบันการเงิน การระดมทุนโดยการออกตราสารหนี ้การท าซิเคียวริไทเซชั่นโดยมีทรัพย์สินเป็น
หลกัประกนั การให้ค าปรึกษาด้านการจดัท าอนัดบัเครดิต  
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 ที่ปรึกษาการเงิน 
บริการท่ีปรึกษาการเงินในการควบรวมกิจการ ได้แก่ การเข้าซือ้บริษัท การซือ้สนิทรัพย์ การขายบริษัทหรือสนิทรัพย์ 

การควบรวมกิจการ การแยกกลุม่ธุรกิจ การจดัโครงสร้างกลุม่ธุรกิจ และการหาพนัธมิตรทางธุรกิจของบริษัทจดทะเบียน  
ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยและบริษัทอื่น เพื่อเสริมศกัยภาพการท าธุรกิจให้แข็งแกร่งขึน้เป็นต้น 

 
 การประกอบธุรกิจที่ปรึกษาธุรกิจของบริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จ ากัด (“AD”) 
 AD ประกอบธุรกิจด้านที่ปรึกษาธุรกิจ โดยจะรับงานของภาครัฐเป็นหลกัและรวมภาคเอกชนรวมทัง้งานสมัมนา

ได้ใบอนุญาตประกอบธุรกิจ ที่ปรึกษาสาขาการเงิน และเบ็ดเตล็ด ด้านการวางแผนธุรกิจจากกระทรวงการคลงั และที่
ปรึกษาการเงินที่ได้รับอนุญาตจากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ โดยมีการก าหนด
ขอบเขตในการประกอบธุรกิจที่ปรึกษาธุรกิจ และวาณิชธนกิจระหวา่งบริษัทไว้อยา่งชดัเจน โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 มุ่งเน้นการให้บริการเฉพาะด้านที่ปรึกษาธุรกิจ มุ่งเน้นแนวทางการให้ค าปรึกษาในภาคปฏิบตัิ โดยการจดัสง่
เจ้าหน้าที่เข้าช่วยเหลอืแนะน าแก่ลกูค้าในการปฏิบตัิงานอยา่งใกล้ชิด ให้บริการจดัการสมัมนาภายในองค์กร
ให้แก่ลกูค้าภาครัฐ และภาคเอกชน   

 มุ่งเน้นการให้บริการเป็นที่ปรึกษาในการวางระบบบญัชี ที่ปรึกษาในการวางแผนภาษีธุรกิจ และที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระ เป็นต้น  

 มุ่งเน้นการให้บริการจัดหาแหล่งเงินทุนในต่างประเทศให้แก่ลูกค้าทัง้ในรูปแบบการร่วมทุน และการกู้ ยืม
เงินตราต่างประเทศจากสถาบันการเงินต่างๆ ทั่วโลก และการใช้นวัตกรรมทางการเงินระดับสูง ไ ด้แก่  
การประเมินมูลค่ากิจการ การให้ค าปรึกษาแก่ธุรกิจร่วมทุนที่มีปัญหาด้านระบบบญัชี ระบบการเงิน หรือ
ระบบการบริการ เป็นต้น 

 

(5)   การจัดการกองทุนส่วนบุคคล 
AS ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนส่วนบุคคล และเร่ิมประกอบธุรกิจเมื่อมิถุนายน 2552  

ให้บริการจดัการลงทนุแก่ผู้ลงทนุทัง้บคุคลธรรมดา คณะบคุคล และนิติบคุคล การจดัการกองทนุสว่นบคุคล จะครอบคลมุ
ถึงการลงทุนในหลกัทรัพย์ประเภทต่าง ๆ เช่น พันธบัตร หุ้นกู้  หุ้ นทุน และหน่วยลงทุนทัง้ในประเทศ และต่างประเทศ  
โดยพิจารณาจากระดบัความเสี่ยงที่เหมาะสมกบัลกูค้าตามความต้องการของลกูค้า โดย AS จะมีการจดัท ารายงานสรุป 
และประเมินผลให้แก่ลกูค้าอยา่งสม ่าเสมอ  

 

(6)  ตัวแทนซือ้ขายสัญญาล่วงหน้า  
AS ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจการเป็นตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า และเร่ิมด าเนินธุรกิจในเดือน

มีนาคม 2552  
 

(7) การให้บริการยมื และให้ยมืหลักทรัพย์  
AS ได้รับใบอนญุาตประกอบธุรกิจยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ (เฉพาะ Principle) ในเดือนตลุาคม 2551 โดย ณ สิน้ปี

2559, 2560 และ 2561 ยงัไมม่ีธุรกรรมการยืม และให้ยืมหลกัทรัพย์   
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(8) การเป็นตัวแทนสนับสนุนการขาย (Selling  Agent) 
AS ได้เปิดให้บริการซือ้-ขาย และแนะน าการลงทุนในหน่วยลงทุนของบริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุนรวมต่างๆ  

ที่บริษัทเป็นตวัแทนขาย ให้สอดคล้องกบัความต้องการในการลงทุนของลูกค้า โดยทีมงานที่มีประสบการณ์และมีความ
พร้อมในการให้บริการบริหารเงินลงทุนของลกูค้า โดยเป็นตวัแทนขายหน่วยลงทนุของกองทนุต่าง ๆ ทัง้หมด 17 บริษัท
หลกัทรัพย์จดัการกองทุน (บลจ.) เช่น บลจ.กรุงไทย, บลจ.วรรณ, บลจ.กรุงศรี, บลจ.ธนชาต, บลจ.อเบอร์ดีน และบลจ.
แลนด์แอนเฮ้าส์ เป็นต้น  

 
3)  บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จ ากดั (มหาชน) (“AF”) 
 
มีสดัส่วนรายได้คิดเป็นร้อยละ 29  ของงบการเงินรวมปี 2561   AF  เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ mai    
ประกอบธุรกิจแฟคตอร่ิงภายในประเทศเป็นหลกั (Domestic Factoring) บริษัทเป็นผู้ ให้บริการเงินทนุหมนุเวียนระยะสัน้ 
โดยการรับซือ้ลดลูกหนีก้ารค้าจากการรับโอนสิทธิเรียกร้องในการรับเงินกลุ่มลูกค้าหลกัเป็นธุรกิจที่อยู่ในภาคธุรกิจที่มี
ศักยภาพดีมีอัตราการเจริญเติบโตสูง อย่างต่อเนื่อง ลูกค้าของบริษัทด าเนินธุรกิจหลากหลายประเภท อาทิ เช่น ผู้ ผลิต              
ผู้ จ าหน่ายสินค้าอุปโภคบริโภค ให้กับธุรกิจค้าปลีกสมัยใหม่ (ModernTrade), อุตสาหกรรมชิน้ส่วนเคร่ืองใช้ไฟฟ้า, 
อิเลคทรอนิกส์, โทรคมนาคม, สินค้าอปุโภคบริโภค ภาคบริการจดัหาแรงงาน และธุรกิจเก่ียวข้องกบัสขุภาพความงาม เป็นต้น 
เนื่องจากเป็นภาคอตุสาหกรรมขนาดใหญ่ที่ส าคญัของประเทศ มีการขยายตวัอยา่งตอ่เนื่อง จดัเป็นอตุสาหกรรมที่มีภาวะธุรกิจ
อยู่ในเกณฑ์ดี เป็นภาคธุรกิจที่มีผู้ เก่ียวข้องในอุตสาหกรรมจ านวนมากประกอบกับลกัษณะธุรกรรมชัดเจน ท าให้สามารถ
บริหารความเสีย่งได้อยา่งมีประสทิธิภาพ ซึง่คาดวา่จะเป็นโอกาสในการเพิ่มปริมาณธุรกรรมของบริษัทได้เป็นอยา่งดี  

จดุเดน่ของบริษัทในการด าเนินธุรกิจ คือ บริษัทประกอบธุรกิจแฟคตอร่ิง มานานกวา่ 20 ปี มีความรู้ความเช่ียวชาญ 
มีประสบการณ์เป็นที่ยอมรับของวงการ นอกจากนีย้งัได้รับการสนบัสนนุจากกลุม่ผู้ ถือหุ้นเป็นอยา่งดี ในส่วนของการสอบ
ทานมูลหนี ้ที่ลกูค้ามีธุรกรรมทางการค้าที่เก่ียวข้องกับกิจการของผู้ ถือหุ้น รวมทัง้สามารถลดความเสี่ยงในการอ านวย
สนิเช่ือจากการตอบรับการแจ้งโอนสทิธิ ซึง่เปรียบเสมือนหวัใจส าคญัของการด าเนินธุรกิจแฟคตอร่ิง 

นอกจากนีเ้พื่อให้การด าเนินธุรกิจของบริษัทและธุรกิจของลกูค้ามีการเติบโตอยา่งตอ่เนื่องและยัง่ยืน บริษัทจึงได้ใช้
กลยุทธ์ในการจัดให้มีข้อมูลที่เพียงพอเก่ียวกับการบริหารการจัดการของลูกค้า ให้ค าปรึกษาหรือข้อเสนอแนะที่เป็น
ประโยชน์ตอ่ลกูค้า อาทิ การบริหารสนิค้าคงคลงัและวตัถดุบิ การจดัหาแหลง่วตัถดุบิ การบริหารลกูหนี ้รวมถึงการดแูลและ
อ านวยความสะดวกในการขยายวงเงิน เพื่อเพิ่มโอกาสในการท าธุรกิจให้แก่ลกูค้า เป็นต้น  

 
โครงสร้างรายได้ของบริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จ ากัด (มหาชน) 
 
 โครงสร้างรายได้ของบริษัทแยกตามประเภทธุรกิจที่ให้บริการ มีดงันี ้
ประเภทบริการ ประเภทรายได้ แหล่งที่มาของรายได้ 
แฟคตอร่ิงใน
ประเทศ 

รายได้สว่นลดรับจากการรับโอนสทิธิเรียกร้อง ดอกเบีย้รับ 
คา่ธรรมเนียมและบริการ คา่ธรรมเนียมการเปิดวงเงิน  คา่ธรรมเนียมรับซือ้ 
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โครงสร้างรายได้ของบริษัทตามงบการเงินปี 2559 – 2561 เป็นดงันี ้

รายได้ 
2559 2560 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สว่นลดรับจากการรับโอนสทิธิเรียกร้อง 149.89 79.06 172.27 77.97 179.72 77.86 
คา่ธรรมเนียมและบริการ 37.85 19.97 46.81 21.19 47.29 9.18 
รายได้อื่น 1.84 0.97 1.85 0.84 0.57 0.25 
รวม 189.59 100.00 220.93 100.00 230.83 100.00 

 
  การประกอบธุรกิจของแต่ละสายผลิตภณัฑ์ 

ธุรกิจหลกัของบริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จ ากดั (มหาชน)  คือ ให้บริการสินเช่ือการรับโอนสิทธิเรียกร้องหรือสนิเช่ือ
แฟคตอร่ิง 

 
 ลักษณะบริการ 

บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) ประกอบธุรกิจแฟคตอร่ิง หรือการโอนและรับโอนสทิธิเรียกร้อง
ภายในประเทศ (Domestic Factoring) บริษัทเป็นผู้ ให้บริการเงินทุนหมุนเวียนระยะสัน้โดยการรับซือ้ลดลกูหนีก้ารค้า 
โดยการรับโอนสิทธิเรียกร้องในการรับเงิน กลุม่ลกูค้าหลกัของบริษัทเป็นกลุม่ลกูค้าในธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม  
ที่ต้องการเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจ โดยส่วนใหญ่เป็นธุรกิจที่อยู่ในช่วงเจริญเติบโต หรือช่วงการขยายตวัของ
กิจการ ช่วยให้ธุรกิจมีสภาพคลอ่ง มีความแข็งแรงในการด าเนินธุรกิจได้อยา่งต่อเนื่องเพิ่มมากขึน้อีก (ซึง่ตอ่ไปนีจ้ะเรียกว่า 
“ลกูค้า”) ทัง้นีบ้ริษัทมีระบบการบริหารจดัการสินเช่ืออย่างมีประสิทธิภาพ เพื่อสามารถลดความเสี่ยงที่อาจเกิดขึน้ได้ เช่น
การพิจารณาสดัสว่นลกูค้าในแต่ละภาคธุรกิจ เพื่อการบริหารความเสี่ยงที่เหมาะสม ลกูค้าของบริษัทเป็นกิจการที่อยู่ใน
ภาคธุรกิจที่มีการขยายตวัดี มีศกัยภาพสงู โดยเฉพาะปัจจบุนั บริษัทพิจารณาลกูค้าเปา้หมายไปยงัภาคธุรกิจ อตุสาหกรรม
ชิน้สว่นเคร่ืองใช้ไฟฟ้า, อิเลคทรอนิกส์, โทรคมนาคม, สินค้าอปุโภคบริโภค และธุรกิจเก่ียวข้องกับสขุภาพความงาม เป็นต้น 
เนื่องจากเป็นภาคอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ที่ส าคญัของประเทศ มีการขยายตวัอย่างต่อเนื่อง จัดเป็นอุตสาหกรรมที่มีภาวะ
ธุรกิจอยูใ่นเกณฑ์ดี เป็นภาคธุรกิจที่มีผู้ เก่ียวข้องในอตุสาหกรรมจ านวนมาก ประกอบกบัลกัษณะธุรกรรมชดัเจน ท าให้สามารถ
บริหารความเสีย่งได้อยา่งมีประสทิธิภาพ ซึง่คาดวา่จะเป็นโอกาสในการเพิ่มปริมาณธุรกรรมของบริษัทได้เป็นอยา่งดี 

 
โดยปกติลกูค้าจะให้เครดิตในการช าระเงินแก่ลกูหนี ้เมื่อลกูค้าต้องการเงินสดเพื่อน าไปใช้เป็นทนุหมนุเวียนหรือ

ซือ้วตัถุดิบเพิ่ม ก่อนถึงงวดการช าระเงินของลกูหนี ้ลกูค้าสามารถน าเอกสารการค้า ได้แก่ ใบส่งสินค้า ใบสัง่ซือ้สินค้า  
ใบวางบิล มาขายลดพร้อมกบัโอนสิทธิการรับเงินให้แก่บริษัท โดยบริษัทจะจ่ายเงินสดให้แก่ลกูค้าลว่งหน้าก่อนประมาณ
ร้อยละ 80 ของยอดเงินตามเอกสารการค้า และเมื่อถึงก าหนดช าระเงินซึง่ปกติจะมีระยะเวลาไมเ่กิน 180 วนั บริษัทจะเป็น
ผู้ด าเนินการในการเรียกเก็บคา่สนิค้าหรือบริการจากลกูหนีต้ามจ านวนเงินท่ีปรากฏในเอกสารการค้า และด าเนินการคืนเงิน
ในจ านวนเทา่กบัสว่นตา่งของยอดรับซือ้กบัยอดเงินที่ได้รับจากการเรียกเก็บคา่สนิค้าหรือบริการ 
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แผนภาพแสดงขัน้ตอนการให้บริการของบริษัท 

 
 

 
ประเภทของการแจ้งโอนสทิธิการรับเงนิ 
 

บริษัทแบง่ประเภทของการแจ้งโอนสทิธิการรับเงิน ออกเป็น 5 ประเภท ดงันี ้
 

ประเภท ลักษณะของการแจ้งโอนสิทธิการรับเงนิ ความเสี่ยง 
ประเภทที่ 

1 
หมายถึง การแจ้งโอนสิทธิที่ลูกหนีต้อบรับการแจ้ง
โอนสทิธิ และบริษัทสามารถตรวจสอบมลูหนีก้่อนการ
รับซือ้ได้โดยการช าระหนีก้ารค้า ลกูหนีจ้ะโอนเงินเข้า
บญัชีเงินฝาก หรือสัง่จ่ายเช็คในนามบริษัท 

มีความเสี่ยงต ่าที่สุด เนื่องจากบริษัทสามารถ
ตรวจสอบมูลหนีก้่อนการรับซือ้ได้ และลูกหนี ้
ช าระเงินคา่สินค้าให้แก่บริษัทโดยตรง ความเสีย่ง
จึงขึน้อยู่กับความสามารถในการช าระหนีข้อง
ลกูหนีเ้ป็นส าคญั 

ประเภทที่ 
2 

แบ่งออกเป็น 3 ประเภท คือ 
ประเภทที่ 2.1 หมายถึง การแจ้งโอนสิทธิที ่ลูกหนี ้
ตอบรับการแจ้งโอนสิทธิ แต่ไม่สามารถตรวจสอบ
มูลหนีก้่อนการรับซือ้ได้ โดยการช าระหนีก้ารค้า 
ลกูหนีจ้ะโอนเงินเข้าบญัชีเงินฝาก หรือสัง่จ่ายเช็คใน
นามบริษัท 
 

มีความเสี่ยง เพิ่มขึ น้  เนื่ องจากไม่สามารถ
ตรวจสอบมูลหนีก้่อนการรับซือ้ได้ แต่มีการสุ่ม
สอบถามมูลหนีจ้ากลูกหนีท้างโทรศัพท์ และมี
ความเสี่ยงด้านความสามารถในการช าระหนี ้
เช่นเดียวกบัการแจ้งโอนสทิธิประเภทท่ี 1 
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ประเภท ลักษณะของการแจ้งโอนสิทธิการรับเงนิ ความเสี่ยง 
ประเภทที่ 2.2 หมายถึง การแจ้งโอนสิทธิที ่ลูกหนี ้
ตอบรับการแจ้งโอนสิทธิ แต่ไม่สามารถตรวจสอบ
มูลหนีก้่อนการรับซือ้ได้ โดยการช าระหนีก้ารค้า 
ลกูหนีจ้ะสัง่จ่ายเช็คในนาม “ลกูค้าเพื่อบริษัท” 
 
ประเภทที่ 2.3 หมายถึง การรับซือ้เอกสารการค้าของ
ลูก ค้ า  พ ร้อม เ ช็คลงวันที่ ล่ ว งห น้าของลูกหนี  ้ 
(เช็คขีดคร่อมทั่วไป&CO) และลูกค้าสลักหลงัเช็ค 
เพื่อช าระหนีใ้ห้แก่บริษัท และไม่จ าเป็นต้องแจ้งโอน
สทิธิให้ลกูหนีรั้บทราบ 

ประเภทที่ 
3 

หมายถึง การแจ้งโอนสิทธิที่ลูกหนีต้อบรับการแจ้ง
โอนสิทธิ โดยบริษัทต้องจัดส่งส าเนาเอกสารการค้า
ประกอบการแจ้งโอนสิทธิ แต่ไม่สามารถตรวจสอบ
มลูหนีแ้ละเอกสารได้ และการช าระหนีก้ารค้าลกูหนี ้
จะโอนเงินเข้าบญัชีเงินฝากในนามบริษัท 

มีความเสี่ยง เนื่องจากไม่สามารถตรวจสอบมูล
หนีแ้ละเอกสารก่อนการรับซือ้ได้ แม้ลูกหนีจ้ะ
ตอบรับการโอนสิทธิก็ตาม และช าระค่าสินค้า
ให้แก่บริษัทโดยตรง การโอนสิทธิประเภทที่ 3 
ปัจจุบนัไม่มีการจดักลุม่ดงักลา่วแล้ว เนื่องจากมี
การเปลีย่นแปลงวิธีปฏิบตัิในการแจ้งโอนสทิธิการ
รับเงิน 

ประเภทที่ 
4 

หมายถึง การแจ้งโอนสิทธิโดยการส่งจดหมาย
ลงทะเบียนตอบรับไปยังลูกหนี ้โดยการช าระหนี ้
การค้า ลกูหนีจ้ะจ่ายในนามลกูค้า มีอยู่ 2 ประเภท
คือ 
ประเภทท่ี 4.1 ในกรณีที่ลกูหนีช้ าระหนีโ้ดยการโอน
เงินเข้าบญัชีเงินฝากลกูค้า บริษัทจะให้ลูกค้าเปิด
บญัชีเงินฝากกระแสรายวนั หรือบญัชีออมทรัพย์ เพื่อ
ใช้รับเฉพาะเงินโอนจากลูกหนี เ้ท่านัน้ โดยมอบ
อ านาจให้บริษัทเป็นผู้ลงนามเบิกเงินในบญัชี 
ประเภทท่ี 4.2 ในกรณีที่ลกูหนีช้ าระหนีโ้ดยการสั่ง
จ่ายเช็คในนามลูกค้า บริษัทจะให้ลูกค้าท าหนังสือ
มอบอ านาจให้บริษัทเป็นผู้ ไปรับเช็ค (ถ้ามี) หรือน า
เอกสารที่ลกูหนีก้ าหนด โดยบริษัทเป็นผู้ด าเนินการรับ
เช็ค เมื่อถึงก าหนดวันรับเช็ค และน าเช็คเข้าบัญชี
ธนาคารของบริษัท เพื่อเรียกช าระเงินตามเช็คตอ่ไป 

มีความเสีย่งจากการท่ีลกูหนีไ้มไ่ด้ตอบรับการแจ้ง
โอนสิทธิการรับเงิน และทางด้านความ ถูกต้อง 
ครบถ้วนของเอกสาร ซึ่งไม่สามารถตรวจสอบ 
มลูหนีก้่อนการรับซือ้ได้ และมีความเสีย่งทางด้าน
การช าระเงิน ซึง่การช าระหนีก้ารค้า ลกูหนีจ้ะจ่าย
เช็คหรือโอนเงินในนามลูกค้า ทัง้นี ้การแจ้งโอน
สิทธิประเภทที่ 4 ก็เป็นวิธีปฏิบัติโดยส่วนใหญ่
เช่นเดียวกบัแฟคตอร่ิงอื่นที่ไม่ได้รับความร่วมมือ
ในการตอบรับการโอนสิทธิการรับเงินจากลกูหนี ้
การค้า  
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ประเภท ลักษณะของการแจ้งโอนสิทธิการรับเงนิ ความเสี่ยง 
ประเภทที่ 

5 
หมายถึง การไม่แจ้งโอนสิทธิ โดยการส่งจดหมาย
ลงทะเบียนตอบรับ หรือการแจ้งอื่นใดไปยงัลกูหนีใ้ห้
รับทราบ ซึง่มี 3 ประเภท คือ 
 
ประเภทท่ี 5.1 ด าเนินการเช่นเดียวกบัประเภทที่ 4.1 
ประเภทท่ี 5.2 ด าเนินการเช่นเดียวกบัประเภทที่ 4.2 
ประเภทท่ี 5.3 เป็นการรับซื อ้ เอกสารการค้าของ
ลกูค้า พร้อมเช็คลงวนัท่ีลว่งหน้าของลกูหนี ้

มีความเสีย่งจากการท่ีลกูหนีไ้มไ่ด้ตอบรับการแจ้ง
โอนสิทธิการรับเงิน และทางด้านความถูกต้อง 
ครบถ้วนของเอกสาร ซึ่งไม่สามารถตรวจสอบ 
มูลหนีก้่อนการรับซือ้ได้ ทัง้นีก้ารแจ้งโอนสิทธิ
ประเภทที่ 5 ความเสี่ยงของประเภทการแจ้งโอน
สิทธิการรับเงินประเภทที่ 5 นี ้ก็เป็นวิธีปฏิบตัิโดย
ส่วนใหญ่เช่นเดียวกับแฟคตอร่ิงอื่นที่ไม่ได้รับ
ความร่วมมือในการตอบรับการโอนสิทธิการรับ
เงินจากลกูหนีก้ารค้า ทัง้นีล้กูค้า และ/หรือลกูหนี ้
มีความประสงค์ที่จะไม่ให้มีการแจ้งโอนสิทธิการ
รับเงิน และบริษัทยอมรับในเง่ือนไขดงักลา่ว 

 
 
นโยบายการจดัชัน้หนี ้และการตัง้ส ารองค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ 

บริษัทได้ก าหนดให้มีการจดัชัน้สินทรัพย์ทัง้ในเชิงปริมาณและคณุภาพ โดยในเชิงปริมาณได้ก าหนดหลกัเกณฑ์  
ในการพิจารณาการจดัชัน้ คือ พิจารณาระยะเวลาที่ค้างช าระ และหลกัเกณฑ์เชิงคณุภาพ คือ พิจารณาปัจจยัตา่ง ๆ ที่มี ผล
ตอ่ความสามารถในการช าระหนี ้

ระดับชัน้สนิทรัพย์ คุณภาพของสนิทรัพย์ 
สนิทรัพย์จดัชัน้ปกติ ลกูค้าที่ค้างช าระไมเ่กิน 1 เดือน 
สินทรัพย์ที่ควรเอาใจใสเ่ป็น
พิเศษ 

ให้พิจารณาตามเกณฑ์ข้อใดข้อหนึง่ 
1. ลกูค้าที่ค้างช าระเกินกวา่ 1 เดือน แตไ่มเ่กิน 3 เดือน 
2. ลกูค้าประวิงการช าระหนีห้รือกระท าการใด ๆ เพื่อมิให้เจ้าหนีไ้ด้รับช าระหนี ้
3. ลูกค้า หรือเจ้าหนีไ้ด้ยื่นขอฟื้นฟูกิจการต่อศาลล้มละลายกลาง และลูกค้า             

ยงัท าการค้าปกต ิตามแผนฟืน้ฟกิูจการและคาดวา่จะไมม่ีปัญหาในการจดัเก็บหนี ้

สิ น ท รั พ ย์ จั ด ชั ้น ต ่ า ก ว่ า
มาตรฐาน 

ให้พิจารณาตามเกณฑ์ข้อใดข้อหนึง่ 
1. ลกูค้าที่ค้างช าระเกินกวา่ 3 เดือน แตไ่มเ่กิน 6 เดือน 
2. ลกูค้าที่ถูกเจ้าหนีอ้ื่นฟ้องด าเนินคดีซึ่งท าให้มีผลกระทบต่อฐานะกิจการอย่างมี

นยัส าคญั 
3. ติดต่อลูกค้าไม่ได้ หรือไม่สามารถสืบหาตัวลูกค้าได้ หรือลูกค้าไปเสียจาก

ภมูิล าเนาที่ปรากฏตามสญัญา โดยไม่แจ้งให้บริษัททราบ แต่มีโอกาสได้รับช าระ
คืน 
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ระดับชัน้สนิทรัพย์ คุณภาพของสนิทรัพย์ 
สนิทรัพย์จดัชัน้สงสยัจะสญู ให้พิจารณาตามเกณฑ์ข้อใดข้อหนึง่ 

1. ลกูค้าที่ค้างช าระเกินกวา่ 6 เดือนขึน้ไป 
2. ลกูค้าหรือเจ้าหนีอ้ื่นได้ยื่นขอฟืน้ฟูกิจการต่อศาลล้มละลายกลาง และลกูค้าไม่

สามารถท าการค้าได้ตามปกติ หรือคาดหมายวา่ลกูค้าจะไมส่ามารถช าระหนีไ้ด้ 
3. ลกูค้าที่ถกูเจ้าหนีอ้ื่นฟอ้งคดีล้มละลายและมีค าสัง่ศาลให้พิทกัษ์ทรัพย์ลกูค้า 
4. ลกูค้าที่บริษัทก าลงัด าเนินคดีแพ่ง โดยเร่ิมจดัชัน้ตัง้แตว่นัท่ีอนมุตัิให้ด าเนินคดี 
5. มีเหตปุระการอื่นที่แสดงวา่สทิธิเรียกร้องนัน้คาดวา่จะเรียกคืนไมไ่ด้ 
6. ลูกค้าได้ท าหนังสือรับสภาพหนี ้และ/หรือสญัญาประนีประนอมในชัน้ศาลกับ

บริษัท 
สนิทรัพย์จดัชัน้สญู ให้พิจารณาตามเกณฑ์ข้อใดข้อหนึง่ 

1. หนีท้ี่ขาดอายคุวาม หรือหมดสิทธิเรียกร้องให้ช าระหนี ้หรือไม่มีหลกัฐานจะฟ้อง
ลกูค้าได้ หรือไมส่มควรฟอ้ง เช่น ยอดหนีไ้มคุ่้มคา่ใช้จ่ายในการด าเนินคดี เป็นต้น 

2. หนีไ้มส่ามารถสบืหาตวัลกูค้า และทรัพย์สนิของลกูค้าหรือผู้ค า้ประกนั 
3. ลกูค้าถึงแก่ความตาย เป็นคนสาบสญู หรือมีหลกัฐานวา่หายสาบสญูไป และไมม่ี

ทรัพย์สนิใด ๆ จะช าระหนีไ้ด้ 
4. ลกูค้าเลกิกิจการและมีหนีข้องเจ้าหนีร้ายอื่นมีบริุมสิทธิเหนือทรัพย์สินทัง้หมดของ

ลกูค้าอยูใ่นล าดบัก่อนเป็นจ านวนมากกวา่สนิทรัพย์ของลกูค้า 
5. ได้ฟ้องลกูค้าในคดีล้มละลายหรือได้ยื่นค าขอรับช าระหนีใ้นคดีที่ลกูค้าถกูเจ้าหนี ้

รายอื่นฟ้องในคดีล้มละลาย และในกรณีนัน้ ๆ ได้มีการประนอมหนีก้บัลกูค้าโดย
ศาลมีค าสัง่เห็นชอบด้วยการประนอมหนีน้ัน้ หรือลกูค้าถกูศาลพิจารณาให้เป็น
บคุคลล้มละลาย และได้มีการแบง่ทรัพย์สนิของลกูค้า          ครัง้แรกแล้ว 

 
หลักเกณฑ์การตัง้ส ารองค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ 
1. บริษัทก าหนดให้มกีารตัง้ส ารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู ดงัตอ่ไปนี ้

1.1 การตัง้ส ารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูตอ่รายลกูค้า (Specific  Provision) มีหลกัเกณฑ์ในการพิจารณาตัง้ค่า
เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู ดงัตอ่ไปนี ้

สนิทรัพย์จดัชัน้ปกติ ให้ตัง้ส ารอง     0% 
สนิทรัพย์ที่ควรเอาใจใสเ่ป็นพิเศษ ให้ตัง้ส ารอง     0% 
สนิทรัพย์จดัชัน้ต ่ากวา่มาตรฐาน ให้ตัง้ส ารอง   20% 
สนิทรัพย์จดัชัน้สงสยัจะสญู ให้ตัง้ส ารอง 100% 
สนิทรัพย์จดัชัน้สญู ให้ตัง้ส ารอง 100% 
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 1.2  การตัง้ส ารองทัว่ไป (GeneralProvision) นอกเหนือจากการตัง้ส ารองต่อรายลกูค้า (Specific Provision) 
บริษัทมีนโยบายให้มีการตัง้ส ารองทั่วไป ทัง้นีเ้พื่อรองรับความเสียหายที่อาจเกิดขึน้โดยไม่ได้คาดหมายจากวัฏจักร
เศรษฐกิจ และจากปัจจยัอื่นๆ 

1.3   อัตราการตัง้ส ารองต่อรายลูกค้า (Specific  Provision) รวมกับอัตราการตัง้ส ารองทั่วไป (General 
Provision) ต้องไมน้่อยกวา่ 2.5% ของยอดลกูหนีจ้ากการซือ้สทิธิเรียกร้อง และลกูหนีเ้งินให้กู้ยืม 

1.4  ในกรณีเกิดปัญหาหนีค้้างช าระและจดัอยูใ่นเกณฑ์การตัง้ส ารองตอ่รายลกูค้า (Specific Provision) บริษัท
ต้องด าเนินการตัง้ส ารองตอ่รายลกูค้าตามเกณฑ์ ข้อ 1.1 

1.5   บริษัทจะด าเนินการทยอยตัง้ส ารองทั่วไป (General Provision) เป็นรายไตรมาส ในอัตราร้อยละ 0.1  
โดยเร่ิมมีผลบงัคบัใช้ตัง้แตปี่ 2557 เป็นต้นไป ทัง้นีเ้มื่อรวมกบัข้อ 1.4. ต้องเป็นไปตามเกณฑ์ข้อ 1.3 

1.6   กรณีที่บริษัทได้ด าเนินการตัง้ส ารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูตอ่รายลกูค้า (Specific  Provision) ตามเกณฑ์ 
ข้อ 1.1 แล้ว และต่อมาได้มีการรับช าระหนีค้ืนจากลกูค้า บริษัทสามารถโอนกลบัการตัง้ส ารองต่อรายลกูค้า (Specific 
Provision) ได้ ทัง้นีย้อดตัง้ส ารองต้องไมต่ ่ากวา่อตัราที่ก าหนดในข้อ 1.3 

1.7   บริษัทสามารถด าเนินการปรับเพิ่ม/ลด อัตราการตัง้ส ารองตามข้อ 1.3. ตามความเหมาะสมได้เพื่อให้
สามารถรองรับสภาวะการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจและอตุสาหกรรม โดยค านึงถึงความต่อเนื่องในการด าเนินธุรกิจและ
การใช้เงินทนุอยา่งมีประสทิธิภาพ โดยให้คณะกรรมการบริษัทเป็นผู้พิจารณา 
 ทัง้นีก้ารตัง้ส ารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูดงักล่าวในกรณีที่มีหลกัประกัน จะต้องน ายอดลกูหนีจ้ากการซือ้สิทธิ
เรียกร้อง และลกูหนีเ้งินให้กู้ยืม หกัด้วยมลูคา่หลกัประกนัตามเกณฑ์ที่บริษัทก าหนดด้วย  
 

4) บริษัท ไอร่า ลิสซิ่ง จ ากัด (มหาชน) (“AIL”) 
 
มีสดัสว่นรายได้คิดเป็นร้อยละ 12  ของงบการเงินรวมปี 2561 บริษัทฯ ก่อตัง้เมื่อวนัที่ 15 สิงหาคม 2545 ในช่ือของบริษัท 
เร้นท์-อะ-วี จ ากดั ด้วยทนุจดทะเบียน 5.0 ล้านบาท เพื่อประกอบธุรกิจบริการให้เช่าเคร่ืองจกัรอปุกรณ์ในอตุสาหกรรม และ
ยานพาหนะเพื่อการพาณิชย์ให้กบัลกูค้านิติบคุคล ซึง่ตอ่มาเมื่อวนัท่ี 5 กรกฎาคม 2559 ได้จดทะเบียนแปรสภาพเป็นบริษัท
มหาชนจ ากดั โดยเปลีย่นช่ือเป็นบริษัท ไอร่า ลสีซิ่ง จ ากดั(มหาชน) และเพิ่มทนุจดทะเบียนเป็น 500.0 ล้านบาท ปัจจบุนัมี
บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) ถือหุ้นในสดัสว่น ร้อยละ 91.85  

 

วัตถุประสงค์หลัก   
เพื่อให้บริการทางการเงินในรูปแบบของสญัญาเช่าด าเนินงาน (Operating Lease) และสญัญาเช่าทางการเงิน 

(Financial Lease) ตา่ง ๆ ดงันี ้   
1. บริการเช่าด าเนินงาน (Operating Lease) มีบริการให้เช่าเคร่ืองจักรที่ใช้ในการด าเนินธุรกิจต่างๆ เช่น                 

 รถตกัล้อยาง รถขดุ โฟล์คลิฟท์ ฯลฯ ในลกัษณะของสญัญาเช่าทัง้ในระยะสัน้และระยะยาว พร้อมบริการ

 ซอ่มบ ารุงรักษาให้กบัลกูค้านิติบคุคล            

2. สนิเช่ือแบบเช่าซือ้ (Hire Purchase) ให้บริการกลุม่ลกูค้าบคุคลธรรมดาและนิติบคุคล 

3. สนิเช่ือแบบเช่า(Leasing) ให้บริการกลุม่ลกูค้านิติบคุคลเป็นหลกั 
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4. การน าทรัพย์สนิขายตอ่แล้วเช่าคืน (Sales and Lease Back หรือ Sales and Hire Purchase Back) เป็น

 การที่ลกูค้าน าทรัพย์สนิใช้แล้วที่ปลอดภาระหนีม้าขอสนิเช่ือกบับริษัทไอร่า ลสีซิ่ง จ ากดั (มหาชน)  

5. โครงการสนิเช่ือ Project Finance ส าหรับผู้ประกอบการท่ีรับเหมางานให้กบัหนว่ยงานราชการ/รัฐวิสาหกิจ 

 และภาคเอกชน   

6. โครงการสินเช่ือส าหรับพนักงานบริษัท  ส าหรับพนักงานภาครัฐ รัฐวิสาหกิจ, พนักงานในกลุ่มวิชาชีพ, 

 พนกังานบริษัทในกลุม่ธุรกิจสายการบิน, พนกังานในกลุม่ลกูค้าของ AIL, พนกังานในกลุม่บริษัทในตลาด

 หลกัทรัพย์ และพนกังานบริษัทเอกชนขนาดใหญ่ ฯลฯ 

 บริษัท ไอร่า ลีสซิ่ง จ ากดั (มหาชน) ในฐานะเป็นสมาชิกสมาคมธุรกิจเช่าซือ้ไทย ซึ่งจะท าให้ได้รับประโยชน์จาก
การแลกเปลี่ยนข้อมลูข่าวสารระหว่างสมาชิกของสมาคม อบรบความรู้ในด้านต่าง ๆ  มีความร่วมมือกนัในกลุม่สมาชิก 
และรวมกลุม่เพื่อเพิ่มประสทิธิภาพในการประสานงานกบักบัภาครัฐบาล   

ที่ผ่านมาบริษัทได้ให้บริการทางการเงินครอบคลมุในทกุภาคสว่นที่ส าคญัของอตุสาหกรรมหลกัของประเทศ เช่น 
อุตสาหกรรมก่อสร้าง อุตสาหกรรมการผลิต อุตสาหกรรมขนส่ง อุตสาหกรรมการบริการ ฯลฯ ด้วยการสนบัสนนุบริการ
สนิเช่ือให้แก่ทรัพย์สนิประเภทตา่ง ๆ ดงันี ้ 

    
ทรัพย์สินที่ให้บริการ 

• เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ในโรงงานอตุสาหกรรม • เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์การก่อสร้าง 
• รถบรรทกุเพื่อการพาณิชย์   • รถบสัโดยสาร 
• ยานพาหนะและอปุกรณ์ขนถ่ายสนิค้า  • เคร่ืองมืออปุกรณ์ทางการแพทย์    ฯลฯ 
 

หลักเกณฑ์การตัง้ส ารองค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ 
บริษัทฯ ตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญส าหรับลูกหนีต้ามสัญญาเช่าซือ้ และสัญญาเช่าการเงินตามผลขาดทุน

โดยประมาณที่อาจจะเก็บเงินจากลกูหนีไ้มไ่ด้  โดยพิจารณาจากสถานะปัจจบุนัของลกูหนีค้งค้าง โดยลกูหนีท้ี่ค้างช าระไม่
เกินกวา่ 3 งวดจะพิจารณาตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูจากยอดเงินต้นสทุธิหลงัหกัหลกัประกนั และส าหรับลกูหนีท้ี่ค้างช าระ
เกินกว่า 3 งวดจะพิจารณาตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญโดยไม่หักหลักประกัน   ค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญประมาณการ             
โดยพิจารณาจ านวนงวดค้างช าระ และใช้อตัราร้อยละดงัตอ่ไปนี ้

การจัดชัน้ อัตราค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ 

ยงัไมถ่งึก าหนดช าระ 1%    หลงัหกัหลกัประกนั 

ค้างช าระ 1 งวด 1%    หลงัหกัหลกัประกนั 

ค้างช าระ 2 งวดถึง 3 งวด 2%    หลงัหกัหลกัประกนั 

ค้างช าระ 4 งวดถึง 6 งวด 20%   ก่อนหกัหลกัประกนั 

ค้างช าระ 7 งวดถึง 12 งวด 50%   ก่อนหกัหลกัประกนั 

ค้างช าระ 12 งวดขึน้ไป 100% ก่อนหกัหลกัประกนั 

                  หลกัเกณฑ์การคิดค านวณมลูคา่หลกัประกนัให้เป็นไปตามที่บริษัทก าหนด 
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2.2   การตลาดและการแข่งขนั 
ส าหรับการแข่งขันในปัจจุบันของธุรกิจการลงทุนในบริษัทอื่นในขณะนี ย้งัอยู่ในภาวะที่มีการแข่งขันปานกลาง 

เนื่องจากสภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบัน ธุรกิจส่วนใหญ่มีความต้องการผู้ ร่วมลงทุน และพันธมิตรทางธุรกิจ รวมถึงการ
แสวงหาแนวทางในการพฒันาแผนการเงินอยา่งยัง่ยืนจากความต้องการสภาพคลอ่งทางการเงิน  การแสวงหาแหลง่เงินทนุ
เพื่อหาต้นทนุท่ีต ่ากวา่ เกิดการพฒันาการในการวางแผนนโยบายทางการเงินท่ีชดัเจน เพื่อปอ้งกันความเสีย่งจากความผนั
ผวนดงักล่าว จึงเป็นการสร้างโอกาสอีกประการหนึ่ง ท าให้เกิดการขยายตวัของธุรกิจการลงทุนในบริษัทอื่น (Holding 
Company) คอ่นข้างมาก การเข้าร่วมในการลงทนุของ AC มีเปา้หมายที่ชดัเจนในการท าให้เกิดการกระจายความเสีย่งที่มี
ความสมดลุ และเพิ่มอตัราผลตอบแทนในอนาคตได้เป็นอยา่งดี 
 

 2.2.1) ภาวะอุตสาหกรรม และการแข่งขันของธุรกิจหลักทรัพย์ 
 

  ภาวะอุตสาหกรรม และแนวโน้มของอุตสาหกรรม 
ในปี 2561 ถือว่าเป็นปีที่ท้าทายส าหรับนกัลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงอย่างหุ้ น ในช่วงต้นปีตลาดยงัคงมีโมเมนตมั            

ขาขึน้ แตห่ลงัจากนัน้ตลาดก็ปรับตวัลงเร่ือยๆ จนหลดุระดบั 1600 จดุแล้วแกวง่ตวัออกด้านข้างเร่ือยมาจนสิน้ปี แตอ่ยา่งไร
ก็ตามแนวโน้มของตลาดหุ้นในปี 2561 ค่อนข้างมุง่ไปในทิศทางที่ดีขึน้ ขึน้อยู่กบัสถานการณ์ในแต่ละประเทศผู้น าของโลก 
ที่กระทบกับตลาดหุ้นโลกและปัจจัยต่างๆที่ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ ซึ่งปัจจัยเหล่านัน้ประกอบไปด้วยสงครามการค้า               
ที่อาจทวีความรุนแรงมากขึน้และจะส่งผลลบต่อการขยายตวัเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะการเจรจาระหว่างสหรัฐฯกบัจีน               
ที่มีความไม่แน่นอนสงูและอาจยือเยือ้ รวมไปถึงภาวะการเงินโลกที่ตึงตวัขึน้ ซึ่งจะท าให้ต้นทุนทางการเงินของประเทศ
ต่างๆทยอยสูงขึน้ และยังมีความเสี่ยงด้านรัฐศาสตร์และความไม่แน่นอนทางการเมืองของแต่ละประเทศ เช่น Brexit, 
สถานการณ์ในอิตาล,ี การประท้วงในฝร่ังเศส, และการคว ่าบาตรอิหร่านของสหรัฐ เป็นตนั 

เมื่อพูดถึงตลาดน า้มนั ราคาน า้มนัปรับตวัสงูขึน้อย่างจ ากดัจากภาวะ over supply แม้กลุ่มผู้ผลิตน า้มนัมีแผน 
ลดปริมาณการผลิตลง แต่คาดว่าว่ายังจะได้รับปัจจัยกดดันจากความต้องการที่มีแนวโน้มชะลอตัวตามเศรษฐกิจ                    
ท าให้คาดวา่จะยงัคงมีปริมาณน า้มนัสว่นเกินอยู่ แตอ่ยา่งไรก็ตามจากภาวะเศรษฐกิจโลกที่มีแนวโน้มฟืน้ตวัอยา่งแข็งแกร่ง
ทัว่โลก ซี่งจะสง่ผลให้ตลาดการลงทนุมุง่ไปในแนวทางที่ดี 

สรุปข้อมูลมูลค่าการซือ้ขายและข้อมูลสถติสิ าคัญของหลักทรัพย์ ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

  2559 2560 2561 

มลูคา่การซือ้ขายรวม (ล้านบาท)* 12,816,259 12,227,748 14,130,078 
มลูคา่การซือ้ขายรายวนัเฉลีย่ (ล้านบาท)* 52,526 50,114 57,674 
มลูคา่ตลาดรวม (ล้านบาท) 15,504,636 17,926,270 16,219,069 
ดชันีตลาดหลกัทรัพย์ฯ (สิน้ปี) 1,542.94 1,753.71 1,563.88 
อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล (%) 3.04 2.7 3.22 
อตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุ้น (P/E ratio (เทา่)) 18.55 19.06 14.8 
อตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่ตามบญัชี (P/BVratio (เทา่)) 1.96 2.13 1.78 
จ านวนหลกัทรัพย์จดทะเบียน 522 538 545 

*รวมมลูคา่การซือ้ขายของตลาดหลกัทรัพย์ใหม ่
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ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปี 2559 - 2561 (2016 - 2018) 

 
ที่มา: ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

ในปี 2561 ดชันีตลาดหลกัทรัพย์ไทยปรับตวัลดลง  189.83 จุด หรือลดลงร้อยละ10.82 มาปิดที่ 1,563.88 จุด 
มลูคา่ซือ้ขายเฉลีย่ตอ่วนั (รวมทัง้ตลาดหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ใหม)่ อยูท่ี่ 57.7 พนัล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 15.17 
จาก 50.1 พนัล้านบาท ในปี 2560   โดย ณ สิน้ปี 2561 มลูคา่ตลาดรวมอยูท่ี่ 16.22 ล้านล้านบาท ลดลงร้อยละ 9.54 จาก 
17.93 ล้านล้านบาท ณ สิน้ปี 2560 

ด้านหลกัทรัพย์จดทะเบียนใหมใ่นปี 2561 พบว่า มีจ านวนรวมทัง้สิน้ 19 หลกัทรัพย์ คิดเป็นมลูคา่ระดมทนุ 81.6 
พนัล้านบาท (ทัง้ตลาดหลกัทรัพย์ฯและตลาดหลกัทรัพย์ใหม)่ ลดลงเมื่อเทียบกบัจ านวน 39 หลกัทรัพย์รวมมลูคา่ระดมทนุ 
106 พนัล้านบาท ในปี 2560 

 
หลักทรัพย์จดทะเบียนใหม่ ในปี 2561 (ตลาดหลกัทรัพย์ฯ และ ตลาดหลกัทรัพย์ใหม)่ 
หลักทรัพย์ กลุ่ม

อุตสาหกรรม 
ข้อมูล ณ IPO การซือ้ขายวันแรก 

มูลค่าระดม
ทุน  

มูลค่า
หลักทรัพย์ 

ราคา
เสนอ
ขาย 

ราคา
ปิด 

% 
เปลี่ยนแปลง 

วันที่ 

(ล้านบาท)  (ล้านบาท)      

TQM FINCIAL 1,725.00 6,900.00 23.00 22.80 -0.87 20/12/2561 

NER AGRO 1,548.00 3,973.20 2.58 2.06 -20.16 07/11/2561 

PR9 SERVICE 1,976.12 9,048.00 11.60 11.60 0.00 30/10/2561 

BGC INDUS 1,983.33 7,083.33 10.20 11.80 +15.69 18/10/2561 

OSP AGRO 12,668.75 75,093.75 25.00 27.25 +9.00 17/10/2561 

1,563.88 

28/12/2018 

https://www.set.or.th/set/companyprofile.do?symbol=TQM&language=th&country=TH
https://www.set.or.th/set/companyprofile.do?symbol=NER&language=th&country=TH
https://www.set.or.th/set/companyprofile.do?symbol=PR9&language=th&country=TH
https://www.set.or.th/set/companyprofile.do?symbol=BGC&language=th&country=TH
https://www.set.or.th/set/companyprofile.do?symbol=OSP&language=th&country=TH
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หลักทรัพย์ กลุ่ม
อุตสาหกรรม 

ข้อมูล ณ IPO การซือ้ขายวันแรก 

มูลค่าระดม
ทุน  

มูลค่า
หลักทรัพย์ 

ราคา
เสนอ
ขาย 

ราคา
ปิด 

% 
เปลี่ยนแปลง 

วันที่ 

(ล้านบาท)  (ล้านบาท)      

COTTO PROPCON N/A N/A N/A 3.40 N/A 03/08/2561 

TEAMG SERVICE 435.60 1,645.60 2.42 2.70 +11.57 12/07/2561 

CMAN INDUS 921.60 3,686.40 3.84 4.36 +13.54 21/03/2561 

STI PROPCON 428.40 1,688.40 6.30 5.75 -8.73 19/12/2561 

SISB SERVICE 1,352.00 4,888.00 5.20 4.36 -16.15 29/11/2561 

CMC PROPCON 750.00 3,000.00 3.00 2.36 -21.33 19/11/2561 

TIGER PROPCON 446.32 1,679.00 3.65 3.68 +0.82 24/10/2561 

SONIC SERVICE 292.50 1,072.50 1.95 1.84 -5.64 19/10/2561 

KWM INDUS 156.00 546.00 1.30 1.55 +19.23 01/10/2561 

TPLAS INDUS 103.60 399.60 1.48 2.38 +60.81 05/09/2561 

MVP SERVICE 133.00 380.00 1.90 3.26 +71.58 07/08/2561 

DOD CONSUMP 1,023.00 3,813.00 9.30 14.70 +58.06 20/06/2561 

CHAYO FINCIAL 403.20 1,612.80 2.88 2.88 0.00 22/03/2561 

ABM RESOURC 135.00 540.00 1.80 2.04 +13.33 27/02/2561 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.set.or.th/set/companyprofile.do?symbol=COTTO&language=th&country=TH
https://www.set.or.th/set/companyprofile.do?symbol=TEAMG&language=th&country=TH
https://www.set.or.th/set/companyprofile.do?symbol=CMAN&language=th&country=TH
https://www.set.or.th/set/companyprofile.do?symbol=STI&language=th&country=TH
https://www.set.or.th/set/companyprofile.do?symbol=SISB&language=th&country=TH
https://www.set.or.th/set/companyprofile.do?symbol=CMC&language=th&country=TH
https://www.set.or.th/set/companyprofile.do?symbol=TIGER&language=th&country=TH
https://www.set.or.th/set/companyprofile.do?symbol=SONIC&language=th&country=TH
https://www.set.or.th/set/companyprofile.do?symbol=KWM&language=th&country=TH
https://www.set.or.th/set/companyprofile.do?symbol=TPLAS&language=th&country=TH
https://www.set.or.th/set/companyprofile.do?symbol=MVP&language=th&country=TH
https://www.set.or.th/set/companyprofile.do?symbol=DOD&language=th&country=TH
https://www.set.or.th/set/companyprofile.do?symbol=CHAYO&language=th&country=TH
https://www.set.or.th/set/companyprofile.do?symbol=ABM&language=th&country=TH
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หลักทรัพย์จดทะเบียนใหม่ ปี 2550-2561 
ปี จ านวนบริษัท/หลกัทรัพย์จดทะเบียน มูลค่า

ระดมทุน  
มูลค่า

หลักทรัพย์  
SET mai รวม (ล้านบาท) ณ ราคา 

IPO  
(ล้านบาท) 

Stock IFF PFUND/REIT รวม Stock     

2561 8 1 3 12 11 23 81,572.53 183,140.68 

2560 22 1 6 29 17 46 106,279.61 426,349.09 

2559 10 - 4 14 13 27 52,781.08 157,766.41 

2558 20 2 6 28 13 41 129,757.37 289,321.64 

2557 16 - 9 25 20 45 113,989.96 304,796.99 

2556 13 3 7 23 15 38 191,599.84 346,505.65 

2555 8 - 6 14 10 24 52,466.45 101,007.58 

2554 3 - 6 9 7 16 18,462.99 40,211.65 

2553 4 - 4 8 7 15 12,587.56 58,332.02 

2552 6 - 5 11 11 22 11,587.32 35,683.30 

2551 8 - 5 13 3 16 27,437.30 79,163.53 

2550 6 - 4 10 6 16 17,252.10 110,781.73 

ที่มา: ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
 
พิจารณาจากตารางจะเห็นได้วา่ในด้านของการระดมทนุของหลกัทรัพย์จดทะเบียนใหม่มีแนวโน้มลดลงสว่นหนึ่ง

อาจเป็นผลมาจากสภาพตลาดถดถอยและการปรับเกณฑ์การรับหลกัทรัพย์เข้าจดทะเบียนของตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยที่เข้มงวดขึน้ท าให้บริษัทท่ีมีแผนจะจดทะเบียนเข้าตลาดหลกัทรัพย์ต้องท าการปรับตวั และวางแผนใหมอ่ีกครัง้
หนึง่ 

 
อย่างไรก็ตาม การเพิ่มขึน้ของการระดมทุนในลกัษณะของ Venture capital และ Crowd funding ที่ลงทุนใน

ธุรกิจ Startup จะเป็นตวัสง่เสริมให้เกิดการขยายตวัของตลาดทนุในอนาคต เนื่องจากท้ายที่สดุแล้ว Venture capital และ 
Crowdfunding ต่างต้องการผลตอบแทนที่คุ้มค่ากบัความเสี่ยง โดย Exit Strategy คงหนีไม่พ้นการผลกัดนัธุรกิจ Startup 
ให้เติบโตจนสามารถจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ตอ่ไป 
 
 
 
 
 

http://www.set.or.th/set/ipo.do?year=2016&language=th&country=TH&type=security
http://www.set.or.th/set/ipo.do?year=2015&language=th&country=TH&type=security
http://www.set.or.th/set/ipo.do?year=2014&language=th&country=TH&type=security
http://www.set.or.th/set/ipo.do?year=2013&language=th&country=TH&type=security
http://www.set.or.th/set/ipo.do?year=2012&language=th&country=TH&type=security
http://www.set.or.th/set/ipo.do?year=2011&language=th&country=TH&type=security
http://www.set.or.th/set/ipo.do?year=2010&language=th&country=TH&type=security
http://www.set.or.th/set/ipo.do?year=2009&language=th&country=TH&type=security
http://www.set.or.th/set/ipo.do?year=2008&language=th&country=TH&type=security
http://www.set.or.th/set/ipo.do?year=2007&language=th&country=TH&type=security
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ภาวะการณ์แข่งขันในธุรกิจหลักทรัพย์ 
รายได้ของธุรกิจหลกัทรัพย์มีความผนัผวนตามสภาวะการซือ้ขายของหลกัทรัพย์ในตลาดหลกัทรัพย์ การแข่งขนั  

ที่รุนแรงขึน้ในธุรกิจหลกัทรัพย์กดดนัความสามารถในการท าก าไรของบริษัทหลกัทรัพย์ อตัราคา่ธรรมเนียมนายหน้าซือ้ขาย
หลกัทรัพย์เฉลีย่มีการปรับตวัลงอยา่งตอ่เนื่อง ท าให้ธุรกิจหลกัทรัพย์ในประเทศไทยยงัคงมีการแขง่ขนัที่รุนแรงเช่นเดียวกบั
ใน 2-3 ปีที่ผ่านมานอกจากนีก้ารเข้ามาของ "เทคโนโลยีฟินเทค” ท าให้ผู้ประกอบการหน้าใหม่ที่มีเทคโนโลยีสามารถ
น าเสนอบริการได้ในต้นทนุที่ต ่ากว่าธนาคารหรือบริษัทหลกัทรัพย์ขนาดใหญ่ อย่างไรก็ตาม บริษัทหลักทรัพย์ที่มีหุ้นส่วน
ทางธุรกิจที่แข็งแกร่งกบัธนาคารหรือถือหุ้นโดยธนาคารนา่จะสามารถรักษาสว่นแบง่ทางการตลาดไว้ได้ เนื่องจากการได้รับ
ประโยชน์จากการแนะน าลูกค้า (client  referral) และการขายบริการและผลิตภัณฑ์ทางการเงิน (cross-selling)  
ผ่านธนาคาร นอกจากนี ้บริษัทที่มีฐานลกูค้าเป็นนกัลงทนุสถาบนัต่างชาติขนาดใหญ่และมีฐานลกูค้าที่เป็นนกัลงทนุราย
ยอ่ยในวงกว้าง ยงัคงเป็นผู้ที่มีสว่นแบง่การตลาดในอนัดบัต้น ๆ 

อย่างไรก็ตามการปรับตวัเพียงแค่นัน้อาจยงัไม่เพียงพอที่จะท าให้ บล.มีความเข้มแข็งและอยู่รอดได้ท่ามกลาง
ความผนัผวนของตลาดการเงินโลกและการแข่งขันที่รุนแรงขึน้ ตราบใดที่ยงัคงพึ่งพาแหล่งรายได้เดิมจากค่านายหน้า  
ซือ้ขายหลกัทรัพย์เป็นหลกัเหมือนดงัในอดีตที่ผา่นมา การพฒันานวตักรรมใหม่ๆ  การพฒันาระบบการซือ้ขายที่รองรับการ
ซือ้ขายที่รวดเร็ว และการปรับตวัให้ทนัตอ่ความต้องการของลกูค้าแต่ละกลุม่ที่มีความต้องการที่เปลี่ยนแปลงไปจะช่วยให้
บริษัทหลกัทรัพย์สามารถอยูร่อดและรักษาสว่นแบง่การตลาดตอ่ไปในอนาคตได้ 

ทัง้นี ้ในปี 2561 ส่วนแบ่งการตลาดรวมของบริษัทหลกัทรัพย์ 10 อนัดบัแรก อยู่ที่ร้อยละ 50.34 เทียบกับในปี 
2560 อยู่ที่ร้อยละ 48.55 และในปี 2559 อยู่ที่ร้อยละ 49.83 จะเห็นว่าแนวโน้มส่วนแบ่งการตลาดของบริษัทหลกัทรัพย์ 
รายใหญ่ 10 อนัดบัแรกมีแนวโน้มที่เพิ่มขึน้ แต่มีการเปลี่ยงแปลงของล าดบัในหลายบริษัท ซึ่งเป็นผลมาจากการที่มีผู้ เลน่
รายใหมเ่ข้ามาในตลาดมากขึน้ 
บริษัทหลักทรัพย์ที่มีส่วนแบ่งการตลาดสูงสุด 10 อันดับแรก (ปี 2561) 
ล าดับ บริษัท ชื่อย่อ ส่วนแบ่งการตลาด (%)* 
1 บริษัทหลกัทรัพย์ ดีบีเอส วิคเคอร์ส (ประเทศไทย) จ ากดั DBSV 6.67 
2 บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) MBKET 6.14 
3 บริษัทหลกัทรัพย์ เอเชีย เวลท์ จ ากดั AWS 5.66 
4 บริษัทหลกัทรัพย์ ซี แอล เอส เอ (ประเทศไทย) จ ากดั CLSA 5.25 
5 บริษัทหลกัทรัพย์ ซีไอเอ็มบีไทย จ ากดั CIMBS 5.21 
6 บริษัทหลกัทรัพย์ บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) BLS 4.64 
7 บริษัทหลกัทรัพย์ ภทัร จ ากดั (มหาชน) PHATRA 4.55 
8 บริษัทหลกัทรัพย์เครดิต สวิส (ประเทศไทย) จ ากดั CS 4.31 
9 บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัเซียไซรัส จ ากดั (มหาชน) FSS 4.00 
10 บริษัทหลกัทรัพย์ หยวนต้า (ประเทศไทย) จ ากดั        YUANTA 3.91 

 รวมสว่นแบง่การตลาดของบริษัทหลกัทรัพย์ 10 อนัดบัแรก  50.34 
 อื่นๆ  49.66 
 รวม  100.00 

*ไมน่บัรวมบริษัทท่ีมิใช่สมาชิกฯ 
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แนวโน้มธุรกิจหลกัทรัพย์ 
  ประเมินเป้าหมายดชันี SET index ปี 2562 ที่ 1,800 จุด อิงระดบัเปา้หมาย PE ratio ที่ 15.4 เท่า โดยเปา้หมาย 
PE ratio ที่ฝ่ายวิจัยฯประเมินได้ค านึงถึงสภาพคล่องในตลาดหุ้นที่จะลดลง (ผลจากการสิน้สดุนโยบายผ่อนคลายทาง
การเงิน) รวมทัง้การชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกแล้ว 
  แนวโน้มตลาดหุ้นไทยในปี 2562 ยงัคงต้องมองถึงสภาพเศรษฐกิจของประเทศว่าจะปรับตวัไปในแนวทางไหน 
โดยต้องเฝ้ามองถึงสถานการณ์ทางการเมืองภายในประเทศที่จะมีการเลือกตัง้ภายในเร็ววนันี ้รวมถึงผลกระทบทาง
เศรษฐกิจจากตา่งชาติ โดยปัจจยัที่ต้องติดตาม คือ สงครามการค้าระหวา่งจีนและสหรัฐฯ โดยปัจจบุนัเร่ิมมีการมีพดูคยุกนั
โดยตรงระหว่างนายโดนลัด์ ทรัมป์ ประธานาธิบดีสหรัฐฯ และนายสี จิน้ผิง ประธานาธิบดีสาธารณรัฐประชาชนจีน หาก
ยังคงมีความยืดเยือ้ต่อไปก็อาจจะส่งผลต่อเศรษฐกิจโลก ซึ่งในเบือ้งต้นคาดว่าในปี62 อาจจะเร่ิมเห็นผลกระทบจาก
ประเด็นดงักลา่ว สะท้อนไปยงัตวัเลขดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซือ้ (PMI) ของจีน,สหรัฐฯ และไทย มีทิศทางที่ปรับตวัลดลง โดย
อาจจะสง่ผลให้ฟันด์โฟลว์ไหลออกจากสนิทรัพย์เสีย่งไปยงัสนิทรัพย์ปลอดภยั 

ส าหรับความเช่ือมัน่ของนกัลงทนุตา่งชาติในปี 2562 มีโอกาสที่นกัลงทนุตา่งชาติจะโยกย้ายเงินทนุเข้าตลาดเกิด
ใหม่  (รวมถึงตลาดหุ้นไทย) ในปี 2562 หลงัจากที่มีเงินทนุไหลออกจากตลาดเกิดใหม ่จนสง่ผลให้ราคาหุ้นตลาดเกิดใหม่
ปรับลงแรงในปี 2561 ที่ผ่านมา โดยตลาดเกิดใหม่ขณะนีล้ดลงอยู่ในระดับที่น่าสนใจ รวมถึงค่าเงินบาทเทียบค่าเงิน
ดอลลาร์สหรัฐฯมีทิศทางที่แข็งคา่ขึน้ อยา่งไรก็ดีตลาดหุ้นไทยอาจไมใ่ช่เปา้หมายแรกของนกัลงทนุตา่งชาติ เนื่องจากคา่เงิน
บาทไม่ได้อ่อนคา่แรงมากนกั ท าให้ Upside จากประเด็นค่าเงินอาจมีไมม่าก และอตัราการเติบโตของเศรษฐกิจไทยอยูใ่น
ระดบัปานกลางเทา่นัน้ โดยคาด GDP ปี 2562 ไว้ที่ 4.0%) 
 
 แนวโน้มการแข่งขัน 
 ภาพรวมธุรกิจของบริษัทฯ ปี 2562 ธุรกิจหลกัทรัพย์มีแนวโน้มมีการแข่งขนัสงูมากขึน้จากที่คาดว่า จะมีบริษัท
หลกัทรัพย์จากตา่งประเทศเข้ามาในอุตสาหกรรมอยา่งน้อย 3 รายจาก ญ่ีปุ่ น จีน และองักฤษ ที่จะเข้ามาท าตลาดในไทย
โดยการเข้ามาของบริษัทหลกัทรัพย์ต่างประเทศนัน้ เนื่องจากทิศทางมลูค่าการซือ้ขายเฉลี่ยต่อวนัของประเทศไทยอยู่ใน
ระดบัสงูเมื่อเทียบกบัประเทศอื่นๆในภมูิภาคโดยมีระดบัการซือ้ขายเฉลีย่ตอ่วนัมากกว่า 5 หมื่นล้านบาท  

 จากแนวโน้มการแข่งขนัของธุรกิจหลกัทรัพย์ที่รุนแรงเพิ่มขึน้  AS ได้ด าเนินกลยทุธ์เพื่อแก้ไขปัญหาดงักลา่วไว้
ล่วงหน้า โดยใช้นโยบายในการเพิ่มคุณค่าของการลงทุนให้แก่ลกูค้า เพื่อรักษาฐานลกูค้าเดิม และเพิ่มฐานลกูค้าใหม่  
โดยการจดัสมัมนาให้ความรู้ในด้านการลงทนุโดยไมค่ิดมลูค่าให้แก่ผู้ลงทนุอยา่งสม ่าเสมอ อีกทัง้พฒันาบคุคลากรด้านค้า
หลกัทรัพย์ เจ้าหน้าที่การตลาดให้มีความรู้ความสามารถ ให้บริการท่ีสร้างความประทบัใจแก่ลกูค้า 

AS ได้เปิดให้การฝึกอบรมภาคปฏิบตัิของธุรกิจหลกัทรัพย์แก่นักศึกษามหาวิทยาลยัต่างๆ อาทิ มหาวิทยาลยัธุรกิจ
บณัฑิต มหาวิทยาลยัศรีปทมุ และมหาวิทยาลยัศรีนครินทรวิโรฒ เป็นต้น  

AS ได้เปิดสาขาในชัน้ลา่งอาคารจามจรีุแสควร์เพื่อเป็นห้องปฏิบตัิงานด้านค้าหลกัทรัพย์ ภายใต้โครงการศนูย์การ
เรียนรู้เพื่อการลงทุน (AIRA Investment Learning Center) เพื่อเป็นการเพิ่มศกัยภาพระยะยาวของ AS รวมถึงส่งเสริม 
ให้ความรู้แก่นิสิต นักศึกษาและนักลงทุนทั่วไปเป็นการสร้างนักลงทุนรุ่นใหม่ให้มีความรู้ความเข้าใจในการลงทุนใน
ภาคปฏิบตัิ และสามารถพฒันาตนเองเป็นผู้ลงทุนอย่างมีคุณภาพ จึงเป็นการสนบัสนนุการขยายฐานลกูค้าโดยรวมของ
ระบบตลาดทนุในปัจจบุนัถึงอนาคต 
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 กลยุทธ์การแข่งขัน 
AS มีนโยบายเน้นการแขง่ขนักบัประสทิธิภาพในการควบคมุความเสีย่งจากการลงทนุของลกูค้ามากกวา่การแขง่ขนั

กบับริษัทอื่นในธุรกิจเดียวกนั เพราะโอกาสเติบโตของธุรกิจนีใ้นตลาดทนุไทยยงัมีโอกาสอีกมากมาย ถ้าผู้ลงทนุได้รับการ
ดแูลเงินออมหรือเงินลงทนุอยา่งมีประสทิธิภาพ โดย AS ได้ด าเนินกิจกรรมตา่ง ๆ เช่น 

1) เพิ่มศกัยภาพ และสร้างคนรุ่นใหม่ 
2) ขยายฐานผู้ลงทนุโดยให้ความรู้ และจดัสมัมนา 
3) ออกสือ่ เช่น โทรทศัน์  วิทย ุและ Magazine ตา่งๆ 
4) สร้างเครือข่ายการลงทุนแบบมีคุณภาพ โดยจัดทีมงานเฝ้าติดตามแนะน า และแก้ไขภาวะการลงทุนของ

ลกูค้าอยา่งใกล้ชิด สง่สญัญาณเตือนความเสีย่งแก่ลกูค้าอยา่งชดัเจน 
 

 2.2.2) ภาวะอุตสาหกรรม และการแข่งขันของธุรกิจที่ปรึกษาธุรกิจ 
 ภาวะอุตสาหกรรม และแนวโน้มของอุตสาหกรรม 

ปัจจยัสนบัสนนุท่ีส าคญัของธุรกิจการเป็นท่ีปรึกษานัน้ เกิดจากการเปิดประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) ตัง้แตปี่ 
2558 และโครงการพฒันาระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (EEC) หรือโครงการรถไฟทางคู่ของรัฐบาล ท าให้นกัธุรกิจ
ต่าง ๆ จากทัว่โลกหนัมาให้ความสนใจ และมีแนวโน้มจะเข้ามาลงทนุในภมูิภาคเอเชีย รวมทัง้ประเทศไทยเป็นจ านวนมาก  
เพื่อมองหาตลาด และโอกาสใหม่ ๆ ขณะที่ผู้ประกอบการในประเทศโดยเฉพาะขนาดกลาง และย่อม (SMEs) ต้องเตรียม
ความพร้อมและเพิ่มขีดความสามารถในการด าเนินธุรกิจเพื่อรักษาฐานลกูค้าเก่า และขยายฐานลกูค้าใหม่ โดย AIRA 
International Advisory (Singapore) Pte. Ltd. (“AI”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ และบริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จ ากดั 
(“AD”) ที่อยู่ภายใต้การดแูลของ AS ท าหน้าที่ให้บริการที่ปรึกษาด้านการลงทนุแบบครบวงจร ทัง้การเป็นที่ปรึกษาธุรกิจ  
การจดัหาผู้ ร่วมทนุหรือพนัธมิตรทางการค้า การควบรวมกิจการ และการประเมินมลูคา่ของกิจการ โดยเน้นการซือ้ หรือขาย
กิจการทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ (Cross  Border Merger & Acquisition)  

 
แนวโน้มในการแข่งขัน  
AS และบริษัทย่อย รวมไปถึง AI มีความสามารถ และประสบการณ์อย่างยาวนานในการประกอบธุรกิจที่ปรึกษา

ธุรกิจอยา่งครบวงจร โดยจะมุง่เน้นการด าเนินธุรกิจที่ปรึกษาในด้านของการซือ้ขายกิจการ การระดมทนุ ของภาคเอกชนทัง้
ในประเทศ และตา่งประเทศ รวมทัง้การท างานให้กบัหนว่ยงานราชการ และลกูค้าที่ใช้บริการมาอยา่งตอ่เนื่องทัง้ในประเทศ 
และตา่งประเทศ เนื่องจาก AS ได้รับใบอนญุาตในการประกอบธุรกิจนีอ้ยา่งครบถ้วน  

 
กลยุทธ์การแข่งขัน 
ธุรกิจที่ปรึกษาทางการลงทนุมีการแข่งขนัสงู ต้องมีบคุลากรที่มีความรู้ความสามารถ และประสบการณ์ครอบคลมุ

ในบริการตา่ง ๆ และต้องมีเครือขา่ยลกูค้าที่ใช้บริการของ AS ตอ่เนื่องมาโดยตลอด โดยเฉพาะอยา่งยิ่งในปัจจบุนั มีบริษัท
ตา่ง ๆ ที่ได้รับอนญุาตให้ประกอบธุรกิจการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินเป็นจ านวนมาก  

AS จึงคงมุ่งเน้นคณุภาพของงาน ประสบการณ์ และความเช่ียวชาญของทีมงาน เครือข่ายความสมัพนัธ์ ความคิด
ริเร่ิมในการน าเสนอรูปแบบผลติภณัฑ์ใหม่ๆ  ท าให้เป็นการเพิ่มศกัยภาพในการแขง่ขนัมาโดยตลอด 
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 2.2.3) ภาวะอุตสาหกรรม และการแข่งขันธุรกิจแฟคตอร่ิงและธุรกิจลิสซิ่ง 
  
  ภาพรวมของธุรกิจแฟคตอร่ิงและลีสซิ่งในปี 2561 ยงัคงมีอตัราการขยายตวั เช่นเดียวกบัปี 2560 ซึ่งเป็นไปตาม
ภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ ส าหรับเศรษฐกิจไทยในปี 2561 ขยายตวัต่อเนื่องที่ร้อยละ 4.1 โดยมีแรงขบัเคลื่อน
หลกัมาจากการใช้จ่ายภาคเอกชนท่ีขยายตวัดีทัง้การบริโภคและการลงทนุ ส าหรับการบริโภคภาคเอกชนขยายตวัดตีอ่เนือ่ง 
ส่วนหนึ่งเป็นผลจากเง่ือนไขผูกพนัของโครงการรถยนต์คนัแรกที่ต้องถือครองจนครบ 5ปี ทยอยหมดลง รวมถึงปัจจัย
สนบัสนนุก าลงัซือ้ภาคเอกชนท่ีปรับดีขึน้ตามรายได้ครัวเรือนนอกภาคเกษตรกรรมที่ขยายตวัดีและกระจายตวัทัว่ถึงมากขึน้ 
ความเช่ือมัน่ครัวเรือนที่อยู่ในระดบัสงู กอปรกบัมีมาตราการสนบัสนนุเพิ่มเติมจากนโยบายภาครัฐ การลงทนุภาคเอกชน
ปรับตวัดีขึน้ทัง้การลงทนุเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและการขยายก าลงัการผลิต ตามความเช่ือมัน่ภาคธุรกิจที่อยู่ในเกณฑ์ดี 
รวมทัง้ได้รับผลดีจากการย้ายฐานการผลติในบางอตุสาหกรรมที่ผลติเพื่อการสง่ออกมายงัไทยในช่วงปลายปี ส าหรับการใช้
จ่ายภาครัฐยงัมีสว่นช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจโดยเฉพาะการลงทนุเพื่อพฒันาโครงสร้างพืน้ฐานระบบขนส่งทางราง แม้ในบาง
โครงการยงัมีความลา่ช้าอยูบ้่าง   
 

 ด้านการสง่ออกสนิค้าขยายตวัชะลอลงจากปีก่อนหน้า สอดคล้องกบัทิศทางการขยายตวัของเศรษฐกิจประเทศคู่
ค้าและปริมาณการค้าโลกที่ได้รับผลกระทบจากความขดัแย้งทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนรวมถึงการชะลอตวัลง
ของวฏัจกัรสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ นอกจากนี ้การสง่ออกสินค้าบางกลุม่ได้รับผลกระทบทางตรงและทางอ้อมจากมาตรการ
กีดกนัทางการค้าของสหรัฐฯ เช่น เคร่ืองซกัผ้า เซลล์แสงอาทิตย์ (solar cells) และแผงวงจรรวม อยา่งไรก็ดี ในช่วงปลายปี
ผู้สง่ออกบางอตุสาหกรรม อาทิ เคร่ืองใช้ไฟฟา้ และยางล้อรถยนต์ได้รับผลดีจากย้ายค าสัง่ซือ้มายงัไทยมากขึน้ ส าหรับการ
ส่งออกบริการขยายตวัชะลอลงตามจ านวนนกัท่องเที่ยวจีนเป็นส าคญั ส่วนหนึ่งเป็นผลจากเหตกุารณ์เรือท่องเที่ยวลม่ที่
ภเูก็ตในเดือนกรกฎาคมสง่ผลให้ความเช่ือมัน่ด้านความปลอดภัยของนกัท่องเที่ยวจีนลดลง รวมถึงผลของเศรษฐกิจจีนท่ี
ชะลอตวั อยา่งไรก็ดีนกัทอ่งเที่ยวจากประเทศอื่นยงัขยายตวัดีตอ่เนื่อง 
 
         ธุรกิจแฟคตอร่ิง  
    ด้วยปัจจยัต่าง ๆ ตามที่กลา่วมา คาดว่าในปี 2562 จะมีการขยายตวัทางเศรษฐกิจเพิ่มขึน้ จะมีอานิสงค์ต่อธุรกิจ
สินเช่ือแฟคตอร่ิง ทัง้นี ้สถานการณ์ผู้ประกอบการขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ยงัคงมีข้อจ ากัดในการเข้าถึงและ
ได้รับการสนับสนุนแหล่งเงินทุนจากธนาคารพาณิชย์ เนื่องจากความเข้มงวดของการปล่อยสินเช่ือและเกณฑ์การใช้
หลกัประกนัในการกู้ เงินจากธนาคารพาณิชย์ นอกจากนี ้ในปี 2562 มาตรการบญัชีเดียวของกรมสรรพากร จะสง่ผลกระทบ
ให้ SMEs เร่ิมได้รับผลกระทบ เนื่องจากธนาคารแหง่ประเทศไทยก าหนดให้ธนาคารพาณิชย์พิจารณาให้สินเช่ือบนพืน้ฐาน
ระบบบญัชีเดียวตัง้แตปี่ 2562 เป็นต้นไป ซึง่จะมีผลท าให้กลุม่ SMEs ที่ยงัปรับระบบบญัชีไมท่นั เข้าถึงแหลง่ทนุยากขึน้ จึง
เป็นโอกาสส าหรับธุรกิจแฟคตอร่ิง ซึ่งเป็นสินเช่ือที่ไม่ใช้หลกัประกัน แต่อาศยัการรับโอนสิทธิเรียกร้องในการรับเงินจาก
ลูกหนีก้ารค้า ตลอดจนการก าหนดให้จดทะเบียนลูกหนีก้ารค้าที่รับโอนสิทธิเป็นหลกัประกันได้ ตามพระราชบัญญัติ
หลกัประกนัธุรกิจ ท าให้ผู้ประกอบการ SMEs สามารถเข้าถึงแหลง่เงินทนุสินเช่ือแฟคตอร่ิงได้ง่ายกว่า ซึ่งเป็นผลดีต่อการ
ด าเนินธุรกิจของบริษัท   
 ทัง้นี ้ตามข้อมลูสมาคมไทยผู้ประกอบการธุรกิจแฟคตอร่ิง พบวา่ภาพรวมการปลอ่ยสนิเช่ือแฟคตอร่ิงในประเทศมกีาร
เติบโตขึน้อยา่งตอ่เนื่องในช่วง 10 ปีที่ผา่นมา 
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 คู่แข่งขัน 
 เนื่องจากธุรกิจสินเช่ือแฟคตอร่ิงได้รับความนิยมมากขึน้ การแข่งขนัจึงมีความรุนแรงขึน้ โดยเฉพาะคู่แข่งที่
เป็นกลุ่มธนาคาร หรือบริษัทย่อยต่าง ๆ ของกลุ่มธนาคารหนัมาให้ความสนใจการบริการด้านสินเช่ือประเภทนีม้ากขึน้ 
อย่างไรก็ตามบริษัทยงัคงมุ่งเน้นการรักษาฐานลกูค้าเก่าของตนเอง รวมถึงการขยายฐานลกูค้าใหม่อย่างสม ่าเสมอโดย
มุ่งเน้นกลุม่อตุสาหกรรมที่มีแนวโน้มที่ดีเป็นหลกั อีกทัง้มุ่งเน้นการให้บริการกบัผู้ประกอบการขนาดกลางและขนาดย่อม 
(SMEs) ซึง่มีความต้องการเงินทนุหมนุเวียนเพื่อเพิ่มความคลอ่งตวัทางกระแสเงินสดและเพื่อการขยายกิจการ ด้วยทีมงาน
ที่มีประสบการณ์ด้านสินเช่ือแฟคตอร่ิงมากว่า 21 ปี ประกอบกับความรวดเร็วและความยืดหยุ่น ในการอ านวยสินเช่ือ 
บริษัทจึงมีความเช่ือมัน่วา่จะเป็นหนึง่ในบริษัทผู้น าด้านธุรกิจสนิเช่ือแฟคตอร่ิงได้ 
  
 โดยปัจจบุนัสามารถแบง่กลุม่ผู้ประกอบการแฟคตอร่ิงได้เป็น 3 กลุม่ ตามลกัษณะการประกอบธุรกิจ ดงันี ้

1. กลุ่มผู้ประกอบการแฟคตอร่ิงที่เป็นธนาคารพาณิชย์และธนาคารเป็นผู้ ถือหุ้น การแข่งขันของ
ผู้ประกอบการกลุม่นี ้มีความได้เปรียบในด้านเครือขา่ยของธนาคารพาณิชย์ในการเข้าถึงลกูค้า ต้นทนุทางการเงินท่ีต ่า แต่
ขาดความคลอ่งตวัหรือมีข้อจ ากดัในการพิจารณาสนิเช่ือประเภทแฟคตอร่ิงเนื่องจากเป็นสนิเช่ือที่ไมม่ีหลกัประกนั 

2. กลุม่ผู้ประกอบการแฟคตอร่ิงที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ การแข่งขนัของผู้ประกอบการกลุม่
นีจ้ะมีข้อได้เปรียบในเชิงประสบการณ์เนื่องจากด าเนินธุรกิจมาเป็นเวลานานมีความคล่องตวัในการอนุมตัิวงเงินและมี
แหลง่เงินทนุท่ีสามารถระดมทนุผา่นตลาดหลกัทรัพย์        

3. กลุม่ผู้ประกอบการแฟคตอร่ิงทัว่ไป กลุม่นีม้ีผู้ประกอบการจ านวนมากกวา่กลุม่อื่น การแขง่ขนัของ
ผู้ประกอบการกลุม่นีม้ีความหลากหลายในรูปแบบของการแข่งขนั เน้นทีมสินเช่ือและการตลาดที่มีประสิทธิภาพสามารถ
เข้าถึงกลุม่ลกูค้าเป้าหมายต่าง ๆ ได้ มีความยืดหยุ่นสงูในการให้บริการและหลกัเกณฑ์ด้านสินเช่ือ แต่มีข้อจ ากดัที่ส าคญั
คือ เงินทนุ และบคุลากรท่ีมีประสบการณ์ 
 
 กลยุทธ์ในการแข่งขัน 

1. บริษัทมีกลยทุธ์ในการแขง่ขนัโดยเน้นการขยายฐานธุรกิจในรูปแบบ B2B คือ การสร้างฐานลกูค้า
จากการแสวงหาพนัธมิตร หรือลกูหนีก้ารค้า (Sponsor) ที่ลกูหนีใ้ห้ความร่วมมือในการตอบรับการโอนสทิธิการรับเงิน โดย
พนัธมิตรจะแนะน า Supplier ใช้บริการกบับริษัท เพื่อเสริมความแข็งแกร่งในด้าน Supply Chain ซึ่งจะสง่ผลดีให้บริษัทมี
การบริหารความเสีย่งด้านเครดิตได้อยา่งมีประสทิธิภาพ เนื่องจากฐานะการเงินลกูหนีก้ารค้ามีศกัยภาพ ตลอดจนให้ความ
ร่วมมือในการตรวจสอบมลูหนีท้ี่ขยายลด ท าให้ความเสีย่งในการปลอ่ยสนิเช่ือลดลงและสามารถสอบทานความถกูต้อง ได้ 

2. บริษัทมีนโยบายที่จะขยายฐานลกูค้าในภาคอตุสาหกรรมที่มจีะการขยายตวัในอนาคต เช่น เอกชน
ที่รับงานโครงการภาครัฐ ธุรกิจเก่ียวกบัอปุกรณ์การแพทย์ ตลอดจนพลงังานทดแทน รวมถึงการขยายฐานลกูค้าในจงัหวดั
ทีม่ีศกัยภาพ เป็นต้น   

3. น าเทคโนโลยีมาประยกุต์ใช้ เช่น มีโครงการพฒันาระบบ E-factoring เพื่อเพิ่มประสทิธิภาพในการ
บริการให้รวดเร็ว และลดความเสีย่งในการท าธุรกรรม เพื่อให้การบริการครอบคลมุมากขึน้ นอกจากนี ้บริษัทให้ความส าคญั
กบั Digital Transformation ในหลายด้าน เพื่อรองรับการเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยี พฤติกรรมลกูค้า และลกูหนีก้ารค้า 
เพื่อให้มัน่ใจได้วา่ขีดความสามารถในการด าเนินธุรกิจเป็นไปอยา่งสอดคล้องสถานการณ์  
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ทัง้นี ้จดุเดน่ในการด าเนินธุรกิจของบริษัทมีดงันี ้
1. บริษัทด าเนินธุรกิจมานานกว่า 21 ปี มีประสบการณ์ สามารถน ามาพฒันากระบวนการท างานและให้บริการได้

อยา่งมีประสทิธิภาพ ลดต้นทนุด าเนินงานลง 
2. บริษัทมีกลุ่มลกูค้าเป้าหมายชดัเจน เน้นลกูค้าที่มีความเสี่ยงต ่า ที่สามารถสอบทานความถกูต้อง ตลอดจนให้

ความส าคญักบัลกูหนีท้ี่มีความนา่เช่ือถือ และโอนสทิธิการรับเงิน ดงันัน้บริษัทจึงมีความเสีย่งในการเรียกเก็บหนีต้ ่า 
3. บริษัทมีกลุ่มผู้ ถือหุ้นที่มีความมั่นคงสูง สามารถให้การสนับสนุนทัง้ในเร่ืองฐานธุรกิจและแหล่งเงินทุน และ

นอกจากนีย้งัได้รับการสนบัสนนุเป็นอยา่งดีจากกลุม่ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท  
4. บริษัทมีระบบอ านวยสินเช่ือมีมาตรฐาน เช่ือถือได้ มีกระบวนการกลัน่กรอง พิจารณาความเสี่ยงอยา่งเป็นระบบ 

รวมทัง้มีการติดตามสถานะลกูค้าอยา่งตอ่เนื่อง สามารถลดความเสีย่งในการด าเนินธุรกิจได้ 
5. บริษัทให้ยึดหลกัการ Customer Centrix มีการบริหารการจดัการความสมัพนัธ์ของลกูค้า (CRM) โดยยึดลกูค้า

เป็นศูนย์กลาง สามารถให้ค าปรึกษา หรือข้อเสนอแนะที่เป็นประโยชน์ต่อลูกค้า และเน้นการให้บริการลกูค้าที่สะดวก 
รวดเร็ว ใกล้ชิด มีความยืดหยุ่นในการพิจารณาประเด็นต่าง ๆ เพื่อตอบสนองความต้องการของลกูค้าภายใต้เง่ือนไขที่
เหมาะสม 

6. การน าเทคโนโลยี ด้านอิเล็กทรอนิกส์ มาปรับใช้กับธุรกิจแฟคตอร่ิง เพื่ อช่วยเพิ่มประสิทธิภาพในการบริการ                 
ซึง่เป็นทิศทางตอ่ไปในอนาคตของธุรกรรมทางการเงิน 

 
 

 ธุรกิจลีสซิ่งและเช่าซือ้ 
 บริษัท ไอร่า ลีสซิ่ง จ ากัด (มหาชน)  ด าเนินธุรกิจให้บริการทางการเงินทัง้ในรูปแบบของสญัญาเช่าด าเนินงาน 
(Operating Lease) และสญัญาเช่าทางการเงิน (Financial Lease) เพื่อให้สามารถตอบสนองความต้องการของตลาดได้
อยา่งครอบคลมุและมีประสทิธิภาพ การด าเนินธุรกิจของกิจการนอกจากจะรักษาฐานลกูค้ารายใหญ่เดิมไว้แล้ว ก็จะขยาย
ฐานลกูค้าใหม ่ๆ เพิ่มมากขึน้ โดยจะให้บริการทางการเงินกระจายไปยงัทกุภาคสว่นอตุสาหกรรมหลกัของประเทศ ซึง่ยงัคง
จะเน้นไปยงัลกูค้ากลุม่นิติบคุคลเป็นหลกั  บริษัทได้ตระหนกัถึงพฤติกรรมของผู้บริโภคที่เร่ิมเปลี่ยนไปในยคุดิจิทลัที่เกิดขึน้
ในปัจจุบนั และที่จะเกิดขึน้ในอนาคต จึงได้น าเทคโนโลยีที่ทนัสมยัมารองรับระบบการท างานตา่ง ๆ ภายในองค์กร เพื่อให้
สามารถตอบสนองความต้องการของกลุม่ลกูค้าดงักลา่วได้ทนักาล 
 

แม้ว่าในธุรกิจลีสซิ่งมีการแข่งขนัที่รุนแรงอยู่อย่างต่อเนื่อง แต่จากอปุสงค์ของภาคอตุสาหกรรมต่าง ๆ ของ
ประเทศที่สอดคล้องกบัแนวโน้มเศรษฐกิจที่ขยายตวัอยา่งตอ่เนื่องนัน้ ท าให้ธุรกิจลสีซิ่งในประเทศไทยยงัคงสามารถเติบโต
ได้ดีทัง้ในระยะกลางและระยะยาวตอ่ไป ส าหรับบริษัท ไอร่า ลสีซิ่ง จ ากดั(มหาชน)เอง จากนโยบายการให้ความส าคญัต่อ
การบริการที่ครบวงจรแก่ลกูค้าและให้บริการกบัทรัพย์สินที่มีความหลากหลายแล้ว ท าให้บริษัทยงัคงสามารถขยายฐาน
ลกูค้าได้อยา่งตอ่เนื่องมาโดยตลอด    
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กลยุทธ์ในการแข่งขัน 
บริษัทมีกลยุทธ์ในการแข่งขัน โดยจะเป็นผู้น าในด้านนวัตกรรมทางการเงิน มีผลิตภัณฑ์ที่โดดเด่น แตกต่าง                     

ด้วยบริการ และเทคโนโลยีที่ทนัสมยั สร้างความร่วมมือทางธุรกิจร่วมกบัคูค้่า สง่เสริมสนบัสนนุเปา้หมายซึง่กนัและกนั เพื่อ
สนองตอบความต้องการของลกูค้าได้สงูสดุ หลกีเลีย่งการแขง่ขนัในด้านราคา แตจ่ะสร้างมลูคา่เพิ่มให้ผลติภณัฑ์ตา่ง ๆ ให้
มากขึน้  โดยบริษัทจะให้บริการทางการเงินกระจายครอบคลมุไปยงัทกุภาคสว่นอตุสาหกรรมส าคญัตา่ง ๆ  ของประเทศเป็น
หลกั 

 
2.3 การจัดหาผลิตภณัฑ์หรือบริการ 
 
แหล่งที่มาของเงนิทุนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
  แหลง่เงินทนุของ AC ในปัจจุบนัมาจากการระดมทนุ โดย AC มีนโยบายให้บริษัทยอ่ยทกุบริษัท มีศกัยภาพด้วย
ตนเองในการหาแหลง่เงินทนุเพื่อสนบัสนนุการด าเนินธุรกิจอยา่งเป็นอิสระ ในขณะเดียวกนั AC พร้อมที่จะให้การสนบัสนนุ 
และสง่เสริมธุรกิจของบริษัทยอ่ย ด้วยการแนะน าการสร้างความสมัพนัธ์ที่ดีกบัธนาคารพาณิชย์ และสถาบนัการเงินตา่ง ๆ 
รวมถึงการสนบัสนนุการระดมทนุจากตลาดทนุในอนาคตของบริษัทยอ่ยในกลุม่  

 ส าหรับการจดัหาแหลง่เงินทนุของ AC ในอนาคต บริษัทฯ มีนโยบายในการจดัหาแหลง่เงินทนุให้สอดคล้องกับ
กิจกรรม และวตัถปุระสงค์การใช้เงิน โดยค านึงถึงความเหมาะสมของอตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น และพิจารณา
อยา่งรอบคอบถึงความจ าเป็น และความเหมาะสมในการระดมทนุจากตลาดทนุ 
การด ารงเงนิกองทุนสภาพคล่องสุทธิ 
 ตามทีค่ณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย (ส านกังาน ก.ล.ต.) ได้ก าหนดให้การ
ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ ต้องด ารงเงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิเมือ่สิน้วนัท าการใด ๆ ไมน้่อยกวา่ร้อยละ 7 ของหนีส้นิทัว่ไป
นัน้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559, 2560 และ 2561  AS มีอตัราสว่นเงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิเทา่กบัร้อยละ 58.48, 89.76 
และ 174.30 ตามล าดบั ซึง่เป็นอตัราที่สงูกวา่อตัราขัน้ต ่าตามเกณฑ์ แสดงให้เห็นวา่ AS มีสภาพคลอ่งเพียงพอในการ
ด าเนินธุรกิจ และยงัคงมีความสามารถในการขยายกิจการตามแผนงานท่ีก าหนด นอกจากนี ้AS จะต้องด ารงเงินกองทนุ
สภาพคลอ่ง ณ สิน้วนั ไมน้่อยกวา่ 25 ล้านบาทและด ารงอตัราสว่นเงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิไมน้่อยกวา่ ร้อยละ 7 ของ
หนีส้นิทัว่ไปโดยมีวิธีการค านวณดงันี ้สนิทรัพย์สภาพคลอ่งหกัด้วยคา่ความเสีย่ง หกัด้วยหนีส้นิรวม และหารด้วยหนีส้นิ
ทัว่ไป 

 
2.4  งานที่ยงัไม่ได้ส่งมอบ 
 - ไมม่ี – 
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   ส่วนที่ 1 
การประกอบธุรกิจ 

 
3.  ปัจจัยความเสี่ยง   

บริษัทประกอบธุรกิจถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) และด าเนินธุรกิจด้านการลงทนุในกลุม่ธุรกิจหลกั
ด้านการเงิน ซึ่งประกอบด้วยธุรกิจหลกัทรัพย์ ธุรกิจแฟคตอร่ิง  ธุรกิจลีสซิ่ง  ธุรกิจให้บริการที่ปรึกษาทางธุรกิจแบบครบ
วงจร   ธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินด้านการควบรวมและการซือ้ขายกิจการ  ธุรกิจสินเช่ือสว่นบคุคล ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์
เพื่อการลงทนุ  ธุรกิจรับแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศและธุรกิจบริหารจดัการกองทนุและและสนิทรัพย์  

การลงทนุในหลกัทรัพย์ของบริษัท ผู้ลงทนุจึงควรพิจารณาปัจจยัความเสี่ยงหลกัที่เกิดจากลกัษณะการประกอบ
ธุรกิจของบริษัท ทัง้นี ้นอกเหนือจากปัจจยัความเสีย่งที่ปรากฏในเอกสารฉบบันี ้อาจมีความเสี่ยงอื่นซึง่บริษัทไม่อาจทราบ
ได้ในขณะนี ้หรือเป็นความเสี่ยงที่บริษัทพิจารณาในขณะนีว้า่ไม่มีผลกระทบในสาระส าคญัต่อการด า เนินธุรกิจของบริษัท 
ดงันัน้ในการลงทนุผู้ลงทนุจึงควรพิจารณาอยา่งรอบคอบ โดยปัจจยัความเสีย่งหลกัดงักลา่วสามารถจ าแนกได้ดงันี  ้

3.1. ความเสี่ยงจากการเป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่นซึ่ งผลการด าเนินงานจะ
ขึน้อยู่กับผลการด าเนินงานและเงนิปันผลของบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

บริษัทประกอบธุรกิจหลกัโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) จึงไมม่ีการด าเนินงานซึง่ก่อให้เกิดรายได้
หลกัของตนเอง รายได้หลกัของบริษัทมาจากเงินปันผลของบริษัทย่อยและบริษัทร่วม ดงันัน้ ผลการด าเนินงานและความ
เสี่ยงในการประกอบธุรกิจของบริษัทย่อยและบริษัทร่วม เช่น ความเสี่ยงจากภัยคุกคามหรือการหยุดชะงักของระบบ
เทคโนโลยีสารสนเทศ ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงลกูค้ารายใหญ่จ านวนน้อยราย ความเสีย่งจากการโยกย้ายหรือขาดแคลน
บคุลากรที่มีความช านาญเฉพาะ ความเสี่ยงของการลงทนุเพื่อบญัชีของบริษัทหลกัทรัพย์ ความเสี่ยงจากการผิดนดัช าระ
เงินของลกูค้า ความเสีย่งจากการปฏิบตัิหน้าที่โดยผิดพลาดหรือโดยมิชอบของพนกังาน ความเสีย่งจากการประกอบธุรกิจ
ซึ่งอยู่ภายใต้กฎหมายและการก ากับดูแลของหน่วยงานที่เก่ียวข้อง ความเสี่ยงจากภาวะการแข่งขันในอุตสาหกรรม             
ความเสี่ยงด้านสภาพคลอ่ง ความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้และความไม่เพียงพอของแหลง่เงินทนุ ความ
เสี่ยงจากการผิดนดัช าระเงินของลกูค้าและสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้  ความเสี่ยงจากการด้อยค่าในเงินลงทนุ  เป็นต้น         
จะสง่ผลโดยตรงตอ่ผลการด าเนินงานและฐานะการเงินของบริษัท หากในอนาคตบริษัทยอ่ยไมส่ามารถจา่ยเงินปันผลให้แก่
บริษัทไม่ว่าจะเกิดจากการประสบปัญหาในด าเนินงาน หรือการลงทุนขยายกิจการ จะส่งผลต่อความสามารถในการ
จ่ายเงินปันผลของบริษัทด้วยเช่นกนั 

บริษัทได้ติดตามการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมผ่านทางกรรมการและ/หรือผู้บริหารที่บริษัทสามารถ
แตง่ตัง้ให้เป็นตวัแทนตามสดัสว่นการถือหุ้น  จึงท าให้บริษัทสามารถติดตามผลการด าเนินงานและการควบคมุภายในผ่าน
การรายงานของคณะกรรมการตรวจสอบของบริษัทยอ่ยและบริษัทร่วม รวมทัง้มีหนว่ยงานภายใน ฝ่ายการลงทนุของบริษัท
เพื่อท าหน้าที่ติดตามผลการด าเนินงานของบริษัทยอ่ย/บริษัทร่วม  เพื่อรายงานตอ่คณะกรรมการลงทนุและคณะกรรมการ
บริษัท รวมทัง้การจดัการให้มีการบริหารความเสี่ยงโดยคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงและ/หรือฝ่ายบริหารความเสี่ยง
ของบริษัทยอ่ยและบริษัทร่วมด้วย 
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   ทัง้นี ้ความเสีย่งจากบริษัทยอ่ยทีส่ าคญัและมีนยัยะตอ่ผลประกอบการของบริษัท สรุปได้ดงันี ้

3.1.1  ความเสี่ยงจากบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์  

1)  ความเสีย่งที่เก่ียวกบัความผนัผวนของตลาดหลกัทรัพย์และการลงทนุในหลกัทรัพย์ของบริษัท  
     จากสภาวะเศรษฐกิจที่มีความไม่แน่นอนทัง้ในระดบัประเทศและระดับโลกอาจสง่ผลต่อการเคลื่อนย้ายของ
เงินทุนและความเช่ือมัน่ของนกัลงทนุต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ จึงมีผลท าให้ตลาดหลกัทรัพย์ฯ มีความผนัผวน
และไม่เอือ้ต่อการลงทนุซึ่งอาจสง่ผลให้มลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์เฉลี่ยต่อวนัลดลงและอาจสง่ผลกระทบต่อรายได้จาก
ธุรกิจ ทัง้นี ้เพื่อเป็นการปอ้งกนัความเสีย่งดงักลา่ว บริษัทฯ จึงได้ก าหนดนโยบายปรับโครงสร้างรายได้โดยไมเ่น้นการพึง่พา
รายได้จากผลิตภณัฑ์ใดผลิตภณัฑ์หนึ่งเป็นหลกั อีกทัง้มีกลยทุธ์ในการด าเนินธุรกิจด้วยการกระจายแหล่งรายได้เพื่อให้
เหมาะสมกบัสภาวการณ์ตา่งๆ อาทิ การค้าตราสารหนี ้การยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์  การเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน เป็นต้น 
 

2) ความเสีย่งจากการแขง่ขนัท่ีสงูขึน้ในธุรกิจหลกัทรัพย์  
    จากการเปิดเสรีใบอนุญาตนายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์และค่าธรรมเนียมซือ้ขายหลักทรัพย์โดยตลาด

หลกัทรัพย์ฯ และ ก.ล.ต. ส่งผลต่อการแข่งขนัที่สงูขึน้ในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจหลกัทรัพย์ บริษัทฯ ได้ตระหนกัในความ
เสี่ยงดงักลา่วและได้เตรียมความพร้อมเพื่อสร้างความได้เปรียบในการแข่งขนัทัง้ในเชิงความแข็งแกร่งด้านสถานะการเงิน
และกลยุทธ์การด าเนินธุรกิจ เช่น การกระจายแหล่งรายได้ไปยังหลากหลายผลิตภัณฑ์ การปรับปรุงระบบงานให้มี
ประสิทธิภาพและสอดคล้องกับความต้องการที่เปลี่ยนแปลงไปของลกูค้า  รวมถึงการพฒันาความรู้ความสามารถและ
คณุภาพการให้บริการของบคุลากรของบริษัทฯ ให้มีความได้เปรียบในการแขง่ขนั  

 
3) ความเสีย่งจากการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน 

ในการให้บริการเป็นที่ปรึกษาทางการเงิน บริษัทให้ความส าคัญในการเลือกสรรลูกค้าอย่างมาก                             
จึงก าหนดให้มีการศึกษาข้อมลูเบือ้งต้นของลกูค้าเพื่อใช้ในการประเมินลกูค้าก่อนพิจารณารับงาน โดยได้ก าหนดขัน้ตอน
การตรวจสอบข้อมลูลกูค้า (Due Diligence) อย่างรัดกมุ รวมไปถึงการจดัให้มีพนกังานที่มีความรู้ความเข้าใจในกฎเกณฑ์
ต่างๆ ของตลาดหลกัทรัพย์ฯ และส านกังาน ก.ล.ต. รวมทัง้กฎเกณฑ์ต่างๆ ที่เก่ียวข้องกับการเป็นผู้ ให้บริการและผู้ดแูล
รับผิดชอบการปฏิบตัิงานในแต่ละขัน้ตอน เพื่อให้บริษัทสามารถให้บริการแก่ลกูค้าได้อยา่งมีประสิทธิภาพและถกูต้องตรง
ตามหลกัเกณฑ์ที่เก่ียวข้อง 
 

4) ความเสีย่งจากการจดัจ าหนา่ยและรับประกนัการจ าหนา่ยหลกัทรัพย์ 
       ความเสีย่งจากการจดัจ าหนา่ยและรับประกนัการจ าหนา่ยหลกัทรัพย์ที่อาจเกิดขึน้ คือ ผลขาดทนุจากการรับ

หลกัทรัพย์ที่เหลือจากการจัดจาหน่ายเข้าบญัชีเงินลงทุนของบริษัท เนื่องจากการรับประกันการจ าหน่ายหลกัทรัพย์ใน
จ านวนและราคาที่ไมเ่หมาะสม หรือเนื่องจากความผนัผวนของสภาพการซือ้ขายหลกัทรัพย์ในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ซึ่งอาจมี
ผลทาให้นกัลงทนุตดัสนิใจไมจ่องซือ้หลกัทรัพย์ เพื่อเป็นการปอ้งกนัความเสีย่งที่อาจเกิดขึน้ บริษัทจึงได้ท าการศกึษาข้อมลู
เบือ้งต้นของบริษัทผู้ เสนอขายหลักทรัพย์อย่างละเอียด  ด้วยการวิเคราะห์และตรวจสอบถึงลักษณะธุรกิจ  ภาวะ
อตุสาหกรรม รวมทัง้ผลการด าเนินงานและแนวโน้มการด าเนินงานในอนาคตของบริษัทผู้ เสนอขายหลกัทรัพย์ ตลอดจน
เง่ือนไขและข้อก าหนดของหลกัทรัพย์ที่บริษัทจะรับประกันการจดัจ าหน่าย รวมทัง้ ประเมินความสนใจของลกูค้าหรือนกั
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ลงทนุวา่มีความต้องการท่ีจะซือ้หลกัทรัพย์ที่เสนอขายมากน้อยเพียงใด เพื่อใช้ประกอบการตดัสนิใจในการพิจารณารับเป็น
ผู้จดัจ าหนา่ยและรับประกนัการจ าหน่ายหลกัทรัพย์ตอ่ไป 

 
5) ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงของเทคโนโลยี  
 เนื่องจาก การเปลีย่นแปลงของเทคโนโลยีอาจมีผลตอ่การเปลีย่นแปลงพฤติกรรมนกัลงทนุ ตลอดจนรูปแบบ

การท าธุรกิจ เช่น  ระบบซือ้ขายออนไลน์ Internet  & Mobile Trading  ระบบการจดัการเอกสารแบบ Paper Less เป็นต้น  
บริษัทฯ จึงศึกษาความเป็นไปได้ในการน านวัตกรรมและเทคโนโลยีต่างๆ เข้ามาพัฒนาและปรับใช้ ในการน า เสนอ
ผลติภณัฑ์และการให้บริการแก่ลกูค้าได้อยา่งมีประสทิธิภาพ มีการลงทนุในด้านระบบรักษาความปลอดภยัที่นา่เช่ือถือ โดย
มุ่งมัน่ที่จะพฒันาระบบสารสนเทศและระบบงานภายในบริษัทฯ ให้มีความปลอดภยัและได้มาตรฐานในระดบัสากลและ
เพื่อให้ลกูค้าไว้วางใจในการใช้บริการกบับริษัทฯ 

6) ความเสีย่งจากการผิดนดัช าระเงินคา่ซือ้หลกัทรัพย์ของลกูค้าหรือความเสีย่งอนัเกิดจากหนีส้ญู  
 บริษัทฯ ได้ด าเนินการบริหารความเสีย่งที่อาจเกิดจากหนีส้งสยัจะสญูและหนีส้ญูของลกูหนี ้ไมว่า่จะเป็นการ

จดัให้เจ้าหน้าที่ของบริษัทฯ ได้รู้จกัลกูค้าเพื่อจะได้สามารถประเมินสถานะการเงินของลกูค้า เพื่อก าหนดวงเงินธุรกรรมที่
เหมาะสมกับฐานะการเงินและวัตถุประสงค์การลงทุนของลูกค้า รวมถึง ด าเนินการทบทวนสถานะของลูกค้าและ
หลกัประกนัอยา่งสมา่เสมอ รวมทัง้ จดัให้มีการติดตามหนีอ้ยา่งมีประสทิธิภาพ เป็นต้น 

3.1.2 ความเสี่ยงจากบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจแฟคตอร่ิง  

1) ความเสีย่งด้านสนิเช่ือ           
 บริษัทฯ ได้ด าเนินการบริหารความเสี่ยงโดยการวิเคราะห์ประเมินสถานะของสินเช่ือทัง้ในส่วนของ

ความสามารถในการช าระหนีข้องลกูหนี/้ ลกูค้าและความเสี่ยงในการหกัลดหนีร้ะหว่างกนัของลกูค้าหรือผู้ขายและผู้ซือ้
สินค้า นอกจากนี ้ บริษัทยงัได้จดัให้มีเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงด้านสินเช่ือ (Credit Scoring) เพื่อกลัน่กรองและ
แยกแยะระดบัความเสีย่งของทัง้ลกูค้าและลกูหนี ้

2) ความเสีย่งจากการจดัหาแหลง่เงินทนุเพื่อการขยายสนิเช่ือ  
 แม้ว่าปัจจุบนับริษัทมีสถาบนัการเงินที่ให้การสนบัสนนุทางการเงินหลายแห่ง แต่อย่างไรก็ตาม บริษัทได้มี

การบริหารสภาพคลอ่งเพื่อปอ้งกนัความเสีย่งดงักลา่ว โดยการก าหนดระยะเวลาการกู้ยืมเงินให้สอดคล้องกบัระยะเวลาใน
การรับซือ้ลกูหนี ้เนื่องจาก ลกูหนีเ้กือบทัง้หมดเป็นกลุม่ Modern Trade และกลุม่ธุรกิจชิน้สว่นยานยนต์ขนาดใหญ่ซึ่งมีวนั
ก าหนดช าระเงินท่ีแนน่อน ท าให้บริษัทสามารถบริหารสภาพคลอ่งได้อยา่งมีประสทิธิภาพ 

3) ความเสีย่งจากการพึง่พิงลกูค้าและลกูหนีร้ายใหญ่  
บริษัทมีนโยบายในการด าเนินธุรกิจ โดยการก าหนดลกูค้ากลุม่เปา้หมายที่มีขนาดกลางและขนาดเลก็ให้เพิม่

มากขึน้ ส าหรับกลุม่ลกูหนี ้บริษัทมีนโยบายในการด าเนินธุรกิจโดยให้ความส าคญักบัลกูหนีท้ี่มีฐานะการเงินท่ีมัน่คงหรือมี
ประวตัิการช าระเงินที่ดี ตลอดจนให้ความร่วมมือในการตอบรับการโอนสิทธิเรียกร้องซึ่งเป็นฐานธุรกิจที่ส าคญัเพื่อลดการ
กระจกุตวัของลกูหนีข้องบริษัท 
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4) ความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้  
บริษัทได้มีมาตรการในการลดความเสี่ยงดงักลา่วโดยการจดัหาแหลง่เงินกู้ยิมกับเงินให้กู้จากการโอนสิทธิ

เรียกร้องให้มีความสอดคล้องกัน เพื่อให้บริษัทสามารถรักษาสว่นต่าง (Spread) ของอตัราดอกเบีย้ไว้ได้ตามนโยบายของ
บริษัท รวมถึงวิเคราะห์ระยะเวลาการเปลีย่นแปลงอตัราดอกเบีย้ของลกูหนีส้ทิธิการเรียกร้องในการรับช าระหนีแ้ละเงินกู้ยมื
ประเภทเผ่ือเรียกและบริษัทยงัสามารถปรับอตัราดอกเบีย้ที่เรียกเก็บจากลูกค้าได้ในกรณีที่อตัราดอกเบีย้มีความผันผวน 
ดงันัน้ ความเสีย่งจากอตัราดอกเบีย้จึงไมม่ีผลกระทบตอ่การด าเนินงานของบริษัท 

5) ความเสีย่งจากการแขง่ขนั  
 บริษัทมีจุดเด่นในการให้บริการท าให้บริษัทเป็นหนึ่งในผู้น าธุรกิจแฟคตอร่ิงในประเทศไทย ประกอบกับ

บริษัทมีความใกล้ชิดกับลกูค้า   บริษัท มีข้อมูลเพียงพอที่จะให้ค าปรึกษาหรือข้อเสนอแนะที่ เป็นประโยชน์ต่อธุรกิจของ
ลกูค้ามีระบบข้อมลูการบริหารสนิเช่ือที่มีประสทิธิภาพ จึงท าให้บริษัทมีความโดดเดน่และมีความสามารถในการแขง่ขนั 

6) ความเสีย่งด้านปฏิบตัิการ  
 บริษัทมีการพฒันาระบบงานโดยการน าเอาระบบ IT มาพฒันาระบบการท างานของบริษัทให้เป็นสากล 

รวมทัง้ใช้ระบบ e-factoring  เพื่อเช่ือมโยงข้อมูลระหว่างบริษัทกับลูกค้าและลูกหนี ้ ซึ่งบริษัทอยู่ระหว่างการพฒันา
ปรับปรุงระบบให้มีประสิทธิภาพมากที่สดุและจะลดข้อผิดพลาดที่เกิดจาก Human Error และสามารถตรวจสอบความ
ผิดปกติของข้อมลูได้ทนัเหตกุารณ์ 

 
3.1.3  ความเสี่ยงจากบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจลิสซิ่ง 

1)   ความเสีย่งจากความไมส่อดคล้องของระยะเวลาการให้สนิเช่ือกบัเงินกู้ยืม  
เนื่องจากการคิดอตัราดอกเบีย้ส าหรับลกูค้าเช่าซือ้และลีสซิ่งจะเป็นอตัราคงที่ (Fixed Rate) ตลอดอายุ

สญัญา ในขณะท่ีเงินกู้ยืมของบริษัทยอ่ยบางสว่นมีต้นทนุเงินกู้ยืมขึน้ลงตามอตัราดอกเบีย้ในตลาด จึงอาจท าให้เกิดความ
เสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้โดยเฉพาะถ้าอตัราดอกเบีย้ ต้นทุนเพิ่มสงูขึน้ ดงันัน้ เพื่อเป็นการป้องกนัความ
เสี่ยงดงักลา่ว บริษัทจึงได้มีการก าหนดผลตอบแทนที่ครอบคลมุความเสี่ยงนีไ้ว้แล้ว รวมทัง้จดัหาวงเงินสินเช่ือระยะยาว
เพิ่มเติมจากสถาบันการเงินอื่นๆ ในประเทศและแหล่งเงินทุนอื่นเพิ่มเติม ซึ่งจะสามารถช่วยลดความเสี่ยงด้านอตัรา
ดอกเบีย้ลงได้ 
 

2)  ความเสีย่งด้านการตลาดและการแขง่ขนั  
 จากสภาวะเศรษฐกิจที่มีความไมแ่นน่อนทัง้ในระดบัประเทศและระดบัโลกอาจสง่ผลตอ่การเคลื่อนย้ายของ

เงินทนุและความเช่ือมัน่ของลกูค้าของบริษัทและตอ่ตลาดลสิซิ่งในประเทศไทยที่ไมเ่อือ้ตอ่การลงทนุ อยา่งไรก็ตาม จากการ
ที่บริษัทได้น าเสนอบริการท่ีมีคณุภาพ การรักษาฐานลกูค้าเดิม และขยายฐานลกูค้าใหมเ่พิ่มเติม การพิจารณาสนิเช่ืออยา่ง
รัดกุมทกุขัน้ตอน และการมีมาตรการควบคมุดแูลการช าระเงินของลกูค้า ท าให้บริษัทไม่ได้รับผลกระทบและยงัคงรักษา
ระดบัปริมาณการให้สนิเช่ือที่ให้กบัลกูค้าเช่าซือ้ได้เป็นอยา่งดี 
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3) ความเสีย่งจากการให้สนิเขื่อแบบ Sales and Lease Back  
      แม้ว่าการให้สินเช่ือเช่าซือ้ในแบบ Sales and Lease Back จะมีความเสี่ยงที่สูงกว่ากลุ่มรถยนต์และ

เคร่ืองจกัรใหมแ่ตก็่ให้ผลตอบแทนที่สงูกว่า แต่เพื่อป้องกนัความเสี่ยงที่อาจเกิดขึน้จากการให้สินเช่ือดงักลา่ว บริษัทจะให้
สินเช่ือรถยนต์และเคร่ืองจกัรเก่าประเภทที่ได้รับความนิยม มีอายกุารใช้งานได้ยาวนานและมีสภาพคลอ่งสงูซึ่งสามารถ
ขายต่อง่ายและได้ราคาดี   รวมทัง้พิจารณาเครดิตลกูค้าที่ขอกู้ อย่างเข้มงวดและรัดกุม อีกทัง้พนกังานยงัมีประสบการณ์
ด้านการดแูล ติดตามและเร่งรัดหนี ้เป็นต้น 

4) ความเสีย่งจากสนิเช่ือหนีท้ี่ไมก่่อรายได้  
บริษัทได้ด าเนินการบริหารความเสีย่งด้านสนิเช่ือไมก่่อให้เกิดรายได้ โดยการมีพนกังานสนิเช่ือที่มีคณุภาพ มี

ระบบการอนมุตัิสินเช่ือที่ดีรวมถึงมีระบบการควบคมุและติดตามสินเช่ือที่รัดกุมอย่างเพียงพอ การอนมุตัิสินเช่ือที่เข้มงวด
และรัดกุม การควบคมุและติดตามหนีอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ จึงท าให้ปี 2561 บริษัทประสบความส าเร็จในการควบคมุและ
ไมม่ีสนิเช่ือไมก่่อให้เกิดรายได้ 

3.2. ความเสี่ยงด้านกลยุทธการตลาด 

บริษัทมีรายได้หลกัมาจากธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ (Securities Brokerage) เนื่องจากปริมาณการซือ้
ขายหลักทรัพย์ขึน้อยู่กับภาวะตลาด และความเช่ือมั่นของนักลงทุน ดังนัน้หากเศรษฐกิจซบเซา มูลค่าการซือ้ขาย
หลกัทรัพย์จะลดลง ซึ่งส่งผลกระทบโดยตรงต่อรายได้ค่าธรรมเนียมการซือ้ขายหลกัทรัพย์ของบริษัท รายได้ดงักล่าวมี
ความสมัพนัธ์กบัปัจจยัภายนอกหลายประการ โดยเฉพาะอยา่งยิ่งนโยบายรัฐบาลในการสนบัสนนุหรือให้ความส าคญัตอ่
การพฒันาตลาดทนุของประเทศรวมถึงสภาวะเศรษฐกิจและสภาวะตลาดเงินและตลาดทนุทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 

อย่างไรก็ตาม บริษัทได้พยายามลดความเสี่ยงโดยการขยายฐานลกูค้าและขยายตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์  ใน
ต่างประเทศ (Global Trading) ควบคู่ไปกบัการกระจายการลงทนุไปในธุรกิจหลายๆประเภท เช่น การลงทนุในธุรกิจแฟค
ตอร่ิง  ธุรกิจลีสซิ่ง ธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงิน  ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน   ธุรกิจสินเช่ือส่วนบุคคล ธุรกิจ
แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศและธุรกิจบริหารจดัการกองทนุและสินทรัพย์ เป็นต้น รวมถึงการลงทนุในธุรกิจอื่นๆ ที่ไม่
เก่ียวข้องกบัธุรกิจด้านการเงิน  

3.3. ความเสี่ยงจากการขยายการลงทุนและการสนับสนุนทางการเงนิแก่บริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

บริษัทยงัคงมีการขยายการลงทนุอย่างต่อเนื่องเพื่อให้เป็นไปตามแผนการลงทนุหลกัของบริษัทจึงยงัคงมีความ
ต้องการใช้เงินทนุเพื่อขยายธุรกิจใหม่ การร่วมทนุกบัพนัธมิตร และในบางกรณีที่บริษัทย่อยและบริษัทร่วมที่ยงัอยู่ในช่วง
เร่ิมต้นกิจการหรือไมส่ามารถจดัหาแหลง่เงินทนุได้เอง ซึ่งบริษัทในฐานะผู้ ถือหุ้นอาจต้องให้การสนบัสนนุด้านแหลง่เงินทนุ
หรือเงินกู้ ในรูปแบบตา่งๆ โดยบริษัทพิจารณาแล้ววา่การช่วยเหลอืหรือการเข้าลงทนุในธุรกิจใหม่ล้วนเป็นไปด้วยประโยชน์
ต่อภาพรวมของกลุม่บริษัท ทัง้นี ้บริษัทไม่สามารถยืนยนัได้วา่บริษัทย่อยและ/หรือบริษัทร่วมที่เคยรับความช่วยเหลือจาก
บริษัทไปแล้วจะไมต้่องการรับความช่วยเหลอืทางการเงินอีกในอนาคต และบริษัทเข้าใจดีวา่ผลตอบแทนจากธุรกิจเหลา่นัน้
อาจไมเ่ป็นไปตามเปา้หมายหรืออาจลา่ช้ากวา่ที่คาดการณ์ไว้  
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ดังนัน้ บริษัทจึงให้ความส าคัญกับการศึกษาข้อมูลก่อนการด าเนินการลงทุนในธุรกิจแต่ละประเภท  การ
พิจารณาโอกาสและผลตอบแทนของการลงทนุ การประเมินความเสีย่งจากปัจจยัภายนอกและปัจจยัภายในก่อนการลงทนุ 
ควบคู่ไปกบัการติดตามผลการด าเนินงานของบริษัทยอ่ยและบริษัทร่วม การปฏิบตัิตามนโยบายการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี              
การบริหารกระแสเงินสดรับที่สมัพนัธ์กบักระแสเงินสดจ่ายเพื่อไม่ให้กระทบต่อสภาพคลอ่งของบริษัทและการกระจายเงิน
ลงทนุไปในธุรกิจที่หลากหลายประเภทเพื่อให้บริษัทมีการรับรู้รายได้เป็นไปอยา่งตอ่เนื่องและสม ่าเสมอ มีการจดัโครงสร้าง
ของแหล่งเงินทุนที่เหมาะสม มีการสร้างสมดุลของที่มาของรายได้ตามฤดูกาลหรือรายได้ที่มีความผันผวนจากปัจจัย
ภายนอก เช่น รายได้ค่านายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ กบัรายได้ที่ค่อนข้างสม ่าเสมอ เช่น รายได้จากดอกเบีย้รับจากการซือ้
สิทธิเรียกร้องและรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการต่างๆ นอกจากนี ้บริษัทพิจารณาการลงทนุใหม่ทัง้ในธุรกิจที่ด าเนินการ
ตัง้แต่เร่ิมจดัตัง้บริษัทและธุรกิจที่ด าเนินกิจการอยูแ่ล้ว รวมทัง้การกระจายโครงสร้างการลงทนุในธุรกิจอื่นที่นอกเหนือจาก
ธุรกิจการเงินด้วยเช่นกนั 

3.4 ความเสี่ยงจากการด าเนินงานของบริษัทฯ ภายใต้การควบคุมของกลุ่มผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ ซึ่งถอืหุ้นรวมกันใน
สัดส่วนมากกว่าร้อยละ 50 ของบริษัท  
 

ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ในบริษัท ได้แก่ บริษัท เจ อาร์ เค โฮลดิง้ส์ จ ากัด (“JRK Holdings”)และบุคคลในตระกูล              
จุฬางกูร ซึ่งถือหุ้นในบริษัทฯ ณ สิน้วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 ร้อยละ 65.82 ของทนุช าระแล้วทัง้หมดของบริษัท จึงมีความ
เสี่ยงในกรณีที่กลุม่ผู้ ถือหุ้นใหญ่ใช้สิทธิออกเสียง ก็จะสามารถควบคมุการลงมติในการประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ในเร่ือง
ส าคญัตา่งๆ ที่กฎหมายหรือข้อบงัคบัก าหนดให้ต้องได้รับเสยีงข้างมากของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นท่ีมาประชมุและ
มีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน ดงันัน้ผู้ ถือหุ้นรายอื่นอาจไมส่ามารถรวบรวมคะแนนเสยีงเพื่อถ่วงดลุกบัผู้ ถือหุ้นใหญ่ได้ 

อย่างไรก็ตาม บริษัทได้แต่งตัง้กรรมการที่เป็นกรรมการอิสระจ านวน 7 ท่าน ซึ่งกรรมการอิสระ 3 ท่าน 
เป็นกรรมการตรวจสอบด้วย โดยคณะกรรมการตรวจสอบท าหน้าที่ตรวจสอบ และพิจารณาเพื่อให้รายการที่อาจก่อให้เกิด
ความขดัแย้งทางผลประโยชน์เป็นไปตามกฎหมายและข้อก าหนดของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.) ทัง้นี ้เพื่อให้มัน่ใจว่ารายการดงักลา่วสมเหตสุมผลและเป็น
ประโยชน์สงูสดุตอ่บริษัท อีกทัง้ยงัท าให้การบริหารของบริษัทมีความโปร่งใสและตรวจสอบได้ 

3.5 ความเสี่ยงในการบริหารจัดการบริษัทย่อยที่บริษัทถือหุ้นไม่เกินร้อยละ 75 
 

บริษัทลงทนุในธุรกิจแฟคตอร่ิงในสดัสว่นร้อยละ 71.55 ของทนุจดทะเบียนที่ช าระแล้ว และลงทนุในธุรกิจพฒันา
อสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุในสดัสว่นร้อยละ 60 ของทนุจดทะเบียนที่ช าระแล้ว ซึ่งบริษัทสามารถควบคมุสทิธิออกเสยีง
ในที่ประชุมผู้ ถือหุ้นเกินกึ่งหนึง่ อย่างไรก็ตาม การลงมติในที่ประชุมผู้ ถือหุ้นบางรายการจ าเป็นต้องได้รับเสียงสนบัสนนุไม่
น้อยกวา่ 3 ใน 4 ของผู้มีสทิธิออกเสยีงที่มาประชมุ ในกรณีนีบ้ริษัทยงัไมส่ามารถควบคมุสิทธิออกเสียงในที่ประชมุผู้ ถือหุ้น
ได้ทัง้หมด อยา่งไรก็ดี ถ้ารายการท่ีขออนมุตัิเป็นประโยชน์ต่อบริษัทยอ่ยแล้ว บริษัทเช่ือวา่ผู้ ถือหุ้นกลุม่อื่นยอ่มจะออกเสียง
สนบัสนนุการลงมติอนมุตัิรายการดงักลา่วด้วยเช่นกนั 

นอกจากนี ้บริษัทมีกลไกในการจัดการเพื่อให้บริษัทย่อยปฏิบัติตามนโยบายการควบคุมด้านการบริหารซึ่ง
ก าหนดให้บริษัทยอ่ยต้องได้รับการอนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการของบริษัทและ/หรือที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทก่อนที่
จะเข้าท ารายการท่ีมีสาระส าคญัและ/หรือมีผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัต่อฐานะการเงินและการด าเนินงานของบริษัทย่อย
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ตามรายการที่ระบุไว้ในข้อบงัคบัของบริษัทย่อย รวมถึงการควบคุมและติดตามการด าเนินงานของบริษัทย่อยผ่านทาง
กรรมการของบริษัทย่อยซึ่งบริษัทแต่งตัง้ไปเป็นตวัแทนของบริษัทตามสดัส่วนการถือหุ้น บริษัทเช่ือมั่นว่าจะสามารถ
ควบคมุเสยีงข้างมากในท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทของบริษัทยอ่ยได้ 

3.6 ความเสี่ยงจากการเกิด Dilution Effect จากการใช้สิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิ  “AIRA-W2” 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทมีใบส าคญัแสดงสทิธิเพื่อซือ้หุ้นสามญัของบริษัทรุ่นท่ี 2 (AIRA-W2) ที่ได้จดัสรร
ให้แก่ผู้ ถือหุ้ นเดิมของบริษัท จ านวนคงเหลือ 781,886,872 หน่วย โดยมีหุ้นรองรับใบส าคญัแสดงสิทธิดงักล่าวจ านวน 
781,886,727 หุ้น โดยมีราคาการใช้สิทธิ 3.50 บาทต่อ 1 หน่วย ดงันัน้ หากผู้ ถือใบส าคญัแสดงสิทธิด าเนินการใช้สิทธิซือ้
หุ้ นสามัญเต็มจ านวนแล้วจะผู้ ถือหุ้นสามญัเดิมของบริษัทอาจได้รับผลกระทบจากสดัส่วนการถือหุ้นที่ปรับลดลงด้วย
เช่นกนั   ทัง้นี ้AIRA-W2 จะครบก าหนดใช้สทิธิครัง้สดุท้ายในวนัท่ี 2 สงิหาคม 2562 

3.7 ความเสี่ยงจากการด้อยค่าของค่าความนิยม 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีค่าความนิยมจ านวน 137.74  ล้านบาทซึ่งเกิดจากการซือ้หุ้นบริษัท ไอร่า         
แฟคตอร่ิง จ ากดั (มหาชน) และ บริษัท  ไอร่าลีสซิ่ง  จ ากดั (มหาชน ) สงูกว่ามลูค่าตามบญัชี  บริษัทได้มีการทบทวนการ
ประเมินมูลค่าของค่าความนิยมดงักล่าว โดยผู้สอบบญัชีจะท าการทดสอบการด้อยค่าของสินทรัพย์มูลค่า 137.74 ล้าน
บาท ดงักลา่วเป็นประจ าทกุงวดบญัชี และตัง้คา่เผ่ือการด้อยคา่ (ถ้ามี) ดงันัน้บริษัทอาจจะมีความเสีย่งหากผู้สอบบญัชีได้
พิจารณาแล้ววา่คา่ความนิยมนีค้วรจะต้องมีการด้อยคา่ ซึง่การด้อยคา่ดงักลา่วจะมีผลตอ่งบก าไรขาดทนุของบริษัท 

3.8 ความเสี่ยงด้านบุคลากร 

บริษัทฯ และบริษัทย่อย ให้ความส าคญักบัการพฒันาความรู้ความสามารถของพนกังานทกุระดบัภายในองค์กร 
เพื่อให้พนกังานได้รับผลตอบแทนและสิทธิประโยชน์ที่เป็นธรรม เหมาะสมและสามารถแข่งขนักับบริษัทชัน้น าอื่นๆ ได้ 
นอกจากนี ้บริษัทฯยงัมีนโยบายในการพฒันาบคุลากร โดยจะมุ่งเน้นการฝึกอบรมบุคลากรในความรู้ด้านการเงินและการ
ลงทนุ รวมถึงพฒันาคณุภาพในการให้บริการ ซึ่งจะครอบคลมุถึงเร่ืองจรรยาบรรณธุรกิจ การจดัอบรมเร่ืองการปฏิบตัิงาน 
การบริหารความเสี่ยงและจัดท าแนวปฏิบัติตามเกณฑ์ทางการและนโยบายการต่อต้านการให้และรับสินบนและการ
คอร์รัปชัน่ รวมถึงกฎหมายที่เก่ียวข้องต่างๆ ทัง้นี ้บริษัทถือว่าพนกังานเป็นทรัพยากรที่ส าคญัของบริษัทที่มีสว่นสนบัสนนุ
การตอ่การเติบโตและเพิ่มขีดความสามารถในการแขง่ขนัของบริษัท 

3.9 ความเสี่ยงด้าน IT 

บริษัทฯ เป็นบริษัทที่ให้บริการด้านการเงินจึงจ าเป็นที่จะต้องมีระบบ IT เพื่อปฏิบตัิงานหลายระบบ ดงันัน้การ
ล้มเหลวของระบบปฏิบตัิการ IT จะมีผลกระทบต่อการการด าเนินงานของบริษัทที่ต้องหยดุชะงกัหรือไม่ราบร่ืนในที่สดุอนั
จะเป็นผลท าให้ลดความน่าเช่ือถือในการด าเนินธุรกิจของบริษัทและเสี่ยงต่อการโดนฟ้องร้องจากความล้มเหลวของ
ระบบ  IT นอกจากนีก้ารเป็นบริษัทในตลาดหลกัทรัพย์จึงอาจมีผลกระทบตอ่ราคาหลกัทรัพย์ได้ ดงันัน้ บริษัทฯจึงได้บริหาร
จัดการความเสี่ยงโดยมอบหมายการบริหารความเสี่ยงทางด้าน IT ในการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ให้กับบริษัท AIRA 
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Securities ซึ่งมีทีมงานที่มีความเช่ียวชาญในการบริหารจดัการด้าน IT รับเป็นผู้บริหารจัดการความเสี่ยงนีใ้ห้แก่บริษัท 
เนื่องจากธุรกิจแกนของบริษัทคือธุรกิจหลกัทรัพย์ ซึง่ต้องให้ความส าคญักบังานบริหารจดัการระบบ IT เป็นส าคญัอยูแ่ล้ว  

3.10  ความเสี่ยงด้านกฎระเบียบและก ากับดูแลกิจการ  

บริษัทและบริษัทย่อยเป็นบริษัทที่ให้บริการด้านการเงิน ทัง้ยงัเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ MAI 
จึงมีกฎหมายและกฏเกณฑ์ที่ถกูก ากบัดแูลจ านวนมากที่เก่ียวข้อง ดงันัน้ จึงมีความเสีย่งจากการปฏิบตัิที่ไมส่อดคล้องตาม
กฏเกณฑ์ ซึ่งอาจจะมีผลท าให้บริษัทถูกปรับหรือห้ามด าเนินกิจการจากหน่วยงานก ากบัดแูลฯ ซึ่งเป็นผลท าให้ลดความ
น่าเช่ือถือในการด าเนินธุรกิจของบริษัทหรืออาจโดนฟ้องร้อง นอกจากนีก้ารเป็นบริษัทในตลาดหลักทรัพย์จึงอาจมี
ผลกระทบตอ่ราคาหลกัทรัพย์ได้ ดงันัน้ บริษัทจึงได้บริหารจดัการความเสีย่ง โดยจดัให้มีการก าหนดผู้ท าหน้าที่ควบคมุและ
ก ากบัดแูลการปฎิบตัิการตามกฏและกฏเกณฑ์รวมทัง้ควบคมุการปฎิบตัิงานของพนกังานในทกุระดบัชัน้ เพื่อให้สอดคล้อง
กบักฎระเบียบที่เก่ียวข้องอยา่งเคร่งครัด 
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   ส่วนที่ 1 
การประกอบธุรกิจ 

 
4. ทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบธุรกิจ   
 
4.1 มูลค่าของทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบธุรกิจ 
          ทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบธุรกิจของ บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “AC”) และบริษัท
ยอ่ยซึง่ได้แก่ บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“AS”) บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จ ากดั (“AD”) บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง 
จ ากัด (มหาชน) (“AF”) AIRA International Advisory (Singapore) Pte. Ltd. (“AI”) บริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จ ากดั 
(มหาชน) (“AIP”)  บริษัท แอสไพเรชัน่ วนั จ ากดั (“ASP1”) บริษัท ไอร่า ลีสซิ่ง จ ากดั (มหาชน) (“AIL”)  และบริษัท ไอร่า 
เวนเจอร์ แคปปิตอล จ ากัด (“AVC”) และบริษัท ไอร่า แอสเซท แมเนจเมนท์ จ ากัด (“AIAM”) (ซึ่งเรียกรวมกันว่า “กลุ่ม
บริษัท” หรือ “บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย”) มีรายละเอียดที่ส าคญัดงันี ้
 
(1) สินทรัพย์ที่มีไว้เพื่อให้เช่า 
         สินทรัพย์ที่มีไว้เพื่อให้เช่า เป็นของบริษัทย่อยในการประกอบธุรกิจที่แสดงในงบการเงินรวม โดยมีมูลค่าสทุธิตาม
บญัชี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 รวมทัง้สิน้ 97.74 ล้านบาท (31 ธนัวาคม 2560: 103.06 ล้านบาทและ 31 ธนัวาคม 2559 
114.60ล้านบาท) โดยมีรายละเอียดดงันี ้

            (หนว่ย : ล้านบาท) 

รายการ 
มูลค่าสุทธิตามบัญชี                         

ณ วันที่  
31 ธันวาคม 2561 

มูลค่าสุทธิตามบัญชี                         
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2560 

มูลค่าสุทธิตามบัญชี                         
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2559 
เคร่ืองจกัร 97.72 103.03 114.55 
เคร่ืองมือเคร่ืองใช้ 0.02 0.03 0.05 

รวม              97.74 103.06 114.60 

 

หมายเหต ุ: สนิทรัพย์ที่มีไว้เพื่อให้เช่า ค านวณจากราคาทนุของสนิทรัพย์โดยวิธีเส้นตรงตามอายกุารให้ประโยชน์    
    โดยประมาณดงันี ้

                      เคร่ืองจกัรและเคร่ืองมือเคร่ืองใช้  3 – 12  ปี 
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 (2) อุปกรณ์ 

           สินทรัพย์ถาวรหลกัท่ีบริษัทฯ และบริษัทย่อยใช้ในการประกอบธุรกิจท่ีแสดงในงบการเงินรวม เป็นกรรมสิทธ์ิของ
บริษัทฯ และบริษัทย่อย โดยมีมลูค่าสทุธิตามบญัชี ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 รวมทัง้สิน้ 79.21 ล้านบาท (31 ธันวาคม 
2560: 94.57 ล้านบาท และ 31 ธนัวาคม 2559:   109.26 ล้านบาท) โดยมีรายละเอียดดงันี ้

            (หนว่ย : ล้านบาท) 

รายการ 
มูลค่าสุทธิตามบัญชี                         

ณ วันที่  
31 ธันวาคม 2561 

มูลค่าสุทธิตามบัญชี                         
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2560 

มูลค่าสุทธิตามบัญชี                         
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2559 
สว่นปรับปรุงอาคารเชา่ 37.66 38.86 42.01 
เคร่ืองใช้ส านกังาน 20.03 20.46 23.00 
เคร่ืองตกแตง่และตดิตัง้ 11.93 16.18 17.23 
ยานพาหนะ 9.59 17.20 24.06 
งานระหวา่งติดตัง้ - 1.87 2.96 

รวม 79.21 94.57 109.26 

หมายเหต ุ: อปุกรณ์แสดงมลูคา่สทุธิตามราคาทนุหกัคา่เสือ่มราคาสะสม และคา่เผ่ือการด้อยคา่ของสนิทรัพย์ (ถ้ามี)  

                  คา่เสือ่มราคาของอปุกรณ์ค านวณจากราคาทนุของสนิทรัพย์โดยวิธีเส้นตรงตามอายกุารให้ประโยชน์โดยประมาณดงันี  ้

 สว่นปรับปรุงอาคารเช่า  10  ปี 
 เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์  3 และ 5  ปี 
 เคร่ืองใช้ส านกังาน  3 และ 5  ปี 
 เคร่ืองตกแตง่และติดตัง้  3, 5 และ 10  ปี 
 ยานพาหนะ  4 และ 5  ปี 
 ไมม่ีการคิดคา่เสือ่มราคาส าหรับงานระหวา่งติดตัง้ 

 

(3) สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 

 สินทรัพย์ไม่มีตวัตนท่ีบริษัทฯ และบริษัทย่อยใช้ในการประกอบธุรกิจท่ีแสดงในงบการเงินรวม เป็นกรรมสิทธ์ิของ
บริษัทฯ และบริษัทย่อย โดยมีมลูค่าสทุธิตามบญัชี ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 รวมทัง้สิน้ 129.42 ล้านบาท (31 ธันวาคม 
2560 : 121.12  ล้านบาทและ 31 ธนัวาคม 2559 : 113.80 ล้านบาท) โดยมีรายละเอียดดงันี ้

            (หนว่ย : ล้านบาท) 

รายการ 
มูลค่าสุทธิตามบัญชี                               

ณ วันที่  
31 ธันวาคม 2561 

มูลค่าสุทธิตามบัญชี                               
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2560 

มูลค่าสุทธิตามบัญชี                               
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2559 
โปรแกรมคอมพิวเตอร์ 38.92 26.55 22.38 
คา่ใบอนญุาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ 51.54 51.54 51.54 
คา่ธรรมเนียมสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์ฯ 22.63 22.63 22.63 
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รายการ 
มูลค่าสุทธิตามบัญชี                               

ณ วันที่  
31 ธันวาคม 2561 

มูลค่าสุทธิตามบัญชี                               
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2560 

มูลค่าสุทธิตามบัญชี                               
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2559 
คา่ธรรมเนียมสมาชิกตราสารอนพุนัธ์ 15.00 15.00 15.00 
คา่ธรรมเนียมสมาชิกตราสารหนีไ้ทย 1.20 1.20 1.20 
งานระหวา่งติดตัง้ 0.13 4.20 1.05 

รวม 129.42 121.12 113.80 

หมายเหต ุ: สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนที่มีอายกุารให้ประโยชน์จ ากดัมีดงันี ้

                 โปรแกรมคอมพิวเตอร์  3, 5 และ 10  ปี 

 
การด้อยค่าของอุปกรณ์และสินทรัพย์ทีไ่ม่มีตัวตน 

 ทกุวนัสิน้รอบระยะเวลารายงาน บริษัทฯและบริษัทย่อยจะท าการประเมินการด้อยค่าของอปุกรณ์หรือสินทรัพย์ 
ที่ไมม่ีตวัตนอื่นของบริษัทฯและบริษัทยอ่ย หากมีข้อบง่ชีว้า่สนิทรัพย์ดงักลา่วอาจด้อยคา่ และจะท าการประเมินการด้อยคา่
ของค่าความนิยมและสินทรัพย์ไม่มีตวัตนที่มีอายกุารให้ประโยชน์ไม่ทราบแน่นอนเป็นรายปี บริษัทฯและบริษัทย่อยรับรู้
ขาดทนุจากการด้อยค่าเมื่อมลูค่าที่คาดว่าจะได้รับคืนของสินทรัพย์มีมูลค่าต ่ากว่ามลูค่าตามบญัชีของสินทรัพย์นัน้ ทัง้นี ้
มลูค่าที่คาดวา่จะได้รับคืนหมายถึงมลูคา่ยตุิธรรมหกัต้นทนุในการขายของสินทรัพย์หรือมลูคา่จากการใช้สินทรัพย์แล้วแต่
ราคาใดจะสงูกวา่  

 ในการประเมินมลูคา่จากการใช้สินทรัพย์ บริษัทฯ และบริษัทย่อยประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตที่กิจการ
คาดว่าจะได้รับจากสินทรัพย์และค านวณคิดลดเป็นมลูค่าปัจจุบนั โดยใช้อตัราคิดลดก่อนภาษีที่สะท้อนถึงการประเมิน
ความเสี่ยงในสภาพตลาดปัจจุบนัของเงินสดตามระยะเวลาและความเสี่ยง  ซึ่งเป็นลกัษณะเฉพาะของสินทรัพย์ที่ก าลงั
พิจารณาอยู ่ในการประเมินมลูคา่ยตุิธรรมหกัต้นทนุในการขาย บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยใช้แบบจ าลองการประเมินมลูคา่ทีด่ี
ที่สดุซึ่งเหมาะสมกบัสินทรัพย์ ซึ่งสะท้อนถึงจ านวนเงินที่กิจการสามารถจะได้มาจากการจ าหน่ายสินทรัพย์หกัด้วยต้นทนุ 
ในการจ าหน่าย โดยการจ าหนา่ยนัน้ ผู้ซือ้กบัผู้ขายมีความรอบรู้และเต็มใจในการแลกเปลี่ยนและสามารถตอ่รองราคากนั
ได้อยา่งเป็นอิสระในลกัษณะของผู้ที่ไมม่ีความเก่ียวข้องกนั 

จากการประเมินมลูค่าอปุกรณ์และสินทรัพย์ที่ไมม่ีตวัตน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯและบริษัทย่อยไมจ่ าเป็นต้อง
ตัง้ส ารองเผ่ือการด้อยคา่ของสนิทรัพย์ของอปุกรณ์และสนิทรัพย์ที่ไมม่ีตวัตนแตอ่ยา่งใด 
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(4) สัญญาเช่า 

       บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยได้เข้าท าสญัญาเชา่ด าเนินงานและสญัญาบริการในสว่นที่เก่ียวข้องกบัการเช่าพืน้ท่ี
อาคาร และบริการอื่น มีระยะเวลาตัง้แต ่1 ถงึ 9 ปี  บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมจี านวนเงินขัน้ต า่ที่ต้องจ่ายในอนาคตทัง้สิน้
ภายใต้สญัญาเช่าด าเนินงานและสญัญาบริการดงันี ้

               (หนว่ย : ล้านบาท) 

ระยะเวลาที่ต้องจ่ายช าระ 
งบการเงนิรวม                                                       

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 
งบการเงนิรวม                                                       

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 
ภายใน 1 ปี 52 54 

มากกวา่ 1 ปี แตไ่มเ่กิน 5 ปี 78 115 

มากกวา่ 5 ปี - - 

 
 

ในสว่นของสญัญาเช่าพืน้ท่ีอาคาร สรุปสาระส าคญัได้ดงันี ้
 

อาคารสถานที่เช่า 
ลักษณะ
กรรมสิทธ์ิ 

ระยะเวลาการเช่า/       
ปีที่สิน้สุดสัญญา 

ค่าเช่าและค่าบริการตามระยะเวลาเช่าที่เหลือ 
(บาท/เดือน) 

ระยะเวลา
เช่า           

ที่เหลือ 
บริษัท ไอร่า แคปปิตอล 
จ ากดั (มหาชน) 
สญัญาเชา่พืน้ท่ี อาคาร
ส านกังานโครงการจตัรัุส
จามจรีุ ชัน้ 12 
(พืน้ท่ีเชา่ 320 ตรม.) 
 
 
 
สญัญาเชา่พืน้ท่ี อาคาร
ส านกังานโครงการจตัรัุส
จามจรีุ ชัน้ 12 
(พืน้ท่ีเชา่ 220 ตรม.) 

 
 

เช่า 
 
 
 
 
 
 

เช่า 
 

 
 
ระยะเวลาการเชา่ 
9 ปี ตัง้แตว่นัท่ี    
1 พฤษภาคม 
2556 ถึงวนัท่ี           
30 เมษายน 
2565 
 
ระยะเวลาการเชา่ 
6 ปี ตัง้แตว่นัท่ี    
1 กนัยายน 2559 
ถึงวนัท่ี 30 
เมษายน 2565 
 

 
 
222,404.48 บาท (มกราคม 2562 - เมษายน 2562) 
255,765.11 บาท (พฤษภาคม 2562 - เมษายน 2565) 
 
 
 
 
 
152,903.08 บาท (มกราคม 2562 - เมษายน 2562) 
175,838.14 บาท (พฤษภาคม 2562 - เมษายน 2565) 
 
 
 
 
 
 

 
 
3 ปี 4 เดือน 
 
 
 
 
 
 
3 ปี 4 เดือน 
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อาคารสถานที่เช่า 
ลักษณะ
กรรมสิทธ์ิ 

ระยะเวลาการเช่า/       
ปีที่สิน้สุดสัญญา 

ค่าเช่าและค่าบริการตามระยะเวลาเช่าที่เหลือ 
(บาท/เดือน) 

ระยะเวลา
เช่า           

ที่เหลือ 
บริษัทหลกัทรพัย์ ไอร่า จ ากดั 
(มหาชน 
สญัญาเชา่พืน้ท่ี อาคาร
ส านกังาน โครงการจตัรัุส
จามจรีุ ชัน้ 17 
(พืน้ท่ีเชา่ 1,727 ตรม.)   
 
สญัญาเชา่พืน้ท่ี อาคาร
ส านกังาน โครงการจตัรัุส
จามจรีุ ชัน้ 20 
(พืน้ท่ีเชา่ 400 ตรม.) 
 

 
 

เช่า 
 
 
 
 
 
 

เช่า 
 
 
 

 
 
ระยะเวลาการเชา่   
9 ปี ตัง้แตว่นัท่ี      
1 พฤษภาคม 2556 
ถึงวนัท่ี 30  
เมษายน 2565 
 
ระยะเวลาการเชา่   
9 ปี ตัง้แตว่นัท่ี      
1 กนัยายน 2556  
ถึงวนัท่ี 31 
สงิหาคม 2565 

 
 
1,151,909.00 บาท (มกราคม 2562 - เมษายน 2562) 
1,324,695.35 บาท (พฤษภาคม 2562 - เมษายน 2565) 
 
 
 
 
 
299,000.00 บาท (มกราคม 2562 - สงิหาคม 2562) 
343,852.00 บาท (กนัยายน 2562 - สงิหาคม 2565) 
 
 

 
 
3 ปี 4 เดือน 
 
 
 
 
 
 
3 ปี 8 เดือน 
 

สญัญาเชา่ห้องชดุ ส านกังาน
วอลล์สตรีททาวเวอร์ออฟฟิศ 
คอนโดมิเนียม (สาขาสรุวงศ์) 
(พืน้ท่ีเชา่ 510.03 ตรม.) 
 
 
สญัญาเชา่พืน้ท่ี อาคาร
สโมสรสนามกอล์ฟ ซมัมิท 
วินด์มิลล์ กอล์ฟคลบั (สาขา 
ซมัมิท วินด์มิลล์ กอล์ฟคลบั) 
(พืน้ท่ีเชา่ 40 ตรม.) 
 
สญัญาเชา่ อาคารพาณิชย์ 
โครงการสโุขทยั 99 อเวนวิ 
(สาขาเมืองทองธานี) 
(พืน้ท่ีเชา่ 179.62 ตรม.) 
 
 

เช่า 
 
 
 
 
 

ยกเลกิ
สญัญาเชา่
มีผลตัง้แต ่
1 ต.ค.61 

 
 

เช่า 
 
 
 
 
 
 

ระยะเวลาการเชา่ 
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี  
1 สงิหาคม 2559 
ถึงวนัท่ี 31 
กรกฎาคม 2562 
 
 
 
 
 
 
 
ระยะเวลาการเชา่   
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี         
1 สงิหาคม 2560  
ถึงวนัท่ี 31 
กรกฎาคม 2563 
 
 

382,522.50 บาท 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
60,500 บาท  
 
 
 
 
 
 

7 เดือน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
1 ปี 7 เดือน 
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อาคารสถานที่เช่า 
ลักษณะ
กรรมสิทธ์ิ 

ระยะเวลาการเช่า/       
ปีที่สิน้สุดสัญญา 

ค่าเช่าและค่าบริการตามระยะเวลาเช่าที่เหลือ 
(บาท/เดือน) 

ระยะเวลา
เช่า           

ที่เหลือ 
สญัญาเชา่ อาคารพาณิชย์  
จงัหวดันครสวรรค์                   
(สาขานครสวรรค์) 
(พืน้ท่ีเชา่ 100 ตรม.)   
 
 
 
สญัญาเชา่ อาคารพาณิชย์ 
จงัหวดัเชียงใหม ่
(สาขาเชียงใหม)่ 
(พืน้ท่ีเชา่ 340 ตรม.)   
 
 
 
 
 
 
 
สญัญาเชา่พืน้ท่ี อาคาร
ส านกังาน โครงการจตัรัุส
จามจรีุ ชัน้ G 
(พืน้ท่ีเชา่ 141.78 ตรม.) 
 
 
สญัญาเชา่พืน้ท่ี อาคาร
ส านกังาน  
โครงการ เดอะซซีนัส์  
(สาขาพหลโยธิน) 
(พืน้ท่ีเชา่ 94 ตรม.) 
 
 
 

เช่า 
 
 
 
 
 
 

เช่า 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

เช่า 
 
 
 
 
 

เช่า 
 
 
 
 
 
 
 

ระยะเวลาการเชา่   
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี      
1 มกราคม 2560  
ถึงวนัท่ี 31               
ธนัวาคม 2562 
 
 
ระยะเวลาการเชา่ 
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี 16 
กมุภาพนัธ์ 2558  
ถึงวนัท่ี 15 
มกราคม 2561 
(ปัจจบุนัตอ่สญัญา 
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี 16 
มกราคม 2561 ถึง
วนัท่ี 15 มกราคม 
2564) 
 
ระยะเวลาการเชา่   
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี      
1 พฤศจิกายน 
2561  ถึงวนัท่ี 31 
ตลุาคม 2564 
 
ระยะเวลาการเชา่ 
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี       
15 พฤษภาคม 
2559 ถึงวนัท่ี 15 
พฤษภาคม 2562  
 
 
 

18,000 บาท  
 
 
 
 
 
 
40,500 บาท  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
163,047 บาท  
 
 
 
 
 
59,767.50 บาท 
 
 
 
 
 
 
 

1 ปี 
 
 
 
 
 
 
2 ปี 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
2 ปี 10 
เดือน 
 
 
 
 
5 เดือน 
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อาคารสถานที่เช่า 
ลักษณะ
กรรมสิทธ์ิ 

ระยะเวลาการเช่า/       
ปีที่สิน้สุดสัญญา 

ค่าเช่าและค่าบริการตามระยะเวลาเช่าที่เหลือ 
(บาท/เดือน) 

ระยะเวลา
เช่า           

ที่เหลือ 
สญัญาเชา่ชว่งอาคารพานิชย์  
จ.สรุาษฎร์ธานี  
(สาขาสรุาษฎร์ธาน)ี  
(พืน้ท่ีเชา่ 180 ตร.ม.) 
 
 
สญัญาเชา่อาคารชดุ จ.
ราชบรีุ (สาขาราชบรีุ) 
(พืน้ท่ีเชา่ 120 ตร.ม.) 
 

เช่าช่วง 
 
 
 
 
 

เช่า 

ระยะเวลาการเชา่ 
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี 15 
กรกฎาคม 2560 
ถึงวนัท่ี 14 
กรกฎาคม 2563 
 
ระยะเวลาการเชา่ 
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี 1 
พฤศจิกายน 2560 
ถึงวนัท่ี 31 ตลุาคม 
2563 

13,000 บาท 
 
 
 
 
 
14,000 บาท 

1 ปี 6 เดือน 
 
 
 
 
 
1 ปี 9 เดือน 
 
 

บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี 
จ ากดั 
สญัญาเชา่พืน้ท่ี เลขท่ี 33/120 
อาคารวอลล์สตรีท ทาวเวอร์ 
ชัน้ 23 (พืน้ท่ีเชา่ 244.50 ตรม.)  
 

 
 

เช่า 
 
 
 
 
 

 
 
ระยะเวลาการเชา่  
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี 1 
กนัยายน 2559 
ถึงวนัท่ี 31 
สงิหาคม 2562 

 
 
110,025.00 บาท  
 

 
 
8 เดือน 

บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จ ากดั 
(มหาชน) 
สญัญาเชา่พืน้ท่ี อาคาร
ส านกังาน โครงการจตัรัุส
จามจรีุ ชัน้ 20 
(พืน้ท่ีเชา่ 540 ตรม.) 
 
 
สญัญาเชา่พืน้ท่ี อาคาร
ส านกังาน โครงการจตัรัุส
จามจรีุ ชัน้ 12 
(พืน้ท่ีเชา่ 211.7 ตรม.) 
 

     
 
     เช่า 
 
 
 
 
 
     เช่า 

 
 
ระยะเวลาการเชา่   
9 ปี ตัง้แตว่นัท่ี 1 
พฤษภาคม2556  
ถึงวนัท่ี 30 
เมษายน 2565  
 
ระยะเวลาการเชา่   
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี 1 
พฤศจิกายน 2559  
ถึงวนัท่ี 31 ตลุาคม 
2562 

 
 
360,180.00 บาท (มกราคม 2562 - เมษายน 2562) 
414,207.00 บาท (พฤษภาคม 2562 - เมษายน 2565) 
 
 
 
 
148,190.00 บาท 
 

 
 
3 ปี 4 เดือน 
 
 
 
 
 
10 เดอืน 
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อาคารสถานที่เช่า 
ลักษณะ
กรรมสิทธ์ิ 

ระยะเวลาการเช่า/       
ปีที่สิน้สุดสัญญา 

ค่าเช่าและค่าบริการตามระยะเวลาเช่าที่เหลือ 
(บาท/เดือน) 

ระยะเวลา
เช่า           

ที่เหลือ 
AIRA International 
Advisory (Singapore) Pte. 
LTd.  
สญัญาเชา่พืน้ท่ี Unit No: 14-
06, Suntec Office Tower 3  
(พืน้ท่ีเชา่ 120 ตรม.) 

 
 

เช่า 

 
 
ระยะเวลาการ
เช่า 36 เดือน 
ตัง้แตว่นัท่ี 1 
เมษายน 2559 
ถึงวนัท่ี 31 
มีนาคม 2562 

 
 
13,128.90 เหรียญสงิค์โปร์ (1 มกราคม 2562 - 31 
มีนาคม 2562) 
  

 
 
3 เดือน 
(สญัญา
สิน้สดุวนัท่ี 
31 มีนาคม 
2562)  

บริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้
จ ากดั (มหาชน) 
สญัญาเชา่พืน้ท่ี อาคาร
ส านกังาน โครงการจตัรัุส
จามจรีุ ชัน้ 12 
(พืน้ท่ีเชา่ 178.9 ตรม.) 

     
 
     เช่า 

 
 
ระยะเวลาการเชา่   
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี 1 
พฤศจิกายน 2559  
ถึงวนัท่ี 31  
ตลุาคม 2562 

 
 
125,230.00 บาท 
 

 
 
10 เดอืน 

บริษัท แอสไพเรชัน่ จ ากดั  
สญัญาเชา่พืน้ท่ี อาคาร
ส านกังาน โครงการจตัรัุส
จามจรีุ ชัน้ 12 
(พืน้ท่ีเชา่ 149.4 ตรม.) 

     
 
     เช่า 

 
 
ระยะเวลาการเชา่   
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี 1 
พฤศจิกายน 2559  
ถึงวนัท่ี 31  
ตลุาคม 2562 

 
 
104,580.00 บาท 
 

 
 
10 เดอืน 

บริษัท ไอร่า ลีสซ่ิง จ ากดั 
(มหาชน)  
สญัญาเชา่พืน้ท่ี เลขท่ี 
33/117(2301)  อาคารวอลล์
สตรีท ทาวเวอร์ 
ชัน้ 23 (พืน้ท่ีเชา่ 359.10 ตรม.)  
 
 

     
 
     เช่า 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
ระยะเวลาการเชา่  
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี 1 
กนัยายน 2559 
ถึงวนัท่ี 31 
สงิหาคม 2562 
 
 

 
 
161,595.00 บาท 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
8 เดือน 
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อาคารสถานที่เช่า 
ลักษณะ
กรรมสิทธ์ิ 

ระยะเวลาการเช่า/       
ปีที่สิน้สุดสัญญา 

ค่าเช่าและค่าบริการตามระยะเวลาเช่าที่เหลือ 
(บาท/เดือน) 

ระยะเวลา
เช่า           

ที่เหลือ 
สญัญาเชา่พืน้ท่ี อาคาร
ส านกังาน (บริษัท กรุงไทย
แทรคเตอร์ จ.ปทมุธานี) 
(พืน้ท่ีเชา่ 478.40 ตรม.) 

     เช่า ระยะเวลาการเชา่ 
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี 1 
กนัยายน 2559  ถึง
วนัท่ี 31 สงิหาคม 
2562 
 

81,184.00 บาท 
 

8  เดือน 
 

บริษัท ไอร่า แอสเซท แมเนจ
เมนท์ จ ากดั  
สญัญาเชา่พืน้ท่ี อาคาร
ส านกังาน โครงการจตัรัุส
จามจรีุ ชัน้ 12 
(พืน้ท่ีเชา่ 140.36 ตรม.) 

     
 
     เช่า 

 
 
ระยะเวลาการเชา่   
3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี 1 
เมษายน 2560  ถึง
วนัท่ี 31  มีนาคม 
2563 

 
 
102,378.57 บาท 
 

 
 
1 ปี 3 เดือน 

 
(5) ลูกหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์และสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 

ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทย่อย
แห่งหนึ่งของบริษัทฯ ถือเป็นสินทรัพย์ที่มีสดัสว่นท่ีคอ่นข้างสงูเมื่อเทียบกบัสนิทรัพย์รวมตามที่แสดงในงบการเงินรวม ซึ่งมี
รายละเอียดดงันี ้ 

(หนว่ย: ล้านบาท) 

รายการ 
2561 2560 2559 

จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 
ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 1,505.05 19.06 1,568.73 19.62 1,706.64 23.54 

สนิทรัพย์รายการอื่นๆ   6,389.74 80.94 6,428.41 80.38 5,542.41 76.46 
สินทรัพย์รวม 7,894.79 100.00 7,997.14 100.00 7,249.05 100.00 
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งบการเงินรวมแสดงยอดลกูหนีจ้ากธุรกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้ารวมทัง้สิน้ 1,505.05 ล้านบาท 1,568.73 
ล้านบาท และ 1,706.64 ล้านบาท ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้ 

(หนว่ย: ล้านบาท) 

รายการ 
2561 2560 2559 

จ านวน       ร้อยละ จ านวน    ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 
ลูกหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์       

ลกูหนีซ้ือ้หลกัทรัพย์ด้วยเงินสด 299.80 19.92 477.67 30.45 301.50 17.67 
เงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ 1,174.30 78.03 1,083.83 69.09 1,397.27 81.87 
ลกูหนีอ่ื้น 25.35 1.68 2.13 0.14 - - 

รวม 1,499.45 99.63 1,563.63 99.68 1,698.77 99.54 
ดอกเบีย้ค้างรับ 7.73 0.51 7.23 0.46 7.87 0.46 

คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (2.13) (0.14) (2.13) (0.14)   

รวมลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์ 1,505.05 100.00 1,568.73 100.00 1,706.64 100.00 

ลูกหนีธุ้รกิจสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า       
ลกูหนีธุ้รกิจสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า - - - - - - 

หกั : คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู - - - - - - 

รวมลกูหนีธุ้รกิจสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า - - - - - - 

รวมลูกหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์และธุรกิจ
สัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 

 
1,505.05 

 
 

1,568.73 
 

100.00 
 

1,706.64 
 

100.00 
 

หมายเหต:ุ  ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า หมายถึง ยอดดุลสทุธิลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และลกูหนีธุ้รกิจ
สญัญาซือ้ขายลว่งหน้าหลงัหกัคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู โดยลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์จะรวมถึงยอดดลุสทุธิลกูหนีท้ี่ซือ้
ขายหลกัทรัพย์ด้วยเงินสด ลกูหนีเ้งินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์โดยใช้ทรัพย์สินที่ซือ้นัน้มาวางเป็นประกนั ลกูหนีย้ืม
หลกัทรัพย์ ลกูหนีท้รัพย์สนิวางประกนั อนัได้แก่ เงินท่ีน าไปวางเป็นประกนักบัเจ้าหนีหุ้้นยืม และลกูหนีอ้ื่น  

 
(6) ลูกหนีจ้ากการซือ้สทิธิเรียกร้อง 

ลูกหนีจ้ากการซือ้สิทธิเรียกร้องของบริษัทไอร่า แฟคตอร่ิง จ ากัด (มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยแห่งหนึ่งของ              
บริษัทฯ ถือเป็นสินทรัพย์ที่มีสัดส่วนสูงเมื่อเทียบกับสินทรัพย์รวม โดยงบการเงินรวมแสดงยอดลูกหนีจ้ากการ                                
ซือ้สิทธิเรียกร้อง - สทุธิ (รวมรายได้ดอกเบีย้ค้างรับ และหกัเจ้าหนีจ้ากการซือ้สิทธิเรียกร้อง ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูและ
ดอกเบีย้ที่ยงัไมถื่อเป็นรายได้) ดงันี ้                                                                                                  (หนว่ย: ล้านบาท) 

รายการ 
2561 2560 2559 

จ านวน   ร้อยละ จ านวน     ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 
ลกูหนีจ้ากการซือ้สทิธิเรียกร้อง - สทุธิ 2,292.07 29.03 2,648.43 33.12 2,116.44 29.20 
สนิทรัพย์รายการอื่นๆ   5,602.72 70.97 5,348.71 66.88 5,132.61 70.80 
สินทรัพย์รวม 7,894.79 100.0 7,997.14 100.00 7,249.05 100.00 
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ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 ลกูค้ารายใหญ่ 10 อนัดบัแรกตามยอดหนีค้งค้างมีจ านวน 856.59 ล้านบาท หรือคิด
เป็นสดัสว่นร้อยละ 29.56 จากยอดลกูหนีท้ัง้หมด โดยสดัสว่นลกูค้ารายใหญ่ 10 อนัดบัแรกตามยอดหนีค้งค้าง ในระหวา่ง
ปี 2559 - 2561 มีรายละเอียดดงันี ้

  (หนว่ย: ล้านบาท) 

ลูกค้า 
2561 2560 2559 

ยอดหนีค้งค้าง    ร้อยละ ยอดหนีค้งค้าง    ร้อยละ ยอดหนีค้งค้าง ร้อยละ 

ลกูค้า 10 อนัดบัแรก 856.59 29.56 942.97 28.17 742.97 28.55 

ลกูค้าสว่นท่ีเหลอืจาก 10 อนัดบัแรก  2,041.41 70.44 2,404.34 71.83 1,859.10 71.45 
ลูกหนีจ้ากการซือ้สิทธิเรียกร้อง - 
สิน้งวด 

2,898.00 100.00 3,347.31 100.00 2,602.07 100.00 

 
 
 (7) ลกูหนีเ้งนิให้กู้ยมื – ธุรกิจแฟคตอร่ิง  
    บริษัทมียอดลกูหนีเ้งินให้กู้ยมื ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 จ านวน 69.07 ล้านบาท  
 

                                                                                              (หนว่ย: ล้านบาท) 

รายการ 
2561 2560 2559 
จ านวน จ านวน จ านวน 

ลกูหนีเ้งินให้กู้ยืมทีถ่ึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 41.79 15.69 6.03 
ลกูหนีเ้งินให้กู้ยืม – สทุธิ  
จากสว่นท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 

 
27.28  

 
22.76  

 
24.63  

รวม 69.07 38.45 30.66 
 

 
(8) ลูกหนีต้ามสัญญาเช่าการเงนิ และลูกหนีต้ามสัญญาเช่าซือ้ 
 ลกูหนีต้ามสญัญาเชา่การเงิน และเชา่ซือ้ของบริษัทไอร่า ลสีซิ่ง จ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยแหง่หนึง่ของ
บริษัทฯ ถือเป็นสนิทรัพย์ที่มีสดัสว่นสงูเมือ่เทียบกบัสนิทรัพย์รวม โดยงบการเงินรวมแสดงยอดลกูหนีต้ามสญัญาเชา่
การเงิน และลกูหนีต้ามสญัญาเชา่ซือ้(หกัดอกเบีย้ทีย่งัไมถื่อเป็นรายได้ และคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู) ดงันี ้
 

(หนว่ย: ล้านบาท) 

รายการ 
2561 2560 2559 

จ านวน   ร้อยละ จ านวน     ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 
ลกูหนีต้ามสญัญาเชา่การเงิน และเชา่ซือ้ - สทุธิ 993.14 13.32 310.32 3.88 62.81 0.87 
สนิทรัพย์รายการอื่นๆ   7,455.26 86.68 5,348.71 96.12 5,132.61 99.13 
สินทรัพย์รวม 7,894.79 100.0 7,997.14 100.00 7,249.05 100.00 
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ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 ลกูค้ารายใหญ่ 10 อนัดบัแรกตามยอดหนีค้งค้างมีจ านวน 579.2 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่น
ร้อยละ 58.32 จากยอดลกูหนีท้ัง้หมด โดยสดัสว่นลกูค้ารายใหญ่ 10 อนัดบัแรกตามยอดหนีค้งค้าง ในระหว่างปี 2559 - 
2561 มีรายละเอียดดงันี ้

  (หนว่ย: ล้านบาท) 

ลูกค้า 
2561 2560 2559 

ยอดหนีค้งค้าง    ร้อยละ ยอดหนีค้งค้าง    ร้อยละ ยอดหนีค้งค้าง ร้อยละ 

ลกูค้า 10 อนัดบัแรก 579.20 58.32 296.03 95.40 62.81 100.00 

ลกูค้าสว่นท่ีเหลอืจาก 10 อนัดบัแรก  413.94 41.68 14.29 4.60 - - 
ลูกหนีต้ามสัญญาเช่าการเงนิ และ
เช่าซือ้ - สิน้งวด 

993.14 100.00 310.32 100.00 62.81 100.00 

 
 

(8) ค่าความนิยม 
( หนว่ย : ล้านบาท) 

รายการ 
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2561 
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2560 
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2559 
คา่ความนิยม 137.74 137.74 137.74 

รวม 137.74 137.74 137.74 
 
คา่ความนิยมเกิดจากการที่บริษัทเข้าซือ้บริษัทยอ่ยที่ประกอบธุรกิจการรับซือ้สทิธิเรียกร้องจ านวน 135 ล้านบาท 

และธุรกิจให้เช่าด าเนินงานจ านวน 3 ล้านบาท 
 
(9) ใบอนุญาตที่ส าคัญในการประกอบธุรกิจ 
 

ใบอนุญาต 
หน่วยงานที่เป็นผู้

อนุญาต 
ผู้รับอนุญาต เงื่อนไข 

ใบอนญุาตทีส่ าคญัในการประกอบธุรกิจของบริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน)                         

ไมม่ี    

ใบอนญุาตทีส่ าคญัในการประกอบธุรกิจของบริษัทหลกัทรพัย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (บริษัทย่อย) 
1. ใบอนญุาตประกอบธุรกิจซือ้ขาย
หลกัทรัพย์ (แบบ ก.) ใบอนญุาต
เลขที่ ลก-0001-01 ออกให้ ณ วนัท่ี 
22 ตลุาคม 2551 
 
 

กระทรวงการคลงั 
 
 
 
 

บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั 
(มหาชน) 

ไมม่ี 
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ใบอนุญาต 
หน่วยงานที่เป็นผู้

อนุญาต 
ผู้รับอนุญาต เงื่อนไข 

2. ใบอนญุาตประกอบธุรกิจ
สญัญาซือ้ขายลว่งหน้า (แบบ ส-1) 
ใบอนญุาตเลขที่ ส1-0001-01 ออก
ให้ ณ วนัท่ี 25 มีนาคม 2552 

ส านกังานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์ 

ใบอนญุาตทีส่ าคญัในการประกอบธุรกิจของบริษัทไอร่า แฟคตอร่ิง จ ากดั (มหาชน) (บริษัทย่อย) 
ไมม่ี    

ใบอนญุาตทีส่ าคญัในการประกอบธุรกิจของบริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จ ากดั 
1. ใบอนญุาตในการเป็นท่ี
ปรึกษาทางการเงิน  
 
 
 

2. ที่ปรึกษา  หมายเลข 822 
ระดบั 2 ให้บริการในฐานะท่ี
ปรึกษาสาขาการเงิน สาขาการ
บริหารและการพฒันา
องค์กร           

 

ส านกังานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์  
 
 
ส านกังานบริหารหนี ้
สาธารณะ 
กระทรวงการคลงั 

บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี 
จ ากดั 
 
 
 
บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี 
จ ากดั 

ได้รับความเห็นชอบในการ
เป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน
ตัง้แตว่นัท่ี 8 ธนัวาคม 2557 
ถึงวนัท่ี 7 ธนัวาคม 2562  
 
ผลการตอ่ทะเบียนจะมีอาย ุ3
ปี นบัจากวนัท่ี 14 
พฤศจิกายน 2560 

ใบอนญุาต AIRA International Advisory (Singapore) Pte. Ltd. 
The commencement of 
business as a person 
exempted from the requirement 
to hold a capital markets 
services licence to carry on 
business in advising on 
corporate finance activities.  

Monetary Authority of 
Singapore (“MAS”) 

AIRA International 
Advisory (Singapore) Pte. 
Ltd. 

ได้รับความเห็นชอบตัง้แต่
วนัท่ี 14 กมุภาพนัธ์ 2557  

 
 
 
 
 
 
 



   แบบแสดงรายการข้อมลู (แบบ 56-1) ประจ าปี 2561 

ส่วนที่ 1 หน้า 56 
 

 

(10) เคร่ืองหมายการค้า 
 
บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน)  (“บริษัท”) ได้รับอนญุาตจากส านกัเคร่ืองหมายการค้า กรมทรัพย์สนิทางปัญญา   

 เคร่ืองหมายบริการ ส าหรับบริการ การจดัการธุรกิจ การบริหารธุรกิจ จดทะเบียน ณ วนัท่ี 14 กนัยายน 2550  

 เคร่ืองหมายบริการ ส าหรับบริการ การเงิน จดทะเบียน ณ วนัท่ี 14 กนัยายน 2550  

 เคร่ืองหมายบริการ ส าหรับบริการ นายหน้าหลกัทรัพย์ บริการด้านกองทนุรวม บริการด้านการลงทนุ เสนอราคา
ในตลาดหลกัทรัพย์ ให้ค าปรึกษาด้านการเงินการคลงั จดทะเบียน ณ วนัท่ี 3 เมษายน 2551  

 เคร่ืองหมายบริการ  ส าหรับบริการ การจดัฝึกอบรม จดทะเบียน ณ วนัท่ี 14 กนัยายน 2550  

 เคร่ืองหมายบริการ ส าหรับบริการนายหน้าค้าหุ้นและพนัธบตัร จดทะเบียน ณ วนัท่ี 14 กนัยายน 2550  

 เคร่ืองหมายบริการ ส าหรับบริการ ให้ค าปรึกษาเก่ียวกบัการจดัการธุรกิจ ให้ค าปรึกษาเก่ียวกับการจดัการองค์กร
ธุรกิจ ให้ค าปรึกษาด้านการจดัการบคุลากร ให้ค าปรึกษาทางธุรกิจ จดทะเบียน ณ วนัท่ี 3 กรกฎาคม 2551 

 
ทัง้นี ้เคร่ืองหมายบริการจะมีอาย ุ10 ปี นบัตัง้แตว่นัท่ีจดทะเบียน และอาจตอ่อายไุด้ทกุๆ 10 ปี โดยเคร่ืองหมายบริการ

ดงักลา่วข้างต้นได้รับการต่ออายตุ่อส านกัเคร่ืองหมายการค้า กรมทรัพย์สินทางปัญญาเป็นที่เรียบร้อยแล้วทัง้เคร่ืองหมาย
ภาษาไทยและภาษาองักฤษ 
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4.2  นโยบายการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 
         บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) ด าเนินธุรกิจหลกัในการลงทนุในบริษัทอื่น (Holding Company) โดย ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ มีเงินลงทนุและสดัสว่นการถือหุ้นในบริษัทยอ่ยและบริษัทร่วมดงัตอ่ไปนี ้

 

ชื่อบริษัท 
ทุนเรียก
ช าระแล้ว 
(ล้านบาท) 

สัดส่วน         
การถอืหุ้น          
(ร้อยละ) 

มูลค่าตามบัญช ี
ตามวิธีราคา 
ทุน -  สุทธิ 
(ล้านบาท) 

สัดส่วนเงนิลงทุน
ต่อสนิทรัพย์รวม 
ตามงบเฉพาะ
กิจการ (ร้อยละ) 

บริษัทย่อย 
บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) 
บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จ ากดั (มหาชน) 
AIRA International Advisory (Singapore) Pte. LTd. 

บริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จ ากดั (มหาชน) 
บริษัท ไอร่า ลสีซิ่ง จ ากดั (มหาชน) 
บริษัท ไอร่า เวนเจอร์ แคปปิตอล จ ากดั  
บริษัท ไอร่า แอสเซท แมเนจเมนท์ จ ากดั 

 
1,100 
400 

37 
500 
500 
5 
25 

 
99.99 
71.55 
96.67 
60.00 
91.85 
99.99 
99.99 

 
1,133 
584 
36 
300 
478 
5 
25 

 
27.22 
14.03 
0.86 
7.21 
11.48 
0.12 
0.60 

บริษัทร่วม 
บริษัท ไอร่า แอนด์ ไอฟลุ จ ากดั (มหาชน) 
บริษัท ทราเวลเลก็ซ์ (ไทยแลนด์) จ ากดั 

 
4,000 
110 

 
30.00 
38.00 

 
1,200 

42 

 
28.83 
1.01 

 

หมายเหต ุ:  -  บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จ ากดั ทนุเรียกช าระแล้ว 50 ล้านบาท เป็นบริษัทย่อย ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อม
ผา่นบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) ในสดัสว่นร้อยละ 99.99 

 -  บริษัท แอสไพเรชัน่ วนั จ ากดั ทนุเรียกช าระแล้ว 750 ล้านบาท เป็นบริษัทย่อย ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อม
ผา่นบริษัท ไอร่า พร็อพเพอร์ตี ้จ ากดั (มหาชน)  ในสดัสว่นร้อยละ 36 
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5. ข้อพพิาททางกฎหมาย   

 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ไม่มีข้อพิพาททางกฎหมาย  
ซึ่งอาจก่อให้เกิดผลเสียหายตอ่บริษัทฯ เกินกวา่ร้อยละ 5 ของสว่นของผู้ ถือหุ้น และไม่มีข้อพิพาททางกฎหมายอื่นใดที่อาจ
ก่อให้เกิดผลกระทบตอ่การด าเนินธุรกิจอยา่งมีนยัส าคญั  
 อย่างไรก็ดี บริษัทย่อยของบริษัทฯ คือ  บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“AS”) มีข้อพิพาททางกฎหมาย 
ดงันี ้

 1. AS ถกูฟ้องร้องในคดีแพ่ง คดีมีทนุทรัพย์จ านวน 3 ล้านบาท โดยศาลชัน้ต้นได้มีค าพิพากษายกฟ้องโจทก์ใน
เดือนสิงหาคม 2560 ต่อมา ในเดือนธันวาคม 2560 โจทก์ได้ยื่นอทุธรณ์ต่อศาลอทุธรณ์ และในเดือนพฤศจิกายน 2561 
ศาลอุทธรณ์ได้มีค าพากษายืนตามค าพิพากษาชัน้ต้นที่ให้ยกฟ้อง โดยโจทก์ไม่ได้ยื่นฎีกาและคดีเป็นอนัถึงที่สดุตามค า
พิพากษาของศาลอทุธรณ์ 

 2. AS ถกูฟ้องร้องในคดีแรงงาน คดีมีทนุทรัพย์จ านวน 0.9 ล้านบาท โดยศาลชัน้ต้นได้มีค าพิพากษายกฟ้องใน
เดือนตุลาคม 2561 ต่อมาในเดือนพฤศจิกายน 2561 โจทก์ได้ยื่นอุทธรณ์ต่อศาลอุทธรณ์ และในเดือนมกราคม 2562 
บริษัทได้ยื่นแก้อทุธรณ์เป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว ขณะนีอ้ยูใ่นระหวา่งการพิจารณาของศาลอทุธรณ์ 
 ฝ่ายบริหารของกลุ่มบริษัทเห็นว่าผลของค าพิพากษาจะไม่มีผลกระทบอย่างมีสาระส าคัญต่อฐานะ 
ทางการเงินและผลด าเนินงานของบริษัท 
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6.  ข้อมูลทั่วไปและข้อมูลส าคัญอื่น 
 
6.1  ข้อมูลทั่วไป 
 ช่ือบริษัท บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) (ช่ือยอ่:AIRA) 
 เลขทะเบียนบริษัท 0107554000216 
 ประเภทธุรกิจ ธุรกิจการลงทนุในบริษัทอื่น (HoldingCompany)  
 ทนุจดทะเบียน 1,790,000,000.00 บาท 
 ประกอบด้วยหุ้นสามญั 6,314,878,393 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท (ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561) 
 ทนุท่ีออกและช าระเต็มมลูคา่ มีจ านวน 1,578,719,598.25 บาท (ณ วนัท่ี  31 ธนัวาคม 2561) 
 ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ 319 อาคารจตัรัุสจามจรีุ ชัน้ท่ี 12 ถนนพญาไท ปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 10330 
   เว็บไซต์ https://www.airacapital.co.th 
   โทรศพัท์ 0 - 2080 – 2999, โทรสาร 0 - 2160 - 5395 
 ส านกัเลขานกุารบริษัท   โทรศพัท์ 0 - 2080 – 2980, โทรสาร 0 - 2160 - 5395    
 นกัลงทนุสมัพนัธ์ โทรศพัท์ 0 - 2080 – 2999, โทรสาร 0 - 2160 - 5395 
  E-mail:  IR@aira.co.th 
6.2  ข้อมูลส าคัญอื่น  
 ข้อมลูบคุคลอ้างอิงอื่น มดีงันี ้

 นายทะเบียนหลักทรัพย์ 
 บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากดั 

 ชัน้ 1 อาคารตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย  
 93 ถนนรัชดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพฯ 10400 
 โทรศพัท์  0 - 2009 – 9000   โทรสาร  0 - 2009 - 9991 
 เว็บไซต์   www.set.or.th/tsd 

 ผู้สอบบัญช ี  
 บริษัท ดีลอยท์ ทู้ช โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัชี จ ากดั 

   อาคารเอไอเอ สาทร ทาวเวอร์  ชัน้ 23 – 27  เลขที่ 11/1   
   ถนนสาทรใต้  แขวงยานนาวา  เขตสาทร  กรุงเทพมหานคร 10120  
   โทรศพัท์  0 - 2034 – 0000 โทรสาร  0 – 2034 - 0100 
   เว็บไซต์   www.deloitte.com/th 
 
หมายเหตุ :  ผู้ลงทุนสามารถศึกษาข้อมูลของบริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) เพ่ิมเติมได้จาก 

แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) ของบริษัทฯ ที่แสดงไว้ใน www.sec.or.th 
หรือ บนเว็บไซต์ของบริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) https://www.airacapital.co.th 

http://www.set.or.th/tsd

