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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

 
13. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ     
 

(1) ตารางสรุปงบการเงนิ  
 ประกอบไปด้วย 

o งบแสดงฐานะการเงิน 
o งบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ 
o งบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของผู้ ถือหุ้น 
o งบกระแสเงินสด 

 

(2) การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงนิ 
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(1) ตารางสรุปงบการเงนิ 
งบการเงินที่น าเสนอประกอบด้วยงบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ งบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของ  
ผู้ ถือหุ้ นและ งบกระแสเงินสด จากงบการเงินรวมส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561, 31 ธันวาคม 2560  และ                   
31 ธันวาคม 2559 ตามล าดับ ท่ีตรวจสอบโดยผู้ สอบบัญชีรับอนุญาต โดยรายงานของผู้ สอบบญัชีรับอนุญาตในรอบ
ระยะเวลา 3 ปีที่ผา่นมา ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตแสดงรายงานการตรวจสอบแบบไมม่ีเง่ือนไข 

 
งบแสดงฐานะการเงนิ 

(หน่วย : บาท) 

รายการ 
ณ วันท่ี 

31 ธันวาคม 
2561 

ร้อยละ 
ณ วันท่ี 

31 ธันวาคม 
2560 

ร้อยละ 
ณ วันท่ี 

31 ธันวาคม 
2559 

ร้อยละ 

สินทรัพย์       
สินทรัพย์หมุนเวียน       
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 582,381,404 7.38 964,904,512 12.07 938,957,718 12.95 

เงินลงทนุชัว่คราว 81,369,010 1.03 83,003,035 1.04 401,941,112 5.54 
ลกูหนีส้ านกัหกับญัชีและบริษัท
หลกัทรัพย์ 

 
122,011,149 

 
1.55 

 
399,296,302 

 
4.99 

 
521,538,887 

 
7.19 

ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้
ขายล่วงหน้า 

 
1,505,052,159 

 
19.06 

 
1,568,724,972 

 
19.62 

 
1,706,644,103 

   
23.54 

ลกูหนีจ้ากการซือ้สิทธิเรียกร้อง 2,292,068,340 29.03 2,648,427,861 33.12 2,116,439,480 29.20 
ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าการเงินท่ีถงึ
ก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 

 
127,310,940 

 
1.61 

 
49,233,099 

 
0.62 

 
11,753,156 

 
0.16 

ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้ท่ีถงึก าหนด
ช าระภายในหนึง่ปี 

 
169,992,774 

 
2.15 

 
37,024,830 

 
0.46 

 
1,878,455 

 
0.03 

ลกูหนีเ้งินให้กู้ ยืมที่ถงึก าหนดช าระ
ภายในหนึง่ปี 

 
41,786,828 

 
0.53 

 
15,689,503 

 
0.20 

 
6,032,000 

 
0.08 

ลกูหนีห้มนุวียนอ่ืน 27,946,458 0.35 24,559,500 0.31 33,954,969 0.48 
ภาษีมลูคา่เพิ่มรอขอคืน 50,072,525 0.63 17,331,267 0.22 4,064,945 0.06 

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 34,776,110 0.44 21,267,526 0.27 16,827,153 0.23 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 5,034,767,697 63.77 5,829,462,407 72.89 5,759,968,978 79.46 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       
เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค า้ประกนั 3,256 0.00 3,166 0.00 227,743 0.00 

ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าการเงิน – สทุธิ
จากส่วนท่ีถงึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 

 
312,214,148 

 
3.96 

 
150,591,798 

 
1.88 

 
49,183,106 

 
0.68 

ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้ – สทุธิจาก
ส่วนท่ีถงึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 

 
383,625,423 

 
4.86 

 
73,468,828 

 
0.92 

 
- 

 
- 
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งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) 
(หน่วย : บาท) 

รายการ 
ณ วันท่ี 

31 ธันวาคม 
2561 

ร้อยละ 
ณ วันท่ี 

31 ธันวาคม 
2560 

ร้อยละ 
ณ วันท่ี 

31 ธันวาคม 
2559 

ร้อยละ 

ลกูหนีเ้งินให้กู้ ยืม – สทุธิจากส่วนท่ี
ถงึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 

 
27,280,586 

 
0.35 

 
22,762,961 

 
0.29 

 
24,628,005 

 
0.34 

เงินลงทนุในบริษัทร่วม 785,528,877 9.95 896,414,366 11.21 631,661,721 8.71 

เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน 3,256,800 0.04 3,000,000 0.04 3,000,000 0.04 
สินทรัพย์ท่ีมีไว้เพ่ือให้เช่า 97,740,389 1.24 103,064,445 1.29 114,603,141 1.58 
อปุกรณ์ 79,206,468 1.00 94,573,175 1.18 109,258,716 1.51 

คา่ความนิยม 137,736,928 1.75 137,736,928 1.72 137,736,928 1.90 
สินทรัพย์ไม่มีตวัตนอ่ืน 129,420,441 1.64 121,124,063 1.52 113,804,240 1.57 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดั
บญัชี 

33,896,307 0.43 7,448,429 0.09 6,182,953 0.09 

สินทรัพย์รอการขาย 5,481,700 0.07 7,076,300 0.09 9,230,900 0.13 
สิทธิการเช่าและต้นทนุโครงการ
ระหวา่งพฒันา 

 
794,999,702 

 
10.07 

 
491,894,166 

 
6.15 

 
233,491,390 

 
3.22 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 69,630,802 0.88 58,515,117 0.73 56,075,773 0.77 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 2,860,021,827 36.23 2,167,673,742 27.11 1,489,084,616 20.54 
รวมสินทรัพย์ 7,894,789,524 100.00 7,997,136,149 100.00 7,249,053,594 100.00 

หนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น       
หนีส้ินหมุนเวียน       
เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนั
การเงิน 

 
2,027,000,000 

 
25.68 

 
2,317,000,000 

 
28.97 

 
1,935,000,000 

 
26.69 

เจ้าหนีส้ านกัหกับญัชีและบริษัท
หลกัทรัพย์ 

 
211,207,530 

 
2.68 

 
128,435,096 

 
1.61 

 
5,291,587 

 
0.07 

เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญา
ซือ้ขายล่วงหน้า 

 
151,953,391 

 
1.93 

 
735,118,564 

 
9.19 

 
696,723,376 

 
9.61 

เจ้าหนีเ้งินรอคืน 47,823,934 0.61 37,099,930 0.46 57,592,472 0.79 
เจ้าหนีห้มนุเวียนอ่ืน 83,432,072 1.06 69,897,841 0.87 56,809,942 0.78 

หนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถงึ
ก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 

 
16,718,418 

 
0.21 

 
15,506,174 

 
0.19 

 
16,033,812 

 
0.22 

ตัว๋แลกเงิน  308,348,432 3.91 99,917,876 1.25 459,566,822 6.34 

หุ้นกู้ ด้อยสิทธิท่ีถงึก าหนดช าระ
ภายในหนึง่ปี 

 
200,000,000 

 
2.53 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 
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งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) 
(หน่วย : บาท) 

รายการ 
ณ วันท่ี 

31 ธันวาคม 
2561 

ร้อยละ 
ณ วันท่ี 

31 ธันวาคม 
2560 

ร้อยละ 
ณ วันท่ี 

31 ธันวาคม 2559 
ร้อยละ 

เงินประกนัจากการซือ้สิทธิ
เรียกร้อง 

40,884,858 0.52 37,252,109 0.47 52,592,129 0.73 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 8,683,816 0.11 1,494,950 0.02 18,610,531 0.26 

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 16,248,485 0.21 14,187,813 0.18 15,769,846 0.21 

รวมหนีส้ินหมุนเวียน 3,112,300,936 39.42 3,455,910,353 43.21 3,313,990,517 45.72 

หนีส้ินไม่หมุนเวียน       

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนั
การเงิน 

 
40,000,000 

 
0.51 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

หนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถงึ
ก าหนดช าระเกินหนึง่ปี 

 
14,286,229 

 
0.18 

 
27,731,039 

 
0.35 

 
38,499,239 

 
0.53 

หุ้นกู้ ด้อยสิทธิท่ีถงึก าหนดช าระเกิน
หนึง่ปี 

 
- 

 
- 

 
200,000,000 

 
2.50 

 
200,000,000 

 
2.76 

ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของ
พนกังาน 

 
28,588,312 

 
0.36 

 
18,091,079 

 
0.23 

 
23,621,736 

 
0.33 

หนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 14,028,559 0.18 16,517,660 0.21 8,135,714 0.11 
หนิส้ินไม่หมนุเวียนอ่ืน 24,216,694 0.31 5,549,835 0.07 5,430,521 0.07 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 121,119,794 1.53 267,889,613 3.35 275,687,210 3.80 

รวมหนีส้ิน 3,233,420,730 40.96 3,723,799,966 46.56 3,589,677,727 49.52 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทนุเรือนหุ้น       
  ทนุจดทะเบียน       
    หุ้นสามญั 7,160,000,000 หุ้น       

    มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท 1,790,000,000  1,790,000,000  1,790,000,000  

  ทนุท่ีออกและช าระแล้ว       
    หุ้นสามญั 6,314,878,393 หุ้น          

    มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท        
    (31 ธ.ค.60 : 6,039,485,338

หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท) 
 

1,578,719,598 
 

20.00 
 

1,509,871,335 
 

18.88 
 

1,411,840,736 
 

19.48 
ส่วนเกินมลูคา่หุ้น 3,060,539,816 38.77 2,579,295,430 32.25 1,959,868,514 27.04 

ส่วนทนุจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็น
เกณฑ์ 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

เงินรับล่วงหน้าค่าหุ้น - - - - 2,527,209 0.03 
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งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) 
(หน่วย : บาท) 

รายการ 
ณ วันท่ี 

31 ธันวาคม 
2561 

ร้อยละ 
ณ วันท่ี 

31 ธันวาคม 
2560 

ร้อยละ 
ณ วันท่ี 

31 ธันวาคม 2559 
ร้อยละ 

ก าไรสะสม       
  จดัสรรแล้ว - ส ารองตามกฎหมาย 16,788,645 0.21 16,202,163 0.20 15,627,921 0.22 

  ยงัไม่ได้จดัสรร (658,262,523) (8.34) (466,912,957) (5.84) (180,158,330) (2.49) 
องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ ถือ
หุ้น 

 
(4,991,594) 

 
(0.06) 

 
(8,625,983) 

 
(0.11) 

 
(94,801,692) 

 
(1.31) 

ส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 3,992,793,942 50.58 3,629,829,988 45.39 3,114,904,358 42.97 
ส่วนของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มี
อ านาจควบคมุของบริษัทย่อย 

 
668,574,852 

 
8.47 

 
643,506,195 

 
8.05 

 
544,471,509 

 
7.51 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 4,661,368,794 59.04 4,273,336,183 53.44 3,659,375,867 50.48 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 7,894,789,524 100.00 7,997,136,149 100.00 7,249,053,594 100.00 

 
 

      

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
(หน่วย : บาท) 

รายการ 

ส าหรับปีสิน้สุด
วันที่ 

31 ธันวาคม 
2561 

ร้อยละ 
ส าหรับปีสิน้สุด

วันที่ 
31 ธันวาคม 2560 

ร้อยละ 
ส าหรับปีสิน้สุด

วันที่ 
31 ธันวาคม 2559 

ร้อยละ 

รายได้       

คา่นายหน้า 324,803,075 40.29 325,585,983 41.88 415,191,839 50.87 
คา่ธรรมเนียมและบริการ 68,448,483 8.49 61,089,963 7.86 61,104,133 7.49 
ก าไรจากเงินลงทนุ - - 8,038,065 1.03 14,418,586 1.77 

ดอกเบีย้และเงินปันผล 45,960,161 5.70 57,715,852 7.42 41,086,057 5.03 
ดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้
หลกัทรัพย์ 

 
90,740,655 

 
11.26 

 
83,629,387 

 
10.76 

 
88,136,014 

 
10.80 

ดอกเบีย้รับจากการซือ้สิทธิ
เรียกร้อง 

 
179,721,181 

 
22.30 

 
172,274,151 

 
22.16 

 
149,893,662 

 
18.37 

รายได้จากการให้เช่าซือ้และเช่า
การเงิน 

 
39,045,231 

 
4.84 

 
10,820,145 

 
1.39 

 
- 

 
- 

รายได้จากการให้เช่าและบริการ 51,501,600 6.39 51,045,323 6.57 28,927,581 3.54 
รายได้อ่ืน 5,873,355 0.73 7,233,569 0.93 17,363,598 2.13 
รวมรายได้ 806,093,741 100.00 777,432,438 100.00 816,121,470 100.00 
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งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (ต่อ) 
(หน่วย : บาท) 

รายการ 

ส าหรับปีสิน้สุด
วันที่ 

31 ธันวาคม 
2561 

ร้อยละ 
ส าหรับปีสิน้สุด

วันที่ 
31 ธันวาคม 2560 

ร้อยละ 
ส าหรับปีสิน้สุด

วันที่ 
31 ธันวาคม 2559 

ร้อยละ 

ค่าใช้จ่าย       

คา่ใช้จ่ายในการด าเนินงานและการ
บริหาร 

      

  คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังาน 393,920,762 48.87 395,307,667 50.85 389,016,274 47.67 

  คา่เส่ือมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย 53,689,774 6.66 68,953,381 8.87 49,909,040 6.12 
  คา่ธรรมเนียมและบริการจ่าย 63,479,426 7.87 55,097,236 7.09 62,183,282 7.62 
  คา่ใช้จ่ายอ่ืน 177,861,900 22.06 176,947,823 22.76 166,271,572 20.37 

รวมค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน
และการบริหาร 

 
688,951,862 

 
85.47 

 
696,306,107 

 
89.56 

 
667,380,168 

 
81.77 

หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู  30,659,760 3.80 21,234,269 2.73 3,381,700 0.41 
ขาดทนุจากเงินลงทนุ 14,643,982 1.82 - - - - 

รวมค่าใช้จ่าย 734,255,604 91.09 717,540,376 92.30 670,761,868 82.19 

ก าไรก่อนส่วนแบ่งขาดทุนจาก
เงนิลงทุนในบริษัทร่วม 
ค่าใช้จ่ายทางการเงนิและ
ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 

 
 
 

71,838,137 

 
 
 

8.91 

 
 
 

59,892,062 

 
 
 

7.70 

 
 
 

145,359,602 

 
 
 

17.81 
ส่วนแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุใน
บริษัทร่วม 

 
(111,188,557) 

 
(13.79) 

 
(184,820,384) 

 
(23.77) 

 
(126,718,018) 

 
(15.53) 

ก าไร(ขาดทุน) ก่อนต้นทุน
ทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษี
เงนิได้ 

 
 

(39,350,420) 

 
 

(4.88) 

 
 

(124,928,322) 

 
 

(16.07) 

 
 

18,641,584 

 
 

2.28 
ต้นทนุทางการเงิน (97,815,909) (12.13) (100,542,843) (12.93) (85,442,338) (10.47) 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่าย
ภาษีเงนิได้ 

(137,166,329) (17.02) (225,471,165) (29.00) (66,800,754) (8.19) 

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ (2,883,225) (0.36) (2,775,261) (0.36) (30,684,470) (3.76) 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี (140,049,554) (17.37) (228,246,426) (29.36) (97,485,224) (11.94) 

 
 
 
 
 
 
 
 



   แบบแสดงรายการข้อมลู (แบบ 56-1) ประจ าปี 2561 
 

ส่วนที่ 3 หน้า  7 
 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (ต่อ) 
(หน่วย : บาท) 

รายการ 
ส าหรับปีสิน้สุด

วันที่ 
31 ธันวาคม 2561 

ร้อยละ 
ส าหรับปีสิน้สุด

วันที่ 
31 ธันวาคม 2560 

ร้อยละ 
ส าหรับปีสิน้สุด

วันที่ 
31 ธันวาคม 2559 

ร้อยละ 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน       
รายการทีอ่าจถูกจดัประเภทใหม่ไว้ในก าไรหรือ
ขาดทนุในภายหลงั 

      

ก าไร (ขาดทนุ) จากการวดัมลูคา่เงินลงทนุ 
เผ่ือขาย 

 
2,385,975 

 
0.30 

 
42,951,591 

 
5.52 

 
(15,315,213) 

 
(1.88) 

ผลตา่งของอตัราแลกเปล่ียนจากการแปลงค่า
งบการเงิน 

 
1,785,051 

 
0.22 

 
685,990 

 
0.09 

 
1,592,149 

 
0.20 

ภาษีเงินได้เก่ียวกบัองค์ประกอบของก าไร
ขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืน 

 
(477,195) 

 
(0.06) 

 
(8,590,318) 

 
(1.10) 

 
3,063,043 

 
0.38 

รายการทีอ่าจถูกจดัประเภทใหม่ไว้ในก าไร
หรือขาดทนุในภายหลงั  

- สทุธิจากภาษีเงินได้ 

 
 

3,693,831 

 
 

0.46 

 
 

35,047,263 

 
 

4.51 

 
 

(10,660,021) 

 
 

(1.31) 

รายการทีจ่ะไม่ถูกจดัประเภทใหม่ไวใ้นก าไร
หรือขาดทนุในภายหลงั 

      

ก าไร (ขาดทนุ) จากการวดัมลูคา่ใหม่ของ
ผลประโยชน์พนกังานท่ีก าหนด 

 
(7,258,823) 

 
(0.90) 

 
4,746,612 

 
0.61 

 
1,944,664 

 
0.24 

ส่วนแบง่ก าไรขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืนในบริษัทร่วม 378,834 0.05 (533,713) (0.07) (138,614) (0.02) 

ภาษีเงินได้เก่ียวกบัองค์ประกอบของก าไร
ขาดทนุเบด็เสร็จ 

 
616,528 

 
0.08 

 
(842,581) 

 
(0.11) 

 
(361,210) 

 
(0.04) 

รายการทีจ่ะไม่ถูกบนัทึกในส่วนของก าไรหรือ
ขาดทนุในภายหลงั  

- สทุธิจากภาษีเงินได้ 

 
 

(6,263,461) 

 
 

(0.78) 

 
 

3,370,318 

 
 

0.43 

 
 

1,444,840 

 
 

0.18 

ก าไร (ขาดทนุ) เบด็เสร็จอ่ืนส าหรับปี (2,569,630) (0.32) 38,417,581 4.94 (9,215,181) (1.13) 

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี (142,619,184) (17.69) (189,828,845) (24.42) (106,700,405) (13.07) 

การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน)       
ส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ (144,347,397) (17.91) (231,887,500) (29.83) (107,835,586) (13.21) 
ส่วนท่ีเป็นของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจ
ควบคมุของบริษัทย่อย 

 
4,297,843 

 
0.53 

 
3,641,074 

 
0.47 

 
10,350,362 

 
1.27 

 (140,049,554) (17.37) (228,246,426) (29.36) (97,485,224) (11.94) 

การแบ่งปันก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม       

ส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ (147,035,920) (18.24) (194,624,335) (25.03) (117,668,221) (14.42) 
 

 



   แบบแสดงรายการข้อมลู (แบบ 56-1) ประจ าปี 2561 
 

ส่วนที่ 3 หน้า  8 
 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (ต่อ) 
(หน่วย : บาท) 

รายการ 
ส าหรับปีสิน้สุด

วันที่ 
31 ธันวาคม 2561 

ร้อยละ 
ส าหรับปีสิน้สุด

วันที่ 
31 ธันวาคม 2560 

ร้อยละ 
ส าหรับปีสิน้สุด

วันที่ 
31 ธันวาคม 2559 

ร้อยละ 

ส่วนท่ีเป็นของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มี
อ านาจควบคมุของบริษัทย่อย 

 
4,416,736 

 
0.55 

 
4,795,490 

 
0.62 

 
10,967,816 

 
1.34 

 (142,619,184) (17.69) (189,828,845) (24.42) (106,700,405) (13.07) 

ก าไรต่อหุ้น       
ก าไร (ขาดทนุ๗ ตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐาน       

  ก าไร (ขาดทนุ) ส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้น
ของบริษัทฯ 

 
(0.024) 

  
(0.039) 

  
(0.019) 

 

ก าไร (ขาดทนุ) ตอ่หุ้นปรับลด       
  ก าไร (ขาดทนุ )ส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้น
ของบริษัทฯ 

 
(0.024) 

  
(0.039) 

  
(0.019) 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



   แบบแสดงรายการข้อมลู (แบบ 56-1) ประจ าปี 2561 
 

ส่วนที่ 3 หน้า  9 
 

งบกระแสเงนิสด 
(หน่วย : บาท) 

รายการ 
ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2561 

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2560 

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2559 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
ขาดทนุก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ (137,166,329) (225,471,165) (66,800,754) 
รายการปรับกระทบก าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงินได้ เป็นเงินสดรับ 
(จ่าย) จากกิจกรรมด าเนินงาน 

 
 

  

  คา่เส่ือมราคาและรายจ่ายตดับญัชี 53,694,767 68,953,381 49,917,690 
  หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู  30,659,760 21,234,269 3,381,700 

  (ก าไร)ขาดทนุจากการเปล่ียนแปลงมลูคา่ยตุธิรรมของหลกัทรัพย์ 
เพ่ือค้า 

 
(54,286) 

 
2,554,932 

 
(2,771,627) 

  ขาดทนุจากการจ าหน่ายเงินลงทนุเผ่ือขาย - 105,111 - 
  (ก าไร)ขาดทนุจากการจ าหน่ายและตดัจ าหน่ายอปุกรณ์และ
สินทรัพย์ไม่มีตวัตนอ่ืน 

 
(527,463) 

 
(329,912) 

 
(11,809,145) 

  ก าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพย์รอการขาย - (93,400) - 
  ส ารองคา่เผ่ือการด้อยคา่ของสินทรัพย์รอการขาย 1,594,600 1,848,000 622,300 

  ส่วนแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 111,188,557 184,820,384 126,718,018 
  คา่ใช้จ่ายผลประโยชน์พนกังาน 1,992,889 6,837,051 4,110,224 
  รายได้ดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ (90,740,655) (83,629,387) (88,136,014) 

  รายได้ดอกเบีย้และเงินปันผล (45,960,161) (57,715,852) (41,086,057) 
  รายได้จากการให้เช่าซือ้และเช่าการเงิน (39,045,231) (10,820,145) - 
  ก าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพย์ท่ีมีไว้เพ่ือเช่า (3,264,936) (5,571,184) - 

  ต้นทนุทางการเงิน 97,815,909 100,542,843 85,442,338 
  รายการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ - - 1,540,467 

ก าไร (ขาดทนุ) จากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงใน
สินทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงาน 

 
(19,812,579) 

 
3,264,926 

 
61,129,140 

สินทรัพย์ด าเนินงานลดลง (เพิ่มขึน้)    

  เงินลงทนุชัว่คราว 4,074,302 260,085,068 (220,294,472) 
  ลกูหนีส้ านกัหกับญัชีและบริษัทหลกัทรัพย์ 277,285,153 122,242,585 (429,001,264) 
  ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า 154,413,468 219,416,385 (448,587,660) 

  ลกูหนีจ้ากการซือ้สิทธิเรียกร้อง 341,032,304 (549,489,466) 229,482,894 
  ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าการเงิน (250,548,448) (131,218,107) (61,063,028) 
  ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้ (483,623,193) (105,758,941) (1,878,455) 

  ลกูหนีเ้งินให้กู้ ยืม (44,911,264) (9,006,663) (25,238,959) 
  ลกูหนีห้มนุเวียนอ่ืน 33,783,259 11,941,007 (2,898,502) 

 

 



   แบบแสดงรายการข้อมลู (แบบ 56-1) ประจ าปี 2561 
 

ส่วนที่ 3 หน้า  10 
 

งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 
(หน่วย : บาท) 

รายการ 
ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2561 

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่  
31 ธันวาคม 2560 

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2559 

  ภาษีมลูคา่เพิ่มรอขอคืน (32,741,258) (13,266,323) - 
  สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน (21,610,909) 1,347,272 (3,807,763) 
  สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน (5,630,342) (4,602,306) (11,120,189) 

หนีส้ินด าเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง)    
  เจ้าหนีส้ านกัหกับญัชีและบริษัทหลกัทรัพย์ 82,772,434 123,143,509 (120,997,862) 
  เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (583,165,173) 38,395,188 501,189,665 

  เจ้าหนีห้มนุเวียนอ่ืน 31,075,856 (2,103,841) (5,863,227) 
  เงินประกนัจากการซือ้สิทธิเรียกร้อง 3,632,748 (15,340,020) 6,313,596 
  เจ้าหนีเ้งินรอคืน 10,724,004 (20,492,542) 39,542,524 

  หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 2,188,500 (2,747,437) 5,319,192 
  ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน (2,274,850) (7,621,096) (836,749) 
  หนีส้ินไม่หมนุเวียนอ่ืน 18,666,859 119,314 309,684 

เงินสดรับ (จ่าย) จากการด าเนินงาน (484,669,128) (81,691,488) (488,301,435) 
  รับดอกเบีย้และเงินปันผล 101,642,995 55,062,690 40,222,485 

  จ่ายดอกเบีย้ (88,384,896) (81,322,304) (71,066,568) 
  จ่ายภาษีเงินได้ (21,776,033) (25,994,563) (17,307,443) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (493,187,063) (133,945,665) (536,452,961) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน    
เงินสดรับจากเงินลงทนุชัว่คราว - 69,076,000 - 
เงินลงทนุระยะสัน้ลดลง-เงินฝากประจ า  - 5,068,557 395,531,443 

เงินสดรับจากการจ าหน่ายเงินลงทนุทัว่ไป - 25,000,000 - 
เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค า้ประกนั (เพิ่มขึน้) ลดลง (90) 224,577 4,172,257 
เงินสดจ่ายซือ้เงินลงทนุในบริษัทร่วม - (450,000,000) (491,799,970) 

เงินสดจ่ายซือ้เงินลงทนุในบริษัทย่อย - - (21,812,431) 
เงินสดจ่ายซือ้เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน (256,800) - (25,000,000) 
เงินสดจ่ายในสินทรัพย์ท่ีมีไว้เพ่ือให้เช่า (6,340,077) (10,416,823) - 

เงินสดรับจากการจ าหน่ายสินทรัพย์รอการขาย - 400,000 - 
เงินสดจ่ายซือ้อปุกรณ์และสินทรัพย์ไม่มีตวัตน (28,960,221) (13,840,900) (64,925,262) 
เงินสดรับจากการจ าหน่ายอปุกรณ์ 648,736 416,661 13,708,010 

เงินสดรับจากการจ าหน่ายสินทรัพย์ท่ีมีไว้เพ่ือเช่า 3,264,942 5,571,262 - 
เงินสดจ่ายคา่สิทธิการเช่าและต้นทนุโครงการระหวา่งพฒันา (303,105,536) (258,402,776) (233,491,390) 
เงินสดรับจากการจ าหน่ายเงินลงทนุในบริษัทย่อย - - 236,000,000 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (334,749,046) (626,903,442) (187,617,343) 
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งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 
    

รายการ 
ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2561 

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2560 

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2559 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ    
เงินสดรับ(จ่าย)จากเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน (290,000,000) 382,000,000 705,362,775 
เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 40,000,000 - - 

เงินสดจ่ายหนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงิน (19,170,348) (19,746,210) (13,169,853) 
เงินสดรับจากตัว๋แลกเงิน 2,111,494,587 1,585,985,196 1,523,393,916 
เงินสดจ่ายจากตัว๋แลกเงิน (1,910,000,000) (1,960,000,000) (1,715,000,000) 

เงินสดจ่ายปันผล (40,092,775) (56,573,218) - 
เงินสดรับจากการเพิ่มทนุของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุของ
บริษัทย่อย 

 
20,651,915 

 
160,000,038 

 
40,000,067 

บริษัทย่อยจ่ายเงินปันผลให้ผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุของบริษัท
ย่อย 

 
(19,348,078) 

 
(20,486,201) 

 
(24,128,192) 

เงินสดรับล่วงหน้าจากการใช้สิทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิ 550,092,649 714,930,306 208,409,912 

เงินสดรับจากเงินรับล่วงหน้าคา่หุ้น - - 2,527,209 

เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 443,627,950 786,109,911 727,395,834 

ผลตา่งจากการแปลงคา่งบการเงิน 1,785,051 685,990 1,592,149 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (382,523,108) 25,946,794 4,917,679 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 1 มกราคม 964,904,512 938,957,718 934,040,039 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 582,381,404 964,904,512 938,957,718 

    
ข้อมูลเพิ่มเตมิประกอบกระแสเงนิสด    

รายการท่ีไม่ใช่เงินสด    
  หนีส้ญูตดับญัชี - 63,253,205 - 
  คา่ซือ้อปุกรณ์ส่วนท่ีบนัทกึเป็นหนีส้ิน 2,608,803 25,766,484 4,955,613 

  คา่ซือ้อปุกรณ์ส่วนท่ีบนัทกึเป็นหนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงิน 31,004,646 43,237,213 54,533,052 
  ก าไรจากการวดัมลูคา่เงินลงทนุเผ่ือขายสทุธิจากภาษีเงินได้ 1,908,780 34,361,273 (12,252,170) 
  โอนสินทรัพย์ไม่มีตวัตนเป็นอปุกรณ์ - - 1,348,200 

  ผลก าไรจากประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั – สทุธิจาก
ภาษีเงินได้ 

 
(6,642,295) 

 
3,768,763 

 
1,555,371 
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(2) การวเิคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิ 
 

อัตราส่วนทางการเงนิ 31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2560 31 ธันวาคม 2559 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (Profitability 
Ratio) 

   

อตัราก าไรขัน้ต้น - ธุรกิจหลกัทรัพย์ (%) 30.67% 31.70% 36.16% 

อตัราก าไรขัน้ต้น - ธุรกิจแฟคตอร่ิง (%) 76.20% 76.68% 79.51% 
อตัราดอกเบีย้รับ - ธุรกิจแฟคตอร่ิง (%) 8.99% 9.06% 8.42% 
อตัราดอกเบีย้จ่าย - ธุรกิจแฟคตอร่ิง (%) 2.75% 2.80% 2.37% 

ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้ - ธุรกิจแฟคตอร่ิง (%) 6.24% 6.27% 6.05% 
อตัราก าไรขัน้ต้น – ธุรกิจลิสซิง่ (%) 64.13% 33.12% 39.04% 
อตัราก าไรสทุธิ (%) (17.37%) (29.36%) (11.94%) 

อตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (%) (3.79%) (6.88%) (3.51%) 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency 
Ratio) 

   

อตัราส่วนหมนุเวียน (Current Ratio) (เทา่) 1.62 1.70 1.74 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) (1.76%) (2.99%) (1.49%) 

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เทา่) 0.10 0.10 0.12 
อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Ratio)    
อตัราส่วนสินทรัพย์สภาพคล่องตอ่สินทรัพย์ 0.64 0.73 0.79 

อตัราส่วนสินทรัพย์ก่อรายได้ตอ่สินทรัพย์ 0.54 0.59 0.60 
อตัราส่วนหนีส้ินตอ่สินทรัพย์ (เทา่) 0.41 0.47 0.50 
อตัราส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.69 0.87 0.98 

อตัราส่วนเงินให้กู้ตอ่เงินกู้  (%) 128.64% 132.37% 137.57% 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout Ratio) (%) (27.08%) (25.64%) - 
ข้อมูลต่อหุ้น (บาท)    

มลูคา่ท่ีตราไว้ตอ่หุ้น  0.25 0.25 0.25 
มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น 0.74 0.71 0.65 

ก าไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐาน (ก าไรส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ) (0.024) (0.039) (0.019) 
ก าไรตอ่หุ้นปรับลด (ก าไรส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ) (0.024) (0.039) (0.019) 
เงินปันผลตอ่หุ้น 0.0065 0.0100 - 

หมายเหตุ : 

- การค านวณอตัราก าไรขัน้ต้น (ธุรกิจหลกัทรัพย์) ค านวณจากงบการเงินของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) และการ
ค านวณอตัราก าไรขัน้ต้น (ธุรกิจแฟคตอร่ิง) ค านวณจากงบการเงินของบริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จ ากดั (มหาชน) 

- การค านวณอตัราก าไรขัน้ต้น (ธุรกิจลีสซิง่) ค านวณจากงบการเงินของบริษัท ไอร่าลิสซิง่ จ ากดั (มหาชน) 

- อตัราดอกเบีย้รับธุรกิจแฟคตอร่ิง ค านวณรวมรายได้จากทัง้ดอกเบีย้รับและคา่ธรรมเนียมและบริการรับ 

- อตัราการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout Ratio) : เงินปันผลตอ่หุ้น/ก าไรสทุธิตอ่หุ้น ค านวณจากงบการเงินรวม 

- มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น : ส่วนของผู้ ถือหุ้น/จ านวนหุ้นสามญัท่ีออกและช าระแล้ว  
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ     
 

1.  สรุปภาพรวมการด าเนินงานและปัจจัยที่ท าให้มกีารเปลี่ยนแปลงส าคัญ 
บริษัทฯ ด าเนินธุรกิจเป็น Holding company โดยเข้าลงทุนในบริษัทอื่น ดงันัน้ รายได้และผลก าไรจึงมาจาก 

ผลประกอบการของบริษัทที่ไปร่วมลงทุน  ในปี 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้รวม 806 ล้านบาท รายได้หลกั 
มาจากคา่นายหน้าการซือ้ขายหลกัทรัพย์ของสว่นงานธุรกิจหลกัทรัพย์ ซึง่เป็นบริษัทแกนในการเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์ฯ คิดเป็นจ านวนเงิน 325 ล้านบาท และรายได้รองมาจากดอกเบีย้รับของธุรกิจแฟคตอร่ิง จ านวน 180 ล้าน
บาท ส่วนที่เหลือเป็นรายได้จากดอกเบีย้รับธุรกิจลีสซิ่ง และค่าที่ปรึกษาการเงินและค่าธรรมเนียมการให้บริการโดย
รายได้เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปี 2560  เป็นไปตามภาวะตลาดโดยรวมของธุรกิจ เมื่อหกัค่าใช้จ่ายแล้ว บริษัทและบริษัท
ย่อยมีผลขาดทนุก่อนส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม จ านวน 29 ล้านบาท และเมื่อรวมส่วนแบ่งขาดทนุ
จากบริษัทร่วมที่ยงัอยู่ในช่วงเร่ิมด าเนินการ จ านวน 111 ล้านบาทสง่ผลให้ผลการด าเนินงานส าหรับปี 2561  ขาดทนุ
สทุธิจ านวน 140  ล้านบาท  

ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย์(SET Index)  ณ ธ.ค. 2561 ปิดที่ 1,563.88 จุด ลดลง 10.8% จากสิน้ปี 2560 ทัง้นี ้
มูลค่าหลกัทรัพย์ตามราคาตลาดรวมของ SET และ mai อยู่ที่ 16.2 ล้านล้านบาทลดลง 9.6% จากปี 2560 โดยในปี 
2561 กลุ่มทรัพยากร กลุ่มบริการ และกลุ่มธุรกิจการเงินให้ผลตอบแทนสงูกว่า SET index ในส่วนมูลค่าการซือ้ขาย
เฉลีย่ตอ่วนัของ SET และ mai ในปี 2561 มลูคา่ซือ้ขายเฉลีย่ตอ่วนัรวม 57,674 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 15.09% จากปี 2560  
            ภาพรวมของธุรกิจแฟคตอร่ิงและลสีซิ่งในปี 2561 ยงัคงมีอตัราการขยายตวั เช่นเดียวกบัปี 2560  ซึง่เป็นไปตาม
ภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ ส าหรับเศรษฐกิจไทยในปี 2561 ขยายตวัตอ่เนื่องที่ร้อยละ 4.1 โดยมีแรงขบัเคลื่อน
หลกัมาจากการใช้จ่ายภาคเอกชนที่ขยายตวัดีทัง้การบริโภคและการลงทุน ส าหรับการบริโภคภาคเอกชนขยายตวัดี
ต่อเนื่อง สว่นหนึ่งเป็นผลจากเง่ือนไขผกูพนัของโครงการรถยนต์คนัแรกที่ต้องถือครองจนครบ 5ปี ทยอยหมดลง รวมถึง
ปัจจัยสนบัสนุนก าลงัซือ้ภาคเอกชนที่ปรับดีขึน้ตามรายได้ครัวเรือนนอกภาคเกษตรกรรมที่ขยายตวัดีและกระจายตวั
ทัว่ถึงมากขึน้ ความเช่ือมัน่ครัวเรือนที่อยู่ในระดบัสงู กอปรกบัมีมาตราการสนบัสนนุเพิ่มเติมจากนโยบายภาครัฐ การ
ลงทุนภาคเอกชนปรับตวัดีขึน้ทัง้การลงทุนเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและการขยายก าลงัการผลิต ตามความเช่ือมัน่ภาค
ธุรกิจที่อยู่ในเกณฑ์ดี รวมทัง้ได้รับผลดีจากการย้ายฐานการผลิตในบางอุตสาหกรรมที่ผลิตเพื่อการส่งออกมายงัไทย
ในช่วงปลายปี ส าหรับการใช้จ่ายภาครัฐยงัมสีว่นช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจโดยเฉพาะการลงทนุเพื่อพฒันาโครงสร้างพืน้ฐาน
ระบบขนสง่ทางราง แม้ในบางโครงการยงัมีความลา่ช้าอยูบ้่าง   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



   แบบแสดงรายการข้อมลู (แบบ 56-1) ประจ าปี 2561 
 

ส่วนที่ 3 หน้า  14 
 

การเปลี่ยนแปลงที่ส าคัญของกลุ่มบริษัทฯ ในปี 2561  

(1) บริษัท ทราเวลเลก็ซ์ (ไทยแลนด์) จ ากดั (“บริษัทร่วม”) ได้ขยายธุรกิจโดยอยูร่ะหวา่งรอรับใบอนญุาตค้าและ
แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ จากธนาคารแห่งประเทศไทย   เพื่อเปิดให้บริการรับแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ สาขาแห่งที่ 2 ณ ทางเช่ือม Airport link กบั ท่าอากาศยานสวุรรณภมูิ  และมีแผนขยายสาขา
เพิ่มเติมในสนามบินและแหลง่ธุรกิจ อีก 3 – 4 สาขาในอนาคต  

(2) บริษัท  แอสไพเรชัน่ วนั จ ากดั (“บริษัทยอ่ยที่บริษัทฯลงทนุผา่นบริษัทไอร่าพร๊อพเพอร์ตี”้)  ในสว่นโครงการ 
Spring Tower   อาคารส านักงานให้เช่า สูง 27 ชัน้ บริเวณสี่แยกราชเทวี   การก่อสร้างคืบหน้าไปตาม
แผนงาน โดยเพียงสิน้เดือนกมุภาพนัธ์ 2562  อยู่ระหว่างการก่อสร้างอาคารชัน้ 15   คาดวา่อาคารจะแล้ว
เสร็จและเปิดให้บริการได้ปลายปี 2562   ตามก าหนด 

(3) บริษัท ไอร่า แอนด์ไอฟลุ จ ากดั(มหาชน) (“บริษัทร่วม”) ได้มีการขยายธุรกิจให้บริการสนิเช่ือสว่นบคุคล โดย
มีสาขาและจุดให้บริการรวม 88 แห่งคลอบคลมุพืน้ที่ทัว่ประเทศ   จ านวนพนกังาน  750  คน ฐานลกูค้า
สนิเช่ือ ณ สิน้ปี 2561 จ านวน  341,760  ราย  ยอดเงินให้สนิเช่ือทัง้สิน้  6,560  ล้านบาทเพิ่มขึน้จากปีก่อน
กวา่ 41%  ถือวา่เป็นบริษัทท่ีมีการเติบโตสงูสดุในอุตสาหกรรม 

(4) บริษัท ไอร่า ลีสซิ่ง จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทย่อย”) ได้จัดท าระบบงานเช่าซือ้หลัก (Core Leasing), 
Corporate Website  แล้วเสร็จรวมทัง้ปรับปรุงระบบโครงสร้างพืน้ฐาน IT ให้ทันสมัยมากขึน้  ท าให้
สามารถเร่ิมให้บริการสินเช่ือเช่าซือ้  เช่าทางการเงินได้อย่างเต็มรูปแบบ โดยมียอดลกูหนีเ้งินให้สินเช่ือ 
เพิ่มขึน้ 220% จากปีก่อนหน้า 
 

2.  ผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร  
ผลการด าเนินงานส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีรายได้รวมทัง้สิน้ 806.09 

ล้านบาท เพิ่มขึน้ 28.66 ล้านบาท จากงวดปี 2560 ที่มีรายได้รวมทัง้สิน้ 777.43 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราเพิ่มขึน้ 
ร้อยละ 3.69 ในขณะที่ค่าใช้จ่ายหลักของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ได้แก่  ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานและ 
การบริหาร โดยในงวดปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานและ 
การบริหารรวมทัง้สิน้ 688.95 ล้านบาท ลดลง 7.36 ล้านบาทจากปี 2560 หรือคิดเป็นอตัราลดลงร้อยละ 1.06 

   
ในส่วนของรายได้ บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีรายได้หลกัที่ส าคญั คือ รายได้จากธุรกิจหลกัทรัพย์ที่เป็น core 

business ของกลุม่กิจการ ได้แก่ รายได้คา่นายหน้าจากการซือ้ขายหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า โดยในงวดปี
สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทย่อยมีรายได้ค่านายหน้าและดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ รวมทัง้สิน้ 
324.80 ล้านบาทและ 90.74 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 40.29 และ 11.26  ของรายได้รวมตามล าดบั ในขณะที่                  
ปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้ค่านายหน้าและดอกเบีย้เงินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ รวมทัง้สิน้ 325.59 ล้าน
บาทและ 83.63 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 41.88 และ 10.76 ตามล าดบั ทัง้นีเ้มื่อพิจารณาแล้วจะเห็นวา่ รายได้คา่
นายหน้าส าหรับปี 2561 ใกล้เคียงกับปีก่อน แม้ว่าภาวะการแข่งขันในธุรกิจหลักทรัพย์จะมีความรุนแรงมากขึน้               
มีการแข่งขนักันลดอตัราค่านายหน้าเพื่อดึงลกูค้าไปใช้บริการ   แต่เนื่องจากกลุ่มลกูค้าส่วนใหญ่ของบริษัทย่อยเป็น
ลกูค้าเก่าที่ติดตอ่มานานและมีความคุ้นเคยกบัเจ้าหน้าที่การตลาดจึงไมไ่ด้รับผลกระทบมากนกั ในสว่นของดอกเบีย้เงิน
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ให้กู้ ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ปี 2561 มีจ านวนเพิ่มขึน้ 7.11 ล้านบาทจาก 83.63 ล้านบาทในปี 2560 หรือคิดเป็นอตัรา
เพิ่มขึน้ร้อยละ 8.50 จากปริมาณเงินให้กู้ยืมที่เพิ่มขึน้ 

รายได้ที่ส าคญัอื่นของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ได้แก่ดอกเบีย้รับจากการซือ้สิทธิเรียกร้อง ซึ่งเป็นรายได้ที่มาจาก
ธุรกิจแฟคตอร่ิง โดยส าหรับงวดปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีดอกเบีย้รับจากการซือ้สิทธิเรียกร้อง จ านวน 179.72  
ล้านบาท เพิ่มขึน้ 7.45 ล้านบาทจาก 172.27 ล้านบาท เมื่อเทียบกบัปีก่อนหน้า หรือคิดเป็นอตัราเพิ่มขึน้ร้อยละ 4.32 
ทัง้นี ้ดอกเบีย้รับจากการซือ้สิทธิเรียกร้องคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 22.30 และร้อยละ 22.16 ของรายได้รวมของปี 2561 
และ 2560 ตามล าดบั โดยสาเหตุที่ท าให้รายได้เพิ่มขึน้ เนื่องจากมีปริมาณการรับซือ้ลกูหนีจ้ากการซือ้สิทธิเรียกร้อง
เพิ่มขึน้  

  รายได้คา่ธรรมเนียมและบริการส าหรับปี 2561 จ านวน 68.4 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 7.36  ล้านบาทจากปีก่อนหน้า
หรือคิดเป็นอตัราเพิ่มขึน้ร้อยละ 12.05  เกิดขึน้จากรายได้ค่าธรรมเนียมในการให้บริการและการเป็นที่ปรึกษาทางการ
เงินของบริษัทยอ่ยที่เป็นไปตามแผนงาน    

 รายได้ที่มีการเปลี่ยนแปลงที่ส าคญัในปี 2561 ได้แก่รายได้จากการให้เช่าซือ้และเช่าการเงิน ซึ่งเป็นรายได้จาก
ธุรกิจใหมท่ี่เข้าไปลงทนุ คือ ธุรกิจลิสซิ่ง โดยส าหรับงวดปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีรายได้จากการให้เช่าซือ้และ
เช่าการเงิน 39.05 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 28.23 ล้านบาทจาก 10.82 ล้านบาท เมื่อเทียบกบัปีก่อนหน้า หรือคิดเป็นอตัรา
เพิ่มขึน้ร้อยละ 260.86  นอกจากนีธุ้รกิจลีสซิ่งยงัคงมีรายได้จากค่าเช่าทรัพย์สินเพื่อด าเนินงานจ านวน 51 ล้านบาท 
ใกล้เคียงกบัปีที่ผา่นมา 

ในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากดอกเบีย้รับและเงินปันผล เป็นจ านวน 45.96 ล้านบาท  ลดลง 
11.76 ล้านบาทจาก 57.72 ล้านบาท เมื่อเทียบกบัปีก่อนหน้า หรือคิดเป็นอตัราลดลงร้อยละ 20.37 ดอกเบีย้รับและเงิน
ปันผล คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 5.70 และร้อยละ 7.42 ของรายได้รวมของปี 2561 และ 2560 ตามล าดบั  ทัง้นีบ้ริษัทฯ 
และบริษัทย่อยมีรายได้อื่น เป็นจ านวน 5.87 ล้านบาท  ลดลง 1.36 ล้านบาทจาก 7.23 ล้านบาท เมื่อเทียบกบัปีก่อน
หน้า หรือคิดเป็นอตัราลดลงร้อยละ 18.80 เนื่องจากในปี 2561 บริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจลีสซิ่งมียอดจ าหน่ายรถตกั  
ล้อยาง และรถโฟล์คลฟิท์ที่ครบก าหนดสญัญาเช่าลดลง 

ส าหรับคา่ใช้จ่ายในการด าเนินงานและบริหาร บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีคา่ใช้จ่ายในการด าเนินงานและบริหาร
ส าหรับปี 2561 รวมทัง้สิน้ 688.95 ล้านบาท โดยค่าใช้จ่ายที่ส าคญัคือ ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับพนักงานจ านวน 393.92  
ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 57.18 ของค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานและบริหารรวม ลดลง 1.39 ล้านบาท 
จากปี 2560 หรือคิดเป็นอตัราลดลงร้อยละ 0.35 ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานประกอบด้วย เงินเดือน  ผลประโยชน์ของ
พนกังาน ฯลฯ  ค่าเสื่อมราคาและตดัจ าหน่ายสนิทรัพย์ที่ไม่มีตวัตน จ านวน 53.69 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 
7.79 ของค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานและบริหารรวม ลดลง 15.26 ล้านบาทจากปี 2560 หรือคิดเป็นอัตราลดลง              
ร้อยละ 22.14  ค่าธรรมเนียมและบริการจ่ายจ านวน 63.48 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 9.21 ของค่าใช้จ่ายใน
การด าเนินงานและบริหารรวม เพิ่มขึน้  8.38 ล้านบาทจากปี 2560 หรือคิดเป็นอตัราเพิ่มขึน้ร้อยละ 15.21 คา่ธรรมเนียม
และบริการจ่ายส่วนใหญ่เป็นค่าธรรมเนียมที่จ่ายให้แก่ส านกัหกับญัชี และตลาดหลกัทรัพย์ฯ ส าหรับค่าใช้จ่ายอื่นๆ 
177.86 ล้านบาท ใกล้เคียงกับปีที่ผ่านมา  ส่วนใหญ่ประกอบด้วย ค่าเช่าอาคารและอุปกรณ์  87.8 ล้านบาท                        
สว่นท่ีเหลอืได้แก่ คา่ธรรมเนียมวิชาชีพ  คา่ใช้จ่ายด้านการตลาด  คา่ใช้จ่ายในการเดินทาง และ อ่ืนๆ เป็นต้น 
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ส าหรับรอบปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีคา่ใช้จ่ายหนีส้ญูและการตัง้ส ารองหนีส้งสยัจะสญูเป็นจ านวนรวม
ทัง้สิน้ 30.66 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 9.43 ล้านบาทจากปี 2560  ทัง้นี ้ค่าใช้จ่ายหนีส้ญูและการตัง้ส ารองหนีส้งสยัจะสญู 
จ านวน 30.19 ล้านบาท มาจากในส่วนของของธุรกิจแฟคตอร่ิง ตามการขยายตวัของสินเช่ือลกูหนีจ้ากการซือ้สิทธิ
เรียกร้องขณะที่ธุรกิจลีสซิ่งมีการตัง้ส ารองหนีส้งสยัจะสญู  0.47 ล้านบาทซึ่งเป็นลกูหนีจ้ัดชัน้ปกติตามนโยบายการ             
ตัง้ส ารองของบริษัทยอ่ย  

ค่าใช้จ่ายทางการเงินของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ส าหรับปี 2561 มีจ านวนรวมทัง้สิน้ 97.82 ล้านบาท ลดลง 
2.73 ล้านบาท จากปี 2560 หรือคิดเป็นอตัราลดลงร้อยละ 2.71 โดยสาเหตทุี่คา่ใช้จ่ายทางการเงินลดลงผนัแปรไปตาม
ยอดเจ้าหนีเ้งินกู้ยืมสถาบนัการเงินของธุรกิจแฟคตอร่ิงที่ลดลง และเงินทนุหมนุเวียนของธุรกิจหลกัทรัพย์รวมทัง้อตัรา
ดอกเบีย้ที่เป็นต้นทนุการกู้ยืมที่ลดลงด้วย 

ในปี 2561 บริษัทฯ รับรู้สว่นแบง่ขาดทนุจากบริษัทร่วม คือ บริษัท ไอร่า แอนด์ ไอฟุล จ ากดั (มหาชน) และบริษัท 
ทราเวลเลก็ซ์ (ไทยแลนด์) จ ากดั เป็นจ านวน 111.19 ล้านบาท เนื่องจากยงัอยูใ่นชว่งแรกของการเร่ิมธุรกิจซึง่มีการลงทนุ
สงูในเร่ืองของการขยายสาขาและระบบสารสนเทศทางปฏิบตัิการ  ในขณะที่ปี 2560 บริษัทฯ รับรู้สว่นแบ่งขาดทนุจาก
บริษัทร่วมเป็นจ านวนเงิน 184.82 ล้านบาท แสดงถึงผลประกอบการของบริษัทร่วมที่เร่ิมมีทิศทางดีขึน้    

บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีผลขาดทนุสทุธิส าหรับปี 2561 รวมทัง้สิน้ 140.05 ล้านบาท ลดลง 88.20 ล้านบาท 
จากปี 2560 หรือคิดเป็นอตัราลดลงร้อยละ 38.64 ซึ่งผลการขาดทุนส่วนใหญ่เกิดจากธุรกิจใหม่ของบริษัทย่อยที่เพิ่ง
จัดตัง้ในปี 2560-2561 และส่วนแบ่งขาดทุนจากการลงทุนในช่วงเร่ิมต้นด าเนินงานของบริษัทร่วม   แต่ทัง้นีผ้ลการ
ด าเนินงานของธุรกิจหลกัทรัพย์ ธุรกิจแฟคตอร่ิง และธุรกิจลสีซิ่ง ที่เป็นธุรกิจหลกัของกลุม่ในปัจจบุนัยงัคงมีก าไร 

 
ในด้านความสามารถในการท าก าไรท่ีมีการเปลีย่นแปลงอยา่งมีนยัส าคญัได้แก่ 
1. อตัราก าไรขัน้ต้นของธุรกิจหลกัทรัพย์ในปี 2561 เท่ากบั 30.67% ลดลงเล็กน้อยจากปี 2560 เป็นผล

จากภาวะการแข่งขันที่รุนแรงในธุรกิจหลักทรัพย์ ทัง้นี ้บริษัท หลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด(มหาชน)              
มีกลยทุธ์ โดยใช้นโยบายในการเพิ่มคณุค่าของการลงทนุให้แก่ลกูค้า เพื่อรักษาฐานลกูค้าเดิม และ
เพิ่มฐานลูกค้าใหม่ โดยการจัดสมัมนาให้ความรู้ในด้านการลงทุนโดยไม่คิดมูลค่าให้แก่ผู้ ลงทุน             
อย่างสม ่าเสมอ อีกทัง้พัฒนาบุคคลากรด้านค้าหลักทรัพย์ เจ้าหน้าที่การตลาด ให้มีความรู้
ความสามารถ รวมทัง้ปรับปรุงระบบงานภายในและระบบการซือ้ขายโดยใช้เทคโนโลยี่ที่ทันสมัย              
เข้ามาช่วยให้บริการเพื่อสร้างความประทบัใจแก่ลกูค้า 

2. อัตราก าไรขัน้ต้นของธุรกิจแฟคตอร่ิงในปี 2561 เท่ากับ 76.20% ใกล้เคียงกับปี 2560 ที่เท่ากับ 
76.68%  เป็นผลจากภาวะการแข่งขนัในธุรกิจที่สงูขึน้   อย่างไรก็ดี บมจ.ไอร่าแฟคตอร่ิงได้มีการ
ปรับตัวโดยขยายฐานลูกค้าไปสู่กลุ่ม SME  เพิ่มมากขึน้ท าให้ส่วนต่างของอัตราดอกเบีย้รับและ
ดอกเบีย้จ่ายยงัคงใกล้เคียงกบัปีที่ผา่นมา    

3. อัตราก าไรขัน้ต้นของธุรกิจลิสซิ่งในปี 2561 เท่ากับ 64.1% ปรับตัวเพิ่มขึน้จากปี 2560 ท่ีเท่ากับ 
33.1%  เนื่องจากการขยายฐานสนิเช่ือลกูหนีเ้ช่าซือ้และเช่าทางการเงินเพิ่มมากขึน้โดยเน้นท่ีรายยอ่ย
ท าให้ได้รับอัตราดอกเบีย้สูงขึน้ รวมทัง้การควบคุมต้นทุนในส่วนของธุรกิจให้เช่าด าเนินงานที่มี
ประสทิธิภาพเพิ่มขึน้ 
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3.  ฐานะทางการเงนิและความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน 
สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 มีมูลค่ารวมทัง้สิน้ 7,894.79 ล้านบาท 

ลดลง 102.35 ล้านบาทจากสินทรัพย์รวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 ที่มีมลูค่า 7,997.14 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัรา
ลดลงร้อยละ 1.28 โดยสินทรัพย์หลกัในการด าเนินธุรกิจ ได้แก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด มีจ านวน 582.38 
ล้านบาท ลดลง 382.52  ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 39.64 เมื่อเทียบกบั ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 ที่มีเงินสดและ
รายการเทียบเทา่เงินสดเป็นจ านวนทัง้สิน้ 964.90 ล้านบาท  

ลูกหนีส้ านักหักบัญชี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 มีจ านวนรวมทัง้สิน้ 122.01 ล้านบาท ลดลง 277.29  
ล้านบาท เมื่อเทียบกบัลกูหนีส้ านกัหกับญัชี ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 ที่มีจ านวน 399.30 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัรา
ลดลงร้อยละ 69.44 รายการลกูหนีส้ านกัหกับญัชีที่ลดลง เกิดจากยอดดลุสทุธิลกูหนีส้ านกัหกับญัชีที่เกิดจากการช าระ
ราคาซือ้ขายหลกัทรัพย์ที่ซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ลดลง  

ลูกหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า ซึ่งมีจ านวนลดลงจาก 1,568.72 ล้านบาท ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2560  คงเหลือจ านวน 1,505.05 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 โดยรายการที่ลดลงนัน้เป็นไปตาม
ปริมาณการซือ้ขายหลกัทรัพย์ในตลาดที่ซบเซาลงในช่วงไตรมาส 4   

ลูกหนีจ้ากการซือ้สิทธิเรียกร้องเป็นสินทรัพย์หลักในการด าเนินธุรกิจแฟคตอร่ิง โดยลูกหนีจ้ากการซือ้                       
สิทธิเรียกร้องสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 มีจ านวน 2,292.07 ล้านบาท ลดลง 356.36 ล้านบาทจากยอด ณ                
วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 ที่มีจ านวน 2,648.43  ล้านบาท โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 รายการดงักลา่วมีสดัสว่นคิด
เป็นร้อยละ 29.03 ของสินทรัพย์รวมตามล าดบั และ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 มีสดัส่วนคิดเป็นร้อยละ 33.12 ของ
สนิทรัพย์รวม  

ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 มีจ านวนรวมทัง้สิน้ 439.53 ล้านบาท เพิ่มขึน้  239.70  
ล้านบาท เมื่อเทียบกบัลกูหนีต้ามสญัญาเช่าการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 ที่มีจ านวน 199.82 ล้านบาท หรือคิด
เป็นอตัราเพิ่มขึน้ร้อยละ 119.96 

ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 มีจ านวนรวมทัง้สิน้ 553.62 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 443.12  
ล้านบาท เมื่อเทียบกบัลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 ที่มีจ านวน 110.49 ล้านบาท หรือคิดเป็น
อตัราเพิ่มขึน้ร้อยละ 401.04 

ลูกหนีเ้งินให้กู้ ยืมสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 มีจ านวน 69.07 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากจ านวน 38.45  
ล้านบาทในปี 2560 เป็นลกูหนีใ้นสว่นของธุรกิจแฟคตอร่ิง  

สิทธิการเช่าและต้นทนุโครงการระหว่างพฒันา เป็นส่วนของอาคารส านกังานให้เช่าที่อยู่ระหว่างการก่อสร้าง               
ในนาม บริษัท แอสไพเรชัน่ วนั จ ากดั  ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 มีจ านวนรวมทัง้สิน้ 795.0 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 303.11 
ล้านบาท เมื่อเทียบกบัสิทธิการเช่าและต้นทุนโครงการระหว่างพฒันา ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 ที่มีจ านวน 491.89 
ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราเพิ่มขึน้ร้อยละ 61.62  ตามความคืบหน้าของผลงานการก่อสร้างที่เป็นไปตามแผนงาน 
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ในส่วนของหนีส้ินรวม บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีหนีส้ินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 เป็นจ านวนทัง้สิน้ 
3,233.42 ล้านบาท ลดลง 490.38 ล้านบาทจากจ านวน 3,723.80 ล้านบาทของหนีส้ินรวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 
หรือคิดเป็นอตัราลดลงร้อยละ 13.17 ซึ่งหนีส้ินหลกัที่ลดลง ได้แก่ เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์
และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า และหนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงิน โดยลดลงจาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 เป็นจ านวน 
250.0 ล้านบาท 583.17 ล้านบาท และ  12.23 ล้านบาท ตามล าดบั ในขณะที่หนีส้ินหลกัที่เพิ่มขึน้ ได้แก่ เจ้าหนีส้ านกั
หกับญัชีและบริษัทหลกัทรัพย์ ตัว๋แลกเงิน และเงินประกนัจากการซือ้สทิธิเรียกร้อง โดยเพิ่มขึน้จาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2560 เป็นจ านวน 82.77 ล้านบาท 208.43 ล้านบาท และ  3.63 ล้านบาท ตามล าดบั  

สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 มีมลูคา่รวม 4,661.37 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 
388.03 ล้านบาทจากวนัที่ 31 ธันวาคม 2560 ที่มีสว่นของผู้ ถือหุ้นจ านวน 4,273.33 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราเพิ่มขึน้
ร้อยละ 9.08 การเพิ่มขึน้ดังกล่าวเป็นผลจากการเพิ่มทุนและเปลี่ยนแปลงทุนช าระแล้ว จากหุ้ นสามัญจ านวน 
6,039,485,338 หุ้น ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 เป็นหุ้นสามญัจ านวน 6,314,878,393 หุ้น ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 
ซึ่งทนุที่ออกและช าระแล้ว และสว่นเกินมลูค่าหุ้น ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 มีจ านวนทัง้สิน้ 1,578.72 ล้านบาทและ 
3,060.54 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 ที่มีจ านวนทัง้สิน้ 1,509.87 ล้านบาทและ 
2,579.30 ล้านบาท ตามล าดบั  ซึ่งการลดลงของสว่นของหนีส้ินรวมเมื่อเทียบกบัสว่นของผู้ ถือหุ้นที่เพิ่มขึน้ดงักลา่ว ท า
ให้อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 ลดลงเหลอื 0.69 เทา่จากเดิมอตัราสว่น 0.87 เทา่ ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 

 
4.  สภาพคล่องและความเพียงพอของเงนิทุน 

แหล่งเงินทุนของบริษัทฯ ในปัจจุบันมาจากการระดมทุนในส่วนของทุน โดยบริษัทฯ นโยบายให้บริษัทย่อย              
ทกุบริษัท มีศกัยภาพด้วยตนเองในการหาแหลง่เงินทนุเพื่อสนบัสนุนการด าเนินธุรกิจอย่างเป็นอิสระ ในขณะเดียวกนั 
บริษัทฯ พร้อมที่จะให้การสนับสนุน และส่งเสริมธุรกิจของบริษัทย่อย ด้วยการแนะน าการสร้างความสัมพันธ์ที่ดี             
กบัธนาคารพาณิชย์ และสถาบนัการเงินตา่ง ๆ รวมถึงการสนบัสนนุการระดมทนุจากตลาดทนุในอนาคตของบริษัทย่อย
ในกลุม่  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทยอ่ยมีวงเงินเบิกเกินบญัชีเงินกู้ยืมระยะสัน้  และระยะยาวจากสถาบนัการเงิน
หลายแห่ง โดยมีวงเงินที่ยงัไม่ได้เบิกใช้เป็นจ านวนรวม 4,408 ล้านบาท ซึ่งจดัว่าเพียงพอส าหรับรองรับการขยายธุรกิจ
ภายใต้วงเงินสินเช่ือดงักลา่ว  โดยบริษัทย่อยต้องปฏิบตัิตามเง่ือนไขต่างๆที่ระบุไว้ในสัญญา เช่น ห้ามน าทรัพย์สินไป
ก่อให้เกิดภาระผกูพนั  และการด ารงอตัราสว่นทางการเงินท่ีก าหนด เป็นต้น 

ส าหรับการจดัหาแหลง่เงินทนุของบริษัทฯ ในอนาคต บริษัทฯ มีนโยบายในการจดัหาแหลง่เงินทนุให้สอดคล้อง
กับกิจกรรมและวตัถุประสงค์การใช้เงิน โดยค านึงถึงความเหมาะสมของอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น และ
พิจารณาอยา่งรอบคอบถึงความจ าเป็น และความเหมาะสมในการระดมทนุจากตลาดทนุ  
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การด ารงเงนิกองทุนต่อสินทรัพย์สภาพคล่องสุทธิ 

 ตามที่คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (ส านกังาน ก.ล.ต.) ได้ก าหนดให้
การประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ ต้องด ารงเงินกองทุนสภาพคล่องสทุธิเมื่อสิน้วนัท าการใด ๆ ไม่น้อยกว่าร้อยละ 7 ของ
หนีส้ินทั่วไปนัน้  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559, 2560 และ 2561  บริษัทหลักทรัพย์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“AS”)  
มีอตัราสว่นเงินกองทนุตอ่สนิทรัพย์สภาพคลอ่งสทุธิเทา่กบัร้อยละ 58.48 , 89.76 และ 174.30 ตามล าดบั ซึง่เป็นอตัราที่
สงูกว่าอตัราขัน้ต ่าตามเกณฑ์ แสดงให้เห็นว่า AS มีสภาพคลอ่งเพียงพอในการด าเนินธุรกิจ และยงัคงมีความสามารถ 
ในการขยายกิจการตามแผนงานท่ีก าหนด นอกจากนี ้AS จะต้องด ารงเงินกองทนุสภาพคลอ่ง ณ สิน้วนั ไม่น้อยกวา่ 25 
ล้านบาท และด ารงอตัราสว่นเงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิ ไม่น้อยกว่าร้อยละ 7 ของหนีส้ินทัว่ไป โดยมีวิธีการค านวณ 
คือ สนิทรัพย์สภาพคลอ่ง หกัด้วยคา่ความเสีย่ง หกัด้วยหนีส้นิรวม และหารด้วยหนีส้นิทัว่ไป 

 
5.  ภาระผูกพันด้านหนีส้ินและการบริหารจัดการภาระนอกงบดุล 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีภาระผกูพนัจากสญัญาเช่าด าเนินงานในสว่นที่เก่ียวกบัการ
จ่ายช าระคา่เช่าพืน้ท่ีอาคารเพื่อประกอบธุรกิจขัน้ต ่า จ านวน 78 ล้านบาท โดยเป็นสญัญาเช่าที่มีอายรุะหวา่ง 1 ถึง 5 ปี  
และภาระผูกพันในส่วนของธุรกิจหลกัทรัพย์ที่ต้องจ่ายช าระค่าธรรมเนียมต่าง ๆ ที่เก่ียวเนื่องกับการประกอบธุรกิจ  
ตามอตัราที่ก าหนด ทัง้จ านวนเงินคงที่ และ/หรือ อตัราร้อยละของมลูคา่การซือ้ขาย/สญัญา 
 
6. ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อการด าเนินงานในอนาคต 

 

- ไม่มี - 


