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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงินที่ส าคัญ  
  13.1 งบการเงิน    

   13.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 
    งบกำรเงินของบริษัท ไทย อะโกร เอ็นเนอร์ยี่ จ ำกัด (มหำชน) ตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชี       
รับอนุญำต บริษัท ส ำนักงำน อีวำย จ ำกัด ซึ่งสำมำรถสรุปรำยงำนกำรสอบบัญชีได้ดังนี้ 

   รายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 
   ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบกำรเงินของบริษัท ไทย อะโกร เอ็นเนอร์ยี่ จ ำกัด (มหำชน) ซึ่ง
ประกอบด้วยงบแสดงฐำนะกำรเงิน ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2557, 2558, 2559 งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ             
งบแสดงกำรเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้นและงบกระแสเงินสด ส ำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน และหมำยเหตุ
ประกอบงบกำรเงินรวมถึงหมำยเหตุสรุปนโยบำยกำรบัญชีที่ส ำคัญและหมำยเหตุเรื่องอ่ืน ๆ  

  ความรับผิดชอบของผู้บริหารและผู้มีหน้าที่ในการก ากับดูแลต่องบการเงิน 
   ผู้บริหำรมีหน้ำที่รับผิดชอบในกำรจัดท ำและน ำเสนองบกำรเงิน  โดยถูกต้องตำมที่ควร                
ตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน และรับผิดชอบเกี่ยวกับกำรควบคุมภำยในที่ผู้บริหำรพิจำรณำว่ำจ ำเป็น
เพ่ือให้สำมำรถจัดท ำงบกำรเงินที่ปรำศจำกกำรแสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสำระส ำคัญไม่ว่ำจะเกิด
จำกกำรทุจริตหรือข้อผิดพลำดในกำรจัดท ำงบกำรเงิน  
   ผู้บริหำรรับผิดชอบในกำรประเมินควำมสำมำรถของบริษัทฯในกำรด ำเนินงำนต่อเนื่อง                
กำรเปิดเผยเรื่องที่เกี่ยวกับกำรด ำเนินงำนต่อเนื่องในกรณีที่มีเรื่องดังกล่ำว และกำรใช้เกณฑ์กำรบัญชีส ำหรับ
กิจกำรที่ด ำเนินงำนต่อเนื่องเว้นแต่ผู้บริหำรมีควำมตั้งใจที่จะเลิกบริษัทฯหรือหยุดด ำเนินงำนหรือไม่สำมำรถ
ด ำเนินงำนต่อเนื่องอีกต่อไปได ้
   ผู้มีหน้ำที่ในกำรก ำกับดูแลมีหน้ำที่ในกำรสอดส่องดูแลกระบวนกำรในกำรจัดท ำรำยงำน
ทำงกำรเงินของบริษัทฯ     

   ความรับผิดชอบของผู้สอบบัญชตี่องบการเงิน 
   กำรตรวจสอบของผู้สอบบัญชีมีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ได้ควำมเชื่อมั่นอย่ำงสมเหตุสมผลว่ำ              
งบกำรเงินโดยรวมปรำศจำกกำรแสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสำระส ำคัญหรือไม่ ไม่ว่ำจะเกิดจำกกำร
ทุจริตหรือข้อผิดพลำดและเสนอรำยงำนซึ่งรวมควำมเห็น ควำมเชื่อมั่นอย่ำงสมเหตุสมผล คือ ควำมเชื่อมั่นใน
ระดับสูงแต่ไม่ได้เป็นกำรรับประกันว่ำกำรปฏิบัติงำนตรวจสอบตำมมำตรฐำนกำรสอบบัญชีจะสำมำรถตรวจ
พบข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสำระส ำคัญที่มีอยู่ได้เสมอไป ข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอำจเกิดจำกกำร
ทุจริตหรือข้อผิดพลำดและถือว่ำมีสำระส ำคัญเมื่อคำดกำรณ์อย่ำงสมเหตุสมผลได้ว่ำรำยกำรที่ขัดต่อข้อเท็จจริง
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แต่ละรำยกำรหรือทุกรำยกำรรวมกันจะมีผลต่อกำรตัดสินใจทำงเศรษฐกิจของผู้ใช้งบกำรเงินจำกกำรใช้                  
งบกำรเงินเหล่ำนี้ 
  ในกำรตรวจสอบตำมมำตรฐำนกำรสอบบัญชี ผู้สอบบัญชีได้ใช้ดุลยพินิจ กำรสังเกตและสงสัยเยี่ยง                    
ผู้ประกอบวิชำชีพตลอดกำรตรวจสอบ และได้ปฏิบัติงำนดังต่อไปนี้ด้วย 

 ระบุและประเมินควำมเสี่ยงที่อำจมีกำรแสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสำระส ำคัญในงบกำรเงิน            
ไม่ว่ำจะเกิดจำกกำรทุจริตหรือข้อผิดพลำด ออกแบบและปฏิบัติงำนตำมวิธีกำรตรวจสอบเพ่ือ
ตอบสนองต่อควำมเสี่ยงเหล่ำนั้น และได้หลักฐำนกำรสอบบัญชีที่เพียงพอและเหมำะสมเพ่ือเป็น
เกณฑ์ในกำรแสดงควำมเห็น ควำมเสี่ยงที่ไม่พบข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสำระส ำคัญซึ่งเป็นผล
มำจำกกำรทุจริตจะสูงกว่ำควำมเสี่ยงที่เกิดจำกข้อผิดพลำด เนื่องจำกกำรทุจริตอำจเกี่ยวกับกำรสมรู้
ร่วมคิด กำรปลอมแปลงเอกสำรหลักฐำน กำรตั้งใจละเว้นกำรแสดงข้อมูล  กำรแสดงข้อมูลที่ไม่ตรง
ตำมข้อเท็จจริงหรือกำรแทรกแซงกำรควบคุมภำยใน 

 ท ำควำมเข้ำใจเกี่ยวกับระบบกำรควบคุมภำยในที่เกี่ยวข้องกับกำรตรวจสอบ เพ่ือออกแบบวิธีกำร
ตรวจสอบให้เหมำะสมกับสถำนกำรณ์ แต่ไม่ใช่เพ่ือวัตถุประสงค์ในกำรแสดงควำมเห็นต่อควำมมี
ประสิทธิผลของกำรควบคุมภำยในของบริษัทฯ 

 ประเมินควำมเหมำะสมของนโยบำยกำรบัญชีที่ผู้บริหำรใช้และควำมสมเหตุสมผลของประมำณกำร
ทำงบัญชีและกำรเปิดเผยข้อมูลที่เก่ียวข้องที่ผู้บริหำรจัดท ำ 

 สรุปเกี่ยวกับควำมเหมำะสมของกำรใช้เกณฑ์กำรบัญชีส ำหรับกิจกำรที่ด ำเนินงำนต่อเนื่องของ
ผู้บริหำร และสรุปจำกหลักฐำนกำรสอบบัญชีที่ได้รับว่ำมีควำมไม่แน่นอนที่มีสำระส ำคัญที่เกี่ยวกับ
เหตุกำรณ์หรือสถำนกำรณ์ที่อำจเป็นเหตุให้เกิดข้อสงสัยอย่ำงมีนัยส ำคัญต่อควำมสำมำรถของบริษัทฯ
ในกำรด ำเนินงำนต่อเนื่องหรือไม่ หำกได้ข้อสรุปว่ ำมีควำมไม่แน่นอนที่มีสำระส ำคัญจะต้องให้
ข้อสังเกตไว้ในรำยงำนของผู้สอบบัญชี หรือหำกเห็นว่ำกำรเปิดเผยดังกล่ำวไม่เพียงพอผู้สอบบัญชีจะ
แสดงควำมเห็นที่เปลี่ยนแปลงไป ข้อสรุปของผู้สอบบัญชีขึ้นอยู่กับหลักฐำนกำรสอบบัญชีที่ได้รับจนถึง
วันที่ในรำยงำน อย่ำงไรก็ตำม เหตุกำรณ์หรือสถำนกำรณ์ในอนำคตอำจเป็นเหตุให้บริษัทฯต้องหยุด
กำรด ำเนินงำนต่อเนื่องได้ 

 ประเมินกำรน ำเสนอ โครงสร้ำงและเนื้อหำของงบกำรเงินโดยรวม รวมถึงกำรเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้อง 
ตลอดจนประเมินว่ำงบกำรเงินแสดงรำยกำรและเหตุกำรณ์ที่เกิดขึ้นโดยถูกต้องตำมที่ควรหรือไม่  

 สื่อสำรกับผู้มีหน้ำที่ในกำรก ำกับดูแลเกี่ยวกับขอบเขตและช่วงเวลำของกำรตรวจสอบตำมท่ีได้วำงแผน
ไว้ ประเด็นที่มีนัยส ำคัญที่พบจำกกำรตรวจสอบรวมถึงข้อบกพร่องที่มีนัยส ำคัญในระบบกำรควบคุม
ภำยในทีไ่ด้พบในระหว่ำงกำรตรวจสอบ 

 

  ผู้สอบบัญชีได้ให้ค ำรับรองแก่ผู้มีหน้ำที่ในกำรก ำกับดูแลว่ำได้ปฏิบัติตำมข้อก ำหนดจรรยำบรรณที่
เกี่ยวข้องกับควำมเป็นอิสระและได้สื่อสำรกับผู้มีหน้ำที่ในกำรก ำกับดูแลเกี่ยวกับควำมสัมพันธ์ทั้งหมดตลอดจน
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เรื่องอ่ืนซึ่งเชื่อว่ำมีเหตุผลที่บุคคลภำยนอกอำจพิจำรณำว่ำกระทบต่อควำมเป็นอิสระของผู้สอบบัญชีและ
มำตรกำรทีใ่ช้เพื่อป้องกันไม่ให้ผู้สอบบัญชีขำดควำมเป็นอิสระ 

  จำกเรื่องทั้งหลำยที่สื่อสำรกับผู้มีหน้ำที่ในกำรก ำกับดูแล ผู้สอบบัญชีได้พิจำรณำเรื่องต่ำง ๆ ที่มี
นัยส ำคัญที่สุดในกำรตรวจสอบงบกำรเงินในงวดปัจจุบันและก ำหนดเป็นเรื่องส ำคัญในกำรตรวจสอบ และได้
อธิบำยเรื่องเหล่ำนี้ไว้ในรำยงำนของผู้สอบบัญชี เว้นแต่กฎหมำยหรือข้อบังคับห้ำมไม่ให้เปิดเผยเรื่องดังกล่ำว
ต่อสำธำรณะ หรือในสถำนกำรณ์ที่ยำกที่จะเกิดขึ้น ซึ่งผู้สอบบัญชีพิจำรณำว่ำไม่ควรสื่อสำรเรื่องดังกล่ำวใน
รำยงำนของผู้สอบบัญชีเพรำะกำรกระท ำดังกล่ำวสำมำรถคำดกำรณ์ได้อย่ำงสมเหตุสมผลว่ำจะมีผลกระทบ
ในทำงลบมำกกว่ำผลประโยชน์ที่ผู้มีส่วนได้เสียสำธำรณะจะได้จำกกำรสื่อสำรดังกล่ำว 

  13.1.2 ความเห็น 
   ผู้สอบบัญชีเห็นว่ำ งบกำรเงินข้ำงต้นนี้แสดงฐำนะกำรเงิน ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 ผลกำร
ด ำเนินงำนและกระแสเงินสด ส ำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัท ไทย อะโกร เอ็นเนอร์ยี่ จ ำกัด (มหำชน) 
โดยถูกต้องตำมท่ีควรในสำระส ำคัญตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน  

  13.2 ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

ตารางสรุปงบแสดงฐานะการเงินปี 2557-2559 

รายการ 
ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย ์
สินทรัพย์หมุนเวียน 

      

  เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 22.26 0.66 9.10 0.28 37.05 1.15 
  เงินลงทุนช่ัวครำว – กองทุนเปิด 0.43 0.01 0.78 0.02 0.96 0.03 
  ลูกหนี้กำรค้ำ  195.00 5.76 201.71 6.22 165.55 5.13 
  สินค้ำคงเหลือ 113.47 3.35 137.61 4.25 126.11 3.91 
  เงินจ่ำยล่วงหน้ำค่ำซื้อสินค้ำ 629.23 18.59 578.13 17.84 543.60 16.85 
  สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 36.23 1.07 20.64 0.64 31.99 1.00 

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 996.62 29.44 947.97 29.25 905.26 28.07 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       
  ที่ดิน อำคำร และอุปกรณ ์ 2,372.89 70.10 2,286.82 70.55 2,314.39 71.76 
  สินทรัพย์ไมม่ีตัวตน 2.04 0.06 2.96 0.09 2.35 0.07 
  สินทรัพย์ภำษีเงินได้รอตัดบัญช ี 12.95 0.38 2.81 0.09 2.48 0.08 
  สินทรัพย์ไมห่มุนเวียนอื่น 0.50 0.01 0.72 0.02 0.70 0.02 

รวมสินทรัพย์ไมห่มุนเวียน 2,388.38 70.56 2,293.31 70.75 2,319.92 71.93 
รวมสินทรัพย ์ 3,385.00 100.00 3,241.28 100.00 3,225.18 100.00 
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รายการ 
ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

  หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 
หนี้สินหมุนเวียน 
  เงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงิน 
  เจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้อื่น 
  ภำษีเงินได้ค้ำงจ่ำย 

 
 

963.15 
133.99 

- 

 
 

28.45 
3.96 

- 

 
 

964.93 
67.91 
2.50 

 
 

29.77 
2.10 
0.08 

 
 

986.64 
182.33 

1.16 

 
 

30.59 
5.65 
0.04 

  ส่วนของหนี้สินตำมสัญญำเช่ำกำรเงิน   
        ที่ถึงก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี 

 
0.91 

 
0.03 

 
1.45 

 
0.04 

 
2.80 

 
0.09 

  ส่วนของเงินกู้ยืมระยะยำวท่ีครบ 
        ก ำหนดช ำระภำยใน 1 ป ี

 
180.00 

 
5.32 

 
180.00 

 
5.55 

 
180.00 

 
5.58 

  ส ำรองผลประโยชน์ระยะสั้นของพนักงำน 2.54 0.08 2.76 0.09 2.55 0.08 
  หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 12.17 0.36 15.26 0.47 14.91 0.46 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 1,292.76 38.19 1,234.81 38.10 1,370.39 42.49 
หนี้สินไม่หมุนเวยีน       
  หนี้สินตำมสัญญำเช่ำกำรเงิน – สุทธิจำก 
       ส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี 

 
4.32 

 
0.13 

 
4.09 

 
0.13 

 
3.96 

 
0.12 

  เงินกู้ยืมระยะยำว – สุทธิจำกส่วนที่ถึง 
       ก ำหนดช ำระภำยใน 1 ป ี

 
477.76 

 
14.11 

 
297.76 

 
9.19 

 
117.76 

 
3.65 

  ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนักงำน 0.99 0.03 1.07 0.03 1.43 0.05 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 483.07 14.27 302.92 9.35 123.15 3.82 
รวมหนี้สิน 1,775.83 52.46 1,537.73 47.44 1,493.54 46.31 
ส่วนของผู้ถือหุน้ 
ทุนเรือนหุ้น 

      

  ทุนจดทะเบียน 1,000.00 29.54 1,000.00 30.85 1,000.00 31.01 
  ทุนที่ออกและเรียกช ำระแล้ว 1,000.00 29.54 1,000.00 30.85 1,000.00 31.01 
ส่วนเกินมลูค่ำหุ้นสำมญั 188.79 5.58 188.79 5.82 188.79 5.85 
ส่วนทุนจำกกำรจ่ำยโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ ์ 0.56 0.02 0.56 0.02 0.56 0.02 
ก ำไรสะสม       
  จัดสรรแล้ว - ส ำรองตำมกฎหมำย 100.00 2.95 100.00 3.09 100.00 3.10 
  ยังไม่ได้จดัสรร  319.82 9.45 414.19 12.78 442.29 13.71 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,609.17 47.54 1,703.55 52.56 1,731.64 53.69 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 3,385.00 100.00 3,241.28 100.00 3,225.18 100.00 
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ตารางสรุปงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จปี 2557-2559 

รายการ 
ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้       

รำยได้จำกกำรขำย 2,496.28 99.83 2,600.32 99.91 2,415.07 99.86 
รำยได้อื่น 4.15 0.17 2.25 0.09 3.28 0.14 
รวมรำยได ้ 2,500.43 100.00 2,602.57 100.00 2,418.35 100.00 

ต้นทุนและค่าใชจ้่าย       
ต้นทุนขำย 2,165.52 86.61 2,244.29 86.23 2,111.84 87.33 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย 7.38 0.30 9.93 0.38 9.52 0.39 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 42.01 1.68 38.30 1.47 68.16 2.82 

รวมค่ำใช้จ่ำย 2,214.91 88.58 2,292.52 88.09 2,189.52 90.54 

ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนหักค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน 285.52 11.42 310.05 11.91 228.83 9.46 
ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน 57.26 2.29 50.06 1.92 37.79 1.56 
ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได ้ 228.26 9.13 259.99 9.99 191.04 7.90 
ภำษีเงินได ้ (8.95) (0.36) (15.72) (0.60) (12.94) (0.54) 

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ 219.31 8.77 244.27 9.39 178.10 7.36 
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิต่อหุ้น  
(Fully Diluted) (บำท) 

0.22  0.24  0.18  

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิต่อหุ้น 
(Weighted Average) (บำท) 

0.24  0.24  0.18  

มูลค่ำที่ตรำไว้ (บำท) 1.00  1.00  1.00  

 
 

ตารางสรุปงบก าไรสะสมปี 2557-2559 

(หน่วย : ล้านบาท) 
รายการ ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

ก ำไร (ขำดทุน) สะสมยังไมไ่ด้จดัสรรยกมำ 200.51 319.82 414.19 
ก ำไรส ำหรับป ี 219.31 244.27 178.10 
ก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จอื่นส ำหรบัปี - 0.10 - 
ก ำไรส ำหรับกำรจดัสรร 419.82 564.19 592.29 
หัก  เงินปันผลจ่ำย (100.00) (150.00) (150.00) 
      ส ำรองตำมกฎหมำย - - - 

ก ำไร (ขำดทุน) สะสมยังไมไ่ด้จดัสรรยกไป 319.82 414.19 442.29 
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ตารางสรุปงบกระแสเงินสดปี 2557-2559 

                (หน่วย : ล้านบาท)    
รายการ ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมการด าเนินงาน    
ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนภำษ ี 228.26 259.99 191.04 
รำยกำรปรับกระทบก ำไร (ขำดทุน) เป็นเงินสดรับ (จ่ำย) จำก 
   กิจกรรมด ำเนินงำน 

   

   ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 105.82 121.92 125.47 
   ขำดทุน (ก ำไร) จำกกำรจ ำหน่ำยสินทรัพย์ถำวร (0.68) (0.56) (0.52) 
   ขำดทุน (ก ำไร) จำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนช่ัวครำว (0.43) (0.34) (0.19) 
   ตัดจ ำหน่ำยสินทรัพย์ถำวรและสินทรัพย์ไม่มีตัวตน - 0.29 0.58 
   ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนักงำน 0.87 0.42 1.28 
   ค่ำเผื่อกำรด้อยค่ำของเงินจ่ำยลว่งหน้ำค่ำมันเส้น  
   รำยไดด้อกเบี้ย 

- 
(0.26) 

- 
(0.17) 

6.87 
(0.16) 

   ค่ำใช้จ่ำยดอกเบี้ย 57.08 49.86 37.62 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สนิ 
   ด ำเนินงำน 390.66 

 
431.41 

 
361.99 

สินทรัพย์ด ำเนินงำน (เพิ่มขึ้น) ลดลง     
   ลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้อ่ืน (13.31) (11.58) 36.17 
   สินค้ำคงเหลือ (29.32) (24.14) 11.50 
   เงินจ่ำยล่วงหน้ำค่ำซื้อสินคำ้ (262.35) 51.10 27.65 
   สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน (19.08) 15.65 (11.35) 
   สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น (0.04) (0.22) 0.02 
หนี้สินด ำเนินงำนเพิ่มขึ้น (ลดลง)    
   เจ้ำหนี้กำรค้ำและเจำ้หนี้อื่น 62.22 (56.79) 87.14 
   หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 2.63 3.20 (1.36) 
   ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนักงำน (2.28) - (1.13) 
เงินสดจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 129.13 408.63 510.63 
   ดอกเบี้ยรับ 0.27 0.17 0.15 
   จ่ำยดอกเบี้ย (59.79) (49.50) (36.10) 
   ภำษีเงินได้นิติบุคคล - (3.10) (13.94) 

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมด าเนินงาน 69.61 356.20 460.74 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน    
ซื้อท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ ์ (316.39) (43.08) (122.10) 
ซื้อเงินลงทุนช่ัวครำว (601.00) (692.00) (565.00) 
ซื้อสินทรัพย์ไม่มตีัวตน (0.91) (1.72) (0.18) 
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รายการ ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 
เงินสดรับจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนช่ัวครำว 601.00 692.00 565.00 
เงินสดรับจำกเงินอุดหนุนจำกรัฐบำล 8.62 4.87 - 
เงินสดรับจำกกำรจ ำหน่ำยสินทรัพย์ถำวร 2.13 0.56 0.52 

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมลงทุน (306.55) (39.37) (121.76) 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน    
เงินสดรับจำกเงินกู้ยืมระยะสั้น 218.46 1.79 21.70 
จ่ำยช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะยำว (180.00) (180.00) (180.00) 
เงินสดจ่ำยช ำระหนีส้ินตำมสญัญำเช่ำกำรเงิน (0.04) (1.78) (2.73) 
จ่ำยเงินปันผล (180.00) (150.00) (150.00) 
เงินสดรับจำกกำรเพิ่มทุน 388.79 - - 
เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมจัดหาเงิน 247.21 (329.99) (311.03) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สุทธ ิ 10.27 (13.16) 27.95 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดต้นป ี 11.99 22.26 9.10 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 22.26 9.10 37.05 
 

ตารางสรุปอัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 

รายการ หน่วยวัด ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 
อัตราส่วนสภาพคล่อง       
อัตรำส่วนสภำพคล่อง   เท่ำ 0.77 0.77 0.66 
อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว   เท่ำ 0.17 0.17 0.15 
อัตรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงินสด   เท่ำ 0.06 0.28 0.35 
อัตรำส่วนหมุนเวียนลูกหนี้กำรค้ำ  เท่ำ 13.43 13.11 13.15 
ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ย  วัน 26.81 27.46 27.37 
อัตรำส่วนหมุนเวียนสินค้ำส ำเรจ็รปู  เท่ำ 140.38 174.91 171.38 
ระยะเวลำขำยสินค้ำส ำเร็จรูปเฉลีย่   วัน 2.56 2.06 2.10 
อัตรำส่วนหมุนเวียนเจ้ำหนี ้  เท่ำ 25.14 25.27 20.73 
ระยะเวลำช ำระหนี้   วัน 14.32 14.25 17.37 
Cash Cycle   วัน 15.06 15.27 12.11 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร      
อัตรำก ำไรขั้นต้น    % 13.25 13.69 12.56 
อัตรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน   % 11.27 11.84 9.34 
อัตรำก ำไรอื่น    % 0.17 0.09 0.14 
อัตรำส่วนเงินสดต่อกำรท ำก ำไร   % 24.74 115.73 204.27 
อัตรำก ำไรสุทธิ   % 8.77 9.39 7.36 
อัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น % 16.18 14.75 10.37 
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รายการ หน่วยวัด ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน     
อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย ์  % 6.99 7.37 5.51 
อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ถำวร   % 9.58 10.48 7.74 
อัตรำกำรหมุนของสินทรัพย ์  เท่ำ 0.80 0.79 0.75 
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน     
อัตรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุน้  เท่ำ 1.10 0.90 0.86 
อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้  เท่ำ 4.99 6.19 6.05 
อัตรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผูกพัน-Cash basis เท่ำ 0.19 1.11 1.13 
อัตรำกำรจ่ำยเงินปันผล  % 68.40 61.41 84.22 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ       

    14.1 ผลการด าเนินงานในภาพรวม 

   บริษัทฯ มีรำยได้ในปี 2559 จ ำนวน 2,418.35 ล้ำนบำท ลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อนร้อย
ละ 7.08 ในขณะที่ก ำไรสุทธิในปี 2559 มีจ ำนวน 178.10 ล้ำนบำท ลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 
27.09 สืบเนื่องมำจำกรำคำน้ ำมันดิบในตลำดโลกที่อยู่ในระดับต่ ำกดดันให้รำคำเอทำนอลที่เป็นส่วนผสมใน
น้ ำมันแก๊สโซฮอล์ปรับลดลงตำมไปด้วย โดยรำคำขำยเอทำนอลโดยเฉลี่ยในปี 2559 ลดลงจำกงวดเดียวกันของ
ปีก่อนร้อยละ 8.54 อย่ำงไรก็ตำม ปริมำณกำรขำยเอทำนอลเพ่ิมขึ้นจำกงวดเดียวกันของปี ก่อนร้อยละ 1.54 
เนื่องจำกรำคำน้ ำมันเชื้อเพลิงลดลงส่งผลให้ผู้บริโภคใช้น้ ำมันเชื้อเพลิงในอัตรำที่สูงอยู่ 

  14.2 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 

   

รายละเอียด 

ปี 2559 ปี 2558 เพิ่มขึ้น/(ลดลง) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รำยได้จำกกำรขำย 2,415.07 99.86 2,600.32 99.91 (185.25) (7.12) 

รำยได้อื่น 3.28 0.14 2.25 0.09 1.03 45.78 

รวมทั้งสิ้น 2,418.35 100.00 2,602.57 100.00 (184.22) (7.08) 
 

   รายได้  

  บริษัทฯ มีรำยได้ในปี 2559 รวมทั้งสิ้น 2,418.35 ล้ำนบำท ลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 
184.22  ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 7.08 เนื่องจำก 

(1) มีรำยได้จำกกำรขำยเอทำนอล 2,415.07 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 99.86 ของรำยได้รวม 
ลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 185.25 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 7.12 เนื่องจำกรำคำขำยเอทำนอลลดลงตำมที่
ชี้แจงข้ำงต้นแล้ว  

(2)  มีรำยได้อ่ืน 3.28 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 0.14 ของรำยได้รวม เพ่ิมขึ้นจำกงวดเดียวกันของ
ปีก่อน 1.03 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 45.78 เนื่องจำกมรีำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยทรัพย์สินและจ ำหน่ำย Fusel Oil 

รายละเอียด 
ปี 2559 ปี 2558 เพิ่มขึ้น/(ลดลง) 

ล้านบาท % ยอดขาย ล้านบาท % ยอดขาย ล้านบาท % 

ต้นทุนขำย 2,111.84 87.44 2,244.29 86.31 (132.45) (5.90) 

ค่ำใช้จ่ำยขำยและบริหำร 77.68 3.22 48.23 1.85 29.45 61.06 

ค่ำใช้จ่ำยกำรเงิน 37.79 1.56 50.06 1.93 (12.27) (24.51) 

ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ 12.94 0.54 15.72 0.60 (2.78) (17.68) 

รวมทั้งสิ้น 2,240.25 92.76 2,358.30 90.69 (118.05) (5.01) 
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 ค่าใช้จ่าย  
   บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในปี 2559 รวมทั้งสิ้น 2,240.25 ล้ำนบำท ลดลงจำกงวดเดียวกันของปี
ก่อน 118.05 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 5.01 เนื่องจำก 

(1)  ต้นทุนขำยเอทำนอลลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 132.45 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 
5.90 เนื่องจำกรำคำวัตถุดิบต่ ำกว่ำปีก่อน 

(2)  ค่ำใช้จ่ำยขำยและบริหำรเพ่ิมขึ้นจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 29.45 ล้ำนบำท คิดเป็น
ร้อยละ 61.06 เนื่องจำกมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขนส่งสินค้ำเพ่ิมขึ้นตำมปริมำณขำยเอทำนอลที่เพ่ิมขึ้น มีกำรเพ่ิม
พนักงำนในระดับผู้บริหำร ค่ำใช้จ่ำยในกำรเช่ำส ำนักงำนเพิ่มเติม มีกำรตั้งค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญส ำหรับเงินจ่ำย
ล่วงหน้ำค่ำซื้อสินค้ำ และรับโอนต้นทุนผลิตบำงส่วนในเดือนตุลำคมถึงเดือนธันวำคม 2559 เนื่องจำกหยุดผลิต
เอทำนอลสำยกำรผลิตที่ 1 ชั่วครำว 

(3)  ค่ำใช้จ่ำยกำรเงินลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 12.27 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 
24.51 เนื่องจำกมีกำรจ่ำยคืนเงินกู้ยืมระยะสั้นและเงินกู้ยืมระยะยำวจึงท ำให้ดอกเบี้ยจ่ำยลดลง 

(4)  ก ำไรจำกธุรกิจเอทำนอลส ำหรับสำยกำรผลิตที่ 2 ไม่ต้องเสียภำษีเงินได้นิติบุคคลเพรำะ
ได้รับกำรส่งเสริมกำรลงทุนตำมพระรำชบัญญัติส่งเสริมกำรลงทุน พ.ศ.2520 แต่มีภำษีเงินได้นิติบุคคลส ำหรับ
สำยกำรผลิตที่ 1 ที่หมดอำยุกำรส่งเสริมกำรลงทุน ลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 2.78 ล้ำนบำท คิดเป็น      
ร้อยละ 17.68  
 

รายละเอียด 
ปี 2559 ปี 2558 

ล้านบาท % ล้านบาท % 

รำยได้จำกกำรขำย 2,415.07 100.00 2,600.32 100.00 

หัก  ต้นทุนขำย 2,111.84 87.44 2,244.29 86.31 

ก าไรขั้นต้น 303.23 12.56 356.03 13.69 

ก าไรขั้นต้น 
   บริษัทฯ มีก ำไรขั้นต้นในปี 2559 จ ำนวน 303.23 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 12.56 ของรำยได้
จำกกำรขำย เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีก ำไรขั้นต้นจ ำนวน 356.03 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อย
ละ 13.69 ของรำยได้จำกกำรขำย ท ำให้อัตรำก ำไรขั้นต้นลดลงเนื่องจำกรำคำขำยเอทำนอลลดลงตำมที่ชี้แจง
ข้ำงต้นแล้ว 

รายละเอียด 

(หน่วย : ล้านบาท) 
ปี 2559 ปี 2558 

เพิ่มขึ้น/
(ลดลง) 

% 

EBITDA  

EBITDA MARGIN (%) 

353.62 

14.62 

431.30 

16.57 

(77.68) 

(1.95) 

(18.01) 

- 
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 EBITDA และ EBITDA MARGIN 
   บริษัทฯ มี EBITDA (ก ำไรก่อนหักค่ำใช้จ่ำยกำรเงิน ภำษีเงินได้นิติบุคคล ค่ำเสื่อมรำคำและ
ค่ำเสื่อมสิ้น) ในปี 2559 เท่ำกับ 353.62 ล้ำนบำท เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนลดลงร้อยละ 
18.01 ตำมเหตุผลที่ชี้แจงข้ำงต้น และมี EBITDA MARGIN ในปี 2559 คิดเป็นร้อยละ 14.62 ของรำยได้รวม 
ลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อนทีร่้อยละ 1.95 

รายละเอียด 

(หน่วย : ล้านบาท) 
ปี 2559 ปี 2558 

เพิ่มขึ้น/
(ลดลง) 

% 

ก ำไรสุทธิ 178.10 244.27 (66.17) (27.09) 

ก ำไรสุทธิต่อหุ้น (บำท) 0.18 0.24 (0.06) (25.00) 

NET PROFIT MARGIN (%) 7.36 9.39 (2.02) - 

หมายเหตุ : มูลค่ำจดทะเบียนหุ้นละ 1 บำท 
 

    ก าไรสุทธิ 
   บริษัทฯ มีก ำไรสุทธิในปี 2559 จ ำนวน 178.10 ล้ำนบำท คิดเป็นก ำไรสุทธิหุ้นละ 0.18 บำท 
ลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 27.09 เนื่องจำกรำยได้จำกกำรขำยลดลงตำมที่ชี้แจงข้ำงต้นแล้ว และมี
อัตรำก ำไรสุทธิ (NET PROFIT MARGIN) ในปี 2559 คิดเป็นร้อยละ 7.36 ของรำยได้รวม ลดลงจำกงวด
เดียวกันของปีก่อนที่มีอัตรำก ำไรสุทธิร้อยละ 9.39 ของรำยได้รวมหรือลดลงร้อยละ 2.02 

   งบแสดงฐานะการเงิน 
 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท 

ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2559 

ณ วันที่ 31
ธันวาคม 2558 

เพิ่มขึ้น/
(ลดลง) 

 
% 

สินทรัพย์รวม 
หนี้สินรวม 
ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 

3,225.18 
1,493.53 
1,731.65 

3,241.28 
1,537.73 
1,703.55 

(16.10) 
(44.20) 
28.10 

(0.50) 
(2.87) 
1.65 

มูลค่ำหุ้นตำมบัญชี-บำทต่อหุ้น 1.73 1.70 0.03 1.76 

หมายเหตุ : มูลค่ำจดทะเบียนหุ้นละ 1 บำท 
 

  สินทรัพย ์ 
  บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 ลดลงจำกวันสิ้นปี 2558 จ ำนวน 16.10 
ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 0.50 ประกอบด้วย 

(1)  สินทรัพย์หมุนเวียนลดลงจำกวันสิ้นปี 2558 จ ำนวน 42.71 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 4.51 
เนื่องจำก (ก) มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมขึ้น 27.95 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 307.14 (ข) มีเงิน
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ลงทุนชั่วครำวเพ่ิมขึ้น 0.18 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 23.08 (ค) มีลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้อ่ืนลดลง 36.16 ล้ำน
บำท หรือร้อยละ 17.93 (ง) มีสินค้ำคงเหลือซึ่งส่วนใหญ่เป็นวัตถุดิบกำกน้ ำตำลที่ซื้อส ำรองไว้ส ำหรับปี 2560 
ลดลง 11.50 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 8.36 (จ) มีเงินจ่ำยล่วงหน้ำค่ำซื้อสินค้ำลดลง 34.53 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 
5.97 และ (ฉ) มีสินทรัพย์หมุนเวียนอื่นซึ่งส่วนใหญ่เป็นลูกหนี้กรมสรรพำกรเพ่ิมข้ึน 11.35 ล้ำนบำท หรือร้อย
ละ 54.99 

(2) สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนเพ่ิมขึ้นจำกวันสิ้นปี 2558 จ ำนวน 26.61 ล้ำนบำท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 
1.16 เนื่องจำก (ก) มีที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์เพ่ิมขึ้น 27.57 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 1.21 และ (ข) มีสินทรัพย์
ไม่หมุนเวียนอื่นลดลง 0.96 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 14.79  

   หนี้สิน 
  บริษัทฯ มีหนี้สินรวม ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 ลดลงจำกวันสิ้นปี 2558 จ ำนวน 44.20                  
ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 2.87 เนื่องจำก (ก) มีเจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้อื่นซึ่งส่วนใหญ่เป็นค่ำวัตถุดิบกำกน้ ำตำล
เพ่ิมขึ้น 114.42 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 168.49 (ข) เงินกู้ยืมระยะสั้นและระยะยำวลดลง 158.30 ล้ำนบำท 
หรือร้อยละ 10.97 เนื่องจำกมีกำรจ่ำยช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะสั้นและเงินกู้ยืมระยะยำว และ (ค) มีหนี้สินอ่ืน
ส่วนใหญ่เป็นหนี้สินตำมสัญญำเช่ำกำรเงิน ส ำรองผลประโยชน์ของพนักงำน และภำษีเงินได้นิติบุคคล ลดลง 
0.32 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 1.18 

  ส่วนของผู้ถือหุ้น  
   บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 เพ่ิมขึ้นจำกวันสิ้นปี 2558 จ ำนวน 
28.10 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 1.65 มูลค่ำหุ้นตำมบัญชีเพ่ิมขึ้นจำกหุ้นละ 1.70 บำท เป็นหุ้นละ 1.73 บำท 
เนื่องจำกมีก ำไรสุทธิเพิ่มข้ึน 

   กระแสเงินสด 

รายละเอียด 
        หน่วย : ล้านบาท 

ปี 2559 ปี 2558 

เงินสดสุทธิจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 460.74 356.20 

เงินสดสุทธิจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (121.76) (39.37) 

เงินสดสุทธิจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหำเงิน (311.03) (329.99) 

เงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธิ 27.95 (13.16) 

เงินสดยกมำต้นงวด 9.10 22.26 

เงินสดคงเหลือปลายงวด 37.05 9.10 
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(1) บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำนในปี 2559 จ ำนวน 460.74 ล้ำนบำท 
ประกอบด้วย (ก) ก ำไรก่อนภำษีเงินได้นิติบุคคลจ ำนวน 191.04 ล้ำนบำท (ข) รำยกำรที่ไม่กระทบเงินสด เช่น        
ค่ำเสื่อมรำคำ ฯ จ ำนวน 170.95 ล้ำนบำท (ค) สินทรัพย์ด ำเนินงำนลดลง 63.99 ล้ำนบำท เนื่องจำกมีสินทรัพย์
หมุนเวียนอ่ืนเพ่ิมขึ้น และมีลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้อ่ืน สินค้ำคงเหลือ เงินจ่ำยล่วงหน้ำ   ค่ำซื้อสินค้ำและ
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน ลดลง (ง) หนี้สินด ำเนินงำนเพ่ิมขึ้น 84.65 ล้ำนบำท เนื่องจำกมีเจ้ำหนี้กำรค้ำและ
เจ้ำหนี้อ่ืนเพ่ิมขึ้น มีหนี้สินหมุนเวียนอ่ืนและส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนักงำนลดลง (จ) รับดอกเบี้ย 
0.15 ล้ำนบำท (ฉ )จ่ำยดอกเบี้ย 36.10 ล้ำนบำท และ (ช) จ่ำยภำษีเงินได้นิติบุคคล 13.94 ล้ำนบำท 

(2) บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนในปี 2559 จ ำนวน 121.76 ล้ำนบำท 
ประกอบด้วย (ก) ลงทุนเครื่องจักร อุปกรณ์ซึ่งส่วนใหญ่เป็นกำรก่อสร้ำงระบบบ ำบัดก๊ำซไฮโดรเจนซัลไฟด์ใน                
ก๊ำซชีวภำพ ก่อสร้ำงถังกำกน้ ำตำล และก่อสร้ำงระบบหัวเผำก๊ำซชีวภำพ 122.10 ล้ำนบำท (ข) ซื้อสินทรัพย์ไม่
มีตัวตนซึ่งส่วนใหญ่เป็นโปรแกรมคอมพิวเตอร์ 0.18 ล้ำนบำท และ (ค) รับเงินจำกกำรจ ำหน่ำยสินทรัพย์ 0.52 
ล้ำนบำท 

(3) บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหำเงินในปี 2559 จ ำนวน 311.03 ล้ำนบำท 
ประกอบด้วย (ก) เงินกู้ยืมระยะสั้นเพ่ิมขึ้น 21.70 ล้ำนบำท (ข) ช ำระหนี้สินตำมสัญญำเช่ำกำร เงิน 2.73     
ล้ำนบำท (ค) ช ำระเงินกู้ยืมระยะยำว 180.00 ล้ำนบำท และ (ง) จ่ำยเงินปันผล 150.00 ล้ำนบำท 

    ภาระผูกพันด้านหนี้สิน 
   บริษัทฯ มีภำระผูกพันตำมเงื่อนไขสัญญำกู้ยืมเงินกับธนำคำรพำณิชย์ในประเทศแห่งหนึ่ง ดังนี้  

(1) บริษัทฯ จะต้องปฏิบัติตำมเงื่อนไขกำรด ำรงอัตรำส่วน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) 
ไม่เกินกว่ำ 2.00 เท่ำและ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ต่ ำกว่ำ 1.25 เท่ำจนกว่ำสัญญำ
กู้ยืมเงินจะสิ้นสุดลง ซึ่งบริษัทฯ สำมำรถด ำรงอัตรำส่วน D/E และ DSCR ได้ตำมข้อผูกพันในสัญญำกู้ยืมเงิน
โดยไม่มีปัญหำผิดสัญญำแต่อย่ำงใด 

(2) ธนำคำรผู้ให้กู้ก ำหนดสัดส่วนกำรถือหุ้นของบริษัท ลำนนำรีซอร์สเซส จ ำกัด (มหำชน) 
(“ลำนนำ”) ในบริษัทฯ ไม่ให้ต่ ำกว่ำร้อยละ 50 ของจ ำนวนหุ้นทั้งหมดตลอดอำยุสัญญำกู้ยืมเงิน ซึ่งลำนนำยัง
ไม่มีนโยบำยลดสัดส่วนกำรถือหุ้นในบริษัทฯ ให้ต่ ำกว่ำร้อยละ 50 ของจ ำนวนหุ้นทั้งหมดแต่อย่ำงใด 

(3) ธนำคำรผู้ให้กู้ก ำหนดเงื่อนไขว่ำ บริษัทฯ จะไม่สำมำรถจ่ำยปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นซึ่งรวมถึง
ลำนนำได้หำกบริษัทฯ ไม่สำมำรถปฏิบัติตำมเงื่อนไขที่ก ำหนดในสัญญำกู้ยืมเงิน เช่น กำรด ำรงอัตรำส่วน D/E 
และ DSCR กำรด ำรงสัดส่วนกำรถือหุ้นของลำนนำในบริษัทฯ เป็นต้น  ซึ่งที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ ยังไม่เคยมีปัญหำ
ผิดสัญญำที่ท ำไว้กับธนำคำรผู้ให้กู้แต่อย่ำงใด อีกท้ัง ได้รับกำรสนับสนุนทำงกำรเงินจำกธนำคำรผู้ให้กู้เป็นอย่ำง
ดีมำโดยตลอด 
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  14.3 ผลกระทบต่อการด าเนินงานในอนาคต 

  กรมธุรกิจพลังงำนอยู่ระหว่ำงทบทวนแผนบริหำรจัดกำรน้ ำมัน (Oil Plan 2015) ให้สอดคล้อง
กับสถำนกำรณ์ปัจจุบัน โดยเฉพำะกำรออกประกำศยกเลิกกำรจ ำหน่ำยน้ ำมันแก๊สโซฮอล์ 91 คำดว่ำจะ
สำมำรถสรุปได้ภำยในไตรมำสที่ 1 ปี 2560 ซึ่งหำกกำรยกเลิกกำรจ ำหน่ำยแก๊สโซฮอล์ 91 ยังไม่มีควำมชัดเจน 
ทำงกรมฯ จะยังไม่พิจำรณำกำรเพ่ิมส่วนต่ำงรำคำระหว่ำงน้ ำมันแก๊สโซฮอล์ อี20 กับน้ ำมันกลุ่มเบนซิน 
ประกอบกับกำรใช้น้ ำมันปี 2560 คำดว่ำจะขยำยตัวร้อยละ 5 ลดลงเมื่อเทียบกับปี 2559 ที่เฉลี่ยร้อยละ 7 
เนื่องจำกรำคำน้ ำมันมีแนวโน้มสูงขึ้น โดยทั้งสองปัจจัยข้ำงต้นอำจส่งผลกระทบต่อปริมำณและรำคำจ ำหน่ำยเอ
ทำนอลแปลงสภำพของบริษัทฯ ในปี 2560 

  ในขณะที่แนวโน้มรำคำน้ ำมันดิบตลำดโลกปี 2560 ยังคงมีควำมผันผวนค่อนข้ำงมำกโดยเฉลี่ย
อยู่ที่ 50-60 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เพ่ิมขึ้นจำกรำคำเฉลี่ยปี 2559 ที่ 41 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล เนื่องจำก
กำรขยำยตัวของเศรษฐกิจโลก และกำรปรับลดปริมำณกำรผลิตของผู้ผลิตทั้งในและนอกกลุ่มโอเปก ซึ่งนับเป็น
ปัจจัยส ำคัญที่ส่งผลดีต่อรำคำจ ำหน่ำยเอทำนอล และก ำไรสุทธิของบริษัทฯ แต่อย่ำงไรก็ตำมบริษัทฯ มี
นโยบำยเพ่ิมศักยภำพในกำรแข่งขันโดยกำรปรับปรุงประสิทธิภำพของกำรผลิตเพ่ือลดต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย
อย่ำงต่อเนื่อง ทั้งนี้ เพ่ือให้ผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตมีกำรเติบโตอย่ำงยั่งยืน และสำมำรถจ่ำยเงินปันผลตำม
นโยบำยที่ก ำหนดได้อย่ำงต่อเนื่อง 
 

 


