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สวนที่ 3 

ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
13. ขอมูลทางการเงินที่สําคัญ  
  13.1 งบการเงิน    

   13.1.1 สรุปรายงานการสอบบญัช ี

    งบการเงินของบริษัท ไทย อะโกร เอ็นเนอรยี่ จํากัด (มหาชน) ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชี       

รับอนุญาต บริษัท สํานักงาน อีวาย จํากัด ซึ่งสามารถสรุปรายงานการสอบบัญชีไดดังนี ้

   รายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาต 

   ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัท ไทย อะโกร เอ็นเนอรยี่ จํากัด (มหาชน) ซึ่ง

ประกอบดวยงบแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558, 2559, 2560 งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ             

งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุนและงบกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกัน และหมายเหตุ

ประกอบงบการเงิน รวมถึงหมายเหตุสรุปนโยบายการบัญชีที่สําคัญ 

  ความรับผิดชอบของผูบริหารและผูมีหนาที่ในการกํากับดูแลตองบการเงิน 

ผูบริหารมีหนาที่รับผิดชอบในการจัดทําและนําเสนองบการเงินเหลานี้โดยถูกตองตามที่ควร

ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน และรับผิดชอบเก่ียวกับการควบคุมภายในท่ีผูบริหารพิจารณาวาจําเปน

เพื่อใหสามารถจัดทํางบการเงินที่ปราศจากการแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญไมวาจะเกิด

จากการทุจริตหรือขอผิดพลาด 

ผูบริหารรับผิดชอบในการประเมินความสามารถของบริษัทฯ ในการดําเนินงานตอเนื่อง การ

เปดเผยเรื่องท่ีเกี่ยวกับการดําเนินงานตอเนื่องในกรณีท่ีมีเรื่องดังกลาว และการใชเกณฑการบัญชีสําหรับ

กิจการที่ดําเนินงานตอเนื่องเวนแตผูบริหารมีความต้ังใจที่จะเลิกบริษัทฯ หรือหยุดดําเนินงานหรือไมสามารถ

ดําเนินงานตอเนื่องอีกตอไปได 

ผูมีหนาที่ในการกํากับดูแลมีหนาที่ในการสอดสองดูแลกระบวนการในการจัดทํารายงาน

ทางการเงินของบริษัทฯ 

   ความรับผิดชอบของผูสอบบญัชีตองบการเงิน 

การตรวจสอบของผูสอบบัญชีมีวัตถุประสงคเพื่อใหไดความเชื่อมั่นอยางสมเหตุสมผลวา                

งบการเงินโดยรวมปราศจากการแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญหรือไม ไมวาจะเกิดจากการ

ทุจริตหรือขอผิดพลาด และเสนอรายงานของผูสอบบัญชีซึ่งรวมความเห็นของผูสอบบัญชีอยูดวย ความเชื่อมั่น

อยางสมเหตุสมผลคือความเชื่อมั่นในระดับสูงแตไมไดเปนการรับประกันวาการปฏิบัติงานตรวจสอบตาม

มาตรฐานการสอบบัญชีจะสามารถตรวจพบขอมูลท่ีขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญที่มีอยูไดเสมอไป 
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ขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอาจเกิดจากการทุจริตหรือขอผิดพลาดและถือวามีสาระสําคัญเม่ือคาดการณอยาง

สมเหตุสมผลไดวารายการท่ีขัดตอขอเท็จจริงแตละรายการหรือทุกรายการรวมกันจะมีผลตอการตัดสินใจทาง

เศรษฐกิจของผูใชงบการเงินจากการใชงบการเงินเหลานี้ 

ในการตรวจสอบของผูสอบบัญชีตามมาตรฐานการสอบบัญชี ผูสอบบัญชีใชดุลยพินิจและการ

สังเกตและสงสัยเยี่ยงผูประกอบวิชาชีพตลอดการตรวจสอบ และผูสอบบัญชไีดปฏิบัติงานดังตอไปนี้ดวย 

 ระบุและประเมินความเสี่ยงที่อาจมีการแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญใน

งบการเงิน ไมวาจะเกิดจากการทุจริตหรือขอผิดพลาด ออกแบบและปฏิบัติงานตามวิธีการตรวจสอบเพื่อ

ตอบสนองตอความเสี่ยงเหลานั้น และไดหลักฐานการสอบบัญชีท่ีเพียงพอและเหมาะสมเพื่อเปนเกณฑในการ

แสดงความเห็นของผูสอบบัญชี ความเสี่ยงที่ไมพบขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญซึ่งเปนผลมาจาก

การทุจริตจะสูงกวาความเสี่ยงที่เกิดจากขอผิดพลาด เนื่องจากการทุจริตอาจเกี่ยวกับการสมรูรวมคิด          

การปลอมแปลงเอกสารหลักฐาน การตั้งใจละเวนการแสดงขอมูล การแสดงขอมูลที่ไมตรงตามขอเท็จจริงหรือ

การแทรกแซงการควบคุมภายใน 

 ทําความเขาใจเกี่ยวกับระบบการควบคุมภายในที่เกี่ยวของกับการตรวจสอบ เพื่อออกแบบ

วิธีการตรวจสอบใหเหมาะสมกับสถานการณ แตไมใชเพื่อวัตถุประสงคในการแสดงความเห็นตอความมี

ประสิทธิผลของการควบคุมภายในของบริษัทฯ 

 ประเมินความเหมาะสมของนโยบายการบัญชีท่ีผูบริหารใชและความสมเหตุสมผลของ

ประมาณการทางบัญชีและการเปดเผยขอมูลท่ีเก่ียวของที่ผูบริหารจัดทํา 

 สรุปเกี่ยวกับความเหมาะสมของการใชเกณฑการบัญชีสําหรับกิจการที่ดําเนินงานตอเนื่อง

ของผูบริหาร และสรุปจากหลักฐานการสอบบัญชีที่ไดรับวามีความไมแนนอนที่มีสาระสําคัญที่เกี่ยวกับ

เหตุการณหรือสถานการณท่ีอาจเปนเหตุใหเกิดขอสงสัยอยางมีนัยสําคัญตอความสามารถของบริษัทฯ ในการ

ดําเนินงานตอเน่ืองหรือไม หากผูสอบบัญชไีดขอสรุปวามีความไมแนนอนที่มีสาระสําคัญ ผูสอบบัญชีจะตองให

ขอสังเกตไวในรายงานของผูสอบบัญชีถึงการเปดเผยขอมูลท่ีเกี่ยวของในงบการเงิน หรือหากเห็นวาการเปดเผย

ดังกลาวไมเพียงพอ ผูสอบบัญชีจะแสดงความเห็นที่เปลี่ยนแปลงไป ขอสรุปของผูสอบบัญชีขึ้นอยูกับหลักฐาน

การสอบบัญชีที่ไดรับจนถึงวันท่ีในรายงานของผูสอบบัญชี อยางไรก็ตาม เหตุการณหรือสถานการณในอนาคต

อาจเปนเหตุใหบริษัทฯ ตองหยุดการดําเนินงานตอเนื่องได 

 ประเมินการนําเสนอ โครงสรางและเน้ือหาของงบการเงินโดยรวม รวมถึงการเปดเผยขอมูลท่ี

เก่ียวของ ตลอดจนประเมินวางบการเงินแสดงรายการและเหตุการณท่ีเกิดขึ้นโดยถูกตองตามท่ีควรหรือไม  

ผูสอบบัญชีไดสื่อสารกับผูมีหนาที่ในการกํากับดูแลในเรื่องตาง ๆ ซึ่งรวมถึงขอบเขตและ

ชวงเวลาของการตรวจสอบตามท่ีไดวางแผนไว ประเด็นที่มีนัยสําคัญท่ีพบจากการตรวจสอบรวมถึงขอบกพรอง

ที่มีนัยสําคัญในระบบการควบคุมภายในหากผูสอบบัญชีไดพบในระหวางการตรวจสอบของผูสอบบัญช ี
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ผูสอบบัญชีไดใหคํารับรองแกผูมีหนา ท่ีในการกํากับดูแลวาผูสอบบัญชีไดปฏิบัติตาม

ขอกําหนดจรรยาบรรณที่เกี่ยวของกับความเปนอิสระและไดสื่อสารกับผูมีหนาที่ในการกํากับดูแลเกี่ยวกับ

ความสัมพันธท้ังหมดตลอดจนเรื่องอื่นซึ่งผูสอบบัญชเีชื่อวามีเหตุผลที่บุคคลภายนอกอาจพิจารณาวากระทบตอ

ความเปนอิสระของผูสอบบัญชีและมาตรการที่ผูสอบบัญชีใชเพื่อปองกันไมใหผูสอบบัญชีขาดความเปนอิสระ

จากเรื่องทั้งหลายท่ีสื่อสารกับผูมีหนาที่ในการกํากับดูแล ผูสอบบัญชีไดพิจารณาเรื่องตาง ๆ ที่มีนัยสําคัญที่สุดใน

การตรวจสอบงบการเงินในงวดปจจุบันและกําหนดเปนเรื่องสําคัญในการตรวจสอบ ผูสอบบัญชีไดอธิบายเรื่อง

เหลานี้ไวในรายงานของผูสอบบัญชี เวนแตกฎหมายหรือขอบังคับหามไมใหเปดเผยเรื่องดังกลาวตอสาธารณะ 

หรือในสถานการณที่ยากที่จะเกิดขึ้น ผูสอบบัญชีพิจารณาวาไมควรสื่อสารเรื่องดังกลาวในรายงานของผูสอบบัญชี

เพราะการกระทําดังกลาวสามารถคาดการณไดอยางสมเหตุสมผลวาจะมีผลกระทบในทางลบมากกวา

ผลประโยชนท่ีผูมีสวนไดเสียสาธารณะจะไดจากการสื่อสารดังกลาว 

  13.1.2 ความเห็น 

   ผูสอบบัญชีเห็นวางบการเงินขางตนน้ีแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 ผลการ

ดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัท ไทย อะโกร เอ็นเนอรยี่ จํากัด (มหาชน) 

โดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  

  13.2 ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการดําเนินงาน 

ตารางสรปุงบแสดงฐานะการเงินป 2558-2560 

รายการ 
ป 2558 ป 2559 ป 2560 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
สินทรัพย 

สินทรัพยหมุนเวียน 

     

 

 

  เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 9.10 0.28 37.05 1.15 35.31 1.25 

  เงินลงทุนชั่วคราว – กองทุนเปด 0.78 0.02 0.96 0.03 1.02 0.03 

  ลูกหนี้การคาและลูกหนีอ้ื่น 201.71 6.22 165.55 5.13 212.81 7.52 

  สินคาคงเหลือ 137.61 4.25 126.11 3.91 122.90 4.34 

  เงินจายลวงหนาคาซือ้สินคา 578.13 17.84 543.60 16.85 38.42 1.36 

  สินทรัพยภาษีเงินไดของงวดปจจุบัน - - - - 9.56 0.34 

  สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 20.64 0.64 31.99 1.00 4.53 0.16 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 947.97 29.25 905.26 28.07 424.55 15.00 

สินทรัพยไมหมุนเวียน       

  ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 2,286.82 70.55 2,314.39 71.76 2,398.32 84.74 

  สินทรัพยไมมีตัวตน 2.96 0.09 2.35 0.07 1.87 0.07 

  สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 2.81 0.09 2.48 0.08 3.46 0.12 

  สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 0.72 0.02 0.70 0.02 2.09 0.07 
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รายการ 
ป 2558 ป 2559 ป 2560 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 2,293.31 70.75 2,319.92 71.93 2,405.74 85.00 

รวมสินทรัพย 3,241.28 100.00 3,225.18 100.00 2,830.29 100.00 

  หนี้สนิและสวนของผูถือหุน 

หนี้สินหมุนเวียน 

  เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 

  เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น 

  ภาษีเงินไดคางจาย 

 

 

964.93 

67.91 

2.50 

 

 

29.77 

2.10 

0.08 

 

 

986.64 

182.33 

1.16 

 

 

30.59 

5.65 

0.04 

 

 

899.07 

159.81 

- 

 

 

31.77 

5.65 

- 

  สวนของหนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน   

        ทีถ่ึงกําหนดชําระภายใน 1 ป 

 

1.45 

 

0.04 

 

2.80 

 

0.09 

 

3.25 

 

0.11 

  สวนของเงินกูยืมระยะยาวที่ครบ 

        กําหนดชําระภายใน 1 ป 

 

180.00 

 

5.55 

 

180.00 

 

5.58 

 

117.76 

 

4.16 

  สํารองผลประโยชนระยะสั้นของพนักงาน 2.76 0.08 2.55 0.08 4.09 0.14 

  หนี้สินหมุนเวียนอื่น 15.27 0.47 14.91 0.46 13.55 0.48 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 1,234.82 38.09 1,370.39 42.49 1,197.53 42.31 

หนี้สินไมหมุนเวียน       

  หนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน – สุทธิจาก 

       สวนท่ีถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป 

 

4.09 

 

0.13 

 

3.96 

 

0.12 

 

2.58 

 

0.09 

  เงินกูยืมระยะยาว – สุทธิจากสวนท่ีถึง 

       กําหนดชําระภายใน 1 ป 

 

297.76 

 

9.19 

 

117.76 

 

3.65 

 

- 

 

- 

  สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน 1.07 0.03 1.43 0.05 2.27 0.08 

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 302.92 9.35 123.15 3.82 4.85 0.17 

รวมหนี้สิน 1,537.74 47.44 1,493.54 46.31 1,202.38 42.48 

สวนของผูถือหุน 

ทุนเรือนหุน 

      

  ทุนจดทะเบียน 1,000.00 30.85 1,000.00 31.01 1,000.00 35.33 

  ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 1,000.00 30.85 1,000.00 31.01 1,000.00 35.33 

สวนเกินมูลคาหุนสามญั 188.79 5.82 188.79 5.85 188.79 6.67 

สวนทุนจากการจายโดยใชหุนเปนเกณฑ 0.56 0.02 0.56 0.02 0.56 0.02 

กําไรสะสม       

  จัดสรรแลว - สํารองตามกฎหมาย 100.00 3.09 100.00 3.10 100.00 3.53 

  จัดสรรแลว - สํารองท่ัวไป - - - - 192.00 6.79 

  ยังไมไดจดัสรร  414.19 12.78 442.29 13.71 146.56 5.18 

รวมสวนของผูถอืหุน 1,703.54 52.56 1,731.64 53.69 1,627.91 57.52 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 3,241.28 100.00 3,225.18 100.00 2,830.29 100.00 
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ตารางสรปุงบกําไรขาดทุนเบด็เสร็จป 2558-2560 

รายการ 
ป 2558 ป 2559 ป 2560 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายได       

รายไดจากการขาย 2,600.32 99.91 2,415.07 99.86 2,470.52 99.91 

รายไดอื่น 2.25 0.09 3.28 0.14 2.24 0.09 

รวมรายได 2,602.57 100.00 2,418.35 100.00 2,472.76 100.00 

ตนทนุและคาใชจาย       

ตนทุนขาย 2,244.29 86.23 2,111.84 87.33 2,219.67 89.76 

คาใชจายในการขาย 9.93 0.38 9.52 0.39 7.15 0.29 

คาใชจายในการบริหาร 38.30 1.47 68.16 2.82 91.41 3.70 

 ขาดทุนจากเหตุการณอุทกภยั - - - - 73.32 2.97 

รวมคาใชจาย 2,292.52 88.09 2,189.52 90.54 2,391.55 96.72 

กําไร (ขาดทุน) กอนหักคาใชจายทางการเงิน 310.05 11.91 228.83 9.46 81.21 3.28 

คาใชจายทางการเงิน 50.06 1.92 37.79 1.56 32.85 1.33 

กําไรกอนคาใชจายภาษีเงินได 259.99 9.99 191.04 7.90 48.36 1.95 

ภาษีเงินได (15.72) (0.60) (12.94) (0.54) 0.50 0.02 

กําไร (ขาดทุน) สุทธ ิ 244.27 9.39 178.10 7.36 48.86 1.97 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิตอหุน  

(Fully Diluted) (บาท) 

0.24  0.18  0.05  

กําไร (ขาดทุน) สุทธิตอหุน 

(Weighted Average) (บาท) 

0.24  0.18  0.05  

มูลคาที่ตราไว (บาท) 1.00  1.00  1.00  
 

ตารางสรปุงบกําไรสะสมป 2558-2560 
(หนวย : ลานบาท) 

รายการ ป 2558 ป 2559 ป 2560 

กําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมไดจัดสรรยกมา 319.82 414.19 442.29 

กําไรสําหรับป 244.27 178.10 48.86 

กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่นสําหรับป 0.10 - (2.59) 

กําไรสําหรับการจัดสรร 564.19 592.29 488.56 

หัก  เงินปนผลจาย (150.00) (150.00) (150.00) 

      สํารองตามกฎหมาย - - - 

      สํารองทั่วไป - - (192.00) 

กําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมไดจัดสรรยกไป 414.19 442.29 146.56 
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ตารางสรปุงบกระแสเงินสดป 2558-2560 
                (หนวย : ลานบาท)    

รายการ ป 2558 ป 2559 ป 2560 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดาํเนินงาน    

กําไร (ขาดทุน) กอนภาษี 259.99 191.04 48.36 

รายการปรับกระทบกําไร (ขาดทุน) เปนเงินสดรับ (จาย) จาก 

   กิจกรรมดําเนินงาน 

   

   คาเสื่อมราคาและคาตดัจําหนาย 121.92 125.47 146.58 

   การปรับลดสินคาคงเหลอืเปนมูลคาสุทธิที่จะไดรับ - - 0.55 

   ขาดทุน (กําไร) จากการจําหนายที่ดิน อาคาร และอปุกรณ (0.56) (0.52) - 

   ขาดทุน (กําไร) จากการจําหนายเงินลงทุนชั่วคราว (0.34) (0.19) (0.06) 

   ขาดทุน (กําไร) จากการตดัจําหนายเคร่ืองจักรและอุปกรณและ 

      สินทรัพยไมมีตัวตน 

 

0.29 

 

0.58 

 

0.23 

   สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน 0.42 1.28 0.39 

   คาเผื่อการดอยคาของเงินจายลวงหนาคามันเสน  

   รายไดดอกเบ้ีย 

- 

(0.17) 

6.87 

(0.16) 

- 

(0.17) 

   คาใชจายดอกเบี้ย 49.86 37.62 32.64 

กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สนิ 

   ดําเนินงาน 

 

431.41 

 

361.99 

 

228.52 

สินทรัพยดําเนินงาน (เพ่ิมขึ้น) ลดลง     

   ลูกหนี้การคาและลูกหนีอ้ื่น (11.58) 36.17 (47.27) 

   สินคาคงเหลอื (24.14) 11.50 2.65 

   เงินจายลวงหนาคาซือ้สินคา 51.10 27.65 505.18 

   สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 15.65 (11.35) 27.47 

   สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (0.22) 0.02 (1.38) 

หนี้สินดําเนินงานเพ่ิมขึ้น (ลดลง)    

   เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น (56.79) 87.14 (29.00) 

   หนี้สินหมุนเวียนอื่น 3.20 (1.36) (0.54) 

   สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน - (1.13) (1.25) 

เงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 408.63 510.63 684.38 

   ดอกเบี้ยรับ 0.17 0.15 0.17 

   จายดอกเบี้ย (49.50) (36.10) (33.04) 

   จายภาษีเงินได (3.10) (13.94) (10.55) 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กจิกรรมดําเนินงาน 356.20 460.74 640.96 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    

ซื้อที่ดิน อาคารและอปุกรณ (43.08) (122.10) (221.63) 

ซื้อเงินลงทุนชั่วคราว (692.00) (565.00) (150.00) 
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รายการ ป 2558 ป 2559 ป 2560 

ซื้อสินทรัพยไมมตีัวตน (1.72) (0.18) (0.16) 

เงินสดรับจากการจําหนายเงินลงทุนชั่วคราว 692.00 565.00 150.00 

เงินสดรับจากเงินอุดหนุนจากรัฐบาล 4.87 - - 

เงินสดรับจากการจําหนายที่ดิน อาคารและอุปกรณ 0.56 0.52 - 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กจิกรรมลงทุน (39.37) (121.76) (221.79) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    

เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง) 1.79 21.70 (87.57) 

ชําระคืนเงินกูยืมระยะยาว (180.00) (180.00) (180.00) 

เงินสดจายชําระหนี้สินตามสญัญาเชาการเงิน (1.78) (2.73) (3.34) 

เงินสดจายเงินปนผล (150.00) (150.00) (150.00) 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กจิกรรมจัดหาเงิน (329.99) (311.03) (420.91) 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ (13.16) 27.95 (1.74) 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนป 22.26 9.10 37.05 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายป 9.10 37.05 35.31 
 

ตารางสรปุอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญป 2558-2560 

รายการ หนวยวดั ป 2558 ป 2559 ป 2560 

อัตราสวนสภาพคลอง       

อัตราสวนสภาพคลอง   เทา 0.77 0.66 0.35 

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว   เทา 0.17 0.15 0.21 

อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด   เทา 0.28 0.35 0.50 

อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา  เทา 13.11 13.15 13.06 

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย  วัน 27.46 27.37 27.57 

อัตราสวนหมุนเวียนสินคาสําเร็จรูป  เทา 174.91 171.38 173.94 

ระยะเวลาขายสินคาสําเร็จรูปเฉลี่ย   วัน 2.06 2.10 2.07 

อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี ้  เทา 25.27 20.73 17.47 

ระยะเวลาชําระหนี้   วัน 14.25 17.37 20.61 

Cash Cycle   วัน 15.27 12.11 9.03 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร      

อัตรากําไรขั้นตน    % 13.69 12.56 10.15 

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน   % 11.84 9.34 3.20 

อัตรากําไรอื่น    % 0.09 0.14 0.09 

อัตรากําไรสุทธิ   % 9.39 7.36 1.98 

อัตราผลตอบแทนผูถอืหุน % 14.75 10.37 2.91 
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รายการ หนวยวดั ป 2558 ป 2559 ป 2560 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน     

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย  % 7.37 5.51 1.61 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร   % 15.72 13.20 8.29 

อัตราการหมุนของสินทรัพย  เทา 0.79 0.75 0.82 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน     

อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน  เทา 0.90 0.86 0.74 

อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย  เทา 8.43 13.53 20.50 

อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน-Cash basis เทา 1.11 1.13 1.24 

อัตราการจายเงินปนผล  % 61.41 84.22 307.02 
 

14. การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ       

    14.1 ผลการดําเนินงานในภาพรวม 

   บริษัทฯ มีรายไดในป 2560 จํานวน 2,472.76 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน

รอยละ 2.25 เน่ืองจากราคาขายเอทานอลเพิ่มขึ้นจากปกอนรอยละ 10.48 ในขณะที่กําไรสุทธิในป 2560 

จํานวน 48.86 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 72.57 เนื่องจากราคาวัตถุดิบกากนํ้าตาลท่ี

ปรับสูงขึ้นมาก สาเหตุจากปริมาณกากนํ้าตาลฤดูกาลผลิต 2559/2560 ลดลงถึงรอยละ 10 เมื่อเทียบกับ

ฤดูกาลผลิต 2558/2559 ซึ่งเปนผลมาจากสภาพปญหาภัยแลงรุนแรงที่เกิดขึ้นในชวงตนปสงผลใหตอออยและ

ออยปลูกไดรับความเสียหายเปนจํานวนมาก และในเดือนตุลาคมเกิดฝนตกหนักในบริเวณบอกักเก็บนํ้ากากสา

ซึ่งผานการบําบัดแลวและบริเวณใกลเคียงรอบโรงงานทําใหคันบอกักเก็บน้ํากากสาบางสวนชํารุดพังทลายและ

ไหลเขาสูพื้นที่ชุมชนและพื้นที่เกษตรขางเคียง เปนผลใหบริษัทฯ ตองหยุดการผลิตในเดือนตุลาคมและ

พฤศจิกายน เพื่อซอมแซมคันบอท่ีชํารุด ขณะเดียวกันบริษัทฯ ไดดําเนินการฟนฟูและจายชดเชยความเสียหายท่ี

เกิดขึ้นแกทรัพยสินชาวบานท่ีไดรับผลกระทบ 

  14.2 การวิเคราะหผลการดําเนินงาน 

 

รายละเอียด 

ป 2560 ป 2559 เพิ่มข้ึน/(ลดลง) 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

รายไดจากการขาย 2,470.52 99.91 2,415.07 99.86 55.45 2.30 

รายไดอ่ืน 2.24 0.09 3.28 0.14 (1.04) (31.71) 

รวมท้ังสิ้น 2,472.76 100.00 2,418.35 100.00 54.41 2.25 
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รายได 

บริษัทฯ มีรายไดในป 2560 รวมท้ังสิ้น 2,472.76 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของป
กอน 54.41 ลานบาท คิดเปนรอยละ 2.25 เน่ืองจาก 

1 มีรายไดจากการขายเอทานอล 2,470.52 ลานบาท คิดเปนรอยละ 99.91 ของรายไดรวม 
เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 55.45 ลานบาท คิดเปนรอยละ 2.30 เนื่องจากราคาขายเอทานอลเพิ่มขึ้น
ตามที่ชี้แจงขางตนแลว 

2 มีรายไดอ่ืน 2.24 ลานบาท คิดเปนรอยละ 0.09 ของรายไดรวม ลดลงจากงวดเดียวกัน
ของปกอน 1.04 ลานบาท คิดเปนรอยละ 31.71 เนื่องจากรายไดจากการจําหนายทรัพยสินและ Fusel Oil 
ลดลง 

รายละเอียด 
ป 2560 ป 2559 เพิ่มขึ้น/(ลดลง) 

ลานบาท % ยอดขาย ลานบาท % ยอดขาย ลานบาท % 

ตนทุนขาย 2,219.67 89.85 2,111.84 87.44 107.83 5.11 

คาใชจายขายและบริหาร 98.56 3.99 77.68 3.22 20.88 26.88 

ขาดทุนจากเหตุการณอุทกภัย 73.32 2.97 - - 73.32 100 

คาใชจายการเงิน 32.85 1.33 37.79 1.56 (4.94) (13.07) 

คาใชจายภาษีเงินได (0.50) (0.02) 12.94 0.54 (13.44) (103.86) 

รวมท้ังสิ้น 2,423.90 98.11 2,240.25 92.76 183.65 8.20 
 

คาใชจาย 

บริษัทฯ มีคาใชจายในป 2560 รวมทั้งส้ิน 2,423.90 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของป

กอน 183.65 ลานบาท คิดเปนรอยละ 8.20 เน่ืองจาก 

1 ตนทุนขายเอทานอลเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 107.83 ลานบาท คิดเปนรอยละ 

5.11 เน่ืองจากราคาวัตถุดิบสูงกวาปกอน  

2 คาใชจายขายและบริหารเพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกันของปกอน 20.88 ลานบาท คิดเปนรอย

ละ 26.88 เนื่องจากรับโอนตนทุนผลิตในชวงท่ีหยุดการผลิตชั่วคราว 

3 ขาดทุนจากเหตุการณอุทกภัยเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 73.32 ลานบาท 

เนื่องจากจายเงินชดเชยคาเสียหายใหแกผูรับผลกระทบจากบอเก็บกักน้ํากากสาบางสวนชํารุดพังทลายตามท่ี

ชี้แจงขางตน 

4 คาใชจายการเงินลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 4.94 ลานบาท คิดเปนรอยละ 13.07 

เนื่องจากมีการจายคืนเงินกูยืมระยะสั้นและเงินกูยืมระยะยาว 

5 กําไรจากธุรกิจเอทานอลสําหรับสายการผลิตที่ 2 ไมตองเสียภาษีเงินไดนิติบุคคลเพราะ

ไดรับการสงเสริมการลงทุนตามพระราชบัญญัติสงเสริมการลงทุน พ.ศ. 2520 แตมีภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับ
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สายการผลิตที่ 1 ท่ีหมดอายุการสงเสริมการลงทุนมีผลประกอบการลดลง จึงทําใหภาษีเงินไดลดลงจากงวด

เดียวกันของปกอน 13.44 ลานบาท คิดเปนรอยละ 103.86 

รายละเอียด 
ป 2560 ป 2559 

ลานบาท % ลานบาท % 

รายไดจากการขาย 2,470.52 100.00 2,415.07 100.00 

หัก  ตนทุนขาย 2,219.67 89.85 2,111.84 87.44 

กําไรขั้นตน 250.85 10.15 303.23 12.56 
 

กําไรขั้นตน 

บริษัทฯ มีกําไรข้ันตนในป 2560 จํานวน 250.85 ลานบาท คิดเปนรอยละ 10.15 ของรายได

จากการขาย ซึ่งลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนที่มีกําไรข้ันตน 303.23 ลานบาท คิดเปนรอยละ 12.56 ของ

รายไดจากการขาย เนื่องจากตนทุนขายเอทานอลเพิ่มข้ึนตามที่ชี้แจงขางตนแลว 

รายละเอียด 

(หนวย : ลานบาท) 
ป 2560 ป 2559* 

เพิ่มขึ้น/

(ลดลง) 
% 

EBITDA  

EBITDA MARGIN (%) 

227.79 

9.21 

354.30 

14.65 

(126.51) 

(5.44) 

(35.71) 

- 
 

EBITDA และ EBITDA MARGIN 

บริษัทฯ มี EBITDA (กําไรกอนหักคาใชจายการเงิน ภาษีเงินไดนิติบุคคล คาเสื่อมราคาและ 

คาเสื่อมสิ้น) ในป 2560 เทากับ 227.79 ลานบาท ซึ่งลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 35.71 และมี 

EBITDA MARGIN คิดเปนรอยละ 9.21 ของรายไดรวม ซึ่งลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนที่รอยละ 5.44 (*ป

2559: เดิม EBITDA เทากับ 353.62 ลานบาท และ EBITDA MARGIN คิดเปนรอยละ 14.62 โดยใชเฉพาะ

ดอกเบี้ยจายเพียงอยางเดียวที่รวมอยูในคาใชจายการเงิน ในขณะที่ป 2560 ใชคาใชจายการเงินในการคํานวณ) 

ตามที่ชี้แจงขางตนแลว 

รายละเอียด 

(หนวย : ลานบาท) 
ป 2560 ป 2559 

เพิ่มขึ้น/

(ลดลง) 
% 

กําไรสุทธิ 48.86 178.10 (129.24) (72.57) 

กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 0.05 0.18 (0.13) (72.22) 

NET PROFIT MARGIN (%) 1.97 7.36 (5.39) - 

หมายเหตุ : มูลคาจดทะเบียนหุนละ 1 บาท 
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กําไรสุทธิ  

บริษัทฯ มีกําไรสุทธิในป 2560 จํานวน 48.86 ลานบาท คิดเปนกําไรสุทธิหุนละ 0.05 บาท 

ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 72.57 เน่ืองจากเหตุการณอุทกภัยตามที่ชี้แจงขางตน และมีอัตรากําไร

สุทธิ (NET PROFIT MARGIN) คิดเปนรอยละ 1.97 ของรายไดรวม ซึ่งลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนที่                 

รอยละ 5.39 

รายละเอียด 

หนวย : ลานบาท 

ณ วันท่ี 31 

ธันวาคม 2560 

ณ วันท่ี 31

ธันวาคม 2559 

เพิ่มข้ึน/

(ลดลง) 

 

% 

สินทรัพยรวม 

หนี้สินรวม 

สวนของผูถือหุนรวม 

2,830.29 

1,202.38 

1,627.91 

3,225.18 

1,493.54 

1,731.64 

(394.89) 

(291.16) 

(103.73) 

(12.24) 

(19.49) 

(5.99) 

มูลคาหุนตามบัญชี-บาทตอหุน 1.63 1.73 (0.10) (5.78) 

หมายเหต ุ: มูลคาจดทะเบียนหุนละ 1 บาท 
 

งบแสดงฐานะการเงิน 

สินทรัพย 

บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 ลดลงจากวันสิ้นป 2559 จํานวน 394.89 

ลานบาท ลดลงรอยละ 12.24 ประกอบดวย 

1 สินทรัพยหมุนเวียนลดลงจากวันสิ้นป 2559 จํานวน 480.71 ลานบาท ลดลงรอยละ 53.10 

เนื่องจาก  (ก) มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลง 1.74 ลานบาท หรือรอยละ 4.70 (ข) มีเงินลงทุน

ชั่วคราวเพิ่มขึ้น 0.06 ลานบาท หรือรอยละ 6.25 (ค) มีลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืนเพิ่มขึ้น 47.26 ลานบาท 

หรือรอยละ 28.55 (ง) มีสินคาคงเหลือซึ่งสวนใหญเปนวัตถุดิบกากน้ําตาลที่ซื้อสํารองไวสําหรับป 2561 ลดลง 

3.21 ลานบาท หรือรอยละ 2.55 (จ) มีเงินจายลวงหนาคาซื้อสินคาลดลง 505.18 ลานบาท หรือรอยละ 92.93 

และ (ฉ) มีสินทรัพยหมุนเวียนอื่นซึ่งสวนใหญเปนภาษีซื้อรอเรียกคืนลดลง 17.90 ลานบาท หรือรอยละ 55.95 

2 สินทรัพยไมหมุนเวียนเพิ่มขึ้นจากวันสิ้นป 2559 จํานวน 85.82 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 

3.70 เน่ืองจาก (ก) มีที่ดิน อาคารและอุปกรณเพิ่มข้ึน 83.93 ลานบาท หรือรอยละ 3.63 และ (ข) มีสินทรัพย

ไมหมุนเวียนอ่ืนเพิ่มขึ้น 1.89 ลานบาท หรือรอยละ 34.18 

หนี้สิน 

บริษัทฯ มีหนี้สินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 ลดลงจากวันสิ้นป 2559 จํานวน 291.16 

ลานบาท ลดลงรอยละ 19.49 เน่ืองจาก (ก) มีเจาหนี้การคาและเจาหนี้อ่ืนซ่ึงสวนใหญเปนคาวัตถุดิบกากน้ําตาล
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ลดลง 22.52 ลานบาท หรือรอยละ 12.35 (ข) เงินกูยืมระยะสั้นและระยะยาวลดลง 267.57 ลานบาท หรือรอย

ละ 20.83 เนื่องจากมีการจายชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้นและระยะยาว และ (ค) มีหนี้สินอื่นลดลง 1.07 ลานบาท 

หรือรอยละ 3.99 

สวนของผูถือหุน  

 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 ลดลงจากวันสิ้นป 2559 จํานวน 

103.73 ลานบาท คิดเปนรอยละ 5.99 มูลคาหุนตามบัญชีลดลงจากหุนละ 1.73 บาท เปนหุนละ 1.63 บาท 

เนื่องจากมีกําไรสุทธิลดลง 

รายละเอียด 
        หนวย : ลานบาท 

ป 2560 ป 2559 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 640.96 460.74 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน (221.79) (121.76) 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (420.91) (311.03) 

เงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธ ิ (1.74) 27.95 

เงินสดยกมาตนงวด 37.05 9.10 

เงินสดคงเหลือปลายงวด 35.31 37.05 
 

 กระแสเงินสด 

1 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานในป 2560 จํานวน 640.96 ลานบาท 

ประกอบดวย (ก) กําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคลจํานวน 48.36 ลานบาท (ข) รายการท่ีไมกระทบเงินสด เชน 

คาเสื่อมราคา ฯ จํานวน 180.16 ลานบาท (ค) สินทรัพยดําเนินงานลดลง 486.65 ลานบาท เนื่องจากมีลูกหน้ี

การคาและลูกหนี้อ่ืน และสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น มีสินคาคงเหลือ เงินจายลวงหนาคาซื้อสินคา และ

สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืนลดลง (ง) หนี้สินดําเนินงานลดลง 30.79 ลานบาท เนื่องจากมีเจาหนี้การคาและเจาหนี้

อ่ืน หนี้สินหมุนเวียนอื่น และสํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงานลดลง (จ) รับดอกเบี้ย 0.17 ลานบาท 

(ฉ) จายดอกเบี้ย 33.04 ลานบาท และ (ช) จายภาษีเงินไดนิติบุคคล 10.55 ลานบาท 

2 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุนในป 2560 จํานวน 221.79 ลานบาท เปนเงิน

ลงทุนเครื่องจักรและอุปกรณซ่ึงสวนใหญเปนการกอสรางระบบบําบัดกาซไฮโดรเจนซัลไฟดเพื่อใชกับหมอไอน้ํา 

โครงการเพิ่มผลผลิต ซื้อที่ดิน และปรับปรุงระบบบริหารจัดการนํ้ากากสา 

3 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินในป 2560 จํานวน 420.91 ลานบาท 

ประกอบดวย (ก) ชําระเงินกูยืมระยะสั้น 87.57 ลานบาท (ข) ชําระเงินกูยืมระยะยาว 180.00 ลานบาท (ค) 

ชําระหน้ีสินตามสัญญาเชาการเงิน 3.34 ลานบาท และ (ง) จายเงินปนผล 150.00 ลานบาท 
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   ภาระผูกพันดานหนี้สิน 

บริษัทฯ มีภาระผูกพันตามเง่ือนไขสัญญากูยืมเงินกับธนาคารพาณิชยในประเทศแหงหนึ่ง ดังนี้  

1 บริษัทฯ จะตองปฏิบัติตามเงื่อนไขการดํารงอัตราสวน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) 

ไมเกินกวา 2.00 เทาและ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไมต่ํากวา 1.25 เทาจนกวาสัญญา

กูยืมเงินจะสิ้นสุดลง จากเหตุอุทกภัยท่ีเกิดขึ้นดังกลาว บริษัทฯ ไมสามารถดํารงอัตราสวน DSCR ไดตามขอ

ผูกพันในสัญญากูยืมเงิน อยางไรก็ตาม ธนาคารผูใหกูไดมีหนังสือผอนปรนเงื่อนไขเรื่องการดํารงอัตราสวนทาง

การเงินสําหรับปสิ้นสดุวันที่ 31 ธันวาคม 2560 ใหบริษัทฯ แลว 

2 ธนาคารผูใหกูกําหนดสัดสวนการถือหุนของบริษัท ลานนารีซอรสเซส จํากัด (มหาชน) 

(“ลานนา”) ในบริษัทฯ ไมใหตํ่ากวารอยละ 50 ของจํานวนหุนทั้งหมดตลอดอายุสัญญากูยืมเงิน ซึ่งลานนายัง

ไมมีนโยบายลดสัดสวนการถือหุนในบริษัทฯ ใหตํ่ากวารอยละ 50 ของจํานวนหุนท้ังหมดแตอยางใด  

3 ธนาคารผูใหกูกําหนดเงื่อนไขวาบริษัทฯ จะไมสามารถจายปนผลใหแกผูถือหุนซึ่งรวมถึง

ลานนาไดหากบริษัทฯ ไมสามารถปฏิบัติตามเง่ือนไขท่ีกําหนดในสัญญากูยืมเงิน เชน การดํารงอัตราสวน D/E 

และ DSCR การดํารงสัดสวนการถือหุนของลานนาในบริษัทฯ เปนตน ซึ่งท่ีผานมาบริษัทฯ ยังไมเคยมีปญหาผิด

สัญญาที่ทําไวกับธนาคารผูใหกูแตอยางใด อีกทั้ง ไดรับการสนับสนุนทางการเงินจากธนาคารผูใหกูเปนอยางดี

มาโดยตลอด 

  14.3 ผลกระทบตอการดําเนนิงานในอนาคต 

 กรมธุรกิจพลังงานอยูระหวางพิจารณาแนวทางการยกเลิกแกสโซฮอล 91 ซึ่งหากยกเลิกการ

จําหนายแกสโซฮอล91 คาดวาจะสงผลใหปริมาณความตองการใชแกสโซฮอล อี20 เพิ่มขึ้น ซ่ึงจะสงผลตอ

ความตองการใชเอทานอลท่ีสูงตามไปดวย สําหรับแนวโนมราคานํ้ามันดิบตลาดโลกที่คาดวาจะปรับสูงขึ้นในป 

2561 อาจสงผลใหราคาจําหนายเอทานอลของบริษัทฯ มีแนวโนมสูงขึ้น บริษัทฯ ยังคงมีนโยบายเพิ่มศักยภาพ

ในการแขงขันโดยการปรับปรุงประสิทธิภาพของการผลิตเพื่อลดตนทุนและคาใชจายอยางตอเนื่อง เพื่อใหผล

การดําเนินงานในอนาคตอยูในเกณฑท่ีด ีและสามารถจายเงินปนผลตามนโยบายท่ีกําหนดไดอยางตอเนื่อง 

  


