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ส่วนที่  3 
ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
13.  ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

13.1       งบการเงนิ 

13.1.1 สรุปรายงานการตรวจสอบบญัชี 

งบกำรเงินส ำหรบัปี สิน้สดุวนัท่ี  31ธนัวำคม 2560 

บริษัท ไพรซ้วอเตอรเ์ฮำสค์เูปอรส์เอบีเอเอส จ ำกดั โดยนำยบญุเลิศ กมลชนกกุล ผูส้อบบญัชีรบัอนญุำตเลขทะเบียน 5339
ไดด้  ำเนินกำรตรวจสอบบญัชีตำมมำตรฐำนกำรสอบบญัชีที่รบัรองทั่วไปและใหค้วำมเห็นว่ำ งบกำรเงินส ำหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 
31 ธนัวำคม 2560 ที่ไดต้รวจสอบแสดงฐำนะกำรเงิน ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงินสดของบรษัิทฯ โดยถกูตอ้งตำมที่ควร
ในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 

งบกำรเงินส ำหรบัปี สิน้สดุวนัท่ี  31ธนัวำคม  2561 

บริษัท ไพรซ้วอเตอรเ์ฮำสค์เูปอรส์เอบีเอเอส จ ำกดั โดยนำยบญุเลิศ กมลชนกกุล ผูส้อบบญัชีรบัอนญุำตเลขทะเบียน 5339
ไดด้  ำเนินกำรตรวจสอบบญัชีตำมมำตรฐำนกำรสอบบญัชีที่รบัรองทั่วไปและใหค้วำมเห็นว่ำ งบกำรเงินส ำหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 
31 ธนัวำคม 2561 แสดงฐำนะกำรเงิน ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงินสดของบรษัิทฯ โดยถกูตอ้งตำมที่ควรในสำระส ำคญั
ตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 

งบกำรเงินส ำหรบัปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2562 

บรษัิท ไพรซ้วอเตอรเ์ฮำ้สค์เูปอรส์เอบีเอเอส จ ำกดั โดยนำงอโนทยั  ลกิีจวฒันะ ผูส้อบบญัชีรบัอนญุำตเลขทะเบียน 3442 ได้
ด ำเนินกำรตรวจสอบบญัชีตำมมำตรฐำนกำรสอบบญัชีที่รบัรองทั่วไปและใหค้วำมเห็นวำ่ งบกำรเงินส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 
ธันวำคม 2562 แสดงฐำนะกำรเงิน ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงินสดของบรษัิทฯ โดยถกูตอ้งตำมที่ควร ใน สำระส ำคญั
ตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 
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13.1.2 ตารางสรุปงบการเงนิของบริษัทฯ ส าหรับปี  2560 – 2562 

งบแสดงฐานะการเงิน 

งบตรวจสอบ 
 31 ธันวำคม 2560 31 ธันวำคม 2561 31ธันวำคม 2562 
ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

สินทรัพย ์       
เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด 1,853.07 5.55 2,409.50 6.13 1,648.91 3.63 
เงินลงทนุระยะสัน้สทุธิ 2,312.46 6.93 512.17 1.31 0.52 0.00 
ลกูหนีต้ำมสญัญำเชำ่ซือ้ก ำหนดช ำระใน1 ปี-สทุธิ 2,830.10 8.48 1,628.00 4.15 599.51 1.32 
ลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมและเงินใหกู้ย้ืมสว่นบคุคลก ำหนดช ำระ
ใน1 ปี-สทุธิ 14,369.13 

 
43.05 21,461.42 

 
54.73 28,308.51 

 
62.27 

สว่นของเงินใหส้ินเช่ือแก่ลกูหนีแ้ละดอกเบีย้คำ้งรบั ที่ถึง
ก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี สทุธิ 551.58 

 
1.65 411.54 

 
1.05 359.01 

 
0.79 

เงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้แก่สถำบนักำรเงิน 1,350.00 4.04 600.00 1.53 670.00 1.47 
ลกูหนีอ่ื้น 242.19 0.73 496.22 1.27 819.99 1.80 
ทรพัยส์ินรอกำรขำยสทุธิ 335.24 1.00 658.11 1.68 771.14 1.70 
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 11.61 0.03 76.33 0.19 83.09 0.18 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 23,855.38 71.47 28,253.29 72.04 33,260.68 73.16 
เงินลงทนุระยะยำว – สทุธิ 347.52 1.04 198.41 0.51 550.58 1.21 
ลกูหนีต้ำมสญัญำเชำ่ซือ้ก ำหนดช ำระเกิน1 ปี-สทุธิ 1,841.42 5.52 1,033.28 2.64 219.76 0.48 
ลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมและเงินใหกู้ย้ืมสว่นบคุคลก ำหนดช ำระ
เกิน 1 ปี-สทุธิ 2,570.71 

 
7.70 4,686.63 

 
11.95 6,780.32 

 
14.91 

เงินใหส้ินเช่ือแก่ลกูหนีแ้ละดอกเบีย้คำ้งรบั – สทุธิ 753.91 2.26 352.31 0.90 220.93 0.49 
ลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมจำกกำรซือ้ลกูหนี ้– สทุธิ 2,738.76 8.21 3,184.37 8.12 3,000.93 6.60 
ที่ดิน อำคำร สว่นปรบัปรุงอำคำรและอปุกรณส์ทุธิ 490.60 1.47 629.31 1.60 640.26 1.41 
สินทรพัยไ์มมี่ตวัตนสทุธิ 563.41 1.69 568.24 1.45 568.11 1.25 
สินทรพัยภ์ำษีเงินไดร้อกำรตดับญัช ี 125.90 0.38 179.32 0.46 83.23 0.18 
สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอื่น 89.27 0.27 131.97 0.34 136.82 0.30 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 9,521.50 28.53 10,963.84 27.96 12,200.93 26.84 
รวมสินทรัพย ์ 33,376.88 100.00 39,217.14 100.00 45,461.61 100.00 

หนีสิ้น       
เงินรบัฝำก 6,067.78 18.18 7,273.97 18.55 6,348.33 13.96 
ตรำสำรหนีท้ี่ออก 6.00 0.02 6.00 0.02 6.00 0.01 
เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 2,300.00 6.89 4,050.00 10.33 1,903.52 4.19 
เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินเพ่ือใชใ้นกำรซือ้
ลกูหนี ้ - 

 
- 338.83 

 
0.86 - 

 
- 

สว่นของเงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินที่ครบ     
      ก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี 1,921.94 

 
5.76 2,703.89 

 
6.90 1,937.41 

 
4.26 

หนีส้ินสญัญำเชำ่ทำงกำรเงินและเชำ่ซือ้ถึงก ำนดช ำระใน 
1 ปี-สทุธิ 28.28 

 
0.08 29.17 

 
0.07 15.07 

 
0.03 

เจำ้หนีอ่ื้น   742.47 1.89 662.66 1.46 
ภำษีเงินไดค้ำ้งจำ่ย 301.50 0.90 481.09 1.23 492.37 1.08 
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งบแสดงฐานะการเงิน 

งบตรวจสอบ 
 31 ธันวำคม 2560 31 ธันวำคม 2561 31ธันวำคม 2562 
ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

หุน้กูไ้มด่อ้ยสิทธ์ิและไมมี่หลกัประกนั 2,465.00 7.39 1,258.50 3.21 2,391.10 5.26 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 578.91 1.66 84.79 0.10 60.19 0.13 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 12,450.13 37.30 16,968.70 43.27 13,816.66 30.39 
เงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 2,197.50 6.58 741.94 1.89 2,435.12 5.36 
หนีส้ินภำษีเงินไดร้อตดับญัช ี 141.23 0.42 139.42 0.36 136.00 0.30 
หนีส้ินภำยใตส้ญัญำเชำ่ซือ้ 42.46 0.13 19.28 0.05 6.77 0.01 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสิทธิและไมมี่หลกัประกนั 6,100.00 18.28 7,679.58 19.58 8,829.19 19.42 
ภำระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังำน 29.42 0.09 40.01 0.10 46.15 0.10 
หนีส้ินไมห่มนุเวียนอื่น 22.31 0.07 -  -  
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 9,752.21 29.22 8,620.24 21.98 11,453.24 25.19 
รวมหนี้สิน 22,202.33 66.52 25,588.94 65.26 25,269.90 55.59 
ส่วนของผู้ถือหุน้       
ทนุจดทะเบียน 1,129.95 3.39 1.249.71 3.19 1,374.66 3.02 
ทนุช ำระแลว้ 1,087.37 3.26 1,147.77 2.93 1,336.25 2.94 
สว่นเกินมลูคำ่หุน้สำมญั 1,424.76 4.27 1,424.76 3.63 4,455.07 9.80 
ก ำไรสะสมจดัสรรแลว้ : ส  ำรองตำมกฎหมำย 112.99 0.34 124.97 0.32 130.06 0.29 
ก ำไรสะสมยงัไมจ่ดัสรร 6,769.01 20.28 9,457.37 24.12 13,080.82 28.77 
สว่นเกินมลูคำ่หุน้จำกกำรจำ่ยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ 36.19 0.11 36.19 0.09 36.19 0.08 
สว่นต ำ่กวำ่ทนุจำกกำรเปลี่ยนแปลงสดัสว่นกำรถือหุน้ใน
บรษัิทยอ่ย 

   
(321.62) 

 
(0.82) 

 
(648.78) 

 
(1.43) 

องคป์ระกอบอ่ืนของสว่นของผูถื้อหุน้ (3.49) (0.01) (6.59) (0.02) (1.24) (0.00) 
สว่นไดเ้สยีที่ไมมี่อ ำนำจควบคมุ 1,747.71 5.24 1,765.34 4.50 1,803.34 3.97 

รวมส่วนของผู้ถือหุน้ 
11,174.54 

 
33.48 13,628.20 

 
34.75 20,191.71 

 
44.41 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุน้ 33,376.88 100.00 39,217.14 100.00 45,461.61 100.00 
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  งบตรวจสอบ 

งบแสดงผลการด าเนินงาน ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
  ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 
รายได้        
ดอกเบีย้จำกสญัญำเชำ่ซือ้ 1,278.90 18.27 954.36 12.11 447.93 4.57 
ดอกเบีย้จำกเงินใหกู้ย้ืม 3,664.65 52.36 4,842.15 61.44 6,791.33 69.34 
รำยไดอ่ื้น 2,055.14 29.36 2,084.81 26.45 2,554.00 26.08 
รวมรายได้ 6,998.69 100.00 7,881.32 100.00 9,793.26 100.00 

ค่าใช้จ่าย       
คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรบรกิำร 191.01 2.73 179.45 2.28 176.92 1.81 
คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร 2,474.80 35.36 2,866.73 36.37 3,354.94 34.26 
หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู 393.81 5.63 388.35 4.93 552.09 5.64 
รวมค่าใช้จ่าย 3,059.62 43.72 3,434.53 43.58 4,083.95 41.70 
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงนิและภาษีเงนิได้ 3,939.07 56.28 4,446.80 56.42 5,709.31 58.30 
ตน้ทนุทำงกำรเงิน (608.44) (8.69) (720.93) (9.15) (828.30) (8.46) 
คำ่ใชจ้ำ่ยภำษีเงินได ้ (615.48) (8.79) (724.98) (9.20) (952.27) (9.72) 
ก าไรสุทธิส าหรับปี 2,715.15 38.80 3,000.89 38.08 3,928.75 40.12 
ก าไรต่อหุน้ขั้นพืน้ฐาน    
ก ำไรสทุธิ (บำทตอ่หุน้) 2.45 2.19 2.85 
จ ำนวนหุน้ถวัเฉลี่ยถ่วงน ำ้หนกั (หุน้) 1,087,319,939 1,147,771,588 1,336,247,251 
มลูคำ่ที่ตรำไวหุ้น้ละ (บำท) 1.00 1.00 1.00 
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งบกระแสเงนิสด 
(หน่วย : ลำ้นบำท)  

งบตรวจสอบ 
ปี 2560 ปี 2561  ปี 2562 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน     
ก ำไรก่อนภำษีเงินได ้ 3,330.63 3,725.87 4,881.02 
รายการปรับปรุง:    
คำ่เสื่อมรำคำและคำ่ตดัจ  ำหนำ่ย 186.34 212.84 229.94 
ขำดทนุ(ก ำไร)จำกกำรปรบัมลูคำ่เงินลงทนุ (2.98) 2.87  
ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทนุ (19.19) (9.95) (3.26) 
ก ำไรจำกกำรโอนเปลี่ยนประเภทเงินลงทนุ (102.06) - - 
ขำดทนุ (ก ำไร) จำกกำรตดัจ ำหน่ำยอปุกรณ ์ 6.27 4.76 3.49 
ขำดทนุจำกกำรตดัจ ำหนำ่ยสินทรพัยไ์มมี่ตวัตน   1.03 
ขำดทนุ (ก ำไร) จำกกำรขำยอำคำรอปุกรณ ์ (1.87) (3.87) (0.84) 
ขำดทนุ (ก ำไร) จำกกำรดอ้ยคำ่ของสินทรพัยร์อกำรขำย 0.04 (20.11) 10.53 
ขำดทนุจำกกำรดอ้ยคำ่ของลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมจำกกำรซือ้ลกูหนี ้ 0.67   
ขำดทนุ (ก ำไร) จำกกำรขำยสินทรพัยร์อกำรขำย (232.07) (52.90) 29.50 
ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในบรษัิทยอ่ย - - (35.45) 
หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู 393.81 338.35 552.09 
ประมำณกำรหนีส้ินผลประโยชนพ์นกังำน 7.95 11.35 16.38 
ดอกเบีย้รบั (4,943.55) (5,802.35) (7,239.26) 
รำยไดด้อกเบีย้อ่ืน (3.96)   
ตน้ทนุทำงกำรเงิน 608.44 720.93 828.30 
คำ่ตดัจ  ำหนำ่ยสว่นต ่ำมลูคำ่เงินลงทนุในหุน้กู ้ (1.73) 0.88 0.77 
คำ่ตดัจ  ำหนำ่ยตน้ทนุกำรออกหุน้กู ้ - 1.79 8.03 
ตน้ทนุคำ่รือ้ถอน 3.00 0.37 0.28 
ก ำไรจำกกำรปันสว่นรำคำซือ้ (185.65) - - 
เงินปันผลรบั - (2.37) (2.77) 

การเปลีย่นแปลงของสินทรัพย์และหนีสิ้นด าเนินงาน:    
ลกูหนีต้ำมสญัญำเชำ่ซือ้ (1,492.37) 1,996.63 1,836.67 
ลกูหนีใ้หกู้ย้ืม และลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมสว่นบคุคล (171.93) (9,354.83) (9,486.78) 
ลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมจำกกำรซือ้ลกูหนี ้ (3,372.11) 339.71 184.35 
เงินใหส้ินเช่ือแก่ลกูหนีแ้ละดอกเบีย้คำ้งรบั 301.99 341.86 180.87 
ลกูหนีอ่ื้น 34.66 (253.63) (268.29) 
สินทรพัยร์อกำรขำยสทุธิ 557.22 (249.86) (153.06) 
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น (16.66) (64.72) (8.55) 
สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอื่น 11.91 (42.70) (4.85) 
เงินรบัฝำก 2,903.14 1,206.20 (925.64) 
เงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้แก่สถำบนักำรเงิน 100.00 750.00 (70.00) 
ตรำสำรหนีท้ี่ออก (0.41) - - 
เจำ้หนีอ่ื้น 27.54 153.32 (44.73) 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น (16.79) 58.43 (24.59) 
หนีส้ินไมห่มนุเวียนอื่น - (22.31) - 
ภำระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังำน (4.67) (0.77) - 
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งบกระแสเงนิสด 
(หน่วย : ลำ้นบำท)  

งบตรวจสอบ 
ปี 2560 ปี 2561  ปี 2562 

เงนิสดได้มา (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (2,094.37) (5,964.20) (9,504.82) 
ดอกเบีย้รบั 4,899.76 5,775.98 7,216.02 
ดอกเบีย้จำ่ย (573.97) (690.70) (853.49) 
ภำษีเงินไดจ้ำ่ย (833.50) (599.73) (850.03) 

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 1,404.13 (1,478.66) (3,992.32) 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน    
เงินสดจำ่ยเงินลงทนุระยะสัน้ 0.00 0.00 0.00 
เงินสดรบัจำกกำรขำยหลกัทรพัยเ์พ่ือคำ้ 8,900.00 6,705.19 - 
เงินสดจำ่ยในกำรซือ้หลกัทรพัยเ์พ่ือคำ้ (10,900.00) (4,900.00) - 
เงินสดรบั(จำ่ย)เพ่ือซือ้เงินลงทนุในหลกัทรพัยเ์ผ่ือขำย 2,111.14 145.98 173.00 
เงินสดจำ่ยซือ้เงินลงทนุทั่วไป - - 2.50 
เงินสดจำ่ยเพ่ือเงินลงทนุในบรษัิทยอ่ย (359.19) (521.36) - 
เงินสดรบัจำกกำรขำยอปุกรณ ์ 19.58 7.86 52.77 
เงินสดจำ่ยเพ่ือซือ้ที่ดิน อำคำร สว่นปรบัปรุงอำคำรและอปุกรณ ์ (223.14) (342.81) (289.75) 
เงินสดจำ่ยเพ่ือซือ้สินทรพัยท์ี่ไมมี่ตวัตน (4.13) (8.58) (4.39) 
เงินสดรบัจำกเงินปันผล - 2.37 2.77 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (455.76) 1,088.64 (68.10) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    
เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินเพ่ิมขึน้ 9,861.24 7,850.00 21,708.91 
เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน(ลดลง) (13,211.24) (6,100.00) (23,855.38) 
เงินสดจำ่ยเงินกูย้ืมระยะสัน้เพ่ือใชใ้นกำรซือ้ลกูหนี ้  (447.61) (338.83) 
เงินสดรบัจำกกำรออกหุน้กูไ้มด่อ้ยสิทธิและไมมี่หลกัประกนั 5,225.00 3,184.59 3,532.67 
เงินสดจำ่ยจำกกำรออกหุน้กูไ้มด่อ้ยสิทธิและไมมี่หลกัประกนั (2,200.00) (2,812.30) (1,258.50) 
จำ่ยช ำระหนีส้ินตำมสญัญำเชำ่ซือ้ (24.55) (30.07) (30.56) 
เงินสดรบัจำกเงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 1,900.00 1,460.00 3,800.00 
เงินสดจำ่ยเงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน (881.94) (2,133.61) (2,873.30) 
เงินสดจำ่ยเงินกูย้ืมระยะยำวเพื่อใชใ้นกำรซือ้ลกูหนี ้ (472.00) - - 
เงินสดจำ่ยเพ่ือเปลี่ยนแปลงสดัสว่นเงินลงทนุในบรษัิทยอ่ย   (479.86) 
เงินสดรบัจำกกำรจำ่ยช ำระใบส ำคญัแสดงสิทธิซือ้หุน้ทนุ 3.01 - - 
เงินสดรบัจำกสว่นไดเ้สียที่ไมมี่อ ำนำจควบคมุ (เพ่ิมเงินลงทนุในบ.ยอ่ย) 1.13 - 17.97 
เงินสดรบัจำกกำรเพิ่มทนุ   3,098.31 
เงินปันผลจำ่ย (9.05) (21.63) (14.75) 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ 191.60 948.37 3,306.67 
เงนิสดและรายได้เทยีบเทา่เงนิสดเพิ่มขึน้(ลดลง) – สุทธิ 1,133.76 558.35 (753.74) 
(ขาดทุน) ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนของเงนิสดและรายการ
เทยีบเทา่เงนิสด 

 
6.21 

 
(1.93) 

 
(6.85) 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดต้นงวด 713.10 1,853.07 2,409.50 
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดสิน้งวด 1,853.07 2,409.50 1,648.91 
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13.2     อัตราสว่นทางการเงนิที่ส าคัญ 

อัตราส่วนทีส่ าคัญทางการเงนิ   ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร       
อตัรำดอกเบีย้รบั (%)/1 รอ้ยละ 25.21 22.87 21.86 
อตัรำดอกเบีย้จำ่ย (%)/2 รอ้ยละ 3.53 3.19 3.57 
สว่นตำ่งอตัรำดอกเบีย้ (%) รอ้ยละ 21.68 19.68 18.29 
อตัรำก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิ (%) รอ้ยละ 38.80 38.08 40.12 
อตัรำผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) รอ้ยละ 30.12 24.20 23.23 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน      
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัยร์วม (%) รอ้ยละ 9.76 8.27 9.28 
อตัรำกำรหมนุของสินทรพัย ์(เทำ่)  เทำ่ 0.25 0.22 0.23 
อัตราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงนิ      
อตัรำสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (เทำ่) เทำ่ 1.99 1.88 1.25 
อตัรำหนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ เทำ่ 1.89 1.77 1.18 
อตัรำสว่นหนีส้ินสทุธิตอ่ก ำไรก่อนดอกเบีย้จำ่ยภำษี
เงินได ้คำ่เสื่อมรำคำ และคำ่ตดัจ  ำหนำ่ย (net debt 
to EBITDA ratio) 

เทำ่ 4.67 4.65 3.74 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ 
(interest coverage ratio : ICR) /3 

เทำ่ 4.90 -0.27 -2.68 

อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ (debt 
service coverage ratio : DSCR) /4 

เทำ่ 0.36 0.30 0.47 

อตัรำสว่นเงินรบัฝำกตอ่หนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้ เทำ่ 0.29 0.30 0.27 
อตัรำสว่นหนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้ที่ครบก ำหนด
ภำยใน 1 ปี ตอ่หนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้ทัง้หมด 

เทำ่ 
 

0.55 0.65 0.53 

อตัรำสว่นเงินกูย้ืมจำกสถำบนักำรเงินตอ่หนีส้ินรวม เทำ่ 0.29 0.28 0.21 
อตัรำสว่นตั๋วเงินจำ่ยตอ่หนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้  
(B/E size to interest bearing debt ratio) 

เทำ่ 
 

0.03 0.03 0.04 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง (current ratio)   เทำ่ 1.92 1.67 2.41 
อตัรำสว่นเงินใหกู้ต้อ่เงินกู ้(เทำ่) เทำ่ 1.10 1.38 1.68 
อตัรำกำรจำ่ยเงินปันผล (รอ้ยละ) /5 รอ้ยละ 4.67 39.72 2,363.88 

หมำยเหต ุ /1 อตัรำดอกเบีย้รบั คือ รำยไดด้อกเบีย้และคำ่ธรรมเนียม/ลกูหนีต้ำมสญัญำเชำ่ซือ้และใหกู้ย้ืมเฉลี่ย 
 /2 อตัรำดอกเบีย้จำ่ย คือตน้ทนุทำงกำรเงิน/เงินกูจ้ำกสถำบนักำรเงินบวก เงินกูย้ืมจำกกิจกำรที่เก่ียวขอ้งกนั  
 /3  อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรจำ่ยดอกเบีย้ คือ ก ำไรก่อนคำ่ใชจ้ำ่ยทำงกำรเงินและคำ่ใชจ้ำ่ยภำษีเงินไดเ้งินสดจำ่ยดอกเบีย้/ 

/4  อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรจำ่ยช ำระหนี ้คือ ก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้จำ่ย,ภำษีเงินได,้คำ่เสื่อมรำคำและคำ่ตดัจ ำหน่ำย (EBITDA) / 
   สว่นของหนีส้ินระยะยำวที่ถึงก ำหนดช ำระในงวดบญัชีนัน้ (CPLTD) รวมดอกเบีย้จำ่ยเงินกูท้ัง้ระยะยำวและระยะสัน้ 

 /5  อตัรำกำรจำ่ยปันผลค ำนวณจำกก ำไรสทุธิตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร  
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4.     การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 
14.1 ค าอธิบายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

14.1.1 ภาพรวมผลการด าเนินงานที่ผ่านมา 

กลุ่มบริษัทฯ ใหบ้ริกำรสินเช่ือที่มีทะเบียนรถเป็นหลกัประกนั ทัง้แบบโอนเล่มและโอนลอย (“สินเช่ือทะเบียนรถ”) รวมถึง 
หลกัประกนัประเภท บำ้นและโฉนดที่ดิน โดยกลยทุธส์  ำคญัคือกำรขยำยสำขำและฐำนลกูคำ้ไปทั่วทกุภมูิภำค ซึง่กลุม่บรษัิท
ฯ เห็นว่ำเป็นช่องทำงในกำรขยำยบริกำรทำงกำรเงินให้ครอบคลุมประเภทสินเช่ือมำกขึน้ ส่วนธุรกิจสินเช่ือเช่ำซือ้
รถจกัรยำนยนตใ์หม่ (“สินเช่ือเช่ำซือ้”) นัน้ กลุม่บริษัทฯเล็งเห็นวำ่ คู่แข่งในธุรกิจนีม้ีมำกและควำมเสี่ยงในกำรปลอ่ยสนิเช่ือ
ประเภทนีม้ีมำก จึงชะลอกำรปลอ่ยสนิเช่ือประเภทนี ้ สว่นสนิเช่ือสว่นบคุคลแบบไมม่ีหลกัประกนั (“สนิเช่ือสว่นบคุคล”) กลุม่
บริษัทฯก็ระมดัระวงัในกำรปล่อยสินเช่ือโดยใหอ้ยู่ในวงแคบกบัลกูคำ้เก่ำของกลุ่มบริษัทฯ  ทัง้นี ้ในช่วงเดือนพฤษภำคมปี 
2558 บริษัทฯเริ่มปล่อยสินเช่ือที่ไม่มีหลกัประกนัเพื่อกำรประกอบอำชีพ (“สินเช่ือนำโนไฟแนน้ซ”์)  โดยในกำรใหบ้ริกำรมี
ลกัษณะกำรท ำนิติกรรมสญัญำ 2 ประเภท คือ สญัญำเช่ำซือ้ ส  ำหรบักำรใหส้ินเช่ือทะเบียนรถแบบโอนเลม่ และสญัญำเงิน
ใหกู้ย้ืม ส ำหรบักำรใหส้นิเช่ือทะเบียนรถแบบโอนลอย , สนิเช่ือสว่นบคุคลและสนิเช่ือนำโนไฟแนน้ซ ์

ทั้งนีก้ลุ่มบริษัทฯได้ด ำเนินธุรกิจรับจ้ำงติดตำมหนีแ้ละซือ้หนีเ้สียมำบริหำร โดยกำรติดตำมหนีก็้จะใช้เครือข่ำย และ
ประสบกำรณใ์นกำรติดตำมหนีข้องกลุม่บริษัทฯ  โดยจะมีกำรติดตำมทัง้ทำงโทรศพัทแ์ละกำรติดตำมหลกัประกนั รวมทัง้มี
ธุรกิจเพิ่มเติมในประเทศเพื่อนบำ้นคือ กำรใหค้  ำปรกึษำในกำรท ำธุรกิจสินเช่ือรำยย่อย และกำรขำยเขื่อรถทำงกำรเกษตร 
ทัง้นีเ้พื่อเตรยีมตวัเขำ้เป็นกลุม่ธุรกิจกำรเงินจึงหยดุด ำเนินกำรขำยเช่ือรถทำงกำรเกษตร 

รำยไดห้ลกัของกลุม่บริษัทฯ ไดแ้ก่รำยไดด้อกเบีย้จำกสญัญำเช่ำซือ้ และสญัญำเงินใหกู้ย้ืม ซึ่งจะรบัรูร้ำย ไดด้อกเบีย้ตำม
งวดกำรผอ่นช ำระโดยวิธีอตัรำดอกเบีย้ที่แทจ้รงิ ส  ำหรบัสนิเช่ือทะเบียนรถ รวมถึงบำ้นและที่ดิน ที่ผอ่นช ำระงวดรำยเดือน จะ
หยดุรบัรูร้ำยไดเ้มื่อลกูหนีค้ำ้งช ำระคำ่งวดติดตอ่กนัเกินกวำ่ 120 วนั หรอื 4 งวดขึน้ไปนบัแตว่นัครบก ำหนดช ำระตำมสญัญำ
หรอืเมื่อมีขอ้บง่ชีว้ำ่ลกูหนีอ้ำจจะไมส่ำมำรถจ่ำยช ำระได ้ในกรณีสนิเช่ือที่มีกำรผอ่นช ำระรำยงวด 3 เดือน จะหยดุรบัรูร้ำยได้
ตำมเกณฑจ์ ำนวนวนัเช่นเดียวกบักรณีที่ผ่อนช ำระงวดรำยเดือนหรอื เกินกวำ่ 120 วนั และส ำหรบัสินเช่ือตำมสญัญำเงินให้
กูย้ืมที่ใหส้ินเช่ือผ่ำน บริษัทเงินทนุ ศรีสวัสดิ์ จ ำกดั (มหำชน) สินเช่ือสว่นบคุคลและสินเช่ือนำโนไฟแนน้ซจ์ะหยดุรบัรูร้ำยได้
เมื่อลกูหนีค้ำ้งช ำระเกินกวำ่ 90 วนั หรือ 3 งวดขึน้ไป ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนที่ผ่ำนมำของปี 2560 – 2562 กลุม่บริษัทฯ 
มีรำยไดร้วมเพิ่มขึน้จำก 6,998.69 ลำ้นบำท เป็น 9,793.26 ลำ้นบำท คิดเป็นอตัรำเติบโตเฉลีย่ต่อปี (CAGR) รอ้ยละ 18.29  
ซึ่งเป็นผลจำกกำรขยำยสำขำกำรใหบ้ริกำรเพิ่มขึน้จำก 2,490 สำขำในปี 2560 เป็น 2,870 สำขำ ในปี 2561 และขยำยเป็น 
4,080 สำขำ ณ สิน้ ปี 2562  ส่งผลให้พอรต์สินเช่ือของกลุ่มบริษัทฯ ขยำยตัวเพิ่มขึน้เฉลี่ยรอ้ยละ 28.09  ต่อปี จำก 
22,148.95  ลำ้นบำท ในปี 2560 เป็น 29,433 ลำ้นบำท ในปี 2561 และในปี 2562 เป็น 36,341 ลำ้นบำท 

ในปี 2560 บริษัทฯไดเ้ขำ้ซือ้หุน้ของบริษัทเงินทุน ศรีสวัสดิ์ จ ำกัด (มหำชน) (เดิมช่ือบริษัทเงินทุนกรุงเทพธนำทร จ ำกัด 
(มหำชน)) ในสดัสว่นรอ้ยละ 36.35 ซึง่เป็นผลใหบ้รษัิทมีก ำไรจำกกำรโอนเปลีย่นประเภทเงินลงทนุจ ำนวน 102.06 ลำ้นบำท 
รวมทัง้มีผลก ำไรจำกกำรซือ้ธุรกิจ เนื่องจำกกำรรำคำซือ้ต ่ำกวำ่มลูคำ่ยตุิธรรมจ ำนวน 186 ลำ้นบำท และในปี 2561 บรษัิทฯ
ไดเ้ขำ้ซือ้หุน้ของบรษัิทเงินทนุ ศรสีวสัดิ ์จ ำกดั (มหำชน) เพ่ิมเติม ท ำใหส้ดัสว่นเปลีย่นแปลงเป็นรอ้ยละ 45.34 
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ในปี 2562 บรษัิทเงินทนุ ศรสีวสัดิ ์จ ำกดั (มหำชน) เพิ่มทนุจดทะเบียนโดยจดัสรรเพื่อเสนอขำยแก่ผูถื้อหุน้เดิมและใหส้ทิธิใน
กำรจองซือ้หุน้เพิ่มทนุเกินกวำ่สทิธิที่ไดร้บั บรษัิทไดจ้องซือ้หุน้เพิ่มทนุตำมสทิธิและเกินสทิธิ รวมทัง้ซือ้ผำ่นกำรท ำค ำเสนอซือ้
หลกัทรพัย ์ท ำใหส้ดัสว่นเปลีย่นแปลงเป็นรอ้ยละ 82.04  

ก ำไรก่อนภำษีเงินไดเ้พิ่มขึน้จำก 3,330.63  ลำ้นบำท ในปี 2560 เป็น 3,725.87 ลำ้นบำท ในปี 2561 และ 4,881.02 ลำ้น
บำทในปี 2562  คิดเป็นอัตรำเติบโตเฉลี่ยรอ้ยละ 21.06 ต่อปี เนื่องจำกควำมสำมำรถในกำรขยำยสินเช่ือ กำรควบคุม
คำ่ใชจ้่ำยและอตัรำหนีส้ญูที่ลดลง ในขณะท่ีก ำไรสทุธิเพิ่มขึน้จำก 2,715.15  ลำ้นบำทในปี 2560 เป็น 3,000.89 ลำ้นบำทใน
ปี 2561 และเป็น 3,928.75 ลำ้นบำทในปี 2562 คิดเป็นอตัรำเติบโตเฉลีย่รอ้ยละ 20.29 ตอ่ปี  

14.1.2 การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน  

1) รายได้ 

รายได้หลัก 

รำยได ้ งบตรวจสอบ 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

รำยไดด้อกเบีย้จำกสญัญำเช่ำซือ้ 1,278.90 18.27 954.36 12.11 447.93 4.57 

รำยไดด้อกเบีย้จำกเงินใหกู้ย้ืม 3,664.65 52.36 4,842.15 61.44 6,791.33 69.35 

รำยไดอ้ื่น 2,055.14 29.36 2,084.81 26.45 2,554.00 26.08 
รวมรายได้ 6,998.69 100.00 7,881.32 100.00 9,793.26 100.00 

ในช่วงปี 2560- ปี 2562 รำยไดห้ลกัของกลุม่บริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ดอกเบีย้รบั เป็นดอกเบีย้จำกสินเช่ือทะเบียนรถแบบโอนลอย
ส ำหรบัหลกัประกันรถทุกประเภท รวมถึงบำ้นและที่ดินคิดเป็นสดัส่วนประมำณรอ้ยละ 52-69 ของรำยไดร้วม ในขณะที่
ดอกเบีย้จำกสินเช่ือทะเบียนรถแบบโอนเลม่ และสินเช่ือเช่ำซือ้มีสดัสว่นรำยไดป้ระมำณรอ้ยละ 4-18 ของรำยไดร้วม สว่น
รำยไดอ้ื่น เช่น รำยไดค้่ำธรรมเนียมและเบีย้ปรบัต่ำงๆ และรำยไดจ้ำกกำรขำยสินทรพัยถ์ำวร  ทรพัยส์ินรอกำรขำย รำยได้
จำกกำรรบัจำ้งติดตำมหนี ้รำยไดจ้ำกกำรขำยเช่ือ และรำยไดจ้ำกกำรเป็นท่ีปรกึษำ เป็นตน้คิดเป็นรอ้ยละ 26-29  ของรำยได้
รวม 

กลุม่บรษัิทฯ มีนโยบำยในกำรรบัรูร้ำยไดด้อกเบีย้ตำมงวดกำรผอ่นช ำระโดยวิธีอตัรำดอกเบีย้ที่แทจ้รงิ ส  ำหรบัสนิเช่ือทะเบียน
รถ รวมถึงบำ้นและที่ดิน ที่ผ่อนช ำระงวดรำยเดือน จะหยดุรบัรูร้ำยไดเ้มื่อลกูหนีค้ำ้งช ำระค่ำงวดติดตอ่กนัเกิน กว่ำ 120 วนั 
หรือ 4 งวดขึน้ไปนบัแต่วนัครบก ำหนดช ำระตำมสญัญำหรือเมื่อมีขอ้บ่งชีว้่ำลกูหนีอ้ำจจะไม่สำมำรถจ่ำยช ำระได ้ในกรณี
สินเช่ือที่มีกำรผ่อนช ำระรำยงวด 3 เดือน จะหยดุรบัรูร้ำยไดต้ำมเกณฑจ์ ำนวนวนัเช่นเดียวกบักรณีที่ผ่อนช ำระงวดรำยเดือน
หรือ เกินกว่ำ 120 วนั และส ำหรบัสินเช่ือรำยย่อยแบบมีหลกัประกนัท่ีใหส้ินเช่ือโดยบริษัทเงินทนุ ศรีสวสัดิ์ จ ำกดั (มหำชน) 
สนิเช่ือสว่นบคุคลและสนิเช่ือนำโนไฟแนน้ซจ์ะหยดุรบัรูร้ำยไดเ้มื่อลกูหนีค้ำ้งช ำระเกินกวำ่ 90 วนั หรอื 3 งวดขึน้ไป 

(หน่วย : ลำ้นบำท) 2560 2561 
 

2562 
CAGR 

(2560-2562) 
รอ้ยละ 

ลกูหนีจ้ำกกำรใหเ้ช่ำซือ้และใหกู้ยื้ม 22,148.95 29,433.00 36,341.00 28.09 
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รำยไดจ้ำกกำรใหเ้ช่ำซือ้และใหกู้ยื้ม 4,943.55 5,796.51 7,239.26 21.01 

รำยไดด้อกเบีย้รวมของกลุม่บรษัิทฯ มีกำรเติบโตเพิ่มขึน้อยำ่งตอ่เนื่องในช่วงปี 2560 – 2562 ในอตัรำกำรเติบโตเฉลีย่รอ้ยละ 
21.01 ต่อปี โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรเติบโตของพอรต์ลกูหนีจ้ำกกำรปลอ่ยสินเช่ือที่เพิ่มขึน้จำกกำรกำรขยำยสำขำของ
กลุม่บริษัทฯ ท่ีมีอตัรำกำรเติบโตเฉลี่ยรอ้ยละ 28.09 ต่อปี โดยประมำณรอ้ยละ 40 ของพอรต์ลกูหนีด้งักลำ่วเป็นสินเช่ือที่มี
บำ้นและที่ดินเป็นหลกัประกนั รองลงมำคือรถยนตส์ี่ลอ้ รถยนตเ์ชิงพำณิชยแ์ละรถจกัรยำนยนตโ์ดยกำรปลอ่ยสินเช่ือจะมี
อตัรำดอกเบีย้รบัประมำณรอ้ยละ 21.86-25.21 ตอ่ปีสว่น FM ที่ประกอบธุรกิจสนิเช่ือสว่นบคุคลภำยใตก้ำรก ำกบัของ ธปท. 
และธุรกิจสนิเช่ือเพื่อกำรประกอบอำชีพภำยใตก้ำรก ำกบั  ซึง่มีพอรต์สนิเช่ือรวมประมำณ  3,416.44 ลำ้นบำท  

รำยไดด้อกเบีย้รวมมีกำรเติบโตจำก 4,943.55  ลำ้นบำท ในปี 2560 เป็น 5,796.51 ลำ้นบำท ในปี 2561 หรือคิดเป็นอตัรำ
เติบโตรอ้ยละ 17.25  จำกกำรขยำยธุรกิจโดยกำรขยำยสำขำจำก 2,490 สำขำ ในปี 2560 เป็น 2,870 สำขำ ในปี 2561 ท ำ
ใหส้ำมำรถขยำยฐำนลกูคำ้ไปไดค้รอบคลมุพืน้ที่มำกขึน้และพอรต์สินเช่ือขยำยเพิ่มขึน้จำก 22,148.95 ลำ้นบำทในปี 2560 
เป็น 29,433  ลำ้นบำทในปี 2561  สว่นจ ำนวนสญัญำเพิ่มขึน้จำก 553,519 สญัญำ เป็น 1,029,822 สญัญำ สง่ผลใหร้ำยได้
ดอกเบีย้จำกเงินใหกู้ย้ืมเพิ่มขึน้รอ้ยละ 32.13 

ส ำหรบัปี 2562 รำยไดด้อกเบีย้เติบโตขึน้รอ้ยละ 24.89  จำกปี 2561 เป็น 7,239.26 ลำ้นบำท เนื่องจำกกำรเปิดสำขำเพิ่มขึน้
อีก 1,210 สำขำเป็น 4,080 สำขำ และจ ำนวนสญัญำเพิ่มขึน้  109,038 สญัญำ เป็น 1,138,854 สญัญำ อนัสง่ผลใหพ้อรต์
ลกูหนีจ้ำกกำรปล่อยสินเช่ือตำมสญัญำเช่ำซือ้และตำมสญัญำเงินใหกู้ย้ืมและลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมส่วนบุคคลเพิ่มขึน้อย่ำงมี
นยัส ำคญัดงัที่จะกลำ่วตอ่ไปในหวัขอ้ลกูหนีต้ำมสญัญำเช่ำซือ้และลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมและลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมสว่นบคุคล 

รายได้อืน่ 

รำยไดอ้ื่นจ ำแนกตำมประเภท งบตรวจสอบ 
ปี 2560 ปี 2561  ปี 2562  

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

รำยไดค้ำ่ธรรมเนยีม 705.71 34.34 902.04 43.32 1,309.50 51.33 
รำยไดเ้บีย้ปรบั 421.17 20.49 602.51 28.93 466.42 18.28 
รำยไดค้ำ่ติดตำมหนี ้ 284.66 13.85 247.63 11.89 159.96 6.27 
รำยไดด้อกเบีย้รบัธนำคำร/กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้ง 3.96 0.19 5.84 0.28 21.71 0.85 
หนีส้ญูไดร้บัคืน 39.22 1.91 88.45 4.25 393.50 15.42 
รำยไดจ้ำกขำย 9.01 0.44 - - - - 
ก ำไร(ขำดทนุ)จำกทรพัยส์นิรอกำรขำย 232.07 11.29 52.90 2.54 - - 
รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร 3.96 0.19 0.99 0.05 3.30 0.13 
ก ำไรจำกกำรโอนเปลีย่นประเภทเงินลงทนุ 102.06 4.97 - - - - 
อื่นๆ 253.33 12.33 182.08 8.74 196.85 7.72 
รวมรายได้อื่น 2,055.14 100.00 2,082.44 100.00 2,551.24 100.00 
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รำยไดอ้ื่นมีกำรเติบโตเพิ่มขึน้ในลกัษณะที่สมัพนัธโ์ดยตรงกบักำรเติบโตของรำยไดห้ลกั รำยไดอ้ื่นเพิ่มขึน้จำก 2,055.14 ลำ้น
บำท ในปี 2560 เป็น 2,551 ลำ้นบำทในปี 2562 หรอืเพิ่มขึน้เฉลีย่รอ้ยละ 11.48 ตอ่ปี โดยสำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของ
รำยไดอ้ื่นท่ีเพิ่มขึน้ตำมจ ำนวนสญัญำและ/หรอืมลูคำ่กำรปลอ่ยสนิเช่ือ ประกอบดว้ยคำ่ธรรมเนียมกำรขอสนิเช่ือตำมสญัญำ
เช่ำซือ้และสญัญำเงินใหกู้ย้ืม ค่ำเบีย้ปรบัจำกกำรช ำระเงินลำ่ชำ้ซึ่งคิดในอตัรำรอ้ยละ MRR+10 ต่อปี  ของค่ำงวดคงคำ้ง 
(MRR หมำยถึงอตัรำดอกเบีย้ส  ำหรบัลกูคำ้ชัน้ดีรำยย่อยของธนำคำรกรุงไทย จ ำกดั (มหำชน)) และรำยไดค้่ำติดตำมทวง
ถำมซึง่คิดในอตัรำ 200-3,000 บำทตอ่ครัง้ขึน้อยูก่บัประเภทหลกัประกนั รำยไดด้งักลำ่วรวมกนัคิดเป็นประมำณรอ้ยละ 68-
93  ของรำยไดอ้ื่นทัง้หมด รำยไดอ้ื่นๆในปี 2560 เช่น รำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำร รำยไดจ้ำกกำรขำยนัน้ เป็นรำยไดท้ี่เกิดจำก
ธุรกิจใหม่ที่กลุม่บริษัทฯ เริ่มด ำเนินธุรกิจ แต่ในปี 2561 จะไม่มีรำยไดจ้ำกกำรขำยเนื่องจำกกลุม่บริษัทฯตอ้งปรบัโครงสรำ้ง
เป็นกลุม่ธุรกิจกำรเงินจึงตอ้งหยดุใหบ้ริกำร ทัง้นีก้  ำไรจำกกำรขำยทรพัยส์ินรอกำรขำยนัน้ สว่นใหญ่เป็นรำยไดจ้ำกกำรขำย
ทรพัยส์ินรอกำรขำยของบริษัทบรหิำรสินทรพัย ์และในปี 2560 มีก ำไรจำกกำรโอนเปลี่ยนประเภทเงินลงทนุจ ำนวน 102.06 
ลำ้นบำท เกิดจำกกำรท่ีบริษัทเขำ้ซือ้หุน้ของบริษัทเงินทนุ ศรีสวสัดิ์ จ ำกดั (มหำชน)  (เดิมช่ือ บริษัทเงินทนุ กรุงเทพธนำทร 
จ ำกดั (มหำชน)) จำกสดัสว่นเดิมรอ้ยละ  9.84 เป็นรอ้ยละ 36.35   

2) ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรด ำเนินงำน งบตรวจสอบ 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรบรกิำร 191.01 6.24 179.45 5.22 176.92 4.33 
คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร 2,474.80 80.89 2,866.73 83.47 3,354.94 82.15 
หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู 393.81 12.87 388.35 11.31 552.09 13.52 
รวมค่าใช้จ่าย 3,059.62 100.00 3,434.53 100.00 4,083.95 100.00 
รอ้ยละตอ่รำยไดร้วม  43.72  43.58  41.70 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนของกลุม่บริษัทฯ ประกอบดว้ยค่ำใชจ้่ำยในกำรบริกำร ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร หนีส้ญูและหนี ้
สงสยัจะสญูโดยค่ำใชจ้่ำยในกำรบริกำร ไดแ้ก่ ค่ำอปุกรณก์ำรตลำดรวมถึงค่ำป้ำยที่สำขำ ค่ำสง่ เสริมกำรขำย ค่ำโฆษณำ  
เป็นตน้ ซึ่งค่ำใชจ้่ำยในกำรบริกำร ดงักล่ำวไดเ้พิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่องในช่วงปี 2560 – 2562 ตำมกำรเติบโตของสำขำและ
พอรต์ลกูหนี ้สว่นคำ่ใชจ้่ำยในกำรบรหิำร ไดแ้ก่ คำ่ใชจ้่ำยดำ้นพนกังำน คำ่เช่ำ คำ่บรหิำรจดักำร เป็นตน้  

ในปี 2560– 2562 กลุม่บริษัทฯ มีค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนประมำณ 3,060 – 4,084 ลำ้นบำทซึง่เพิ่มขึน้โดยมีสำเหตหุลกั
มำจำกค่ำใชจ้่ำยรวมที่เพิ่มขึน้อยำ่งต่อเนื่องจำกสำขำที่ทยอยเปิดด ำเนินกำรในขณะเดียวกนักลุม่บริษัทฯ สำมำรถควบคมุ
คำ่ใชจ้่ำย มีกำรปลอ่ยสนิเช่ืออยำ่งมีระบบและสำมำรถบรหิำรสนิเช่ือและเก็บหนีไ้ดด้ีขึน้อยำ่งตอ่เนื่อง สง่ผลท ำใหค้ำ่ใชจ้่ำย
ในกำรบรกิำร คำ่ใชจ้่ำยในกำรบรหิำร และคำ่ใชจ้่ำยหนีส้ญูมีกำรเติบโตในอตัรำที่ลดลงเมื่อเทียบกบักำรเติบโตของรำยได ้ 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร ปี 2560 ปี 2561  ปี 2562 
ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

คำ่ที่ปรกึษำและคำ่บรกิำรวิชำชีพ 30.53 1.23 29.31 1.02 39.31 1.17 
คำ่ใชจ้ำ่ยพนกังำน 1,312.69 53.04 1,531.46 53.42 1,784.86 53.20 
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คำ่เช่ำและคำ่บรกิำรพืน้ท่ี 372.92 15.07 424.35 14.80 528.33 15.75 
คำ่เสือ่มรำคำและคำ่ตดัจ ำหนำ่ย 186.34 7.53 213.58 7.45 230.41 6.87 
คำ่สำธำรณปูโภค 109.14 4.41 125.87 4.39 139.16 4.15 
คำ่พลงังำนเชือ้เพลงิ 42.01 1.70 41.83 1.46 36.85 1.10 
ภำษีธุรกิจเฉพำะ 153.63 6.21 199.16 6.95 262.94 7.84 
ขำดทนุจำกกำรจ ำหนำ่ยทรพัยส์นิรอกำรขำย 0.04 0.00 8.89 0.31 10.53 0.31 
คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรติดตำมทวงถำม 15.36 0.62 12.13 0.42 13.25 0.39 
อื่นๆ 252.14 10.19 280.16 9.77 309.29 9.22 
รวมค่าใช้จ่ายในการบริหาร 2,474.80 100.00 2,866.73 100.00 3,354.94 100.00 
รอ้ยละเทยีบกบัรายไดร้วม  39.80  35.36 34.26 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำรของกลุม่บรษัิทฯ เป็นค่ำใชจ้่ำยหลกัประกอบดว้ย ค่ำใชจ้่ำยพนกังำนซึง่ไดแ้ก่คำ่ใชจ้่ำยเงินเดือนของ
พนักงำนทัง้หมดรวมถึงพนักงำนสำขำ และค่ำที่ปรึกษำและค่ำบริกำรวิชำชีพซึ่งไดแ้ก่ ค่ำตรวจสอบบัญชี  ค่ำที่ปรึกษำ
กฎหมำย และคำ่ที่ปรกึษำทำงกำรเงิน เป็นตน้ รวมคิดเป็นรอ้ยละ 53-54 ของคำ่ใชจ้่ำยในกำรบรหิำรทัง้หมดรองมำไดแ้ก่ คำ่
เช่ำส ำนกังำนและสำขำ ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย ค่ำสำธำรณปูโภค ค่ำพลงังำนเชือ้เพลิง รวมคิดเป็นประมำณรอ้ย
ละ 26-27 ของคำ่ใชจ้่ำยในกำรบรหิำรทัง้หมด สว่นท่ีเหลอืเป็นคำ่ใชจ้่ำยในกำรบริหำรอื่นๆ ไดแ้ก่ ภำษีธุรกิจเฉพำะภำษีอื่นๆ 
ขำดทุนจำกกำรขำยทรพัยส์ินรอกำรขำยและค่ำใชจ้่ำยเบ็ดเตล็ดอื่นๆ เช่น ค่ำธรรมเนียมธนำคำร ค่ำขนส่ง ค่ำไปรษณีย ์
คำ่ใชจ้่ำยในกำรอบรมสมัมนำ คำ่เบีย้ประชมุ เป็นตน้ 

ในปี 2560 - 2562 กลุ่มบริษัทฯ มีค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำรประมำณ  2,475 –3,355 ลำ้นบำทค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำรเพิ่ม
สงูขึน้อย่ำงต่อเนื่อง โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกค่ำใชจ้่ำยพนกังำนและคำ่เช่ำที่สงูขึน้ตำมกำรขยำยธุรกิจ จำกกำรเพิ่มจ ำนวน
สำขำจำก 2,490 สำขำ ณ สิน้ปี 2560 เป็น 2,870 และ 4,080  สำขำ ณ สิน้ปี 2561 และ 2562 ตำมล ำดบั  จ ำนวนพนกังำน
ที่เพิ่มขึน้เพื่อรองรบักำรขยำยธุรกิจจำกจ ำนวน 6,140 คน ในปี 2560 เป็น 7,016 คน ในปี 2561 และ 8,907  คนในปี 2562 
ตำมล ำดบั นอกจำกนี ้กลุม่บรษัิทมีคำ่ใชจ้่ำยอื่นๆเพิ่มสงูขึน้ เช่น คำ่ภำษีธุรกิจเฉพำะที่สงูขึน้ตำมดอกเบีย้จำกสญัญำใหกู้ย้ืม  

อย่ำงไรก็ดี หำกพิจำรณำอัตรำส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรรวมต่อรำยได้รวม จะพบว่ำอัตรำส่วนดังกล่ำวมิไดม้ีกำร
เปลีย่นแปลงมำกนกัในช่วง 3 ปีที่ผำ่นมำ คือ อยูท่ี่ประมำณรอ้ยละ 41-44  ซึง่จะเห็นไดว้ำ่กลุม่บรษัิทฯมีอตัรำสว่นคำ่ใชจ้่ำย
ในกำรบริหำรอยู่ใกลเ้คียงกนั โดยกลุม่บริษัทฯพยำยำมควบคมุค่ำใชจ้่ำยใหอ้ยู่ในอตัรำสว่นที่ไม่มำกจนเกินไป  แต่หำกจะ
พิจำรณำคำ่ใชจ้่ำยโดยสว่นใหญ่ก็จะเกิดจำกกำรขยำยสำขำซึง่เป็นกำรขยำยฐำนกำรสรำ้งรำยไดข้องกลุม่บรษัิทฯ 

ต้นทุนทางการเงนิ  

ตน้ทุนทำงกำรเงินคือ ตน้ทุนดอกเบีย้จ่ำยที่เกิดจำกกำรเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน ตั๋วแลกเงิน เจำ้หนีกิ้จกำรที่
เก่ียวขอ้งกนัเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกิจกำรที่เก่ียวขอ้งกนั หนีส้ินตำมสญัญำเช่ำทำงกำรเงินและสญัญำเช่ำซือ้ หุน้กูแ้ละเงิน
กูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน โดยวตัถปุระสงคห์ลกัในกำรกูย้ืมคือ กำรกูย้ืมเพื่อใหบ้รกิำรปลอ่ยสนิเช่ือของกลุม่บริษัทฯ 
โดยมีอตัรำดอกเบีย้ประมำณ MLR-1.5% หรอื MOR-1.75% สำมำรถดรูำยละเอียดเพ่ิมเตมิในหวัขอ้หนีส้นิท่ีมีภำระดอกเบีย้
ที่จะกลำ่วตอ่ไป 

3) ความสามารถในการท าก าไร 
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 งบตรวจสอบ 
 ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 
รำยไดด้อกเบีย้ 4,943.55 70.63 5,796.51 73.55 7,239.26 73.92 
ตน้ทนุทำงกำรเงิน (608.44) (8.69) (720.93) (9.15) (828.30) (8.46) 
ส่วนต่างอัตราดอกเบีย้ 4,335.11 61.94 5,075.58 64.40 6,410.96 65.46 
รำยไดอ่ื้น 2,055.14 29.36 2,084.81 26.45 2,554.00 26.08 
คำ่ใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำน (3,059.62) (43.72) (3,434.52) (43.58) (4,083.95) (41.70) 
ก าไรจากการด าเนินงาน 3,330.63 47.59 3,725.87 47.27 4,881.01 49.84 
ก าไรสุทธิ 2,715.15 38.80 3,000.89 38.08 3,928.75 40.12 
จ ำนวนหุน้ปรบัลด (ลำ้นหุน้) 1,087 1,148 1,336 
ก าไรสุทธิต่อหุ้นปรับลด  (บาท) 2.45 2.19 2.85 

หมำยเหต ุ 1) รอ้ยละ หมำยถึง รอ้ยละตอ่รำยไดร้วม 

ก าไรจากการด าเนินงาน 

ในปี 2560 – 2562 กลุม่บรษัิทฯ มีควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนอยูใ่นระดบัท่ีดีอยำ่งตอ่เนื่อง ดงัจะเห็นได้
จำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนและอตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนต่อรำยไดร้วมของกลุม่บรษัิทฯ ที่เพิ่มขึน้อยำ่งตอ่เนื่องอยำ่งมี
นยัส ำคญั โดยก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนเพิ่มขึน้จำก 3,330.63 ลำ้นบำท ในปี 2560 เป็น 3.725.87 ลำ้นบำท และ 4,881.01  
ลำ้นบำทในปี 2561 และปี 2562  ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นอตัรำกำรเติบโตเฉลี่ยรอ้ยละ 21.06 ต่อปี และอตัรำก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนต่อรำยไดก็้เพิ่มขึน้ตำมล ำดบั อนัเกิดจำกรำยไดด้อกเบีย้จำกสญัญำเช่ำซือ้และรำยไดด้อกเบีย้จำกเงินใหกู้ย้ืมที่
เพิ่มมำกขึน้อยำ่งมีนยัส ำคญัตำมกำรเติบโตของพอรต์ลกูหนีข้องกิจกำร และสง่ผลใหก้ลุม่บรษัิทฯ มีรำยไดค้ำ่ธรรมเนียมและ
ค่ำเบีย้ปรบัมำกขึน้ดว้ยเช่นกัน ประกอบกบักลุ่มบริษัทฯ มีควำมสำมำรถในกำรควบคมุค่ำใชจ้่ำยที่ดีขึน้ ค่ำใชจ้่ำยหนีส้ญู
และหนีส้งสยัจะสญูที่ลดลงจำกกำรบรหิำรจดักำรหนีท้ี่ดีขึน้ดงัที่ไดก้ลำ่วในหวัขอ้คำ่ใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำน  

ก าไรสุทธิ 

ก ำไรสทุธิและอตัรำก ำไรสทุธิของกลุม่บรษัิทฯ อยูใ่นช่วงรอ้ยละ 38.08 – 40.12  ในปี 2560 – 2562 โดยก ำไรสทุธิเพิ่มขึน้จำก 

2,715.15  ลำ้นบำท ในปี 2560 เป็น 3,000.89 ลำ้นบำท และ 3,928.75  ลำ้นบำท ในปี 2561 และปี 2562 ตำมล ำดบั หรือ

คิดเป็นอตัรำกำรเติบโตเฉลีย่รอ้ยละ 20.29 ตอ่ปี และอตัรำก ำไรสทุธินีส้ะทอ้นใหเ้ห็นวำ่กลุม่บรษัิทฯ มีอตัรำคำ่ใชจ้่ำยในกำร

ด ำเนินงำนท่ีลดลงอยำ่งตอ่เนื่องดงัที่กลำ่วในสว่นกำรวิเครำะหก์ ำไรจำกกำรด ำเนินงำน สว่นคำ่ใชจ้่ำยภำษีเงินไดน้ิติบคุคลก็

ยงัคงอตัรำรอ้ยละ 20   

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร 

อตัรำสว่น(รอ้ยละ) ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

อตัรำดอกเบีย้รบั/1เทียบกบัยอดปลอ่ยสนิเช่ือเฉลีย่ 25.21 22.87 21.86 
อตัรำดอกเบีย้จ่ำยเทียบกบัเงินกูเ้ฉลีย่ 3.53 3.19 3.57 
สว่นตำ่งอตัรำดอกเบีย้ 21.68 19.68 18.29 
อตัรำก ำไรสทุธิตอ่รำยไดร้วม 38.80 38.08 40.12 
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หมำยเหต ุ /1หมำยถึงดอกเบีย้รบัและคำ่ธรรมเนียม 

ในปี 2560 กลุม่บรษัิทฯ มีควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรท่ีดีอยำ่งตอ่เนื่อง โดยมีสว่นตำ่งอตัรำดอกเบีย้ที่สงูถึงรอ้ยละ 21  โดย
มีอตัรำดอกเบีย้รบัและค่ำธรรมเนียมประมำณรอ้ยละ 25 อตัรำดอกเบีย้จ่ำยที่ปรบัลดลงนอ้ยโดยเป็นผลมำจำกกำรทยอย
จ่ำยคืนเงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงินที่มีตน้ทุนสูง และ บริษัทไดกู้้ยืมผ่ำนตั๋วแลกเงิน,หุน้กู้และกำรระดมทุนผ่ำนตลำด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย ซึง่มีตน้ทนุท่ีต ่ำกวำ่เงินกูธ้นำคำร ท ำใหอ้ตัรำดอกเบีย้จ่ำยจึงลดลงเหลอื รอ้ยละ 3.53  

ในปี 2561-2562 กลุม่บริษัทฯ มีกำรปรบัอตัรำดอกเบีย้ในกำรใหส้ินเช่ือเพื่อใหเ้ป็นไปตำมสถำนกำรณข์องตลำด ท ำใหส้ว่น
ต่ำงของอตัรำดอกเบีย้ลดลงเป็นรอ้ยละ 19.68 และ 18.29 ตำมล ำดบั แต่อย่ำงไรก็ตำมกลุ่มบริษัทฯก็พยำยำมหำแหล่ง
เงินทุนที่มีตน้ทุนต ่ำโดยกำรรบัเงินฝำกประชำชน จึงท ำใหอ้ตัรำดอกเบีย้จ่ำยลดลงเหลือรอ้ยละ 3.19 ในปี 2561 แต่ในปี 
2562 อตัรำดอกเบีย้จ่ำยเพิ่มขึน้เป็นรอ้ยละ 3.57 เป็นผลมำจำกกำรปรบัขึน้ของอตัรำดอกเบีย้นโยบำยในช่วงปลำยปี 2561  

อย่ำงไรก็ตำม หำกพิจำรณำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรจะพบวำ่ กลุม่บริษัทฯ มีอตัรำก ำไรสทุธิอยูร่ะหวำ่งรอ้ยละ 38.08-
40.12 ในปี 2560-ปี 2562 โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกรำยไดท้ี่เพิ่มสงูขึน้อย่ำงต่อเนื่องประกอบกบักำรควบคมุคำ่ใชจ้่ำยท ำให้
กลุม่บรษัิทฯ มีอตัรำคำ่ใชจ้่ำยกำรบรกิำร คำ่ใชจ้่ำยหนีส้ญู และตน้ทนุทำงกำรเงินท่ีลดลง เมื่อเทียบกำรเติบโตของรำยได ้

เงนิปันผลและนโยบายการจ่ายปันผล 

(หน่วย:ลำ้นบำท)  ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
เงินปันผลจ่ำย 68.50 134.93 2,405.25 

ก ำไรสทุธิหลงัหกัภำษี (งบกำรเงินเฉพำะกิจกำร)/1 1,467.78 339.68 101.75 
อตัราการจ่ายปันผล (รอ้ยละ) 4.67 39.72 2,363.88 
ก ำไรสทุธิหลงัหกัภำษี (งบกำรเงินรวม)/1 2,715.15 3,000.89 3,928.75 
อตัราการจ่ายปันผล (รอ้ยละ) 2.52 4.50 61.22 

หมำยเหต ุ /1 ขอ้มลูจำกงบกำรเงินตรวจสอบ 

จำกผลกำรด ำเนินงำนของปี 2560 บรษัิทจ่ำยปันผลเป็นหุน้สำมญัและเงินสดรวมเป็นมลูคำ่ทัง้สิน้ 68.50 ลำ้นบำท โดยจ่ำย
ในเดือนพฤษภำคม 2561  

จำกผลประกอบกำรปี 2561 บรษัิทจ่ำยปันผลเป็นหุน้สำมญัและเงินสดรวมเป็นมลูคำ่ทัง้สิน้ 134.93 ลำ้นบำท และจ่ำยใหแ้ก่
ผูถื้อหุน้ในเดือนพฤษภำคม 2562 

จำกผลประกอบกำรปี 2562 บริษัทประกำศจ่ำยปันผลเป็นเงินสดรวมเป็นมลูค่ำทัง้สิน้ 2,405.25 ลำ้นบำท และจ่ำยใหแ้ก่ผู้
ถือหุน้ในเดือนพฤษภำคม 2563 

ทัง้นี ้บริษัทฯและบริษัทย่อย มีนโยบำยที่จะจ่ำยเงินปันผลในอตัรำไม่ต ่ำกวำ่รอ้ยละ 40 ของก ำไรสทุธิหลงัหกัภำษีเงินไดน้ิติ
บคุคลตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร และหลงัหกัส ำรองตำมที่กฎหมำยก ำหนด ทัง้นี ้กำรจ่ำยเงินปันผลอำจมีกำรเปลีย่นแปลง
ขึน้อยูก่บัควำมจ ำเป็นและควำมตอ้งกำรใชเ้งินของบรษัิทฯ 

14.1.3 การวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิ 

1) สินทรัพย ์
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ณ สิน้ปี 2560 – ปี 2562 สนิทรพัยห์ลกัของกลุม่บรษัิทฯ ประกอบดว้ย ลกูหนีต้ำมสญัญำเช่ำซือ้ ลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมและลกูหนี ้
เงินใหกู้ย้ืมส่วนบุคคลคิดเป็นรอ้ยละประมำณ 64-79 ของสินทรพัยร์วม รองลงมำไดแ้ก่ เงินลงทุนในลกูหนี ้ อำคำรและ
อุปกรณแ์ละทรพัยส์ินรอกำรขำย โดยสินทรพัยร์วมของกลุ่มบริษัทฯ เพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่องจำก  33,377 ลำ้นบำท ณ สิน้ปี 
2560 เป็น  45,462  ลำ้นบำท ณ สิน้ปี 2562 โดยสำเหตหุลกัของกำรเพิ่มขึน้มำจำกกำรเพิ่มขึน้ของพอรต์ลกูหนีส้นิเช่ือ ซึง่จะ
กลำ่วต่อไปในหวัขอ้ลกูหนีต้ำมสญัญำเช่ำซือ้ ลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมและลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมสว่นบคุคลตอ่ไป  และในปี 2560 จะมี
เงินใหส้นิเช่ือแก่ลกูหนีเ้พิ่มขึน้ เนื่องจำกกำรเขำ้ซือ้หุน้ของบริษัทเงินทนุ ศรสีวสัดิ ์จ ำกดั (มหำชน) 

ลูกหนีต้ามสัญญาเช่าซือ้และลูกหนีเ้งนิให้กู้ยมืและลูกหนีเ้งนิให้กู้ยมืส่วนบุคคล 

ลกูหนีต้ำมสญัญำเช่ำซือ้และลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมและลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมส่วนบคุคลเป็นลกูหนีจ้ำกกำรด ำเนินธุรกิจใหบ้ริกำร
สินเช่ือ 3 ประเภท ไดแ้ก่ สินเช่ือทะเบียนรถ บำ้นและโฉนดที่ดิน สินเช่ือส่วนบุคคลแบบไม่มีหลกัประกันและสินเช่ือส่วน
บคุคลเพื่อกำรประกอบอำชีพ 

ลกูหนีแ้สดงตำมมลูคำ่สทุธิที่จะไดร้บั โดยแสดงดว้ยจ ำนวนหนีต้ำมสญัญำ หกัดว้ยดอกเบีย้ที่ยงัไมถื่อเป็นรำยไดแ้ละค่ำเผ่ือ
หนีส้งสยัจะสญู โดยโครงสรำ้งลกูหนีส้ทุธิตำมประเภทสญัญำ มีสดัสว่นดงันี ้

ลกูหนีจ้ำกกำรใหบ้รกิำรสินเช่ือ 

งบตรวจสอบ 

 31 ธนัวำคม 2560 31 ธนัวำคม 2561 31ธนัวำคม 2562 
ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

ลกูหนีต้ำมสญัญำเช่ำซือ้-สทุธิ 4,671 21.61 2,661 9.24 819 2.28 
ลกูหนีเ้งินใหกู้ยื้มและลกูหนีเ้งินใหกู้ยื้มส่วนบคุคล-สทุธิ 16,940 78.39 26,148 90.76 35.089 97.72 
รวมลูกหนี-้สุทธิ 21,611 100.00 28,809 100.00 35,908 100.00 
รวมสินทรัพย ์ 33,377  39,217  45,462  

ในปี 2560 – สิน้ปี 2562 กลุม่บริษัทฯมีลกูหนีส้ทุธิจำกกำรปลอ่ยสินเช่ือเพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่อง โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำร
ขยำยสำขำของกลุ่มบริษัทฯ ที่เพิ่มขึน้จำก 2,490 สำขำ ในปี 2560 เป็น 4,080  สำขำ ณ สิน้ปี 2562 ท ำใหพ้อรต์สินเช่ือ
เติบโตขึน้อยำ่งตอ่เนื่องตำมล ำดบั  

ในปี 2560 – สิน้ปี 2562 ลกูหนีส้ทุธิจำกกำรปลอ่ยสินเช่ือเพิ่มขึน้ ถึงรอ้ยละ 29 ต่อปีจำก  21,611 ลำ้นบำท ณ สิน้ปี 2560 
เป็น 35,908 ลำ้นบำท ณ สิน้ปี 2562  เนื่องมำจำกกำรปลอ่ยสินเช่ือที่เพิ่มขึน้จำก 553,519 สญัญำ ดว้ยมลูหนีเ้ต็มจ ำนวน 
21,611 ลำ้นบำท เป็น 1,138,854 สญัญำ ดว้ยมลูหนีเ้ต็มจ ำนวน 35,908 ลำ้นบำท หรอืคิดเป็นยอดสนิเช่ือรวมเฉลีย่ 31,530 
บำทตอ่สญัญำ 

คุณภาพลูกหนี ้

กลุม่บรษัิทฯ มีกำรตัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูตำมระยะเวลำคำ้งช ำระของลกูหนีค้งเหลอืหกัดว้ยดอกเบีย้ที่ยงัไมถื่อเป็นรำยได้
และหลกัประกัน ซึ่งหลกัประกันเท่ำกับมูลค่ำรอ้ยละ 0-75 ของลกูหนีต้ำมสญัญำคงเหลือหกัดว้ยดอกเบีย้ที่ยงัไม่ถือเป็น
รำยไดโ้ดยพิจำรณำเปรยีบเทียบถึงโอกำสในกำรไดร้บัช ำระคืนจำกลกูหนีแ้ละจำกกำรขำยหลกัประกนั โดยมีหลกัเกณฑก์ำร
ตัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูในแตล่ะงวดดงันี ้
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ระยะเวลาค้างช าระ 

สญัญำเช่ำซือ้และเงินใหกู้ยื้ม
รถจกัรยำนยนต ์

สญัญำเช่ำซือ้และเงินใหกู้ยื้ม
หลกัประกนัประเภทอ่ืน 

เงินใหกู้ยื้ม
ส่วนบคุคล 

อตัรำรอ้ยละ
ของคำ่เผ่ือหนี้
สงสยัจะสญู 

มลูคำ่
หลกัประกนั 
(รอ้ยละ) 

อตัรำรอ้ยละ
ของคำ่เผ่ือหนี้
สงสยัจะสญู 

มลูคำ่
หลกัประกนั 
(รอ้ยละ) 

อตัรำรอ้ยละของ
คำ่เผ่ือหนีส้งสยั

จะสญู 

ไม่คำ้งช ำระ 1 75 1 75 1 
คำ้งช ำระไม่เกิน 1 เดือน 2 75 2 75 1 
คำ้งช ำระมำกกว่ำ 1 เดือนถงึ 3 เดือน 2 55-65 2 55-65 2 
คำ้งช ำระมำกกว่ำ 3 เดือน ถงึ 6 เดือน 100 0 20 25-45 100 
คำ้งช ำระมำกกว่ำ 6 เดือน ถงึ 12 เดือน 100 0 100 15 100 
คำ้งช ำระมำกกว่ำ 12 เดือน 100 0 100 0 100 

หมำยเหต ุ คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู= อตัรำรอ้ยละของคำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู X (ลกูหนีค้งเหลือตำมสญัญำ-ดอกเบีย้ที่ยงัไมถื่อเป็นรำยได-้มลูคำ่
หลกัประกนัทีค่  ำนวนในอตัรำตำมตำรำงขำ้งตน้) 

กำรวิเครำะหค์ณุภำพของลกูหนีจ้ำกกำรปลอ่ยสนิเช่ือลกูหนีต้ำมสญัญำเช่ำซือ้และสญัญำใหกู้ย้ืมมีรำยละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

จ ำนวนเงินท่ีถงึก ำหนดจ่ำยตำมสญัญำเช่ำซือ้ 
31 ธนัวำคม 2560 31 ธนัวำคม 2561   31 ธนัวำคม 2562 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 
ลกูหนีต้ำมสญัญำเช่ำซือ้-ส่วนท่ีถงึก ำหนดช ำระไม่เกิน 1 ปี 3,726.42 62.69 2,160.25 63.61 779.11 75.53 
หกั ดอกเบีย้ท่ียงัไม่ถือเป็นรำยได ้ (784.76) (13.20) (453.29) (13.35) (123.52) (11.97) 
รวมลกูหนีต้ำมสญัญำเช่ำซือ้ 2,941.66 49.49 1,706.96 50.26 655.59 63.56 
 คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (111.56) (1.88) (78.95) (2.32) (56.08) (5.44) 
ลูกหนีต้ามสัญญาเช่าซือ้ส่วนที่ถึงก าหนดช าระไม่เกิน 
1 ปี - สุทธิ 2,830.10 47.61 1,628.00 47.94 599.51 58.12 
ลกูหนีต้ำมสญัญำเช่ำซือ้-ส่วนท่ีถงึก ำหนดช ำระใน 1 -5 ปี 2,217.63 37.31 1,235.93 36.39 252.39 24.47 
หกั ดอกเบีย้ท่ียงัไม่ถือเป็นรำยได ้ (352.07) (5.92) (188.92) (5.56) (27.82) (2.70) 
รวมลกูหนีต้ำมสญัญำเช่ำซือ้ 1,865.56 31.39 1,047.01 30.83 224.57 21.77 
หกั คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (24.14) (0.41) (13.72) (0.40) (4.81) (0.47) 
รวมลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซือ้ส่วนทีถ่งึก าหนดช าระ
ใน 1-5 ปี - สุทธิ 

 
1,841.42 30.98 

 
1,033.28 30.42 

 
219.76 21.31 

ลูกหนีต้ามสัญญาเช่าซือ้รวม 5,944.05 100.00 3,396.18 100.00 1,031.51 100.00 
หกั ดอกเบีย้ท่ียงัไม่ถือเป็นรำยได ้ (1,136.84) (19.13) (642.22) (18.91) (151.34) (14.67) 
รวมลกูหนีต้ำมสญัญำเช่ำซือ้ 4,807.22 80.87 2,753.96 81.09 880.17 85.33 
หกั คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (135.70) (2.28) (92.68) (2.73) (60.90) (5.90) 

ลูกหนีต้ามสัญญาเช่าซือ้รวม - สุทธิ 4,671.52 78.59 2,661.28 78.36 819.27 79.42 

หำกพิจำรณำลกูหนีจ้ำกกำรใหเ้ช่ำซือ้โดยจ ำแนกตำมสว่นที่ถึงก ำหนดช ำระ พบว่ำประมำณรอ้ยละ 62-75 ของลกูหนีต้ำม
สญัญำเช่ำซือ้มีก ำหนดกำรช ำระหนีไ้มเ่กิน 1 ปี เนื่องจำกบรษัิทฯ ใหเ้ช่ำซือ้สนิทรพัยท์ี่เป็นรถยนตใ์ชแ้ลว้และรถจกัรยำนยนต์
ใหม ่โดยมีระยะเวลำกำรใหส้นิเช่ือเช่ำซือ้อยูร่ะหวำ่ง 12-36 งวด หรอืคิดเป็นประมำณ 1-3 ปี 
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ลกูหนีต้ำมสญัญำเช่ำซือ้ 
 

31 ธนัวำคม 2560 31 ธนัวำคม 2561   31 ธนัวำคม 2562 
ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

ไม่คำ้งช ำระหรือคำ้งช ำระไม่เกิน 1 เดือน 2,754.41 57.30 1,495.11 54.29 351.23 39.90 
คำ้งช ำระมำกกว่ำ 1 ถงึ 3 เดือน 1,672.39 34.79 1,027.06 37.29 419.00 47.60 
คำ้งช ำระมำกกว่ำ 3 ถงึ 6 เดือน 291.11 6.06 144.67 5.25 46.11 5.24 
คำ้งช ำระมำกกว่ำ 6 ถงึ 12 เดือน 44.77 0.93 53.88 1.96 27.12 3.08 
คำ้งช ำระมำกกว่ำ 12 เดือน 44.54 0.93 33.24 1.21 36.71 4.17 
รวม 4,807.22 100.00 2,753.96 100.00 880.17 100.00 
หกั คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (135.70) (2.82) (92.68) (3.37) (60.90) (6.92) 
ลูกหนีต้ามสัญญาเช่าซือ้-สุทธิ 4,671,52 97.18 2,661.28 96.63 819.27 93.08 

หำกพิจำรณำลกูหนีจ้ำกกำรใหเ้ช่ำซือ้โดยจ ำแนกตำมอำยหุนีท้ี่เกินก ำหนดช ำระ พบวำ่ลกูหนีต้ำมสญัญำเช่ำซือ้สว่นใหญ่อยู่
ในเกณฑด์ีคือไมค่ำ้งช ำระหรือคำ้งช ำระไมเ่กิน 1 เดือน คิดเป็นประมำณรอ้ยละ 40-57 และคำ้งช ำระมำกกวำ่ 1 ถึง 3 เดือน
คิดเป็นประมำณรอ้ยละ 34 – 47 ของลกูหนีต้ำมสญัญำเช่ำซือ้ ซึ่งหำกพิจำรณำควำมเพียงพอของกำรตัง้ส  ำรองค่ำเผ่ือหนี ้
สงสยัจะสญูจะพบวำ่ สิน้ปี 2560 กลุม่บริษัทฯ ไดต้ัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูแลว้ 135.70 ลำ้นบำท คิดเป็นอตัรำรอ้ยละ 2.82   
ของลกูหนีต้ำมสญัญำเช่ำซือ้รวม  ณ สิน้ปี 2561  กลุม่บริษัทฯตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 92.68 ลำ้นบำทลดลงจำกปี 2560 
ซึ่งเกิดจำกพอรต์สินเช่ือลดลง และในปี 2562 กลุม่บริษัทฯตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูแลว้ 60.90 ลำ้นบำท คิดเป็นอตัรำรอ้ย
ละ 6.92 ของลกูหนีต้ำมสญัญำเช่ำซือ้รวม ซึง่เป็นระดบัท่ีไมแ่ตกตำ่งจำกปีก่อนมำก  

จ ำนวนเงินท่ีถงึก ำหนดจ่ำยตำมสญัญำใหกู้ยื้ม 
31 ธนัวำคม 2560 31 ธนัวำคม 2561  31 ธนัวำคม 2562 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 
ลกูหนีต้ำมสญัญำใหกู้ยื้ม-ส่วนท่ีถงึก ำหนดช ำระ
ไม่เกิน 1 ปี 

 
16,601.48 

 
84.26 

 
25,026.61 

 
81.63 

 
33,110.37 

 
80.16 

หกั ดอกเบีย้ท่ียงัไม่ถือเป็นรำยได ้ (1,893.10) (9.61) (3,067.41) (10.01) (4,460.03) (10.80) 
รวมลกูหนีต้ำมสญัญำใหกู้ยื้ม 14,708.37 74.65 21,959.20 71.62 28,650.34 69.37 
หกั คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (339.24) (1.72) (497.78) (1.62) (341.82) (0.83) 

ลูกหนีต้ามสัญญาให้กู้ยมืส่วนที่ถงึก าหนดช าระ
ไม่เกิน 1 ปี-สุทธิ 

 
14,369.13 

 
72.93 

 
21,461.42 

 
70.00 

 
28,308.52 

 
68.54 

ลกูหนีต้ำมสญัญำใหกู้ยื้ม-ส่วนท่ีถงึก ำหนดช ำระ
ใน 1 -5 ปี 

 
3,102.05 

 
15.74 

 
5,632.09 

 
18.37 

 
8,192.48 

 
19.84 

หกั ดอกเบีย้ท่ียงัไม่ถือเป็นรำยได ้ (468.69) (2.38) (912.25) (2.98) (1,381.99) (3.35) 
รวมตำมสญัญำใหกู้ยื้ม 2,633.36 13.36 4,719.84 15.39 6,810.49 16.49 
หกั คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (62.65) (0.32) (33.21) (0.11) (30.17) (0.07) 
ลูกหนีต้ามสัญญาให้กู้ยมืส่วนที่ถงึก าหนด
ช าระใน 1-5 ปี-สุทธิ 

 
2,570.71 

 
13.05 

 
4,686.63 

 
15.29 

 
6,780.32 

 
16.42 

ลกูหนีต้ำมสญัญำใหกู้ยื้มรวม 19,703.53 100.00 30,658.70 100.00 41,302.85 100.00 
หกั ดอกเบีย้ท่ียงัไม่ถือเป็นรำยได ้ (2,361.79) (11.99) (3,979.66) (12.98) (5,842.02) (14.14) 
รวมลกูหนีต้ำมสญัญำใหกู้ยื้ม 17,341.74 88.01 26,679.04 87.02 35,460.83 85.86 
หกั คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (401.89) (2.04) (530.99) (1.73) (372.00) (0.90) 



  
 บรษัิท ศรีสวสัดิ ์คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน)                                                                                                             แบบ  56-1  

ส่วนท่ี 3 .ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน  หนำ้ 132 

 

จ ำนวนเงินท่ีถงึก ำหนดจ่ำยตำมสญัญำใหกู้ยื้ม 
31 ธนัวำคม 2560 31 ธนัวำคม 2561  31 ธนัวำคม 2562 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

ลูกหนีต้ามสัญญาให้กู้ยมืรวม-สุทธิ 16,939.85 85.97 26,148.05 85.29 35,088.84 84.95 

เมื่อพิจำรณำลูกหนีจ้ำกกำรใหกู้้ยืมโดยจ ำแนกตำมส่วนที่ถึงก ำหนดช ำระ พบว่ำลูกหนีต้ำมสญัญำใหกู้้ยืมส่วนใหญ่มี
ก ำหนดกำรช ำระหนีไ้ม่เกิน 1 ปีคิดเป็นประมำณรอ้ยละ 80 ของลกูหนีต้ำมสญัญำใหกู้ย้ืมเนื่องจำกกำรปลอ่ยสินเช่ือใหกู้ย้ืม
ของบรษัิทตำมประเภทของหลกัประกนัสว่นมำกคือ สนิเช่ือส ำหรบัรถยนตท์ั่วไป รถจกัรยำนยนต ์และบำ้นหรอืโฉนดที่ดิน ซึง่
สว่นมำกจะมีระยะเวลำผอ่นช ำระไมเ่กิน 24 งวด 

ลกูหนีต้ำมสญัญำใหกู้ยื้ม 
31 ธนัวำคม 2560 31 ธนัวำคม 2561   31 ธนัวำคม 2562 
ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

ไม่คำ้งช ำระหรือคำ้งช ำระไม่เกิน 1 เดือน 13,533.64 78.04 22,133.30 82.96 26,928.61 75.94 

คำ้งช ำระมำกกว่ำ 1 ถงึ 3 เดือน 3,316.01 19.12 3,878.64 14.54 7,439.33 20.98 
คำ้งช ำระมำกกว่ำ 3 ถงึ 6 เดือน 337.20 1.94 500.75 1.88 761.27 2.15 
คำ้งช ำระมำกกว่ำ 6 ถงึ 12 เดือน 81.15 0.47 110.28 0.41 225.58 0.64 
คำ้งช ำระมำกกว่ำ 12 เดือน 73.73 0.43 56.06 0.21 106.04 0.30 
รวม 17,341.74 100.00 26,679.04 100.00 35,460.83 100.00 
หกั คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (401.89) (2.32) (530.99) (1.99) (372.00) (1.05) 
ลูกหนีต้ามสัญญาให้กู้ยมื-สุทธิ 16,939.85 97.68 26,148.05 98.01 35,088.84 98.95 

หำกพิจำรณำลกูหนีต้ำมสญัญำใหกู้ย้ืมโดยจ ำแนกตำมอำยหุนีท้ี่เกินก ำหนดช ำระ พบวำ่ลกูหนีต้ำมสญัญำใหกู้ย้ืมสว่นใหญ่
อยู่ในเกณฑด์ี คือ ไม่คำ้งช ำระหรือคำ้งช ำระไม่เกิน 1 เดือน คิดเป็นประมำณรอ้ยละ 75 – 83 และคำ้งช ำระมำกกวำ่1 ถึง 3 
เดือน คิดเป็นประมำณรอ้ยละ 14 - 21 คำ้งช ำระมำกกวำ่ 3 ถึง 12 เดือนคิดเป็นประมำณรอ้ยละ 2 และมีเพียงรอ้ยละ 1 ของ
ลกูหนีต้ำมสญัญำใหกู้ย้ืมที่คำ้งช ำระมำกกวำ่ 12 เดือน ทัง้นีก้ลุม่บรษัิทฯ จะตัง้คำ่เผ่ือตำมระยะเวลำที่คำ้งช ำระตำมที่กลำ่ว
ขำ้งตน้ ซึ่งหำกพิจำรณำควำมเพียงพอของกำรตัง้ส  ำรองค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูจะพบว่ำ ณ สิน้ ปี 2562, 2561 และ สิน้ปี 
2560 กลุม่บรษัิทฯ ไดต้ัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูแลว้ 372.00 ลำ้นบำท 530.99 ลำ้นบำท และ 401.89 ลำ้นบำท คิดเป็นอตัรำ
รอ้ยละ  1.05 ,  1.99 , และรอ้ยละ 2.32  ของลกูหนีต้ำมสญัญำใหกู้ย้ืมซึง่อตัรำกำรตัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูลดลงตำมล ำดบั 
แสดงใหเ้ห็นถึงคณุภำพลกูหนีท้ี่ดีขึน้ตำมล ำดบั  

เงนิให้สินเชือ่แก่ลูกหนีแ้ละดอกเบีย้ค้างรับ 

เงินใหส้ินเช่ือแก่ลกูหนีเ้ป็นกำรใหกู้ย้ืมเพื่อกำรพำณิชย ์เพื่อโครงกำร และเพื่อกำรอปุโภคและบริโภค ส ำหรบัใขเ้ป็นเงินทนุ
หมนุเวียนระยะสัน้ หรอืส ำหรบัขยำยกิจกำรอนัเป็นประโยชนแ์ก่เศรษฐกิจของประเทศ  

เงินใหส้นิเช่ือแก่ลกูหนีแ้ละดอกเบีย้คำ้งรบั ณ สิน้ปี 2562 มีรำยละเอียดดงันี ้

เงินใหส้นิเช่ือแก่ลกูหนี ้(หนว่ย:ลำ้นบำท) 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2561 31 ธ.ค. 2562 

เงินใหส้นิเช่ือแก่ลกูหนี ้ 1,678.19 1,133.97 952.78 

ดอกเบีย้คำ้งรบั 1.61 3.62 3.49 
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รวมเงินใหส้นิเช่ือแก่ลกูหนีแ้ละดอกเบีย้คำ้งรบั 1,679.80 1,137.59 956.27 

หกั  คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (373.09) (373.29) (376.29) 

หกั  คำ่เผ่ือกำรปรบัมลูคำ่จำกกำรปรบัโครงสรำ้งหนี ้ (1.23) (0.46) (0.04) 

เงนิให้สินเชื่อแก่ลูกหนี้และดอกเบีย้ค้างรับ สุทธิ 1,305.48 763.85 579.93 

คุณภาพลูกหนี ้

กลุม่บริษัทมีกำรจดัชัน้เงินใหส้ินเช่ือและกำรตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูตำมขอ้ก ำหนดของธนำคำรแห่งประเทศไทย โดย ณ 
31 ธนัวำคม 2562 มีรำยละเอียดดงันี ้

เงินใหส้ินเช่ือแก่ลกูหนี ้
31 ธนัวำคม 2561 31 ธนัวำคม 2562 

อตัรำท่ีใชใ้นกำรตัง้คำ่เผ่ือ
หนีส้งสยัจะสญู 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ รอ้ยละ 

จดัชัน้ปกติ 882.22 77.55 704.25 73.65 1 

จดัชัน้กล่ำวถงึเป็นพิเศษ 26.75 2.35 26.31 2.75 2 
จดัชัน้ต  ่ำกว่ำมำตรฐำน 0.80 0.07 17.31 1.81 100 
จดัชัน้สงสยั 9.28 0.82 - - 100 
จดัชัน้สงสยัจะสญู 218.54 19.21 208.40 21.79 100 
รวม 1,137.59 100.00 956.27 100.00  
หกั คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (373.75) (32.85) (376.29) (39.35) 
เงนิให้สินเชื่อแก่ลูกหนีแ้ละ
ดอกเบีย้ค้างรับ-สุทธิ 

763.85 67.15 579.93 60.65 

หำกพิจำรณำเงินใหส้ินเช่ือแก่ลกูหนีโ้ดยจ ำแนกตำมกำรจดัชัน้หนี ้พบว่ำเงินใหส้ินเช่ือแก่ลกูหนีส้ว่นใหญ่อยูใ่นเกณฑด์ี คือ 
จดัชัน้ในเกณฑป์กติ  คิดเป็นรอ้ยละ 73 จดัชัน้กลำ่วถึงเป็นพิเศษ คิดเป็นรอ้ยละ 2.75  จดัชัน้ต ่ำกวำ่มำตรฐำนคิดเป็นรอ้ยละ 
1.81 และจดัชัน้สงสยัจะสญูรอ้ยละ 21.79  แต่อย่ำงไรก็ตำมหำกพิจำรณำควำมเพียงพอของกำรตัง้ส  ำรองค่ำเผ่ือหนีส้งสยั
จะสญูจะพบว่ำ กลุ่มบริษัทฯ ไดต้ัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูแลว้ 376.29  ลำ้นบำท คิดเป็นอตัรำรอ้ยละ 39.35 ซึ่งมีอตัรำที่
มำกกวำ่เงินใหส้นิเช่ือแก่ลกูหนีท้ี่ดอ้ยคณุภำพรวม 

ลูกหนีเ้งนิให้กู้ยมืจากการซือ้ลกูหนี ้

ลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมจำกกำรซือ้ลกูหนี ้ เป็นรำยกำรซือ้หนีด้อ้ยคณุภำพจำกสถำบนักำรเงินมำบรหิำร ซึง่มีรำยกำรซือ้ขำยใน
ระหวำ่งปี ซึง่มคีวำมเคลือ่นไหวและยอดคงเหลอืดงันี ้

ลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมจำกกำรซือ้ลกูหนี ้(หนว่ย:ลำ้นบำท) ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมจำกกำรซือ้ลกูหนี ้ตน้งวด 2,311.62 2,742.05 3,188.78 

ซือ้เพิ่ม 585.88 1,048.58 21.00 
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ตดัจ ำหนำ่ยจำกกำรรบัช ำระหนี ้ (155.45) (601.85) (205.35) 

ลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมจำกกำรซือ้ลกูหนี ้ปลำยงวด 2,742.05 3,188.78 3,004.43 

หกั  คำ่เผ่ือกำรดอ้ยคำ่ (3.29) (4.41) (3.51) 

ลูกหนี้เงนิให้กู้ยมืจากการซือ้ลกูหนี้ สุทธิ 2,738.76 3,184.76 3,000.93 

ในปี 2560 บรษัิทฯไดซ้ือ้หนีต้ำมรำคำทนุทัง้หมด 585.88  ลำ้นบำท และมีกำรรบัช ำระในระหวำ่งปี จ ำนวน 155.45  ลำ้นบำท 
และมีกำรตัง้คำ่เผ่ือกำรดอ้ยคำ่ของลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมจำกกำรซือ้ลกูหนีจ้  ำนวน  3.29  ลำ้นบำท ท ำให ้ ณ สิน้ปี 2560 จึงมี
ลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมจำกกำรซือ้ลกูหนีค้งเหลอื  2,738.76  ลำ้นบำท คิดเป็นรอ้ยละ 8.21 ของสนิทรพัยร์วม และในปี 2561  ซือ้
หนีร้ะหวำ่งปี ตำมรำคำทนุทัง้หมด 1,048.58  ลำ้นบำท มีกำรรบัช ำระระหวำ่งปี จ ำนวน 601.85  ลำ้นบำท และมกีำรตัง้คำ่
เผ่ือกำรดอ้ยคำ่ของลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมจำกกำรซือ้ลกูหนีจ้  ำนวน  4.41  ลำ้นบำท ท ำให ้ณ สิน้ปี   2561 มีลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมจำก
กำรซือ้ลกูหนีค้งเหลอื 3,184.76  ลำ้นบำท คิดเป็นรอ้ยละ 8.12 ของสนิทรพัยร์วม 

ส ำหรบัปี 2562 บรษัิทฯซือ้หนีต้ำมรำคำทนุทัง้หมด 21 ลำ้นบำท มีกำรรบัช ำระระหวำ่งปีจ ำนวน 205.35 ลำ้นบำท มีกำรตัง้
คำ่เผ่ือกำรดอ้ยคำ่เพิ่มเติม 3.51 ลำ้นบำท ท ำใหม้ีลกูหนีเ้งินใหกู้ย้มืจำกกำรซือ้ลกูหนีส้ทุธิ 3,000.93 ลำ้นบำท คดิเป็นรอ้ยละ 
6.60 ของสนิทรพัยร์วม 

เงนิลงทุนเผือ่ขาย 

ในระหวำ่งปี 2559 บรษัิทฯ ไดซ้ือ้หุน้สำมญัของบรษัิทเงินทนุ กรุงเทพธนำทร จ ำกดั (มหำชน) จ ำนวนรอ้ยละ 9.84 ของหุน้
สำมญัที่จ ำหนำ่ยแลว้ คิดเป็นมลูคำ่  157.71 ลำ้นบำท และ ณ 31 ธนัวำคม 2559  เงินลงทนุเผื่อขำย มีมลูคำ่ ยตุธิรรมจ ำนวน  
251.98  ลำ้นบำท  ทัง้นีใ้นปี 2560 บรษัิทฯไดม้ีกำรโอนเปลีย่นประเภทเงินลงทนุ เป็น เงินลงทนุในบรษัิทยอ่ยหลงัจำกที่บรษัิท 
ไดเ้พิ่มสดัสว่นกำรถือหุน้ในบรษัิทเงินทนุ กรุงเทพธนำทร จ ำกดั (มหำชน) 

ในปี 2560-2562 กลุม่บรษัิทไดม้ีกำรรบัรูเ้งินลงทนุซึง่ลงทนุโดย บรษัิทเงินทนุ ศรสีวสัดิ ์ จ ำกดั (มหำชน) สิน้สดุ ณ สิน้ ปี 
จ ำนวน 347.52 ลำ้นบำท, 198.41 ลำ้นบำทและ 550.58 ลำ้นบำทตำมล ำดบั 

ส่วนปรับปรุงอาคารและอุปกรณ์-สุทธิ 

กลุม่บริษัทฯ ด ำเนินกำรเช่ำอำคำรส ำนกังำนเพื่อใชเ้ป็นท่ีท ำกำรของส ำนกังำนใหญ่และส ำนกังำนสำขำเป็นสว่นใหญ่มีบำง
สำขำที่มีที่ดินและอำคำรที่ใชเ้ป็นสินทรพัยใ์นกำรด ำเนินงำนของกลุม่บริษัทฯ สินทรพัยถ์ำวรสว่นใหญ่จะเป็นสว่นปรบัปรุง
อำคำร เครือ่งตกแตง่ส ำนกังำน อปุกรณส์ ำนกังำน เครือ่งคอมพิวเตอร ์ยำนพำหนะ และโปรแกรมคอมพิวเตอร ์โดยสนิทรพัย์
สว่นใหญ่ ประมำณรอ้ยละ 57 ของสินทรพัยถ์ำวรรวม ณ สิน้ปี 2562  เป็นอำคำรและอปุกรณส์ทุธิทัง้สิน้ประมำณ 364.76 
ลำ้นบำท รองลงมำคือ เครื่องตกแตง่ส ำนกังำน ยำนพำหนะประจ ำสำขำและส ำหรบัผูบ้ริหำร และอปุกรณส์ ำนกังำนรวมถึง
เครือ่งคอมพิวเตอร ์คิดเป็นประมำณรอ้ยละ 16, 15  และ 11 ตำมล ำดบั  กลุม่บรษัิทฯ มีที่ดิน อำคำรและอปุกรณส์ทุธิทัง้สิน้
ประมำณ  640 ลำ้นบำท หรอืคิดเป็นประมำณรอ้ยละ 1.41 ของสนิทรพัยร์วม 

สินทรัพยไ์ม่มีตัวตน-สุทธิ 

หลงัจำกบริษัทฯไดเ้ขำ้ซือ้หุน้ของบริษัทเงินทุน ศรีสวัสดิ์ จ ำกัด (มหำชน) (เดิมช่ือ บริษัทเงินทุน กรุงเทพธนำทร จ ำกัด 
(มหำชน)) บริษัทฯไดใ้หผู้เ้ช่ียวชำญท ำกำรประเมินมลูค่ำยตุิธรรมของสินทรพัยส์ทุธิที่ระบไุด ้ซึ่งประกอบดว้ย เงินใหส้ินเช่ือ 
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สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน สินทรพัยแ์ละหนีส้ินอื่น และหนีส้ินภำษีเงินไดร้อตดับญัชี พบว่ำ มลูค่ำยตุิธรรมของสินทรพัยส์ทุธิจำก
กำรประเมินมีมลูคำ่มำกกวำ่มลูคำ่เงินสดที่บรษัิทฯจ่ำยซือ้ไปเป็นจ ำนวน 554.00 ลำ้นบำท     

หนีส้นิ 

ณ สิน้ปี 2560 – สิน้ปี 2562 หนีส้ินหลกัของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบดว้ย เงินกู้ยืมระยะยำว เงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนั
กำรเงิน และหุน้กู ้โดยหนีส้ินของกลุม่บริษัทฯเพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่องจำก 22,202 ลำ้นบำท ณ สิน้ปี 2560 เป็น 25,270  ลำ้น
บำท ณ สิน้ปี 2562 หรือคิดเป็นอตัรำกำรเติบโตเฉลี่ยรอ้ยละ  6.68 ต่อปีโดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรกูย้ืมเพื่อกำรใหบ้รกิำร
ปลอ่ยสนิเช่ือตำมสญัญำเช่ำซือ้ และตำมสญัญำใหกู้ย้ืมและลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมสว่นบคุคล  

หนีส้นิทีมี่ภาระดอกเบีย้ 

 
โครงสรำ้งหนีส้ินท่ีมีภำระดอกเบีย้ 

 

งบตรวจสอบ 
 31 ธนัวำคม 2560 31 ธนัวำคม 2561 31 ธนัวำคม 2562 
ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

เงินรบัฝำก 6,067.78 28.72 7,273.97 30.18 6,348.33 26.59 
ตรำสำรหนีท่ี้ออก 6.00 0.03 6.00 0.02 6.00 0.03 
เงินกูยื้มระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 1,700.00 8.05 3,400.00 14.11 923.52 3.87 
ตั๋วแลกเงิน 600.00 2.84 650.00 2.70 980.00 4.11 
หนีส้ินตำมสญัญำเช่ำกำรเงินและ 
สญัญำเช่ำซือ้ 

 
70.74 

 
0.33 

 
48.45 

 
0.20 

 
21.84 

 
0.09 

เงินกูยื้มระยะสัน้เพ่ือใชใ้นกำรซือ้ลกูหนี ้ - - 338.83 1.41 - - 
หูน้กูไ้ม่ดอ้ยสิทธิ 8,565.00 40.54 8,938.08 37.08 11,220.29 47.00 
เงินกูยื้มระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 4,119.44 19.49 3,445.83 14.30 4,372.53 18.32 
รวมหนีส้ินทีม่ีภาระดอกเบีย้ 21,128.96 100.00 24,101.16 100.00 23,872.51 100.00 

หนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้ของกลุม่บริษัทฯ ประกอบดว้ย เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินตั๋วแลกเงิน  เงินกูย้ืมระยะสัน้
เพื่อใชใ้นกำรซือ้ลกูหนี ้หนีส้ินตำมสญัญำเช่ำทำงกำรเงินและสญัญำเช่ำซือ้ หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสิทธิ เงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนั
กำรเงิน เงินรบัฝำกและตรำสำรหนีท้ี่ออก 

หนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้ของกลุ่มบริษัทฯ เพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่องจำก 21,128.96 ลำ้นบำท ณ สิน้ปี 2560 เป็น  23,872.51 
ลำ้นบำท ณสิน้ปี 2562 หรือคิดเป็นอตัรำกำรเติบโตเฉลี่ยรอ้ยละ 6.29 ต่อปีโดยสำเหตุหลกัในกำรกูย้ืมคือเพื่อขยำยกำร
ใหบ้รกิำรปลอ่ยสนิเช่ือของกลุม่บรษัิทฯอยำ่งไรก็ตำม ณ สิน้ปี 2562  อตัรำสว่นของหุน้กูด้อ้ยสทิธิเติบโตอยำ่งมำก เนื่องจำก
บริษัทฯตอ้งกำรลดหนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้ระยะสัน้ใหส้อดคลอ้งกบัระยะเวลำในกำรใหส้ินเช่ือและลดตน้ทุนทำงกำรเงิน 
หำกพิจำรณำจำกยอดรวมหนีส้นิท่ีมีภำระดอกเบีย้ของสิน้ปี 2562 แลว้จะเห็นวำ่ลดลงจำกปี 2561 เลก็นอ้ย เนื่องจำกบรษัิท
ไดร้บัเงินเพิ่มทุนจำกกำรเสนอขำยใหแ้ก่นกัลงทุนในวงจ ำกัดและกำรใชส้ิทธิแปลงสภำพใบส ำคัญแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้
สำมญัของบรษัิทครัง้ที่ 1  

ในปี 2556 บริษัทฯ ไดร้บัอนญุำตใหเ้สนอขำยตั๋วแลกเงินระยะสัน้ตอ่ผูล้งทนุสถำบนัหรอืผูล้งทนุรำยใหญ่ ที่วงเงินรวมทัง้สิน้ 
2,000 ลำ้นบำท อำยไุมเ่กิน 270 วนั และบรษัิทไดป้รบัเพิ่มวงเงินรวมในกำรออกตั๋วแลกเงินระยะสัน้ดงักลำ่วเป็น 3,000 ลำ้น
บำท และปรบัเป็น 4,000 ลำ้นบำท ในปี 2559 ทัง้นี ้ณ 31ธันวำคม 2562  บริษัทมีตั๋วแลกเงินที่ออกขำยแลว้จ ำนวน  980 
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ลำ้นบำท และบรษัิทฯไดอ้อกและขำยหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิและไมม่ีหลกัประกนัใหแ้ก่ผูล้งทนุสถำบนัและผูล้งทนุรำยใหญ่ จ ำนวน 
3,550 ลำ้นบำท มีอตัรำดอกเบีย้รอ้ยละ 4.1 – 4.4  ต่อปี โดยหุน้กูฯ้มีอำย ุ3 ปี ถึง 4 ปี รวมทัง้บริษัทฯไดม้ีวงเงินสินเช่ือระยะ
ยำวกบัสถำบนักำรเงินอีกจ ำนวน 2,000 ลำ้นบำท 

หลงัจำกท่ีบริษัทฯเขำ้ถือหุน้ใน บริษัทเงินทนุ ศรีสวสัดิ์ จ ำกดั (มหำชน) ซึ่งสำมำรถระดมทนุไดจ้ำกกำรรบัเงินฝำก ท ำให ้ณ 
สิน้ปี 2560 บริษัทมีเงินรบัฝำกจ ำนวน 6,067.78 ลำ้นบำท, สิน้ปี 2561 จ ำนวน 7,273.97 ลำ้นบำท และสิน้ปี 2562 จ ำนวน 
6,348.33 ลำ้นบำท 

หำกพิจำรณำกำรด ำรงอตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถื้อหุน้และอตัรำสว่นหนีส้นิท่ีมีภำระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถื้อหุน้  ณ  31
ธนัวำคม 2562 อยูท่ี่ 1.25 และ 1.18 เทำ่ตำมล ำดบั  

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

 หน่วย ณ สิน้ปี 2560 ณ สิน้ปี 2561 ณ สิน้ปี 2562 
ส่วนของผูถื้อหุน้ ลำ้นบำท 9.426.83 11,862.86 18,388.38 

จ ำนวนหุน้ถวัเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกั ลำ้นหุน้ 1,087.32 1,147.77 1,336.25 
มลูคำ่ตำมบญัชีตอ่หุน้ถวัเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกั  บำท/หุน้ 8.67 10.33 13.76 
จ ำนวนหุน้ปรบัลดเตม็มลูค่ำ ลำ้นหุน้ 1,087.31 1,147.77 1,336.25 
มลูคำ่ตำมบญัชีตอ่หุน้ปรบัลดเตม็มลูคำ่  บำท/หุน้ 8.67 10.33 13.76 

อตัรำผลตอบแทนผูถื้อหุน้ รอ้ยละ 30.12 24.20 25.97 

สิน้ปี  2560 บริษัทฯมีสว่นของผูถื้อหุน้จ ำนวน  9,426.83  ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกสิน้ปี 2559 จ ำนวน  2,584.60  ลำ้นบำทซึง่
เกิดจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน และระหวำ่งปี 2560 บรษัิทฯไดจ้่ำยเงินปันผลเป็นหุน้สำมญัจ ำนวน 41.82 ลำ้นหุน้ มลูคำ่ที่
ตรำไวหุ้น้ละ 1 บำทคิดเป็นมลูค่ำเงินปันผลจ ำนวน 41.82 ลำ้นบำท และจ่ำยเงินปันผลเป็นเงินสดจ ำนวน 5.23 ลำ้นบำท 
รวมทัง้ในปี 2560 ผูถื้อใบส ำคญัแสดงสิทธิสำมำรถใชส้ิทธิแปลงสภำพได ้และมีผูใ้ชส้ิทธิแปลงสภำพจ ำนวน 50,200 หนว่ย 
แปลงสภำพเป็น 53,513 หุน้  

สิน้ปี 2561 บริษัทฯมีสว่นของผูถื้อหุน้จ ำนวน 11,862.86 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปี 2560 จ ำนวน 2,436.03 ลำ้นบำท ซึ่งเกิด
จำกผลก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน กำรจ่ำยปันผลเป็นเงินสดและเป็นหุน้สำมญัจ ำนวนรวมทัง้สิน้ 68.5 ลำ้นบำท และในปี 
2561 บรษัิทฯไดเ้พ่ิมสดัสว่นกำรลงทนุในบรษัิทย่อย บรษัิทเงินทนุ ศรสีวสัดิ ์จ ำกดั (มหำชน) จำกเดิมรอ้ยละ 36.35 เป็นรอ้ย
ละ 45.34 จึงท ำใหเ้กิดสว่นต ่ำกวำ่ทนุจำกกำรเปลีย่นแปลงสดัสว่นกำรถือหุน้ในบรษัิทยอ่ยจ ำนวน 321.62 ลำ้นบำท 

สิน้ปี 2562 บริษัทฯมีสว่นของผูถื้อหุน้จ ำนวน 18,388.38 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปี 2561 จ ำนวน 6,525.52 ลำ้นบำท ซึ่งเกิด
จำกผลก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน กำรจ่ำยปันผลเป็นเงินสดและเป็นหุน้สำมญัจ ำนวนรวมทัง้สิน้ 120.47 ลำ้นบำท กำรเพิ่มทนุ
เพื่อขำยใหแ้ก่นกัลงทนุในวงจ ำกดัจ ำนวนรวมทัง้สิน้ 2,565 ลำ้นบำท รวมทัง้กำรใชส้ทิธิแปลงสภำพใบส ำคญัแสดงสิทธิที่จะ
ซือ้หุน้สำมญัของบรษัิทครัง้ที่ 1 จ ำนวน 11.00  ลำ้นบำทและในปี 2562 บรษัิทฯไดเ้พิ่มสดัสว่นกำรลงทนุในบรษัิทยอ่ย บรษัิท
เงินทนุ ศรสีวสัดิ ์จ ำกดั (มหำชน) จำกเดิมรอ้ยละ 45.34 เป็นรอ้ยละ 82.04 จึงท ำใหเ้กิดสว่นต ่ำกวำ่ทนุจำกกำรเปลีย่นแปลง
สดัสว่นกำรถือหุน้ในบรษัิทยอ่ยจ ำนวน 648.78 ลำ้นบำท 
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2) สภาพคลอ่ง 

จุดประสงคข์องกำรบริหำรสภำพคล่องของบริษัทฯ เพื่อจัดเตรียมเงินทุนใหบ้ริษัทฯ สำมำรถปฏิบตัิตำมภำระผูกพนัทำง
กำรเงินทัง้ในปัจจบุนัและอนำคต รวมถึงสำมำรถหำประโยชนจ์ำกโอกำสทำงกำรตลำดที่เหมำะสมตำมที่เกิดขึน้ได ้โดยภำระ
ผูกพันทำงกำรเงินของบริษัทฯ เกิดจำกกำรช ำระหนีเ้มื่อครบก ำหนด ควำมตอ้งกำรแหล่งเงินทุนหมุนเวียนที่ใช้ในกำร
ประกอบกิจกำร เป็นตน้ 

 

 (หน่วย:ลำ้นบำท) งบตรวจสอบ 
ปี 2560 ปี 2561  ปี 2562 

กระแสเงินสดสทุธิไดม้ำ (ใชไ้ป) ในกิจกรรมด ำเนินงำน 1,404.13 (1,478.66) (3,992.32) 
กระแสเงินสดสทุธิไดม้ำ (ใชไ้ป) ในกิจกรรมด ำเนินงำน-
ปรบัปรุง/1 

 
6,440.54 

 
5,539.83 

 
3,473.43 

กระแสเงินสดสทุธิไดม้ำ (ใชไ้ป) ในกิจกรรมลงทนุ (455.76) 1,088.64 (68.10) 
กระแสเงินสดสทุธิไดม้ำ (ใชไ้ป) ในกิจกรรมจดัหำเงิน 191.60 948.37 3,306.67 
เงนิสดและรายได้เทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้(ลดลง) – สุทธิ 1,139.97 558.35 (753.74) 

หมำยเหต:ุ /1 กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนปรบัปรุงโดยไม่รวมรำยกำรลกูหนีจ้ำกกำรใหเ้ชำ่ซือ้และลกูหนีใ้หกู้ย้ืม ลกูหนี้เงินใหกู้ย้ืมจำกกำร
ซือ้ลกูหนี ้

 
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน 

ในปี 2560 –2562 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดไดม้ำจำกกำรด ำเนินงำน 1,404 ลำ้นบำท และใชไ้ป 1,479 ลำ้นบำทและ 3,992 
ลำ้นบำทตำมล ำดบั ซึ่งจดัว่ำเป็นปกติของธุรกิจใหบ้ริกำรปลอ่ยสินเช่ือของบริษัทที่มิไดเ้ป็นสถำบนักำรเงินที่มีกำรขยำยตวั
ของกำรลงทนุในลกูหนีจ้ำกกำรปลอ่ยสินเช่ือเพิ่มมำกขึน้ โดยกลุม่บริษัทฯ มีกำรปลอ่ยสินเช่ือเพิ่มมำกขึน้ในอตัรำเฉลี่ยรอ้ย
ละ  28 ต่อปี ท ำใหพ้อรต์สินเช่ือของกลุม่บริษัทฯ เพิ่มขึน้จำก 22,149 ลำ้นบำทในปี 2560 เป็น 36,341 ณ สิน้ปี 2562  ดงัที่
ไดก้ลำ่วในหวัขอ้ลกูหนีจ้ำกกำรใหเ้ช่ำซือ้และใหกู้ย้ืม และในปี 2562 มีกระแสเงินสดไดม้ำเพิ่มเติมจำกกำรเพิ่มทนุและกำร
แปลงสภำพใบส ำคญัแสดงสทิธิอีก 3,098 ลำ้นบำท 

ทัง้นี ้หำกไมร่วมกำรเพิ่มขึน้ของลกูหนีจ้ำกกำรปลอ่ยสนิเช่ือทัง้สองประเภทและลกูหนีจ้ำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้ง ซึง่อำจพิจำรณำ
ว่ำเป็นกำรลงทนุในสินทรพัย ์บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนที่ค่อนขำ้งดีอยำ่งไรก็ตำมบริษัทไดม้ีกำรลดเงินรบั
ฝำกลงจึงท ำใหก้ระแสเงินสดลดลงตำมล ำดบั  

กระแสเงนิสดจากการลงทุน 

ในปี 2560  กลุ่มบริษัทฯ มีกระแสเงินสดจ่ำยในกำรลงทุน 645  ลำ้นบำท เนื่องจำกกำรลงทุนเพื่อซือ้สินทรพัยท์ี่เพิ่มขึน้
ประมำณ 223 ลำ้นบำท ทัง้นี ้กำรลงทนุในสินทรพัยด์งักลำ่ว ไดแ้ก่กำรลงทนุในระบบคอมพิวเตอรเ์ครื่องตกแต่งส ำนกังำน
อปุกรณส์ ำนกังำนและยำนพำหนะ เพื่อรองรบักำรขยำยธุรกิจ และใหก้ลุม่บรษัิทฯ ด ำเนินงำนไดอ้ยำ่งมีประสทิธิภำพมำกขึน้ 
และในปี 2560 บรษัิทฯมีกำรลงทนุเพิ่มเติมในหุน้สำมญัของบรษัิทเงินทนุ กรุงเทพธนำทร จ ำกดั (มหำชน) อีกรอ้ยละ 26.51 
ของหุน้ท่ีจ ำหนำ่ยแลว้ในมลูคำ่ 556 ลำ้นบำท สว่นในปี 2561 กลุม่บรษัิทฯมีกระแสเงินสดรบัจำกกำรลงทนุ 1,088 ลำ้นบำท 
จำกกำรขำยเงินลงทนุเพื่อคำ้และเงินลงทนุเผื่อขำย อยำ่งไรก็ตำมในปี 2561 กลุม่บรษัิทฯก็ยงัคงมีกำรลงทนุเพิ่มในสนิทรพัย์
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ถำวรเพ่ือรองรบักำรขยำยธุรกิจ รวมทัง้มีกำรลงทนุเพ่ิมเติมในหุน้สำมญัของบรษัิทเงินทนุ ศรสีวสัดิ ์จ ำกดั (มหำชน) อีก 592 
ลำ้นบำท ท ำใหส้ดัสว่นกำรถือหุน้ในบริษัทเงินทนุ ศรีสวสัดิ์ จ ำกดั (มหำชน) เพ่ิมขึน้เป็นรอ้ยละ 45.34  สว่นในปี 2562 กลุม่
บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจ่ำยในกำรลงทนุ 68 ลำ้นบำท เนื่องจำกกำรลงทนุเพื่อซือ้ในสินทรพัยท์ี่เพิ่มขึน้ประมำณ 290 ลำ้น
บำท อีกทัง้มีกำรลงทนุเพ่ิมเติมในหุน้สำมญัของบริษัทเงินทนุ ศรีสวสัดิ์ จ ำกดั (มหำชน) อีก 6,341 ลำ้นบำท ท ำใหส้ดัสว่น
กำรถือหุน้ในบรษัิทเงินทนุ ศรสีวสัดิ ์จ ำกดั (มหำชน) เพ่ิมขึน้เป็นรอ้ยละ 82.04 

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ 

ในปี 2560 – ปี 2562 กลุม่บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจำกกำรจดัหำเงิน อยู่ระหว่ำง 191–3,307  ลำ้นบำท โดยมีแหลง่เงินทนุ
หลกันอกเหนือจำกกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนคือ เงินกูย้ืมระยะสัน้และระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน ตั๋วแลกเงิน และ
กำรออกหุน้กูด้อ้ยสทิธิ รวมทัง้ในปี 2560 และปี 2562 ยงัไดร้บัเงินเพิ่มทนุจำกกำรแปลงสภำพใบส ำคญัแสดงสิทธิในกำรซือ้
หุน้สำมญัของบรษัิท และเงินเพิ่มทนุเพื่อขำยใหน้กัลงทนุในวงจ ำกดั ซึง่กำรกูเ้งินเพิ่มและกำรเพิ่มทนุดงักลำ่ว กลุม่บรษัิทฯ มี
วตัถปุระสงคเ์พื่อน ำเงินมำลงทนุในกำรขยำยสำขำและขยำยกำรใหส้นิเช่ือเช่ำซือ้และใหกู้ย้ืมเพิ่มมำกขึน้ 

3) แหล่งที่มาของเงนิทุน 

กลุม่บริษัทฯ มีแหลง่ที่มำของเงินทนุจำกกำรพึ่งพำเงินกูจ้ำกสถำบนักำรเงินในรูปแบบวงเงินเบิกเกินบญัชีและตั๋วสญัญำใช้
เงิน เงินกูย้ืมระยะสัน้และระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินเป็นหลกั รองลงมำคือ กำรออกหุน้กูด้อ้ยสทิธิ กำรรบัฝำกเงิน และกำร
ออกตั๋วแลกเงิน โดยมำกกวำ่รอ้ยละ 40 ของแหลง่เงินทนุทัง้หมดเป็นหนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้ที่มีก ำหนดระยะเวลำช ำระคืน
ใน 1-3 ปี ณ 31 ธันวำคม 2562 กลุ่มบริษัทฯ มีหนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้ทัง้หมดจ ำนวน  23,872.51  ลำ้นบำท นอกจำกนี ้
กลุ่มบริษัทฯ ยงัมีแหล่งเงินทุนที่มำจำกส่วนของทุน โดย ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2562 มีทุนจดทะเบียนช ำระแลว้ 1,336.25  
ลำ้นบำท  

โครงสร้างเงนิทุน 

ณ สิน้ปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 กลุม่บรษัิทฯ มีอตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ เทำ่กบั 1.99 เทำ่ 1.88 เทำ่ และ 1.25  
เทำ่ ตำมล ำดบั อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่ทนุปรบัลดลงเนื่องมำจำกกลุม่บรษัิทฯ มีปรมิำณกำรใชเ้งินทนุเพื่อรองรบักำรเติบโตของ
กำรใหบ้รกิำรสนิเช่ือ ท ำใหห้นีส้นิเพิ่มขึน้จำกกำรกูย้ืมเงินในรูปแบบตำ่งๆอยำ่งมีนยัส ำคญั สว่นก ำไรสะสมก็เติบโตขึน้จำก
ก ำไรท่ีเพิ่มขึน้สง่ผลใหส้ว่นของผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้ตำมล ำดบั และกำรจ่ำยปันผลเป็นหุน้สำมญัจะท ำใหส้ว่นของผูถื้อหุน้ไมล่ดลง 
รวมทัง้ในปี 2562 อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ลดลงอยำ่งมำกเนื่องจำกบรษัิทมีกำรเพิ่มทนุเพื่อขำยแก่นกัลงทนุแบบ
เฉพำะเจำะจงและมีกำรแปลงสภำพใบส ำคญัแสดงสทิธิฯ 

ความสัมพันธ์ของแหล่งทีม่าและใช้ไปของเงนิทุนทีส่ าคัญ 

แหล่งท่ีมำและใชไ้ปของเงินทนุท่ีส  ำคญัจ ำแนก
ตำมระยะเวลำครบก ำหนด 

งบตรวจสอบ 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

แหล่งทีม่าของเงนิทนุ           
หนีส้ินระยะสัน้  11,569.71 37.85 15,660.35 43.16 12,601.43 29.37 
หนีส้ินระยะยำว 9,559.25 31.27 8,440.81 23.26 11,271.08 26.27 
ส่วนของผูถื้อหุน้       
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-ทนุช ำระแลว้ 1,087.37 3.56 1,147.77 3.16 1,336.25 3.11 
-ก ำไรสะสม 6,878.51 22.52 9,575.76 26.39 13,209.64 30.78 
-ส่วนเกินมลูค่ำหุน้สำมญั 1,424.76 4.66 1,424.76 3.93 4,455.07 10.38 
- ส่วนเกินมลูคำ่หุน้จำกกำรจ่ำยโดยใชหุ้น้เป็น

เกณฑ ์

36.19 0.12 36.19 0.10 36.19 0.08 

แหล่งที่มาของเงนิทุน-รวม 30,555.79 100.00 36,285.64 100.00 42,909.66 100.00 

แหล่งใชไ้ปของเงนิทนุ       
ไม่เกิน 1 ปี 17,750.81 69.19 23,500.96 71.74 29,267.03 74.11 
1 ปี ขึน้ไป 7,904.80 30.81 9,256.59 28.26 10,221.94 25.89 
แหล่งใช้ไปของเงนิทุน-รวม 25,655.61 100.00 32,757.55 100.00 39,488.97 100.00 

หำกพิจำรณำควำมสมัพนัธข์องแหลง่ที่มำและใชไ้ปของเงินทนุที่ส  ำคญั พบว่ำแหลง่ที่มำและใชไ้ปของเงินทนุที่ส  ำคญัของ
กลุม่บรษัิทฯ ในปี 2560 -2562 บรษัิทฯก็ยงัคงพิจำรณำแหลง่เงินทนุระยะสัน้และระยะยำวใหเ้หมำะสมกบักำรปลอ่ยสินเช่ือ 
แตเ่นื่องจำกบรษัิทฯมีหุน้กูร้ะยะยำวที่ใกลจ้ะครบก ำหนดในปีตอ่ไป จึงท ำใหส้ดัสว่นของเงินกูร้ะยะสัน้เพิ่มขึน้  

ในปี 2562 สดัสว่นของเงินกูร้ะยะสัน้และเงินกูร้ะยะยำวก็ไม่แตกต่ำงจำกปี 2561 ซึ่งเป็นผลจำกกำรปรบัสดัสว่นของแหลง่
เงินทนุใหส้อดคลอ้งกบักำรปลอ่ยสนิเช่ือ และมีหุน้กูร้ะยะยำวใกลค้รบก ำหนด ซึง่กลุม่บรษัิทฯก็ไดม้ีกำรวำงแผนจดัหำเงินทนุ
ทัง้ระยะสัน้และระยะยำวอยำ่งเหมำะสม 

หำกพิจำรณำสภำพคลอ่งจำกอตัรำสว่นของเงินใหกู้แ้ละเงินกูใ้นปี 2560–ปี 2562 ของกลุม่บริษัทฯ  จะพบว่ำกลุม่บริษัทฯ
สำมำรถด ำรงอตัรำส่วนของเงินใหกู้แ้ละเงินกูไ้ดด้ีอย่ำงต่อเนื่อง คือ อยู่ในระดบั 1.28-1.68 เท่ำ เนื่องจำกกลุ่มบริษัทฯ ใช้
เงินกูย้ืมที่ไดม้ำเพื่อกำรปลอ่ยสนิเช่ือเกือบทัง้หมด 

 

 
งบตรวจสอบ 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

อตัรำส่วนเงินใหกู้ต้อ่เงินกู ้(เทำ่) 1.28 1.38 1.68  

 

 

4) ภาระผูกพันนอกงบดุล 

ภำระผกูพนัและหนีส้ินท่ีอำจเกิดขึน้ สิน้ปี 2560 สิน้ปี 2561 สิน้ปี 2562 
ภำยใน 1 ปี 286.50 352.92 485.07 
เกินกวำ่ 1 ปี แตไ่ม่เกิน 5 ปี 254.30 338.67 469.14 
รวม 540.80 691.59 954.21 
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ภำระผกูพนันอกงบดลุของกลุม่บริษัทฯ ณ 31 ธันวำคม 2560, 31 ธันวำคม 2561 และ 31 ธันวำคม 2562 เท่ำกบั 540.80, 
691.59 และ 954.21 ลำ้นบำท ตำมล ำดบัโดยเป็นภำระผูกพนัที่เกิดจำกสญัญำเช่ำที่ท  ำกำรของกลุ่มบริษัทฯ ซึ่งคิดเป็น
สดัสว่นรอ้ยละ 5.74, 5.83  และ 5.19 เมื่อเทียบกบัสว่นของผูถื้อหุน้ของกลุม่บรษัิทฯ 

14.2 ค่าตอบแทนผู้สอบบัญช ี

ในรอบปีบญัชี 2561 บริษัทฯ จ่ำยค่ำตอบแทนใหแ้ก่ผูส้อบบญัชีของบริษัท คือ บริษัท ไพรซ้วอเตอรเ์ฮำสค์เูปอรส์ เอบีเอเอส 
จ ำกดั เป็นจ ำนวนเงิน  5,200,000 บำท และที่ประชุมสำมญัผูถื้อหุน้ประจ ำปี 2562 ไดก้ ำหนดค่ำตอบแทนผูส้อบบญัชีของ
บริษัทและบริษัทย่อยประจ ำปี 2562 เป็นจ ำนวนเงิน 5,860,000  บำท ซึ่งเป็นค่ำสอบบัญชีและค่ำสอบทำนงบกำรเงิน
ระหวำ่งกำลส ำหรบังบกำรเงินเฉพำะบรษัิทและงบกำรเงินรวม นอกเหนือจำกคำ่ตอบแทนดงักลำ่ว บรษัิทฯ ไมม่ีคำ่บรกิำรอื่น
ที่ตอ้งช ำระใหแ้ก่ผูส้อบบญัชีหรอืส ำนกังำนสอบบญัชีที่ผูส้อบบญัชีสงักดั 

 


