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ส่วนที่ 3  
ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

 

13.  ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคญั 

 
ข้อมูลทางการเงนิโดยสรุป 
(ก) สรุปรายงานการสอบบญัชี ส าหรับสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 
       ผู้สอบบญัชี คือ นางสาวสรีุย์รัตน์ ทองอรุณแสง ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 4409 ของบริษัท เคพีเอม็จี 

ภมูิไชย สอบบญัชี จ ากดั ได้ตรวจสอบงบการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 งบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวม งบการ
เปลีย่นแปลงสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม และงบกระแสเงินสดรวม ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั รวมถงึหมายเหตสุรุปนโยบายการ
บญัชีทีส่ าคญัและหมายเหตเุร่ืองอื่นๆ ตลอดจนการตรวจสอบงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากดั (มหาชน) 
ด้วยเช่นกนั ทัง้นีไ้ด้รายงานผลการตรวจสอบดงักลา่ววา่ งบการเงินของบริษัทได้แสดงฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน
และกระแสเงินสด โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

(ข)  ตารางสรุปงบการเงินของบริษัท และบริษัทยอ่ย ส าหรับรอบระยะเวลาบญัชีสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31ธนัวาคม 2555-
2557 ดงันี ้
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สรุปงบแสดงฐานะการเงนิของบริษัทเซ็ปเป้  จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงิน 
31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 55 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรัพย์     2,081.15     100.00     1,341.12     100.00     1,168.07     100.00  
สินทรัพย์หมุนเวียน     1,279.08       61.46        654.99       48.84        557.36       47.72  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด        322.45       15.49           88.26         6.58           68.56         5.87  
เงินลงทนุชัว่คราว        245.60       11.80             0.07         0.01             0.53         0.05  
ลกูหนีก้ารค้า        298.20       14.33        283.80       21.16        265.45       22.73  
ลกูหนีอ่ื้น        172.86         8.31           71.54         5.33           43.04         3.68  
สินค้าคงเหลือ        223.07       10.72        204.83       15.27        172.52       14.77  
สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน           16.90         0.81             6.49         0.48             7.26         0.62  

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน        802.07       38.54        686.13       51.16        610.71       52.28  

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค า้ประกนั                  -                -                    -                -               3.43         0.29  
ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์         763.43       36.68        663.66       49.49        586.80       50.24  
สินทรัพย์ไมม่ีตวัตน           23.60         1.13           14.84         1.11           15.18         1.30  
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี             5.06         0.24             3.69         0.28             4.32         0.37  
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน             9.98         0.48             3.94         0.29             0.98         0.08  

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น     2,081.15     100.00     1,341.12     100.00     1,168.07     100.00  
หนีสิ้น        524.27       25.19        938.93       70.01        786.55       67.34  
หนีสิ้นหมุนเวียน        508.33       24.43        868.75       64.78        716.20       61.31  

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน                  -              -        350.00      26.10       275.00      23.54 
เจ้าหนีก้ารค้า        216.81       10.42        181.79       13.56        187.02       16.01  
เจ้าหนีอ่ื้น        252.85       12.15        216.94       16.18        191.28       16.38  
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน                       -    
  ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี                  -                -             83.76         6.25           50.40         4.31  
เงินกู้ยืมระยะสัน้จากบคุคลหรือกิจการ             4.29         0.21             4.74         0.35                  -                -    
หนีส้ินตามสญัญาเช่าเงิน             
  ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี             0.37         0.02             0.36         0.03             0.63         0.05  
ภาษีเงินได้ค้างจ่าย           34.01         1.63           31.16         2.32           11.87         1.02  
หนีสิ้นไม่หมุนเวียน           15.94         0.77           70.18         5.23           70.35         6.02  

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน                  -                -             55.80         4.16           61.80         5.29  
หนีส้ินตามสญัญาการเช่าเงิน             0.58         0.03             0.95         0.07             1.31         0.11  
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน           10.99         0.53             9.00         0.67             7.24         0.62  
หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน             4.37         0.21             4.43         0.33                  -                -    

ส่วนของผู้ถือหุ้น     1,556.88       74.81        402.19       29.99        381.52       32.66  

ทนุออกจ าหน่ายและช าระเต็มมลูค่าแล้ว        300.00       14.42        225.00       16.78        225.00       19.26  
สว่นเกินมลูค่าหุ้นสามญั        913.68       43.90                  -                -                  -    
ใบส าคญัแสดงสิทธฺท่ีจะซือ้หุ้นสามญั             4.99         0.24                  -                -                    -                -    
ก าไรสะสม-ทนุส ารองตามกฎหมาย           30.47         1.46             8.40         0.63                  -                -    
ก าไรสะสม-ยงัไมไ่ด้จดัสรร        240.50       11.56        177.62       13.24        155.53       13.32  
ผลต่างจากรายการภายใต้การควบคมุเดียวกนั           (4.77)      (0.23)          (4.77)      (0.36)          (0.41)      (0.04) 
ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน           (1.19)      (0.06)          (1.21)      (0.09)                 -                -    
สว่นได้เสียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ           73.20         3.52           (2.85)      (0.21)            1.40         0.12  

หมายเหต ุ: อตัราสว่นในงบแสดงฐานะการเงิน แสดงเป็นร้อยละตอ่สนิทรัพย์รวม 
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สรุปแสดงฐานะการเงนิของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) (งบเฉพาะกจิการ) 

งบแสดงฐานะการเงิน 
31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 55 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรัพย์    1,999.48     100.00     1,339.90     100.00     1,153.33     100.00  
สินทรัพย์หมุนเวียน    1,143.24       57.18        652.91       48.73        544.09       47.18  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด       291.35       14.57           59.83         4.47           64.07         5.56  
เงินลงทนุชัว่คราว       245.60       12.28             0.07         0.01             0.53         0.05  
ลกูหนีก้ารค้า       325.70       16.29        346.87       25.89        259.17       22.47  
ลกูหนีอ่ื้น       116.41         5.82           62.35         4.65           49.25         4.27  
เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่บคุคลหรือกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั          10.31         0.52           11.60         0.87                  -                -    
สินค้าคงเหลือ       144.86         7.24        166.38       12.42        163.81       14.20  
สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน            9.01         0.45             5.81         0.43             7.26         0.63  

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       856.24       42.82        686.99       51.27        609.24       52.82  

เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย          82.19         4.11           11.11         0.83  - - 
เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค า้ประกนั                 -                -                    -                -    3.43 0.3 
ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์        742.62       37.14        654.30       48.83        585.37       50.75  
สินทรัพย์ไมม่ีตวัตน          23.08         1.15           14.39         1.07           15.15         1.31  
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี            4.78         0.24             3.69         0.28             4.31         0.37  
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน            3.57         0.18             3.50         0.26             0.98         0.08  
หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น    1,999.48     100.00     1,339.90     100.00     1,153.33     100.00  
หนีสิ้น       480.86       24.05        903.92       67.46        772.96       67.02  
หนีสิ้นหมุนเวียน       469.59       23.49        838.16       62.55        702.61       60.92  

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน                 -                -          350.00       26.12        275.00       23.84  
เจ้าหนีก้ารค้า       204.07       10.21        174.85       13.05        187.03       16.22  
เจ้าหนีอ่ื้น       231.77       11.59        199.60       14.90        177.68       15.41  
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน                   -        
  ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี                 -                -             83.76         6.25           50.40         4.37  
หนีส้ินตามสญัญาเช่าเงิน                   -        
  ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี            0.37         0.02             0.36         0.03             0.63         0.05  
ภาษีเงินได้ค้างจ่าย          33.38         1.67           29.59         2.21           11.87         1.03  
หนีสิ้นไม่หมุนเวียน          11.27         0.56           65.76         4.91           70.35         6.10  
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน                 -                -             55.80         4.16           61.80         5.36  
หนีส้ินตามสญัญาการเช่าเงิน            0.58         0.03             0.95         0.07             1.31         0.11  
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน          10.69         0.53             9.01         0.67             7.24         0.63  
หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน                 -                -                    -                -                    -                -    
ส่วนของผู้ถือหุ้น    1,518.62       75.95        435.98       32.54        380.37       32.98  
ทนุออกจ าหน่ายและช าระเต็มมลูค่าแล้ว       300.00       15.00        225.00       16.79        225.00       19.51  
สว่นเกินมลูค่าหุ้นสามญั       913.68       45.70                  -                -                    -                -    
ใบส าคญัแสดงสิทธฺท่ีจะซือ้หุ้นสามญั            4.99         0.25                  -                -                    -                -    
ก าไรสะสม-ทนุส ารองตามกฎหมาย          30.46         1.52             8.40         0.63                  -                -    
ก าไรสะสม-ยงัไมไ่ด้จดัสรร       269.49       13.48        202.58       15.12        155.37       13.47  
ผลต่างจากรายการภายใต้การควบคมุเดียวกนั                 -                -                    -                -                    -                -    
ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน                 -                -                    -                -                    -                -    
สว่นได้เสียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ                 -                -                    -                -                    -                -    

       

หมายเหต ุ: อตัราสว่นในงบแสดงฐานะการเงิน แสดงเป็นร้อยละตอ่สนิทรัพย์รวม 
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สรุปงบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงนิ 

งบการเงนิรวม 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

ปี 2557 ปี 2556 ปี 2555 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้              
รายได้จากการขาย 2,816.75  98.57  2,381.77  98.81  1,802.26  98.48  
รายได้อ่ืน 40.83  1.43  28.70  1.19  24.79  1.35  
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนสทุธิ                  -    0.00           -    0.00  3.06  0.17  
รวมรายได้ 2,857.58  100.00  2,410.47  100.00  1,830.11  100.00  

ค่าใช้จ่าย    
 

        
ต้นทนุขาย 1,702.99  59.60  1,596.23  66.22  1,257.05  68.69  
คา่ใช้จ่ายในการขาย 474.23  16.60  415.55  17.24  308.47  16.86  
คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 206.63  7.23  185.20  7.68  160.96  8.80  
ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนสทุธิ 0.16  0.01  14.40  0.60  0.00  0.00  
ต้นทนุทางการเงิน 6.66  0.23  18.20  0.76  12.25  0.67  
รวมค่าใช้จ่าย 2,390.67  83.66  2,229.58  92.50  1,738.73  95.01  
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 466.91  16.34  180.89  7.50  91.38  4.99  

ภาษีเงินได้  96.37  3.37  44.26  1.84  23.82  1.30  
ก าไรส าหรับปี 370.54  12.97  136.63  5.67  67.56  3.69  

ผลตา่งจากอตัราแลกเปล่ียนจากการแปลงคา่หน่วยงานตา่งประเทศ (0.22)   (2.02)            -      
ผลขาดทนุจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัส าหรับผลประโยชน์พนกังาน 0.43             -      (4.40)   
ภาษีเงินได้เก่ียวกบัองค์ประกอบของก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน                  -               -      0.88    
ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี-สทุธิจากภาษี 0.21    (2.02)   (3.52)   
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 370.75    134.61    64.04    

การแบ่งปันก าไร             
สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 361.06    141.79    64.04    
สว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ 9.69    (7.18)            -      
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 370.75   134.61  

 
64.04    

หมายเหต ุ: อตัราสว่นในงบก าไรขาดทนุเบด็เสร็จ แสดงเป็นร้อยละตอ่รายได้รวม 
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สรุปงบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) (งบเฉพาะกจิการ) 

งบแสดงฐานะการเงนิ 

งบการเงนิเฉพาะกจิการ 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
ปี 2557 ปี 2556 ปี 2555 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้              
รายได้จากการขาย 2,658.05  98.35  2,301.12  98.88  1,802.26  98.49  
รายได้อ่ืน 39.77  1.47  26.10  1.12  24.79  1.35  
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนสทุธิ 4.81  0.18           -    0.00  2.91  0.16  
รวมรายได้ 2,702.63  100.00  2,327.22  100.00  1,829.96  100.00  

ค่าใช้จ่าย              
ต้นทนุขาย 1,685.84  62.38  1,560.62  67.06  1,257.05  68.69  
คา่ใช้จ่ายในการขาย 377.61  13.97  360.22  15.48  308.47  16.86  
คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 179.45  6.64  163.71  7.03  160.96  8.80  
ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนสทุธิ          -    0.00  12.32  0.53           -    0.00  
ต้นทนุทางการเงิน 6.50  0.24  18.14  0.78  12.25  0.67  
รวมค่าใช้จ่าย 2,249.40  83.23  2,115.01  90.88  1,738.73  95.01  
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 453.23  16.77  212.21  9.12  91.23  4.99  

ภาษีเงินได้  89.07  3.30  44.10  1.90  23.82  1.30  
ก าไรส าหรับปี 364.16  13.47  168.11  7.22  67.41  3.68  

ผลตา่งจากอตัราแลกเปล่ียนจากการแปลงคา่หน่วยงานตา่งประเทศ          -              
ผลขาดทนุจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัส าหรับผลประโยชน์พนกังาน 0.43             -      (4.40)   
ภาษีเงินได้เก่ียวกบัองค์ประกอบของก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน 0.00        0.88    
ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี-สทุธิจากภาษี 0.43             -      (3.52)   
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 364.59    168.11    63.89    

การแบ่งปันก าไร             
สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 364.59    168.11    63.89    
สว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ          -               -               -      
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 364.59    168.11    63.89    

หมายเหต ุ: อตัราสว่นในงบก าไรขาดทนุเบด็เสร็จ แสดงเป็นร้อยละตอ่รายได้รวม 
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สรุปงบกระแสเงนิสดของบริษัทเซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
  31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 55 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน      393,437,960       183,955,440       151,508,137  

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน   (428,796,068)   (144,919,479)   (263,896,782) 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ      269,580,858       (19,376,119)      151,293,987  

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ สิน้ปี        88,268,548         68,561,766         29,592,817  

ผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียนคงเหลือสิน้ปี              (41,274)                46,940                 63,607  

รวมกระแสเงนิสด      322,450,024         88,268,548         68,561,766  

 
 

สรุปงบกระแสเงนิสดของบริษัทเซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) (งบเฉพาะกจิการ) 
  31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 55 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน      504,770,107       166,914,299       145,481,799  

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน   (489,345,900)   (142,463,363)   (262,360,333) 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ      216,143,491       (28,743,605)      151,293,987  

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ สิน้ปี        59,826,148         64,071,877         29,592,817  

ผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียนคงเหลือสิน้ปี              (41,274)                46,940                 63,607  

รวมกระแสเงนิสด      291,352,572         59,826,148         64,071,877  
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อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ ณ สิน้ปีบัญชี 2555 – 2557 (Ratio Analysis) 
อัตราส่วนทางการเงนิ 2557 2556 2555 

     อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity ratio)       

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 2.52  0.75  0.78  
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 1.70  0.43  0.47  
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) 0.57  0.23  0.22  
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 9.47  8.57  7.59  
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 38.00  42.02  47.42  
อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ (เทา่) 13.20  16.08  17.53  
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉล่ีย (วนั) 27.27  22.38  20.54  
อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนีก้ารค้า (เทา่) 8.54  8.66  7.11  
ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 42.13  41.59  50.61  
Cash Cycle  (วนั) 23.14  22.81  17.35  

     อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability ratio)       

อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 39.54  32.98  30.25  
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 15.13  6.39  3.53  
อตัราสว่นก าไรอ่ืน  (%) 1.43  1.19  1.52  
อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร (%) 92.34  120.68  238.49  
อตัราก าไรสทุธิ (%) 12.97  5.67  3.69  
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 37.83  34.87  28.27  

     อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency ratio)       

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) 21.65  10.89  6.93  
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร (%) 64.61  34.25  25.16  
อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (เทา่) 1.67  1.92  1.88  

     อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial policy ratio)       

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.34  2.30  2.06  
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่) 43.60  12.54  14.73  
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (เทา่) 0.17  0.04  0.26  
อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 74.34  82.34  0.00  
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14.  การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายการจัดการ 

 
ภาพรวมภาวะเศรษฐกิจไทยในปี 2557 และแนวโน้มของปี 2558 
เศรษฐกิจใทยในปี 2557 ขยายตวัเพียงร้อยละ 0.7 (ที่มา: ส านกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและ

สงัคมแหง่ชาติ) โดยมีปัจจยัลบจากการใช้จ่ายการลงทนุของภาครัฐและเอกชน รวมทัง้การบริโภคของครัวเรือน และการ
สง่ออก 

1) อตัราการขยายตวัด้านการผลติของภาคการเกษตร ขยายตวัลดลงเหลือร้อยละ 1.1 เทียบกบัปีที่แล้วที่ ร้อย
ละ 1.4 ขณะที่การผลิตนอกภาคการเกษตรอตัราการขยายตวั ลงเหลือร้อยละ 0.7 เทียบกบัปีที่แล้วที่ ร้อย
ละ 3.0 สาเหตหุลกัมาจาก การหดตวัลงของอตุสาหกรรมรวมเหลอืที่ร้อยละ 1.1 รวมทัง้ภาคการขนสง่ที่ไมม่ี
การเติบโต 

2) การลงทุนรวมของภาคเอกชนและภาครัฐหดตัวลงเป็นร้อยละ 2.8 โดยภาครัฐหดตวัจากด้านเคร่ืองจักร
เคร่ืองมือที่หดตวัลงเป็นร้อยละ 11.4 ประกอบกับด้านการก่อสร้างที่หดตัวลงเป็นร้อยละ 3.1 อีกทัง้การ
ก่อสร้างภาคเอกชนท่ีหดตวัเพิ่มขึน้เป็นร้อยละ 3.7 

3) การใช้จ่ายภาคครัวเรือนเติบโตคงตวัที่ร้อยละ 0.3 เท่ากบัปีที่แล้ว โดยหมวดยานพาหนะหดตวัต่อเนื่องหก
ไตรมาสติดต่อกนัโดยไตรมาสนีห้ดตวัร้อยละ 19.6 สาขาโรงแรมและภตัตาคารขยายตวัลดลงร้อยละ 2.1 
โดยมีนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติ รวม 24.8 ล้านคนคิดเป็น ลดลงร้อยละ 6.7 

4) มลูคา่การสง่ออกสนิค้าอยูท่ี่ 224,792 ล้านดอลลา่ร์ ลดลงร้อยละ 0.3 เนื่องจากการลดลงของราคาสง่ออก
สินค้าเกษตรและผลิตภณัฑ์ที่เกียวเนื่องโดยเฉพาะกับราคาข้าวและยางพารา ประกอบกับการฟืน้ตวัของ
เศรษฐกิจโลกปี 2557 ยงัเป็นไปอยา่งช้าๆ โดยที่อตัราการวา่งงาน อตัราเงินเฟ้อและบญัชีเดินสะพดัเกินดลุ
อยูท่ี่ร้อยละ 0.8, 1.9 และ 3.8 ของผลติภณัฑ์มวลรวมในประเทศตามล าดบั 

ส าหรับเศรษฐกิจไทยปี 2558 คาดวา่จะขยายตวัร้อยละ 3.5 – 4.5 โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจาก (1) การฟืน้ตวัอยา่ง
ช้าๆ ของภาคการสง่ออกตามการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจโลก (2) การฟืน้ตวัของการลงทนุภาคเอกชนและภาคการท่องเที่ยว 
(3) การเร่งรัดการใช้จ่ายและการด าเนินโครงการลงทุนที่ส าคญัๆ ของภาครัฐ และ (4) การลดลงของราคาน า้มนัใน
ตลาดโลก อยา่งไรก็ตาม ยงัคงมีปัจจยัลบที่ส าคญัสง่ผลถึงเศรษฐกิจไทยปี 2558 เช่น ภาคการเกษตรมีข้อจ ากดัจากราคา
ในตลาดโลกที่ยงัไมม่ีแนวโน้มฟืน้ตวัอยา่งชดัเจน รวมทัง้ระบบเศรษฐกิจการเงินโลกยงัมีความผนัผวนในเกณฑ์สงูแนวโน้ม
การออ่นคา่ของสกลุเงินในประเทศคูค้่าและคูแ่ขง่ และอตัราดอกเบีย้แท้จริงปรับตวัเพิ่มขึน้ 
 
ค าอธิบายและการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะการเงนิ 
ภาพรวมการด าเนินงานและฐานะการเงนิ 

บริษัทประกอบธุรกิจผลติและจดัจ าหนา่ยเคร่ืองดื่มทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ โดยในปี 2555 – 2557 รายได้
จากการขายในประเทศคิดเป็น ร้อยละ 67.7 ร้อยละ 50.3 และร้อยละ 39.4 ของรายได้จากการขายรวม ตามล าดบั ที่เหลอื
เป็นรายได้จากการสง่ออกสนิค้าไปจ าหนา่ยในตา่งประเทศ ปัจจบุนั มีบริษัทยอ่ย 2 บริษัท ได้แก่  Sappe Indo จดทะเบียน
จดัตัง้ในประเทศอินโดนีเซีย ด าเนินธุรกิจน าเข้า จดัจ าหน่าย และท าการตลาดให้กับเคร่ืองดื่มเซ็ปเป้อย่างครบวงจรใน
ประเทศอินโดนีเซีย และ Sappe Europe จดทะเบียนจดัตัง้ในประเทศสโลวาเกีย ด าเนินธุรกิจจดัจ้างผลิต จ าหน่าย และ
ท าการตลาดเคร่ืองดื่ม เซ็ปเป้ อโลเวร่า ดริง้ค์ ในแถบประเทศยโุรป 
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ผลการด าเนินงานของบริษัทในปี 2555 - 2557 มีรายได้รวมจ านวน 1,830.1 ล้านบาท 2,410.5 ล้านบาท และ 
2,857.6 ล้านบาท ตามล าดบั โดยรายได้เกือบทัง้หมดดงักลา่วมาจากรายได้จากการขาย ซึง่มีสดัสว่นประมาณร้อยละ 98-
99 ของรายได้รวม  
 
รายได้จากการขายสินค้า 

ในช่วงปี 2555-2557 รายได้จากการขายแบง่ตามภมูิศาสตร์สามารถแบง่วิเคราะห์ได้ตามตารางนี ้ 

รายได้จากการขาย 
2557 2556 2555 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รวม     2,816.8      100.0      2,381.7      100.0      1,802.3      100.0  

ในประเทศ     1,109.1        39.4      1,197.1        50.3      1,220.5        67.7  

ต่างประเทศ     1,707.7        60.6      1,184.6        49.7          581.8        32.3  

 
โดยในปี 2555 – 2557 รายได้จากการขายมีจ านวน 1,802.3 ล้านบาท 2,381.8 ล้านบาท และ 2,816.8 ล้าน

บาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้จ านวน 579.5 ล้านบาท และ 435.0 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 32.2 และ ร้อยละ 18.3 ในปี 
2555 - 2557 ตามล าดบั รายได้จากการขายของบริษัทมีอตัราการเติบโตเฉลีย่ตอ่ปี (Compound Annual Growth Rate : 
CAGR) ประมาณร้อยละ 25 รายได้จากการขายที่เติบโตอยา่งมากในปี 2555 - 2557 มีสาเหตหุลกัมาจากมาจากการ
เติบโตของรายได้จากการสง่ออกสนิค้าไปขายในตา่งประเทศที่เพิม่ขึน้ รวมทัง้รายได้จากการเติบโตของบริษัทยอ่ย Sappe 
Indo และ Sappe Europe ซึง่รวมเข้ามาตัง้แตไ่ตรมาสที่ 1 และไตรมาสที่ 3 ปี 2556 ตามล าดบั อนัเป็นผลมาจากนโยบาย
ของบริษัทท่ีมุง่เน้นการสร้างแบรนด์เซ็ปเป้ให้เป็นท่ีรู้จกัโดยเฉพาะในตา่งประเทศ เพิ่มช่องทางการจดัจ าหนา่ยให้มีความ
หลากหลาย โดยการก าหนดกลยทุธ์ในการขายร่วมกบันกัลงทนุท้องถ่ินเพื่อโอกาสการเติบโตระยะยาวทีย่ัง่ยืน 

ผลติภณัฑ์ที่ท ายอดขายได้ดใีนตา่งประเทศปี 2557  ได้แก่ โมก ุโมก ุและ เซ็ปเป้ อโลเวร่า ดริง้ค์ ซึง่เป็นเคร่ืองดืม่
น า้ผลไม้/เคร่ืองดืม่แตง่กลิน่ผลไม้ ผสมวุ้นมะพร้าว/ชิน้อโลเวร่า ด้วยจดุเดน่ของวตัถดุิบที่คดัสรรมาอยา่งพถีิพิถนั ประกอบ
กบัความลงตวัของน า้ผลไม้ที่ชว่ยเพิ่มความสดช่ืนจึงท าให้ โมก ุ โมก ุมยีอดขายสงูสดุและช่วยเพิม่รายได้ในตา่งประเทศให้
เติบโตอยา่งตอ่เนื่อง สว่นการขายในประเทศจะเป็นเคร่ืองดื่มเพื่อสขุภาพและความงาม ได้แก่ เซป็เป้ บิวติ ดริง้ค์ และ
กาแฟซองพร้อมชง เพรียว ซึง่สามารถแบง่ยอดขายสนิค้ารวมตามกลุม่ผลติภณัฑ์ได้ดงันี ้ 
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กลุ่มผลิตภัณฑ์ 
ปี 2557 ปี 2556 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

1. กลุม่ผลิตภณัฑ์ประเภทเคร่ืองดื่มเพ่ือสขุภาพและความงาม 
(Functional Beverage Category) 

485.9 17.3 622.0 26.1 

2. กลุม่ผลิตภณัฑ์ประเภทน า้ผลไม้ เคร่ืองดื่มแตง่กลิ่นผลไม้ 
(Fruit Juice / Juice Drink Category) 

1,847.7 65.6 1,283.4 53.9 

3. กลุม่ผลิตภณัฑ์ประเภทผงพร้อมชง เพ่ือสขุภาพ และ ความ
งาม (Functional Powder Category) 

446.3 15.8 397.2 16.7 

4. กลุม่ผลิตภณัฑ์ประเภทเคร่ืองดื่มปรุงส าเร็จพร้อมดื่ม เพื่อ
สขุภาพ และ ความงาม (RTD Category) 

36.9 1.3 79.2 3.3 

รวม 2,816.8 100.0 2,381.8 100.0 

 
ซึง่ทางทีมบริหารได้ตัง้เป้ายอดขายในปี 2560 ไว้ที่ 5,000 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการเตบิโตเฉลีย่ตอ่ปี 

(Compound Annual Growth Rate : CAGR) ประมาณร้อยละ 21  
 

รายได้อื่นๆ 

รายได้อื่นของบริษัทในปี 2555 - 2557 มีจ านวน 24.8 ล้านบาท 28.7 ล้านบาทและ 40.8 ล้านบาท ตามล าดบั 
โดยรายได้อื่นที่ส าคญัประกอบด้วย รายได้ค่าขนส่งซึ่งเป็นรายได้ที่บริษัทคิดค่าบริการเพิ่มเติมกรณีที่ลกูค้าต้องการให้
บริษัทด าเนินการเร่ืองขนส่งให้ รายได้จากการขายเศษวัสดุ รายได้ค่าปรับจากการจ้างผลิตสินค้า และอื่นๆ โดยมี
รายละเอียดดงันี ้

รายได้อ่ืน 
งบการเงนิรวม 

ปี 2557 ปี 2556 ปี 2555 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้คา่ขนสง่             24.32          59.56              18.71          65.19              12.14          48.97  
รายได้ดอกเบีย้รับ              3.47            8.50               0.33            1.15               1.12            4.52  
รายได้คา่ปรับจากการจ้างผลติสนิค้า              2.81            6.88               1.08            3.76               2.73          11.01  
รายได้จากการขายเศษวสัด ุ              1.79            4.38               1.23            4.29               1.62            6.53  
อ่ืนๆ               8.44          20.67               7.35          25.61               7.18          28.96  
รายได้อ่ืนรวม             40.83        100.00              28.70        100.00              24.79        100.00  

รายได้อื่นเพิ่มขึน้จ านวน 12.1 ล้านบาท และ 3.9 ล้านบาท คิดเป็นอตัราเพิ่มขึน้ร้อยละ 42.2 และร้อยละ 15.8 
ในปี 2556 - 2557 ตามล าดบั มีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของรายได้คา่ขนสง่สนิค้าในตา่งประเทศ  
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ต้นทุนขาย 

หน่วย : ล้านบาท 
งบการเงนิรวม 

ปี2557 ปี 2556 ปี 2555 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการ
ขาย 

             
2,816.75  

           
100.00  

             
2,381.77  

           
100.00  

             
1,802.26  

           
100.00  

ต้นทุนขาย 
             

1,702.99  
             

60.46  
             

1,596.23  
             

67.02  
             

1,257.05  
             

69.75  

การเพิ่มขึน้ของต้นทุนขายในปี 2557 มีสาเหตุหลกัมาจากการผลิตและยอดขายที่เพิ่มสูงขึน้อย่างต่อเนื่อง
โดยเฉพาะการผลิตและการสง่ออก โดยเฉพาะผลิตภณัฑ์น า้ผลไม้/เคร่ืองดื่มแต่งกลิ่นผลไม้ที่เพิ่มขึน้เป็นอย่างมาก สง่ผล
ให้สดัสว่นของต้นทนุขายตอ่รายได้รวมลดลงจากร้อยละ 69.8 และร้อยละ 67.0 ในปี 2555-2556 ลงเหลอืร้อยละ 60.5 ใน
ปี 2557 สาเหตหุลกัเนื่องมาจากการเร่ิมสายการผลิตใหม่จากการเปิดโรงงานใหม่แห่งที่ 2 หรือโรงงานคลอง 13 สามารถ
ทดแทนการว่าจ้างผลิตสินค้าได้จ านวนมาก และมีก าลงัการผลิตโดยรวมที่เพิ่มสงูขึน้ ท าให้เกิดการประหยดัจากขนาด 
(Economies of scale) ได้รวมทัง้มีการผลิตขวดเพื่อใช้เป็นบรรจุภณัฑ์เคร่ืองดื่มของบริษัทเอง ทดแทนการสัง่ซือ้จาก
ภายนอกบางส่วน ท าให้มีต้นทุนต่อหน่วยลดลง ประกอบกับการวิจัยพฒันาด้านกระบวนการผลิตอย่างต่อเนื่อง ท าให้
สามารถลดการสญูเสยีและเพิ่มผลติผลในขัน้ตอนการผลติอยา่งมีประสทิธิภาพ  

ก าไรขัน้ต้น 

หน่วย : ล้านบาท 
งบการเงนิรวม 

ปี2557 ปี 2556 ปี 2555 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการ
ขาย 

             
2,816.75  

           
100.00  

             
2,381.77  

           
100.00  

             
1,802.26  

           
100.00  

ต้นทุนขาย 
             

1,702.99 
             

60.46  
             

1,596.23  
             

67.02  
             

1,257.05  
             

69.75  
ก าไรขัน้ต้น        1,113.76          39.54            785.54          32.98            545.21          30.25  

 
บริษัทมีอตัราก าไรขัน้ต้นในปี 2557 เทา่กบัร้อยละ 39.5 ซึง่ปรับตวัดีขึน้จากปี 2555-2556 ที ่ ร้อยละ 30.3 และ 

ร้อยละ 33.0 มีสาเหตหุลกัจากการบริหารจดัการต้นทนุท่ีด ี โดยเฉพาะด้านก าลงัการผลติและประสทิธิภาพการผลติ 
นอกจากนี ้เงินบาทซึง่ออ่นคา่ลงโดยเปรียบเทียบกบัสกลุดอลลาร์สหรัฐยงัมีสว่นช่วยให้สดัสว่นต้นทนุขายดีขึน้เช่นเดียวกนั 

 
ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหาร 

คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร ประกอบด้วยคา่โฆษณาและสง่เสริมการขาย คา่ใช้จ่ายในการขนสง่ และการ
สง่ออก เงินเดือนและคา่ตอบแทนพนกังาน คา่เชา่สถานที่ คา่สาธารณปูโภค และคา่เสือ่มราคา เป็นต้น โดยในปี 2557 
บริษัทมีคา่ใช้จา่ยในการขายและบริหารจ านวน 680.9 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 23.8 ของรายได้รวม โดยสดัสว่นคา่ใช้จ่าย
ในการขายและบริหารตอ่รายได้รวมในปี 2557 เพิม่ขึน้เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2556 ที่เทา่กบั 600.8 หรือร้อยละ 24.9 สาเหตุ
หลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของคา่ใช้จ่ายทางการตลาดและสง่เสริมการขายทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ รวมถึงคา่ใช้จ่ายใน
การขนสง่ที่ปรับตวัเพิ่มตามยอดขาย ตามตารางด้านลา่งนี ้
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หน่วย : ล้านบาท 
งบการเงนิรวม 

ปี 2557 ปี 2556 ปี 2555 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 474.23  16.60  415.55  17.24  308.47  16.86  
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 206.63  7.23  185.20  7.68  160.96  8.80  
รวมค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 680.86  23.83  600.75  24.92  469.43  25.65  
รายได้รวม       2,857.58           100.00        2,410.47           100.00        1,830.11           100.00  

 
ในปี 2557 คา่ใช้จ่ายในการขายประกอบด้วย คา่ใช้จ่ายทางการตลาดและสง่เสริมการขายเพื่อเพิ่มช่องทางการ

ขาย และตอกย า้แบรนด์ตา่งๆ ทัง้ในและตา่งประเทศ อยา่งไรก็ตาม เนื่องจากภาวะความไมส่งบทางการเมืองในประเทศช่วง
คร่ึงปีแรกของ 2557 สง่ผลให้บริษัทระงบัการใช้งบประมาณการขายและการตลาดสว่นหนึง่ในช่วงเวลาดงักลา่ว และแม้วา่
การบริโภคในประเทศยงัไมฟื่น้ตวัดีนกัในคร่ึงปีหลงั แตบ่ริษัทยงัคงเลง็เห็นถึงความจ าเป็นที่จะต้องใช้จ่ายด้านการตลาดเพื่อ
ไมใ่ห้การสือ่สารแบรนด์ตา่งๆ หา่งหายจากการรับรู้ของผู้บริโภคนานเกินไปนกั และอาจไมส่ง่ผลดีต่อ Brand Positioning ใน
ระยะยาวของบริษัท ทัง้นี ้หากพิจารณาสดัสว่นคา่ใช้จา่ยการขายตอ่รายได้รวมของปี 2557 ยงัคงต ่ากวา่ปีก่อนหน้าเลก็น้อย 
จากร้อยละ 17.2 เหลอืเพียงร้อยละ 16.6 ในปี 2557 

สว่นคา่ใช้จา่ยการบริหารในปี 2557 เทา่กบั 206.6 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 11.6 จากปี 2556 สาเหตหุลกัมา
จากการเพิม่ขึน้ของคา่ใช้จ่ายการบริหารใน Sappe Indo ซึง่มีอตัราการเติบโตสงู รวมถึงคา่ตรวจสอบบญัชีและคา่ที่
ปรึกษาตา่งๆ 
 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน 

ในปี 2557 บริษัทมขีาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นจ านวน 0.2 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 0.01 ของรายได้รวม 
สาเหตหุลกัเกิดจากผลขาดทนุจากการท าสญัญาซือ้ขายเงินตราตา่งประเทศลว่งหน้า 

 
ต้นทุนทางการเงนิ 

 ในปี 2557 บริษัทมต้ีนทนุทางการเงินจ านวน 6.7 ล้านบาท ต้นทนุทางการเงินท่ีลดลงเป็นผลมาจากการช าระคืน
เงินกู้ยืมทัง้ในระยะสัน้และระยะยาว 
 
ภาษีเงนิได้นิตบุิคคล 

 ในปี 2557 บริษัทมีคา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้นติิบคุคลจ านวน 96.37 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 20.6 ของก าไรก่อน
คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ 
 
ก าไรสุทธิ 

ส าหรับปี 2557 บริษัทมีก าไรสทุธิจ านวน 370.5 ล้านบาท (ก าไรสทุธิ สว่นที่เป็นของบริษัทใหญ่ มีจ านวน 360.8 
ล้านบาท) เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปีก่อนที่มีจ านวน 136.6 ล้านบาท (ก าไรสทุธิ สว่นที่เป็นของบริษัทใหญ่ มีจ านวน 143.0 
ล้านบาท) เพิ่มขึน้จ านวน 233.9 ล้านบาท คิดเป็นอตัราเพิ่มขึน้ร้อยละ 171.2 สาเหตหุลกัเนื่องจากยอดขายที่เพิ่มขึน้อย่าง
มีนยัส าคญัจากการขยายตลาดในตา่งประเทศ สง่ผลให้ก าไรขัน้ต้นเพิ่มสงูขึน้ ในขณะที่การควบคมุค่าใช้จ่ายต่างๆ ยงัคง
เป็นไปตามแผนงานและงบประมาณที่ตัง้ไว้ 
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การวิเคราะห์ฐานะการเงนิ 

สินทรัพย์ 

 สนิทรัพย์รวมของบริษัท เซ็ปเป้ และบริษัทยอ่ย ณ สิน้ปี 2557 มีจ านวน 2,081.1 ล้านบาทประกอบด้วยสนิทรัพย์
หมนุเวียน 1,279.1 ล้านบาท และสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 802.1 ล้านบาท รวมสนิทรัพย์รวมเพิ่มขึน้จ านวน 740.0 ล้านบาท 
เทียบกบัปี 2556 ที่ 1,341.1 ล้านบาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 55.2 ซึ่งการเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์รวม มีสาเหตหุลกัสว่น
ใหญ่มาจากการเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์ถาวร ซึ่งหมายรวมถึงอาคาร เคร่ืองจกัร และอปุกรณ์ และสินทรัพย์ระหว่างก่อสร้าง
เพื่อเพิ่มก าลงัการผลติที่โรงงานคลอง 13 จ านวน 99.8 ล้านบาท นอกจากนี ้ยงัมีการเพิ่มขึน้ของ เงินสด รายการเทียบเท่า
เงินสด และเงินลงทนุชัว่คราวที่เพิ่มขึน้เป็นจ านวน 234.2 ล้านบาทและ 245.5 ล้านบาท ตามล าดบั โดยสว่นหนึ่งของเงิน
สด รายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทุนชั่วคราว จะน าไปลงทนุในเคร่ืองจักรสายการผลิตใหม่ โรงงานคลอง 13 ซึ่ง
บริษัทได้ชีแ้จงวตัถปุระสงค์ไว้แล้วในหนงัสอืชีช้วน 
 
หนีส้ิน 

 หนีส้ินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย ณ สิน้ปี 2557 มีจ านวน 524.3 ล้านบาท ประกอบด้วยหนีส้ินหมุนเวียน 
508.3 ล้านบาท และหนีส้นิไมห่มนุเวียน 15.9 ล้านบาท รวมหนีส้ินรวมลดลงจ านวน 414.7 ล้านบาท เทียบกบัปี 2556 มี
หนีส้ินรวมที่ 938.9 ล้านบาทหรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 44.16 มีสาเหตหุลกัสว่นใหญ่มาจากการคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้และ
ระยะยาวจากสถาบนัการเงินคิดเป็นจ านวน 350.0 ล้านบาทและ 139.6 ล้านบาท 
 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

 สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทและบริษัทยอ่ย ณ สิน้ปี 2557 มีจ านวน 1,556.9 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 1,154.7 ล้านบาท 
เทียบกบัปี 2556 ที่ 402.2 ล้านบาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 287.1 เป็นผลมาจากก าไรสทุธิส าหรับปี 2557 ที่ 370.5 
ล้านบาท เมื่อหกัปันผลจา่ยแล้ว ท าให้สว่นก าไรสะสมเพิ่มขึน้เป็น 271.0 ล้านบาท ประกอบกบัทนุท่ีออกและช าระแล้ว
เพิ่มขึน้ 75.0 ล้านบาทและสว่นเกินมลูคา่หุ้น 913.7 ล้านบาท รวมทัง้สว่นเพิ่มทนุของใบส าคญัแสดงสทิธิที่จดัสรรให้
พนกังานและกรรมการ (ESOP) จ านวน 5.0 ล้านบาท 
 
กระแสเงนิสด 

สรุปงบกระแสเงนิสดของบริษัทเซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
  31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 55 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน      393,437,960       183,955,440       151,508,137  

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน   (428,796,068)   (144,919,479)   (263,896,782) 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ      269,580,858       (19,376,119)      151,293,987  

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ สิน้ปี        88,268,548         68,561,766         29,592,817  

ผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียนคงเหลือสิน้ปี              (41,274)                46,940                 63,607  

รวมกระแสเงนิสด      322,450,024         88,268,548         68,561,766  
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 บริษัท เซ็ปเป้ จ ากดั (มหาชน) มีเงินสดสทุธิยกมาจากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 เทา่กบั 88.3 ล้านบาท โดยบริษัท
มีเงินสทุธิได้มาในกิจกรรมด าเนนิงาน 393.4 ล้านบาท ซึง่สาเหตหุลกัมาจากก าไรสทุธิส าหรับปี 2557 เป็นจ านวน 370.54 
ล้านบาท 

เงินสดสทุธิที่ใช้ไปในกิจกรรมการลงทนุ 428.8 ล้านบาท แบง่เป็นการซือ้ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 179.9 ล้าน
บาทและเงินลงทนุชัว่คราวสทุธิ 244.8 ล้านบาท สว่นเงินสดสทุธิได้มาในกิจกรรมจดัหาเงิน 269.6 ล้านบาท ซึง่
ประกอบด้วยปัจจยัหลกัคือเงินสดรับจากการออกหุ้นสามญัเป็นจ านวน 1,012.5 ล้านบาท หกักบัเงินสดใช้ไปจ่ายเงินปัน
ผล 275.6 ล้านบาท ช าระเงินกู้ยมืระยะสัน้และระยะยาวสทุธิ 489.6 ล้านบาท 

จากเงินสดได้มาและใช้ไปข้างต้นทัง้หมด เป็นผลให้ บริษัท เซ็ปเป้ จ ากดั (มหาชน) และ บริษัทยอ่ยมีเงินสด
คงเหลอืสิน้ปี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 จ านวน 322.5 ล้านบาท 

 
แหล่งที่มาของเงนิทุน 

 ในปี 2557 บริษัทมีแหลง่เงินทนุจากการเพิม่ทนุหลงัหกัคา่ใช้จา่ยในการจดัจ าหนา่ยแล้วเป็นจ านวนทัง้สิน้ 986.1 
ล้านบาท โดยมวีตัถปุระสงค์เพื่อจดัสรรใช้ในการลงทนุขยายการผลติ 400.0 ล้านบาท ช าระหนีร้ะยะยาว 200.0 ล้านบาท 
และเป็นเงินทนุหมนุเวยีน 386.1 ล้านบาท 
 
อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 

 ณ สิน้ปี 2557 บริษัท เซ็ปเป้ จ ากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งเทา่กบั 2.5 เทา่ในปี 2557 
เพิ่มขึน้จาก 0.8 ในปี 2556 สาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์หมนุเวยีนเป็นจ านวน 624.1 ล้านบาทหรือคิดเป็น 
ร้อยละ 95.3 เทียบปี 2556 จากการเพิ่มขึน้ของเงินสด รายการเทียบเทา่เงินสด และเงินลงทนุชัว่คราว ในขณะท่ีหนีส้นิ
หมนุเวยีนปรับตวัลดลงจาก 868.7 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 508.3 ล้านบาท ในปี 2557 โดยสาเหตหุลกัมาจากการจา่ย
ช าระคืนหนีส้นิระยะสัน้เป็นจ านวนทัง้สิน้ 350.0 ล้านบาท 
 

อัตราส่วนหนีส้นิต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น 

 ณ วนัสิน้ปี 2557 ของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากดั (มหาชน) มีหนีส้นิเฉพาะสว่นท่ีมีดอกเบีย้ 5.2 ล้านบาท ลดลงจากเดมิ
ที่ 495.6 ล้านบาท เทียบกบัปี 2556 โดยมีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่กบั 0.3 เทา่และหนีส้นิเฉพาะสว่นท่ีมี
ดอกเบีย้ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (Gearing Ratio) เทา่กบั  0.003 เทา่ ซึง่แสดงถึงความยดืหยุน่ในการจดัหาเงินทนุเพิม่เตมิ
จากการกู้ยืมในอนาคตโดยเฉพาะจากสถาบนัการเงิน 
 

อัตราผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น 

 ณ สิน้ปี 2557 บริษัท เซ็ปเป้ จ ากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย มีอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นเทา่กบัร้อยละ 37.8 
เพิ่มขึน้จากร้อยละ 34.9 ณ สิน้ปี 2556 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของอตัราก าไรสทุธิ (Net Profit Margin) ที่
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เพิ่มขึน้จากร้อยละ 5.7 ในปี 2556 มาเป็น ร้อยละ 13.0 ในปี 2557 แม้วา่จากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุครัง้แรกจะ
สง่ผลให้สว่นเกินจากมลูคา่หุ้นสงูขึน้ถึง 913.7 ล้านบาทก็ตาม 

 

สรุปปัจจัยที่อาจมีผลกระทบต่อการด าเนินงานในอนาคต 

 ปัจจยัภายนอกที่มีผลกระทบตอ่การด าเนินงานของบริษัทซึง่มีผลให้การด าเนินงานอาจไมเ่ป็นไปตามเป้าหมายที่
ก าหนดไว้หรือมีการเปลีย่นแปลงจากปีที่ผา่นมาอยา่งมีนยัส าคญั ประกอบด้วย 

1) เป้าหมายยอดขาย ซึง่ส าหรับปี 2557 อาจได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจทัง้ในประเทศและเศรษฐกิจโลก 
2) อตัราแลกเปลีย่นระหวา่งสกลุเงินบาทและดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
3) ต้นทนุสนิค้าที่อาจปรับตวัสงูขึน้ เนื่องจากสนิค้าหลกัทีเ่ป็นวตัถดุบิบางสว่นเป็นสนิค้าโภคภณัฑ์อาทิเช่น น า้ตาล 

PET Resin เป็นต้น 
(รายละเอียดปัจจยัเสีย่งและมาตรการลดความเสีย่ง อ้างองิถงึ สว่นท่ี 1 ข้อ 3 ปัจจยัความเสีย่ง) 

ทัง้นี ้ บริษัทได้ตระหนกัถงึปัจจยัภายนอกที่อาจมีผลกระทบดงักลา่วได้น ามาวิเคราะห์ และปรับเปลีย่นกลยทุธ์ใน
การด าเนินงานให้มีความเหมาะสมและสอดคล้องกบัสถานการณ์ที่เปลีย่นไป 


