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ส่วนที� 3 

ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 
 

13.  ข้อมูลทางการเงนิที�สําคัญ 

 
ข้อมูลทางการเงนิโดยสรุป 

(ก) สรุปรายงานการสอบบัญช ีสาํหรบัปีสิ �นสดุ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 

        ผู้ สอบบัญชี คือ นางสาวพรทิพย์  ริมดสุิต ผู้ สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 5565 ของบริษัท เคพีเอ็มจ ี      

ภมูิไชย สอบบัญช ีจาํกดั ได้ตรวจสอบงบการเงินรวม ณ วันที� 31 ธันวาคม 2558  ซึ�งประกอบด้วย งบกําไรขาดทุนรวม    

งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวม งบแสดงการเปลี�ยนแปลงส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม และงบกระแสเงินสดรวม สําหรับปีสิ �นสดุ    

วนัเดยีวกนั รวมถึงหมายเหตสุรุปนโยบายการบัญชีที�สําคัญและหมายเหตเุรื�องอื�นๆ ตลอดจนการตรวจสอบงบการเงิน

เฉพาะกจิการของบริษัท เซ็ปเป้ จํากดั (มหาชน) ด้วยเชน่กนั  ทั �งนี �ได้รายงานผลการตรวจสอบดังกลา่วว่า งบการเงินรวม

และงบการเงินเฉพาะของบริษัทได้แสดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะกิจการ ผลการดําเนินงานรวมและ      

ผลการดําเนินงานเฉพาะกิจการและกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการ  สําหรับปีสิ �นสดุวันเดียวกัน        

โดยถกูต้องตามที�ควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

(ข) ตารางสรุปงบการเงนิของบริษัท และบริษทัย่อย สาํหรับรอบระยะเวลาบญัชีสิ �นสดุวนัที� 31ธันวาคม 2555 – 

31ธนัวาคม 2558 ดงันี � 
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สรุปงบแสดงฐานะการเงินของบริษัทเซ็ปเป้  จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย(งบการเงนิรวม) 

งบแสดงฐานะการเงนิ 
31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 55 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์ 2,274.54 100.00 2,081.15 100.00 1,341.12 100.00 1,168.07 100.00 

สินทรัพย์หมนุเวียน 976.06 42.91 1,279.08 61.46 654.99 48.84 557.36 47.72 

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสด 84.78 3.73 322.45 15.49 88.26 6.58 68.56 5.87 

เงินลงทนุชั�วคราว 153.38 6.74 245.60 11.80 0.07 0.01 0.53 0.05 

ลกูหนี �การค้า 300.75 13.22 298.20 14.33 283.80 21.16 265.45 22.73 

ลกูหนี �อื�น 226.91 9.98 172.86 8.31 71.54 5.33 43.04 3.68 

สินค้าคงเหลือ 197.09 8.67 223.07 10.72 204.83 15.27 172.52 14.77 

สินทรพัย์หมนุเวยีนอื�น 13.16 0.58 16.90 0.81 6.49 0.48 7.26 0.62 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน 1,298.47 57.09 802.07 38.54 686.13 51.16 610.71 52.28 

เงินฝากธนาคารที�มภีาระคํ �าประกนั - - - - - - 3.43 0.29 

ที�ดิน อาคารและอปุกรณ ์ 1,207.94 53.11 763.43 36.68 663.66 49.49 586.80 50.24 

สินทรพัย์ไม่มตีวัตน 53.98 2.37 23.60 1.13 14.84 1.11 15.18 1.30 

สินทรพัยภ์าษีเงินได้รอการตดับญัช ี 23.83 1.05 5.06 0.24 3.69 0.28 4.32 0.37 

สินทรพัย์ไม่หมนุเวยีนอื�น 12.72 0.56 9.98 0.48 3.94 0.29 0.98 0.08 

หนี �สนิและส่วนของผู้ถอืหุ้น 2,274.54 100.00 2,081.15 100.00 1,341.12 100.00 1,168.07 100.00 

หนี �สนิ 515.22 22.65 524.27 25.19 938.93 70.01 786.55 67.34 

หนี �สนิหมุนเวยีน 497.39 21.87 508.33 24.43 868.75 64.78 716.20 61.31 

เงินก ู้ยืมระยะสั �นจากสถาบนัการเงิน - - - - 350.00 26.10 275.00 23.54 

เจ้าหนี �การค้า 151.87 6.68 216.81 10.42 181.79 13.56 187.02 16.01 

เจ้าหนี �อื�น 303.67 13.35 252.85 12.15 216.94 16.18 191.28 16.38 

เงินก ู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน    
     

ที�ถึงกําหนดชาํระภายในหนึ�งปี - - - - 83.76 6.25 50.40 4.31 

เงินก ู้ยืมระยะสั �นจากบคุคลหรือกิจการ 4.23 0.19 4.29 0.21 4.74 0.35 - - 

หนี �สินตามสญัญาเชา่เงิน    
     

ที�ถึงกําหนดชาํระภายในหนึ�งปี 0.38 0.02 0.37 0.02 0.36 0.03 0.63 0.05 

ภาษีเงินได้ค้างจา่ย 37.24 1.64 34.01 1.63 31.16 2.32 11.87 1.02 

หนี �สนิไม่หมุนเวียน 17.83 0.78 15.94 0.77 70.18 5.23 70.35 6.02 

เงินก ู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - - - - 55.80 4.16 61.80 5.29 

หนี �สินตามสญัญาการเช่าเงิน 0.20 0.01 0.58 0.03 0.95 0.07 1.31 0.11 

ภาระผกูพันผลประโยชน์พนกังาน 13.33 0.59 10.99 0.53 9.00 0.67 7.24 0.62 

หนี �สินไม่หมนุเวียนอื�น 4.30 0.19 4.37 0.21 4.43 0.33 - - 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 1,759.32 77.35 1,556.88 74.81 402.19 29.99 381.52 32.66 

ทนุออกจําหน่ายและชําระเต็มมลูคา่แล้ว 300.82 13.23 300.00 14.42 225.00 16.78 225.00 19.26 

ส่วนเกินมลูค่าหุ้นสามญั 924.92 40.66 913.68 43.90 - - 
 

- 

ใบสาํคญัแสดงสิทธฺที�จะซื �อหุ้นสามญั 8.11 0.36 4.99 0.24 - - - - 

กําไรสะสม-ทนุสํารองตามกฎหมาย 30.46 1.34 30.47 1.46 8.40 0.63 - - 

กําไรสะสม-ยงัไม่ได้จดัสรร 449.00 19.74 240.50 11.56 177.62 13.24 155.53 13.32 

ผลต่างจากรายการภายใต้การควบคมุเดยีวกนั (4.78) (0.21) (4.77) (0.23) (4.77) (0.36) (0.41) (0.04) 

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน (3.01) (0.13) (1.19) (0.06) (1.21) (0.09) - - 

ส่วนได้เสยีที�ไม่มีอาํนาจควบคมุ 53.80 2.37 73.20 3.52 (2.85) (0.21) 1.40 0.12 

หมายเหต ุ: อตัราสว่นในงบแสดงฐานะการเงิน แสดงเป็นร้อยละตอ่สนิทรัพย์รวม 
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สรุปแสดงฐานะการเงินของบริษัท เซป็เป้ จํากดั (มหาชน) (งบเฉพาะกิจการ) 

งบแสดงฐานะการเงนิ 
31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 55 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์ 2,209.87  100.00     1,999.48     100.00     1,339.90     100.00     1,153.33     100.00  

สินทรัพย์หมนุเวียน 876.93  39.68     1,143.24       57.18        652.91       48.73        544.09       47.18  

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสด 78.21  3.54        291.35       14.57           59.83         4.47           64.07         5.56  

เงินลงทนุชั�วคราว 153.38  6.94        245.60       12.28             0.07         0.01             0.53         0.05  

ลกูหนี �การค้า 303.70  13.74        325.70       16.29        346.87       25.89        259.17       22.47  

ลกูหนี �อื�น 173.48  7.85        116.41         5.82           62.35         4.65           49.25         4.27  

เงินให้กู้ยืมระยะสั �นแก่บคุคลหรือกิจการที�เกี�ยวข้องกนั 10.14  0.46           10.31         0.52           11.60         0.87                  -               -   

สินค้าคงเหลือ 152.19  6.89        144.86         7.24        166.38       12.42        163.81       14.20  

สินทรพัย์หมนุเวยีนอื�น 5.83  0.26             9.01         0.45             5.81         0.43             7.26         0.63  

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน 1,332.94  60.32        856.24       42.82        686.99       51.27        609.24       52.82  

เงินลงทนุในบริษทัย่อย 84.69  3.83           82.19         4.11           11.11         0.83  - - 

เงินฝากธนาคารที�มภีาระคํ �าประกนั -  -                  -                -                    -               -   3.43 0.3 

ที�ดิน อาคารและอปุกรณ ์ 1,177.64  53.29        742.62       37.14        654.30       48.83        585.37       50.75  

สินทรพัย์ไม่มตีวัตน 53.73  2.43           23.08         1.15           14.39         1.07           15.15         1.31  

สินทรพัยภ์าษีเงินได้รอการตดับญัช ี 12.95  0.59             4.78         0.24             3.69         0.28             4.31         0.37  

สินทรพัย์ไม่หมนุเวยีนอื�น 3.93  0.18             3.57         0.18             3.50         0.26             0.98         0.08  

หนี �สนิและส่วนของผู้ถอืหุ้น 2,209.87  100.00     1,999.48     100.00     1,339.90     100.00     1,153.33     100.00  

หนี �สนิ 454.25  20.56        480.85       24.05        903.92       67.46        772.96       67.02  

หนี �สนิหมุนเวยีน 441.33  19.97        469.58       23.49        838.16       62.55        702.61       60.92  

เงินก ู้ยืมระยะสั �นจากสถาบนัการเงิน -  -                  -               -         350.00       26.12        275.00       23.84  

เจ้าหนี �การค้า 147.45  6.67        204.06       10.21        174.85       13.05        187.03       16.22  

เจ้าหนี �อื�น 256.38  11.60        231.76       11.59        199.60       14.90        177.68       15.41  

เงินก ู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน            

  ที�ถึงกําหนดชําระภายในหนึ�งปี -  -                  -               -            83.76         6.25           50.40         4.37  

หนี �สินตามสญัญาเชา่เงิน            

  ที�ถึงกําหนดชําระภายในหนึ�งปี 0.38  0.02             0.37         0.02             0.36         0.03             0.63         0.05  

ภาษีเงินได้ค้างจา่ย 37.12  1.68           33.39         1.67           29.59         2.21           11.87         1.03  

หนี �สนิไม่หมุนเวียน 12.92  0.58  11.27  0.56  65.76         4.91           70.35         6.10  

เงินก ู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน -  -                  -               -            55.80         4.16           61.80         5.36  

หนี �สินตามสญัญาการเช่าเงิน 0.2  0.01             0.58         0.03             0.95         0.07             1.31         0.11  

ภาระผกูพันผลประโยชน์พนกังาน 12.72  0.58           10.69         0.53             9.01         0.67             7.24         0.63  

หนี �สินไม่หมนุเวียนอื�น -  -                  -               -                   -                -                   -               -   

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 1,755.62  79.44     1,518.62       75.95        435.98       32.54        380.37       32.98  

ทนุออกจําหน่ายและชาํระเต็มมลูคา่แล้ว 300.82  13.61        300.00       15.00        225.00       16.79        225.00       19.51  

ส่วนเกินมลูค่าหุ้นสามญั 924.92  41.85        913.68       45.70                  -                -                   -               -   

ใบสําคญัแสดงสิทธฺที�จะซื �อหุ้นสามญั 8.11  0.37             4.99         0.25                  -                -                   -               -   

กําไรสะสม-ทนุสํารองตามกฎหมาย 30.46  1.38           30.46         1.52             8.40         0.63                  -               -   

กําไรสะสม-ยังไม่ได้จดัสรร 491.31  22.23        269.49       13.48        202.58       15.12        155.37       13.47  

หมายเหต ุ: อตัราส่วนในงบแสดงฐานะการเงิน แสดงเป็นร้อยละตอ่สนิทรัพย์รวม 
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สรุปงบกําไรขาดทนุเบด็เสร็จของบริษัท เซ็ปเป้ จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงินรวม 

ณ วันที� 31 ธันวาคม 

ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 ปี 2555 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้                

รายได้รวม 2,625.38 100.0 2,857.58  100.0  2,410.47  100.0  1,830.11  100.0  

รายได้จากการขาย 2,582.92  98.4  2,816.75  98.6  2,381.77 98.8 1,802.26  98.5  

รายได้อื�น 42.46  1.6  40.83  1.4  28.70 1.2 24.79  1.4  

รายการปรับปรุงทางบญัชี* (69.26) (2.6) - 0.0 - 0.0 - - 

กําไรจากอตัราแลกเปลี�ยนสุทธิ -  -           -   0.0  -  0.0  3.06  0.2  

รวมรายได้ (ตามงบการเงิน) 2,556.12 100.0**  2,857.58  100.0  2,410.47  100.0  1,830.11  100.00  

ค่าใช้จ่าย                

ต้นทุนขาย 1,562.40 59.5 - 0.0 - 0.0 1,257.05  68.7  

รายการปรับปรุงทางบญัชี* (71.62) (2.7) - 0.0 - 0.0 - - 

ต้นทุนขาย (ตามงบการเงิน) 1,490.78  58.3**  1,702.99  59.6  1,596.23  66.2  1,257.05  68.7  

ค่าใช้จ่ายในการขาย 462.47  17.6  474.23  16.6  415.55  17.2  308.47  16.9  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 229.86  8.8  206.63  7.2  185.20  7.7  160.96  8.8  

ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี�ยนสุทธิ 22.42  0.9  0.16  0.0  14.40  0.6  0.00  0.0  

ต้นทุนทางการเงิน 0.17  0.0  6.66  0.2  18.20  0.8  12.25  0.7  

รวมค่าใช้จ่าย 2,205.70  86.7  2,390.67  83.7  2,229.58  92.5  1,738.73  95.0 

กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 350.42  13.3  466.91  16.3  180.89  7.5  91.38  5.0  

ภาษีเงินได้  72.49  2.8  96.37  3.4  44.26  1.8  23.82  1.3  

กาํไรสาํหรับปี 277.93  10.6  370.54  13.0  136.63  5.7  67.56  3.7  

ผลต่างจากอตัราแลกเปลี�ยนจากการแปลงค่าหน่วยงานต่างประเทศ (3.57)  (0.22)         (2.02)              -     

ผลขาดทุนจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั

สําหรับผลประโยชน์พนักงาน 0.09           0.43     -   (4.40)   

ภาษีเงินได้เกี�ยวกับองค์ประกอบของกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื�น -           -     -    0.88    

กาํไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอื�นสาํหรับปี-สุทธิจากภาษี (3.48)  0.21   (2.02)   (3.52)   

กาํไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมสาํหรับปี 274.45  370.75    134.61    64.04   

การแบ่งปันกาํไร              

ส่วนที�เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 298.78  361.06    141.79    64.04   

ส่วนที�เป็นของส่วนได้เสียที�ไม่มีอํานาจควบคมุ (24.33)  9.69         (7.18)              -    

กาํไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมสาํหรับปี 274.45  370.75  134.61    64.04   

*หมายเหต ุ: -รายการปรับปรุงทางบญัชีมลูคา่ 69 ล้านบาทและ 71 ล้านบาท เป็นยอดขายและต้นทนุของสนิค้าที�ได้ใน

ระหว่างการทดสอบเครื�องจกัรใหม่ซึ�งตามมาตรฐานบญัชีให้แสดงยอดสทุธิจากรายได้และต้นทนุสนิค้าดงักลา่วเป็นต้นทนุ

ของสนิทรัพย์ที�ยงัไม่พร้อมใช้งาน 

**หมายเหต ุ: -ต้นทนุขาย (ตามงบการเงิน) คิดสดัสว่นตามรายได้รวม (ตามงบการเงิน) 
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สรุปงบกําไรขาดทนุเบด็เสร็จของบริษัท เซ็ปเป้ จํากัด (มหาชน) (งบเฉพาะกิจการ) 

งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงินเฉพาะกิจการ 

ณ วันที� 31 ธันวาคม 

ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 ปี 2555 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้              

รายได้รวม 2,434.74 100.0 2,702.63  100.0  2,327.22  100.0  1,829.96  100.0 

รายได้จากการขาย 2,394.71  98.3  2,658.05  98.4  2,301.12  98.9 1,802.26  98.5  

รายได้อื�น 40.03  1.6 39.77  1.5  26.10  1.1  24.79  1.4  

รายการปรับปรุงทางบญัชี* (109.33) (4.7) - 0.0 - 0.0 - - 

กําไรจากอตัราแลกเปลี�ยนสุทธิ -  -  4.81  0.2           -   0.0  2.91  0.2  

รวมรายได้ (ตามงบการเงิน) 2,325.41 100.0**  2,702.63  100.0  2,327.22  100.0  1,829.96  100.0  

ค่าใช้จ่าย    -             

ต้นทุนขาย 1,495.64 61.4 1,685.84  62.4  1,560.62  67.1  1,257.05  68.7  

รายการปรับปรุงทางบญัชี* (109.33) (4.7) - 0.0 - 0.0 - - 

ต้นทุนขาย (ตามงบการเงิน) 1,386.31  59.6**  1,685.84  62.4  1,560.62  67.1  1,257.05  68.7 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 344.10  14.1  377.61  14.0  360.22  15.5  308.47  16.86  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 185.12  7.6  179.45  6.6  163.71  7.0  160.96  8.80  

ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี�ยนสุทธิ 13.09  0.5           -   0.0  12.32  0.5           -   0.00  

ต้นทุนทางการเงิน 0.06  0.0  6.50  0.2  18.14  0.8  12.25  0.67  

รวมค่าใช้จ่าย 1,928.68 79.2  2,249.40  83.2  2,115.01  90.9  1,738.73  95.01  

กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 396.73  16.3  453.23  16.8  212.21  9.1  91.23  4.99  

ภาษีเงินได้  82.81  3.4 89.07  3.3  44.10  1.9  23.82  1.30  

กาํไรสาํหรับปี 313.92  12.9  364.16  13.5  168.11  7.2  67.41  3.68  

ผลต่างจากอตัราแลกเปลี�ยนจากการแปลงค่าหน่วยงานต่างประเทศ -           -     -    -  

ผลขาดทุนจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั

สําหรับผลประโยชน์พนกังาน 

-  

0.43             -     (4.40) 

 

ภาษีเงินได้เกี�ยวกับองค์ประกอบของกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื�น -  0.00        0.88   

กาํไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอื�นสาํหรับปี-สุทธิจากภาษ ี -  0.43             -     (3.52)  

กาํไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมสาํหรับปี 313.92  364.59    168.11    63.89   

การแบ่งปันกาํไร             

ส่วนที�เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 313.92  364.59    168.11    63.89   

ส่วนที�เป็นของส่วนได้เสียที�ไม่มีอํานาจควบคมุ -           -              -              -    

กาํไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมสาํหรับปี 313.92  364.59    168.11    63.89   

*หมายเหต ุ: -รายการปรับปรุงทางบญัชีมลูคา่ 109 ล้านบาทและ 109 ล้านบาท เป็นยอดขายและต้นทนุของสนิค้าที�ได้ใน

ระหว่างการทดสอบเครื�องจกัรใหม่ซึ�งตามมาตรฐานบญัชีให้แสดงยอดสทุธิจากรายได้และต้นทนุสนิค้าเป็นต้นทนุของ

สนิทรัพย์ที�ยงัไม่พร้อมใช้งาน 

**หมายเหต ุ: -ต้นทนุขาย (ตามงบการเงิน) คิดสดัสว่นตามรายได้รวม (ตามงบการเงิน) 
 



 

114 

 

สรุปงบกระแสเงินสดของบริษัท เซป็เป้ จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย (งบการเงนิรวม) 
  31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 55 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน 286,508,511      393,907,538       183,955,440       151,508,137  

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (444,871,544)   (429,265,646)   (144,919,479)   (263,896,782) 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (79,385,800)      269,580,858       (19,376,119)      151,293,987  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันที�1 มกราคม 322,450,024        88,268,548         68,561,766         29,592,817  

ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี�ยนคงเหลือสิ �นปี 81,381              (41,274)                46,940                 63,607  

รวมกระแสเงินสด 84,782,572 322,450,024  88,268,548  68,561,766  

 

 

สรุปงบกระแสเงินสดของบริษัท เซป็เป้ จํากัด (มหาชน) (งบเฉพาะกิจการ) 
  31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 55 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 304,094,754      504,770,107       166,914,299       145,481,799  

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (433,062,481)   (489,345,900)   (142,463,363)   (262,360,333) 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (84,209,844)      216,143,491       (28,743,605)      151,293,987  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันที� 1 มกราคม 291,352,572        59,826,148         64,071,877         29,592,817  

ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี�ยนคงเหลือสิ �นปี 34,440              (41,274)                46,940                 63,607  

รวมกระแสเงินสด 78,209,441      291,352,572         59,826,148         64,071,877  
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อตัราส่วนทางการเงินที�สําคัญ ณ สิ �นปีบัญชี 2555 – 2558 (Ratio Analysis) 
อัตราส่วนทางการเงิน 2558 2557 2556 2555 

     อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity ratio)        

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)  1.96  2.52  0.75  0.78  

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว (เท่า)  1.08  1.70  0.43  0.47  

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า)  0.57  0.57  0.23  0.22  

อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนี �การค้า (เท่า)  8.47  9.47  8.57  7.59  

ระยะเวลาเก็บหนี �เฉลี�ย (วนั)  42.51  38.00  42.02  47.42  

อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า) 12.04  13.20  16.08  17.53  

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี�ย (วนั) 29.91  27.27  22.38  20.54  

อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนี �การค้า (เท่า)  8.48  8.54  8.66  7.11  

ระยะเวลาชําระหนี �เฉลี�ย (วนั)  42.47  42.13  41.59  50.61  

Cash Cycle  (วนั) 29.94  23.14  22.81  17.35  

     อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร (Profitability ratio)        

อตัรากําไรขั �นต้น (%)  39.51  39.54  32.98  30.25  

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (%)  11.84  15.13  6.39  3.53  

อตัราส่วนกําไรอื�น  (%)  1.62  1.43  1.19  1.52  

อตัราส่วนเงินสดต่อการทํากําไร (%)  93.70  92.34  120.68  238.49  

อตัรากําไรสทุธิ (%)  10.59  12.97  5.67  3.69  

อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%)  16.76  37.83  34.87  28.27  

     อัตราส่วนแสดงประสิทธภิาพในการดาํเนินงาน (Efficiency ratio)        

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%)  12.76  21.65  10.89  6.93  

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%)  38.86  64.61  34.25  25.16  

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เท่า)  1.21  1.67  1.92  1.88  

     อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial policy ratio)        

อตัราส่วนหนี �สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)  0.29  0.34  2.30  2.06  

อตัราส่วนความสามารถชําระดอกเบี �ย (เท่า) 2,342.00  43.60  12.54  14.73  

อตัราส่วนความสามารถชําระภาระผกูพนั (เท่า)  0.15  0.17  0.04  0.26  

อตัราการจ่ายเงินปันผล (%)   33.14 74.34  82.34  0.00  
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14.  การวิเคราะห์และคําอธบิายของฝ่ายการจัดการ 

 

ภาพรวมภาวะเศรษฐกิจไทยในปี 2558 และแนวโน้มของปี 2559 

เศรษฐกิจใทยในปี 2558 ขยายตัวเพียงร้อยละ 2.8 (ที�มา: สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและ

สงัคมแห่งชาติ) มีปัจจยัสนับสนุนจากการขยายตวัเร่งขึ �นของการลงทุนภาครัฐ การใช้จ่ายภาคครัวเรือนและภาครัฐ และ

การปรับตัวดีขึ �นของการลงทุนภาคเอกชน ในขณะที�การส่งออกสนิค้าลดลงและเป็นข้อจํากัดสําหรับการขยายตัวทาง

เศรษฐกจิ 

1) อตัราการขยายตวัด้านการผลติของภาคการเกษตร หดตวัลงร้อยละ 3.4 เป็นผลกระทบจากสภาพอากาศที�

แห้งแล้ง และปริมาณนํ �าในเขื�อนไม่เพียงพอต่อการเพาะปลกู ขณะที�การผลิตนอกภาคการเกษตรมีอัตรา

การขยายตวัร้อยละ 4.2 สว่นหนึ�งเป็นผลมาจากการเร่งลงทุนของภาครัฐและมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 

2) การลงทุนรวมของภาคเอกชนและภาครัฐขยายตวัเป็นร้อยละ 9.4 โดยภาครัฐขยายตัวร้อยละ 41.4 ส่วน

ภาคเอกชนขยายตวัเพิ�มขึ �นร้อยละ 1.9 

3) การใช้จ่ายภาคครัวเรือนขยายตวัร้อยละ 2.5 โดยได้รับปัจจยัสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ �นของรายจ่ายใน

หมวดการบริโภคสนิค้าคงทน สนิค้ากึ�งคงทน และค่าใช้จ่ายบริการสทุธิ ในขณะที�สินค้าไม่คงทนขยายตัว

ต่อเนื�อง สอดคล้องกบัการปรับตวัดขีึ �นของความเชื�อมั�นผู้บริโภค ราคานํ �ามันและเงินเฟ้อที�อยู่ในระดับตํ�า 

ส่วนการใช้จ่ายของภาครัฐบาลขยายตัวร้อยละ 4.8 ตามการขยายตัวของค่าใช้จ่ายหมวดค่าตอบแทน

แรงงานและคา่ใช้จา่ยในการซื �อสนิค้าและบริการ 

4) มลูค่าการสง่ออกสนิค้าอยู่ที� 9.3 ล้านล้านบาท มลูค่าที�แท้จริงลดลงร้อยละ 5.6 เป็นผลจากการลดลงของทั �ง

สินค้าเกษตรกรรม ประมง และอุตสาหกรรม การสง่ออกสินค้าเกษตรกรรมลดลงจากการส่งออกข้าวที�

ปริมาณส่งออกยังคงหดตวั รวมทั �งการชะลอตัวของการส่งออกยางพาราเนื�องจากจีนยังมีสต็อกอยู่ใน

ระดบัสงู 

คาดว่าเศรษฐกิจไทยในปี ���� จะขยายตวัร้อยละ �.� –�.� เร่งตวัขึ �นจากในปี ���� โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก 

(�) การเร่งขึ �นของเม็ดเงินการใช้จ่ายและการลงทุนภาครัฐ (�) แรงส่งจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที�รัฐบาลประกาศ

เพิ�มเติมในช่วงเดอืนกนัยายน ���� – มกราคม ���� (�) แนวโน้มการอ่อนคา่ของเงินบาท ซึ�งจะช่วยให้มูลค่าการส่งออก

ในรูปเงินบาทมีการขยายตวัและสง่ผลให้รายรับและสภาพคลอ่งของผู้ประกอบการดขีึ �น (�) ราคานํ �ามันที�คาดว่าจะอยู่ใน

ระดบัตํ�าและสนบัสนุนการฟื�นตวัของเศรษฐกิจ และ (�) การขยายตวัอย่างต่อเนื�องของภาคการท่องเที�ยว 

 

คําอธบิายและการวิเคราะห์ผลการดาํเนินงานและฐานะการเงนิ 
ภาพรวมการดาํเนินงานและฐานะการเงนิ 

บริษัทประกอบธรุกิจผลติและจดัจาํหน่ายเครื�องดื�มทั �งในประเทศและต่างประเทศ โดยในปี 2555 – 2558 รายได้

จากการขายในประเทศคิดเป็น ร้อยละ 67.7 ร้อยละ 50.3 ร้อยละ 39.4 และร้อยละ 41.0 ของรายได้จากการขายรวม

ตามลาํดบั ที�เหลอืเป็นรายได้จากการสง่ออกสนิค้าไปจาํหน่ายในต่างประเทศ ปัจจุบัน มีบริษัทย่อย 3 บริษัท ได้แก่  PT. 

Sappe Indonesia จดทะเบียนจัดตั �งในประเทศอินโดนีเซีย ดําเนินธุรกิจนําเข้า จัดจําหน่าย และทําการตลาดให้กับ

เครื�องดื�ม เซ็ปเป้อย่างครบวงจรในประเทศอินโดนีเซีย Sappe Europe s.r.o จดทะเบียนจัดตั �งในประเทศสโลวาเกีย 

ดําเนินธุรกิจจดัจ้างผลติ จําหน่าย และทําการตลาดเครื�องดื�ม เซ็ปเป้ อโลเวร่า ดริ �งค์ ในแถบประเทศยโุรป และ บริษัท เซ็ปเป้ 

โฮลดิ �ง (ประเทศไทย) จาํกดั จดทะเบียนจดัตั �งในประเทศไทย ดาํเนินงานให้บริการด้านบริหารจดัการแก่บริษัทในเครือ 
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ผลการดําเนินงานของบริษัทในปี 2555 – 2558 มีรายได้รวมจํานวน 1,830.1 ล้านบาท 2,410.5 ล้านบาท  

2,857.6 ล้านบาท และ 2,625.4 ตามลําดับ โดยรายได้เกือบทั �งหมดดังกลา่วมาจากรายได้จากการขาย ซึ�งมีสดัส่วน

ประมาณร้อยละ ��-�� ของรายได้รวม  

 
รายได้จากการขายสนิค้า 

ในช่วงปี 2555 – 2558 รายได้จากการขายแบ่งตามภูมิศาสตร์สามารถแบ่งวิเคราะห์ได้ตามตารางนี �  

รายได้จากการขาย 
2558 2557 2556 2555 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รวม 2,582.9 100.0     2,816.8      100.0      2,381.7      100.0      1,802.3      100.0  

ในประเทศ 1,044.4 40.4     1,109.1        39.4      1,197.1        50.3      1,220.5        67.7  

ต่างประเทศ 1,538.5 59.6     1,707.7        60.6      1,184.6        49.7          581.8        32.3  

 

โดยในปี 2555 – 2558 รายได้จากการขายมีจํานวน �,���.� ล้านบาท �,���.� ล้านบาท �,���.� ล้านบาท 

และ �,���.� ตามลาํดบั เพิ�มขึ �นจํานวน ���.� ล้านบาท ���.� ล้านบาท และลดลง 233.9 ล้านบาท หรือเพิ�มขึ �นร้อยละ 

��.� ร้อยละ ��.� และลดลง ร้อยละ 8.3 ในปี 2555 – 2558 ตามลาํดับ รายได้จากการขายของบริษัทมีอตัราการเติบโต

เฉลี�ยต่อปี (Compound Annual Growth Rate : CAGR) ประมาณร้อยละ 12.7 

รายได้จากการขายประจาํปี ���� ลดลงเนื�องจากสาเหตหุลกัสองประการดงันี � 

�) การกระจายสินค้าในประเทศจีน สําหรับปีนี � บริษัท ยังคงอยู่ระหว่างช่วงฟื�นฟูช่องทางการกระจาย

สนิค้าของผู้จดัจาํหน่ายรายใหม่ในตลาดประเทศจีน ซึ�งยังกระจายสนิค้าได้ไม่ทั�วถึงตามที�คาด ทําให้การสั�งซื �อสนิค้าไม่

เป็นไปตามเป้าหมาย ปัจจบุัน บริษัทอยู่ระหว่างดําเนินการจดัหา Sub-distributors เพิ�มเติมในหัวเมืองที�มีศักยภาพ เพื�อ

ขยายชอ่งทางการกระจายสนิค้า และรองรับการขยายตลาดของสนิค้านําเข้าของประเทศจีนในอนาคต 

�) การชะลอตวัของเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศอนิโดนีเซียยังคงขยายตัวลดลงต่อเนื�อง ซึ�งขยายตัวตํ�า

กว่าร้อยละ 5 ตลอดทุกไตรมาส โดยรัฐบาลอินโดนีเซียคาดว่าอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของอินโดนีเซียในปี 

2558 จะขยายตวัที�ร้อยละ 4.7 เท่านั �น เป็นการขยายตวัตํ�าสดุในรอบ 6 ปี เนื�องจากหลายปัจจัย ได้แก่ การชะลอตวัของ

เศรษฐกจิโลกและเศรษฐกิจจนี ราคาสนิค้าสง่ออกสาํคญัของอินโดนีเซยีในตลาดโลกตกตํ�า การอ่อนค่าของเงินสกุลรูเปียห์ 

และการบริโภคในประเทศที�ชะลอตัว ส่งผลให้ภาพรวมการบริโภคสินค้านําเข้าซึ�งมีราคาค่อนข้างสงูลดลง และถึงแม้

เศรษฐกจิโดยรวมจะปรับตวัดีขึ �นในช่วงท้ายของปี แต่พฤตกิรรมของผู้บริโภคนั �นยงัคงมีความระมัดระวงัในการใช้จ่าย ทํา

ให้ยอดขายในประเทศอินโดนีเซยีไม่เตบิโตตามคาด  

แตส่าํหรับปี 2559 รัฐบาลอินโดนีเซียได้ตั �งเป้าการเติบโตทางเศรษฐกิจของอนิโดนีเซียไว้ที�ร้อยละ 5.3 โดยหวงัว่า

การลงทนุในโครงการก่อสร้างขนาดใหญ่จะช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจได้มากขึ �น นอกจากนี � คาดการณ์ว่าราคาสนิค้าส่งออก

สาํคญั อาทิ นํ �ามนัปาลม์จะปรับตวัสงูขึ �นในปี 2559 ซึ�งจะช่วยให้สถานการณ์เศรษฐกิจอินโดนีเซียปรับตวัดีขึ �น และทาง

บริษัทเองก็มีกลยทุธ์สาํหรับกระตุ้นยอดขายในปี 2559 เพื�อให้ยอดขายเป็นไปตามเป้าหมายที�วางไว้ 

แม้ยอดขายในอนิโดนีเซียและจีนจะสง่ผลกระทบตอ่รายได้จากการขายของบริษัทในภาพรวม แต่สาํหรับตลาด

อื�นๆ ซึ�งเป็นยทุธศาสตร์ของบริษัท ในอนาคตก็ยงัคงมีการเติบโตได้ตามเป้าหมาย โดยเฉพาะอย่างยิ�งภูมิภาคตะวนัออก

กลางและอเมริกา ซึ�งแม้จะคิดเป็นสดัสว่นที�ไม่สงูนกัในปัจจบุันเปรียบเทียบกับยอดขายต่างประเทศ ทว่าในระยะ 2-3 ปี

ข้างหน้า บริษัทมีแผนจะมุ่งเน้นตลาดในประเทศยทุธศาสตร์ต่างๆ มากขึ �น เพื�อสร้างความสมดุลใน Portfolio ของบริษัท 

ทั �งยงัเป็นการกระจายความเสี�ยงด้านความผนัผวนของเศรษฐกิจโลกได้ดียิ�งขึ �นอกีด้วย 
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ผลติภณัฑ์หลกัที�ทํายอดขายในต่างประเทศปี 2558  ได้แก่ โมก ุโมก ุและ เซป็เป้ อโลเวร่า ดริ �งค์ ซึ�งเป็นเครื�องดื�ม

นํ �าผลไม้/เครื�องดื�มแต่งกลิ�นผลไม้ ผสมวุ้นมะพร้าว/ชิ �นอโลเวร่า ด้วยจดุเด่นของวตัถดุิบที�คดัสรรมาอย่างพิถีพิถัน ประกอบ

กบัความลงตวัของนํ �าผลไม้ที�ช่วยเพิ�มความสดชื�นจึงทําให้ โมก ุโมก ุมียอดขายสงูสดุและช่วยเพิ�มรายได้ในต่างประเทศให้

เติบโตอย่างต่อเนื�อง สว่นการขายในประเทศจะเป็นเครื�องดื�มเพื�อสขุภาพและความงาม ได้แก่ เซ็ปเป้ บิวติ ดริ �งค์ และ

กาแฟซองพร้อมชง เพรียว ซึ�งสามารถแบ่งยอดขายสนิค้ารวมตามกลุม่ผลติภณัฑ์ได้ดงันี �  

กลุ่มผลติภัณฑ์ 
ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

1. กลุม่ผลติภัณฑ์ประเภทเครื�องดื�มเพื�อสขุภาพและ

ความงาม (Functional Beverage Segment) 
426.0 16.5 485.9 17.3 622.0 26.1 

2. กลุม่ผลติภัณฑ์ประเภทนํ �าผลไม้ เครื�องดื�มแต่งกลิ�น

ผลไม้ (Fruit Juice / Juice Drink Segment) 
1,714.9 66.4 1,847.7 65.6 1,283.4 53.9 

3. กลุม่ผลติภัณฑ์ประเภทผงพร้อมชง เพื�อสขุภาพ และ 

ความงาม (Functional Powder Segment) 
405.5 15.7 446.3 15.8 397.2 16.7 

4. กลุม่ผลิตภณัฑ์ประเภทเครื�องดื�มปรุงสําเร็จพร้อมดื�ม

อื�นๆ (Other RTD Segment) 
36.5 1.4 36.9 1.3 79.2 3.3 

รวม 2,582.9 100.00 2,816.8 100.0 2,381.8 100.0 

 

รายได้อื�นๆ 

รายได้อื�นของบริษัทในปี 2555 – 2558 มีจาํนวน 24.8 ล้านบาท 28.7 ล้านบาท 40.8 ล้านบาท และ 42.5 ล้านบาท 

ตามลาํดบั โดยรายได้อื�นที�สําคญัประกอบด้วย รายได้ค่าขนสง่ซึ�งเป็นรายได้ที�บริษัทคิดค่าบริการเพิ�มเติมกรณีที�ลกูค้า

ต้องการให้บริษัทดําเนินการเรื�องขนสง่ให้ รายได้จากการขายเศษวสัด ุรายได้ค่าปรับจากการจ้างผลติสนิค้า และอื�นๆ โดย

มีรายละเอียดดงันี � 

รายได้อื�น 

งบการเงินรวม 

ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 ปี 2555 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้ค่าขนส่ง 26.36 62.09        24.32     59.56         18.71    65.19            12.14    48.97  

รายได้ดอกเบี �ยรับ 2.00 4.71         3.47       8.50          0.33        1.15           1.12      4.52  

รายได้ค่าปรับจากการจ้างผลิตสินค้า - -         2.81        6.88           1.08       3.76            2.73     11.01  

รายได้จากการขายเศษวัสด ุ 3.25 7.65         1.79        4.38          1.23        4.29             1.62       6.53  

อื�นๆ  10.85 25.55           8.44      20.67          7.35     25.61            7.18     28.96  

รายได้อื�นรวม 42.46 100.00        40.83  100.00        28.70   100.00       24.79  100.00  

รายได้อื�นเพิ�มขึ �นจํานวน 1.6 ล้านบาท คิดเป็นอตัราเพิ�มขึ �นร้อยละ 4 ในปี 2558 มีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ�มขึ �น

ของรายได้ค่าขนสง่สนิค้าในต่างประเทศ  
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ต้นทุนขาย 

หน่วย : ล้านบาท 

งบการเงินรวม 

ปี2558 ปี2557 ปี 2556 ปี 2555 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขาย 2,582.92 100.00 2,816.75 100.00  2,381.77  100.00  1,802.26  100.00  

ต้นทุนขาย 1,562.40 60.49 1,702.99 60.46  1,596.23  67.02  1,257.05  69.75  

ต้นทนุขายในปี 2558 คิดเป็นร้อยละ 60.5 ใกล้เคยีงกบัปีก่อนหน้า ถงึแม้ว่าบริษัทจะได้รับผลประโยชน์ทางอ้อม

จากการอ่อนตัวของค่าเงินบาท แต่ก็ยังได้รับผลกระทบจากอัตราการใช้กําลงัการผลิตที�ตํ�ากว่าปีที�แล้ว และนอกจากนี �

บริษัทยงัมีการดําเนินการโครงการต่างๆเพื�อปรับปรุงโรงงานแห่งใหม่ที� อําเภอ ลาํลกูกา คลอง 13 ดงันี � 

1) โครงการตดิตั �งเครื�องจกัรใหม่ ขยายกําลงัการผลติ 30% 

2) โครงการลดต้นทุน ลดปริมาณการใช้พลาสติกในบรรจุภณัฑ์ 

3) โครงการรวมฐานการผลติโรงงานลาํลกูกา คลอง 13 ลดค่าโสหุ้ ยโรงงานเก่า บางชนั และค่าขนสง่ระหว่าง

โรงงาน 2 แห่ง 

แม้โครงการดงักลา่วข้างต้นจะเป็นการรบกวนกิจกรรมการผลิตในระยะสั �นบางช่วงเวลาของปี 2558 แต่บริษัท

คาดหวงัประสทิธิภาพของโรงงานที�ดีขึ �น และต้นทุนที�ลดลงในระยะยาว โดยจะเริ�มเห็นผลกระทบด้านบวกตั �งแต่ปี 2559 

เป็นต้นไป 

กําไรขั �นต้น 

หน่วย : ล้านบาท 

งบการเงินรวม 

ปี2558 ปี2557 ปี 2556 ปี 2555 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขาย 2,582.92 100.00 2,816.75  100.00  2,381.77  100.00  1,802.26  100.00  

ต้นทุนขาย 1,562.40 60.49 1,702.99 60.46  1,596.23  67.02  1,257.05  69.75  

กําไรขั�นต้น 1,020.52 39.51 1,113.76  39.54  785.54  32.98  545.21  30.25  

 

บริษัทมีอตัรากําไรข ั �นต้นในปี 2558 เท่ากบัร้อยละ 39.5 ซึ�งใกล้เคียงกบัปี  2557 

 

ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ประกอบด้วยคา่โฆษณาและสง่เสริมการขาย ค่าใช้จ่ายในการขนสง่ และการ

สง่ออก เงนิเดอืนและค่าตอบแทนพนักงาน คา่เช่าสถานที� ค่าสาธารณปูโภค และค่าเสื�อมราคา เป็นต้น โดยในปี 2558 

บริษัทมีค่าใช้จา่ยในการขายและบริหารจํานวน 692.3 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 26.4 ของรายได้รวม โดยสดัสว่นค่าใช้จา่ย

ในการขายและบริหารต่อรายได้รวมในปี 2558 เพิ�มขึ �นเมื�อเปรียบเทียบกบัปี 2557 ที�เท่ากบั 680.9 หรือร้อยละ 23.8 สาเหตุ

หลกัมาจากการลดลงของรายได้รวม และการเพิ�มขึ �นของคา่ใช้จา่ยในการบริหาร ตามตารางด้านลา่งนี � 
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หน่วย : ล้านบาท 

งบการเงินรวม 

ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 ปี 2555 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 462.47 17.62 474.23  16.60  415.55  17.24  308.47  16.86  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 229.86 8.76 206.63  7.23  185.20  7.68  160.96  8.80  

รวมค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 692.33 26.37 680.86  23.83  600.75  24.92  469.43  25.65  

รายได้รวม 2,625.38 100.00 2,857.58  100.00  2,410.47  100.00  1,830.11  100.00  

 

ในปี 2558 ค่าใช้จ่ายในการขายประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายทางการตลาดและสง่เสริมการขายเพื�อเพิ�มช่องทางการ

ขาย และตอกยํ �าแบรนด์ตา่งๆ ทั �งในและตา่งประเทศ หากพจิารณาสดัสว่นค่าใช้จ่ายการขายต่อรายได้รวมของปีจะสงูขึ �น

กวา่ปีกอ่นหน้าเลก็น้อย จากร้อยละ 16.6 เป็นร้อยละ 17.6 แตห่ากพจิารณาเป็นยอดรวมคา่ใช้จา่ยในการขายจะลดลงกวา่ปี

ก่อนหน้าเลก็น้อยจาก 474.2 ล้านบาท เป็น 462.5 ล้านบาทในปี 2558 

สว่นคา่ใช้จ่ายการบริหารในปี 2558 เท่ากบั 229.9 ล้านบาท เพิ�มขึ �นร้อยละ 11.2 จากปี 2557 สาเหตุหลกัมา

จากค่าใช้จ่ายการบริหารที�ปรับตวัสงูขึ �นของบริษัทยอ่ย PT. Sappe Indonesia ซึ�งอยู่ในช่วงพฒันาปัจจยัพื �นฐานต่างๆของ

บริษัท เชน่ สาํนักงานแห่งใหม่ และการลงทนุในงานระบบต่างๆ เป็นต้น 

 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี�ยน 

ในปี  2558 บริษัทมีขาดทุนจากอัตราแลกเปลี�ยนจํานวน 22.4 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 0.9 ของรายได้รวม 

สาเหตหุลกัเกดิจากผลขาดทนุจากการทาํสญัญาซื �อขายเงินตราต่างประเทศลว่งหน้าในช่วงครึ�งปีแรก ทั �งนี �ตลอดทั �งปี 2558 

ค่าเงินบาทได้อ่อนตัวลงมากขึ �นเรื�อยๆ จากการค่าเฉลี�ย Q1/2558 ที� 32.6 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ เป็น 35.8 บาทต่อ

ดอลลาร์สหรัฐฯ ใน Q4/2558 จึงทําให้เกิดการบันทึกขาดทนุจากการป้องกนัความเสี�ยงด้านอตัราแลกเปลี�ยนตามนโยบาย

ของบริษัทที�ป้องกนัความเสี�ยงด้านอตัราแลกเปลี�ยนไว้ไม่ตํ�ากว่า 25% ของยอดขายสกุลเงินต่างประเทศ อย่างไรก็ตาม

นโยบายนี �ได้มีการแก้ไขปรับปรุงให้ยืดหยุ่นมากขึ �นในปัจจบุัน 

 

ต้นทุนทางการเงนิ 

 ในปี 2558 บริษัทมีต้นทนุทางการเงนิจํานวน 0.2 ล้านบาท ต้นทุนทางการเงินที�ลดลงเป็นผลมาจากการชําระคนื

เงินกู้ยืมทั �งในระยะสั �นและระยะยาว 

 

ภาษีเงนิได้นิติบุคคล 

 ในปี 2558 บริษัทมีค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลจํานวน 72.5 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 20.7 ของกําไรก่อน

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

 

กําไรสุทธ ิ

สาํหรับปี 2558 บริษัทมีกาํไรสทุธิสว่นที�เป็นของบริษัทใหญ่ จํานวน 300.6 ล้านบาท (กําไรสทุธิของงบการเงิน

รวมจํานวน 277.9 ล้านบาท) ลดลงเมื�อเทียบกบัปีกอ่นที�มีจํานวน 360.8 ล้านบาท (กําไรสทุธิของงบการเงินรวมจํานวน 

370.5 ล้านบาท) ลดลงจาํนวน 60.2 ล้านบาท คิดเป็นอัตราลดลงร้อยละ 17 สาเหตหุลกัเนื�องจากยอดขายที�ลดลงอย่างมี
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นยัสาํคญัจากการขายในตลาดตา่งประเทศ  รวมถึงค่าใช้จ่ายการบริหารของบริษัทย่อยที�ปรับตัวสงูขึ �นตามที�ได้กล่าวไว้

ข้างต้น 

 

การวิเคราะห์ฐานะการเงนิ 

สินทรัพย์ 

 สินทรัพย์รวมของบริษัท เซ็ปเป้ จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย ณ สิ �นปี 2558 มีจํานวน 2,274.5 ล้านบาท

ประกอบด้วยสนิทรัพย์หมุนเวียน 976.1 ล้านบาท และสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 1,298.5 ล้านบาท สินทรัพย์รวมเพิ�มขึ �น

จํานวน 193.4 ล้านบาท เทียบกบัปี 2557 ที� 2,081.1 ล้านบาท หรือคิดเป็นเพิ�มขึ �นร้อยละ 9.3 ซึ�งการเพิ�มขึ �นของสนิทรัพย์

รวม มีสาเหตหุลกัสว่นใหญ่มาจากการเพิ�มขึ �นของสินทรัพย์ถาวร หมายรวมถึงอาคาร เครื�องจักร และอุปกรณ์ และ

สนิทรัพย์ระหว่างก่อสร้างเพื�อเพิ�มกําลงัการผลติที�โรงงานคลอง 13 โดยสว่นหนึ�งของเงินสด รายการเทียบเท่าเงินสด และ

เงินลงทุนชั�วคราว ได้ถกูนําไปลงทุนในเครื�องจกัรสายการผลติใหม่ที�โรงงานคลอง 13 นี � ซึ�งบริษัทได้ชี �แจงวัตถปุระสงค์ไว้

แล้วในหนงัสอืชี �ชวน 

 

หนี �สิน 

 หนี �สนิรวมของบริษัทและบริษัทย่อย ณ สิ �นปี 2558 มีจํานวน 515.2 ล้านบาท ประกอบด้วยหนี �สนิหมุนเวียน 

497.4 ล้านบาท และหนี �สนิไม่หมุนเวียน 17.8 ล้านบาท รวมหนี �สินรวมลดลงจํานวน 9.1 ล้านบาท เทียบกับปี 2557 มี

หนี �สนิรวมที� 524.3 ล้านบาทหรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 1.7 

 

ส่วนของผู้ ถือหุ้น 

 สว่นของผู้ถอืหุ้นของบริษัท เซป็เป้ จํากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย ณ สิ �นปี 2558 มีจํานวน 1,759.3 ล้านบาท 

เพิ�มขึ �น 202.4 ล้านบาท เทียบกบัปี 2557 ที� 1,556.9 ล้านบาท หรือคิดเป็นเพิ�มขึ �นร้อยละ 13 เป็นผลมาจากกําไรสทุธิ

สาํหรับปี 2558 ที� 277.9  ล้านบาท เมื�อหักเงินปันผลจ่ายแล้ว ทําให้สว่นกําไรสะสมเพิ�มขึ �นเป็น 479.5 ล้านบาท และ

สว่นเกินมูลค่าหุ้น 924.9 ล้านบาท รวมทั �งสว่นเพิ�มทนุของใบสาํคญัแสดงสทิธิที�จดัสรรให้พนักงานและกรรมการ (ESOP) 

จํานวน 8.1 ล้านบาท 

 

กระแสเงนิสด 

สรุปงบกระแสเงินสดของบริษัท เซป็เป้ จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
  31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 55 

เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน  286,508,511   393,907,538       183,955,440       151,508,137  

เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน  (444,871,544)  (429,265,646)   (144,919,479)   (263,896,782) 

เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน  (79,385,800)  269,580,858       (19,376,119)      151,293,987  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ต้นงวด  322,450,024   88,268,548         68,561,766         29,592,817  

ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี�ยนคงเหลือสิ �นปี  81,381   (41,274)                46,940                 63,607  

รวมกระแสเงินสด  84,782,572   322,450,024         88,268,548         68,561,766  
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 บริษัท เซ็ปเป้ จํากัด (มหาชน) มีเงินสดสทุธิยกมาจากวันที� 31 ธันวาคม 2557 เท่ากับ 322.5 ล้านบาท โดย

บริษัทมีเงินสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 286.5 ล้านบาท ซึ�งสาเหตหุลกัมาจากกําไรสทุธิสาํหรับปี 2558 เป็นจํานวน 

277.93 ล้านบาท 

เงินสดสทุธิที�ใช้ไปในกจิกรรมการลงทนุ 444.9 ล้านบาท มีสว่นประกอบหลกัคอืการซื �อที�ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 

รวม 509.4 ล้านบาท สว่นเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 79.4 ล้านบาท ประกอบด้วยปัจจัยหลกัคือเงินสดใช้ไป

จากการจ่ายเงินปันผลเป็นจํานวน 92.1 ล้านบาท 

จากเงินสดได้มาและใช้ไปข้างต้นทั �งหมด เป็นผลให้ บริษัท เซ็ปเป้ จํากัด (มหาชน) และ บริษัทย่อยมีเงินสด

คงเหลอืสิ �นปี ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 จํานวน 84.8 ล้านบาท 

 

อัตราส่วนทางการเงนิที�สําคัญ 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 

 ณ สิ �นปี 2558 บริษัท เซ็ปเป้ จํากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย มีอตัราสว่นสภาพคล่องเท่ากับ 2.0 เท่า กลา่วคือ

ยงัคงมีสนิทรัพย์หมุนเวียนมากกว่าหนี �สนิหมุนเวียนค่อนข้างมาก แสดงถึงสถานะสภาพคล่องของบริษัท ซึ�งยังคงอยู่ใน

เกณฑ์ดี 

 

อัตราส่วนหนี �สินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น 

 ณ วนัสิ �นปี 2558 ของบริษัท เซ็ปเป้ จํากดั (มหาชน) มีหนี �สนิเฉพาะสว่นที�มีดอกเบี �ย 4.8 ล้านบาท ลดลงจากเดิม

ที� 5.2 ล้านบาทเทียบกบัปี 2557 โดยมีอตัราสว่นหนี �สนิตอ่สว่นของผู้ถอืหุ้น เท่ากบั �.� เท่าและหนี �สนิเฉพาะสว่นที�มี

ดอกเบี �ยต่อสว่นของผู้ถือหุ้น (Gearing Ratio) เท่ากบั  �.�� เท่า ซึ�งแสดงถงึความยดืหยุน่ในการจดัหาเงินทนุเพิ�มเตมิจาก

การกู้ยืมในอนาคตโดยเฉพาะจากสถาบนัการเงนิ 

 

อัตราผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น 

 ณ สิ �นปี 2558 บริษัท เซ็ปเป้ จํากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย มีอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 16.8 

ลดลงจากร้อยละ 37.8 ณ สิ �นปี 2557 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของอัตรากําไรสทุธิ (Net Profit Margin) จากร้อยละ 

13.0 ในปี 2557 มาเป็น ร้อยละ 10.6 ในปี 2558 

 

สรุปปัจจัยที�อาจมีผลกระทบต่อการดาํเนินงานในอนาคต 

 ปัจจยัภายนอกที�มีผลกระทบต่อการดาํเนินงานของบริษัทซึ�งมีผลให้การดาํเนินงานอาจไม่เป็นไปตามเป้าหมายที�

กําหนดไว้หรือมีการเปลี�ยนแปลงจากปีที�ผ่านมาอย่างมีนยัสาํคญั ประกอบด้วย 

1) เป้าหมายยอดขาย ซึ�งสาํหรับปี 2558 ที�ผ่านมาได้รับผลกระทบจากเศรษฐกจิทั �งในประเทศและเศรษฐกิจโลก 

2) อตัราแลกเปลี�ยนระหว่างสกลุเงินบาทและดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
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3) ต้นทนุสนิค้าที�อาจปรับตวัสงูขึ �น เนื�องจากสินค้าหลกัที�เป็นวตัถดุบิบางสว่นเป็นสนิค้าโภคภัณฑ์อาทิเชน่ นํ �าตาล 

PET Resin เป็นต้น 

(รายละเอียดปัจจยัเสี�ยงและมาตรการลดความเสี�ยง อ้างองิถึง สว่นที� 1 ข้อ 3 ปัจจยัความเสี�ยง) 

ทั �งนี � บริษัทได้ตระหนกัถงึปัจจยัภายนอกที�อาจมีผลกระทบดงักลา่วได้นํามาวิเคราะห์ และปรับเปลี�ยนกลยทุธ์ใน

การดําเนินงานให้มีความเหมาะสมและสอดคล้องกบัสถานการณ์ที�เปลี�ยนไป 


