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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

 

13.  ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคญั 

 

ข้อมูลทางการเงนิโดยสรุป 

(ก) สรุปรายงานการสอบบญัชี ส าหรับปีสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 

        ผู้ สอบบัญชี คือ นางสาวพรทิพย์  ริมดุสิต ผู้ สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 5565 ของบริษัท เคพีเอ็มจี       
ภมูิไชย สอบบญัชี จ ากดั ได้ตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากดั (มหาชน) และ
บริษัทย่อย และของเฉพาะบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) ตามล าดบั ซึ่งประกอบด้วยงบแสดงฐานะการเงินรวมและงบ
แสดงฐานะการเงินเฉพาะกิจการ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 งบก าไรขาดทุนรวมและงบก าไรขาดทุนเฉพาะกิจการ  
งบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมและงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จเฉพาะกิจการ งบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมและ
งบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ ถือหุ้นเฉพาะกิจการ และงบกระแสเงินสดรวมและงบกระแสเงินสด เฉพาะกิจการ 
ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั รวมถึงหมายเหตซุึ่งประกอบด้วยสรุปนโยบายการบญัชีที่ส าคญัและเร่ืองอื่น ๆ ทัง้นีไ้ด้รายงาน
ผลการตรวจสอบดงักลา่ววา่ งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการข้างต้นนีแ้สดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงิน
เฉพาะกิจการของกลุม่บริษัทและบริษัท ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 ผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ 
และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการ ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัโดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

(ข) ตารางสรุปงบการเงินของบริษัท และบริษัทยอ่ย ส าหรับรอบระยะเวลาบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31ธนัวาคม 2556 – 
31 ธนัวาคม 2559 ดงันี ้
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สรุปงบแสดงฐานะการเงนิของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย (งบการเงนิรวม) 

งบแสดงฐานะการเงิน 
31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 56 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์  2,451.65   100.00  2,274.54 100.00 2,081.15 100.00 1,341.12 100.00 
สินทรัพย์หมุนเวียน  1,123.13   45.81  976.06 42.91 1,279.08 61.46 654.99 48.84 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  358.51   14.62  84.78 3.73 322.45 15.49 88.26 6.58 
เงินลงทนุชัว่คราว  227.28   9.27  153.38 6.74 245.60 11.80 0.07 0.01 

ลกูหนีก้ารค้า  170.64   6.96  300.75 13.22 298.20 14.33 283.80 21.16 

ลกูหนีอ่ื้น  202.77   8.27  226.91 9.98 172.86 8.31 71.54 5.33 

เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั  4.00   0.16  - - - - - - 

สินค้าคงเหลือ  156.76   6.39  197.09 8.67 223.07 10.72 204.83 15.27 

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน  3.17   0.13  13.16 0.58 16.90 0.81 6.49 0.48 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน  1,328.52   54.19  1,298.47 57.09 802.07 38.54 686.13 51.16 

เงินลงทนุในบริษัทร่วม  140.80   5.74  - - - - - - 
ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์  1,112.45   45.38  1,207.94 53.11 763.43 36.68 663.66 49.49 

สินทรัพย์ไมม่ีตวัตน  58.36   2.38  53.98 2.37 23.60 1.13 14.84 1.11 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี  13.38   0.55  23.83 1.05 5.06 0.24 3.69 0.28 

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน  3.53   0.14  12.72 0.56 9.98 0.48 3.94 0.29 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น  2,451.65   100.00  2,274.54 100.00 2,081.15 100.00 1,341.12 100.00 

หนีสิ้น  451.12   18.40  515.22 22.65 524.27 25.19 938.93 70.01 

หนีสิ้นหมุนเวียน  431.93   17.62  497.39 21.87 508.33 24.43 868.75 64.78 

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน  -     -    - - - - 350.00 26.10 
เจ้าหนีก้ารค้า  142.69   5.82  151.87 6.68 216.81 10.42 181.79 13.56 

เจ้าหนีอ่ื้น  239.17   9.76  303.67 13.35 252.85 12.15 216.94 16.18 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน         

  ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี - - - - - - 83.76 6.25 

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากบคุคลหรือกิจการ         

  ท่ีเก่ียวข้องกนั  4.06   0.17  4.23 0.19 4.29 0.21 4.74 0.35 

หนีส้ินตามสญัญาเช่าเงิน         

  ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี  0.20   0.01  0.38 0.02 0.37 0.02 0.36 0.03 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย  45.81   1.87  37.24 1.64 34.01 1.63 31.16 2.32 

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน  19.20   0.78  17.83 0.78 15.94 0.77 70.18 5.23 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - - - - - - 55.80 4.16 
หนีส้ินตามสญัญาการเช่าเงิน - - 0.20 0.01 0.58 0.03 0.95 0.07 

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน  15.08   0.62  13.33 0.59 10.99 0.53 9.00 0.67 

หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน  4.12   0.17  4.30 0.19 4.37 0.21 4.43 0.33 

ส่วนของผู้ถือหุ้น  2,000.52   81.60  1,759.32 77.35 1,556.88 74.81 402.19 29.99 

ทนุออกจ าหน่ายและช าระเต็มมลูค่าแล้ว  301.79   12.31  300.82 13.23 300.00 14.42 225.00 16.78 
สว่นเกินมลูค่าหุ้นสามญั  938.37   38.28  924.92 40.66 913.68 43.90 - - 

ใบส าคญัแสดงสิทธฺท่ีจะซือ้หุ้นสามญั  6.93   0.28  8.11 0.36 4.99 0.24 - - 

ก าไรสะสม-ทนุส ารองตามกฎหมาย  30.46   1.24  30.46 1.34 30.47 1.46 8.40 0.63 

ก าไรสะสม-ยงัไมไ่ด้จดัสรร  730.34   29.79  449.00 19.74 240.50 11.56 177.62 13.24 

ผลต่างจากรายการภายใต้การควบคมุเดียวกนั  (4.37)  (0.18) (4.78) (0.21) (4.77) (0.23) (4.77) (0.36) 

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน  1.13   0.05  (3.01) (0.13) (1.19) (0.06) (1.21) (0.09) 

สว่นได้เสียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ  (4.13)  (0.17) 53.80 2.37 73.20 3.52 (2.85) (0.21) 

หมายเหต ุ: อตัราสว่นในงบแสดงฐานะการเงิน แสดงเป็นร้อยละตอ่สนิทรัพย์รวม 
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สรุปแสดงฐานะการเงนิของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) (งบเฉพาะกจิการ) 

งบแสดงฐานะการเงิน 
31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 56 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรัพย์        2,473.34      100.00  2,209.87  100.00     1,999.48     100.00     1,339.90     100.00  
สินทรัพย์หมุนเวียน        1,092.31      44.16  876.93  39.68     1,143.24       57.18        652.91       48.73  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด             325.09  13.14  78.21  3.54        291.35       14.57           59.83         4.47  
เงินลงทนุชัว่คราว            227.28         9.19  153.38  6.94        245.60       12.28             0.07         0.01  
ลกูหนีก้ารค้า             166.52           6.73  303.70  13.74        325.70       16.29        346.87       25.89  
ลกูหนีอ่ื้น             202.55          8.19  173.48  7.85        116.41         5.82           62.35         4.65  
เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่บคุคลหรือกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั               13.70          0.55  10.14  0.46           10.31         0.52           11.60         0.87  
สินค้าคงเหลือ              154.58  6.25  152.19  6.89        144.86         7.24        166.38       12.42  
สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน                  2.59         0.10  5.83  0.26             9.01         0.45             5.81         0.43  
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน        1,381.03       55.84  1,332.94  60.32        856.24       42.82        686.99       51.27  

เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย  197.16   7.97  84.69  3.83           82.19         4.11           11.11         0.83  
ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์   1,108.60   44.82  1,177.64  53.29        742.62       37.14        654.30       48.83  
สินทรัพย์ไมม่ีตวัตน  58.36   2.36  53.73  2.43           23.08         1.15           14.39         1.07  
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี  13.38   0.54  12.95  0.59             4.78         0.24             3.69         0.28  
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน  3.53   0.14  3.93  0.18             3.57         0.18             3.50         0.26  
หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น  2,473.34   100.00  2,209.87  100.00     1,999.48     100.00     1,339.90     100.00  
หนีสิ้น  430.12   17.39  454.25  20.56        480.85       24.05        903.92       67.46  
หนีสิ้นหมุนเวียน  415.04   16.78  441.33  19.97        469.58       23.49        838.16       62.55  

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน  -     -    -  -                  -                -          350.00       26.12  
เจ้าหนีก้ารค้า  141.30   5.71  147.45  6.67        204.06       10.21        174.85       13.05  
เจ้าหนีอ่ื้น  227.85   9.21  256.38  11.60        231.76       11.59        199.60       14.90  
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน    

 
     

  ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี -  -  -  -                  -                -             83.76         6.25  
หนีส้ินตามสญัญาเช่าเงิน    

 
      

  ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี  0.20   0.01  0.38  0.02             0.37         0.02             0.36         0.03  
ภาษีเงินได้ค้างจ่าย  45.70   1.85  37.12  1.68           33.39         1.67           29.59         2.21  
หนีสิ้นไม่หมุนเวียน  15.08   0.61  12.92  0.58  11.27  0.56  65.76         4.91  

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  -     -    -  -                  -                -             55.80         4.16  
หนีส้ินตามสญัญาการเช่าเงิน  -     -    0.2  0.01             0.58         0.03             0.95         0.07  
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน  15.08   0.61  12.72  0.58           10.69         0.53             9.01         0.67  
ส่วนของผู้ถือหุ้น  2,043.22   82.61  1,755.62  79.44     1,518.62       75.95        435.98       32.54  

ทนุออกจ าหน่ายและช าระเต็มมลูค่าแล้ว  301.79   12.20  300.82  13.61        300.00       15.00        225.00       16.79  
สว่นเกินมลูค่าหุ้นสามญั  938.37   37.94  924.92  41.85        913.68       45.70                  -                -    
ใบส าคญัแสดงสิทธฺท่ีจะซือ้หุ้นสามญั  6.93   0.28  8.11  0.37             4.99         0.25                  -                -    
ก าไรสะสม-ทนุส ารองตามกฎหมาย  30.46   1.23  30.46  1.38           30.46         1.52             8.40         0.63  
ก าไรสะสม-ยงัไมไ่ด้จดัสรร  765.67   30.96  491.31  22.23        269.49       13.48        202.58       15.12  

หมายเหต ุ: อตัราสว่นในงบแสดงฐานะการเงิน แสดงเป็นร้อยละตอ่สนิทรัพย์รวม 
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สรุปงบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบการเงนิรวม 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้                
รายได้รวม  2,792.01  100.00  2,625.38 100.00 2,857.58 100.00 2,410.47 100.00 
รายได้จากการขาย  2,712.49   97.15  2,582.92  98.4  2,816.75   98.57   2,381.77   98.81  
รายได้อ่ืน  72.71   2.60  42.46  1.62  40.83   1.43   28.70   1.19  
รายการปรับปรุงทางบญัชี*  -     -    (69.26)  (2.64) - -  -     -    
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนสทุธิ  6.81   0.24  -  -           -             -     -     -    
รวมรายได้ (ตามงบการเงนิ)  2,792.01  100.00  2,556.12 100.00**  2,857.58  100.00   2,410.47  100.00  

ค่าใช้จ่าย                 
ต้นทนุขาย  1,523.93   54.58  1,562.40  59.51   1,702.99   59.60   1,596.23   66.22  
รายการปรับปรุงทางบญัชี*  -     -    (71.62)  (2.73)  -     -     -     -    
ต้นทนุขาย (ตามงบการเงิน)  1,523.93   54.58  1,490.78  58.32   1,702.99   59.60   1,596.23   66.22  
คา่ใช้จ่ายในการขาย  506.34   18.14  462.47  17.62   474.23   16.60   415.55   17.24  
คา่ใช้จ่ายในการบริหาร  263.47   9.44  229.86  8.76   206.63   7.23   185.20   7.68  
ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนสทุธิ  -     -    22.42  0.85   0.16   0.01   14.40   0.60  
ต้นทนุทางการเงิน  0.17   0.01  0.17  0.01   6.66   0.23   18.20   0.76  
สว่นแบ่งขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม  3.06   0.11   -     -     -     -     -     -    
รวมค่าใช้จ่าย  2,296.97   82.27  2,205.70  84.01  2,390.67  83.66  2,229.58   92.50  
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้  495.04   17.73  350.42  13.35  466.91  16.34  180.89   7.50  

ภาษีเงินได้   97.08   3.48  72.49  2.76  96.37  3.37  44.26   1.84  
ก าไรส าหรับปี 397.97 14.25 277.93 10.59 370.54 12.97 136.63 5.67 

ผลตา่งจากอตัราแลกเปล่ียนจากการแปลงคา่หน่วยงานตา่งประเทศ  3.50    (3.58)   (0.22)   (2.02)  
ผลขาดทนุจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั   
  ส าหรับผลประโยชน์พนกังาน 

 
 -    

 
0.09           0.43      -   

ภาษีเงินได้เก่ียวกบัองค์ประกอบของก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน  -     -           -      -    
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี-สุทธิจากภาษี  3.50   (3.48)  0.21   (2.02)   
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี  401.46   274.45  370.75    134.61    

การแบ่งปันก าไร             
สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทใหญ่  412.44   298.78  361.06    141.79    
สว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ  (10.98)  (24.33)  9.69         (7.18)      
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี  401.46   274.45  370.75   134.61    

*หมายเหต ุ: -รายการปรับปรุงทางบญัชีมลูคา่ 69 ล้านบาทและ 71 ล้านบาท เป็นยอดขายและต้นทนุของสินค้าที่ได้ในระหวา่งการทดสอบ
เคร่ืองจกัรใหมซ่ึ่งตามมาตรฐานบญัชีให้แสดงยอดสทุธิจากรายได้และต้นทนุสินค้าดงักลา่วเป็นต้นทนุของสินทรัพย์ที่ยงัไมพ่ร้อมใช้งาน 
**หมายเหต ุ: -ต้นทนุขาย (ตามงบการเงิน) คิดสดัสว่นตามรายได้รวม (ตามงบการเงิน) 
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สรุปงบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) (งบเฉพาะกจิการ) 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบการเงนิเฉพาะกจิการ 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้              
รายได้รวม  2,516.21   100.00   2,434.74   100.00   2,702.63   100.00   2,327.22   100.00  
รายได้จากการขาย  2,472.93   98.28   2,394.71   98.36   2,658.05   98.35   2,301.12   98.88  
รายได้อ่ืน  37.69   1.50   40.03   1.64   39.77   1.47   26.10   1.12  
รายการปรับปรุงทางบญัชี*  -     -     (109.33)  (4.49)  -     -     -     -    
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนสทุธิ  5.58   0.22   -     -     4.81   0.18   -     -    
รวมรายได้ (ตามงบการเงนิ)  2,516.21   100.00   2,325.41   100.00**   2,702.63   100.00   2,327.22   100.00  

ค่าใช้จ่าย  
  

 
 

  
  

ต้นทนุขาย  1,483.72   58.97   1,495.64   61.43   1,685.84   62.38   1,560.62   67.06  
รายการปรับปรุงทางบญัชี*  -     -     (109.33)  (4.49)  -     -     -     -    
ต้นทนุขาย (ตามงบการเงิน)  1,483.72   58.97   1,386.31   59.62*   1,685.84   62.38   1,560.62   67.06  
คา่ใช้จ่ายในการขาย  339.62   13.50   344.10   14.13   377.61   13.97   360.22   15.48  
คา่ใช้จ่ายในการบริหาร  192.60   7.65   185.12   7.60   179.45   6.64   163.71   7.03  
ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนสทุธิ  -     -     13.09   0.54   -     -     12.32   0.53  
ต้นทนุทางการเงิน  0.06   0.00   0.06   0.00   6.50   0.24   18.14   0.78  
รวมค่าใช้จ่าย  2,016.01   80.12   1,928.68   79.22   2,249.40   83.23   2,115.01   90.88  
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้  500.20   19.88   396.73   16.29   453.23   16.77   212.21   9.12  

ภาษีเงินได้   99.29   3.95   82.81   3.40   89.07   3.30   44.10   1.89  
ก าไรส าหรับปี  400.91   15.93   313.92   12.89   364.16   13.47   168.11   7.22  

ผลตา่งจากอตัราแลกเปล่ียนจากการแปลงคา่ 
  หน่วยงานตา่งประเทศ 

 
 -    

  
 -    

 
 
 -    

 
 
 -    

 

ผลขาดทนุจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั   
  ส าหรับผลประโยชน์พนกังาน 

 
 -    

  
 -    

 
 
 -    

 
 
 -    

 

ภาษีเงินได้เก่ียวกบัองค์ประกอบของก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน  -      -    
 

 0.43  
 

 -     
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี-สุทธิจากภาษี  -      -      0.43    -     
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี  400.91    313.92    364.59    168.11   

การแบ่งปันก าไร 
  

    
  

สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทใหญ่  400.91    313.92  
 

 364.59  
 

 168.11   
สว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ  -      -    

 
 -    

 
 -     

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี  400.91    313.92  
 

 364.59  
 

 168.11   

*หมายเหต ุ: -รายการปรับปรุงทางบญัชีมลูคา่ 109 ล้านบาทและ 109 ล้านบาท เป็นยอดขายและต้นทนุของสินค้าทีไ่ด้ในระหวา่งการทดสอบ
เคร่ืองจกัรใหมซ่ึ่งตามมาตรฐานบญัชีให้แสดงยอดสทุธิจากรายได้และต้นทนุสินค้าเป็นต้นทนุของสินทรัพย์ที่ยงัไมพ่ร้อมใช้งาน 
**หมายเหต ุ: -ต้นทนุขาย (ตามงบการเงิน) คิดสดัสว่นตามรายได้รวม (ตามงบการเงิน) 
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สรุปงบกระแสเงนิสดของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย (งบการเงนิรวม) 
  31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 56 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน  671,157,532   286,508,511   393,907,538   183,955,440  

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (276,781,230)  (444,871,544)  (429,265,646)  (144,919,479) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ (117,270,344)  (79,385,800)  269,580,858   (19,376,119) 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันท่ี1 มกราคม  84,782,572   322,450,024   88,268,548   68,561,766  

ผลกระทบจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนในบริษัทย่อย  (3,343,108)  -     -     -    

ผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียนคงเหลือสิน้ปี  (40,136)  81,381   (41,274)  46,940  

รวมกระแสเงนิสด  358,505,286   84,782,572   322,450,024   88,268,548  

 
 

สรุปงบกระแสเงนิสดของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) (งบเฉพาะกจิการ) 
  31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 56 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน  691,316,662   304,094,754   504,770,107   166,914,299  

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน  (327,186,812)  (433,062,481)  (489,345,900)  (142,463,363) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ  (117,206,144)  (84,209,844)  216,143,491   (28,743,605) 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันท่ี 1 มกราคม  78,209,441   291,352,572   59,826,148   64,071,877  

ผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียนคงเหลือสิน้ปี  (40,136)  34,440   (41,274)  46,940  

รวมกระแสเงนิสด  325,093,011   78,209,441   291,352,572   59,826,148  
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อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ ณ สิน้ปีบัญชี 2556 – 2559 (Ratio Analysis) 
 

อัตราส่วนทางการเงนิ 2559 2558 2557 2556 2555 

     อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity ratio) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 2.60 1.96 2.52 0.75 0.78 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 1.75 1.08 1.70 0.43 0.47 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) 1.44 0.57 0.57 0.23                0.22 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 11.28                         8.47                         9.47                 8.57                 7.59 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 31.93                        42.51                         38.00  42.02                                 47.42                 

อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ (เทา่) 17.76                        12.04                        13.20                    16.08                    17.53 

ระยะเวลาขายสนิค้าเฉล่ีย (วนั) 20.27                        29.91                        27.27  22.38  20.54              

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนีก้ารค้า (เทา่) 10.35                        8.48                                      8.54                                  8.66                                   7.11                    

ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉล่ีย (วนั)             34.79               42.47              42.13              41.59                  50.61  

Cash Cycle (วนั) 17.41 29.94 23.14 22.81                 17.35 

     อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability ratio) 

อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 43.82 39.51 39.54 32.98 30.25 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 15.32 11.83 15.13 6.39 3.53 

อตัราสว่นก าไรอ่ืน  (%) 2.85 1.62 1.43 1.19 1.52 

อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร (%) 161.52 93.76 92.34 120.68 238.49 

อตัราก าไรสทุธิ (%) 14.25 10.59 12.97 5.67 3.69 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 28.40 34.87 37.83 16.76 21.17 

     อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency ratio) 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) 6.94 10.89 21.65 12.76 16.84 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร (%) 47.56 38.86 64.61 34.25 25.16 

อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (เทา่) 1.18 1.21 1.67 1.92 1.88 

     อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial policy ratio) 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.23 0.29 0.34 2.3 2.06 

อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่) 6,126.03 2,277.86 68.36 11.55 13.73 

อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (เทา่) 1.81 0.15 0.17 0.04 0.26 

อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 31.80 33.14 74.34 82.34 0.00 
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14 การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายการจัดการ 

 
ภาพรวมภาวะเศรษฐกิจไทยในปี 2559 และแนวโน้มของปี 2560 
เศรษฐกิจใทยในปี 2559 ขยายตวัเพียงร้อยละ 3.2 (ที่มา: ส านกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและ

สงัคมแห่งชาติ) ปรับตัวดีขึน้เมื่อเทียบกับการขยายตวัร้อยละ 2.9 ในปี 2558 โดยการบริโภคภาคครัวเรือน การลงทุน
ภาครัฐ และการลงทนุภาคเอกชนขยายตวัร้อยละ 3.1 ร้อยละ 9.9 และร้อยละ 0.4 ตามล าดบั มลูค่าการสง่ออกสนิค้าทรง
ตวัที่ร้อยละ 0.0 อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปเฉลีย่ร้อยละ 0.2 และบญัชีเดินสะพดัเกินดลุร้อยละ 11.4 ของ GDP 

1) อตัราการขยายตวัด้านการผลิตของภาคการเกษตร เพิ่มขึน้ร้อยละ 0.6 ภายหลงัสถานการณ์ภยัแล้งสิน้สดุ
ลง สว่นอตัราการขยายตวัด้านการผลิตของภาคอตุสาหกรรม เพิ่มขึน้ร้อยละ 1.4 ตามการปรับตวัดีขึน้ของ
การสง่ออก และอปุสงค์ในประเทศที่ขยายตวัต่อเนื่อง การผลิตสาขาโรงแรมและภตัตาคารขยายตวัร้อยละ 
10.3 โดยรายรับรวมจากการทอ่งเที่ยวเพิ่มขึน้ร้อยละ 11.1  

2) การลงทนุรวมของภาคเอกชนและภาครัฐขยายตวัเป็นร้อยละ 2.8 โดยการลงทนุภาครัฐขยายตวัร้อยละ 9.9 
และการลงทนุภาคเอกชนขยายตวัร้อยละ 0.4 มลูคา่การขอรับสง่เสริมการลงทนุผา่นคณะกรรมการสง่เสริม
การลงทนุ (BOI) เพิ่มขึน้ร้อยละ 172.1 

3) การใช้จ่ายภาคครัวเรือนขยายตวัร้อยละ 3.1 ปรับตัวดีขึน้จากปีก่อนหน้าที่ร้อยละ 2.2 โดยได้รับปัจจัย
สนบัสนนุจากการเร่ิมปรับตวัดีขึน้ของฐานรายได้ภาคเกษตรกร และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ 
สอดคล้องกับการขยายตวัของดชันีภาษีมูลค่าเพิ่มหมวดโรงแรมและภตัตาคาร และการเพิ่มขึน้ของการ
น าเข้าสินค้าหมวดสิ่งทอเคร่ืองนุ่งห่ม ปริมาณการจ าหน่ายรถจักรยานยนต์ ปริมาณการจ าหน่ายน า้มัน
เบนซิน ดีเซล และแก๊สโซฮอล์  

4) มลูค่าการสง่ออกสินค้ามีมลูค่า 214,112 ล้านดอลลาร์ สรอ. ทรงตวัที่ร้อยละ 0.0 ปรับตวัดีขึน้เมื่อเทียบกบั
การลดลงร้อยละ 5.6 ในปี 2558 โดยปริมาณการส่งออกเพิ่มขึน้ร้อยละ 0.1 ในขณะที่ราคาสินค้าส่งออก
ลดลงร้อยละ 0.1 และเมื่อคิดในรูปของเงินบาท การสง่ออกมีมลูคา่ 5,623 พนัล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 3.3 
เทียบกบัการลดลงร้อยละ 0.4 ในปี 2558 

เศรษฐกิจไทยในปี 2560 คาดว่าจะขยายตวัร้อยละ 3.0 - 4.0 โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจาก 1) การปรับตวัดีขึน้ช้าๆ
ของภาคการสง่ออก ซึ่งจะช่วยให้การผลิตภาคอตุสาหกรรมและการลงทนุในภาคเอกชนฟืน้ตวัได้ดีขึน้ 2) การฟืน้ตวัและ
ขยายตัวเร่งขึน้ของการผลิตภาคการเกษตร 3) การลงทุนภาครัฐที่ขยายตัวในเกณฑ์สูงอย่างต่อเนื่อง 4) การจัดท า
งบประมาณรายจ่ายเพิ่มเติม วงเงิน 190,000 ล้านบาท และ 5) แรงขบัเคลื่อนจากภาคการท่องเที่ยว ทัง้นี ้คาดว่ามลูค่า
การส่งออกสินค้าจะขยายตวัร้อยละ 2.9 การบริโภคภาคเอกชน และการลงทนุรวมขยายตวัร้อยละ 2.8 และร้อยละ 5.3 
ตามล าดบั อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปอยูใ่นช่วงร้อยละ 1.2 – 2.2 และบญัชีเดินสะพดัเกินดลุร้อยละ 9.4 ของ GDP 

อยา่งไรก็ตาม การฟืน้ตวัของเศรษฐกิจไทยยงัมีความเสีย่งจากความผนัผวนในการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจโลก และ
การเคลื่อนย้ายเงินทุนที่อาจเกิดขึน้ทางทิศทางการด าเนินนโยบายของสหรัฐฯ เง่ือนไขทางการเมืองในยโุรป การเจรจา
ระหว่างสหราชอาณาจกัรกบัสหภาพยโุรป รวมทัง้ปัญหาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของจีน ความคืบหน้าการแก้ไขปัญหา
ของกรีซ และความออ่นแอของภาคการเงินในประเทศยโุรป 
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ค าอธิบายและการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะการเงนิ 
ภาพรวมการด าเนินงานและฐานะการเงนิ 

บริษัทประกอบธุรกิจผลติและจดัจ าหนา่ยเคร่ืองดื่มทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ โดยในปี 2556 – 2559 รายได้
จากการขายในประเทศคิดเป็น ร้อยละ 50.3 ร้อยละ 39.4 ร้อยละ 40.4 และร้อยละ 35.3 ของรายได้จากการขายรวม
ตามล าดับ ที่เหลือเป็นรายได้จากการส่งออกสินค้าไปจ าหน่ายในต่างประเทศ ปัจจุบัน มีบริษัทย่อย 2 บริษัท ได้แก่  
Sappe Europe s.r.o จดทะเบียนจดัตัง้ในประเทศสโลวาเกีย ด าเนินธุรกิจจดัจ้างผลิต จ าหน่าย และท าการตลาดเคร่ืองดื่ม 
เซ็ปเป้ อโลเวร่า ดริง้ค์ ในแถบประเทศยโุรป และ บริษัท เซ็ปเป้ โฮลดิง้ (ประเทศไทย) จ ากดั จดทะเบียนจดัตัง้ในประเทศไทย 
ด าเนินงานให้บริการด้านบริหารจดัการแก่บริษัทในเครือ 

ผลการด าเนินงานของบริษัทในปี 2556 – 2559 มีรายได้รวมจ านวน 2,410.5 ล้านบาท 2,857.6 ล้านบาท 
2,625.4 ล้านบาท และ 2,792.01 ล้านบาท ตามล าดบั โดยรายได้เกือบทัง้หมดดงักลา่วมาจากรายได้จากการขาย ซึ่งมี
สดัสว่นประมาณร้อยละ 97-99 ของรายได้รวม  
 
รายได้จากการขายสินค้า 

ในช่วงปี 2556 – 2559 รายได้จากการขายแบง่ตามภมูิศาสตร์สามารถแบง่วเิคราะห์ได้ตามตารางนี ้  

รายได้จากการขาย 
ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รวม 2,712.5 100.0 2,582.9 100.0     2,816.8      100.0      2,381.8      100.0  

ในประเทศ 958.3 35.3 1,044.4 40.4     1,109.1        39.4      1,197.1        50.3  

ต่างประเทศ 1,754.2 64.7 1,538.5 59.6     1,707.7        60.6      1,184.6        49.7  

 
โดยในปี 2556 – 2559 รายได้จากการขายมจี านวน 2,381.8 ล้านบาท 2,816.8 ล้านบาท 2,582.9 ล้านบาท และ 

2,712.5 ล้านบาท ตามล าดบั รายได้จากการขายของบริษัทมีอตัราการเติบโตเฉลี่ยต่อปี (Compound Annual Growth 
Rate : CAGR) ประมาณร้อยละ 4.43% 

รายได้จากการขายประจ าปี 2559 เพิ่มขึน้เนื่องจากสาเหตหุลกัดงันี ้
1. ประเทศอินโดนีเซีย ในปีที่ผ่านมา บริษัทเข้าไปสนบัสนุนการบริหารจัดการการส่งเสริมการขาย ณ       

จุดขาย ตลอดจนการบริหารห่วงโซ่อุปทานในตลาดอินโดนีเซียให้มีประสิทธิภาพมากขึน้ ประกอบกบัการฟืน้ตวัของการ
บริโภคภายในประเทศ สง่ผลให้ยอดขายในประเทศอินโดนีเซียเติบโตถึง 24.3% 

2. ประเทศจีน มีการเติบโตขึน้อย่างต่อเนื่องจากการฟืน้ฟูช่องทางการกระจายสินค้า ซึ่งในช่วงปลายปี 
2559 บริษัทก็ได้จัดตัง้บริษัทย่อย เพื่อรองรับการวางกลยุทธ์ ตลอดจนการบริหารผู้จัดจ าหน่ายสินค้ารวมถึงการสร้าง      
แบรนด์ เพื่อให้บริษัทมีการเติบโตอยา่งมัน่คงส าหรับตลาดประเทศจีนในอนาคต 

3. ภมูิภาคอื่นๆ ยงัคงเติบโตได้ดีตามเป้าหมาย แม้ว่าสดัสว่นยอดขายจะยงัไม่มากนกั ซึ่งปัจจุบนั บริษัท 
ด าเนินการเลือกบางประเทศที่มีศกัยภาพสงู และมุ่งเน้นการขยายตลาดในประเทศกลุม่นีใ้ห้มีสดัสว่นยอดขายที่เพิ่มมาก
ขึน้ในอนาคต เพื่อกระจายความเสีย่งในการกระจกุตวัของตลาดของบริษัท 

ส่วนตลาดในประเทศไทยมีการหดตวัเล็กน้อยจากสภาพเศรษฐกิจและตลาดโดยรวมโดยเฉพาะในไตรมาส
สดุท้ายของปี ซึ่งบริษัทฯมีการเลื่อนการจดักิจกรรมทางการตลาดและการออกผลิตภณัฑ์ใหม่ออกไป โดยแผนการตลาด
ทัง้หมดที่วางไว้จะกลบัมาเป็นปกติในช่วงต้นปี 2560 สง่ผลให้ภาพรวมตลาดในประเทศปี 2559 ซึ่งได้แก่กลุม่ผลิตภณัฑ์
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ประเภทเคร่ืองดื่มเพื่อสขุภาพและความงาม และกลุม่ผลิตภณัฑ์ประเภทผงพร้อมชง เพื่อสขุภาพ และ ความงาม ปรับตวั
ลดลงเล็กน้อย ขณะที่กลุ่มผลิตภัณฑ์ประเภทน า้ผลไม้ เคร่ืองดื่มแต่งกลิ่นผลไม้  ซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์หลักของตลาด
ตา่งประเทศปรับตวัดีขึน้ 14.7% 

ผลิตภณัฑ์หลกัที่ท ายอดขายในต่างประเทศยงัคงเป็น โมกุ โมกุ และ เซ็ปเป้ อโลเวร่า ดริง้ค์ ซึ่งเป็นเคร่ืองดื่มน า้
ผลไม้/เคร่ืองดื่มแตง่กลิน่ผลไม้ ผสมวุ้นมะพร้าว/ชิน้อโลเวร่า ด้วยจดุเดน่ของวตัถดุิบที่คดัสรรมาอยา่งพิถีพิถนั ประกอบกบั
ความลงตวัของน า้ผลไม้ที่ช่วยเพิ่มความสดช่ืนจึงท าให้ โมกุ โมกุ มียอดขายสงูสดุและช่วยเพิ่มรายได้ในต่างประเทศให้
เติบโตอย่างต่อเนื่อง ส่วนการขายในประเทศจะเป็นเคร่ืองดื่มเพื่อสขุภาพและความงาม ได้แก่ เซ็ปเป้ บิวติ ดริง้ค์ และ
กาแฟซองพร้อมชง เพรียว ซึง่สามารถแบง่ยอดขายสนิค้ารวมตามกลุม่ผลติภณัฑ์ได้ดงันี ้ 

กลุ่มผลิตภัณฑ์ 
ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

1. กลุม่ผลิตภณัฑ์ประเภทเคร่ืองดื่มเพ่ือสขุภาพและความงาม  324.3 12.0 426.0 16.5 485.9 17.3 

2. กลุม่ผลิตภณัฑ์ประเภทน า้ผลไม้ เคร่ืองดื่มแตง่กลิ่นผลไม้  1,967.1 72.5 1,714.9 66.4 1,847.7 65.6 

3. กลุม่ผลิตภณัฑ์ประเภทผงพร้อมชง เพ่ือสขุภาพ และ ความงาม  385.4 14.2 405.5 15.7 446.3 15.8 

4. กลุม่ผลิตภณัฑ์ประเภทเคร่ืองดื่มปรุงส าเร็จพร้อมดื่ม เพื่อ

สขุภาพ และ ความงาม  
35.7 1.3 36.5 1.4 36.9 1.3 

รวม 2,712.5 100.00 2,582.9 100.00 2,816.8 100.0 

 
รายได้อื่นๆ 

รายได้อื่นของบริษัทในปี 2556 – 2559 มีจ านวน  28.7 ล้านบาท 40.8 ล้านบาท 42.5 ล้านบาท และ 39.8 ล้านบาท  
ตามล าดบั โดยรายได้อื่นที่ส าคญัประกอบด้วย รายได้ค่าขนส่งซึ่งเป็นรายได้ที่บริษัทคิดค่าบริการเพิ่มเติมกรณีที่ลกูค้า
ต้องการให้บริษัทด าเนินการเร่ืองขนสง่ให้ รายได้จากการขายเศษวสัด ุรายได้ดอกเบีย้รับ และอื่นๆ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

รายได้อ่ืน 
งบการเงนิรวม 

ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้คา่ขนสง่ 20.43 51.33 26.36 62.09       24.32     59.56         18.71    65.19  
รายได้ดอกเบีย้รับ 0.70 1.76 2.00 4.71         3.47       8.50          0.33        1.15  
รายได้คา่ปรับจากการจ้างผลติสนิค้า - - - -         2.81        6.88           1.08       3.76  
รายได้จากการขายเศษวสัด ุ 5.45 13.70 3.25 7.65         1.79        4.38          1.23        4.29  
อ่ืนๆ  13.21 33.19 10.85 25.55         8.44      20.67          7.35     25.61  
รายได้อ่ืนรวม 39.80 100.00 42.46 100.00      40.83  100.00        28.70   100.00  

รายได้อื่นลดลงจ านวน 2.66 ล้านบาท คิดเป็นอตัราลดลงร้อยละ 6.26 มีสาเหตหุลกัมาจากลกูค้าต่างประเทศ
บางรายได้เปลีย่นมาบริหารจดัการการขนสง่สนิค้าด้วยตนเอง 
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ต้นทุนขาย 

หน่วย : ล้านบาท 
งบการเงนิรวม 

ปี2559 ปี2558 ปี2557 ปี 2556 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขาย 2,712.49 100.00 2,582.92 100.00 2,816.75 100.00  2,381.77  100.00  
ต้นทุนขาย 1,523.93 56.18 1,562.40 60.49 1,702.99 60.46  1,596.23  67.02  

 
ต้นทนุขายในปี 2559 คิดเป็น 56.2 % ต่อรายได้จากการขาย ซึ่งต ่ากว่าปีก่อนอยา่งมีนยัส าคญัที่ 60.5% ปัจจยั

หลกันอกเหนือจากยอดขายที่มีการเติบโตที่ดีสง่ผลให้อตัราการใช้ก าลงัการผลติดีขึน้แล้ว ยงัมีปัจจยัอื่นประกอบคือ 
1. การบริหารต้นทนุท่ีมีประสทิธิภาพซึง่มาจากการลงทนุขยายก าลงัการผลติของสายการผลติใหม ่ 
2. การลงทนุขยายก าลงัการผลติเป่าขวดทดแทนการซือ้จากภายนอก  
3. โครงการลดต้นทนุจากการลดปริมาณการใช้พลาสติกในบรรจภุณัฑ์  
4. การควบรวมฐานการผลติในโรงงานท่ีล าลกูกา คลอง 13  
ซึ่งโครงการทัง้หมดได้ด าเนินการแล้วเสร็จในช่วงปลายปี 2558 ที่ผ่านมา นอกจากนัน้ บริษัทยงัได้รับประโยชน์

ทางอ้อมจากการออ่นตวัของคา่เงินบาทเทียบกบั USD ส าหรับรายได้จากการขายในตลาดตา่งประเทศด้วย  
 

ก าไรขัน้ต้น 

หน่วย : ล้านบาท 

งบการเงนิรวม 

ปี2559 ปี2558 ปี2557 ปี 2556 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขาย 2,712.49 100.00 2,582.92 100.00 2,816.75  100.00  2,381.77  100.00  
ต้นทุนขาย 1,523.93 56.18 1,562.40 60.49 1,702.99 60.46  1,596.23  67.02  
ก าไรขัน้ต้น 1,188.56 43.82 1,020.52 39.51 1,113.76  39.54  785.54  32.98  

 
บริษัทมีอตัราก าไรขัน้ต้นในปี 2559 เทา่กบัร้อยละ 43.82 สงูขึน้กวา่ปีที่ผา่นมา 
 

ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหาร 

บริษัท มีสดัสว่นคา่ใช้จา่ยในการขายปีนีเ้ทา่กบั 18.1% ตอ่รายได้รวม สงูกวา่ 17.6% ของปีก่อนหน้าเลก็น้อย และ
มีคา่ใช้จา่ยการบริหารในปีนีเ้ทา่กบั 263.5 ล้านบาท สงูกวา่ปีก่อนหน้าที่มียอดคา่ใช้จ่ายการบริหารที่ 229.9 ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึน้ 14.6% โดยมีสาเหตหุลกัมาจากคา่ใช้จา่ยการบริหารของ PT. Sappe Indonesia ที่เพิ่มขึน้ และการจดัตัง้บริษัทยอ่ย
ในประเทศจีน เพื่อรองรับการขยายธุรกิจในอนาคต 
 

หน่วย : ล้านบาท 
งบการเงนิรวม 

ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 506.34 18.14 462.47 17.62 474.23  16.60  415.55  17.24  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 263.47 9.44 229.86 8.76 206.63  7.23  185.20  7.68  
รวมค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 769.81 27.57 692.33 26.37 680.86  23.83  600.75  24.92  
รายได้รวม 2,792.01 100.00 2,625.38 100.00 2,857.58  100.00  2,410.47  100.00  
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ต้นทุนทางการเงนิ 

 ในปี 2559 บริษัทมีต้นทนุทางการเงินจ านวน 0.17 ล้านบาท ใกล้เคียงกบัปี 2558  
 
ภาษีเงนิได้นิติบุคคล 

 ในปี 2559 บริษัทมีค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบคุคลจ านวน 97.08 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 19.61 ของก าไรก่อน
คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 
 
ก าไรสุทธิ 
 ก าไรสทุธิในปีนีเ้ทา่กบั 398.0 ล้านบาทหรือ 14.3% ต่อรายได้รวม เปรียบเทียบกบัปีก่อนที่ 278.0 ล้านบาทหรือ 
10.6% ตอ่รายได้รวม คิดเป็นการปรับตวัเพิ่มขึน้ 43.2% โดยก าไรสทุธิในปีนีไ้ด้รวมรายการพิเศษคือก าไรจากการจ าหนา่ย
เงินลงทุนบริษัทย่อยในประเทศอินโดนีเซีย จ านวน  32.9 ล้านบาท และผลขาดทุนในการลงทุนกลุ่มบริษัทออล โคโค 
จ านวน 3.1 ล้านบาท (คิดจากการถือหุ้น 40% ของทนุจดทะเบียน) 
 
การวิเคราะห์ฐานะการเงนิ 

สินทรัพย์ 

 สินทรัพย์รวมของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย ณ สิน้ปี 2559 มีจ านวน 2,451.65 ล้านบาท
ประกอบด้วยสนิทรัพย์หมนุเวียน 1,123.13 ล้านบาท และสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 1,328.52 ล้านบาท สนิทรัพย์รวมเพิ่มขึน้
จ านวน 177.11 ล้านบาท เทียบกับปี 2558 ที่ 2,274.54 ล้านบาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 7.79 ซึ่งการเพิ่มขึน้ของ
สินทรัพย์รวม มีสาเหตหุลกัสว่นใหญ่มาจากการเพิ่มขึน้ของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด โดยเพิ่มขึน้ 273.73 ล้าน
บาทจากปีก่อนหน้า คิดเป็นร้อยละ 14.62 ของสินทรัพย์รวม รวมถึงการเพิ่มขึน้ของเงินลงทุนในบริษัทร่วม จากการซือ้ 
บริษัท โคโคนทั แฟคทอร่ี จ ากดั จ านวน 140 ล้านบาท 
 
หนีส้ิน 

 หนีส้ินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย ณ สิน้ปี 2559 มีจ านวน 451.12 ล้านบาท ประกอบด้วยหนีส้ินหมนุเวียน 
431.93 ล้านบาท และหนีส้ินไม่หมุนเวียน 19.20 ล้านบาท หนีส้ินรวมลดลงจ านวน 64.1 ล้านบาท เทียบกับปี 2558 มี
หนีส้นิรวมที่ 515.22 ล้านบาทหรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 12.44 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากเจ้าหนีก้ารค้าที่ลดลง  
 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

 สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย ณ สิน้ปี 2559 มีจ านวน 2,000.52 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้ 241.2 ล้านบาท เทียบกบัปี 2558 ที่ 1,759.32 ล้านบาท หรือคิดเป็นเพิม่ขึน้ร้อยละ 13.70 เหตผุลหลกัมาจากก าไร
สะสมทีเ่พิ่มขึน้เป็น 730.34 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 281.34 ล้านบาท จากปี 2558  
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กระแสเงนิสด 
สรุปงบกระแสเงนิสดของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

  31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 56 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน  671,157,532   286,508,511   393,907,538   183,955,440  

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (276,781,230)  (444,871,544)  (429,265,646)  (144,919,479) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ (117,270,344)  (79,385,800)  269,580,858   (19,376,119) 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันท่ี1 มกราคม  84,782,572   322,450,024   88,268,548   68,561,766  

ผลกระทบจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนในบริษัทย่อย  (3,343,108)  -     -     -    

ผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียนคงเหลือสิน้ปี  (40,136)  81,381   (41,274)  46,940  

รวมกระแสเงนิสด  358,505,286   84,782,572   322,450,024   88,268,548  

 
 บริษัท เซ็ปเป้ จ ากดั (มหาชน) มีเงินสดสทุธิยกมาจากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 เทา่กบั 84.78 ล้านบาท โดยบริษัท
มีเงินสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 671.16 ล้านบาท ซึง่สาเหตหุลกัมาจากก าไรสทุธิที่เพิ่มขึน้ส าหรับปี 2559 โดยอยูท่ี่ 
397.96 ล้านบาท 

เงินสดสทุธิที่ใช้ไปในกิจกรรมการลงทนุ 276.78 ล้านบาท มีสว่นประกอบหลกัคือ การลงทนุในบริษัทร่วม จาก
การซือ้บริษัท โคโคนัท แฟคทอร่ี จ ากัด 140 ล้านบาท ส่วนเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 117.27 ล้านบาท 
ประกอบด้วยปัจจยัหลกัคือเงินสดใช้ไปจากการจ่ายเงินปันผลเป็นจ านวน 126.55 ล้านบาท 

จากเงินสดได้มาและใช้ไปข้างต้นทัง้หมด เป็นผลให้ บริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) และ บริษัทย่อยมีเงินสด
คงเหลอืสิน้ปี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 จ านวน 358.50 ล้านบาท 
 
อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 

 ณ สิน้ปี 2559 บริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย มีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากับ 2.60 เท่า และ
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว 1.75 เท่า กลา่วคือยงัคงมีสนิทรัพย์หมนุเวียนมากกว่าหนีส้ินหมนุเวียนคอ่นข้างมาก แสดง
ถึงสถานะสภาพคลอ่งของบริษัท ซึง่ยงัคงอยูใ่นเกณฑ์ดี 
 

อัตราส่วนหนีส้นิต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น 

 ณ วนัสิน้ปี 2559 ของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากดั (มหาชน) มีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่กบั 0.23 เทา่ และ
อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 3,947.99 เทา่ ซึง่แสดงถึงโครงสร้างทางการเงินท่ีแขง็แกร่ง อีกทัง้ยงัมีความ
ยืดหยุน่ในการจดัหาเงินทนุเพิ่มเติมจากการกู้ยมืในอนาคตโดยเฉพาะจากสถาบนัการเงิน 

 

อัตราผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น 

 ณ สิน้ปี 2559 บริษัท เซ็ปเป้ จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย มีอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นเท่ากบัร้อยละ 21.17 
สงูขึน้จากปีที่ผ่านมา โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของอตัราก าไรสทุธิ (Net Profit Margin) จากร้อยละ 10.59 ในปี 
2558 มาเป็น ร้อยละ 14.25 ในปี 2559 
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สรุปปัจจัยที่อาจมีผลกระทบต่อการด าเนินงานในอนาคต 

 ปัจจยัภายนอกที่มีผลกระทบตอ่การด าเนินงานของบริษัทซึง่มีผลให้การด าเนินงานอาจไมเ่ป็นไปตามเป้าหมายที่
ก าหนดไว้หรือมีการเปลีย่นแปลงจากปีที่ผา่นมาอยา่งมีนยัส าคญั ประกอบด้วย 

1) ภาวะความผนัผวนของเศรษฐกิจทัง้ในและตา่งประเทศ สง่ผลตอ่อตัราการเติบโตตลาดเคร่ืองดื่มซึง่มีการแขง่ขนัสงู 
2) อตัราแลกเปลีย่นระหวา่งสกลุเงินบาทและดอลลาร์สหรัฐอเมริกา  
3) ต้นทนุสนิค้าที่อาจปรับตวัสงูขึน้ เนื่องจากสนิค้าหลกัทีเ่ป็นวตัถดุิบบางสว่นเป็นสนิค้าโภคภณัฑ์อาทิเช่น น า้ตาล PET 

Resin เป็นต้น 
(รายละเอียดปัจจยัเสีย่งและมาตรการลดความเสีย่ง อ้างองิถงึ สว่นท่ี 1 ข้อ 3 ปัจจยัความเสีย่ง) 

ทัง้นี ้บริษัทได้ตระหนกัถึงปัจจยัภายนอกที่อาจมีผลกระทบดงักลา่วได้น ามาวิเคราะห์ และปรับเปลีย่นกลยทุธ์ใน
การด าเนินงานให้มีความเหมาะสมและสอดคล้องกบัสถานการณ์ที่เปลีย่นไป 

 

 


