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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

 

13.  ข้อมูลทางการเงนิท่ีส าคัญ 

 

ข้อมูลทางการเงนิโดยสรุป 

(ก) สรุปรายงานการสอบบญัชี ส าหรับปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 

        ผู้สอบบญัชี คือ นางสาวสรีุย์รัตน์ ทองอรุณแสง ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 4409 ของบริษัท เคพีเอ็มจี       
ภูมิไชย สอบบญัชี จ ากดั ได้ตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากดั (มหาชน) และ
บริษัทย่อย (กลุม่บริษัท) และของเฉพาะบริษัท เซ็ปเป้ จ ากดั (มหาชน) (บริษัท) ตามล าดบั ซึง่ประกอบด้วยงบแสดงฐานะ
การเงินรวมและงบแสดงฐานะการเงินเฉพาะกิจการ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 งบก าไรขาดทุนรวมและงบก าไรขาดทนุ
เฉพาะกิจการ งบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมและงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จเฉพาะกิจการ งบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของผู้
ถือหุ้นรวมและงบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ ถือหุ้นเฉพาะกิจการ และงบกระแสเงินสดรวมและงบกระแสเงินสด
เฉพาะกิจการ ส าหรับปีสิน้สดุวันเดียวกนั รวมถึงหมายเหตุซึ่งประกอบด้วยสรุปนโยบายการบญัชีที่ส าคัญและเร่ืองอื่น ๆ  
ทัง้นีไ้ด้รายงานผลการตรวจสอบดังกล่าวว่า งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการข้างต้นนีแ้สดงฐานะการเงินรวม
และฐานะการเงินเฉพาะกิจการของกลุ่มบริษัทและบริษัท ตามล าดับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 ผลการด าเนินงานรวมและ
ผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการ ส าหรับปีสิน้สดุวันเดียวกันโดย
ถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

(ข) ตารางสรุปงบการเงินของบริษัท และบริษัทย่อย ส าหรับรอบระยะเวลาบัญชีสิน้สดุวนัที่ 31ธันวาคม 2557 – 
31 ธันวาคม 2560 ดงันี ้
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สรุปงบแสดงฐานะการเงินของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย (งบการเงินรวม) 

งบแสดงฐานะการเงิน 
31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 57 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์ 2,758.41 100.00  2,451.65   100.00  2,274.54 100.00 2,081.15 100.00 
สินทรัพย์หมุนเวียน 1,498.26 54.32  1,123.13   45.81  976.06 42.91 1,279.08 61.46 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 155.68 5.64  358.51   14.62  84.78 3.73 322.45 15.49 
เงินลงทนุชัว่คราว 905.21 32.82  227.28   9.27  153.38 6.74 245.60 11.80 
ลกูหนีก้ารค้า 203.21 7.37  170.64   6.96  300.75 13.22 298.20 14.33 
ลกูหนีอ่ื้น 43.13 1.56  202.77   8.27  226.91 9.98 172.86 8.31 
เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวข้องกัน 8.00 0.29  4.00   0.16  - - - - 
สินค้าคงเหลือ 176.19 6.39  156.76   6.39  197.09 8.67 223.07 10.72 
สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 6.84 0.25  3.17   0.13  13.16 0.58 16.90 0.81 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 1,260.15 45.68  1,328.52   54.19  1,298.47 57.09 802.07 38.54 

เงินลงทนุในบริษัทร่วม 141.93 5.13  140.80   5.74  - - - - 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ 1,048.12 38.00  1,112.45   45.38  1,207.94 53.11 763.43 36.68 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 56.30 

 
2.04  58.36   2.38  53.98 2.37 23.60 1.13 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบญัช ี 9.40 
4 

0.34  13.38   0.55  23.83 1.05 5.06 0.24 
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 4.40 0.16  3.53   0.14  12.72 0.56 9.98 0.48 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,758.41 100.00  2,451.65   100.00  2,274.54 100.00 2,081.15 100.00 

หนีสิ้น 506.01 18.34  451.12   18.40  515.22 22.65 524.27 25.19 

หนีสิ้นหมุนเวียน 493.00 17.87  431.93   17.62  497.39 21.87 508.33 24.43 

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 1.05 0.04  -     -    - - - - 
เจ้าหนีก้ารค้า 168.60 6.11  142.69   5.82  151.87 6.68 216.81 10.42 
เจ้าหนีอ่ื้น 276.09 10.01  239.17   9.76  303.67 13.35 252.85 12.15 
เงินกู้ยืมระยะสัน้จากบุคคลหรือกิจการ         
  ที่เก่ียวข้องกัน 4.18 0.15  4.06   0.17  4.23 0.19 4.29 0.21 
หนีส้ินตามสญัญาเช่าเงิน         
  ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี - -  0.20   0.01  0.38 0.02 0.37 0.02 
ภาษีเงินได้ค้างจา่ย 43.08 1.56  45.81   1.87  37.24 1.64 34.01 1.63 

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน 13.01 0.47  19.20   0.78  17.83 0.78 15.94 0.77 

หนีส้ินตามสญัญาการเช่าเงิน - - - - 0.20 0.01 0.58 0.03 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 8.75 0.32  15.08   0.62  13.33 0.59 10.99 0.53 
หนีส้ินไม่หมนุเวียนอ่ืน 4.26 0.15  4.12   0.17  4.30 0.19 4.37 0.21 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 2,252.40 81.66  2,000.52   81.60  1,759.32 77.35 1,556.88 74.81 

ทนุออกจ าหน่ายและช าระเต็มมลูค่าแล้ว 303.08 10.99  301.79   12.31  300.82 13.23 300.00 14.42 
ส่วนเกินมลูค่าหุ้นสามญั 956.75 34.68  938.37   38.28  924.92 40.66 913.68 43.90 
ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้นสามญั 1.93 0.07  6.93   0.28  8.11 0.36 4.99 0.24 
ก าไรสะสม-ทนุส ารองตามกฎหมาย 30.46 1.10  30.46   1.24  30.46 1.34 30.47 1.46 
ก าไรสะสม-ยงัไม่ได้จดัสรร 968.55 35.11  730.34   29.79  449.00 19.74 240.50 11.56 
ผลต่างจากรายการภายใต้การควบคุมเดียวกัน (4.37) (0.16)  (4.37)  (0.18) (4.78) (0.21) (4.77) (0.23) 
ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน 0.91 0.03  1.13   0.05  (3.01) (0.13) (1.19) (0.06) 
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (4.91) (0.18)  (4.13)  (0.17) 53.80 2.37 73.20 3.52 

หมายเหต ุ: อตัราสว่นในงบแสดงฐานะการเงิน แสดงเป็นร้อยละต่อสนิทรัพย์รวม 

  



126 
 

สรุปแสดงฐานะการเงินของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) (งบเฉพาะกิจการ) 

งบแสดงฐานะการเงิน 
31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 57 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรัพย์ 2,810.87 100.00 2,473.34  100.00  2,209.87 100.00 1,999.48  100.00  
สินทรัพย์หมุนเวียน 1,500.20 53.37 1,092.31  44.16  876.93 39.68  1,143.24  57.18  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 142.52 5.07 325.09  13.14  78.21 3.54  291.35  14.57  
เงินลงทนุชัว่คราว 905.21 32.20 227.28  9.19  153.38 6.94  245.60  12.28  
ลกูหนีก้ารค้า 199.36 7.09 166.52  6.73  303.70  13.74  325.70  16.29  
ลกูหนีอ่ื้น 56.74 2.02 202.55  8.19  173.48  7.85  116.41  5.82  
เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่บคุคลหรือกิจการที่เก่ียวข้องกัน 17.14 0.61 13.70  0.55  10.14  0.46  10.31  0.52  
สินค้าคงเหลือ 173.03 6.16 154.58  6.25  152.19  6.89  144.86  7.24  
สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 6.20 0.22 2.59  0.10  5.83  0.26  9.01  0.45  
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 1,310.67 46.63 1,381.03  55.84  1,332.94  60.32  856.24  42.82  

เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย 197.16 7.01  197.16   7.97  84.69  3.83  82.19  4.11  
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์  1,043.41 37.12  1,108.60   44.82  1,177.64  53.29  742.62  37.14  
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 56.30 2.00  58.36   2.36  53.73  2.43  23.08  1.15  
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบญัช ี 9.40 0.33  13.38   0.54  12.95  0.59  4.78  0.24  
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 4.40 0.16  3.53   0.14  3.93  0.18  3.57  0.18  
หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,810.87 100.00  2,473.34   100.00  2,209.87  100.00  1,999.48  100.00  
หนีสิ้น 496.12 17.65  430.12   17.39  454.25  20.56  480.85  24.05  
หนีสิ้นหมุนเวียน 487.37 17.34  415.04   16.78  441.33  19.97  469.58  23.49  

เจ้าหนีก้ารค้า 167.38 5.95  141.30   5.71  147.45  6.67  204.06  10.21  
เจ้าหนีอ่ื้น 276.91 9.85  227.85   9.21  256.38  11.60  231.76  11.59  
หนีส้ินตามสญัญาเช่าเงิน      

 
   

  ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี - -  0.20   0.01  0.38  0.02  0.37  0.02  
ภาษีเงินได้ค้างจา่ย 43.08 1.53  45.70   1.85  37.12  1.68  33.39  1.67  
หนีสิ้นไม่หมุนเวียน 8.75 0.31  15.08   0.61  12.92  0.58  11.27  0.56  
หนีส้ินตามสญัญาการเช่าเงิน - -  -     -    0.2  0.01  0.58  0.03  
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 8.75 0.31  15.08   0.61  12.72  0.58  10.69  0.53  
ส่วนของผู้ถือหุ้น 2,314.75 82.35  2,043.22   82.61  1,755.62  79.44  1,518.62  75.95  
ทนุออกจ าหน่ายและช าระเต็มมลูค่าแล้ว 303.08 10.78  301.79   12.20  300.82  13.61  300.00  15.00  
ส่วนเกินมลูค่าหุ้นสามญั 956.75 34.04  938.37   37.94  924.92  41.85  913.68  45.70  
ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้นสามญั 1.93 0.07  6.93   0.28  8.11  0.37  4.99  0.25  
ก าไรสะสม-ทนุส ารองตามกฎหมาย 30.46 1.08  30.46   1.23  30.46  1.38  30.46  1.52  
ก าไรสะสม-ยงัไม่ได้จดัสรร 1,022.53 36.38  765.67   30.96  491.31  22.23  269.49  13.48  

หมายเหต ุ: อัตราสว่นในงบแสดงฐานะการเงิน แสดงเป็นร้อยละต่อสนิทรัพย์รวม 
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สรุปงบก าไรขาดทนุเบด็เสร็จของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบการเงินรวม 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้                
รายได้รวม 2,745.97 100.00  2,792.01  100.00  2,625.38 100.00 2,857.58 100.00 

รายได้จากการขาย 2,687.32 97.86  2,712.49   97.15  2,582.92  98.4  2,816.75   98.57  
รายได้อื่น 40.55 1.48  72.71   2.60  42.46  1.62  40.83   1.43  
รายการปรับปรุงทางบญัชี* - -  -     -    (69.26)  (2.64) - - 
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ 18.10 0.70  6.81   0.24  -  -           -             -    
รวมรายได้ (ตามงบการเงิน) 2,745.97 100.00  2,792.01  100.00  2,556.12 100.00**  2,857.58  100.00  

ค่าใช้จ่าย    
  

         
ต้นทุนขาย 1,637.26 59.62  1,523.93   54.58  1,562.40  59.51   1,702.99   59.60  
รายการปรับปรุงทางบญัชี* - -  -     -    (71.62)  (2.73)  -     -    
ต้นทุนขาย (ตามงบการเงิน) 1,637.26 59.62  1,523.93   54.58  1,490.78  58.32   1,702.99   59.60  
คา่ใช้จ่ายในการขาย 363.49 13.24  506.34   18.14  462.47  17.62   474.23   16.60  
คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 242.62 8.84  263.47   9.44  229.86  8.76   206.63   7.23  
ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ - -  -     -    22.42  0.85   0.16   0.01  
ต้นทุนทางการเงิน 0.18 0.01  0.17   0.01  0.17  0.01   6.66   0.23  
รวมค่าใช้จ่าย 2,243.55 81.70  2,293.91   82.16  2,205.70  84.01  2,390.67  83.66  
ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทุน)จากเงินลงทุนในบริษัทร่วม 1.13 0.04  (3.06)   (0.11)   -     -     -     -    
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 503.55 18.34  495.04   17.73  350.42  13.35  466.91  16.34  
ภาษีเงินได้  103.03 3.75  97.08   3.48  72.49  2.76  96.37  3.37  
ก าไรส าหรับปี 400.52 14.59 397.97 14.25 277.93 10.59 370.54 12.97 
ผลตา่งจากอตัราแลกเปล่ียนจากการแปลงคา่งบการเงิน (0.37)   3.50    (3.58)   (0.22)  

ผลก าไร (ขาดทุน) จากการวดัมลูคา่ใหมข่องผลประโยชน์พนักงาน 
    ท่ีก าหนดไว้ สุทธิจากภาษีเงินได้ 

 
0.33 

  
 -    

 
0.09           0.43      

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี-สุทธิจากภาษี (0.04)   3.50   (3.48)  0.21   
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 400.48   401.46   274.45  370.75    

การแบ่งปันก าไร           
ส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทใหญ ่ 401.26   412.44   298.78  361.06    
ส่วนท่ีเป็นของส่วนได้เสียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ (0.78)   (10.98)  (24.33)  9.69   

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 400.48   401.46   274.45  370.75   
         

*หมายเหตุ : -รายการปรับปรุงทางบญัชีมูลค่า 69 ล้านบาทและ 71 ล้านบาท เป็นยอดขายและต้นทุนของสนิค้าท่ีได้ในระหวา่งการทดสอบ
เคร่ืองจกัรใหม่ซึง่ตามมาตรฐานบญัชีให้แสดงยอดสทุธิจากรายได้และต้นทุนสนิค้าดงักลา่วเป็นต้นทนุของสนิทรัพย์ท่ียงัไม่พร้อมใช้งาน 
**หมายเหตุ : -ต้นทนุขาย (ตามงบการเงิน) คิดสดัสว่นตามรายได้รวม (ตามงบการเงิน) 
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สรุปงบก าไรขาดทนุเบด็เสร็จของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) (งบเฉพาะกิจการ) 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบการเงินเฉพาะกิจการ 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้              
รายได้รวม 2,721,78 100.00  2,516.21   100.00   2,434.74   100.00   2,702.63   100.00  

รายได้จากการขาย 2,663.26 97.85  2,472.93   98.28   2,394.71   98.36   2,658.05   98.35  
รายได้อื่น 39.76 1.46  37.69   1.50   40.03   1.64   39.77   1.47  
รายการปรับปรุงทางบญัชี* - -  -     -     (109.33)  (4.49)  -     -    
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ 18.76 0.69  5.58   0.22   -     -     4.81   0.18  
รวมรายได้ (ตามงบการเงิน) 2,721.78 100.00  2,516.21   100.00   2,325.41  100.00**   2,702.63   100.00  

ค่าใช้จ่าย  
  

 
 

  
  

ต้นทุนขาย 1,616.76 59.40 1,483.72  58.97  1,495.64  61.43  1,685.84  62.38  
รายการปรับปรุงทางบญัชี* - -  -     -     (109.33)  (4.49)  -     -    
ต้นทุนขาย (ตามงบการเงิน) 1,616.76 59.40  1,483.72   58.97   1,386.31   59.62*   1,685.84   62.38  
คา่ใช้จ่ายในการขาย 352.92 12.97  339.62   13.50   344.10   14.13   377.61   13.97  
คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 229.35 8.43  192.60   7.65   185.12   7.60   179.45   6.64  
ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ - -  -     -     13.09   0.54   -     -    
ต้นทุนทางการเงิน 0.03 0.00  0.06   0.00   0.06   0.00   6.50   0.24  
รวมค่าใช้จ่าย 2,199.06 80.79  2,016.01   80.12   1,928.68   79.22   2,249.40   83.23  
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 522.72 19.21  500.20   19.88   396.73   16.29   453.23   16.77  

ภาษีเงินได้  102.92 3.78  99.29   3.95   82.81   3.40   89.07   3.30  
ก าไรส าหรับปี 419.80 15.42  400.91   15.93   313.92   12.89   364.16   13.47  

ผลตา่งจากอตัราแลกเปล่ียนจากการแปลงคา่งบการเงิน -   -    
 

 -    
 

-     
ผลก าไร (ขาดทุน) จากการวดัมลูคา่ใหมข่องผลประโยชน์พนักงาน 
    ท่ีก าหนดไว้ สุทธิจากภาษีเงินได้ 

 
0.33 

  
 -    

 
 
 -    

 
 
 -    

 

ภาษีเงินได้เก่ียวกบัองค์ประกอบของก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอืน่ -   -    
 

 -    
 

 0.43   
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี-สุทธิจากภาษี 0.33   -      -      0.43   
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 420.13   400.91    313.92    364.59   

การแบ่งปันก าไร 
  

    
  

ส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทใหญ ่ 420.13   400.91  
 

 313.92  
 

 364.59   
ส่วนท่ีเป็นของส่วนได้เสียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ -   -    

 
 -    

 
 -     

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 420.13  400.91 
 

 313.92  
 

 364.59   

*หมายเหตุ : -รายการปรับปรุงทางบญัชีมูลค่า 109 ล้านบาทและ 109 ล้านบาท เป็นยอดขายและต้นทนุของสนิค้าท่ีได้ในระหวา่งการทดสอบ
เคร่ืองจกัรใหม่ซึง่ตามมาตรฐานบญัชีให้แสดงยอดสทุธิจากรายได้และต้นทุนสนิค้าเป็นต้นทุนของสนิทรัพย์ท่ียงัไม่พร้อมใช้งาน 
**หมายเหตุ : -ต้นทนุขาย (ตามงบการเงิน) คิดสดัสว่นตามรายได้รวม (ตามงบการเงิน) 
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สรุปงบกระแสเงินสดของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย (งบการเงินรวม) 
  31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 57 

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 712,113,596  671,157,532   286,508,511   393,907,538  

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (765,491,877) (276,781,230)  (444,871,544)  (429,265,646) 

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (149,442,663) (117,270,344)  (79,385,800)  269,580,858  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันท่ี1 มกราคม 358,505,286  84,782,572   322,450,024   88,268,548  

ผลกระทบจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย -  (3,343,108)  -     -    

ผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียนคงเหลือสิน้ปี (171)  (40,136)  81,381   (41,274) 

รวมกระแสเงินสด 155,684,171  358,505,286   84,782,572   322,450,024  

 
 

สรุปงบกระแสเงินสดของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) (งบเฉพาะกิจการ) 
  31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 57 

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 729,966,543  691,316,662   304,094,754   504,770,107  

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (762,129,048)  (327,186,812)  (433,062,481)  (489,345,900) 

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (150,411,507)  (117,206,144)  (84,209,844)  216,143,491  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันท่ี 1 มกราคม 325,093,011  78,209,441   291,352,572   59,826,148  

ผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียนคงเหลือสิน้ปี (171)  (40,136)  34,440   (41,274) 

รวมกระแสเงินสด 142,518,828  325,093,011   78,209,441   291,352,572  
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อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ ณ สิน้ปีบัญชี 2556 – 2560 (Ratio Analysis) 
 

อัตราส่วนทางการเงิน 2560 2559 2558 2557 2556 

     อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity ratio) 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 3.04 2.60 1.96 2.52 0.75 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว (เท่า) 2.56 1.75 1.08 1.70 0.43 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 1.54 1.44 0.57 0.57 0.23 

อตัราส่วนหมนุเวียนลูกหนีก้ารค้า (เท่า) 14.20 11.28                         8.47                         9.47                 8.57                 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 25.36 31.93                        42.51                         38.00  42.02                 

อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า) 24.10 17.76                        12.04                        13.20                    16.08                    

ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย (วนั) 14.94 20.27                        29.91                        27.27  22.38  

อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนีก้ารค้า (เท่า) 10.52 10.35                        8.48                                      8.54                                  8.66                    

ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 34.22             34.79           42.47              42.13              41.59  

Cash Cycle (วนั) 6.08 17.41 29.94 23.14 22.81 

     อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability ratio) 

อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 39.07 43.82 39.51 39.54 32.98 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 16.56 15.32 11.83 15.13 6.39 

อตัราส่วนก าไรอื่น  (%) 2.14 2.85 1.62 1.43 1.19 

อตัราส่วนเงินสดตอ่การท าก าไร (%) 160.06 161.52 93.76 92.34 120.68 

อตัราก าไรสุทธิ (%) 14.59 14.25 10.59 12.97 5.67 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 18.83 21.17 16.76 37.83 34.87 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency ratio) 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 15.37 16.84 12.76 21.65 10.89 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) 51.38 47.56 38.86 64.61 34.25 

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เท่า) 1.05 1.18 1.21 1.67 1.92 

     อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial policy ratio) 

อตัราส่วนหนีสิ้นตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (เท่า) 0.22 0.23 0.29 0.34 2.3 

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ (เท่า) 7,670.97 6,126.03 2,277.86 68.36 11.55 

อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพนั (เท่า) 0.60 1.81 0.15 0.17 0.04 

อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 40.76 31.80 33.14 74.34 82.34 
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14 การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายการจดัการ 

 
ภาพรวมภาวะเศรษฐกิจไทยในปี 2560 และแนวโน้มของปี 2561 
เศรษฐกิจไทยในปี 2560 ขยายตัวเพียงร้อยละ 3.9 (ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและ

สงัคมแห่งชาติ) ปรับตัวดีขึน้เมื่อเทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.3 ในปี 2559 โดยการบริโภคภาคครัวเรือน การลงทุน
ภาครัฐ และการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 3.2 ร้อยละ -1.2 และร้อยละ1.7 ตามล าดับ มูลค่าการส่งออกสินค้า
ปรับตวัดีขึน้ที่ร้อยละ 5.5 อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปเฉลีย่ร้อยละ 0.7 และบญัชีเดินสะพดัเกินดลุร้อยละ 10.8 ของ GDP 

1) การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวเร่งขึน้ ตามการปรับตวัที่ดีขึน้ของฐานรายได้รวมในระบบเศรษฐกิจ และการ
เพิ่มขึน้ของความเชื่อมั่นผู้บริโภค โดยเป็นการขยายตัวแบบค่อยๆขยายในแต่ละไตรมาส โดยมีอัตราการ
ขยายตวัต่อไตรมาสอยู่ที่ร้อยละ 3.1, 2.9, 3.4 และ 3.5 ตามล าดบั 

2) การลงทนุรวมชะลอตวัลง แม้ว่าการลงทนุภาคเอกชนจะขยายตวัต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 3 ตามการปรับตัวดี
ขึน้ของการสง่ออก และการใช้ก าลงัการผลติ แต่การลงทนุของภาครัฐกลบัลดลงอย่างมากเนื่องจากอทุกภัย 

3) อตัราการขยายตวัด้านการผลติของภาคการเกษตร ลดลงร้อยละ 1.3 เนื่องจากได้รับผลกระทบจากปัญหา
อทุกภัย และสภาพอากาศไม่เอือ้อ านวยในหลายพืน้ที่ 

4) การค้าส่งค้าปลีก ขยายตัวเพิ่มขึน้ร้อยละ 6.3 ขยายตัวเร่งขึน้ตามการใช้จ่ายภาคครัวเรือน และจ านวน
นกัท่องเที่ยว รวมถงึการขยายตวัของการสง่ออกร้อยละ 5.5 และการน าเข้าขยายตวัรอยละ 6.8  

เศรษฐกิจไทยในปี 2561 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.6 - 4.6 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก 1) การขยายตัวเร่งขึน้
ของเศรษฐกิจโลกสนับสนุนให้การส่งออกขยายตัวในเกณฑ์ดี และการผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัวชัดเจน  2) แรง
ขบัเคลือ่นจากการใช้จ่ายภาครัฐบาลยงัอยู่ในเกณฑ์ดีในขณะที่การลงทนุภาครัฐขยายตวัเร่งขึน้ 3) การฟืน้ตวัที่ชดัเจนมาก
ขึน้ของการลงทุนภาคเอกชน 4) แนวโน้มการขยายตัวในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่องของสาขาเศรษฐกิจส าคัญๆ และ 5) การ
ปรับตัวดีขึน้ของการจ้างงาน และฐานรายได้ของประชาชนในระบบเศรษฐกิจ ทัง้นี ้คาดว่ามูลค่าการส่งออกสินค้าจะ
ขยายตวัร้อยละ 6.8 การบริโภคภาคเอกชน การลงทนุภาคเอกชน และการลงทุนภาครัฐขยายตวัร้อยละ 3.2, ร้อยละ 3.7 
และร้อยละ 10.0 ตามล าดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ในช่วงร้อยละ 0.9 – 1.9 และบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 7.8 ของ 
GDP 

อย่างไรก็ตาม การฟืน้ตวัของเศรษฐกิจไทยยังมีความเสี่ยงจากการลดลงของแรงขับเคลือ่นจากภาคเกษตร ในปี 
2561 การขยายตวัภาคเกษตรมีแนวโน้มชะลอตัวลงเข้าสูก่ารขยายตวัปกติตามฐานการขยายตัวที่สงูขึน้ และจะสนับสนุน
การขยายตวัของ GDP ได้น้อยลง อีกทัง้ราคาสนิค้า อตัราเงินเฟ้อ และอตัราดอกเบีย้โลกที่มีแนวโน้มเพิ่มขึน้เป็นตวักดดนั  
ภาวะเศรษฐกิจโลก รวมไปถึงความเสี่ยงจากทิศทางนโยบายสหรัฐฯ ที่จะท าให้ USD อ่อนค่าและกดดัน THB อย่าง
ต่อเนื่อง 
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ค าอธิบายและการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะการเงนิ 
ภาพรวมการด าเนินงานและฐานะการเงิน 

บริษัทประกอบธุรกิจผลติและจดัจ าหน่ายเคร่ืองด่ืมทัง้ในประเทศและต่างประเทศ โดยในปี 2557 – 2560 รายได้
จากการขายในประเทศคิดเป็น ร้อยละ 39.4 ร้อยละ 40.4 ร้อยละ 35.3 และร้อยละ 36.5 ของรายได้จากการขายรวม
ตามล าดับ ที่เหลือเป็นรายได้จากการส่งออกสินค้าไปจ าหน่ายในต่างประเทศ ปัจจุบัน มีบริษัทย่อย 2 บริษัท ได้แก่  
Sappe Europe s.r.o จดทะเบียนจดัตัง้ในประเทศสโลวาเกีย ด าเนินธุรกิจจัดจ้างผลิต จ าหน่าย และท าการตลาดเคร่ืองด่ืม 
เซ็ปเป้ อโลเวร่า ดริง้ค์ ในแถบประเทศยโุรป และ บริษัท เซ็ปเป้ โฮลดิง้ (ประเทศไทย) จ ากดั จดทะเบียนจดัตัง้ในประเทศไทย 
ด าเนินงานให้บริการด้านบริหารจดัการแก่บริษัทในเครือ 

ผลการด าเนินงานของบริษัทในปี 2557 – 2560 มีรายได้รวมจ านวน 2,857.6 ล้านบาท 2,625.4 ล้านบาท 
2,792.0 ล้านบาท และ 2,746.0 ล้านบาท ตามล าดับ โดยรายได้เกือบทัง้หมดดังกล่าวมาจากรายได้จากการขาย ซึ่งมี
สดัสว่นประมาณร้อยละ 97-99 ของรายได้รวม  
 
รายได้จากการขายสินค้า 

ในช่วงปี 2557 – 2560 รายได้จากการขายแบ่งตามภูมิศาสตร์สามารถแบ่งวิเคราะห์ได้ตามตารางนี  ้  

รายได้จากการขาย 
ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รวม 2,687.3 100.0 2,712.5 100.0 2,582.9 100.0     2,816.8      100.0  

ในประเทศ 981.4 36.5 958.3 35.3 1,044.4 40.4     1,109.1        39.4  

ต่างประเทศ 1,705.9 63.5 1,754.2 64.7 1,538.5 59.6     1,707.7        60.6  

 
โดยในปี 2557 – 2560 รายได้จากการขายมีจ านวน 2,816.8 ล้านบาท 2,582.9 ล้านบาท 2,712.5 ล้านบาท และ 

2,687.3 ล้านบาท ตามล าดบั  
แม้รายได้จากการขายประจ าปี 2560 จะลดลงจากปีก่อนหน้า 0.9% แต่ในด้านปัจจัยพืน้ฐานหรือการเติบโตเชิง

ปริมาณยงัคงเติบโตอย่างต่อเนื่อง โดยสาเหตหุลกัประกอบด้วย 
1. ประเทศอินโดนีเซีย เนื่องจากบริษัทได้ท าการขายเงินลงทุนใน PT. Sappe Indonesia  ซึ่งเป็นบริษัท

ย่อย ในช่วงปลายปี 2559  ท าให้ในปี 2560 บริษัทจะไม่มีการรวมงบการเงินของ PT. Sappe Indonesia  เข้ามากับงบ
การเงินของบริษัทฯ แตกต่างกบัปี 2559 และปีก่อนหน้า ที่ได้มีการรวมงบการเงินของบริษัทกบับริษัทย่อยมาโดยตลอด ใน
ประเด็นนี ้ท าให้รายได้จากการขายในงบการเงินรวมของบริษัทลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อนหน้า แต่หากเปรียบเทียบในกรณีที่
ปี 2559 ไม่มีการรวมงบการเงินของ PT. Sappe Indonesia  จะท าให้รายได้จากการขายในปี 2560 เติบโตถึง 7.6% เมื่อ
เทียบกบัปีก่อนหน้า โดยยอดปริมาณการขายของบริษัทฯ ที่ขายไปสูป่ระเทศอินโดนีเซียในปี 2560 นัน้เติบโตเพิ่มขึน้จากปี 
2559 ถึง 13% ทัง้นีใ้นปี 2560 ได้มีการพัฒนาการบริหารห่วงโซ่อุปทานในตลาดอินโดนีเซียให้มีประสิทธิภาพมากขึน้ 
ประกอบกับการฟื้นตัวของการบริโภคภายในประเทศ ส่งผลให้ยอดขายในประเทศอินโดนีเซียยังคงเติบโตได้ดีกว่า
เป้าหมายที่วางไว้ 

2. ในสว่นภูมิภาคอื่นๆ ยงัคงเติบโตได้ดีตามเป้าหมาย โดยเฉพาะในภูมิภาค อเมริกา ยโุรป และตะวนัออก
กลาง ซึ่งมีการเติบโตอย่างต่อเนื่องทุกปี ท าให้ภูมิภาคเหล่านีม้ีสัดส่วนการขายที่เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับปีก่อน เป็นการ
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กระจายความเสี่ยงในด้านการกระจุกตัวของรายได้ของบริษัท ซึ่งบริษัทจะด าเนินการเลือกกลุ่มประเทศที่มีศักยภาพสงู 
และมุ่งเน้นการขยายตลาดในประเทศกลุม่นีใ้ห้มีสดัสว่นยอดขายที่เพิ่มมากขึน้ในอนาคตต่อไป 

สว่นตลาดในประเทศไทยมีการขยายตวัเพิ่มขึน้ 2.1% เทียบกบัปี 2559 สวนทางกบัภาพรวมตลาดเคร่ืองด่ืมในปี 
2560 ที่หดตัว -3% จากสภาพเศรษฐกิจซึง่ส่งผลให้ผู้บริโภคลดการใช้จ่ายลง ทัง้นีบ้ริษัทฯ เล็งเห็นว่าสาเหตุที่ผู้บริโภคให้
ความยอมรับในกลุ่มผลติภัณฑ์ของบริษัท และท าให้ยงัคงมีการเติบโตของยอดขายขึน้นัน้ เป็นผลจากการที่ผู้บริโภคมีการ
ปรับเปลีย่นพฤติกรรมการบริโภค โดยจะค านงึถงึสขุภาพมากขึน้ ซึง่กลุม่ผลติภัณฑ์ประเภทเคร่ืองด่ืมเพื่อสขุภาพและความ
งามของบริษัทนัน้สามารถตอบโจทย์ความต้องการของผู้บริโภคได้เป็นอย่างดี อีกทัง้ในปีที่ผ่านมาผลติภัณฑ์ใหม่ของบริษัท
ฯ ได้ท าให้เกิดกระแสในโลกออนไลน์และโซเชียลมีเดีย ท าให้ผู้บริโภคเกิดการยอมรับในตัวแบรนด์สนิค้าของบริษัทฯ มาก
ขึน้ สง่ผลให้ผลติภัณฑ์ต่างๆในกลุม่เคร่ืองด่ืมเพื่อสขุภาพและความงามของบริษัทฯ มีการเติบโตขึน้ทัง้กลุม่ในปีที่ผ่านมา 

ผลิตภัณฑ์หลกัที่ท ายอดขายในต่างประเทศยังคงเป็น โมกุ โมกุ และ เซ็ปเป้ อโลเวร่า ดริง้ค์ ซึ่งเป็นเคร่ืองด่ืมน า้
ผลไม้/เคร่ืองด่ืมแต่งกลิน่ผลไม้ ผสมวุ้นมะพร้าว/ชิน้อโลเวร่า ด้วยจดุเด่นของวตัถุดิบที่คัดสรรมาอย่างพิถีพิถนั ประกอบกับ
ความลงตวัของน า้ผลไม้ที่ช่วยเพิ่มความสดชื่นจึงท าให้ สามารถขยายตวัในต่างประเทศและเติบโตอย่างต่อเนื่อง สว่นการ
ขายในประเทศจะเป็นเคร่ืองด่ืมเพื่อสขุภาพและความงาม ได้แก่ เซ็ปเป้ บิวติ ดริง้ค์ และ กาแฟซองพร้อมชง เพรียว ซึ่ง
สามารถแบ่งยอดขายสนิค้ารวมตามกลุม่ผลิตภัณฑ์ได้ดงันี ้  

กลุ่มผลติภัณฑ์ 
ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

1. กลุม่ผลติภณัฑ์ประเภทเคร่ืองด่ืมเพ่ือสขุภาพและความงาม  362.8 13.5 324.3 12.0 426.0 16.5 

2. กลุม่ผลติภณัฑ์ประเภทน า้ผลไม้ เคร่ืองด่ืมแต่งกลิน่ผลไม้  1,917.8 71.4 1,967.1 72.5 1,714.9 66.4 

3. กลุม่ผลติภณัฑ์ประเภทผงพร้อมชง เพื่อสขุภาพ และ ความงาม  375.8 13.9 385.4 14.2 405.5 15.7 

4. กลุม่ผลติภณัฑ์ประเภทเคร่ืองด่ืมปรุงส าเร็จพร้อมด่ืม เพื่อ

สขุภาพ และ ความงาม  
30.9 1.2 35.7 1.3 36.5 1.4 

รวม 2,687.3 100.0 2,712.5 100.0 2,582.9 100.0 

 
รายได้อื่นๆ 

รายได้อื่นของบริษัทในปี 2557 – 2560 มีจ านวน  40.8 ล้านบาท 42.5 ล้านบาท 39.8 ล้านบาท และ 40.6 ล้านบาท 
ตามล าดับ โดยรายได้อื่นที่ส าคัญประกอบด้วย รายได้ค่าขนส่งซึ่งเป็นรายได้ที่บริษัทคิดค่าบริการเพิ่มเติมกรณีที่ลูกค้า
ต้องการให้บริษัทด าเนินการเร่ืองขนสง่ให้ รายได้จากการขายเศษวสัด ุ รายได้ดอกเบีย้รับ และอื่นๆ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

รายได้อ่ืน 
งบการเงินรวม 

ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้คา่ขนส่ง 15.35 37.85 20.43 51.33 26.36 62.09       24.32     59.56  
รายได้ดอกเบีย้รับ 1.45 3.58 0.70 1.76 2.00 4.71         3.47       8.50  
รายได้คา่ปรับจากการจ้างผลิตสินค้า - - - - - -         2.81        6.88  
รายได้จากการขายเศษวสัด ุ 2.51 6.19 5.45 13.70 3.25 7.65         1.79        4.38  
อื่นๆ  21.25 52.38 13.21 33.19 10.85 25.55         8.44      20.67  
รายได้อ่ืนรวม 40.56 100.00 39.80 100.00 42.46 100.00      40.83  100.00  
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รายได้อื่นเพิ่มขึน้จ านวน 0.76 ล้านบาท คิดเป็นอตัราเพิ่มขึน้ร้อยละ 1.9 มีสาเหตหุลกัมาจากรายได้อื่นๆ ซึง่ส่วน
ใหญ่คือก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทนุชัว่คราว 

ต้นทุนขาย 

หน่วย : ล้านบาท 
งบการเงินรวม 

ปี2560 ปี2559 ปี2558 ปี 2557 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขาย 2,687.32 100.00 2,712.49 100.00 2,582.92 100.00 2,816.75 100.00  
ต้นทุนขาย 1,637.26 60.93 1,523.93 56.18 1,562.40 60.49 1,702.99 60.46  

 
ต้นทนุขายในปี 2560 คิดเป็น 60.9% ต่อรายได้จากการขาย ซึง่สงูกว่าปีก่อนอย่างมีนยัส าคญัที่ 56.2% มีสาเหตุ

หลกัดงันี ้
1. การขายเงินลงทุนใน PT. Sappe Indonesia  จ ากัด ท าให้ปี 2560 ไม่มีการรวมงบการเงิน หากในปี 2559 

ไม่มีการรวมงบการเงินของ PT. Sappe Indonesia  จะท าให้ต้นทนุขายอยู่ที่ 60.2% ซึง่ใกล้เคียงกบัปี 2560 
2. การแข็งค่าขึน้ของค่าเงินบาทเทียบกับ USD ในช่วงปลายปี 2560 ท าให้รายได้ของบริษัทที่เป็นเงิน USD มี

มลูค่าลดลง ทัง้นีบ้ริษัทได้มีการบริหารจัดการความเสีย่งในเร่ืองของค่าเงินที่มีแนวโน้มแข็งค่าขึน้ในปี 2561 
ตามนโยบายของบริษัท เพื่อลดผลกระทบดงักลา่วแล้ว 

จากผลกระทบดงักลา่วข้างต้นท าให้ต้นทนุขายในปี 2560 สงูขึน้เมื่อเทียบกบัปี 2559 แต่การบริหารจดัการเฉพาะ
ในส่วนของต้นทุนเองนัน้ ในปี 2560 ถือว่าบริษัทบริหารจัดการได้อย่างดี โดยเป็นผลมาจากยอดการผลิตที่มีมากขึน้เมื่อ
เทียบกบัปี 2559 จากยอดขายที่เติบโตในเชิงปริมาณ ซึง่เป็นตวัช่วยในการลดผลกระทบจากค่าเงินที่แข็งค่าขึน้ด้วย 

 
ก าไรขัน้ต้น 

หน่วย : ล้านบาท 

งบการเงินรวม 

ปี2560 ปี2559 ปี2558 ปี 2557 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขาย 2,687.32 100.00 2,712.49 100.00 2,582.92 100.00 2,816.75  100.00  
ต้นทุนขาย 1,637.26 60.93 1,523.93 56.18 1,562.40 60.49 1,702.99 60.46  
ก าไรขัน้ต้น 1,050.06 39.07 1,188.56 43.82 1,020.52 39.51 1,113.76  39.54  

 
บริษัทมีอตัราก าไรขัน้ต้นในปี 2560 เท่ากบัร้อยละ 39.07 ลดลงเมื่อเทียบกบัปีที่ผ่านมา เนื่องจากต้นทนุขายที่

สงูขึน้ตามเหตผุลดังกลา่วข้างต้น 
 

ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหาร 

บริษัท มีสดัสว่นค่าใช้จ่ายในการขายปีนีเ้ท่ากบั 13.2% ต่อรายได้รวม ต ่ากว่า 18.1% ของปีก่อนหน้าอย่างมี
นยัส าคญั และมีค่าใช้จ่ายการบริหารในปีนีเ้ท่ากบั 242.6 ล้านบาท ต ่ากว่าปีก่อนหน้าที่มียอดค่าใช้จ่ายการบริหารที่ 263.5 
ล้านบาท หรือลดลง 7.9% โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการขายเงินลงทนุใน PT. Sappe Indonesia  ท าให้บริษัทไม่ต้องรวมงบ
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การเงินเหมือนปีที่ผ่านมา และในปี 2560 บริษัทฯ เองก็มีการบริหารจดัการ และควบคมุค่าใช้จ่ายการขายและการบริหารได้
ตามที่ตัง้งบประมาณไว้อย่างมีประสทิธิภาพ 
 

หน่วย : ล้านบาท 
งบการเงินรวม 

ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 363.49 13.24 506.34 18.14 462.47 17.62 474.23  16.60  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 242.62 8.84 263.47 9.44 229.86 8.76 206.63  7.23  
รวมค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 606.11 22.07 769.81 27.57 692.33 26.37 680.86  23.83  
รายได้รวม 2,745.97 100.00 2,792.01 100.00 2,625.38 100.00 2,857.58  100.00  

 
ต้นทุนทางการเงิน 

 ในปี 2560 บริษัทมีต้นทนุทางการเงินจ านวน 0.18 ล้านบาท ใกล้เคียงกบัปี 2559  
 
ภาษีเงนิได้นิติบุคคล 

 ในปี 2560 บริษัทมีค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลจ านวน 103.03 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 20.46 ของก าไรก่อน
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 
 
ก าไรสุทธิ 
 ก าไรสทุธิในปีนีเ้ท่ากับ 400.5 ล้านบาทหรือ 14.6% ต่อรายได้รวม เปรียบเทียบกบัปีก่อนที่ 398.0 ล้านบาทหรือ 
14.3% ต่อรายได้รวม คิดเป็นการปรับตัวเพิ่มขึน้ 0.6% โดยก าไรสทุธิในปี 2559 ได้รวมรายการพิเศษคือก าไรจากการ
จ าหน่ายเงินลงทุนบริษัทย่อยในประเทศอินโดนีเซีย จ านวน 32.9 ล้านบาท และในปี 2560 บริษัทมีผลก าไรในการลงทนุ
กลุม่บริษัทออล โคโค จ านวน 1.1 ล้านบาท (คิดจากการถือหุ้น 40% ของทนุจดทะเบียน) จากเดิมในปี 2559 มีผลขาดทุน 
3.1 ล้านบาท 
 ทัง้นี ้หากเปรียบเทียบก าไรสทุธิปี 2560 กบัก าไรสทุธิปี 2559 ที่ไม่รวมก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทนุบริษัทย่อย
ดงักลา่ว จะยงัคงคิดเป็นการเติบโตของก าไรสทุธิอยู่ถงึ 9.7% 
 
การวิเคราะห์ฐานะการเงนิ 

สินทรัพย์ 

 สินทรัพย์รวมของ บริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย ณ สิน้ปี 2560 มีจ านวน 2,758.41 ล้านบาท
ประกอบด้วยสนิทรัพย์หมนุเวียน 1,498.26 ล้านบาท และสนิทรัพย์ไม่หมนุเวียน 1,260.15 ล้านบาท สนิทรัพย์รวมเพิ่มขึน้
จ านวน 306.76 ล้านบาท เทียบกับปี 2559 ที่ 2,451.65 ล้านบาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 12.5 ซึ่งการเพิ่มขึน้ของ
สินทรัพย์รวม มีสาเหตุหลกัส่วนใหญ่มาจากการเพิ่มขึน้ของเงินสด รายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทุนชั่วคราว โดย
เพิ่มขึน้ 475.1 ล้านบาทจากปีก่อนหน้า คิดเป็นร้อยละ 38.5 ของสนิทรัพย์รวม 
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หนีส้ิน 

 หนีส้ินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย ณ สิน้ปี 2560 มีจ านวน 506.01 ล้านบาท ประกอบด้วยหนีส้ินหมุนเวียน 
493.00 ล้านบาท และหนีส้นิไม่หมุนเวียน 13.01 ล้านบาท หนีส้นิรวมเพิ่มขึน้จ านวน 54.9 ล้านบาท โดยเทียบกบัปี 2559 
มีหนีส้ินรวมที่ 451.12 ล้านบาทหรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 12.2 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากเจ้าหนีก้ารค้า และเจ้าหนีอ้ื่นที่
เพิ่มขึน้  
 
 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

 สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย ณ สิน้ปี 2560 มีจ านวน 2,252.40 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้ 251.9 ล้านบาท เทียบกบัปี 2559 ที่ 2,000.52 ล้านบาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 12.6 เหตผุลหลกัมาจากก าไร
สะสม 968.55 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 238.21 ล้านบาท จากปี 2559  
 
กระแสเงนิสด 

สรุปงบกระแสเงินสดของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
  31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 57 

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 712,113,596 671,157,532  286,508,511   393,907,538  

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (765,491,877) (276,781,230)  (444,871,544)  (429,265,646) 

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (149,442,663) (117,270,344)  (79,385,800)  269,580,858  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันท่ี1 มกราคม 358,505,286 84,782,572  322,450,024   88,268,548  

ผลกระทบจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย - (3,343,108)  -     -    

ผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียนคงเหลือสิน้ปี (171) (40,136)  81,381   (41,274) 
รวมกระแสเงินสด 155,684,171  358,505,286   84,782,572   322,450,024  

 
 บริษัท เซ็ปเป้ จ ากดั (มหาชน) มีเงินสดสทุธิยกมาจากวนัที่ 31 ธันวาคม 2559 เท่ากบั 358.5 ล้านบาท โดยบริษัท
มีเงินสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 712.1 ล้านบาท ซึง่สาเหตหุลกัมาจากก าไรสทุธิที่เพิ่มขึน้ส าหรับปี 2560 โดยอยู่ที่ 
400.5 ล้านบาท 

เงินสดสทุธิที่ใช้ไปในกิจกรรมการลงทุน 765.5 ล้านบาท มีส่วนประกอบหลกัคือ เงินลงทุนชั่วคราว 669.5 ล้าน
บาท การซือ้ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ 89.9 ล้านบาท ส่วนเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 149.4 ล้านบาท 
ประกอบด้วยปัจจยัหลกัคือเงินสดใช้ไปจากการจ่ายเงินปันผลเป็นจ านวน 163.3 ล้านบาท 

จากเงินสดได้มาและใช้ไปข้างต้นทัง้หมด เป็นผลให้ บริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) และ บริษัทย่อยมีเงินสด
คงเหลอืสิน้ปี ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 จ านวน 155.7 ล้านบาท 
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อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 

 ณ สิน้ปี 2560 บริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย มีอัตราส่วนสภาพคล่องเท่ากับ 3.04 เท่า และ
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว 2.56 เท่า กลา่วคือยงัคงมีสินทรัพย์หมนุเวียนมากกว่าหนีส้ินหมนุเวียนค่อนข้างมาก แสดง
ถงึสถานะสภาพคลอ่งของบริษัท ซึง่ยงัคงอยู่ในเกณฑ์ดี 
 

อัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น 

 ณ วนัสิน้ปี 2560 ของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากดั (มหาชน) มีอตัราสว่นหนีส้นิต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น เท่ากบั 0.22 เท่า และ
อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 7,670.97 เท่า ซึง่แสดงถงึโครงสร้างทางการเงินที่แข็งแกร่ง อีกทัง้ยงัมีความ
ยืดหยุ่นในการจดัหาเงินทนุเพิ่มเติมจากการกู้ ยืมในอนาคตโดยเฉพาะจากสถาบนัการเงิน 

 

อัตราผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น 

 ณ สิน้ปี 2560 บริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย มีอัตราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 18.83 
ลดลงจากปีที่ผ่านมา โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึน้ของส่วนของผู้ ถือหุ้ น โดยเพิ่มขึน้ 251.9 ล้านบาทจากปี 2559 
ในขณะที่ก าไรสทุธิเพิ่มขึน้เลก็น้อย 
  
สรุปปัจจยัที่อาจมีผลกระทบต่อการด าเนินงานในอนาคต 

 ปัจจยัภายนอกที่มีผลกระทบต่อการด าเนินงานของบริษัทซึง่มีผลให้การด าเนินงานอาจไม่เป็นไปตามเป้าหมายที่
ก าหนดไว้หรือมีการเปลีย่นแปลงจากปีที่ผ่านมาอย่างมีนัยส าคญั ประกอบด้วย 

1) ภาวะความผนัผวนของเศรษฐกิจทัง้ในและต่างประเทศ สง่ผลต่ออตัราการเติบโตตลาดเคร่ืองด่ืมซึง่มีการแข่งขนัสงู 
2) อตัราแลกเปลีย่นระหว่างสกุลเงินบาทและดอลลาร์สหรัฐอเมริกา  
3) ต้นทนุสนิค้าที่อาจปรับตวัสงูขึน้ เนื่องจากสนิค้าหลกัที่เป็นวตัถุดิบบางสว่นเป็นสนิค้าโภคภัณฑ์อาทิเช่น น า้ตาล PET 

Resin เป็นต้น 
(รายละเอียดปัจจัยเสีย่งและมาตรการลดความเสีย่ง อ้างอิงถึง สว่นที่ 1 ข้อ 3 ปัจจยัความเสี่ยง) 

ทัง้นี ้บริษัทได้ตระหนกัถงึปัจจยัภายนอกที่อาจมีผลกระทบดังกลา่วได้น ามาวิเคราะห์ และปรับเปลีย่นกลยุทธ์ใน
การด าเนินงานให้มีความเหมาะสมและสอดคล้องกบัสถานการณ์ที่เปลีย่นไป 

 


