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ส่วนท่ี 3 
ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

13.  ข้อมูลทางการเงนิท่ีส าคัญ 

 
ข้อมูลทางการเงนิโดยสรุป 
 
(ก) สรุปรายงานการสอบบญัชี ส าหรับปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 
ผู้สอบบัญชี คือ คุณสรีุรัตน์ ทองอรุณแสง ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4409 ของบริษัท เคพีเอ็มจี       

ภูมิไชย สอบบญัชี จ ากดั ได้ตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากดั (มหาชน) และ
บริษัทย่อย และของเฉพาะบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) ตามล าดับ ซึ่งประกอบด้วยงบแสดงฐานะการเงินรวมและงบ
แสดงฐานะการเงินเฉพาะกิจการ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 งบก าไรขาดทุนรวมและงบก าไรขาดทุนเฉพาะกิจการ  
งบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมและงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเฉพาะกิจการ งบแสดงการเปลีย่นแปลงส่วนของผู้ ถือหุ้นรวมและ
งบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ ถือหุ้นเฉพาะกิจการ และงบกระแสเงินสดรวมและงบกระแสเงินสดเฉพาะกิจการ 
ส าหรับปีสิน้สดุวันเดียวกนั รวมถงึหมายเหตุซึง่ประกอบด้วยสรุปนโยบายการบัญชีที่ส าคัญและเร่ืองอื่น ๆ ทัง้นีไ้ด้รายงาน
ผลการตรวจสอบดังกลา่วว่า งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการข้างต้นนีแ้สดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงิน
เฉพาะกิจการของกลุ่มบริษัทและบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 ผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ 
และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการ ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัโดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคัญตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 
(ข) ตารางสรุปงบการเงินของบริษัท และบริษัทย่อย ส าหรับรอบระยะเวลาบัญชีสิน้สดุวนัที่ 31ธันวาคม 2558 

ถงึ 31 ธันวาคม 2561 ดงันี ้
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สรุปงบแสดงฐานะการเงนิของบริษัทเซ็ปเป้  จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย(งบการเงนิรวม) 

 
หมายเหต ุ: อตัราสว่นในงบแสดงฐานะการเงิน แสดงเป็นร้อยละต่อสินทรัพย์รวม 
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สรุปแสดงฐานะการเงนิของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) (งบเฉพาะกิจการ) 

 
หมายเหต ุ: อตัราสว่นในงบแสดงฐานะการเงิน แสดงเป็นร้อยละต่อสินทรัพย์รวม 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

สินทรัพย์      2,951.81         100.00      2,810.87         100.00    2,473.34       100.00 2,209.87 100.00    

สินทรัพย์หมุนเวียน      1,581.80          53.59      1,500.20          53.37    1,092.31         44.16 876.93   39.68      

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด          159.56              5.41          142.52              5.07        325.09          13.14 78.21      3.54        

เงินลงทนุชัว่คราว          915.80            31.02          905.21            32.20        227.28            9.19 153.38    6.94        

ลกูหนีก้ารค้า          244.37              8.28          199.36              7.09        166.52            6.73 303.70    13.74      

ลกูหนีอ่ื้น            36.78              1.25            56.74              2.02        202.55            8.19 173.48    7.85        

เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่บคุคลหรือกิจการที่เก่ียวข้องกัน              8.00              0.27            17.14              0.61          13.70            0.55 10.14      0.46        

สินค้าคงเหลือ          209.64              7.10          173.03              6.16        154.58            6.25 152.19    6.89        

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน              7.65              0.26              6.20              0.22            2.59            0.10 5.83        0.26        

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน      1,370.01          46.41      1,310.67          46.63    1,381.03         55.84  1,332.94       60.32 

เงินลงทนุในบริษัทย่อย          197.16              6.68          197.16              7.01        197.16            7.97 84.69      3.83        

เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน            50.00                  -                    -                    -                  -                  -               -                -   

ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์       1,052.46            35.65       1,043.41            37.12     1,108.60          44.82 1,177.64 53.29      

สินทรัพย์ไม่มีตวัตน            52.30              1.77            56.30              2.00          58.36            2.36 53.73      2.43        

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี            12.79              0.43              9.40              0.33          13.38            0.54 12.95      0.59        

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน              5.30              0.18              4.40              0.16            3.53            0.14 3.93        0.18        

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น      2,951.81         100.00      2,810.87         100.00    2,473.34       100.00 2,209.87 100.00    

หนีสิ้น         484.78          16.42         496.12          17.65       430.12         17.39 454.25   20.56      

หนีสิ้นหมุนเวียน         472.35          16.00         487.37          17.34       415.04         16.78 441.33   19.97      

เจ้าหนีก้ารค้า          175.26              5.94          167.38              5.95        141.30            5.71 147.45    6.67        

เจ้าหนีอ่ื้น          269.19              9.12          276.91              9.85        227.85            9.21 256.38    11.60      

หนีส้ินตามสญัญาเชา่เงิน

  ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี                  -                    -                    -                    -              0.20            0.01 0.38        0.02        

ภาษีเงินได้ค้างจา่ย            27.90              0.95            43.08              1.53          45.70            1.85 37.12      1.68        

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน          12.43            0.42            8.75            0.31         15.08          0.61 12.92     0.58       

หนีส้ินตามสญัญาการเชา่เงิน                  -                    -                    -                    -     -      -    0.20        0.01        

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงาน            12.43              0.42              8.75              0.31          15.08            0.61 12.72      0.58        

ส่วนของผู้ถือหุ้น      2,467.03          83.58      2,314.75          82.35    2,043.22         82.61 1,755.62 79.44      

ทนุออกจ าหน่ายและช าระเตม็มลูคา่แล้ว          304.37            10.31          303.08            10.78        301.79          12.20 300.82    13.61      

สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั          975.34            33.04          956.75            34.04        938.37          37.94 924.92    41.85      

ใบส าคญัแสดงสิทธฺที่จะซือ้หุ้นสามญั              9.07              0.31              1.93              0.07            6.93            0.28 8.11        0.37        

ก าไรสะสม-ทนุส ารองตามกฎหมาย            30.84              1.04            30.46              1.08          30.46            1.23 30.46      1.38        

ก าไรสะสม-ยงัไม่ได้จดัสรร       1,147.41            38.87       1,022.54            36.38        765.67          30.96 491.31    22.23      

งบแสดงฐานะการเงิน
31 ธันวาคม 256031 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2559 31 ธันวาคม 2558
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สรุปงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

 
*หมายเหต ุ: -รายการปรับปรุงทางบญัชีมูลค่า 69 ล้านบาทและ 71 ล้านบาท เป็นยอดขายและต้นทนุของสินค้าทีไ่ด้ในระหวา่งการทดสอบ
เคร่ืองจกัรใหม่ซ่ึงตามมาตรฐานบญัชีใหแ้สดงยอดสทุธิจากรายได้และต้นทนุสินค้าดงักล่าวเป็นต้นทนุของสินทรัพย์ทีย่งัไม่พร้อมใช้งาน  
**หมายเหต ุ: -ต้นทนุขาย (ตามงบการเงิน) คิดสดัสว่นตามรายได้รวม (ตามงบการเงิน) 
  

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท %

รายได้ 

รายได้รวม 2,885.88     100.00          2,745.97     100.00        2,792.01     100.00        2,625.38     100.00    

รายได้จากการขาย 2,826.86     97.95            2,687.32     97.86         2,712.49     97.15         2,582.92     98.38     

รายได้อ่ืน 51.54         1.79              40.55         1.48           72.71         2.60           42.46         1.62       

รายการปรับปรุงทางบญัชี* -             -               -             -             -             -             (69.26)        (2.64)      

ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสทุธิ 7.48           0.26              18.10         0.66           6.81           0.24           - -         

รวมรายได้ (ตามงบการเงิน) 2,885.88     100.00          2,745.97     100.00        2,792.01     100.00        2,556.12      100.00** 

ค่าใช้จ่าย -                -   

ต้นทนุขาย 1,799.82     62.37            1,637.26     59.62         1,523.93     54.58         1,562.40     59.51     

รายการปรับปรุงทางบญัชี* -             -             (71.62)        (2.73)      

ต้นทนุขาย (ตามงบการเงิน)       1,799.82               62.37       1,637.26            59.62       1,523.93            54.58 1,490.78      0.58        

คา่ใช้จา่ยในการขาย 383.49        13.29            363.49        13.24         506.34        18.14         462.47        17.62     

คา่ใช้จา่ยในการบริหาร 265.48        9.20              242.62        8.84           263.47        9.44           229.86        8.76       

ขาดทนุจากอัตราแลกเปลี่ยนสทุธิ -             -               -             -             -             -             22.42         0.85       

ต้นทนุทางการเงิน 0.18           0.01              0.18           0.01           0.17           0.01           0.17           0.01       

รวมค่าใช้จ่าย 2,448.97     84.86            2,243.55     81.70         2,293.91     82.27         2,205.70     84.01     

สว่นแบง่ก าไรจากเงิน(ขาดทนุ)ลงทนุในบริษัทร่วม 0.08           0.00              1.13           0.04           (3.06)          (0.11)          -             -         

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 436.99        15.14            503.55        18.34         495.04        17.73         350.42        13.35     

ภาษีเงินได้ 85.62         2.97              103.03        3.75           97.08         3.48           72.49         2.76       

ก าไรส าหรับปี 351.37        12.18            400.52        14.59         397.96        14.25         277.93        10.59     

ผลตา่งจากอัตราแลกเปลี่ยนจากการแปลงคา่หน่วยงานตา่งประเทศ 2.76           (0.37)          3.50           (3.58)          

ผลขาดทนุจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกันภยัส าหรับผลประโยชน์พนักงาน-             0.33           -             0.09           

ภาษีเงินได้เก่ียวกับองค์ประกอบของก าไรขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืน -             -             -

ก าไรขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืนส าหรับปี-สทุธิจากภาษี 2.76           (0.04)          -             (3.48)          

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 354.13        400.48        401.46        274.45        

การแบ่งปันก าไร

สว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 354.07        401.26        412.44        298.78        

สว่นที่เป็นของสว่นได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 0.06           (0.78)          (10.98)        (24.33)        

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 354.13        400.48        401.46        274.45        

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ
ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558

ณ วันที่ 31 ธันวาคม

งบการเงินรวม
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สรุปงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) (งบเฉพาะกิจการ) 

 
*หมายเหต ุ: -รายการปรับปรุงทางบญัชีมูลค่า 109 ล้านบาทและ 109 ล้านบาท เป็นยอดขายและต้นทนุของสินค้าทีไ่ด้ในระหวา่งการทดสอบ
เคร่ืองจกัรใหม่ซ่ึงตามมาตรฐานบญัชีใหแ้สดงยอดสทุธิจากรายได้และต้นทนุสินค้าเป็นต้นทนุของสินทรัพย์ทีย่งัไม่พร้อมใช้งาน 
**หมายเหต ุ: -ต้นทนุขาย (ตามงบการเงิน) คิดสดัสว่นตามรายได้รวม (ตามงบการเงิน) 

  

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท %

รายได้ 

รายได้รวม      2,859.77         100.00      2,721.78         100.00    2,516.21       100.00 2,434.74 100.00    

รายได้จากการขาย       2,799.07            97.88       2,663.26            97.85     2,472.93          98.28 2,394.71 98.36      

รายได้อ่ืน            49.90              1.74            39.76              1.46          37.69            1.50 40.03      1.64        

รายการปรับปรุงทางบญัชี*                  -                    -                    -                    -     -      -    (109.33)   (4.49)       

ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสทุธิ            10.80              0.38            18.76              0.69            5.58            0.22  -    -   

รวมรายได้ (ตามงบการเงิน) 2,859.77             100.00 2,721.78             100.00 2,516.21         100.00 2,325.41  100.00** 

ค่าใช้จ่าย 

ต้นทนุขาย       1,776.19            62.11       1,616.76            59.40     1,483.72          58.97 1,495.64 61.43      

รายการปรับปรุงทางบญัชี*   -      -      -      -      -      -    (109.33)   (4.49)       

ต้นทนุขาย (ตามงบการเงิน)       1,776.19            62.11       1,616.76            59.40     1,483.72          58.97 1,386.31  59.62* 

คา่ใช้จา่ยในการขาย          379.57            13.27          352.92            12.97        339.62          13.50 344.10    14.13      

คา่ใช้จา่ยในการบริหาร          283.14              9.90          229.35              8.43        192.60            7.65 185.12    7.60        

ขาดทนุจากอัตราแลกเปลี่ยนสทุธิ                  -     -      -    13.09      0.54        

ต้นทนุทางการเงิน              0.00              0.00              0.03              0.00            0.06                -   0.06        -          

รวมค่าใช้จ่าย      2,438.90          85.28      2,199.06          80.79    2,016.01         80.12 1,928.68 79.22      

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้         420.87          14.72         522.72          19.21       500.20         19.88 396.73   16.29      

ภาษีเงินได้            85.61              2.99          102.92              3.78          99.29            3.95 82.81      3.40        

ก าไรส าหรับปี         335.26          11.72         419.80          15.42       400.91         15.93 313.92   12.89      

ผลตา่งจากอัตราแลกเปลี่ยนจากการแปลงคา่

  งบการเงิน                  -                    -     -     -   

ผลก าไร (ขาดทนุ) จากการวดัมลูคา่ใหม่ของ

  ผลประโยชน์พนักงานที่ก าหนดไว้สทุธิจากภาษีเงินได้                  -                0.33   -     -   

ภาษีเงินได้เก่ียวกับองค์ประกอบของก าไรขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืน                  -                    -     -     -   

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี-สุทธิจากภาษี -             0.33           -            -   

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี         335.26         420.13       400.91 313.92   

การแบ่งปันก าไร

สว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทใหญ่          335.26          420.13        400.91 313.92    

สว่นที่เป็นของสว่นได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคมุ                  -     -     -   

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี         335.26         420.13       400.91 313.92   

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ
ปี 2560ปี 2561

งบการเงินเฉพาะกิจการ

ณ วันที่ 31 ธันวาคม

ปี 2559 ปี 2558
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สรุปงบกระแสเงนิสดของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย (งบการเงินรวม) 
 

 
 
 

สรุปงบกระแสเงนิสดของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากัด (มหาชน) (งบเฉพาะกิจการ)  
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อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ ณ สิน้ปีบัญชี 2561 – 2558 (Ratio Analysis) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

อัตราส่วนทางการเงิน 2561 2560 2559 2558

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่)                             3.33                             3.04                             2.60                             1.96 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว (เทา่)                             2.77                             2.56                             1.75                             1.08 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เทา่)                             0.89                             1.44                             1.44                             0.57 

อตัราส่วนหมนุเวยีนลกูหนีก้ารค้า (เทา่)                           14.94                           14.20                           11.28                             8.47 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วนั)                           24.10                           25.36                           31.93                           42.51 

อตัราส่วนหมนุเวยีนสินค้าคงเหลือ (เทา่)                           21.96                           24.10                           17.76                           12.04 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วนั)                           16.40                           14.94                           20.27                           29.91 

อตัราส่วนหมนุเวยีนเจ้าหนีก้ารค้า (เทา่)                           10.44                             9.71                           10.35                             8.48 

ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ย (วนั)                           34.50                           37.07                           34.79                           42.47 

Cash Cycle  (วนั)                             6.00                             3.22                           17.41                           29.95 

อตัราก าไรขัน้ต้น (%)                           36.33                           39.07 43.82 39.51

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%)                           13.37                           16.56 15.32 11.83

อตัราส่วนก าไรอ่ืน  (%)                             2.05                             2.14 2.85 1.62

อตัราส่วนเงินสดตอ่การท าก าไร (%)                         114.71                         160.06 161.52 93.76

อตัราก าไรสทุธิ (%)                           12.18                           14.59 14.25 10.59

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%)                           15.03                           18.83                           21.17                           16.76 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%)                           12.37                           15.37                           16.84                           12.76 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%)                           48.00                           51.38                           47.56 38.86

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เทา่)                             1.02                             1.05                             1.18                             1.21 

อตัราส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (เทา่)                             0.21                             0.22 0.23 0.29

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่)                         232.55                      7,670.97 6,126.03 2,277.86

อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพนั (เทา่)                             1.13                             0.60 1.81 0.15

อตัราการจา่ยเงินปันผล (%)                           59.77                           40.76 31.8 33.14

     อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency ratio)

     อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial policy ratio)

     อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity ratio)

     อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability ratio)
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14.  การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายการจัดการ 

 
ภาพรวมภาวะเศรษฐกิจไทยในปี 2561 และแนวโน้มของปี 2562 
 
เศรษฐกิจไทยขยายตัวร้อยละ 4.1 เร่งขึน้จากการขยายตัวร้อยละ 4.0 ในปี 2560 (ที่มา: ส านักงาน

คณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ) และเป็นการขยายตัวสูงสดุในรอบ 6 ปี โดยมูลค่าการส่งออก
เพิ่มขึน้ร้อยละ 7.7 การบริโภคภาคเอกชนและการลงทุนรวมขยายตวัร้อยละ 4.6 และร้อยละ 3.8 ตามล าดบั อตัราเงินเฟ้อ
ทัว่ไปเฉลีย่อยู่ที่ร้อยละ 1.1 และบญัชีเดินสะพดัเกินดลุร้อยละ 7.4 ของ GDP 

1) การบริโภคภาคเอกชน ขยายตวัในเกณฑ์สงูร้อยละ 5.3 ต่อเนื่องจากร้อยละ 5.2 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยมี
ปัจจยัสนบัสนนุจากการปรับตัวดีขึน้และกระจายตัวมากขึน้ของฐานรายได้และการจ้างงานในระบบเศรษฐกิจ โดยการใช้
จ่ายซือ้สนิค้าคงทนขยายตวัต่อเนื่อง ในขณะที่การใช้จ่ายซือ้สนิค้ากึง่คงทนและสินค้าไม่คงทนขยายตวัเร่งขึน้ สอดคล้อง
กบัการขยายตวัของดชันีปริมาณค้าปลีกสนิค้ากึง่คงทน 

รวมทัง้ปี  2561 การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 4.6 สงูสดุในรอบ 6 ปี และการใช้จ่ายเพื่อการอุปโภค
ของรัฐบาลขยายตวัร้อยละ 1.8 

2) การลงทุนรวมเพิ่มขึน้ร้อยละ 4.2 เร่งขึน้จากการขยายตัวร้อยละ 3.9 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการลงทุน
ภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 5.5 เร่งขึน้จากการขยายตัวร้อยละ 3.8 ในไตรมาสก่อนหน้า และเป็นการขยายตัวเร่งขึน้
ต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 3 เป็นผลจากการลงทนุในเคร่ืองมือเคร่ืองจักรที่ขยายตัวร้อยละ 5.6 และการลงทุนในสิง่ก่อสร้างที่
ขยายตัวร้อยละ 5.1 ส่วนการลงทุนภาครัฐลดลงเล็กน้อยร้อยละ 0.1 ตามการลดลงของการลงทุนของรัฐบาลร้อยละ 3.0 
ขณะที่การลงทนุของรัฐวิสาหกิจขยายตวัร้อยละ 4.6 

รวมทัง้ปี 2561 การลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 3.8 โดยการลงทุนภาครัฐขยายตัวร้อยละ 3.3 และการลงทุน
ภาคเอกชนขยายตวัร้อยละ 3.9 สงูสดุในรอบ 6 ปี 

3) การสง่ออกสินค้ามีมูลค่า 62,538 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ขยายตวัร้อยละ 2.3 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อย
ละ 2.6 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยปริมาณการสง่ออกเพิ่มขึน้ร้อยละ 0.7 ปรับตวัดีขึน้อย่างช้าๆ จากการลดลงร้อยละ 0.4 ใน
ไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่ราคาสง่ออกเพิ่มขึน้ร้อยละ 1.6 ชะลอลงจากการขยายตวัร้อยละ 3.0 ในไตรมาสก่อนหน้า 

รวมทัง้ปี 2561 การส่งออกมีมูลค่า 253,431 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ขยายตัวร้อยละ 7.7 ต่อเนื่องจากการ
ขยายตวัร้อยละ 9.8 ในปี 2560 โดยปริมาณการส่งออกเพิ่มขึน้ร้อยละ 4.2 และราคาสง่ออกเพิ่มขึน้ร้อยละ 3.4 และเมื่อคิด
ในรูปของเงินบาท การสง่ออกเพิ่มขึน้ร้อยละ 2.7  

ประมาณการเศรษฐกิจไทยในปี 2562 จะขยายตวัร้อยละ 3.5-4.5 โดยมีแรงสนบัสนุนจาก (1) การใช้จ่ายภาค
ครัวเรือนยงัมีแนวโน้มขยายตวัในเกณฑ์ดี และสนบัสนนุการขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง ตามการปรับตวัดีขึน้ของ
ฐานรายได้ของประชาชนและการจ้างงาน (2) การปรับตวัดีขึน้อย่างต่อเนื่องของการลงทนุภาคเอกชน ตามการเพิ่มขึน้ของ
อตัราการใช้ก าลงัการผลิตและการเพิ่มขึน้ของมูลค่าการขอรับการสง่เสริมการลงทนุ (3) การเร่งตวัขึน้ของการลงทนุภาครัฐ 
ตามการเพิ่มขึน้ของกรอบงบลงทุนภายใต้งบประมาณรายจ่ายประจ าปีและงบเหลื่อมปี รวมทัง้การเร่งตัวขึน้ของการ
เบิกจ่ายจากโครงการลงทุนโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐ และ (4) การเพิ่มขึน้ของแรงขับเคลื่อนจากภาคการท่องเที่ยว  
ตามการปรับตวัเข้าสูภ่าวะปกติของจ านวนและรายได้จากนักท่องเที่ยวจีนและยโุรป 
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ค าอธิบายและการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะการเงิน 
ภาพรวมการด าเนินงานและฐานะการเงิน 
 
บริษัทประกอบธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายเคร่ืองด่ืมทัง้ในประเทศและต่างประเทศ โดยในปี 2558 – 2561 โดย

สดัสว่นรายได้จากการขายต่างประเทศเติบโตขึน้อย่างต่อเนื่องคิดเป็น ร้อยละ 59.6  ร้อยละ 64.7 ร้อยละ 63.5 และร้อยละ 
66.6 ของรายได้จากการขายรวมตามล าดับ ที่เหลือเป็นรายได้จากการขายสินค้าในประเทศ ซึ่งปัจจุบัน มีบริษัทย่อย 2 
บริษัท ได้แก่  Sappe Europe s.r.o จดทะเบียนจัดตัง้ในประเทศสโลวาเกีย ด าเนินธุรกิจจัดจ้างผลิต จ าหน่าย และท า
การตลาดเคร่ืองด่ืม เซ็ปเป้ อโลเวร่า ดร๊ิงค์ ในแถบประเทศยุโรป และ บริษัท เซ็ปเป้ โฮลดิง้ (ประเทศไทย) จ ากัด จด
ทะเบียนจดัตัง้ในประเทศไทย ด าเนินงานให้บริการด้านบริหารจัดการแก่บริษัทในเครือ 

ผลการด าเนินงานของบริษัทในปี 2558 – 2561 มีรายได้รวมจ านวน 2,625.4 ล้านบาท 2,792.0 ล้านบาท 
2,746.0 ล้านบาท และ 2,885.9 ล้านบาท ตามล าดบั โดยรายได้เกือบทัง้หมดดงักลา่วมาจากรายได้จากการขาย  
รายได้จากการขายสนิค้า 
 

ในช่วงปี 2558 – 2561 รายได้จากการขายแบ่งตามภูมิศาสตร์สามารถแบ่งวิเคราะห์ได้ตามตารางนี  ้  

รายได้จากการขาย 
ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รวม 2,826.9 100.0 2,687.3 100.0 2,712.5 100.0 2,582.9 100.0 
ในประเทศ 944.7 33.4 981.4 36.5 958.3 35.3 1,044.4 40.4 
ต่างประเทศ 1,882.2 66.6 1,705.9 63.5 1,754.2 64.7 1,538.5 59.6 

 
โดยในปี 2558 – 2561 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายจ านวน 2,582.9 ล้านบาท 2,712.5 ล้านบาท 2,687.3 

และ 2,826.9 ล้านบาท ตามล าดบั โดยส าหรับปี 2561 คิดเป็นการเติบโตร้อยละ 5.2 เมื่อเปรียบเทียบกบัปีก่อนหน้า 
รายได้จากการขายประจ าปี 2561 เพิ่มขึน้ เนื่องจากสาเหตุหลักตลาดต่างประเทศยังคงเติบโตได้ดีอย่าง

ต่อเนื่องในหลายประเทศ รวมถงึการขยายช่องทางการจดัจ าหน่ายเข้าสู่ช่องทางหลกัในประเทศใหม่ๆ และสามารถดึงฐาน
ผู้บริโภคกลุ่มใหม่ๆ ที่ได้กว้างขึน้ ซึ่งปัจจุบัน บริษัทฯ ด าเนินการเลือกบางประเทศที่มีศักยภาพสงู และมุ่งเน้นการขยาย
ตลาดในประเทศกลุม่นีใ้ห้มีสดัสว่นยอดขายที่เพิ่มมากขึน้ในอนาคต เพื่อกระจายความเสีย่งในการกระจกุตวัของตลาดของ
บริษัท 

ในส่วนของรายได้จากการขายในประเทศถือว่าเป็นไปตามที่คาดการณ์ไว้ ถึงแม้ว่าตลาดเคร่ืองด่ืม
ภายในประเทศจะหดตัว แต่ทางบริษัทฯ ได้มีการเพิ่มผลิตภัณฑ์ใหม่เข้ามาในพอร์ตโฟลโิออย่างต่อเนื่องเพื่อชดเชยรายได้
ในสว่นนี ้ โดยไตรมาสที่ 2 มีการน าเสนอกลุม่ผลิตภัณฑ์ใหม่ Healthier Snack ด้วยการออกผลติภัณฑ์อย่าง Beauti Jelly 
และไตรมาสที่ 4 บริษัทฯได้ออกผลิตภัณฑ์ใหม่อย่าง Beauti Drink Acna เพื่อตอกย า้ความแข็งแกร่งของแบรนด์ Beauti 
Drink นอกจากนีภ้ายใต้แบรนด์เพรียวก็มีการออกสินค้าใหม่อย่าง เพรียวมอคค่า และ เพรียวชาแฟ เพื่อเป็นการเพิ่ ม
ยอดขายผลติภัณฑ์ในกลุม่กาแฟที่จะขายดีในช่วงฤดหูนาวของทกุปี 
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ผลติภัณฑ์หลกัที่ท ายอดขายในต่างประเทศยังคงเป็น โมก ุโมก ุและ เซ็ปเป้ อโลเวร่า ดร๊ิงค์ ซึง่เป็นเคร่ืองด่ืมน า้
ผลไม้/เคร่ืองด่ืมแต่งกลิน่ผลไม้ ผสมวุ้นมะพร้าว/ชิน้อโลเวร่า ด้วยจดุเด่นของวตัถดิุบที่คัดสรรมาอย่างพิถีพิถนั ประกอบกับ
ความลงตัวของน า้ผลไม้ที่ช่วยเพิ่มความสดชื่นจึงท าให้ โมกุ โมกุ มียอดขายสงูสดุและช่วยเพิ่มรายได้ในต่างประเทศให้
เติบโตอย่างต่อเนื่อง ส่วนการขายในประเทศจะเป็นเคร่ืองด่ืมเพื่อสขุภาพและความงาม ได้แก่ เซ็ปเป้ บิวติ ดร๊ิงค์ และ
กาแฟซองพร้อมชง เพรียว ซึง่สามารถแบ่งยอดขายสนิค้ารวมตามกลุม่ผลติภัณฑ์ได้ดงันี ้  

 

กลุม่ผลติภัณฑ์ 
ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 

ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 

1. กลุม่ผลติภัณฑ์เคร่ืองด่ืมเพื่อสขุภาพและความงาม  327.2 11.6 362.8 13.5 324.3 12.0 426.0 16.5 

2. กลุม่ผลติภัณฑ์น า้ผลไม้ เคร่ืองด่ืมแต่งกลิน่ผลไม้  2,035.5 72.0 1,917.8 71.4 1,967.1 72.5 1,714.9 66.4 

3. กลุม่ผลติภัณฑ์ผงพร้อมชง เพื่อสขุภาพและความงาม  307.7 10.9 375.8 13.9 385.4 14.2 405.5 15.7 

4. กลุม่ผลติภัณฑ์เคร่ืองด่ืมปรุงส าเร็จพร้อมด่ืม เพื่อ
สขุภาพและความงาม และอื่นๆ  

35.6 1.2 30.9 1.2 35.7 1.3 36.5 1.4 

5. กลุม่ผลติภัณฑ์ขนม อาหารว่างเพื่อสขุภาพ 120.9 4.3 - - - - - - 

รวม 2,826.9 100.0 2,687.3 100.0 2,712.5 100.0 2,582.9 100.0 

 
แม้รายได้จากการขายสนิค้าในกลุม่ผลิตภัณฑ์เพื่อสขุภาพและความงามปี 2561 จะลดลงไปบ้างจากปีก่อน

หน้า โดยเฉพาะอย่างย่ิงแบรนด์สนิค้า Beauti Drink และ เพรียว คอฟฟ่ี อย่างไรก็ตาม การน าสนิค้าใหม่ Beauti Jelly ออก
สูต่ลาดตัง้แต่เดือนเมษายน ปี 2561 นอกจากจะเป็นการขยายพอร์ทโฟลิโอของบริษัทฯ ไปยงัตลาดขนม อาหารว่าง เพื่อ
สขุภาพแล้ว ยังท าให้ผลิตภัณฑ์ภายใต้แบรนด์ Beauti Series เติบโตคิดเป็นร้อยละ 17.8 เมื่อเทียบกบัปี 2560 นอกจากนี ้
ในสว่นของกลุ่มผลติภัณฑ์น า้ผลไม้ เคร่ืองด่ืมแต่งกลิน่ผลไม้ ซึง่มีตลาดหลกัเป็นการสง่ออกไปยงัต่างประเทศ ก็ยงัคงเติบโต
ได้อย่างน่าพอใจ แม้ค่าเงินบาทจะมีแนวโน้มแข็งค่าขึน้อย่างมากเมื่อเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐฯ สง่ผลให้ยอดขาย
ต่างประเทศของบริษัทฯ ในรูปเงินบาทลดลงอย่างมีนยัส าคญัตลอดทัง้ปี 2561 ทว่ากลุม่ผลติภัณฑ์น า้ผลไม้ เคร่ืองด่ืมแต่ง
กลิน่ผลไม้ดงักลา่วก็ยังมียอดขายเพิ่มขึน้จาก 1,928.4 ล้านบาทในปี 2560 เป็น 2,035.5 ล้านบาท คิดเป็นการเติบโตร้อย
ละ 5.6 
 

รายได้อื่นๆ 
 

รายได้อื่นของบริษัทในปี 2558– 2561 มีจ านวน  42.5 ล้านบาท 39.8 ล้านบาท 40.6 ล้านบาท และ 51.5 ล้าน
บาท  ตามล าดบั โดยรายได้อื่นที่ส าคญัประกอบด้วย รายได้ค่าขนสง่ซึ่งเป็นรายได้ที่บริษัทคิดค่าบริการเพิ่มเติมกรณีที่
ลกูค้าต้องการให้บริษัทด าเนินการเร่ืองขนส่งให้ รายได้จากการขายเศษวสัด ุรายได้ดอกเบีย้รับ และอื่นๆ โดยมีรายละเอียด
ดงันี ้
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รายได้อื่น 

งบการเงินรวม 

ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้ค่าขนสง่ 17.1 33.2 15.4 37.8 20.4 51.3 26.4 62.1 
รายได้ดอกเบีย้รับ 3.5 6.7 2.5 6.2 0.7 1.8 2.0 4.7 
รายได้จากการขายเศษวัสดุ 0.6 1.2 1.5 3.6 5.5 13.7 3.3 7.7 
อื่นๆ  30.3 58.9 21.2 52.4 13.2 33.2 10.8 25.5 

รายได้อื่นรวม 51.5 100.0 40.6 100.0 39.8 100.0 42.5 100.0 

 
ต้นทุนขาย และ ก าไรขัน้ต้น 
อตัราก าไรขัน้ต้นของบริษัทฯ ตัง้แต่ปี 2558-2561 เท่ากบัร้อยละ 42.3 ร้อยละ 43.8 ร้อยละ 39.1 และร้อยละ 

36.3 ตามล าดบั ปรับตัวลดลงจากสาเหตทุี่ต้นทนุขายในปี 2561 คิดเป็นร้อยละ 63.7 ต่อรายได้จากการขาย เพิ่มขึน้เมื่อ
เทียบกบัปีก่อนหน้าที่ 60.9% ซึง่การเพิ่มขึน้ของต้นทนุขายในปีนีเ้ป็นผลมาจาก 2 ปัจจยัหลกั คือ 

 

หน่วย : ล้านบาท 

งบการเงินรวม 

ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขาย 2,826.9 100.0 2,687.3 100.0 2,712.5 100.0 2,582.9 100.0 
ต้นทนุขาย 1,799.8 63.7 1,637.3 60.9 1,523.9 56.2 1,562.4 60.5 

ก าไรขัน้ต้น 1,027.1 36.3 1,050.0 39.1 1,188.6  43.8  1,020.5  39.5  

 
1. ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน ท าให้รายได้จากการขายในสกุลเงินต่างประเทศในรูปของเงินบาทปรับ

ลดลง (โดยเฉพาะอย่างย่ิงจากการขายในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ซึง่อ่อนค่าเทียบกบัเงินบาท) สง่ผลให้สดัส่วนต้นทุนขาย
ของบริษัทฯ (ซึง่เกือบทัง้หมดเป็นสกลุเงินในประเทศ) ปรับตวัสงูขึน้ประมาณ 1.5 pts เมื่อเทียบกบัปีก่อนหน้า 

2. ผลกระทบจากต้นทนุของบรรจภุัณฑ์ มีการปรับราคาสงูขึน้อย่างต่อเนื่องตัง้แต่ช่วงต้นไตรมาสที่ 2/2561 
โดยการเพิ่มขึน้ของราคาเม็ดพลาสติก สง่ผลให้สดัสว่นต้นทนุขายต่อรายได้จากการขายในปีนีส้งูขึน้ประมาณ 1.1 pts เมื่อ
เทียบกบัปีก่อนหน้า 

3. นอกจากนี ้ ทางบริษัทฯ ยงัได้มีการลงทนุเพิ่มเติมเพื่อพฒันาและปรับปรุงเคร่ืองจกัร เพื่อรองรับการผลติ
เพิ่มเติม เพื่อเตรียมความพร้อมในการผลติและจดัจ าหน่ายผ่านบริษัทร่วมทนุ Danone Sappe Beverages Co., Ltd. 

ด้วยเหตุผลทัง้หมดที่กลา่วมาข้างต้น สง่ผลให้อตัราต้นทนุขายต่อรายได้จากการขายสนิค้านัน้สงูขึน้ ซึง่แม้จะ
เป็นปัจจยัภายนอกที่ควบคมุได้ยาก แต่ทางบริษัทฯ ก็ได้มีมาตรการการบริหารจดัการต้นทนุผลติในสว่นอื่นๆ ทัง้หมดให้มี
ประสทิธิภาพอยู่เสมอ เพื่อชดเชยความเสีย่งใดๆ ที่อาจท าให้ต้นทุนขายปรับตัวสงูขึน้อีกในอนาคต 
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ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหาร 
บริษัท มีสดัสว่นค่าใช้จ่ายในการขายปีนีเ้ท่ากบัร้อยละ 13.6 ต่อรายได้รวม ใกล้เคียงกบัสดัสว่นร้อยละ 13.5 

ของปีก่อนหน้า และมีค่าใช้จ่ายการบริหารในปีนีเ้ท่ากบั 265.5 ล้านบาท สงูกว่าปีก่อนหน้าที่มียอดค่าใช้จ่ายการบริหารที่ 
242.6 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 9.4% เพิ่มขึน้ตามการขยายตวัของกิจการ 

 

หน่วย : ล้านบาท 

งบการเงินรวม 

ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ต้นทนุในการจดัจ าหน่าย 383.5 13.3 363.5 13.2 506.3 18.1 462.5 17.6 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 265.5 9.2 242.6 8.8 263.5 9.5 229.9 8.8 

รวมค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 649.0 22.5 606.1 22.0 769.8 27.6 692.4 26.4 

รายได้รวม 2,885.9 100.0 2,746.0 100.0 2,792.0 100.0 2,625.4 100.00 

 
ต้นทุนทางการเงนิ 
ในปี 2561 บริษัทมีต้นทนุทางการเงินจ านวน 0.2 ล้านบาท ใกล้เคียงกบัปี 2560 เนื่องจากบริษัทฯ มีภาระเงินกู้

จากสถาบนัการเงินเพียงสว่นน้อยเท่านัน้ 
 

ภาษีเงนิได้นิติบุคคล 
ในปี 2561 บริษัทมีค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลจ านวน 85.6 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 19.6 ของก าไรก่อน

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 
ก าไรสทุธิ 

ก าไรสทุธิในปีนี ้เท่ากับ 351.4 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 12.2 ต่อรายได้รวม เปรียบเทียบกับปีก่อนหน้าที่ 
400.5 ล้านบาทหรือร้อยละ 14.6 ต่อรายได้รวม 

ทัง้นี ้หากวิเคราะห์ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ปี 2561 โดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนในช่วงเดียวกันกับปี 2560 
จะพบว่ารายได้จากการขายของบริษัทฯ ลดลงจากผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนคิดเป็นมูลค่า 68.2 ล้านบาท โดยหาก
น ารายได้สว่นนีร้วมกลบัเข้ามา จะท าให้รายได้รวมในปี 2561 อยู่ที่ 2,954.1 ล้านบาท คิดเป็นการเติบโตร้อยละ 7.6% เมื่อ
เปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกนัในปีที่ผ่านมา ขณะที่ต้นทนุขายเทียบกับรายได้รวมจะอยู่ในระดับร้อยละ 60.9 สงูกว่าปี 
2560 ที่ร้อยละ 59.6 เลก็น้อยจากต้นทนุบรรจภุัณฑ์ที่ราคาเม็ดพลาสติกที่ปรับตวัสงูขึน้ดังตารางด้านล่าง 
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 ตวัเลขตามงบการเงิน ตวัเลขหลงัการปรับปรุงอัตราแลกเปลีย่น 

ปี 2561  ร้อยละ ปี 2560 ร้อยละ การ
เปลีย่นแปลง
(ร้อยละ) 

ปี 2561 ร้อยละ ปี 2560 ร้อยละ การ
เปลีย่นแปล
ง(ร้อยละ) 

รายได้รวม 2,885.9 100.0 2,746.0 100.0 5.1 2,954.1 100.0 2,746.0 100.0 7.6 

ต้นทนุขาย 1,799.8 62.4 1,637.3 59.6 n.a 1,799.8 60.9 1,637.3 59.6 1.3 

ก าไรสทุธิ 354.1 12.2 400.5 14.6 -12.3 406.3 13.8 400.5 14.6 1.4 

 

การวิเคราะห์ฐานะการเงนิ 
สินทรัพย์ 

สินทรัพย์รวมของบริษัท และบริษัทย่อย ณ สิน้ปี 2561 มีจ านวน 2,922.9 ล้านบาท ประกอบด้วยสินทรัพย์
หมนุเวียน 1,604.6 ล้านบาท และสนิทรัพย์ไม่หมนุเวียน 1,318.3 ล้านบาท สนิทรัพย์รวมเพิ่มขึน้จ านวน 164.5 ล้านบาท 
เทียบกับปี 2560 ที่ 2,758.4 ล้านบาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 6.0 ซึ่งการเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์รวม มีสาเหตุหลกัส่วน
ใหญ่มาจากการเพิ่มขึน้ของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลกูหนีก้ารค้า และสินค้าคงเหลือ ตามการขยายตัวของ
ธุรกิจ 

 
หนีส้ิน 

หนีส้ินรวมของบริษัท และบริษัทย่อย ณ สิน้ปี 2561 มีจ านวน 499.4 ล้านบาท ประกอบด้วยหนีส้ินหมนุเวียน 
482.5 ล้านบาท และหนีส้นิไม่หมนุเวียน 16.9 ล้านบาท หนีส้นิรวมลดลงจ านวน 6.6 ล้านบาทเทียบกบัปี 2560 ซึง่มีหนีส้นิ
รวมที่ 506.0 ล้านบาท 

 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท และบริษัทย่อย ณ สิน้ปี 2561 มีจ านวน 2,423.5 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 171.1 ล้านบาท 

เทียบกบัปี 2560 ที่ 2,252.4 ล้านบาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 7.6 เหตผุลหลกัมาจากก าไรสะสมที่เพิ่มขึน้เป็น 1,140.5 
ล้านบาท เพิ่มขึน้ 141.5 ล้านบาท จากปี 2560 
กระแสเงินสด 
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สรุปงบกระแสเงินสดของบริษัท เซ็ปเป้ จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 
 ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 

เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน       433,473,242        712,113,596        671,157,532     286,508,511  
เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ    (216,882,071)    (765,491,877)    (276,781,230)  (444,871,544) 
เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน    (199,638,061)    (149,442,663)    (117,270,344)    (79,385,800) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัที่1 มกราคม       155,684,171        358,505,286          84,782,572     322,450,024  
ผลกระทบจากการจ าหน่ายเงินลงทนุในบริษัทย่อย -                     -           (3,343,108) -  
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนคงเหลอืสิน้ปี                    (88)  (171)             (40,136)             81,381  

รวมเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ 31 ธันวาคม   172,637,193    155,684,171  358,505,286     84,782,572  

 
บริษัท และบริษัทย่อย มีเงินสดสทุธิยกมาจากวนัที่ 31 ธันวาคม 2560 เท่ากบั 155.7 ล้านบาท โดยบริษัทมีเงิน

สทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 433.5 ล้านบาท ซึง่สาเหตหุลกัมาจากก าไรสทุธิที่ลดลงส าหรับปี 2561 โดยอยู่ที่ 351.4 
ล้านบาท 

เงินสดสุทธิที่ใช้ไปในกิจกรรมการลงทุน 216.9 ล้านบาท มีส่วนประกอบหลักคือการลงทุนในอาคารและ
อุปกรณ์ 167.5 ล้านบาท (ทัง้การซ่อมบ ารุงเคร่ืองจักรตามปกติ การลงทุนเพิ่มสายการผลิตขนาดเล็ก และส่วนปรับปรุง
เคร่ืองจักรรองรับการผลิตสินค้าของ Danone Sappe Beverages Co., Ltd.) ส่วนเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 
199.6 ล้านบาท ประกอบด้วยปัจจยัหลกัคือเงินสดใช้ไปจากการจ่ายเงินปันผลเป็นจ านวน 210.0 ล้านบาท 

จากเงินสดได้มาและใช้ไปข้างต้นทัง้หมด เป็นผลให้บริษัท และบริษัทย่อยมีเงินสดคงเหลือสิน้ปี ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2561 จ านวน 172.6 ล้านบาท 
 

อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 
อัตราส่วนสภาพคล่อง 
ณ สิน้ปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีอัตราส่วนสภาพคล่องเท่ากับ 3.33 เท่า และอัตราส่วนสภาพคล่อง

หมนุเร็ว 2.77 เท่า กลา่วคือยงัคงมีสนิทรัพย์หมนุเวียนมากกว่าหนีส้นิหมนุเวียนค่อนข้างมาก แสดงถงึสถานะสภาพคล่อง
ของบริษัท ซึง่ยงัคงอยู่ในเกณฑ์ดี 
อตัราสว่นหนีส้นิต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น 

ณ วันสิน้ปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีอัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ น เท่ากับ 0.21 เท่า และ
อัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 232.55 เท่า ซึ่งแสดงถึงโครงสร้างทางการเงินที่แข็งแกร่ง อีกทัง้ยังมีความ
ยืดหยุ่นในการจดัหาเงินทนุเพิ่มเติมจากการกู้ ยืมในอนาคตโดยเฉพาะจากสถาบนัการเงิน 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น 

ณ สิน้ปี 2561 บริษัท และบริษัทย่อย มีอัตราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 15.03 โดยมีสาเหตุหลกัมา
จากการปรับตวัลดลงของอตัราก าไรสทุธิ (Net Profit Margin) จากร้อยละ 14.6 ในปี 2560 มาเป็นร้อยละ 12.3 ในปี 2561 
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สรุปปัจจยัที่อาจมีผลกระทบต่อการด าเนินงานในอนาคต 
ปัจจยัภายนอกที่มีผลกระทบต่อการด าเนินงานของบริษัทซึง่มีผลให้การด าเนินงานอาจไม่เป็นไปตามเป้าหมาย

ที่ก าหนดไว้หรือมีการเปลีย่นแปลงจากปีที่ผ่านมาอย่างมีนัยส าคญั ประกอบด้วย 
1) การแข่งขันและสภาวะแวดล้อมทางธุรกิจที่ เปลี่ยนแปลงทัง้ในและต่างประเทศ ส่งผลต่ออัตราการเติบโต

ของตลาดเคร่ืองด่ืมซึง่มีการแข่งขนัสงู 
2) อตัราแลกเปลีย่นระหว่างสกุลเงินบาทและดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
3) ต้นทุนสินค้าที่อาจปรับตัวสงูขึน้ เนื่องจากสินค้าหลกัที่เป็นวัตถุดิบบางส่วนเป็นสินค้าโภคภัณฑ์อาทิเช่น 

น า้ตาล PET Resin เป็นต้น 
(รายละเอียดปัจจัยเสีย่งและมาตรการลดความเสีย่ง อ้างอิงถึง สว่นที่ 1 ข้อ 3 ปัจจยัความเสี่ยง) 

ทัง้นี ้บริษัทได้ตระหนักถึงปัจจยัภายนอกที่อาจมีผลกระทบดังกล่าวได้น ามาวิเคราะห์ และปรับเปลีย่นกลยุทธ์
ในการด าเนินงานให้มีความเหมาะสมและสอดคล้องกบัสถานการณ์ที่เปลี่ยนไป 


