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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคญั 

 สรุปรายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

 งบการเงินของบริษทัในปี 2562 ตรวจสอบโดยนายธนิต โอสถาเลิศ ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตทะเบียนเลขท่ี 5155 สังกดั
บริษทั เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบญัชี จ ากดั ซ่ึงไดแ้สดงความเห็นในรายงานสอบบญัชีแบบไม่มีเง่ือนไขวา่ งบการเงินไดแ้สดง
ฐานะการเงิน ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดโดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

  

บริษัท เอก็โซตคิ ฟู้ด จ ากดั (มหาชน)   

 

งบแสดงฐานะการเงนิ     
 

 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 60 ส้ินสุด 31 ธ.ค.61 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 62  
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์ 

      

สินทรัพย์หมุนเวยีน 
      

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด             110.37 14.72 185.34 18.69 59.77 6.40 
เงินลงทุนชัว่คราว           -                 -    78.89 7.96 131.63 14.10 
ลูกหน้ีการคา้                                           64.53 8.61 57.59 5.81 55.74 5.97 
ลูกหน้ีอ่ืน                                                    18.83 2.51 22.72 2.29 20.87 2.23 
สินคา้คงเหลือ                                           81.13 10.82 88.43 8.92 87.83 9.41 
สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน        2.31 0.31 2.58 0.26 2.85 0.31 
รวมสินทรัพย์หมนุเวยีน 277.17 36.98 435.55 43.93 358.69 38.41 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวยีน 

  
    

อสงัหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน - - - - 43.99 4.71 
ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์                          457.56 61.04 541.73 54.63 517.78 55.45 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน                                     9.33 1.24 10.71 1.08 10.46 1.12 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี              3.89 0.52 2.01 0.20 1.49 0.16 
เงินมดัจ า                             1.64 0.22 1.58 0.16 1.32 0.14 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 472.43 63.02 556.03 56.07 575.04 61.59 
รวมสินทรัพย์                                749.61     100.00  991.58 100.00 933.73 100.00 
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บริษัท เอก็โซตคิ ฟู้ด จ ากดั (มหาชน)         

งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ)           
 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 60 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 61 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 62 
 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนีสิ้น 
หนีสิ้นหมุนเวยีน 

      

เจา้หน้ีการคา้                                            59.53 7.94 60.54 6.11 39.49 4.23 
เจา้หน้ีอ่ืน                                                 66.26 8.84 154.47 15.58 65.97 7.06 
ส่วนของเงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 13.59 1.81 15.73 1.59 15.32 1.64 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 4.40 0.59 5.65 0.57 3.89 0.42 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย                                      - - 5.46 0.55 - - 
หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน                                     0.51 0.07 0.74 0.07 0.60 0.06 
รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 144.29 19.25 242.59 24.47 125.27 13.42 

หนีสิ้นไม่หมนุเวยีน 

    
  

เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 31.05 4.14 15.32 1.54 - - 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน 5.29 0.70 7.26 0.73 5.26 0.56 
ประมาณการหน้ีสินไม่หมุนเวยีนส าหรับผลประโยชน์พนกังาน 0.96 0.13 1.10 0.11 2.40 0.26 
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 37.30 4.97 23.68 2.38 7.66 0.82 
รวมหนีสิ้น 181.59 24.22 266.27 26.85 132.93 14.24 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
    

  
ทุนเรือนหุน้ 

    
  

    ทุนจดทะเบียน 211.85 28.26 211.85 21.36 212.54 22.76 
    ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 176.11 23.49 176.85 17.83 212.38 22.75 
ส่วนเกินมูลค่าหุน้ 124.01 16.54 130.76 13.19 374.86 40.15 
ส่วนเกินทุนจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ 8.97 1.20 7.49 0.76 7.49 0.80 
ก าไรสะสม 

    
  

    จดัสรรแลว้ - ทุนส ารองตามกฎหมาย                      21.19 2.83 21.19 2.14 21.19 2.27 
    ยงัไม่ไดจ้ดัสรร                                     237.74 31.72 389.02 39.23 184.38 19.75 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้               -              -             - - 0.50 0.05 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น                       568.02 75.78 725.31 73.15 800.80 85.76 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น  749.61 100.00 991.58 100.00 933.73 100.00 
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บริษัท เอก็โซตคิ ฟู้ด จ ากดั (มหาชน)   
งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ     
 

      

 
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 60 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 61 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 62  
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้       
รายไดจ้ากการขายสินคา้ 945.04 100.00 1,144.99 100.00 990.72 100.00 
ตน้ทุนขายสินคา้ 666.73 70.55 710.93 62.09 639.27 64.53 
ก าไรขั้นต้น 278.31 29.45 434.06 37.91 351.45 35.47 
รายไดจ้ากการลงทุน 0.24 0.03 0.50 0.04 1.75 0.18 
ก าไร(ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศสุทธิ (0.35) (0.04) 0.32 0.03 0.93 0.09 
รายไดอ่ื้น 2.36 0.25 3.11 0.27 5.87 0.59 
ค่าใชจ่้ายในการขาย 70.95 7.51 75.20 6.57 78.14 7.89 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 144.64 15.30 125.35 10.95 157.56 15.90 
ก าไรจากการด าเนินงาน 64.97 6.88 237.44 20.74 124.30 12.55 
ตน้ทุนทางการเงิน 2.30 0.24 2.31 0.20 1.86 0.19 
ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 62.67 6.64 235.13 20.54 122.44 12.36 
ภาษีเงินได ้ 3.64 0.39 13.23 1.16 0.45 0.05 
ก าไรสุทธิส าหรับงวด 59.03 6.25 221.90 19.38 121.99 12.31 
ก าไรจากการด าเนินงาน (ไม่รวมรายได้จากการลงทุน) 64.73 6.85 236.94 20.69 122.55 12.37 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ (ไม่รวมรายได้จากการลงทุน) 58.79 6.22 221.40 19.34 120.24 12.14 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน : 
    

  

   การเปล่ียนแปลงในมูลค่ายติุธรรมสุทธิของเงินลงทุนเผื่อขาย - - - - 0.50 0.05 
   ผลขาดทุนจากการวดัมูลค่าใหม่ของผลประโยชน์พนกังาน 
      ท่ีก าหนดไว ้

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
(0.90) 

 
(0.09) 

รวมก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน - - - - (0.40) (0.04) 
ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับงวด 59.03 6.25 221.90 19.38 121.59 12.27 
ก าไรต่อหุน้ (บาทต่อหุน้)  0.17 

 
0.63  0.30  

ก าไรต่อหุน้ปรับลด (บาทต่อหุน้) 1/ 0.16  0.57  0.29  
จ านวนหุน้สามญัท่ีออกจ าหน่ายแลว้ (ลา้นหุน้) 352.23 

 
353.69  424.76  

มูลค่าท่ีตราไว ้(บาทตอ่หุน้)  0.50  
 

0.50  0.50  

หมายเหตุ : 1/ ก าไรต่อหุ้นปรับลด ค  านวณจากก าไรส าหรับงวดท่ีเป็นส่วนของผูถื้อหุ้นสามญัของบริษทัและจ านวนหุ้นสามญัท่ีออกจ าหน่ายแลว้
ระหวา่งงวดโดยถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั หลงัจากท่ีไดป้รับปรุงผลกระทบของหุ้นปรับลดจากการออกใบส าคญัแสดงสิทธิซ้ือหุ้นสามญั  
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บริษัท เอก็โซตคิ ฟู้ด จ ากดั (มหาชน)   

      

งบกระแสเงนิสด     
      

    
หน่วย : ล้ำนบำท  

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 60 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 61 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 62 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน 

      

ก าไรส าหรับปี 
 

59.03 
 

221.90  121.99 
ปรับรายการท่ีกระทบก าไรเป็นเงินสดรับ (จ่าย) 

 
  

 
   

ค่าเส่ือมราคา 
 

34.82 
 

36.70  44.92 
ค่าตดัจ าหน่าย 

 
1.70 

 
1.89  2.00 

รายไดจ้ากการลงทุน 
 

(0.23) 
 

(0.50)  (1.75) 
ตน้ทุนทางการเงิน 

 
2.30 

 
2.31  1.86 

(กลบัรายการ) ขาดทุนจากการปรับมูลค่าสินคา้ 
 

11.11 
 

(8.81)  (2.77) 
การจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์

 
4.06 

 
2.57  - 

(ก าไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึน 
 

(0.21) 
 

0.35  0.27 
ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 

 
(0.00) 

 
(1.19)  (2.47) 

ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน  -  -  0.28 
ผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าสินทรัพยท่ี์ถือไวเ้พ่ือขาย  -  -  0.28 
ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายภาษีหกั ณ ท่ีจ่าย  -  -  3.60 
ภาษีเงินได ้

 
3.64 

 
13.23  0.45   

116.22 
 

268.45  168.66 
กำรเปลีย่นแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้นด ำเนินงำน 

   
   

ลูกหน้ีการคา้ 
 

(17.10) 
 

6.61  1.87 
ลูกหน้ีอ่ืน 

 
0.10 

 
(4.01)  1.16 

สินคา้คงเหลือ 
 

(7.02) 
 

1.52  3.36 
สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน 

 
1.11 

 
(0.26)  (0.12) 

เงินมดัจ า 
 

0.72 
 

0.06  0.26 
เจา้หน้ีการคา้ 

 
0.49 

 
1.05  (20.98) 

เจา้หน้ีอ่ืน 
 

14.92 
 

(3.35)  0.41 
ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์พนกังาน  0.19  0.14  0.31 
หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน 

 
(0.03) 

 
0.23  (0.14) 

กระแสเงินสดสุทธิไดม้าจากการด าเนินงาน 
 

109.60 
 

270.44  154.79 
ภาษีเงินไดจ่้ายออก 

 
(9.75) 

 
(5.89)  (9.06) 

กระแสเงนิสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมด าเนินงาน 
 

99.85 
 

264.55  145.72 
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บริษัท เอก็โซตคิ ฟู้ด จ ากดั (มหาชน)   
งบกระแสเงนิสด (ต่อ)     

      
    

หน่วย : ล้ำนบำท  
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 60 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 61 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 62        

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน 
      

เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนชัว่คราว  0.59  -  78.89 
ดอกเบ้ียรับ 

 
0.23 

 
0.50  1.75 

เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 
 

(41.29) 
 

(106.21)  (68.63) 
เงินสดรับจากการขายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 

 
0.05 

 
3.26  4.28 

เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือเงินลงทุนชัว่คราว 
 

 - 
 

(78.89)  (131.00) 
เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 

 
(3.71)    

 
(3.27)  (2.26) 

กระแสเงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน 
 

 (44.13) 
 

(184.62)  (116.97)       
 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 
     

 
เงินสดจ่ายเพ่ือช าระเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 

 
 (13.53) 

 
-  - 

ดอกเบ้ียจ่าย 
 

 (2.30) 
 

(2.32)  (1.86) 
เงินปันผลจ่ายใหผู้ถื้อหุน้ของบริษทั 

 
(28.07)    

 
(70.62)  (325.73) 

เงินสดท่ีผูเ้ช่าจ่ายเพ่ือลดจ านวนหน้ีสินซ่ึงเกิดข้ึนจากสญัญาเช่าการเงิน 
 

 (4.64)    
 

(6.46)  (6.04) 
เงินสดรับจากเงินรับล่วงหนา้ค่าหุน้  -  84.60  - 
เงินสดรับจากหุน้ทุนออกใหต้ามสิทธิ 

 
3.28   

 
3.43  195.04 

เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
 

 50.00     -  - 
เงินสดจ่ายเพ่ือช าระเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

 
 (5.36) 

 
(13.59)  (15.73) 

กระแสเงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมจดัหาเงนิ 
 

 (0.62) 
 

(4.96)  (154.32) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ 

 
55.10 

 
74.97  (125.57) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้ปี 
 

 55.27  
 

110.37  185.34 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัส้ินปี 

 
 110.37  

 
185.34  59.77 
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บริษัท เอก็โซตคิ ฟู้ด จ ากดั (มหาชน)   
อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญั 

รายการ 2560 2561 2562 

อตัราส่วนสภาพคลอ่ง 
   

อตัราส่วนสภาพคลอ่ง 1.92 1.80 2.86 
อตัราส่วนสภาพคลอ่งหมุนเร็ว 1.21 1.33 1.97 
อตัราส่วนสภาพคลอ่งกระแสเงินสด 0.66 1.37 0.79 
อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ 16.89 18.75 17.48 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย 21.32 19.20 20.59 
อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ 43.88 47.49 37.23 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย 8.20 7.58 9.67 
อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ีการคา้ 11.25 11.84 12.78 
ระยะเวลาช าระหน้ีเฉล่ีย 32.01 30.40 28.17 
Cash cycle (2.49) (3.62) 2.09 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร    

อตัราก าไรขั้นตน้ 29.45 37.91 35.47 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน  6.87 20.74 12.55 
อตัราก าไรอ่ืน 0.27 0.34 0.86 
อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร  153.69 111.42 117.23 
อตัราก าไร (ขาดทุน) สุทธิ   6.23 19.31 12.21 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้  10.75 34.31 15.99 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน    

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ 8.17 25.49 12.67 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร  20.14 51.76 31.51 
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์ 1.31 1.32 1.04 

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน    

อตัราหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 0.32 0.37 0.17 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย 43.41 114.45  78.15  
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั 1.03 1.32  0.35  
อตัราส่วนการจ่ายเงินปันผล2/ 0.48 1.46  0.54  

อตัราส่วนอ่ืนๆ    

มูลค่าหุน้ตามบญัชีต่อหุน้ 1.61 2.05  1.89  
ก าไรสุทธิต่อหุน้ 0.17 0.63  0.30  
เงินปันผลต่อหุน้2/ 0.08 0.87  0.16  
มูลค่าท่ีตราไวต่้อหุน้ 0.50 0.50  0.50  
จ  านวนหุน้   352.23 353.69  424.76  
หมายเหตุ : 2/ ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัคร้ังท่ี 1/2563 เม่ือวนัท่ี 24 กุมภาพนัธ์ 2563  มีมติอนุมติัจ่ายเงินปันผลส าหรับผลประกอบการปี 2562 

ในอตัราหุ้นละ 0.05 บาทต่อหุ้น หากรวมกบัเงินปันผลระหว่างกาลส าหรับผลการด าเนินงาน 6 เดือนแรกปี 2562 ในอตัราหุ้นละ 
0.105 บาทต่อหุ้น ซ่ึงก าหนดจ่ายเม่ือวนัท่ี 9 กนัยายน 2562 แลว้ เงินปันผลรวมประจ าปีส้ินสุดเดือนธนัวาคม 2562 จะเป็นอตัราหุ้นละ 
0.155 บาทต่อหุ้น 
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14.     การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

ภาพรวมการด าเนินงานและปัจจยัทีท่ าให้มกีารเปลีย่นแปลงส าคญั (Overview) 

บริษัทยงัคงมุ่งเน้นการเติบโตท่ีย ัง่ยืน โดยการวางรากฐานของกระบวนการผลิตท่ีเป็นระบบตามมาตรฐานสากล  
น าเทคโนโลยท่ีีเหมาะสมมาประยกุตใ์ชใ้นกระบวนการผลิต เพ่ิมก าลงัการผลิตพริกดองซ่ึงเป็นวตัถุดิบหลกั เพื่อรักษามาตรฐาน
วตัถุดิบ และเพ่ิมประสิทธิภาพของห่วงโซ่การผลิต ให้ได้สินคา้ท่ีมีคุณภาพตามมาตรฐานสากล สร้างตราสินคา้ให้มีความ
แข็งแกร่ง และท าให้สินคา้เป็นท่ีรู้จกัในวงกวา้ง เพ่ือต่อยอดในการขยายธุรกิจไปยงักลุ่มเป้าหมายใหม่ๆ อยา่งต่อเน่ือง บริษทั
ยงัให้ความส าคญักับการพฒันาบุคลากร โดยการจัดอบรมพนักงานและเสริมสร้างทกัษะท่ีจ าเป็นและเป็นประโยชน์ เพื่อ
ประสิทธิภาพสูงสุดในการท างานของแต่ละสายงาน ในปัจจุบนับริษทัมุ่งเนน้การต่อยอดผลิตภณัฑซ์อสปรุงรสและน ้ าจ้ิมซ่ึง
เป็นกลุ่มผลิตภณัฑห์ลกัท่ีบริษทัมีความเช่ียวชาญและไดรั้บความนิยมจากกลุ่มผูบ้ริโภคมาอยา่งต่อเน่ืองไปยงักลุ่มเป้าหมายใหม่ 
โดยจะเพ่ิมทั้งจากฐานลูกคา้หลกัในทวีปยโุรป และการขยายฐานลูกคา้ไปยงัภูมิภาคอ่ืนๆ และในช่วงไตรมาส 4 บริษทัยกเลิก
สายการผลิตสินคา้กลุ่มเคร่ืองด่ืมจากผกัและผลไม ้ เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิตสายการผลิตอ่ืนท่ีได้รับความนิยมจาก
ผูบ้ริโภคมากกวา่ จากผลการด าเนินงานท่ีผ่านมา แสดงใหเ้ห็นวา่บริษทัสามารถรักษาฐานลูกคา้เดิม ซ่ึงเป็นกลุ่มท่ีมีก าลงัซ้ือสูง
และใหก้ารตอบรับสินคา้ของบริษทัเป็นอยา่งดี และขยายไปยงักลุ่มลูกคา้เป้าหมายใหม่ในทวปีอ่ืนๆ ไดม้ากข้ึนตามกลยทุธ์และ
แผนการตลาดท่ีวางเอาไว ้ประกอบกบัความแข็งแกร่งของตราสินคา้ ท าให้สินคา้ไดรั้บความนิยมอย่างต่อเน่ือง บริษทัยงัมี
นโยบายในการลดความเส่ียงของการพ่ึงพิงเศรษฐกิจของประเทศในทวีปยโุรปเพียงอยา่งเดียว โดยการตั้งเป้าหมายท่ีจะสร้าง
ฐานลูกคา้ในทวปีอ่ืนๆ ดว้ย โดยในปี 2562 บริษทัมีรายไดจ้ากการขายสินคา้ไปยงัทวปียโุรปเท่ากบั 800.95 ลา้นบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 80.84 ของยอดขายรวม ซ่ึงมีสัดส่วนลดลงร้อยละ 17.06 เม่ือเปรียบเทียบกบัรายไดจ้ากการขายสินคา้ไปยงัทวีปยุโรป 
จ านวน 965.75 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 84.35 ของยอดขายรวมในปี 2561 เน่ืองจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจในทวีป
ยโุรป อยา่งไรก็ดี ในปี 2562 บริษทัสามารถขยายตลาดไปยงัทวปีอ่ืนๆ นอกเหนือจากทวปียโุรปและทวปีอเมริกาได ้ส่งผลให้มี
ยอดขายจากทวีปอ่ืนๆ เท่ากบั 178.02 ลา้นบาท หรือร้อยละ 17.97 จากยอดขายรวม เพ่ิมข้ึนจาก 163.56 ลา้นบาท หรือร้อยละ 
14.28 ของยอดขายรวมในปี 2561 ในขณะท่ีกลุ่มลูกคา้หลกัของผลิตภณัฑเ์คร่ืองด่ืมประเภทน ้ ามะพร้าวท่ีมีตลาดหลกัในทวีป
อเมริกา ชะลอการสัง่ซ้ือกลุ่มผลิตภณัฑด์งักล่าวตั้งแต่ปี 2560 บริษทัจึงไดย้กเลิกสายการผลิตดงักล่าวแลว้  

บริษทัเพ่ิมความแข็งแกร่งของตราสินคา้ และการรับรู้ของตราสินคา้ ผ่านช่องทางการตลาดผ่านส่ือดิจิตอล (Digital 
Marketing) ในแต่ละกลุ่มประเทศเป้าหมาย อีกทั้งบริษทัยงัมุ่งพฒันาสินคา้สูตรใหม่ๆ เพ่ือตอบสนองต่อความตอ้งการของ
ผูบ้ริโภค และแนวโนม้ความนิยมของลูกคา้ จนปัจจุบนับริษทัมีสินคา้กว่า 700 SKU ท่ีขายไปทัว่โลก บริษทัยงัคงเนน้การท า
การตลาดร่วมกบัผูจ้ดัจ าหน่ายของบริษทัเพ่ือเป็นการรักษาฐานลูกคา้เดิม และยงัเขา้ร่วมงานแสดงสินคา้ในหลายๆ ประเทศ เพ่ือ
หาลูกคา้รายใหม่ท่ีมีความภกัดีสูง (Royalty) กบัตราสินคา้ของบริษทั ไม่ว่าจะเป็นลูกคา้ในแถบเอเชีย ออสเตรเลีย และกลุ่ม
ลูกคา้ในแถบยโุรปตะวนัออก อีกทั้งบริษทัยงัมุ่งเนน้การควบคุมตน้ทุนการผลิตทั้งจากการเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิต การสรรหา
ผูจ้  าหน่ายรายใหม่ท่ีให้ตนุ้ทนต ่ากว่าเดิม และการพฒันาสูตรการผลิตโดยใชว้ตัถุดิบใหม่ท่ีมีตน้ทุนต ่ากว่าวตัถุดิบเดิม การเพ่ิม
กระบวนการผลิตวตัถุดิบบางประเภทท่ีสามารถลดตน้ทุนต่อหน่วย แต่ยงัคงรักษารสชาติและคุณภาพของผลิตภัณฑ์ตาม
มาตรฐานของบริษทั  

บริษทัไดย้า้ยฐานการผลิตสินคา้หลกัในกลุ่มซอสปรุงรสและน ้ าจ้ิมต่างๆ มายงัโรงงานใหม่ท่ีจงัหวดัระยองแลว้เสร็จในช่วง
ไตรมาส 3 ปี 2560 โดยโรงงานใหม่นั้นสามารถรองรับก าลงัการผลิตสินคา้ในกลุ่มซอสปรุงรสและน ้ าจ้ิมไดถึ้ง 14,750 ตนัต่อปี 
และในเดือนมีนาคม 2562 บริษทัเปิดสายการผลิตใหม่เพ่ิมเติม ซ่ึงสามารถรองรับก าลงัการผลิตสินคา้ในกลุ่มซอสปรุงรสและ
น ้ าจ้ิมเพ่ิมข้ึน 2,178 ตนัต่อปี ท าใหโ้รงงานใหม่สามารถรองรับก าลงัการผลิตรวม 16,928 ตนัต่อปี ในปี 2562 โรงงานแห่งใหม่มี
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การผลิตสินคา้ในกลุ่มผลิตภณัฑซ์อสปรุงรสและน ้ าจ้ิมจ านวน 8,226 ตนั คิดเป็นร้อยละ 49.93 ของก าลงัการผลิตของโรงงานใหม่ 
ลดลงจากการผลิตสินคา้ในกลุ่มดงักล่าวจ านวน 8,150 ตนั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 55.26 ของก าลงัการผลิตของโรงงานใหม่ในช่วง
ปี 2561 เน่ืองจากการลดลงของยอดขายกลุ่มผลิตภณัฑ์ซอสปรุงรสและน ้ าจ้ิม อย่างไรก็ดีโรงงานใหม่มีความพร้อมทั้งในดา้น
เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ ระบบการผลิต และบุคลากร สามารถรองรับการขยายของยอดขายในอนาคตได ้ 

นอกจากน้ีในปี 2562 โรงงานแห่งเดิมท่ีตั้งอยู่ท่ีนิคมอุตสาหกรรมแหลมฉบงัด าเนินการปรับปรุงสายการผลิตต่างๆ  
ท าใหก้ าลงัการผลิตในกลุ่มซอสปรุงรสและน ้ าจ้ิม เท่ากบั 4,761 ตนัต่อปี และมีการผลิตคิดเป็นร้อยละ 52.20 ของก าลงัการผลิต
ในกลุ่มผลิตภณัฑ์ซอสปรุงรสและน ้ าจ้ิมของโรงงานดงักล่าว นอกจากน้ี บริษทัมีการผลิตสินคา้ในกลุ่มเคร่ืองปรุงแกงและ
เคร่ืองประกอบอาหารอยูท่ี่ร้อยละ 101.09 และผลิตภณัฑเ์คร่ืองด่ืมและผลิตภณัฑอ์าหารส าเร็จรูปอยูท่ี่ร้อยละ 12.57 และ 40.51 
ของก าลงัการผลิตของโรงงานดงักล่าว ตามล าดบั ทั้ งน้ีบริษทัอยูร่ะหว่างการขยายก าลงัการผลิตของกลุ่มเคร่ืองปรุงแกงและ
เคร่ืองประกอบอาหาร โดยปัจจุบนัก าลงัการผลิตและประสิทธิภาพการผลิตของทั้ง 2 โรงงานเป็นปัจจยัหลกัในการสนบัสนุน
แผนการขยายตลาดท่ีบริษทัวางไว ้

เน่ืองจากฐานลูกคา้ของบริษทัคือกลุ่มลูกคา้ในต่างประเทศ ซ่ึงความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ
ของกลุ่มลูกคา้หลกัทั้งในทวีปยโุรป และทวีปอ่ืนๆ อาจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษทั แต่อยา่งไรก็ดี จากการท่ี
บริษทัได้เปล่ียนนโยบายในการก าหนดราคาสินคา้โดยก าหนดเป็นสกุลเงินบาทเพ่ิมมากข้ึนตั้งแต่ไตรมาส 3 ปี 2558 เพื่อ 
ลดความเส่ียงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน จึงส่งผลใหใ้นปี 2562 บริษทัมีสดัส่วนรายไดเ้ป็นสกลุเงินตราต่างประเทศ 
ไดแ้ก่ สกุลเงินยโูรและสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ รวมร้อยละ 26.56 และสกุลเงินบาท เป็นสัดส่วนร้อยละ 73.44 โดยสัดส่วนของ
รายไดท่ี้เป็นสกลุเงินบาทเพ่ิมข้ึนจากในปี 2561 ซ่ึงมีสดัส่วนร้อยละ 56.54 ของรายไดจ้ากการขายสินคา้ ทั้งน้ี ในปี 2562 บริษทั
รับรู้ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศจ านวน 0.92 ลา้นบาท และบริษทัยงัคงมีเป้าหมายท่ีจะรักษาสัดส่วนรายไดท่ี้
เป็นสกุลเงินตราต่างประเทศและสกุลเงินบาทในสัดส่วนท่ีใกลเ้คียงกนัในอนาคต อยา่งไรก็ตาม ปัจจยัความผนัผวนของอตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศยงัส่งผลกระทบกบัรายไดข้องบริษทั โดยในปี 2562 สกลุเงินบาทปรับตวัแขง็ค่าข้ึนเม่ือเทียบกบั
เงินสกุลยูโร และดอลลาร์สหรัฐ ส่งผลให้รายไดจ้ากการขายสินคา้ท่ีก าหนดราคาเป็นสกุลเงินตราต่างประเทศเม่ือแปลงเป็น 
เงินบาทจะมีมูลค่าลดลง  

บริษทัไดรั้บบตัรส่งเสริมจากคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) ส าหรับโรงงานแห่งใหม่ท่ีนิคมอุตสาหกรรมอมตะ
ซิต้ี จังหวดัระยอง จ านวน 2 ฉบับ ได้แก่ บัตรเลขท่ี 59-1167-0-00-3-0 ส าหรับสายการผลิตท่ีเร่ิมผลิตเชิงพาณิชยต์ั้ งแต่เดือน
ธนัวาคม 2559 และบตัรเลขท่ี 62-0502-1-00-1-0 ส าหรับสายการผลิตผลิตภณัฑซ์อสปรุงรสและน ้ าจ้ิม ท่ีเร่ิมผลิตเชิงพาณิชยต์ั้งแต่
เดือนมีนาคม 2562 โดยบริษทัไดรั้บสิทธิประโยชน์จากบตัรส่งเสริมการลงทุนทั้ง 2 ฉบบัในปี 2562 ส่งผลให้บริษทัมีค่าใชจ่้าย
ทางภาษีส าหรับผลิตภณัฑท่ี์ไม่ไดรั้บบตัรส่งเสริมการลงทุนเท่ากบั 0.45 ลา้นบาท  

อุตสาหกรรมส่ิงปรุงอาหารมีการแข่งขนัจากผูผ้ลิตจ านวนมากราย ทั้งจากในประเทศและต่างประเทศท่ีมีตลาดส่งออก
เดียวกบับริษทั อยา่งไรก็ตาม ผูบ้ริหารของบริษทัประเมินวา่ ถึงแมจ้ะมีผูป้ระกอบการจ านวนมาก แต่เน่ืองจากกลุ่มลูกคา้หลกั
ของบริษทันั้น ได้แก่ ลูกคา้ในทวีปยุโรป ซ่ึงเป็นกลุ่มท่ีมีระเบียบมาตรฐานท่ีสูง ผูป้ระกอบการท่ีมุ่งเน้นผลิตสินคา้ให้ได ้
ตามมาตรฐานท่ีเขม้ขวดนั้นมีไม่มากราย ประกอบกบัการท่ีบริษทัมีการพฒันาสินคา้และช่องทางการจดัจ าหน่ายอยา่งต่อเน่ือง 
ส่งผลให้บริษทัยงัคงสามารถรักษาความสามารถในการแข่งขนัไวไ้ด ้นอกจากน้ี แผนการขยายตลาดไปยงัประเทศอ่ืนๆ ทั้งใน
ทวปียโุรป และทวปีอ่ืนๆ จะเพ่ิมรายไดใ้หบ้ริษทัอยา่งต่อเน่ืองในอนาคต โดยในปี 2562 ปริมาณการส่งออกโดยรวมของส่ิงปรุงรส
อาหารของไทยมีมูลค่าเท่ากบั 24,440 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปี 2561 ซ่ึงเท่ากบั 23,723 ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 3.02 
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ผลการด าเนินงาน และความสามารถในการท าก าไร (Results of Operations) 

รายไดร้วมของบริษทัในปี 2562 เท่ากบั 999.27 ลา้นบาท ลดลงจาก 1,148.92 ลา้นบาท ในปี 2561 หรือลดลงร้อยละ 
13.03 ซ่ึงเกิดจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจในทวปียโุรปซ่ึงเป็นกลุ่มลูกคา้หลกัของบริษทั และการลดลงของยอดขายผลิตภณัฑ์
กลุ่มเคร่ืองด่ืมจากผกัและผลไมอ้ยา่งต่อเน่ือง ส่งผลใหบ้ริษทัยกเลิกสายการผลิตสินคา้กลุ่มเคร่ืองด่ืมจากผกัและผลไม ้ในไตรมาส 
4 ปี 2562 ท าให้กลุ่มผลิตภณัฑปั์จจุบนัของบริษทัมีจ านวน 4 กลุ่ม ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑก์ลุ่มซอสปรุงรสและน ้ าจ้ิมต่างๆ ผลิตภณัฑ์
กลุ่มเคร่ืองปรุงแกงและเคร่ืองประกอบอาหาร ผลิตภณัฑอ์าหารส าเร็จรูปพร้อมรับประทาน และผลิตภณัฑอ์าหารก่ึงส าเร็จรูป
และส าเร็จรูปอ่ืนๆ โดยทั้งส่ีกลุ่มน้ีมีปริมาณการขายรวม 12,591 ตนั สร้างรายไดร้วมกนัเท่ากบั 983.48 ลา้นบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 98.42 ของรายได้รวม ในปี 2562 บริษัทเพ่ิมสายการผลิตกลุ่มผลิตภัณฑ์ซอสปรุงรสและน ้ าจ้ิมท่ีโรงงานท่ีนิคม
อุตสาหกรรมอมตะซิต้ี จงัหวดัระยอง ท าให้มีก าลงัการผลิตกลุ่มผลิตภณัฑซ์อสปรุงรสและน ้ าจ้ิมเพ่ิมข้ึนจ านวน 2,178 ตนัต่อปี 
และปรับเพ่ิมสายการผลิตกลุ่มผลิตภณัฑ์เคร่ืองปรุงแกงและเคร่ืองประกอบอาหารท่ีโรงงานท่ีนิคมอุตสาหกรรมแหลมฉบงั 
จงัหวดัชลบุรี ซ่ึงปัจจุบนัมีอตัราการใชป้ระโยชน์ (Utilization Rate) กว่าร้อยละ 100 ของก าลงัการผลิตเพื่อรองรับยอดขายท่ี
เพ่ิมข้ึนในอนาคต  

กลุ่มผลิตภณัฑ์ซอสปรุงรสและน ้ าจ้ิม เป็นกลุ่มสินคา้หลกัของบริษทัมียอดขายเท่ากบั 804.43 ลา้นบาท ลดงร้อยละ 
11.85 เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2561 นอกจากน้ีผลิตภณัฑอ่ื์น ไดแ้ก่ กลุ่มผลิตภณัฑเ์คร่ืองปรุงแกงและเคร่ืองประกอบอาหาร และ
กลุ่มผลิตภณัฑอ์าหารส าเร็จรูป มียอดขายลดลงในอตัราลดลงร้อยละ 20.78 และร้อยละ 36.73 ตามล าดบั เม่ือเทียบกบัปี 2561 
เน่ืองจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจในทวปียโุรป อยา่งไรก็ดี บริษทัมีแผนการตลาดท่ีจะน าเสนอสินคา้จากกลุ่มผลิตภณัฑอ่ื์นๆ 
เพ่ิมเติมไปกบักลุ่มผลิตภณัฑ์ซอสปรุงรสและน ้ าจ้ิมซ่ึงเป็นผลิตภณัฑ์หลกัของบริษทั เพื่อสร้างความหลากหลายของสินคา้
ใหก้บัผูบ้ริโภค 

กลยทุธ์ของบริษทัมุ่งเนน้ในการพฒันาผลิตภณัฑก์ลุ่มหลกั ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑก์ลุ่มซอสปรุงรสและน ้ าจ้ิม และ ผลิตภณัฑ์
กลุ่มเคร่ืองปรุงแกงและเคร่ืองประกอบอาหาร ส าหรับสินคา้กลุ่มอาหารส าเร็จรูปและอาหารก่ึงส าเร็จรูป บริษทัมีนโยบายท่ีจะ
คงไวเ้พ่ืออ านวยความสะดวกให้กับลูกคา้ในการเลือกซ้ือสินคา้ท่ีครบถว้นในการประกอบอาหาร นอกจากน้ีบริษทัยงัคง
เป้าหมายในการหาผูจ้ดัจ าหน่ายรายใหม่ๆ เพ่ือเพ่ิมช่องทางในการกระจายสินคา้ ทั้งน้ี ตลาดส่งออกท่ีส าคญัของสินคา้ส่ิงปรุงรส
อาหารของประเทศไทย คือ สหรัฐอเมริกา ญ่ีปุ่น ออสเตรเลีย และฟิลิปปินส์ ซ่ึงปัจจุบนับริษทัยงัมีการส่งออกไปยงัประเทศ
ดงักล่าวไม่มากเม่ือเปรียบเทียบกบัคู่แข่งขนั ปัจจยัหน่ึงท่ีสนบัสนุนการเติบโตของรายได ้คือ การท่ีโรงงานใหม่สามารถรองรับ
การผลิตในสินคา้กลุ่มหลกัไดถึ้ง 16,928 ตนัต่อปี อีกทั้งจ านวนลูกคา้ของบริษทัท่ีเพ่ิมข้ึนอยา่งต่อเน่ือง จึงท าใหแ้นวโนม้รายได้
จากการขายของบริษทัสามารถเติบโตไดอ้ยา่งต่อเน่ือง 

  ในปี 2562 สินคา้กลุ่มหลกัของบริษทัส่วนใหญ่ผลิตท่ีโรงงานแห่งใหม่ท่ีนิคมอุตสาหกรรมอมตะซิต้ี จงัหวดัระยอง 
ซ่ึงมีการวางแผนระบบการผลิตอยา่งมีประสิทธิภาพ ท าใหบ้ริษทัสามารถผลิตสินคา้ไดต้รงตามมาตรฐาน ท่ีเกิดการประหยดัต่อ
ขนาด (Economy of Scale) ประกอบกบัตน้ทุนค่าวตัถุดิบหลกัเปล่ียนแปลงไม่มาก เน่ืองจากบริษทัมีการท าสัญญาซ้ือวตัถุดิบ
ล่วงหน้า อย่างไรก็ตาม ในปี 2562 บริษทัมีการท าลายสินคา้คงเหลือท่ีไม่ไดม้าตรฐานท่ีเกิดจากกระบวนการผลิต และสินคา้
คงเหลือท่ีลา้สมยั ไดแ้ก่ บรรจุภณัฑแ์ละฉลาก ท่ีไม่ตรงตามกฎหมายและขอ้ก าหนดต่างๆ ของลูกคา้ รวมจ านวน 10.2 ลา้นบาท
ซ่ึงบันทึกเป็นตน้ทุนขายสินคา้ นอกจากน้ี ยงัมีการท าลายสินคา้และบรรจุภณัฑ์ท่ีเก่ียวขอ้งกับสายการผลิตกลุ่มผลิตภณัฑ์
เคร่ืองด่ืม จ านวน 6.9 ลา้นบาท ซ่ึงบนัทึกเป็นค่าใชจ่้ายในการบริหาร นอกจากน้ี อตัราการใชก้ าลงัการผลิตของโรงงานใหม่
เท่ากบัร้อยละ 49.93 เม่ือเทียบกบัก าลงัการผลิตทั้งหมดของโรงงานใหม่ บริษทัจึงยงัคงตอ้งจดัประเภทค่าใชจ่้ายการผลิตคงท่ี
ส าหรับส่วนท่ียงัผลิตไดไ้ม่ถึงก าลงัการผลิตปกติเป็นค่าใชจ่้ายในการบริหาร  
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อตัราก าไรขั้นตน้ของบริษทัในปี 2562 เท่ากบัร้อยละ 35.47 ลดลงจากร้อยละ 37.91 ในปี 2561 เน่ืองจากการลดลงของ
ค าสัง่ซ้ือจากลูกคา้ ท าใหอ้ตัราการใชก้ าลงัการผลิตรวมลดลง รวมทั้งปัญหาในกระบวนการผลิตสินคา้ ส่งผลใหต้น้ทุนการผลิต
ต่อหน่วยเพ่ิมข้ึน อย่างไรก็ตาม โรงงานแห่งใหม่เป็นปัจจยัสนบัสนุนให้บริษทัสามารถผลิตสินคา้ท่ีไดม้าตรฐาน และควบคุม
ตน้ทุนการผลิตไดดี้ข้ึน ทั้งน้ี การเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิต การสรรหาผูจ้  าหน่ายรายใหม่ท่ีให้ตน้ทุนต ่ากวา่เดิม การเพ่ิมก าลงั
การผลิตพริกดองซ่ึงเป็นวตัถุดิบหลกัของบริษทั และการพฒันาสูตรการผลิตโดยใชว้ตัถุดิบใหม่ท่ีมีตน้ทุนต ่ากวา่วตัถุดิบเดิมแต่
ยงัคงรักษารสชาติและคุณภาพของผลิตภณัฑ์ตามมาตรฐานของบริษทั จะสนับสนุนให้บริษทัสามารถรักษาระดับตน้ทุนท่ี
เหมาะสมและยงัคงมาตรฐานของสินคา้ภายใตต้ราสินคา้ของบริษทัไวไ้ด ้

ตน้ทุนในการจดัจ าหน่ายในปี 2562 คิดเป็นร้อยละ 7.89 ของรายไดจ้ากการขายสินคา้ ซ่ึงมีสัดส่วนเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.32 
จากปี 2561 เน่ืองจากบริษทัมีค่าใชจ่้ายในการส่งเสริมการขายในวาระท่ีบริษทัครบรอบ 20 ปี เพ่ือสร้างความเช่ือมัน่ให้กับ
ผูบ้ริโภค และประชาสมัพนัธ์สินคา้ต่างๆ ของบริษทั  

ค่าใชจ่้ายในการบริหารในปี 2562 คิดเป็นร้อยละ 15.90 ของรายไดจ้ากการขายสินคา้ ซ่ึงมีสัดส่วนเพ่ิมข้ึนร้อยละ 4.95 
จากปี 2561 เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัพนักงาน ค่าใชจ่้ายการผลิตคงท่ีของโรงงานแห่งใหม่ส าหรับส่วนท่ียงั
ผลิตไดไ้ม่ถึงก าลงัการผลิตปกติเป็นค่าใชจ่้ายในการบริหารในปี 2562 จ านวน 24.30 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจาก 16.26 ลา้นบาทในปี 
2561 เน่ืองจากก าลงัการผลิตท่ีลดลงของโรงงานใหม่ ค่าใชจ่้ายจากการยกเลิกสายการผลิตกลุ่มผลิตภณัฑเ์คร่ืองด่ืม และขาดทุน
จากการตดัจ าหน่ายภาษีหกั ณ ท่ีจ่ายในปี 2562 

จากปัจจยัดงักล่าวท าใหอ้ตัราก าไรจากการด าเนินงานของบริษทัเท่ากบัร้อยละ 12.55 ในปี 2562 ลดลงจากร้อยละ 20.74 
ในปี 2561 นอกจากน้ีระหวา่งปี 2562 บริษทัไดรั้บอนุมติับตัรส่งเสริมการลงทุนเพ่ิมเติม ส าหรับการผลิตซอสปรุงรสและน ้ าจ้ิม 
สายการผลิตท่ี 3 ท่ีโรงงานท่ีจงัหวดัระยอง บริษทัจึงมีค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดจ้ านวน 0.45 ลา้นบาท ส่งผลให้อตัราก าไรสุทธิในปี 
2562 เท่ากบัร้อยละ 12.31 ลดลงจากร้อยละ 19.38 ในปี 2561 

เน่ืองจากระหวา่งปี 2562 บริษทัออกหุน้สามญัจ านวน 71.07 ลา้นหุ้น เพ่ือรองรับการใชสิ้ทธิซ้ือหุน้ของใบส าคญัแสดง
สิทธิ (XO-W1) และปัจจยัยอดขายท่ีลดลง ส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ในปี 2562 เท่ากบัร้อยละ 15.99 ลดลงจากร้อยละ 
34.31 ในปี 2561 อยา่งไรก็ตาม ผลตอบแทนผูถื้อหุน้ของบริษทัอยูใ่นระดบัท่ีใกลเ้คียงกบับริษทัอ่ืนในอุตสาหกรรมเดียวกนั 

ความสามารถในการบริหารสินทรัพย์ 

สินทรัพยร์วมเท่ากบั 933.73 ลา้นบาท ลดลงจาก 991.58 ลา้นบาท ในปี 2562 โดยบริษทัไดใ้ชเ้งินทุนจากการเสนอขาย
หุ้นท่ีออกใหม่ให้แก่ประชาชนทัว่ไปเป็นคร้ังแรก กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน และเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
ในการสร้างโรงงานแห่งใหม่ ซ่ึงไดล้งทุนไปแลว้ทั้งหมดจนถึงปัจจุบนัเท่ากบั 489.63 ลา้นบาท (รวมท่ีดิน) โดยในระหวา่งปี 
2562  มีการจ่ายเงินส าหรับการลงทุนในสินทรัพยถ์าวรของทั้งบริษทัเป็นจ านวน 68.63 ลา้นบาท เพื่อเพ่ิมสายการผลิตกลุ่ม
ผลิตภณัฑซ์อสปรุงรสและน ้ าจ้ิม และสายการผลิตเคร่ืองปรุงแกงและเคร่ืองประกอบอาหาร ขยายฐานการผลิตวตัถุดิบหลกัของ
บริษทั และปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต โดยบริษทัมีเงินสดคงเหลือจ านวน 59.77 ลา้นบาท เพื่อใชเ้ป็นทุนหมุนเวยีน บริษทั
มีสภาพคล่องและฐานะการเงินท่ีแขง็แกร่ง อตัราส่วนหมุนเวยีนของลูกหน้ีการคา้เฉล่ียในปี 2562 เท่ากบั 17.48 และระยะเวลาการ
เก็บหน้ีเฉล่ีย 20.59 วนั ซ่ึงต ่ากว่าเครดิตเทอมส าหรับลูกคา้ต่างประเทศท่ี 0 - 60 วนั และลูกคา้ภายในประเทศท่ี 15 - 45 วนั 
บริษทัมีนโยบายการตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญส าหรับลูกคา้ท่ีคา้งช าระ 6 - 9 เดือน ในอตัราร้อยละ 50 คา้งช าระ 9 - 12 เดือน ใน
อตัราร้อยละ 75 และมากกวา่ 12 เดือน ในอตัราร้อยละ 100 โดยในปี 2562 บริษทัมีค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญเท่ากบั 2.89 ลา้นบาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 4.92 ของลูกหน้ีการคา้รวม โดยลูกหน้ีการคา้ท่ีถูกตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญดงักล่าวเป็นลูกคา้รายเดิมท่ีคา้ง
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ช าระตั้งแต่ปลายปี 2553 และบริษทัยงัคงติดตามทวงหน้ีอยู ่แต่ไม่ไดด้ าเนินการฟ้องร้อง เน่ืองจากบริษทัพิจารณาแลว้เห็นว่า
ค่าใชจ่้ายในการด าเนินคดีไม่คุม้กบัมูลหน้ีท่ีจะไดรั้บช าระ  

สินคา้คงเหลือเท่ากบั 87.83 ลา้นบาท ลดลงจาก  88.43 ลา้นบาท ในปี 2561 ระยะเวลาในการขายสินคา้เฉล่ียอยูท่ี่ 9.67 วนั 
ค่าเผื่อสินคา้มูลค่าลดลง เท่ากบั 3.14 ลา้นบาท ในปี 2562 ลดลงเม่ือเทียบกบัปี 2561 ซ่ึงเท่ากบั 5.91 ลา้นบาท เน่ืองจากการ
ท าลายสินคา้ท่ีไม่ไดคุ้ณภาพและลา้สมยัตามนโยบายของบริษทั และการบริหารจดัการสินคา้คงเหลือท่ีมีประสิทธิภาพ 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยใ์นปี 2562 เท่ากบั 12.67 ลดลงจากร้อยละ 25.49 ในปี 2561 เน่ืองจากมีการลงทุนในท่ีดิน 
อาคาร เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ของโรงงานใหม่เพ่ือรองรับกบัแผนการขยายธุรกิจในอนาคต บริษทัคาดวา่การลงทุนดงักล่าวจะ
ท าให้สินค้าของบริษัทมีมาตรฐานเป็นท่ียอมรับของผูบ้ริโภค กระบวนการผลิตท่ีสามารถลดต้นทุนต่อหน่วย และเพ่ิม
ประสิทธิภาพในการบริหารจดัการ ซ่ึงจะช่วยเพ่ิมผลิตผลในการผลิตและส่งผลดีต่อผลการด าเนินงานของบริษทัในระยะยาว 

ส าหรับเจา้หน้ีการคา้ลดลงจาก 60.54 ลา้นบาท ในปี 2561 เป็น 39.49 ลา้นบาท ในปี 2562 โดยบริษทัไดรั้บเครดิตเทอม
จากเจา้หน้ีการคา้ในประเทศอยูร่ะหวา่ง 7 วนั (ของสด) - 120 วนั และเจา้หน้ีการคา้ต่างประเทศอยูท่ี่ 30 วนั ระยะเวลาในการ
ช าระหน้ีเฉล่ียเท่ากบั 28.17 วนั ซ่ึงบริษทัไดรั้บช าระหน้ีจากลูกคา้ในระยะเวลาท่ีสั้นกวา่การจ่ายช าระหน้ีใหก้บัเจา้หน้ีการคา้ 

สภาพคล่องและความเพยีงพอของเงนิทุนของบริษัท 

บริษัทมีสภาพคล่องทั้ งจากการบริหารลูกหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีการค้าได้อย่างมีประสิทธิภาพ โดยบริษัทมีคู่ค้า 
ในต่างประเทศท่ีน่าเช่ือถือซ่ึงช าระค่าสินคา้ภายในระยะเวลาท่ีก าหนด และมีอ านาจในการต่อรองกบัเจา้หน้ีมากข้ึนตามปริมาณ
การสัง่ซ้ือท่ีมากข้ึน จึงส่งผลใหร้ะยะเวลาในการช าระหน้ีใหเ้จา้หน้ีใกลเ้คียงกบัระยะเวลาท่ีบริษทัไดรั้บช าระค่าสินคา้จากลูกคา้ 
บริษทัจึงไม่มีความจ าเป็นตอ้งส ารองเงินสดในปริมาณมาก อยา่งไรก็ตาม เงินสดหรือรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงจาก 185.34 
ลา้นบาท ในปี 2561 เป็น 59.77 ลา้นบาท ในปี 2562 เน่ืองจากผลการด าเนินงานของบริษทั และการจ่ายเงินปันผล ในส่วนของ
หน้ีสินลดลงจาก 266.28 ลา้นบาท ในปี 2561 เป็น 132.93 ลา้นบาท ในปี 2562 ซ่ึงลดลงจากเงินรับล่วงหนา้ค่าหุ้นจากการใช้
สิทธิแปลงสภาพของ XO-W1 เจา้หน้ีการคา้ และการช าระคืนเงินกูย้มืระยะยาวกบัสถาบนัการเงิน อตัราส่วนสภาพคล่องเพ่ิมข้ึน
จาก 1.80 เท่า ในปี 2561 เป็น 2.86 เท่า ในปี 2562 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ลดลงจาก 0.37 เท่า ในปี 2561 เป็น 0.17 
เท่า ในปี 2562 ความสามารถในการช าระดอกเบ้ียลดลงจาก 114.45 เท่า ในปี 2561 เป็น 78.15 เท่าในปี 2562 เน่ืองจากมีกระแส
เงินสดจากการด าเนินงานลดลง และตน้ทุนทางการเงินท่ีลดลงตามแผนการช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพ่ือ
จ่ายช าระเจา้หน้ีค่าก่อสร้างโรงงานใหม่  

ปัจจยัทีจ่ะมผีลต่อฐานะการเงนิหรือการด าเนินงานในอนาคต (Forward Looking) 

ภายหลงัจากท่ีบริษทัไดย้า้ยฐานการผลิตสินคา้กลุ่มซอสปรุงรสและน ้ าจ้ิมไปยงัโรงงานใหม่แลว้เสร็จในไตรมาส 3  
ปี 2560 โรงงานใหม่จึงเป็นส่วนส าคญัท่ีจะสนบัสนุนแผนการขยายตลาดไปยงักลุ่มลูกคา้ใหม่ๆ ซ่ึงนอกจากจะส่งผลต่อยอดขาย
ของบริษทัอย่างมีนยัส าคญัแลว้ โรงงานดงักล่าวจะช่วยเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิตและลดตน้ทุนการผลิตสินคา้ โดยโรงงาน
ดงักล่าวจะผลิตสินคา้ในกลุ่มซอสปรุงรสและน ้ าจ้ิมต่างๆ มีก าลงัการผลิตปกติไดถึ้งประมาณ 16,928 ตนั/ปี ซ่ึงสูงกวา่ก าลงัการ
ผลิตของโรงงานแห่งเดิมมากกวา่เท่าตวั จากโรงงานเดิมซ่ึงก าลงัการผลิตสินคา้กลุ่มน้ีเท่ากบั 7,399 ตนั/ปี นอกจากน้ีในปี 2561 
บริษทัไดท้ าสัญญาซ้ือวตัถุดิบหลกัไดแ้ก่ น ้ าตาลและกระเทียม ครอบคลุมระยะเวลาอยา่งนอ้ยจนถึงกลางปี 2563 เพื่อคงราคา
วตัถุดิบท่ีประหยดัต่อหน่วย และการน าเทคโนโลยีท่ีเหมาะสมมาประยุกต์ใชใ้นกระบวนการผลิตสินคา้ และวตัถุดิบ แมว้่า
บริษทัจะมีการขายสินคา้ไปต่างประเทศเกือบทั้งหมด แต่เน่ืองจากนโยบายในการก าหนดราคาสินคา้เป็นสกลุเงินบาทไม่ต ่ากว่า 
ร้อยละ 50 จะช่วยลดความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศซ่ึงเกิดจากการขายสินคา้ท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศได้
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ในระดบันึง นอกจากน้ี บริษทัยงัคงด าเนินงานตามกลยทุธ์และแผนการตลาดท่ีวางไว ้โดยการรุกตลาดอ่ืนๆ นอกเหนือจากทวปี
ยโุรป ไม่วา่จะเป็นทวีปเอเชีย ทวีปอเมริกา และทวีปออสเตรเลียและโอเชียเนีย เพ่ือลดความเส่ียงจากการพ่ึงพิงเศรษฐกิจของ
ทวปีใดทวปีหน่ึง ประกอบกบัการด าเนินแผนการตลาดเชิงรุก โดยบริษทัจะเป็นผูล้งทุนในส่ือโฆษณาภายใตต้ราสินคา้ (Brand) 
ของบริษทั เพ่ือเพ่ิมความน่าเช่ือถือและความเขา้ใจในสินคา้ของบริษทั อีกทั้งการพฒันาสินคา้ใหม่ๆ เพ่ือตอบสนองต่อความ
ตอ้งการของผูบ้ริโภคก็เป็นอีกปัจจยัหน่ึงท่ีจะส่งผลใหบ้ริษทัมีการเติบโตอยา่งต่อเน่ืองและยัง่ยนื 

โครงการในอนาคต 

บริษทัมีแผนลงทุนเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิต โดยลงทุนเพ่ิมสายการผลิตใหม่ในกลุ่มเคร่ืองปรุงแกงและเคร่ือง
ประกอบอาหารท่ีมีอตัราการใชป้ระโยชน์ (Utilization Rate) ในปัจจุบนักวา่ร้อยละ 100 ของก าลงัการผลิต เพื่อสามารถรองรับ
การผลิตสินค้าได้หลากหลายข้ึนซ่ึงสอดคล้องกับแผนการตลาดของบริษัท นอกจากน้ี บริษัทยงัมีแผนการลงทุนเพ่ิม
สายการผลิตวตัถุดิบหลกัท่ีใชใ้นการผลิตซอสปรุงรสและน ้ าจ้ิม ไดแ้ก่ พริกดอง บริเวณพ้ืนท่ีในจงัหวดัพิษณุโลกเพ่ือเพ่ิมก าลงั
การผลิตพริกดองให้เพียงพอกบัการเติบโตของปริมาณการขายสินคา้ในอนาคต ซ่ึงนอกจากจะเป็นการลดความเส่ียงจากการ
ขาดแคลนวตัถุดิบแลว้ บริษทัยงัสามารถควบคุมคุณภาพของสินคา้ให้ไดม้าตรฐานท่ีก าหนดได ้นอกจากน้ี บริษทัมีแผนการ
ปรับปรุงโรงงานอ่ืนๆ เพื่อรองรับการขยายตวัของธุรกิจ โดยคาดวา่การลงทุนทั้งหมดจะเสร็จส้ินภายในปี 2563 ดว้ยงบประมาณ
รวมประมาณ 40 ลา้นบาท เพื่อประโยชน์สูงสุดของบริษทัในระยะยาว 


