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13. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
 

ผลการด าเนินงาน 

ผลการด าเนินงานของบริษทัในปี 2559 บริษทัมีรายไดจ้ากการขาย จ านวน 312.804 ลา้นบาท ลดลง 40.165 ลา้น

บาท คิดเป็นร้อยละ 11.38 เม่ือเปรียบเทียบกับผลการด าเนินงานปี 2558 ท่ีมีรายได้จากการขาย 352.969 ลา้นบาท อัน

เน่ืองมาจากการภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตวั ท าใหป้ริมาณการขายลดลง และการแข่งขนัท่ีรุนแรง ส่งผลใหร้าคาเฉล่ียของราคา

จ าหน่ายลดลง ท าใหร้ายไดจ้ากการขายของบริษทัลดลง 

รายไดอ่ื้นในปี 2559 เกิดจากบริษทัมีรายไดจ้ากการรับจา้งขนส่งและขายน ้ ามนัดีเซลเป็นหลกั โดยเร่ิมตั้งแต่ปี 

2558  

บริษทับริหารตน้ทุนขายในปี 2559 ไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพท าให้ตน้ทุนขายต่อหน่วยลดลงจากปี 2558 อยา่งไรก็

ตามการลดลงของตน้ทุนขายอยู่ในสัดส่วนท่ีน้อยกว่าการลดลงของยอดขาย โดยตน้ทุนขายต่อหน่วยลดลงร้อยละ 2.63 

ในขณะท่ีรายไดจ้ากการขายต่อหน่วยลดลงร้อยละ 8.38 ส่งผลใหก้ าไรขั้นตน้ของบริษทัในปี 2559 อยูท่ี่ร้อยละ 0.05 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารในปี 2559 ลดลงจากปี 2558 เล็กนอ้ย โดยบริษทัพยายามบริหารจดัการค่าใชจ่้าย

อยา่งมีประสิทธิภาพ 

บริษทัมีตน้ทุนทางการเงินในปี 2559 ลดลงเม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2558 เน่ืองจาก บริษทัมีการผ่อนช าระคืนเงินตน้ 

พร้อมดอกเบ้ียตามเง่ือนไขท่ีได้รับจากสถาบันการเงิน โดยบริษัทช าระเงินต้นครบเต็มจ านวนก่อนก าหนดแล้ว                               

เม่ือวนัท่ี 30 ธนัวาคม 2559 อยา่งไรก็ตามบริษทัยงัมีภาระตน้ทุนทางการเงินอยูจ่ากการเบิกใชต้ัว๋สัญญาใชเ้งินและการกูย้ืม

เงินจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้ง เพ่ือใชเ้ป็นเงินหมุนเวยีนในกิจการ 

บริษทัมีรายไดภ้าษีเงินไดใ้นปี 2559 จ านวน 0.463 ลา้นบาท โดยบริษทับนัทึกภาษีเงินไดร้อตดับญัชีส าหรับผล

แตกต่างชัว่คราวทางภาษี ท่ีบริษทัคาดวา่จะมีก าไรเพ่ือเสียภาษีในอนาคตเพียงพอกบัการใชป้ระโยชน์จากผลต่างชัว่คราว

ดงักล่าว 

จากผลการด าเนินงานท่ีกล่าวมาขา้งตน้ ส่งผลให้ผลประกอบการของบริษทัในปี 2559 มีผลขาดทุนสุทธิ 36.828 

ลา้นบาท หรือขาดทุนร้อยละ 11.77 เม่ือเทียบกบัปี 2558 ท่ีบริษทัขาดทุนสุทธิ 13.764 ลา้นบาท หรือขาดทุนร้อยละ 3.90 

ทั้งน้ีผลจากราคาขายลดลงเป็นหลกัส าคญั 
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ฐานะการเงนิ 

สินทรัพย ์

 บริษทัมีสินทรัพยร์วม ณ ส้ินปี 2559 จ านวน 675.957 ลา้นบาท แบ่งเป็นสินทรัพยห์มุนเวยีน จ านวน 71.630 ลา้น

บาท ประกอบดว้ยสินทรัพยร์ายการส าคญัคือ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลูกหน้ีการคา้กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั ลูกหน้ี

การคา้บริษทัอ่ืน-สุทธิ และสินคา้คงเหลือ-สุทธิ และสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนจ านวน 604.327 ลา้นบาท ประกอบดว้ยเงินฝาก

สถาบนัการเงินท่ีมีภาระค ้ าประกนั สินทรัพยร์ายการส าคญัคือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ สินทรัพยท่ี์ไม่ไดใ้ชใ้นการ

ด าเนินงาน ประกอบด้วย ท่ีดินเปล่าเพ่ือเป็นแหล่งวตัถุดิบประเภททรายส าหรับใชใ้นการผลิต อยู่ท่ีต  าบลบ่อกวางทอง 

อ าเภอบ่อทอง(พนสันิคม) จงัหวดัชลบุรีและเคร่ืองจกัรท่ีไม่ไดใ้ชใ้นการด าเนินงาน และสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 

 บริษทัตั้งส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ โดยพิจารณาลูกหน้ีแต่ละรายและความสามารถในการช าระหน้ี โดยลูกหน้ี

ท่ีมีอายมุากกวา่ 6 เดือนแต่ไม่ถึง 9 เดือน พิจารณาตั้งส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญร้อยละ 50  ลูกหน้ีท่ีมีอายมุากกวา่ 9 เดือน

แต่ไม่ถึง 12 เดือน พิจารณาตั้งส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญร้อยละ 75 และลูกหน้ีท่ีมีอายุมากกว่า 1ปีข้ึนไป พิจารณาตั้ง

ส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญเตม็จ านวน 

 บริษทัตั้งส ารองค่าเผื่อสินคา้เส่ือมสภาพและเคล่ือนไหวชา้ โดยพิจารณาสินคา้ตามแต่ละขนาดและเกรดของสินคา้ 

โดยหากสินคา้มีอายมุากกวา่ 2 ปี รวมทั้งสินคา้เกรด Aลบ ท่ีบริษทัไม่สามารถขายไดร้าคาท่ีเหมาะสม บริษทัจะพิจารณาตั้ง

ค่าเผื่อสินคา้เส่ือมสภาพและเคล่ือนไหวชา้เต็มจ านวน และสินคา้ท่ีมีอายมุากกวา่ 1 ปี แต่ไม่ถึง 2 ปี พิจารณาตั้งค่าเผื่อสินคา้

เส่ือมสภาพและเคล่ือนไหวชา้ร้อยละ 60 

หน้ีสิน 

 บริษทัมีหน้ีสินรวม ณ ส้ินปี 2559 จ านวน 130.376 ลา้นบาท แบ่งเป็นหน้ีสินหมุนเวยีน จ านวน 125.394 ลา้นบาท 

ประกอบด้วยหน้ีสินรายการส าคญัคือ เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้ นจากสถาบันการเงิน เพ่ือเพ่ิมสภาพคล่อง                       

ในการด าเนินงาน เจา้หน้ีการคา้กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกัน เจา้หน้ีการคา้บริษทัอ่ืน เงินกูย้ืมระยะสั้ นและดอกเบ้ียคา้งจ่ายจาก

กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั และหน้ีสินไม่หมุนเวยีนจ านวน 4.982 ลา้นบาท จากการส ารองหน้ีสินผลประโยชน์ของพนกังานหลงั

ออกจากงาน 

แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

 บริษทัมีส่วนของผูถื้อหุ้น ณ ส้ินปี 2559 จ านวน 545.581 ลา้นบาท เป็นส่วนของทุนท่ีออกและช าระแลว้ ส่วนเกิน

มูลค่าหุน้ ส ารองตามกฎหมายและก าไรสะสม 
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สภาพคล่อง 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 บริษทัมีเงินสดคงเหลือ 6.229 ลา้นบาท โดยมีเงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 

จ านวน 11.722 ลา้นบาท เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน 11.307 ลา้นบาท เพ่ือลงทุนอาคารท่ีพกัคนงานต่างดา้ว และ

เคร่ืองจกัรส าหรับสินคา้ Lintel เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน 3.127 ลา้นบาท โดยบริษทัมีการเบิกใชต้ัว๋สญัญาใช้

เงินและกูย้มืระยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งจ านวน 14.989 ลา้นบาท และ 28 ลา้นบาทตามล าดบั และมีการช าระเงินกูย้มื

ระยะยาวเตม็จ านวนก่อนก าหนดใหก้บัสถาบนัการเงิน จ านวน 42.820 ลา้นบาท เม่ือวนัท่ี 30 ธนัวาคม 2559  
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14.  ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคญั 

 
(ก)  ผู้สอบบญัชีและสรุปรายงานความเห็นโดยผู้สอบบัญชี 
 รายงานผูส้อบบญัชีรับอนุญาตท่ีไดต้รวจสอบงบการเงินของบริษทัฯ ประจ าปี 2557  ปี 2558 และปี 2559 สามารถ
สรุปไดด้งัน้ี 
 
งบตรวจสอบ : งวดบญัชีปี 2557 ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557  
ผูส้อบบญัชี : บริษทั เอม็ อาร์ แอนด ์แอสโซซิเอท จ ากดั 

 โดยนายเมธี รัตนศรีเมธา ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเลขท่ี 3425 ซ่ึงเป็นผูส้อบบญัชีท่ีไดรั้บอนุญาต                
จากส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ความเห็นโดย
ผูส้อบบญัชี 

: แสดงความเห็นอยา่งไม่มีเง่ือนไขวา่ งบการเงินของบริษทัแสดงฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน                     
และกระแสเงินสด โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 
 
งบตรวจสอบ : งวดบญัชีปี 2558 ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 
ผูส้อบบญัชี : บริษทั เอม็ อาร์ แอนด ์แอสโซซิเอท จ ากดั 

 โดยนายเมธี รัตนศรีเมธา ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเลขท่ี 3425 ซ่ึงเป็นผูส้อบบญัชีท่ีไดรั้บอนุญาต                    
จากส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ความเห็นโดย
ผูส้อบบญัชี  :   

: แสดงความเห็นอยา่งไม่มีเง่ือนไขวา่ งบการเงินขา้งตน้น้ีแสดงฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน                     
และกระแสเงินสด โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 

งบตรวจสอบ : งวดบญัชีปี 2559 ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 
ผูส้อบบญัชี : บริษทั เอม็ อาร์ แอนด ์แอสโซซิเอท จ ากดั 

 โดยนายอคัรเดช เปล่ียนสกลุ ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเลขท่ี 5389 ซ่ึงเป็นผูส้อบบญัชีท่ีไดรั้บอนุญาต              
จากส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ความเห็นโดย
ผูส้อบบญัชี  :   

: แสดงความเห็นอยา่งไม่มีเง่ือนไขวา่ งบการเงินขา้งตน้น้ีแสดงฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน                
และกระแสเงินสด โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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ข้อมูลส าคญัทางการเงนิ 

        ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557, 2558 และ 2559 
        

       
(หน่วย:พนับาท) 

    
 

31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 59 

    
 

จ านวน % จ านวน % จ านวน % 

งบแสดงฐานะการเงนิ 

  
  

    สินทรัพยห์มุนเวยีน 
  

103,381 13.95 80,746 11.27 71,630 10.60 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 
  

637,695 86.05 635,484 88.73 604,327 89.40 

หน้ีสินหมุนเวยีน 
  

101,456 13.69 123,721 17.27 125,394 18.55 

หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 
  

43,333 5.85 10,100 1.41 4,982 0.74 

ส่วนของผูถื้อหุน้ 
  

596,287 80.46 582,409 81.32 545,581 80.71 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

  
  

  
  

รายไดจ้ากการขาย 
  

409,083 100.00 352,969 100.00 312,804 100.00 

ตน้ทุนขาย ค่าใชจ่้าย และตน้ทุนทางการเงิน 
  

381,955 93.37 370,975 105.10 351,137 112.25 

ก าไรก่อนค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้
  

50,743 12.40 -16,799 -4.76 -37,291 -11.92 

ก าไร(ขาดทุน) ส าหรับปี   

 

41,760 10.21 -13,764 -3.90 -36,828 -11.77 

ก าไรก่อนตน้ทุนทางการเงิน ค่าเส่ือมราคาและภาษีเงินได้
(EBITDA) 

 
96,409 

 
23.57 

 
27,265 

 
   7.72 

 
8,230 

 
2.63 

 

         งบกระแสเงนิสด 

        ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557, 2558 และ 2559 
     

(หน่วย:พนับาท) 

    
 

31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 59 

เงินสุทธิไดม้า (ใชไ้ป) จากกิจกรรมด าเนินงาน 
  

62,229 41,816 11,722 

เงินสุทธิไดม้า (ใชไ้ป) จากกิจกรรมลงทุน 
  

-58,331 -26,597 -11,307 

เงินสุทธิไดม้า (ใชไ้ป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน 
  

-1,829 -19,007 -3,127 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) - สุทธิ 
 

2,069 -3,788 -2,712 -2,712 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้ปี 
  

10,660 12,729 8,941 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี 
  

12,729 8,941 6,229 
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อตัราส่วนทางการเงนิ 

        ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557, 2558 และ 2559 
            

 
31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 59 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 

        อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 
 

1.02 0.65 0.57 0.57 0.57 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 
 

0.68 0.47 0.38 0.38 0.38 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 
 

0.61 0.34 0.09 0.09 0.09 

อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 
 

7.05 6.39 6.50 6.50 6.50 

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วนั) 
 

51.06 56.36 55.35 55.35 55.35 

อตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ (เท่า) 
 

29.56 23.57 21.49 21.49 21.49 

ระยะเวลาขายสินคา้ฉล่ีย (วนั) 
 

12.18 15.27 16.75 16.75 16.75 

อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หน้ี (เท่า) 
 

6.53 5.93 5.55 5.55 5.55 

ระยะเวลาช าระหน้ี (วนั) 
 

55.16 60.70 64.90 64.90 64.90 

Cash Cycle (วนั)   8.09 10.93 7.20 7.20 7.20 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio) 

     
   

อตัราก าไรขั้นตน้ % 
 

16.77 5.98 0.05% 0.05% 0.05% 

ก าไรจากการด าเนินงาน % 
 

14.52 -3.68 -10.83% -10.83% -10.83% 

อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร % 
 

104.79 -6.04 -34.60% -34.60% -34.60% 

อตัราก าไรสุทธิ % 
 

9.64 -3.89 -11.73% -11.73% -11.73% 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ %   8.15 -2.34 -6.53% -6.53% -6.53% 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) 

     
   

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ % 
 

5.82 -1.89 -5.29% -5.29% -5.29% 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร % 
 

12.85 4.16 0.85% 0.85% 0.85% 

อตัราหมุนของสินทรัพย ์ (เท่า)   0.60 0.49 0.45% 0.45% 0.45% 

อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial PolicyRatio)  

     
   

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 
 

0.24 0.23 0.24 0.24 0.24 

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (เท่า) 
 

9.24 11.20 4.30 4.30 4.30 
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (Cash 
Baisi) 

(เท่า) 

 

0.48 0.59 0.22 0.22 0.22 

อตัราการจ่ายเงินปันผล %   - - - - - 
 


