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ส่วน (ค) ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
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13. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 

ผลการด าเนินงาน 

ผลการด าเนินงานของบริษัทในปี 2560 บริษัทมีรายได้จากการขาย จ านวน 307.260 ล้านบาท ลดลง 5.544 ล้าน

บาท คิดเป็นร้อยละ 1.77 เมื่อเปรียบเทียบกับผลการด าเนินงานปี 2559 ที่มีรายได้จากการขาย 312.804 ล้านบาท 

เนื่องมาจากปริมาณการขายลดลงจากปีก่อน ท าให้รายได้จากการขายของบริษัทลดลง 

รายได้อื่นในปี 2560 เกิดจากบริษัทมีรายได้จากการรับจ้างขนสง่และขายน า้มนัดเีซลเป็นหลกั โดยเร่ิมตัง้แตปี่ 2558 

ต้นทุนขายในปี 2560 เพิ่มขึน้ โดยต้นทุนขายต่อหน่วยเพิ่มขึน้ร้อยละ 6.16 ในขณะที่รายได้จากการขายต่อหน่วย

เพิ่มขึน้ร้อยละ 0.65 สง่ผลให้ก าไรขัน้ต้นของบริษัทในปี 2560 อยูท่ี่ร้อยละ (4.79) 

ต้นทนุในการจดัจ าหนา่ยและคา่ใช้จ่ายในการบริหารในปี 2560 ลดลงร้อยละ 1.45 โดยบริษัทพยายามบริหารจดัการ

คา่ใช้จ่ายอยา่งมีประสทิธิภาพ 

บริษัทมีคา่ใช้จ่ายอื่นๆในปี 2560 ตามค าพิพากษาของศาลฎีกา จ านวน 21.645 ล้านบาท 

บริษัทมีต้นทนุทางการเงินในปี 2560 เพิ่มขึน้ร้อยละ 21.25 จากภาระต้นทนุทางการเงินอยู่จากการเบิกใช้ตัว๋สญัญา

ใช้เงินและการกู้ยืมเงินจากกิจการท่ีเก่ียวข้อง เพื่อใช้เป็นเงินหมนุเวียนในกิจการ 

บริษัทมีค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ในปี 2560 จ านวน 0.214 ล้านบาท โดยบริษัทบนัทึกภาษีเงินได้รอตดับญัชีส าหรับผล

แตกต่างชั่วคราวทางภาษี ที่บริษัทคาดว่าจะมีก าไรเพื่อเสียภาษีในอนาคตเพียงพอกบัการใช้ประโยชน์จากผลต่างชั่วคราว

ดงักลา่ว สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีจะถกูทบทวนและถกูปรับลดลงเทา่ที่ประโยชน์ทางภาษีจะมีโอกาสได้ถกูใช้จริง 

จากผลการด าเนินงานท่ีกลา่วมาข้างต้น สง่ผลให้ผลประกอบการของบริษัทในปี 2560 มีผลขาดทนุสทุธิ 74.176ล้าน

บาท หรือขาดทนุเพิ่มขึน้ 37.348 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 101.41 เมื่อเทียบกบัปี 2559 ที่บริษัทขาดทนุสทุธิ 36.828 ล้านบาท 

ทัง้นีผ้ลจากต้นทนุขายที่เพิ่มขึน้เป็นหลกัส าคญั 
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ฐานะการเงนิ 

สินทรัพย์ 

 บริษัทมีสินทรัพย์รวม ณ สิน้ปี 2560 จ านวน 641.952 ล้านบาท แบ่งเป็นสินทรัพย์หมนุเวียน จ านวน 75.706 ล้าน

บาท ประกอบด้วยสินทรัพย์รายการส าคญัคือ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลกูหนีก้ารค้ากิจการที่เก่ียวข้องกนั ลกูหนี ้

การค้าบริษัทอื่น-สทุธิ และสินค้าคงเหลือ-สทุธิ และสินทรัพย์ไม่หมนุเวียนจ านวน 566.246 ล้านบาท ประกอบด้วยเงินฝาก

สถาบันการเงินที่มีภาระค า้ประกัน สินทรัพย์รายการส าคัญคือที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ -สุทธิ สินทรัพย์ที่ไม่ได้ใช้ในการ

ด าเนินงาน ประกอบด้วย ที่ดินเปลา่เพื่อเป็นแหลง่วตัถดุิบส าหรับใช้ในการผลิต อยู่ที่ต าบลบ่อกวางทอง อ าเภอบ่อทอง(พนสั

นิคม) จงัหวดัชลบรีุและเคร่ืองจกัรที่ไมไ่ด้ใช้ในการด าเนินงาน และสนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 

 บริษัทตัง้ส ารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู โดยพิจารณาลกูหนีแ้ตล่ะรายและความสามารถในการช าระหนี ้โดยลกูหนีท้ี่มี

อายมุากกวา่ 6 เดือนแตไ่มถ่ึง 9 เดือน พิจารณาตัง้ส ารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูร้อยละ 50  ลกูหนีท้ี่มีอายมุากกว่า 9 เดือนแต่

ไมถ่ึง 12 เดือน พิจารณาตัง้ส ารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูร้อยละ 75 และลกูหนีท้ี่มีอายมุากกว่า 1ปีขึน้ไป พิจารณาตัง้ส ารอง

คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเต็มจ านวน 

 บริษัทตัง้ส ารองคา่เผ่ือสนิค้าเสื่อมสภาพและเคลื่อนไหวช้า โดยพิจารณาสินค้าตามแต่ละขนาดและเกรดของสินค้า 

โดยหากสนิค้ามีอายมุากกวา่ 2 ปี รวมทัง้สนิค้าเกรด Aลบ ที่บริษัทไมส่ามารถขายได้ราคาที่เหมาะสม บริษัทจะพิจารณาตัง้คา่

เผ่ือสินค้าเสื่อมสภาพและเคลื่อนไหวช้าเต็มจ านวน และสินค้าที่มีอายมุากกว่า 1 ปี แต่ไม่ถึง 2 ปี พิจารณาตัง้ค่าเผ่ือสินค้า

เสือ่มสภาพและเคลือ่นไหวช้าร้อยละ 60 

หนีส้ิน 

 บริษัทมีหนีส้ินรวม ณ สิน้ปี 2560 จ านวน 169.899 ล้านบาท แบ่งเป็นหนีส้ินหมนุเวียน จ านวน 165.017 ล้านบาท 

ประกอบด้วยหนีส้ินรายการส าคัญคือ เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงิน เพื่อเพิ่มสภาพคล่อง                       

ในการด าเนินงาน เจ้าหนีก้ารค้ากิจการที่เก่ียวข้องกัน เจ้าหนีก้ารค้าบริษัทอื่น เงินกู้ ยืมระยะสัน้และดอกเบีย้ค้างจ่ายจาก

กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั และหนีส้นิไมห่มนุเวียนจ านวน 4.882 ล้านบาท จากการส ารองหนีส้นิผลประโยชน์ของพนกังานหลงัออก

จากงาน 
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แหล่งที่มาของเงนิทุน 

 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2560 จ านวน 472.053 ล้านบาท เป็นสว่นของทนุที่ออกและช าระแล้ว สว่นเกิน

มลูคา่หุ้น ส ารองตามกฎหมายและก าไรสะสม 

 

สภาพคล่อง 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทมีเงินสดคงเหลอื 6.331 ล้านบาท โดยมเีงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 

จ านวน 8.984 ล้านบาท เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ 7.154 ล้านบาท เพื่อลงทนุอาคารและเคร่ืองจกัรส าหรับบลอ็คชอ่ง

ลม เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน 1.728 ล้านบาท โดยบริษัทมีการเบิกใช้ตัว๋สญัญาใช้เงินและกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการ

ที่เก่ียวข้องจ านวน 2.890 ล้านบาท และ 21.000 ล้านบาทตามล าดบั และคา่ใช้จ่ายอื่นตามค าพพิากษาของศาลฎีกา จ านวน 

21.645 ล้านบาท 
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14. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 
  ผู้สอบบัญชีและสรุปรายงานความเห็นโดยผู้สอบบัญช ี
 รายงานผู้สอบบญัชีรับอนญุาตทีไ่ด้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัท ประจ าปี 2558 -2560  
สามารถสรุปได้ดงันี ้
 
งบตรวจสอบ : งวดบญัชีปี 2558 สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 
ผู้สอบบญัชี : บริษัท เอ็ม อาร์ แอนด์ แอสโซซเิอท จ ากดั 

 โดย นายเมธี รัตนศรีเมธา ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที่ 3425 ซึง่เป็นผู้สอบบญัชีที่ได้รับอนญุาต                    
จากส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ความเห็นโดย
ผู้สอบบญัชี  :   

: แสดงความเห็นอยา่งไมม่ีเง่ือนไขวา่ งบการเงินข้างต้นนีแ้สดงฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน                     
และกระแสเงินสด โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 

งบตรวจสอบ : งวดบญัชีปี 2559 สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 
ผู้สอบบญัชี : บริษัท เอ็ม อาร์ แอนด์ แอสโซซเิอท จ ากดั 

 โดย นายอคัรเดช เปลีย่นสกลุ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที่ 5389 ซึง่เป็นผู้สอบบญัชีที่ได้รับอนญุาต              
จากส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ความเห็นโดย
ผู้สอบบญัชี  :   

: แสดงความเห็นอยา่งไมม่ีเง่ือนไขวา่ งบการเงินข้างต้นนีแ้สดงฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน                
และกระแสเงินสด โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 

งบตรวจสอบ : งวดบญัชีปี 2560 สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 
ผู้สอบบญัชี : บริษัท เอ็ม อาร์ แอนด์ แอสโซซเิอท จ ากดั 

 โดย นางสาววราภรณ์ วารีเศวตสวุรรณ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที่ 5087 ซึง่เป็นผู้สอบบญัชีที่
ได้รับอนญุาต จากส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ความเห็นโดย
ผู้สอบบญัชี  :   

: แสดงความเห็นอยา่งไมม่ีเง่ือนไขวา่ งบการเงินข้างต้นนีแ้สดงฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน                
และกระแสเงินสด โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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งบแสดงฐานะการเงนิ และงบกระแสเงนิสด  (แบบย่อ) 
ณ วันที่    31 ธันวาคม  2558 - 2560 

 
 2558 2559 2560 
 จ านวน % จ านวน % จ านวน % 

งบแสดงฐานะการเงนิ       
สนิทรัพย์หมนุเวียน 08,746 11.27 71,630 10.60 75,706 11.79 

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียน 635,484 88.73 604,327 89.40 566,246 88.21 
หนีส้นิหมุนเวียน 123,721 17.27 125,394 18.55 165,017 25.71 
หนีส้นิไม่หมนุเวียน 10,100 1.41 4,982 0.74 4,882 0.76 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 582,409 81.32 545,581 80.71 472,053 73.53 
งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ       
รายได้จากการขาย 352,969 100.00 312,804 100.00 307,260 100.00 
ต้นทนุขาย คา่ใช้จ่ายและ
ต้นทนุทางการเงิน 

370,975 105.10 351,137 112.25 382,442 124.47 

ก าไรก่อนคา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ -16,799 -4.76 -37,291 -11.92 -73.962 -24.07 
ก าไร )ขาดทุน (ส าหรับปี  -13,764 -3.90 -36,828 -11.77 -74,176 -24.14 
ก าไร ก่อน ต้นทนุทางการเงิน 
คา่เสื่อมราคา                               
และภาษีเงินได้ (EBITDA) 

27,265 7.72 8,230 2.63 -27,826 -9.06 
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งบกระแสเงนิสด  

31 ธันวาคม 2558 – 2560      (หน่วยต่อ พันบาท) 

    2558 2559 2560 
เงินสทุธิได้มา )ใช้ไป(  จากกิจกรรมด าเนินงาน 14,048 44,722 8,984 
เงินสทุธิได้มา )ใช้ไป(  จากกิจกรรมลงทนุ  -26,597 -11,307 -7,154 
เงินสทุธิได้มา )ใช้ไป(  จากกิจกรรมจดัหาเงิน  -19,007 -3,127 -1,728 

เงินสดและรายการเทียบเทา่
เงินสดเพิ่มขึน้ )ลดลง (–  สทุธิ 

   -3,788 -2,712 102 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัต้นปี  12,729 8,941 6,229 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัสิน้ปี   8,941 6,229 6,331 
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อัตราส่วนทางการเงนิ 
ณ วันที่    31 ธันวาคม  2558 -  2560 

 
    2558 2559 2560 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)       
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่)   0.65 0.57 0.46 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่)   0.47 0.38 0.32 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่)   0.34 0.09 0.06 
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เทา่)   6.39 6.50 6.63 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั)   56.36 55.35 54.32 

อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ (เทา่)   23.57 21.49 20.98 
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉล่ีย (วนั)   15.27 16.75 17.16 
อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้ (เทา่)   5.93 5.55 5.20 
ระยะเวลาช าระหนี ้ (วนั)   60.70 64.90 69.29 
Cash Cycle  )วนั(    10.93 7.20 2.19 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร  (Profitability Ratio)      
อตัราก าไรขัน้ต้น %   5.98 0.05 -4.79 
ก าไรจากการด าเนินงาน %   -3.68 -10.83 -22.73 
อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร %   -6.04 -34.60 -12.87 

อตัราก าไรสทุธิ %   -3.89 -11.73 -24.05 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น %   -2.34 -6.53 -14.58 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)      
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ %   -1.89 -5.29 -11.26 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร %   4.16 0.85 -5.50 
อตัราหมนุของสนิทรัพย์ (เทา่)   0.49 0.45 0.47 
อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ  (Financial Policy Ratio)      
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่)   0.23 0.24 0.36 

อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่)   11.20 4.30 3.22 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (เทา่)   0.59 0.22 1.18 
อตัราการจ่ายเงินปันผล %   - - - 
       
       
       
       
 

 

 


