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13.  ข้อมูลส ำคัญทำงกำรเงิน 

รำยงำนควำมรับผิดชอบของคณะกรรมกำรบริษัทฯ ต่อ รำยงำนทำงกำรเงิน 

คณะกรรมการบริษัทฯ เป็นผู้รับผิดชอบต่องบการเงินของบริษัท  คาราบาวกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) รวมถึงข้อมูล
สารสนเทศทางการเงินที่ปรากฏในรายงานประจ าปี 2559 ซึ่งจัดท าขึ้นตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองโดยทั่วไป และใช้ดุลย
พินิจอย่างระมัดระวังและรอบคอบในการจัดท า รวมทั้งให้มีการเปิดเผยข้อมูลที่ส าคัญอย่างเพียงพอในหมายเหตุประกอบงบ
การเงิน เพื่อให้เป็นประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้น และนักลงทุนทั่วไปอย่างเพียงพอ 

 
ในการนี้ คณะกรรมการบริษัทฯ จัดให้มีระบบการบริหารความเส่ียง เพื่อท าหน้าที่สอบทานการบันทึกข้อมูลทาง

บัญชีอย่างถูกต้อง ครบถ้วน และเพียงพอท่ีจะด ารงรักษาไว้ซึง่ทรัพยสิ์น และเพื่อมิให้เกิดการทุจริตหรือการด าเนินการท่ีผิดปกติ
อย่างมีนัยส าคัญ นอกจากนี้ ยังจัดให้มีคณะกรรมการตรวจสอบ เพื่อท าหน้าที่สอบทานนโยบายการบัญชีและความเพียงพอ
ของระบบการควบคุมภายใน การตรวจสอบ และการเปิดเผยข้อมูลทางการเงิน เพื่อให้บริษัทฯ ได้แสดงฐานะการเงิน รายได้
และค่าใช้จ่าย และกระแสเงินสดที่เป็นจริงและสมเหตุสมผล 

 
งบการเงินของบริษัทฯ ได้รับการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ คือ บริษัท ส านักงาน อีวาย จ ากัด ซึ่งในการ

ตรวจสอบนั้น คณะกรรมการและผู้บริหารของบริษัทฯ ได้สนับสนุนข้อมูลและเอกสารต่าง ๆ เพื่อให้ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบ
และแสดงความเห็นตามมาตรฐานการสอบบัญชี โดยความเห็นของผู้สอบบัญชีได้ปรากฏในรายงานประจ าปีแล้ว 

 
คณะกรรมการมีความเห็นว่า งบการเงินของบริษัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) ส าหรับปี ส้ินสุดวันที่ 31 

ธันวาคม 2559 มีความเชื่อถือได้ตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองโดยทั่วไป และปฏิบัติถูกต้องตามกฎหมายและกฎระเบียบที่
เกี่ยวข้อง 
 
 
 

   
นายเสถยีร เศรษฐสิทธิ ์  นายพงศานติ์ คล่องวฒันกิจ 
ประธานกรรมการบริษัทฯ  ประธานผู้บริหารฝ่ายการเงิน (CFO) 
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13.1 งบกำรเงิน 

สรุปรายงานสอบบัญชี 
รายงานของผู้สอบบัญชีส าหรับงบการเงินของบริษัทในปี 2559 ตรวจสอบโดย นายวิชาติ  โลเกศกระวี  จากบริษัท ส านักงาน อี
วาย จ ากัด ได้แสดงความเห็นในรายงานสอบบัญชีแบบไม่มีเงื่อนไขว่า งบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 
ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย และ
เฉพาะของบริษัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

13.2 ค่ำตอบแทนผู้สอบบัญชี 

 ค่าตอบแทนจากการสอบบัญชี (Audit Fee) 
บริษัทและบริษัทย่อยจ่ายค่าตอบแทนการสอบบัญชีให้แก่ผู้สอบบัญชีของบริษัทในรอบปีท่ีผ่านมามีจ านวนเงินรวม 

2,995,000 บาท 

 ค่าบริการอื่น (Non-Audit Fee)  
ค่าบริการอื่น 140,000 บาท  
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13.3 ข้อมูลทำงกำรเงินที่ส ำคัญ 

งบแสดงฐำนะกำรเงิน 

หนว่ย: (พนับำท)  
งบแสดงฐำนะกำรเงนิรวม 

2559 2558 2557 

สินทรัพย ์    
สินทรัพยห์มนุเวียน    

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 745,060 1,377,484 528,084 
เงินลงทุนชัว่คราว 604,282 473,363 900,100 

ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น 561,576 425,028 308,444 

สินค้าคงเหลือ 433,504 248,974 317,990 

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 110,483 16,812 65,282 
รวมสินทรัพย์หมนุเวียน 2,454,905 2,541,661 2,119,900 
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน    

เงินฝากธนาคารท่ีมีข้อจ ากัดการเบิกใช้ - - 7,567 

อสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน 103,848 107,793 135,661 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ์ 6,626,891 4,667,010 4,753,772 

ค่าความนิยม 536,065 - - 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 15,151 15,655 17,343 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 33,696 25,423 25,409 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 7,935 3,918 3,859 
รวมสินทรัพย์ไม่หมนุเวียน 7,323,586 4,819,799 4,943,611 
รวมสินทรัพย์ 9,778,491 7,361,460 7,063,511 
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หนว่ย: (พนับำท)  
งบแสดงฐำนะกำรเงนิรวม 

2559 2558 2557 

หนี้สนิและส่วนของผู้ถือหุ้น 
   หนี้สนิหมุนเวียน 
   เงินกูย้ืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน         750,000                   -                       -    

เจ้าหน้ีการคา้และเจ้าหน้ีอื่น           1,301,898         801,525              797,133  
ภาษีเงินได้คา้งจา่ย              183,067               98,525           105,294  
หน้ีสินตามสัญญาแลกเปล่ียนสกลุเงินและอัตราดอกเบี้ย                     -                  -           30,444  
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น          90,175               51,317      38,291  

รวมหนีส้ินหมุนเวียน 2,325,140          951,367       971,162  

หนี้สนิไมห่มุนเวียน 
   เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน          250,000                         -                     -    

ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน                89,752           65,561              52,914  
เงินมดัจ ารับส าหรับการเชา่           14,056               11,184             10,814  

รวมหนีส้ินไมห่มนุเวียน          353,808             76,745             63,728  

รวมหนีส้ิน         2,678,948          1,028,112          1,034,890  
 

หนี้สนิและส่วนของผู้ถือหุ้น (ต่อ) 
   ส่วนของผู้ถือหุ้น 
   ทุนเรือนหุ้น 
      ทุนจดทะเบยีน          1,000,000        1,000,000           1,000,000  

   ทุนที่ออกและช าระแล้ว         1,000,000     1,000,000          1,000,000  
ส่วนเกินมูลคา่หุ้นสามญั        3,962,980         3,962,980       3,962,980  
ก าไรสะสม 

      จัดสรรแล้ว - ส ารองตามกฎหมาย         100,000               94,000         51,000  
   ยังไม่ไดจ้ัดสรร    1,377,500           844,193         582,466  
องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถอืหุ้น        432,559         432,175      432,175  

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
           

6,873,039      6,333,348        6,028,621  
ส่วนของผู้มีส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคุมของบรษิัทย่อย             226,504                     -                      -    

รวมส่วนของผู้ถือหุน้ 
           

7,099,543  
             

6,333,348  
          

6,028,621  
รวมหนีส้ินและสว่นของผู้ถือหุน้     9,778,491         7,361,460         7,063,511  
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งบก ำไรขำดทนุ 

หนว่ย: (พนับำท) งบก ำไรขำดทนุรวม 

  2559 2558 2557 

ก ำไรขำดทนุ 
   รำยได้ 
   รายได้จากการขาย     9,965,398     7,753,017    7,448,434  

รายได้อื่น            146,748             121,301            126,209  

รวมรำยได้         10,112,146           7,874,318            7,574,643  

ค่ำใช้จ่ำย 
   ต้นทุนขาย    6,388,248          4,892,859       4,938,649  

ค่าใช้จา่ยในการขาย           1,484,163          1,120,068       972,852  

ค่าใช้จา่ยในการบริหาร        510,791           359,888              301,737  

ค่าใช้จา่ยอื่น           42,177              35,182                 -    

รวมค่ำใช้จ่ำย           8,425,379           6,407,997  6,213,238  

ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงนิและค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได ้     1,686,767          1,466,321        1,361,405  

ค่าใช้จา่ยทางการเงิน       (3,678)               (1,639)    (111,622) 

ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได ้     1,683,089          1,464,682   1,249,783  

ค่าใช้จา่ยภาษีเงินได ้     (278,213)         (209,148)    (238,130) 

ก ำไรส ำหรับป ี         1,404,876         1,255,534            1,011,653  

    กำรแบ่งปันก ำไร  
   

ส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
            

1,489,756        1,255,534               913,142  

ส่วนท่ีเป็นของผู้มีสว่นได้เสียที่ไมม่ีอ านาจควบคุมของบริษัทย่อย       (84,880)                        -            98,511  

 
    1,404,876            1,255,534            1,011,653  

ก ำไรต่อหุน้ 
   ก าไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน 
      ก าไรส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ                 1.49                    1.26                     1.22  

   จ านวนหุ้นสามัญถัวเฉล่ียถ่วงน้ าหนัก (หุ้น)         1,000,000            1,000,000             749,616  
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งบกระแสเงินสด 

หนว่ย: (พนับำท) งบกระแสเงินสดรวม 
  2559 2558 2557 
เงินสดสุทธิจากกจิกรรมด าเนินงาน          1,554,150        1,619,757        876,456  

เงินสดสุทธิจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมลงทุน 
          

(2,244,491)     239,943          (1,768,842) 
เงินสดสุทธิจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน           60,083        (1,010,300)      934,904  

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้(ลดลง)สทุธ ิ          (630,258)        849,400        42,518  

อัตรำส่วนทำงกำรเงินที่ส ำคัญ 

 
2559 2558 2557 

อัตรำส่วนสภำพคลอ่ง (Liquidity Ratio) 

อัตราส่วนสภาพคล่อง เท่า          1.1             2.7              2.2  

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ เท่า          0.8              2.4              1.8  

อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่า           0.9              1.7              0.6  

อัตราส่วนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา้ เท่า         24.5           23.1            29.1  

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย วัน         14.7            15.6            12.4  

อัตราส่วนหมุนเวยีนสินค้าคงเหลือ เท่า         36.0            34.8            41.6  

ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย วัน         10.0            10.3              8.7  

อัตราส่วนหมุนเวยีนเจา้หน้ีการคา้ เท่า           9.6              9.3              8.6  

ระยะเวลาช าระหนี้เฉล่ีย วัน         37.4            38.9            41.9  

วงจรเงินสด (Cash Cycle) วัน       (12.7)        (13.0)        (20.8) 

อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร (Profitability Ratio)  

อัตราก าไรขั้นต้น ร้อยละ        35.9           36.9           33.7  

อัตราก าไรจากการด าเนินงาน ร้อยละ        15.9           17.8            16.6  

อัตราส่วนก าไรอื่น ร้อยละ          1.0             1.1              1.7  

อัตราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร ร้อยละ         98.2          117.4            71.0  

อัตราก าไรสุทธิ ร้อยละ         13.9            15.9            13.4  

อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนนิงำน (Efficiency Ratio) 

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น ร้อยละ         20.9            20.3            28.2  

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ ร้อยละ         16.4            17.4            16.4  

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร ร้อยละ         26.7            30.5            26.5  

อัตราหมุนเวียนสินทรัพย ์ เท่า           1.2              1.1              1.2  
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2559 2558 2557 

อัตรำส่วนวเิครำะหน์โยบำยทำงกำรเงิน (Financial Policy Ratio) 

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนผู้ถือหุ้น เท่า         0.4              0.2              0.2  

อัตราส่วนหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนผู้ถือหุ้น เท่า           0.1                  -                    -    

อัตราส่วนความสามารถช าระดอกเบี้ย เท่า       467.4       1,100.2            10.7  

อัตราการจ่ายปันผล ร้อยละ 67.1 70.9 96.3 

 
14. กำรวิเครำะห์ และค ำอธิบำยของฝ่ำยจัดกำร 

14.1 ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงินรวม 

ผลการด าเนินงานรวมส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2559 

1. รำยได้จำกกำรขำย 

บริษัทฯ มีรายได้รวมจากการขายส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 เท่ากับ 9,965 ล้านบาท และ 7,753 ล้าน
บาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 2,212 ล้านบาท หรือร้อยละ 28.5 โดยแบ่งเป็นรายได้จากการขายในประเทศเท่ากับ 6,604 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้น 1,127 ล้านบาทหรือร้อยละ 20.6 และรายได้จากการขายต่างประเทศเท่ากับ 3,361 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,085 ล้านบาท
หรือร้อยละ 47.7 โดยเป็นผลมาจากการเติบโตของผลิตภัณฑ์เดิมที่มีอยู่ ประกอบไปด้วย คาราบาวแดงขวด สตาร์ทพลัสและ
คาราบาวกระป๋อง คาราบาวกระป๋องอัดแก๊ส ที่มีรายได้จากการขายเพิ่มขึ้นรวมกัน 1,768 ล้านบาท การเพิ่มขึ้นของรายได้จาก
การขายในส่วนที่เหลือจ านวน 444 ล้านบาท เป็นรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์ใหม่ ประกอบไปด้วย น้ าดื่มคาราบาวส าหรับ
ตลาดในประเทศที่เริ่มจ าหน่ายในเดือนมกราคม 2559 เพิ่มขึ้น 102 ล้านบาท กาแฟคาราบาว 3in1 เพิ่มขึ้น 56 ล้านบาท
ส าหรับตลาดในประเทศที่เริ่มจ าหน่ายในเดือนกรกฎาคม 2559 กาแฟคาราบาวกระป๋องส าหรับตลาดในประเทศที่เริ่มจ าหน่าย
ในเดือนตุลาคม 2559  เพิ่มขึ้น 80 ล้านบาทและรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์อื่นให้แก่บุคคลภายนอกตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 
2558 และอื่นๆ เพิ่มขึ้น 206 ล้านบาท 
รำยได้จำกกำรขำยรวม จ ำแนกในและต่ำงประเทศ ส ำหรับปีสิน้สุด 31 ธันวำคม เปลี่ยนแปลง 
(ล้ำนบำท) 2558 2559 จ ำนวน (%) 

รายได้จากการขายในประเทศ            5,477             6,604  1,127 20.6% 

รายได้จากการขายตา่งประเทศ            2,276             3,361  1,085 47.7% 
รำยได้จำกกำรขำยรวม          7,753           9,965  2,212 28.5% 

1.1. รำยได้จำกกำรขำยในประเทศ 

ส าหรับปีบัญชี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 รายได้จากการขายในประเทศเท่ากับ 6,604ล้านบาท และ 
5,477 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 1,127 ล้านบาท หรือร้อยละ 20.6 โดยแบ่งรายได้จากการขายสินค้าแบรนด์ของบริษัท 
(Branded Products) เท่ากับ 6,401 ล้านบาท และ 5,475 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 97 และร้อยละ 100 ของรายได้จาก
การขายรวม ตามล าดับ นอกจากนี้บริษัทฯ เริ่มรับบริหารจัดการการจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์อื่นของบุคคลภายนอก ตั้งแต่เดือน
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พฤศจิกายน 2558 โดยมีรายได้เท่ากับ 202 ล้านบาท และ 2 ล้านบาท ตามล าดับ สอดคล้องกับจ านวนรายการผลิตภัณฑ์ที่รับ
จัดจ าหน่ายเพิ่มขึ้นจาก 1 รายการในปี 2558 มาอยู่ที่ 13 รายการ ณ ธันวาคม 2559 

การเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขายสินค้าเป็นผลมาจากกลยุทธ์การด าเนินธุรกจิของบริษัทฯ ที่ให้ความส าคัญต่อการ
กระจายผลิตภัณฑ์อย่างทั่วถึง (Push Strategy) และการสร้างความต้องการต่อผลิตภัณฑ์ (Pull strategy) ผ่านทางกิจกรรม
ส่งเสริมการขายในรูปแบบต่างๆ อย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้บริษัทฯ ได้จัดตั้งหน่วยรถเงินสดและศูนย์กระจายสินค้าเพื่อกระจายสินค้า 
ซึ่งทยอยเปิดเพิ่มขึ้นเรื่อยมาและเริ่มปฏิบัติการตัง้แตเ่ดือนมนีาคม 2558 จนกระทั่งสิ้นปี 2559 เปิดไปแล้วทั้งหมด 30 ศูนย์ และ
มีหน่วยรถเงินสดจ านวน 337 คัน เพิ่มขึ้นจากปี 2558 ที่มีศูนย์กระจายสินค้าจ านวน 9 ศูนย์และหน่วยรถเงินสดจ านวน 113 
คัน ส่งผลให้บริษัทฯ สามารถเข้าถึงช่องทางการจัดจ าหน่ายของร้านค้าแบบดั้งเดิม (Traditional Trade) ให้ครอบคลุมทั่ว
ประเทศได้อย่างมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น ท้ังนี้ ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2559 ช่องทางหน่วยรถเงินสดคิดเป็นสัดส่วน
ต่อรายได้จากการขายในประเทศอยู่ที่ประมาณร้อยละ 15 

1.2. รำยได้จำกกำรขำยในต่ำงประเทศ 

ส าหรับปีบัญชี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 รายได้จากการขายในต่างประเทศเท่ากับ 3,361 ล้านบาท 
และ 2,276 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 1,085 ล้านบาท หรือร้อยละ 47.7 รายได้จากการขายคาราบาวกระป๋องเท่ากับ 3,048 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 954 ล้านบาทหรือร้อยละ 45.5 รายได้จากการขายคาราบาวกระป๋องอัดแก๊สเท่ากับ 185 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
91 ล้านบาทหรือร้อยละ 95.9  การเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขายต่างประเทศดังกล่าวเป็นผลของการเติบโตของทุกประเทศ 
โดยเฉพาะประเทศกัมพูชาที่ยังคงเติบโตอย่างต่อเนื่อง และการเริ่มฟื้นตัวของการขายในประเทศอัฟกานิสถาน ทั้งนี้ รายได้จาก
การขายต่างประเทศคิดเป็นสัดส่วนต่อรายได้จากการขายรวมอยู่ที่ร้อยละ 33.7 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 29.4 

 ส่วนหนึ่งของรายได้จากการขายต่างประเทศส าหรับรอบปีบัญชี ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 ดังกล่าวเกิดจาก
บริษัทย่อยในต่างประเทศ ได้แก่ Intercarabao Limited (“ICUK”) เท่ากับ 16 ล้านบาท ประกอบไปด้วยรายได้จากการขายใน
ประเทศอังกฤษเท่ากับ 8 ล้านบาท และรายได้จากการขายนอกประเทศอังกฤษเท่ากับ 8 ล้านบาท อนึ่ง ICUK เริ่มด าเนิน
กิจการด้านการตลาด ขายและจัดจ าหน่ายคาราบาวกระป๋องอัดแก๊สอย่างเป็นทางการเป็นครั้งแรกในเดือนกันยายน 2559 

2. ต้นทุนขำย 

ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 บริษัทฯ มีต้นทุนขายเท่ากับ 6,388 ล้านบาท และ 4,893  ล้านบาท 
ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 1,495 ล้านบาท หรือร้อยละ 30.6 แบ่งได้เป็นต้นทุนขายในประเทศของบริษัทฯ เท่ากับ 4,143 ล้านบาท และ 
3,354 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 790 ล้านบาท หรือร้อยละ 23.5 และต้นทุนขายต่างประเทศเท่ากับ 2,245 ล้านบาท และ 1,539 
ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 706 ล้านบาท หรือร้อยละ 45.9 

องค์ประกอบหลักของต้นทุนขายของบริษัทฯ แบ่งออกเป็น 2 ประเภทดังนี้ 
1. วัตถุดิบและวัสดุหีบห่อ ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 ต้นทุนค่าวัตถุดิบและวัสดุหีบห่อของบริษัทฯ คิดเป็น

สัดส่วนประมาณร้อยละ 80 ถึงร้อยละ 85 ของต้นทุนการผลิตทั้งหมด ซึ่งแบ่งออกเป็น 
1.1. วัตถุดิบและวัสดุหีบห่อที่ใช้ในการผลิตเครื่องดืม่คาราบาวแดงและสตาร์ทพลัส คือ น้ าตาลทราย ขวดแก้ว ฝาขวด (ซึ่ง

รวมภาษีสรรพสามิต) กระป๋องและฝากระป๋อง และ วัตถุดิบอื่น  
1.2. วัตถุดิบที่ใช้ในการผลิตขวดแก้ว คือ เศษแก้ว ทรายแก้ว โซดาแอช และวัตถุดิบอื่น 
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2. ต้นทุนแปลงสภาพ ซึ่งประกอบด้วย ค่าแรง ค่าเชื้อเพลิง ค่าไฟฟ้า ค่าน้ าประปา ค่าซ่อมบ ารุงรักษา และค่าใช้จ่ายอื่นๆ 
ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2559 ต้นทุนแปลงสภาพของบริษัทฯ คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 15 ถึงร้อยละ 
20 ของต้นทุนการผลิตทั้งหมด 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ เผชิญกับสภาวะก าลังการผลิตของโรงบรรจุกระป๋องไม่
เพียงพอต่อปริมาณความต้องการของลูกค้าในตลาดต่างประเทศ ส่งผลให้บริษัทฯ มีความจ าเป็นต้องว่าจ้างผู้ผลิตอื่นให้
ด าเนินการผลิตเครื่องดื่มบ ารุงก าลังแบบกระป๋องภายใต้เครื่องหมายการค้าคาราบาวให้บางส่วน (OEM) ตั้งแต่มีนาคม 2559 
อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ได้ด าเนินการลงทุนติดตั้งสายการผลิตโรงงานบรรจุกระป๋องเพิ่มเติมในไตรมาส 3/2559 โดยสายการผลิต
ใหม่จะเริ่มด าเนินการทดลองผลิต (Test Run) เพื่อเข้าสู่การผลิตจริงในเชิงพาณิชย์ได้ในไตรมาส 1/2560 

3. ก ำไรขั้นต้นและอัตรำก ำไรขั้นต้น 

ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 บริษัทฯ มีก าไรขั้นต้นเท่ากับ 3,577 ล้านบาท และ 2,860  ล้านบาท 
ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 717 ล้านบาท หรือร้อยละ 25.1 ทั้งนี้ คิดเป็นอัตราก าไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 35.9 และร้อยละ 36.9 
ตามล าดับ ก าไรขั้นต้นที่เพิ่มขึ้นเกิดจากสาเหตุ ดังนี้ 

ก ำไรขั้นตน้และอัตรำก ำไรขั้นต้น 
ส ำหรับปีสิน้สุด 31 ธันวำคม เปลี่ยนแปลง 

2558 2559 จ ำนวน (%) 

ก าไรขั้นต้น (ล้านบาท) 

ตลาดในประเทศ          2,124         2,461  337 15.9% 

ตลาดตา่งประเทศ  736          1,116  380 51.6% 
รวม 2,860           3,577  717 25.1% 

อัตราก าไรขั้นต้น (%) 

ตลาดในประเทศ 38.8% 37.3% 
  

ตลาดตา่งประเทศ 32.4% 33.2% 
  

รวม 36.9% 35.9% 
  

3.1. ตลำดในประเทศ 

ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 บริษัทฯ มีก าไรขั้นต้นส าหรับตลาดในประเทศเท่ากับ 2,461 ล้านบาท 
และ 2,124 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 337 ล้านบาท หรือร้อยละ 15.9 ทั้งนี้ คิดเป็นอัตราก าไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 37.3 
และร้อยละ 38.8 ตามล าดับ การลดลงอัตราก าไรขั้นต้นดังกล่าว มีสาเหตุหลักมาจากต้นทุนขวดแก้วสีชา เนื่องจากบริษัทฯ 
ผลิตขวดสีชาไม่ทันต่อการผลิต ท าให้บริษัทฯ ต้องจัดซื้อมาจากบุคคลภายนอก ซึ่งมีต้นทุนต่อขวดที่แพง ท าให้ต้นทุนขวด
เพิ่มขึ้น โดยบริษัทฯจะมีก าลังการผลิตขวดแก้วสีชาเพิ่มขึ้นจากโครงการเตา 2 และการลดลงของอัตราก าไรขั้นต้นส่วนหนึ่งมา
จากการรับจัดจ าหน่ายจากบุคคลภายนอกเพิ่มขึ้น ซึ่งมีอัตราก าไรขั้นต้นเฉล่ียอยู่ที่ประมาณร้อยละ 15 

3.2. ตลำดต่ำงประเทศ 

ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 บริษัทฯ มีก าไรขั้นต้นส าหรับตลาดต่างประเทศเท่ากับ 1,116 ล้าน
บาท และ 736 ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 380 ล้านบาท หรือร้อยละ 51.6 ทั้งนี้มีอัตราก าไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 33.2 และร้อยละ 32.4 
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ตามล าดับ การเพิ่มขึ้นของก าไรขั้นต้นเกิดจากราคาขายเฉล่ียที่เพิ่มขึ้นในขณะที่ต้นทุนขายไม่ได้มีการเปล่ียนจากงวดเดียวกัน
ของปีก่อนอย่างมีสาระส าคัญ ราคาขายเฉล่ียที่เพิ่มขึ้นเกิดจากยอดขายที่เพิ่มขึ้นจากประเทศที่มีราคาขายเฉล่ียสูง 

4. รำยได้อื่น 

ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 รายได้อื่นของบริษัทฯ เท่ากับ 147 ล้านบาทและ 121 ล้านบาทตามล าดับ 
เพิม่ขึ้น 26 ล้านบาท หรือร้อยละ 21.0  รายได้อื่นคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 1.5 และ ร้อยละ 1.5 ของรายได้รวมตามล าดับ การเปล่ียนแปลงของ
รายได้อื่นที่ส าคัญมีดังนี ้

4.1 รายได้ดอกเบี้ยรับ ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 รายได้ดอกเบี้ยรับของบริษัทฯ เท่ากับ 28 ล้านบาท และ 
35 ล้านบาท ตามล าดับ ลดลง 7  ล้านบาท หรือร้อยละ 21.4 โดยมีสาเหตุหลักจากในปี 2559 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
และเงินลงทุนชั่วคราวเฉล่ียลดลงจาก ปี 2558  

4.2 รายได้ค่าเช่าและค่าบริการ ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 รายได้ค่าเช่าและค่าบริการของบริษัทฯ เท่ากับ 
59 ล้านบาท และ 51 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 8 ล้านบาท หรือร้อยละ 15.7 รายได้ค่าเช่าและค่าบริการที่เพิ่มขึ้นเป็นผลมาจากในปี 
2559 มีการขึ้นอัตราค่าเช่าและค่าบริการระหว่างปีท าให้รายได้ค่าเช่าและค่าบริการเพิ่มขึ้น 

4.3 ก าไรจากการจ าหน่ายอุปกรณ์  ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 ก าไรจากการจ าหน่ายอุปกรณ์ของบริษัทฯ 
เท่ากับ 16 ล้านบาท และ 4 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 12 ล้านบาท การเพิ่มขึ้นดังกล่าวเป็นผลจากก าไรจากการจ าหน่าย
ยานพาหนะที่ใช้ในการท างานเนื่องจากมีอายุการใช้งานท่ีนาน  

5. ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย 

ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 ค่าใช้จ่ายในการขายของบริษัทฯ เท่ากับ 1,484 ล้านบาท และ 1,120  ล้าน
บาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 364  ล้านบาท หรือร้อยละ 32.5 ค่าใช้จ่ายในการขายคิดเป็นร้อยละ 14.9 และ 14.4 ตามล าดับ ค่าใช้จ่ายการขายที่
ส าคัญของบริษัทฯ มีดังนี ้

5.1. ค่ำใช้จ่ำยส่งเสริมกำรขำยและค่ำโฆษณำประชำสัมพันธ์ 

ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายและค่าโฆษณาประชาสัมพันธ์ของบริษัทฯ เท่ากับ 
563 ล้านบาท และ 493 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 70 ล้านบาท หรือร้อยละ 14.2 ค่าใช้จ่ายในการส่งเสริมการขายและโฆษณา
ประชาสัมพันธ์ของบริษัทฯ ที่เพิ่มขึ้นมีสาเหตุหลักมาจาก ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายและค่าโฆษณาประชาสัมพันธ์ของบริษัทย่อยใน
ต่างประเทศ 92 ล้านบาท และจากการจัดกิจกรรมส่งเสริมการขายต่าง  ๆเพิ่มขึ้นในช่องทาง Modern Trade ทั้งนี้ บริษัทฯ มีค่าใช้จ่าย
ส าหรับการเป็นผู้สนับสนุนสโมสรฟุตบอลในประเทศอังกฤษส าหรับรอบปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 รวมกันทั้งส้ิน
เท่ากับ 150 ล้านบาท โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อแบรนด์คาราบาวเป็นที่รู้จักในท่ัวโลกและรองรับการขยายตลาดในต่างประเทศ 

5.2. ค่ำขนส่ง 

ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 ค่าขนส่งของบริษัทฯ เท่ากับ 206 ล้านบาท และ 166 ล้านบาท ตามล าดับ 
เพิ่มขึ้น 40 ล้านบาท หรือร้อยละ 24.1 ค่าขนส่ง การเพิ่มขึ้นดังกล่าวสอดคล้องกับรายได้จากการขายในประเทศที่เพิ่มขึ้น และรายได้จากการ
ขายไปยังตลาดในประเทศอัฟกานิสถานและเยเมนที่เพิ่มขึ้น 

5.3. ค่ำใช้จ่ำยพนักงำน 
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ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 ค่าใช้จ่ายพนักงานปฏิบัติการตลาดและการขายของบริษัทฯ เท่ากับ 418 
ล้านบาท และ 273 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 145 ล้านบาท หรือร้อยละ 53.1 ค่าใช้จ่ายพนักงานที่เพิ่มขึ้นเป็นผลมาจากการจัดตั้งหน่วย
รถเงินสดและศูนย์กระจายสินค้าเพื่อกระจายสินค้าให้ครอบคลุมและทั่วถึงมากยิ่งขึ้น และรองรับการบริหารจัดการจ าหน่าย
สินค้าอื่นๆ ที่หลากหลายมากขึ้น 

6. ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 ค่าใช้จ่ายในการบริหารของบริษัทฯ เท่ากับ 511 ล้านบาท และ 359 ล้าน
บาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 152 ล้านบาท หรือร้อยละ 41.9 โดยมีสาเหตุหลักดังต่อไปนี ้

6.1. ค่ำใช้จ่ำยผู้บริหำรและพนักงำน 

ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 ค่าใช้จ่ายผู้บริหารและพนักงานของบริษัทฯ เท่ากับ 325 ล้านบาท และ 247 
ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 78 ล้านบาท หรือร้อยละ 31.6 ค่าใช้จ่ายผู้บริหารและพนักงานที่เพิ่มขึ้นเป็นผลมาจากการปรับฐานเงินเดือน
ประจ าปี และการเพิ่มจ านวนบุคลากรเพิ่มรองรับการขยายธุรกิจในอนาคต 

6.2. ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย 

ส าหรับปีส้ินสุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 ค่าเส่ือมราคาและคา่ตัดจ าหน่ายของบริษทัฯ เท่ากับ 226 ล้านบาทและ 236 
ล้านบาท ลดลง 10 ล้านบาท หรือร้อยละ 4.1 ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่ายของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น มีสาเหตุหลักมาจากในระหว่างปี 2559 
และ 2558 บริษัทฯ มีการซื้ออุปกรณ์ส านักงานเพิ่มขึ้นเพื่อรองรับบุคลากรที่เพิ่มมากขึ้น 

7. ค่ำใช้จ่ำยอื่น 

ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 ค่าใช้จ่ายอื่นของบริษัทฯ เท่ากับ 42 ล้านบาท และ 35 ล้านบาท ตามล าดับ 
เพิ่มขึ้น 7 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักดังต่อไปนี ้

7.1. ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยน 

ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนของบริษัทฯ เท่ากับ 22 ล้านบาทและ 5 ล้าน
บาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 17 ล้านบาท มีสาเหตุหลักมาจากบริษัทย่อยต่างประเทศ มีการจ่ายช าระหนี้หนี้ท่ีเป็นสกุลเงินต่างประเทศ  

7.2. ขำดทุนจำกสัญญำอนุพันธ์ 

ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 ขาดทุนจากสัญญาอนุพันธ์ ของบริษัทฯ เท่ากับ 0 ล้านบาท และ 30 ล้าน
บาท ตามล าดับ ลดลง 30 ล้านบาท มีสาเหตุหลักมาจากปี 2558 บริษัทฯ ยกเลิกสัญญาแลกเปล่ียนสกุลเงินและอัตราดอกเบี้ยและเกิด
ขาดทุนจากการสัญญาแลกเปล่ียนสกุลเงินและอัตราดอกเบี้ยสุทธิในปี 30 ล้านบาท ซึ่งการยกเลิกสัญญาดังกล่าวส่งผลให้บริษัทฯ ไม่มี
ภาระผูกพันอีกในอนาคต  

7.3.  ขำดทุนจำกกำรเปลี่ยนแปลงมูลค่ำของสัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 

ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 บริษัทฯ มีขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลค่าของสัญญาซื้อขาย
เงินตราต่างประเทศล่วงหน้า จ านวน 21 ล้านบาท และ 1 ล้านบาท ตามล าดับ จากการบันทึกการเปล่ียนแปลงของมูลค่า
ยุติธรรมของอัตราแลกเปล่ียนล่วงหน้าส าหรับสัญญาซื้อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าที่ยังไม่ครบก าหนด 
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8. ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน 

ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 ค่าใช้จ่ายทางการเงินของบริษัทฯ เท่ากับ 4 ล้านบาท และ 2 ล้านบาท 
ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 2 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 100 ค่าใช้จ่ายทางการเงินของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น เนื่องจากบริษัทฯ มีการกู้ยืมเงินจากสถาบัน
การเงินในช่วงปลายปี 2559 จึงท าให้บริษัทฯ มีภาระดอกเบี้ยจ่ายเพิ่มขึ้น 

9. ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ 

ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ของบริษัทฯ เท่ากับ 278 ล้านบาท และ 209   ล้านบาท 
ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 69 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 33.0 ค่าใช้จ่ายภาษเีงนิได้ของบริษทัฯ เพิ่มขึ้นเนื่องจาก ปีน้ีบริษัทมีก าไรก่อนภาษีเพิ่มขึ้น 218 
ล้านบาท และส่วนหนึ่งเกิดจากบริษัทฯ มีการซื้อวัสดุหีบห่อจากบุคคลภายนอกเพิ่มขึ้น ซึ่งไม่ได้รับการส่งเสริมการลงทุน ส่งผลให้อัตรา
ภาษีที่แท้จริงของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น จากร้อยละ 14.3 เป็นร้อยละ 16.5 

10. ก ำไรสุทธิและอัตรำก ำไรสุทธิ 

ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 บริษัทฯ มีก าไรสุทธิเท่ากับ 1,490 ล้านบาท และ 1,256 ล้านบาท ตามล าดับ 
เพิ่มขึ้น 234 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 18.6 ทั้งนี้ คิดเป็นอัตราก าไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 14.7 และ 15.9 ตามล าดับ การเปล่ียนแปลงอัตราก าไร
สุทธิของบริษัทฯ มีสาเหตุหลักมาจากอัตราก าไรขั้นต้นที่ลดลงจาก ประกอบกับค่าส่งเสริมการขายและโฆษณาประชาสัมพันธ์เพิ่มขึ้นจาก
การกระตุ้นยอดขาย และค่าใช้จ่ายพนักงานที่เพิ่มขึ้นจากการเพิ่มช่องทางการกระจายสินค้าและรองรับการขยายธุรกิจของบริษัทฯ  

ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 บริษัทฯ มีขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น จ านวน 10 ล้านบาท และ 1 ล้านบาท 
ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 9 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากผลขาดทุนจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัยส าหรับโครงการ
ผลประโยชน์พนักงานสุทธิจากภาษีเงินได้จ านวน 10 ล้านบาท  

ฐานะทางการเงินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 

สินทรัพย์ 

บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 เท่ากับ 9,778 ล้านบาท และ 7,361 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 
2,417 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 32.8 โดยมีสาเหตุหลักดังต่อไปนี้ 

1. เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทุนชั่วคราว 
บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทุนชั่วคราว ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 เท่ากับ 

1,349 ล้านบาท และ 1,851  ล้านบาท ลดลง 502 ล้านบาท หรือร้อยละ 27.1 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงิน
ลงทุนชั่วคราว ลดลงจากกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 66 ล้านบาท ซึ่งส่วนหนึ่งถูกน าไปจ่ายเงินปันผลจ านวน 
940 ล้านบาท และเงินสดจ่ายเพื่อซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ์จ านวน 2,142 ล้านบาท  

2. ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น 
บริษัทฯ มีลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 เท่ากับ 562 ล้านบาท และ 425 ล้าน

บาท เพิ่มขึ้น 137 ล้านบาท หรือร้อยละ 32.1 เป็นผลมาจากลูกหนี้การค้าบางกลุ่มมียอดขายจากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ที่
เพิ่มขึ้น และเนื่องจากภาวะเศรษฐกิจที่ค่อนข้างชะลอตัว บริษัทฯ จึงพิจารณาให้เครดิตระยะส้ันเป็นบางช่วงกับกลุ่มร้านค้า
ดังกล่าวที่ความเส่ียงต่ าเพื่อกระตุ้นยอดขาย 

3. สินค้าคงเหลือ 
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บริษัทฯ มีสินค้าคงเหลือ ณ วันที่  31 ธันวาคม 2559 และ 2558 เท่ากับ 434 ล้านบาท และ 249 ล้านบาท 
ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 185 ล้านบาท หรือร้อยละ 74.1 สินค้าคงเหลือเพิ่มขึ้นมีสาเหตุหลักมาจากบริษัทฯ จะต้องสต็อกสินค้าเพื่อ
จัดจ าหน่าย จากการที่มีหน่วยรถเงินสดและศูนย์กระจายสินค้าที่เพิ่มขึ้นในปี 2559 จ านวน 21 ศูนย์ และมีการรับจัดจ าหน่าย
สินค้าให้กับบุคคลภายนอกมากขึ้น นอกจากนี้บริษัทต้องมีการซื้อวัตถุดิบหลักไว้เพื่อให้เพียงพอต่อการผลิต 

4. ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 
บริษัทฯ มีที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 เท่ากับ 6,627 ล้านบาท และ 4,667 ล้าน

บาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 1,960 ล้านบาท หรือร้อยละ 42.0 เป็นผลมาจากในระหว่างปี บริษัทฯ มีการจ่ายค่าก่อสร้างอาคาร
และเครื่องจักรระหว่างติดตั้งส าหรับโครงการโรงงานใหม่ เพื่อขยายก าลังการผลิตโรงบรรจุกระป๋องและโรงงานผลิตแก้วสีชา
จ านวน 1,884 ล้านบาท ส่วนหนึ่งซื้อที่ดินและส่วนปรับปรุงที่ดิน จ านวน 213 ล้านบาท และซื้อสินทรัพย์อื่นๆ จ านวน 81 ล้าน
บาท 

5. ค่าความนิยม 
ในระหว่างปี CVHLUX ได้เข้าซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ ICUK จ านวน 7.3 ล้านปอนด์สเตอร์ลิง แบ่งออกเป็นหุ้น

สามัญจ านวน 7.3 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 ปอนด์สเตอร์ลิง และได้ช าระค่าหุ้นเพิ่มทุนดังกล่าวแล้วเต็มจ านวน ท้ังนี้เป็น
ผลให้บริษัทฯ ได้มาซึ่งอ านาจในการควบคุมการวางแผนและก าหนดนโยบายใน ICUK ส่งผลให้เกิดการจัดประเภทเงนิลงทนุใน 
ICUK เป็นเงินลงทุนในบริษัทย่อยนับตั้งแต่วันที่มีอ านาจในการควบคุมดังกล่าว บริษัทฯ ได้ด าเนินการให้มีการวัดมูลค่า
ยุติธรรมของสินทรัพย์ที่ระบุได้ที่ได้มาและหน้ีสินท่ีรับมา ณ วันซื้อกิจการ โดยมีผลต่างระหว่างมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิ
ที่ได้รับกับต้นทุนการร่วมทุนของบริษัทย่อย ซึ่งถือเป็นค่าความนิยม จ านวน 539 ล้านบาท 

หนี้สิน 

บริษัทฯ มีหนี้สินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 เท่ากับ 2,679 ล้านบาท และ 1,028 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 
1,651 ล้านบาท หรือร้อยละ 160.6 ประกอบด้วย หนี้สินหมุนเวียน 2,325 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,374 ล้านบาท และหนี้สินไม่
หมุนเวียน จ านวน 354 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 277 ล้านบาท เป็นผลมาจาก  

1. เงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน  
ในช่วงส้ินปีบริษัทมีการกู้ยืมเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น จ านวน 750 ล้านบาท   

2. เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น  
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 บริษัทฯ มีเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น เท่ากับ 1,302 ล้านบาท และ 802 ล้านบาท 

ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 500 ล้านบาท หรือร้อยละ 62.4 เป็นผลมาจากการซื้อสินค้าเข้ามาผลิตและจ าหน่ายที่มากขึ้นเพื่อรองรับยอดขายที่มาก
ขึ้น ส่วนหนึ่งเกิดจากการรับรู้ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายเกี่ยวกับค่าสนับสนุนการประชาสัมพันธ์กับสโมสรฟุตบอลแห่งหนึ่งของบริษัทย่อยใน
ต่างประเทศ และรายได้รับล่วงหน้าที่เพิ่มขึ้นส่วนใหญ่เป็นเงินรับล่วงหน้าจากลูกค้าต่างประเทศ โดยในช่วงปลายปี 2559 บริษัทฯ อยู่
ระหว่างท าการส่งมอบสินค้าให้ลูกค้าต่างประเทศ 

3. เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน   
ในช่วงส้ินปีบริษัทมีการกู้ยืมเงินระยะยาวจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น จ านวน 250 ล้านบาท เพื่อใช้เป็นเงินทุนในการขยายก าลัง

การผลิตโรงงานใหม ่
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ส่วนของผู้ถือหุ้น 

บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 เท่ากับ 7,100 ล้านบาท และ 6,333  ล้านบาท ตามล าดับ 
เพิ่มขึ้น 767 ล้านบาท หรือร้อยละ 12.1 เป็นผลมาจากก าไรสุทธิที่เพิ่มขึ้น โดยบริษัทฯ มีก าไรสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 
และ 2558 เท่ากับ 1,490 ล้านบาท และ 1,256 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 234 ล้านบาท หรือร้อยละ 18.7 เมื่อหักเงินปันผล
จ่ายแล้ว ท าให้ส่วนก าไรสะสมเพิ่มขึ้นเป็น 539 ล้านบาท  

อัตรำส่วนทำงกำรเงินที่ส ำคัญ 

1. อัตรำส่วนสภำพคล่อง 
อัตราส่วนสภาพคล่อง ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 เท่ากับ 1.1 เท่า และ 2.7 เท่า ตามล าดับ ลดลง 1.6 เท่า 

เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียน โดยส่วนใหญ่มาจากการเพิ่มขึ้นของเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินและเจ้าหนี้การค้าและ
เจ้าหนี้อื่น เนื่องจากในปีน้ีบริษัทได้มีการน าเงินทุนซึ่งเป็นเงินทุนที่ได้รับจากการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อประชาชนทั่วไปเป็นครั้งแรก 
เมื่อวันที่ 21 พฤศจิกายน 2557 และบางส่วนมีการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินมาลงทุนเพื่อขยายธุรกิจ 

2. วงจรเงินสด 
วงจรเงินสด ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 เท่ากับ -12.7 วัน และ -13.0 วัน ตามล าดับ ลดลง -0.3 วัน แสดง

ความสามารถในการบริหารเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ ที่ไม่ต้องเสียเงินทุนไปกับเงินทุนหมุนเวียน อย่างไรก็ตามวงจรเงินสดลดลง มี
สาเหตุหลักมาจากระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียที่เร็วขึ้น 0.9 วัน เนื่องจากบริษัทฯ มีการขายผ่านช่องทางหน่วยรถเงินสดและศูนย์กระจายสินค้า
เพิ่มขึ้นซึ่งเป็นการขายเงินสด ระยะเวลาการขายสินค้าที่เร็วขึ้น 0.3 วัน แต่อัตราการหมุนเวียนสินค้าคงเหลือเฉล่ียที่เพิ่มสูงขึ้น ซึ่งมีสาเหตุ
หลักมาจากบริษัทฯ ต้องมีสินค้าคงเหลือส าหรับผลิตภัณฑ์ใหม่และสินค้าที่จัดจ าหน่าย ส่งผลให้มีสินค้าคงเหลือที่ต้องส ารองในแต่ละที่
เพิ่มสูงขึ้น เพื่อป้องกันการขาดสินค้าและวัตถุดิบ  

3. อัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น 
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 เท่ากับร้อยละ 20.9 และร้อยละ 20.3 ตามล าดับ  

เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.6 มีสาเหตุหลักมาจากก าไรสุทธิจากการด าเนินงานที่เพิ่มขึ้น 

4. อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 เท่ากับร้อยละ 16.4 และร้อยละ 17.4 ตามล าดับ 

ลดลงร้อยละ 1.0 มีสาเหตุหลักมาจากปีน้ีบริษัทมีการการลงทุนในโรงบรรจุกระป๋องและโรงงานผลิตขวดแก้วสีชา ซึ่งยังไม่แล้วเสร็จ  

5. อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 เท่ากับ 0.4 เท่า และ 0.2 เท่า ตามล าดับ  เนื่องจากปีนี้

บริษัทมีเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น  

6. อัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
อัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 เท่ากับ 0.1 เท่า และ 0.0 เท่า 

ตามล าดับ  เนื่องจากปีน้ีบริษัทมีเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 

14.2 ปัจจัยและอิทธิพลหลักที่อำจมีผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนหรือฐำนะกำรเงินในอนำคต 
- ไม่มี - 


