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13.  ข้อมูลส ำคัญทำงกำรเงนิ 

รำยงำนควำมรับผิดชอบของคณะกรรมกำรบริษัทฯ ต่อ รำยงำนทำงกำรเงนิ 

คณะกรรมการบริษัทฯ เป็นผู้ รับผิดชอบต่องบการเงินของบริษัท  คาราบาวกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) รวมถึงข้อมูล
สารสนเทศทางการเงินที่ปรากฏในรายงานประจ าปี 2560 ซึ่งจดัท าขึน้ตามมาตรฐานการบญัชีที่รับรองโดยทัว่ไป และใช้ดลุย
พินิจอย่างระมดัระวงัและรอบคอบในการจดัท า รวมทัง้ให้มีการเปิดเผยข้อมลูที่ส าคญัอย่างเพียงพอในหมายเหตปุระกอบงบ
การเงิน เพื่อให้เป็นประโยชน์ตอ่ผู้ ถือหุ้น และนกัลงทนุทัว่ไปอยา่งเพียงพอ 

 
ในการนี ้คณะกรรมการบริษัทฯ จัดให้มีระบบการบริหารความเสี่ยง เพื่อท าหน้าที่สอบทานการบนัทึกข้อมูลทาง

บญัชีอยา่งถกูต้อง ครบถ้วน และเพียงพอท่ีจะด ารงรักษาไว้ซึง่ทรัพย์สนิ และเพื่อมิให้เกิดการทจุริตหรือการด าเนินการท่ีผิดปกติ
อย่างมีนยัส าคญั นอกจากนี ้ยงัจดัให้มีคณะกรรมการตรวจสอบ เพื่อท าหน้าที่สอบทานนโยบายการบญัชีและความเพียงพอ
ของระบบการควบคุมภายใน การตรวจสอบ และการเปิดเผยข้อมูลทางการเงิน เพื่อให้บริษัทฯ ได้แสดงฐานะการเงิน รายได้
และคา่ใช้จ่าย และกระแสเงินสดที่เป็นจริงและสมเหตสุมผล 

 
งบการเงินของบริษัทฯ ได้รับการตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีของบริษัทฯ คือ บริษัท ส านกังาน อีวาย จ ากดั ซึง่ในการ

ตรวจสอบนัน้ คณะกรรมการและผู้บริหารของบริษัทฯ ได้สนบัสนนุข้อมลูและเอกสารต่าง ๆ เพื่อให้ผู้สอบบญัชีได้ตรวจสอบ
และแสดงความเห็นตามมาตรฐานการสอบบญัชี โดยความเห็นของผู้สอบบญัชีได้ปรากฏในรายงานประจ าปีแล้ว 

 
คณะกรรมการมีความเห็นว่า งบการเงินของบริษัท  คาราบาวกรุ๊ป  จ ากัด (มหาชน) ส าหรับปี สิน้สุดวันที่  

31 ธนัวาคม 2561 มีความเช่ือถือได้ตามมาตรฐานการบญัชีที่รับรองโดยทัว่ไป และปฏิบตัิถกูต้องตามกฎหมายและกฎระเบียบ
ที่เก่ียวข้อง 
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13. ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 

13.1 งบกำรเงนิ 

สรุปรายงานผู้สอบบญัชี 
รายงานของผู้สอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษัทในปี 2561 ตรวจสอบโดย นายวิชาติ  โลเกศกระวี  ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต 
เลขทะเบียน 4451จากบริษัท ส านักงาน อีวาย จ ากัด ได้แสดงความเห็นในรายงานของผู้ สอบบญัชีแบบไม่มีเง่ือนไขว่างบ

การเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สุดวนัเดียวกันของบริษัท 
คาราบาวกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย และเฉพาะของบริษัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) โดยถูกต้องตามท่ีควรใน
สาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

13.2 ค่ำตอบแทนผู้สอบบัญชี 

• คา่ตอบแทนจากการสอบบญัชี (Audit Fee) 
บริษัทและบริษัทย่อยจ่ายค่าตอบแทนการสอบบญัชีให้แก่ผู้สอบบญัชีของบริษัทในรอบปีท่ีผ่านมามีจ านวนเงินรวม 

3,730,000 บาท 

• คา่บริการอื่น (Non-Audit Fee)  
คา่บริการอ่ืนมีจ านวนเงินรวม 380,000 บาท  
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13.3 ข้อมูลทำงกำรเงนิท่ีส ำคัญ 

งบแสดงฐำนะกำรเงนิรวม 

หน่วย: (พันบำท) 
ส ำหรับรอบปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวำคม 

2561 2560 2559 

สินทรัพย์    

สินทรัพย์หมุนเวียน    

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 137,599 146,767 745,060 

เงินลงทนุชัว่คราว - 7,130 604,282 

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 906,595 959,861 561,576 

สินค้าคงเหลือ 887,132 656,266 433,504 

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 545,859 389,174 110,482 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 2,477,185 2,159,198 2,454,905 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน    

อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ 99,968 103,163 103,848 

ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 11,090,295 9,608,940 6,626,891 

คา่ความนิยม 499,923 535,467 536,065 

สินทรัพย์ไม่มีตวัตน 77,322 67,007 15,151 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 63,183 31,361 33,696 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 12,045 14,783 7,935 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 11,842,736 10,360,720 7,323,586 

รวมสินทรัพย์ 14,319,921 12,519,919 9,778,491 

หนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น    

หนีส้ินหมุนเวียน    

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 275,000 845,000 750,000 

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 1,809,904 1,897,197 1,365,040 

ส่วนของเงินกู้ ยืมระยะยาวท่ีถงึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 401,250 300,000 - 

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มี    

อ านาจควบคมุของบริษัทย่อย - 57,128 - 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 265,836 94,722 183,067 

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 12,452 12,532 27,034 

รวมหนีส้ินหมุนเวียน 2,764,441 3,206,580 2,325,140 

หนีส้ินไม่หมุนเวียน    
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เงินกู้ ยืมระยะยาว - สทุธิจากส่วนท่ีถงึก าหนด    

ช าระภายในหนึง่ปี 1,278,700 2,190,400 250,000 

หุ้นกู้  2,785,920 - - 

ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 109,049 102,197 89,752 

หนีส้ินภาษีเงินได้รอตดับญัชี 1,466 152 - 

เงินมดัจ าส าหรับการเช่า 15,636 15,285 14,056 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 4,190,771 2,308,034 353,808 

รวมหนีส้ิน 6,955,212 5,514,614 2,678,948 

ส่วนของผู้ถือหุ้น    

ทุนเรือนหุ้น    

ทนุจดทะเบียน 1,000,000 1,000,000 1,000,000 

ทนุท่ีออกและช าระแล้ว 1,000,000 1,000,000 1,000,000 

ส่วนเกินมลูคา่หุ้นสามญั 3,962,980 3,962,980 3,962,980 

ส่วนเกินทนุจากการรวมกิจการภายใต้การควบคมุเดียวกนั 323,216 323,216 323,216 

ส่วนเกินทนุจากการเปล่ียนแปลงสดัส่วนการถือหุ้น    

ในบริษัทย่อยในประเทศ 108,959 108,959 108,959 

ส่วนต ่ากวา่ทนุจากการเปล่ียนแปลงสดัส่วนการถือหุ้น    

ในบริษัทย่อยในตา่งประเทศ (368,686) - - 

ก าไร(ขาดทนุ)สะสม    

จดัสรรแล้ว - ส ารองตามกฎหมาย 100,000 100,000 100,000 

ยงัไม่ได้จดัสรร 2,140,042 1,674,589 1,377,500 

องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ ถือหุ้น (89,678) (55,960) 384 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทฯ 7,176,832 7,113,784 6,873,039 

ส่วนของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ    

ของบริษัทย่อย 187,877 (108,479) 226,503 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 7,364,709 7,005,305 7,099,543 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 14,319,921 12,519,919 9,778,491 
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งบก ำไรขำดทุนรวม 

หน่วย: พันบำท 
ส ำหรับรอบปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวำคม 

2561 2560 2559 

ก ำไรขำดทุน    

รำยได้    

รายได้จากการขาย 14,462,539 12,904,242 9,943,351 

รายได้อ่ืน 134,894 163,531 146,748 

รวมรำยได้ 14,597,433 13,067,773 10,090,099 

ค่ำใช้จ่ำย    

ต้นทนุขาย 9,813,215 8,839,651 6,388,248 

คา่ใช้จ่ายในการขายและจดัจ าหน่าย 2,560,513 2,378,535 1,462,115 

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 772,181 740,670 510,791 

คา่ใช้จ่ายอ่ืน 16,083 - 42,177 

รวมค่ำใช้จ่ำย 13,161,991 11,958,856 8,403,331 

ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงินและค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได้ 1,435,442 1,108,917 1,686,767 

คา่ใช้จ่ายทางการเงิน (106,851) (47,702) (3,679) 

ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได้ 1,328,591 1,061,215 1,683,089 

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ (368,276) (260,557) (278,213) 

ก ำไรส ำหรับปี 960,315 800,659 1,404,876 

กำรแบ่งปันก ำไร    

ส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทฯ 1,158,572 1,245,812 1,489,756 

ส่วนท่ีเป็นของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุของบริษัทย่อย (198,257) (445,153) (84,880) 

ก ำไรส ำหรับปี 960,315 800,659 1,404,876 

ก ำไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐำน    

ก าไรส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทฯ 1.16 1.25 1.49 

จ านวนหุ้นสามญัถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (หุ้น) 1,000,000 1,000,000 1,000,000 
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งบกระแสเงนิสดรวม 

 หน่วย: พันบำท 
ส ำหรับรอบปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวำคม 

2561 2560 2559 

เงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,290,209 285,991 1,554,150 

เงินสดสทุธิจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมลงทนุ (2,044,619)  (2,430,820)  (2,255,489) 

เงินสดสทุธิจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน 776,996   1,551,171    71,081  

เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดเพิ่มขึน้(ลดลง)สุทธิ (8,674) (598,728) (632,424) 
 

อัตรำส่วนกำรเงนิท่ีส ำคัญ 

 
ส ำหรับรอบปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวำคม 

2561 2560 2559 

อัตรำส่วนสภำพคล่อง (Liquidity Ratio)     

อตัราส่วนสภาพคล่อง เทา่ 0.9 0.7 1.1 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว เทา่ 0.4 0.3 0.8 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เทา่ 0.4 0.1 0.9 

อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า เทา่ 18.8 21.7 24.5 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย วนั 19.2 16.6 14.7 

อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ เทา่ 26.7 31.2 36.0 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย วนั 13.5 11.5 10.0 

อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนีก้ารค้า เทา่ 10.0 10.0 9.6 

ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉล่ีย วนั 35.9 36.0 37.4 

วงจรเงินสด (Cash Cycle) วนั (3.3) (7.9) (12.7) 

อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร (Profitability Ratio) 

อตัราก าไรขัน้ต้น ร้อยละ 32.1 31.5 35.8 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน ร้อยละ 9.1 7.3 15.9 

อตัราส่วนก าไรอ่ืน ร้อยละ 0.8 1.3 1.0 

อตัราส่วนเงินสดตอ่การท าก าไร ร้อยละ 98.0 30.3 98.2 

อตัราก าไรสทุธิ ร้อยละ 6.6 6.1 13.9 

อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน (Efficiency Ratio) 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น ร้อยละ 13.4 11.4 20.9 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นท่ีเป็น     

ของผู้ ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทฯ ร้อยละ 16.2 17.8 22.6 
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อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ ร้อยละ 7.2 7.2 16.4 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร ร้อยละ 13.3 12.6 28.2 

อตัราหมนุเวียนสินทรัพย์ เทา่ 1.1 1.2 1.2 

อัตรำส่วนวเิครำะห์นโยบำยทำงกำรเงนิ (Financial Policy Ratio) 

อตัราส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนผู้ ถือหุ้น เทา่ 0.9 0.8 0.4 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนผู้ ถือหุ้น เทา่ 0.6 0.5 0.1 

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ เทา่ 15.1 14.0 467.4 

อตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี ้ เทา่ 2.4 1.2 2.5 

อตัราส่วนหนีส้ินสุทธิตอ่ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
เทา่ 3.6 3.9 0.7 

ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 

อตัราส่วนตัว๋เงินจ่ายตอ่ภาระหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ เทา่ 0.1 0.2 0.3 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ท่ีครบก าหนด 
เทา่ 0.1 0.4 0.8 

ภายใน 1 ปีตอ่หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ทัง้หมด 

อตัราส่วนเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินตอ่หนีส้ินรวม เทา่ 0.3 0.6 0.4 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนผู้ ถือหุ้น (สทุธิ) เทา่ 0.6 0.5 (0.0) 

อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (Cash basis) เทา่ 1.0 0.3 0.7 

อตัราการจ่ายปันผล ร้อยละ 69.1 68.2 67.1 
 

14. ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร 

14.1  ผลกำรด ำเนินงำนรวมของกลุ่มบริษัทฯ ส ำหรับรอบปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2561 

1. รำยได้จำกกำรขำย 

กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้จากการขายรวม 14,463 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 1,558 ล้านบาทหรือร้อยละ 12.1 จ าแนกออกเป็นธุรกิจในประเทศและ
ตา่งประเทศท่ีอตัราส่วนประมาณร้อยละ 55:45 โดยในจ านวนนีเ้ป็นรายได้จากการขายเคร่ืองดื่มบ ารุงก าลงั 12,557 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 
1,499 ล้านบาทหรือร้อยละ 13.6 จ าแนกออกเป็นธุรกิจในประเทศและตา่งประเทศท่ีอตัราส่วนประมาณร้อยละ 48:52  
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รายได้จากการขาย จ าแนกรายกลุ่มผลิตภัณฑ์

หน่วย: ล้านบาท 2560 2561 จ านวน ร้อยละ

ด ำเนินกำรผลิต ภำยใต้เคร่ืองหมำยกำรค้ำของตนเอง 1/ 6,083 6,098 15 0.2

วำ่จ้ำงบคุคลภำยนอกด ำเนินกำรผลิตภำยใต้เคร่ืองหมำย

กำรค้ำคำรำบำว 2/
936 811 (126) (13.4)

รับจ้ำงจดัจ ำหนำ่ยให้แก่บคุคลภำยนอก 803 1,020 217 27.0

รวม กลุ่มผลิตภัณฑ์ในประเทศ 7,822 7,928 105 1.3

รวม กลุ่มผลิตภัณฑ์ต่างประเทศ 5,024 6,476 1,453 28.9

อ่ืนๆ 58 59 0 0.6

รวม 12,904 14,463 1,558 12.1

รอบปีบญัชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม การเปล่ียนแปลง

 
หมายเหต:ุ   1/ เคร่ืองดื่มบ ารุงก าลงัและเคร่ืองดื่มเกลือแร่ 
    2/ น า้ดื่ม กาแฟปรุงส าเร็จชนิดผงและกาแฟปรุงส าเร็จพร้อมดื่ม 

รายได้จากการขายในประเทศ 7,928 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 105 ล้านบาทหรือร้อยละ 1.3 โดยมีสาเหตุหลกัเกิดจากการเพิ่มขึน้ของรายได้
จากการรับจ้างจัดจ าหน่ายให้แก่บุคคลภายนอก 217 ล้านบาทหรือร้อยละ 27.0 จากความหลากหลายในตวัผลิตภัณฑ์ทัง้สินค้าใน
ประเภทอาหาร (Food) และประเภททัว่ไปท่ีไม่ใช่อาหาร (Non-Food) ทัง้นี ้ชดเชยรายได้จากการขายผลิตภณัฑ์ท่ีกลุ่มบริษัทฯ ว่าจ้าง
บคุคลภายนอกด าเนินการผลิตที่ลดลง 126 ล้านบาทหรือร้อยละ 13.4 ในขณะที่รายได้จากการขายผลิตภณัฑ์ท่ีกลุ่มบริษัทฯ ด าเนินการ
ผลิตภายใต้เคร่ืองหมายการค้าของตนเองปรับตวัเพิ่มขึน้เล็กน้อย 15 ล้านบาทหรือร้อยละ 0.2 

ตลาดเคร่ืองดื่มบ ารุงก าลงัในประเทศมีอตัราการหดตวัท่ีร้อยละ 1.1 ในช่วงเก้าเดือนแรก แตก่ลบัมาฟืน้ตวัท่ีอตัราร้อยละ 3.9 ในไตรมาส 
4/2561 ส่งผลให้ตลอดทัง้ปีมีอตัราการขยายตวัท่ีร้อยละ 0.2 อ้างอิงข้อมลูปริมาณขายทอดสดุท้ายไปสู่ผู้บริโภคของ Nielsen กลยุทธ์ท่ี
มุ่งเน้นให้เกิดการสอดประสานระหว่างระบบงานส่งเสริมการขายและการใช้ส่ือโฆษณาประชาสมัพนัธ์ทัง้รูปแบบออนไลน์และออฟไลน์ 
ควบคู่ไปกบัการพฒันาเครือข่ายร้านค้าทัง้ในระดบัค้าส่งและค้าปลีกด้วยบคุลากรท่ีเก่ียวข้องกบังานขายปฏิบตัิการภาคสนามและหน่วย

รถเงินสดท่ีมีอยู่รวมกันมากกว่า 1,500 คนของกลุ่มบริษัทฯ ครอบคลุมพืน้ท่ีการค้าส าคัญทั่วประเทศ  ประกอบกับสภาวะตลาดท่ี
เอือ้อ านวยมากขึน้ ส่งผลให้ธุรกิจเคร่ืองดื่มบ ารุงก าลงัแบบบรรจุขวดภายใต้เคร่ืองหมายการค้าคาราบาวแดงท่ีมีรายได้จากการขายคิด
เป็นส่วนใหญ่ของผลิตภณัฑ์ท่ีกลุ่มบริษัทฯ ด าเนินการผลิตภายใต้เคร่ืองหมายการค้าของตนเองมีอตัราการเติบโตท่ีร้อยละ 7.4 ในช่วง
ไตรมาส 4/2561 และตลอดทัง้ปียงัมีทศิทางสอดคล้องกบัเดียวกบัภาพรวมของตลาดเคร่ืองดื่มบ ารุงในประเทศท่ีกล่าวข้างต้น 

กลุ่มบริษัทฯ ออกวางจ าหน่ายคาราบาวกลิ่นกรีนแอปเปิล้แบบบรรจุกระป๋องประเภทอดัก๊าซเป็นครัง้แรกในเดือนมิถุนายน 2561 โดย
เคร่ืองดื่มบ ารุงก าลงัใหม่ดงักล่าวไม่เพียงขยายฐานลกูค้าไปสู่กลุ่มคนรุ่มใหม่ แตเ่ป็นปัจจยับวกต่อการยกระดบัภาพลกัษณ์เคร่ืองหมาย
การค้าคาราบาวในประเทศให้ดูทนัสมัยภายใต้วิสัยทศัน์ สินค้าระดบัโลก แบรนด์ระดบัโลก นอกจากนี ้กลุ่มบริษัทฯ ยังมีการเปล่ียน

เคร่ืองหมายการค้าจาก สตาร์ท พลสั เป็น คาราบาว สปอร์ต ซึง่เร่ิมวางจ าหน่ายเป็นครัง้แรกในเดือนพฤษภาคม 2561 

รายได้จากการขายต่างประเทศ 6,476 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 1,453 ล้านบาทหรือร้อยละ 28.9 โดยในจ านวนนีมี้รายได้จากการขาย
ต่างประเทศท่ีอยู่ภายใต้การด าเนินงานของบริษัท คาราบาวตะวนัแดง จ ากัด (“CBD”) 6,392 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 1,571 ล้านบาทหรือ
ร้อยละ 32.6 ประกอบไปด้วยรายได้ส่งออกเคร่ืองดื่มบ ารุงก าลังไปยังกลุ่มประเทศ CLMV รวมกัน 5,498 ล้านบาท ประเทศ
อฟักานิสถานและเยเมนรวมกนั 202 ล้านบาท ประเทศจีน 590 ล้านบาทและประเทศอ่ืน 100 ล้านบาท 
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กลุ่มประเทศ CLMV คือตลาดส่งออกเดมิท่ีเป็นฐานธุรกิจตา่งประเทศขนาดใหญ่และแสดงให้เหน็ถงึศกัยภาพการขยายตวัโดดเด่นอย่าง
ตอ่เน่ือง โดยในปี 2561 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้จากการส่งออกขายไปยงักลุ่มประเทศ CLMV เพิ่มขึน้ 2,205 ล้านบาทหรือร้อยละ 66.9 
แรงสนบัสนนุหลกัจากประเทศกมัพูชาและประเทศเมียนมาร์ท่ีเพิ่มขึน้ 1,949 ล้านบาทหรือร้อยละ 78.3 และเพิ่มขึน้ 256 ล้านบาทหรือ
ร้อยละ 60.8 ตามล าดับ นอกจากนี ้กลุ่มบริษัทฯ ยังให้ความส าคัญในการต่อยอดความส าเร็จของเคร่ืองดื่มบ ารุงก าลังภายใต้
เคร่ืองหมายการค้าคาราบาวในประเทศอ่ืน รวมถึงการขยายฐานธุรกิจต่างประเทศให้มีขนาดใหญ่ขึน้จากตลาดส่งออกใหม่ เช่น ประเทศ

ออสเตรเลีย (Australia) และประเทศจิบูต ิ(Djibouti) โดยในปี 2561 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้จากการส่งออกไปยงักลุ่มประเทศอ่ืนเหล่านี ้
รวมกนั 100 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 73 ล้านบาทเม่ือเทียบกบัช่วงระยะเวลาเดียวกนัปีก่อนหน้า 

นอกเหนือไปจากรายได้จากการขายต่างประเทศท่ีอยู่ภายใต้การด าเนินงานของ CBD ตามท่ีกล่าวข้างต้น กลุ่มบริษัทฯ ยงัมีรายได้จาก
การขายตา่งประเทศภายใต้การด าเนินงานของ Intercarabao Limited (“ICUK”) 84 ล้านบาท ลดลง 118 ล้านบาทหรือร้อยละ 58.4 
รายได้จากการขายของ ICUK ในปี 2561 สะท้อนการจดัประเภทรายการทางบญัชีจากค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายไปสุทธิกับยอดขาย
จ านวน 52 ล้านบาท กล่าวคือ รายได้จากการขายของ ICUK ก่อนการปรับปรุงรายการทางบญัชีอยู่ท่ี 136 ล้านบาท ทัง้นี ้ICUK มุ่งเน้น
การสร้างรายได้จากการขายผ่านร้านค้าปลีกท่ีมีเครือข่ายและฐานลูกค้าขนาดใหญ่ (Grocery Chain Store) เป็นหลกั ซึง่มีราคาขาย
สทุธิเฉล่ียเป็นปกติของธุรกิจในระดบัท่ีสูงกว่าเม่ือเทียบกบัร้านค้าประเภทอ่ืน แต่กลุ่มบริษัทฯ เช่ือว่าการบริหารอตัราผลตอบแทนให้อยู่
ในระดบัท่ีแข่งขันได้และเหมาะสมตามสภาพอุตสาหกรรม ควบคู่ไปกับความรู้ความช านาญแบบเฉพาะเจาะจงในการพฒันาธุรกิจกับ

ช่องทางการจัดจ าหน่ายท่ีมีประสิทธิภาพการเติบโตสูงอย่าง Grocery Chain Store และด าเนินการตามมาตรการควบคุมค่าใช้จ่าย
ตามนโยบายของกลุ่มบริษัทฯ อย่างเคร่งครัด จะเป็นปัจจยับวกตอ่การประกอบธุรกิจของ ICUK ให้ประสบความส าเร็จในระยะยาว  

2. ก ำไรขัน้ต้นและอัตรำก ำไรขัน้ต้น 

ก าไรขัน้ต้น 4,649 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 584 ล้านบาทหรือร้อยละ 14.4 คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นร้อยละ 32.1 เพิ่มขึน้จากอตัราก าไรขัน้ต้น
ร้อยละ 31.5 โดยในจ านวนนีมี้ก าไรขัน้ต้นท่ีเกิดจากการด าเนินงานของ CBD 2,230 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 645 ล้านบาทหรือร้อยละ 40.7 
คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นร้อยละ 34.9 เพิ่มขึน้จากอตัราก าไรขัน้ต้นร้อยละ 32.9 

ก าไรขัน้ต้น จ าแนกรายกลุ่มผลิตภัณฑ์

หน่วย: ล้านบาท 2560 2561 จ านวน ร้อยละ

ด ำเนินกำรผลิต ภำยใต้เคร่ืองหมำยกำรค้ำของตนเอง 1/ 2,237 2,242 5 0.2

วำ่จ้ำงบคุคลภำยนอกด ำเนินกำรผลิตภำยใต้เคร่ืองหมำย

กำรค้ำคำรำบำว 2/
117 91 (25) (21.7)

รับจ้ำงจดัจ ำหนำ่ยให้แก่บคุคลภำยนอก 94 107 14 14.5

รวม กลุ่มผลิตภัณฑ์ในประเทศ 2,448 2,441 (7) (0.3)

รวม กลุ่มผลิตภัณฑ์ต่างประเทศ 1,613 2,187 574 35.6

อ่ืนๆ 5 21 16 333.9

รวม 4,066 4,649 584 14.4

รอบปีบญัชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม การเปล่ียนแปลง

 
หมายเหต:ุ   1/ เคร่ืองดื่มบ ารุงก าลงัและเคร่ืองดื่มเกลือแร่ 
    2/ น า้ดื่ม กาแฟปรุงส าเร็จชนิดผงและกาแฟปรุงส าเร็จพร้อมดื่ม 

ผลิตภณัฑ์ท่ีกลุ่มบริษัทฯ ด าเนินการผลิตภายใต้เคร่ืองหมายการค้าของตนเองมีแนวโน้มการสร้างอตัราก าไรขัน้ต้นท่ีดีขึน้ต่อเน่ืองในแต่
ละไตรมาสตลอดทัง้ปี ซึง่เป็นผลของวตัถุดบิและหีบหอ่รายการท่ีส าคญัมีต้นทนุลดลง อีกทัง้ยงัเกิดจากโรงงานแห่งใหม่ที่มีพฒันาการใน
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ด้านการบริหารจัดการลดต้นทนุการผลิต กลุ่มบริษัทฯ ด าเนินการลงทุนขยายก าลังผลิตเชิงบูรณาการแนวดิ่งหลายโครงการตามวงจร
ธุรกิจท่ีอยู่ในช่วงเวลาแหง่การเติบโต ประกอบไปด้วยโครงการขยายก าลงัผลิตโรงบรรจุกระป๋อง โรงผลิตขวดแก้วสีชา โรงบรรจุขวดและ
โรงผลิตกระป๋องอลูมิเนียม โดยโรงงานแห่งใหม่เหล่านีก้่อสร้างแล้วเสร็จและทยอยเข้าสู่การประกอบธุรกิจเชิงพาณิชย์ทัง้หมดแล้ว ณ 

วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 

อนึ่ง อัตราก าไรขัน้ต้นจากผลิตภัณฑ์ท่ีกลุ่มบริษัทฯ ด าเนินการผลิตภายใต้เคร่ืองหมายการค้าของตนเองทัง้ส าหรับตลาดในประเทศ

ประมาณร้อยละ 38.0 ในไตรมาส 4/2561 เพิ่มขึน้จากประมาณร้อยละ 35.2 ในไตรมาส 1/2561 โดยในจ านวนนีส้่วนใหญ่เกิดจาก
เคร่ืองดื่มบ ารุงก าลังแบบบรรจุขวดภายใต้เคร่ืองหมายการค้าคาราบาวแดง ในขณะท่ีอัตราก าไรขัน้ต้นจากผลิตภัณฑ์ท่ีกลุ่มบริษัทฯ 

ด าเนินการผลิตภายใต้เคร่ืองหมายการค้าของตนเองทัง้ส าหรับตลาดตา่งประเทศประมาณร้อยละ 36.4 ในไตรมาส 4/2561 เพิ่มขึน้จาก
ประมาณร้อยละ 33.6 ในไตรมาส 1/2561 โดยในจ านวนนีส้่วนใหญ่เกิดจากเคร่ืองดื่มบ ารุงก าลงัแบบบรรจุกระป๋องประเภทไม่อดัก๊าซ
ภายใต้เคร่ืองหมายการค้าคาราบาว 

อัตราก าไรขัน้ต้น จ าแนกรายกลุ่มผลิตภัณฑ์

หน่วย: ล้านบาท 2560 2561

ด ำเนินกำรผลิต ภำยใต้เคร่ืองหมำยกำรค้ำของตนเอง 1/ 36.8 36.8

วำ่จ้ำงบคุคลภำยนอกด ำเนินกำรผลิตภำยใต้เคร่ืองหมำย

กำรค้ำคำรำบำว 2/
12.5 11.3

รับจ้ำงจดัจ ำหนำ่ยให้แก่บคุคลภำยนอก 11.7 10.5

รวม กลุ่มผลิตภัณฑ์ในประเทศ 31.3 30.8

รวม กลุ่มผลิตภัณฑ์ต่างประเทศ 32.1 33.8

อ่ืนๆ 8.4 36.2

รวม 31.5 32.1

รอบปีบญัชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม
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เคร่ืองจกัร อปุกรณ์และระบบสนบัสนนุท่ีใช้เทคโนโลยีทนัสมยั รวมถงึท าเลท่ีตัง้เดียวกนัในลกัษณะกลุ่มอุตสาหกรรมต่อเน่ืองเอือ้อ านวย
ต่อการบริหารจัดการลดต้นทุนการผลิตและประโยชน์จากการประหยัดต่อขนาดตัง้แต่กิจกรรมต้นน า้จากโรงผลิตขวดแก้วสีชาและ

กระป๋องอลูมิเนียมไปจนถึงโรงบรรจุขวดและกระป๋องสินค้าส าเร็จรูป ทัง้นี ้บริษัท เอเชีย แคน แมนูแฟคเจอร่ิง จ ากดั (“ACM”) ซึง่เป็น
บริษัทร่วมทุนระหว่างกลุ่มบริษัทฯ และ SHOWA DENKO ได้ผ่านกระบวนการทดลองผลิต (Test Run) และเข้าสู่การผลิตจริงเชิง
พาณิชย์เป็นท่ีเรียบร้อยในเดือนพฤศจิกายนท่ีผ่านมา โดยผู้บริหารเช่ือวา่ศกัยภาพการผลิตกระป๋องอลมูิเนียมภายใต้ความเช่ียวชาญและ
การบริหารจดัการของทีมงานชาวญ่ีปุ่ นจะท าให้กลุ่มบริษัทฯ ลดการพึ่งพิงการจดัหากระป๋องอลูมิเนียมจากบุคคลภายนอกและท่ีส าคญั
จะมีต้นทนุการผลิตเคร่ืองดื่มบ ารุงก าลงัที่ใช้กระป๋องอลมูิเนียมเป็นบรรจภุณัฑ์ลดลง 

อตัราก าไรขัน้ต้นจากผลิตภณัฑ์ท่ีกลุ่มบริษัทฯ ว่าจ้างบคุคลภายนอกด าเนินการผลิตร้อยละ 11.3 ลดลงจากร้อยละ 12.5 มีสาเหตหุลกั
เกิดจากกาแฟปรุงส าเร็จพร้อมดื่มท่ีมีรายได้คดิเป็นส่วนใหญ่หรืออยู่ท่ีประมาณร้อยละ 80 ของผลิตภณัฑ์กลุ่มนี ้มีต้นทนุผลิตภณัฑ์เพิ่ม
สูงขึน้ในส่วนท่ีเก่ียวข้องกบัภาษีสรรพสามิตฉบบัใหม่ซึง่มีผลบงัคบัใช้ตัง้แต่วนัท่ี 16 กันยายน 2560 อย่างไรก็ดี กลุ่มบริษัทฯ มิได้ปรับ
ราคาขายเพ่ือสะท้อนต้นทนุผลิตภณัฑ์ท่ีเปล่ียนไปในทนัที แต่เป็นการทยอยปรับในแตล่ะช่องทางการจดัจ าหน่าย โดยค านงึถึงสภาพการ
แข่งขนั กลยทุธ์งานขายและการตลาด ควบคูก่บัปัจจยัอ่ืนท่ีเก่ียวข้องกบัผลิตภณัฑ์ 
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อตัราก าไรขัน้ต้นจากผลิตภณัฑ์รับจ้างจดัจ าหน่ายให้แก่บุคคลภายนอกร้อยละ 10.5 ลดลงจากร้อยละ 11.7 ทัง้นี ้อตัราก าไรขัน้ต้นจาก
ผลิตภณัฑ์แตล่ะรายการในกลุ่มนีแ้ตกต่างกนัไป เกิดขึน้เป็นปกตขิองการประกอบธุรกิจซือ้มาขายไปตามราคาตลาดของผลิตภณัฑ์นัน้ๆ 
การเปล่ียนแปลงของอตัราก าไรขัน้ต้นจงึเป็นผลของการเปล่ียนแปลงส่วนผสมการขายผลิตภณัฑ์ (Product Mix) เป็นส าคญั 

3. ค่ำใช้จ่ำยขำยและบริหำร 

กลุ่มบริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายขายและบริหาร 3,333 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 213 ล้านบาทหรือร้อยละ 6.8 คิดเป็นสดัส่วนต่อรายได้จากการขาย
รวมร้อยละ 23.0 ลดลงจากสดัส่วนร้อยละ 24.2 เม่ือเทียบกบัช่วงระยะเวลาเดียวกนัปีก่อนหน้า สาเหตหุลกัเกิดจาก (1) การเพิ่มขึน้ของ
ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายและประชาสัมพันธ์ภายใต้การด าเนินงานของ ICUK ในประเทศอังกฤษ (2) การเพิ่มขึน้ของค่าธรรมเนียม
ผู้สนบัสนนุสโมสรและการแข่งขนัฟุตบอลต่างประเทศ และ (3) ค่าใช้จ่ายเตรียมความพร้อมทัง้ในส่วนของโรงงานและฝ่ายจดัการตัง้แต่
ขัน้ตอนการจัดเตรียมและการทดลองผลิตไปจนถึงการเข้าสู่ช่วงการผลิตจริงเชิงพาณิชย์และระบบการตรวจสอบคุณภาพสินค้าของ 
ACM 

คา่ใช้จ่ายขาย 2,561 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 182 ล้านบาทหรือร้อยละ 7.7 คดิเป็นสดัส่วนต่อรายได้จากการขายรวมร้อยละ 17.7 ลดลงจาก
สดัส่วนร้อยละ 18.4 โดยมีรายละเอียดคา่ใช้จ่ายท่ีส าคญัดงันี:้ 

(1) คา่ธรรมเนียมผู้สนบัสนนุสโมสรและการแข่งขนัฟตุบอลตา่งประเทศ:  

คา่ธรรมเนียมผู้สนบัสนนุสโมสรและการแข่งขนัฟตุบอลตา่งประเทศเป็นค่าใช้จ่ายรับรู้เป็นเส้นตรงตามเง่ือนไขการช าระเงิน ประโยชน์เชิง

เศรษฐกิจและรอบระยะเวลาท่ีกลุ่มบริษัทฯ พึงได้รับอนัเป็นไปตามเง่ือนไขของสญัญาฉบบัปัจจบุนั ประกอบไปด้วย Chelsea Football 
Club Limited (CFC) English Football League (EFL) และ Reading Football Club (RFC) จ านวน 633 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 70 
ล้านบาทหรือร้อยละ12.5 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากการท่ีกลุ่มบริษัทฯ เร่ิมรับรู้ค่าธรรมเนียมในส่วนของ English Football League 
(EFL) เป็นครัง้แรกในเดือนมิถนุายน 2560 ทัง้นี ้ภายใต้เง่ือนไขของสญัญาฉบบัปัจจบุนั คา่ธรรมเนียมผู้สนบัสนนุสโมสรและการแข่งขนั
ฟุตบอลต่างประเทศจะลดลงตัง้แต่ไตรมาส 3/2562 เน่ืองจากการลดลงของค่าธรรมเนียมในส่วนของ CFC สอดคล้องกับการปรับ
สถานะผู้สนบัสนนุจาก Principal partner มาเป็น Global partner; 

(2) ค่าการตลาดและส่งเสริมการขายในส่วนท่ีด าเนินการภายใต้ CBD ส าหรับธุรกิจในประเทศและในส่วนท่ีด าเนินการภายใต้ ICUK 
ส าหรับตลาดในประเทศองักฤษ: 

a. คา่การตลาดและส่งเสริมการขายท่ีอยู่ภายใต้การด าเนินงานของ CBD ส าหรับธุรกิจในประเทศ 623 ล้านบาท ลดลง 55 ล้าน
บาทหรือร้อยละ 8.2 แบ่งออกเป็นค่าใช้จ่ายท่ีส าคญัคือ (1) ค่าใช้จ่ายปฏิบตัิการภาคสนามของทีมงานสาวบาวแดงในพืน้ท่ี
การค้าส าคญั 246 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 3 ล้านบาทหรือร้อยละ 1.1 (2) คา่ส่ือโฆษณาประชาสมัพนัธ์ในหลากหลายรูปแบบ 173 
ล้านบาท เพิ่มขึน้ 41 ล้านบาทหรือร้อยละ 30.8 โดยในจ านวนนีเ้ป็นค่าใช้จ่ายในการสนับสนุนการถ่ายทอดสดฟุตบอลโลก
ในช่วงเดือนมิถนุายนถึงเดือนกรกฎาคม 47 ล้านบาทเพ่ือส่ือสารและสร้างการรับรู้ต่อเคร่ืองหมายการค้าคาราบาวกบักลุ่มคน
รุ่นใหม่ ควบคูไ่ปกบัการเร่ิมวางจ าหน่าย คาราบาวกลิ่นกรีนแอปเปิล้แบบบรรจกุระป๋องประเภทอดัก๊าซ และ (3) คา่ใช้จ่ายส่วน
ท่ีเหลือ 204 ล้านบาท ลดลง 99 ล้านบาทหรือร้อยละ 32.7 ใช้ไปกบักิจกรรมส่งเสริมการขายเพ่ือกระตุ้นการเตบิโตของรายได้
จากการขายผลิตภัณฑ์ภายใต้เคร่ืองหมายการค้าของกลุ่มบริษัทฯ ในทุกช่องทางการจัดจ าหน่าย ซึ่งจะผันแปรไปกับแผน
กิจกรรมการส่งเสริมการขายในแตล่ะช่วงเวลา  
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b. ค่าการตลาดและส่งเสริมการขายในส่วนท่ีเป็นของ ICUK ส าหรับตลาดในประเทศองักฤษ 505 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 222 ล้าน
บาทหรือร้อยละ 78.7 แบง่ออกเป็นคา่ใช้จ่ายที่ส าคญัคือ (1) ค่าจ้างด าเนินการสนบัสนนุการกระจายผลิตภณัฑ์เข้าถึงจุดขาย
ตามร้านค้าโดยตรง 117 ล้านบาท (2) ค่าธรรมเนียมแรกเข้าร้านค้าสมยัใหม่จ านวน 27 ล้านบาท (3) ค่าใช้จ่ายตวัอย่างลอง
ชิม 29 ล้านบาทและ (3) ค่าใช้จ่ายส่วนท่ีเหลือ 332 ล้านบาทใช้ไปกับส่ือโฆษณาประชาสัมพันธ์รูปแบบต่างๆ และการจัด
กิจกรรมส่งเสริมการขายตามจดุขายเพ่ือสร้างการรับรู้ ประสบการณ์และความต้องการในตวัผลิตภณัฑ์ 

(3) ค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องกับงานขาย ซึง่มีส่วนผสมของค่าใช้จ่ายคงท่ีและค่าใช้จ่ายผนัแปรตามรายได้จากการขายท่ีเก่ียวข้องตามแผน
ธุรกิจ โดยค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องกบังานขายดงักล่าว 1,046 ล้านบาท ลดลง 52 ล้านบาทหรือร้อยละ 4.7 โดยมีสาเหตหุลกัจากคา่ขนส่ง
และโลจิสตกิส์ท่ีลดลง 40 ล้านบาท ผนัแปรไปตามรายได้จากการขายในแตล่ะช่องทางการจดัจ าหน่ายท่ีเก่ียวข้อง 

คา่ใช้จ่ายบริหาร 772 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 32 ล้านบาทหรือร้อยละ 4.3 โดยมีคา่ใช้จ่ายท่ีส าคญัคือ (1) คา่ใช้จ่ายบริหารซึง่เป็นผลของการ
เตรียมการเข้าสู่การผลิตจริงเชิงพาณิชย์ของ ACM ท่ีกล่าวข้างต้น 71 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 66 ล้านบาท (2) ค่าใช้จ่ายพนักงาน (ไม่รวม 
ACM) 460 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 26 ล้านบาทหรือร้อยละ 5.9 สอดคล้องกับจ านวนพนักงานท่ีเพิ่มขึน้ตามก าลังคนและการปรับฐาน
เงินเดือนในแต่ละคราวตามนโยบายบริหารจดัการทรัพยากรบุคคลและ (3) ค่าใช้จ่ายบริหารอ่ืน ได้แก่ ค่าใช้จ่ายส านกังาน ค่าเดินทาง 
คา่บริการ คา่ท่ีปรึกษาและอ่ืนๆ 241 ล้านบาท ลดลง 61 ล้านบาทหรือร้อยละ 20.1 

4. ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงนิ 

คา่ใช้จ่ายทางการเงิน 107 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 59 ล้านบาท โดยในจ านวนนีป้ระกอบไปด้วยดอกเบีย้จ่ายที่ ACM รับรู้ผ่านงบก าไรขาดทนุ
หลงัจากท่ีเร่ิมประกอบธุรกิจในเชิงพาณิชย์ 8 ล้านบาท ดอกเบีย้หุ้นกู้ประมาณ 36 ล้านบาท จ านวนท่ีเหลือส่วนใหญ่เป็นดอกเบีย้ในส่วน
ท่ีเก่ียวข้องกับการบริหารจัดการสภาพคล่อง รวมถึงแหล่งเงินทุนสนับสนุนการลงทุนในโครงการขยายก าลั งผลิตโรงบรรจุกระป๋อง โรง
ผลิตขวดแก้วสีชาและโรงบรรจขุวด 

5. ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได้นิตบุิคคล 

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบคุคลจ านวน 368 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 108 ล้านบาทหรือร้อยละ 41.3 คดิเป็นอตัราภาษีเงินได้นิตบิุคคลท่ีแท้จริง
ร้อยละ 27.7 เพิ่มขึน้จากร้อยละ 24.6 เน่ืองจากบริษัทย่อยในประเทศมีค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลเพิ่มขึน้ตามผลก าไรจากการ
ด าเนินงานท่ีดีขึน้ ขณะที่บริษัทย่อยตา่งประเทศมีผลขาดทนุจากการด าเนินงานเป็นจ านวนสงูขึน้ 

6. ก ำไรสุทธิและอัตรำก ำไรสุทธิ 
ก าไรสุทธิ 960 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 160 ล้านบาทหรือร้อยละ 19.9 คิดเป็นสัดส่วนต่อรายได้จากการขายรวมร้อยละ 6.6 เพิ่มขึน้จาก
สัดส่วนร้อยละ 6.2 การเพิ่มขึน้ดงักล่าวสอดคล้องกับการเพิ่มขึน้ของรายได้และอัตราก าไรขัน้ต้นในภาพรวม ชดเชยการเพิ่มขึน้ของ
คา่ใช้จ่ายขายและบริหาร ตลอดจนคา่ใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้ท่ีเพิ่มสงูขึน้ตามท่ีกล่าวข้างต้น  

ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นกลุ่มบริษัทฯ 1,159 ล้านบาท ลดลง 87 ล้านบาทหรือร้อยละ 7.0 มีสาเหตหุลกัเกิดจาการเปล่ียนแปลง
สดัส่วนการถือหุ้นใน ICUK จากเดิมร้อยละ 51 เป็นร้อยละ 84 มีผลตัง้แต่เดือนมกราคม 2561 ส่งผลให้เกิดการรับรู้ผลขาดทนุจากการ
ด าเนินงานของ ICUK เป็นจ านวนเพิ่มมากขึน้ตามล าดับ นอกจากนี ้ยังได้รับผลกระทบจากค่าใช้จ่ายบริหารซึ่งเป็นผลของการ
เตรียมการเข้าสู่การผลิตจริงเชิงพาณิชย์ของ ACM ท่ีกล่าวข้างต้น 
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ฐำนะกำรเงนิรวมของกลุ่มกลุ่มบริษัทฯ สิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2561 

สินทรัพย์ 

สินทรัพย์รวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 จ านวน 14,320 ล้านบาทและ 12,520 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 1,800 ล้านบาทหรือคิด
เป็นร้อยละ 14.4 โดยมีสาเหตหุลกัดงัตอ่ไปนี ้

1. เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด และเงินลงทนุชัว่คราว 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุชัว่คราว ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 และ 2560 จ านวน 138 ล้านบาทและ 147 ล้านบาท ลดลง 9 ล้าน
บาทหรือร้อยละ 6.2 กลุ่มบริษัทฯ มีกระแสเงินสดรับจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 1,290 ล้านบาท  กระแสเงินสดรับจากกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 
777 ล้านบาท เม่ือรวมกนัแล้วรับสุทธิเป็นจ านวน 2,068 ล้านบาท โดยในระหวา่งปีกลุ่มบริษัทฯ ใช้กระแสเงินสดรับส่วนใหญ่ไปกบักิจกรรมการลงทนุ
จ านวน 2,045 ล้านบาท 

2. ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น 
ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ่ื้น ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 จ านวน 907 ล้านบาทและ 960 ล้านบาท ลดลง 53 ล้านบาทหรือ
ร้อยละ 5.5 โดยมีรายละเอียดท่ีส าคญัดงัตอ่ไปนี:้ 

- ลูกหนีก้ารค้าในประเทศลดลงประมาณ 59 ล้านบาท สอดคล้องกบัสดัส่วนการขายและจดัจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ผ่านช่องทาง
ร้านค้าสมยัใหม่ที่ลดง; 

- ลูกหนีก้ารค้าต่างประเทศภายใต้การด าเนินงานของ CBD เพิ่มขึน้ประมาณ 105 ล้านบาท สอดคล้องกับรายได้จากการ
ส่งออกขายไปยงัตลาดตา่งประเทศมากขึน้; และ 

- ลูกหนีก้ารค้าต่างประเทศภายใต้การด าเนินงานของ ICUK ลดลงประมาณ 21 ล้านบาท สอดคล้องกบัรายได้จากการขายท่ี
ลดลง 

3. สนิค้าคงเหลอื 
สินค้าคงเหลือ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 จ านวน 887 ล้านบาทและ 656 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 231 ล้านบาทหรือ
ร้อยละ 25.2 โดยมีรายละเอียดท่ีส าคญัดงัตอ่ไปนี:้ 

- สินค้าส าเร็จรูปส าหรับธุรกิจในประเทศเพิ่มขึน้ประมาณ 63 ล้านบาท สอดคล้องกบัรายได้จากการขายในประเทศและความ
หลากหลายของผลิตภณัฑ์รับจ้างจดัจ าหน่ายท่ีเพิ่มขึน้; 

- วตัดดุบิเพิ่มขึน้ประมาณ 39 ล้านบาท เพ่ือรองรับปริมาณการสัง่ซือ้จากลกูค้าท่ีเพิ่มสงูขึน้; และ 
- อะไหล่และวสัดโุรงงานเพิ่มขึน้ประมาณ 80 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัเกิดจากการเก็บส ารองอะไหล่และวสัดท่ีุจ าเป็นส าหรับ

การเร่ิมประกอบธุรกิจในเชิงพาณิชย์เป็นครัง้แรกของ ACM ในเดือนพฤศจิกายน 

4. ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 จ านวน 11,090 ล้านบาทและ 9,609 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 1,481 ล้าน
บาทหรือร้อยละ 15.4 โดยมีสาเหตหุลกัเกิดจากการลงทุนก่อสร้างและติดตัง้เคร่ืองจกัร อุปกรณ์และระบบงานสนบัสนนุท่ีเก่ียวเน่ืองกบั
โรงงานผลิตกระป๋องอลมูิเนียมภายใต้การด าเนินงานของ ACM 

5. คา่ความนิยม 
คา่ความนิยมเกิดจากผลตา่งระหว่างมลูค่ายตุิธรรมของสินทรัพย์สทุธิที่ได้รับกบัต้นทนุการในการเข้าซือ้ ICUK ของ CVHLUX 
ซึ่งเป็นบริษัทย่อยในปี 2560 ซึ่งถือเป็นค่าความนิยม ณ วันที่  31 ธันวาคม 2561 และ 2560 กลุ่มบริษัทฯ มีค่าความนิยม
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จ านวน 500 ล้านบาทและ 535 ล้านบาท ลดลง 36 ล้านบาทหรือร้อยละ 6.6 การเปลี่ยนแปลงดงักล่าวเป็นผลต่างจากอตัรา
แลกเปลีย่น ณ วนัท่ีรายงาน 

หนีส้ิน 

กลุ่มบริษัทฯ มีหนีส้ินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 และ 2560 จ านวน 6,955 และ 5,515 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 1,441 ล้านบาทหรือร้อย
ละ 26.1 ประกอบด้วยหนีส้ินหมนุเวียนจ านวน 2,764 ล้านบาท ลดลง 442 ล้านบาทและหนีส้ินไม่หมนุเวียนจ านวน 4,191 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้ 1,883 ล้านบาท 

1. เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน  
เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 จ านวน 275 ล้านบาทและ 845 ล้านบาท ลดลง 570 
ล้านบาทหรือร้อยละ 67.5 เป็นผลจากการปรับโครงสร้างแหล่งเงินทนุ โดยค านึงถึงการบริหารสภาพคลอ่ง ความสมดุลของ
แหลง่ที่มาและใช้ไปของแหลง่เงินทนุ ตลอดจนต้นทนุทางการเงินและคา่ใช้จ่ายที่เก่ียวข้อง 

2. เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น  
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 จ านวน 1 ,810 ล้านบาทและ 1,897 ล้านบาท ลดลง 87 ล้านบาท
หรือร้อยละ 4.6 เกิดจากการช าระหนีท่ี้เก่ียวเน่ืองกบัโครงการขยายก าลังผลิตโรงขวดแก้ว ซึง่เร่ิมประกอบธุรกิจเชิงพาณิชย์ภายใต้การ

ด าเนินงานของ APG ตัง้แตเ่ดือนธนัวาคม 2560 

3. เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 จ านวน 1,680 ล้านบาทและ 2,490 ล้านบาท 
ลดลง 810 ล้านบาทหรือร้อยละ 32.5 ประกอบไปด้วยส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี จ านวน 401 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 101 
ล้านบาท และส่วนที่เหลือจ านวน 1,279 ล้านบาท ลดลง 912 ล้านบาท ยอดเงินกู้ ระยะยาวจากสถาบนัการเงินทัง้จ านวน
ดงักลา่ว ประกอบไปด้วยเงินกู้ยืมที่เก่ียวเนื่องกบัโครงการโรงงานบรรจขุวดจ านวน 280 ล้านบาท ถึงก าหนดช าระคืนทัง้จ านวน
ภายในปี 2562 และโครงการโรงงานผลิตกระป๋องอลมูิเนียมจ านวน 1,400 ล้านบาท ซึ่ง ACM ได้เบิกใช้ตามวตัถปุระสงค์ของ
โครงการเต็มวงเงินจ านวน 1,455 ล้านบาทในเดือนมกราคม 2562 และจะเร่ิมช าระคืนเป็นงวดๆ ตัง้แตช่่วงไตรมาส 3/2561 ไป
จนถึงปี 2567 

4. หุ้นกู้    
กลุ่มบริษัทฯ ด าเนินการออกและเสนอขายหุ้นกู้ ระหว่างปีรวมเป็นจ านวน 2,790 ล้านบาท ประกอบไปด้วยส่วนที่ถึงก าหนด
ช าระภายใน 2 ปีจ านวน 1,700 ล้านบาทและถึงก าหนดช าระภายใน 3 ปีจ านวน 1,090 ล้านบาท โดยการออกและเสนอขาย
หุ้นกู้ดงักลา่วมีวตัถปุระสงค์หลกัเพื่อการปรับโครงหสร้างแหลง่เงินทนุของกลุม่บริษัทฯ เป็นส าคญั 
 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผู้ ถือหุ้ นรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 จ านวน 7,365 ล้านบาทและ 7,005 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 359 ล้านบาทหรือร้อยละ 5.1 
สะท้อนก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปีจ านวน 928 ล้านบาทและเงินปันผลจ่ายจ านวน 700 ล้านบาท และปรับปรุงผลกระทบท่ีเก่ียวเน่ืองกบัการลงทนุใน
บริษัทย่อยรวมจ านวน 131 ล้านบาท  
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หนา้ 126 จาก 126  รับรองโดย …………………… ……………………… 

อัตรำส่วนทำงกำรเงนิท่ีส ำคัญ 

1. อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 
อตัราส่วนสภาพคล่อง ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 และ 2560 เทา่กบั 0.9 เท่า และ 0.7 เทา่ ตามล าดบั เน่ืองจากการลดลงของหนีส้ินหมนุเวียน โดยส่วน
ใหญ่มาจากการคืนเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน และเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นท่ีลดลง จากการลดลงของเจ้าหนีท่ี้เกิดจากการก่อสร้างโรงงาน

และตดิตัง้เคร่ืองจกัร หลงัจากท่ีการลงทนุในโรงบรรจกุระป๋องและการก่อสร้างโรงงานผลิตกระป๋องอลมูิเนียมแล้วเสร็จในปี 2561 

2. วงจรเงินสด 
วงจรเงินสดส าหรับปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 เท่ากบั -3.3 วนั และ -7.9 วนั ตามล าดบั วงจรเงินสดมีระยะเวลานานขึน้มีสาเหตหุลกั
มาจากระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียท่ีช้าลงจากเดิม 16.6 วนั เป็น 19.2 วนั เน่ืองจากกลุ่มบริษัทฯ พิจารณาให้เครดิตระยะสัน้ชั่วคราวกับลูกค้าบางรายท่ี
ความเส่ียงต ่าเพ่ือกระตุ้นยอดขาย ระยะเวลาการขายสินค้าท่ีช้าลงจาก 11.5 วนัเป็น 13.5 วนั และระยะเวลาการช าระหนีเ้ฉล่ียคอ่นข้างทรงตวั   

3. อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นส าหรับปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 เท่ากับร้อยละ 16.2 และร้อยละ 17.8 ตามล าดบั มีสาเหตหุลักมาผล
ประกอบการท่ีขาดทุนของ ICUK ประกอบกบัการเปล่ียนแปลงสดัส่วนการถือหุ้นใน ICUK เพิ่มขึน้จากร้อยละ 51 เป็นร้อยละ 84 ตัง้แต่เดือนมกราคม 
2561 

4. อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ 
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ส าหรับปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 เทา่กบัร้อยละ 8.6 และร้อยละ 11.2 ตามล าดบั มีสาเหตหุลกัมาจาก
ท่ีดนิ อาคาร และอปุกรณ์ท่ีเพิ่มขึน้เน่ืองจากกลุ่มบริษัทฯ มีการลงทนุในโรงบรรจกุระป๋องและโรงงานผลิตกระป๋องอลมูิเนียม (ซึง่แล้วเสร็จในปี 2561)  

5. อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น 
อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 และ 2560 เท่ากบั 0.9 เทา่ และ 0.8 เท่า ตามล าดบั  เน่ืองจากกลุ่มบริษัทฯ มีเงินกู้ ยืม
จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ 

14.2 ปัจจัยและอิทธิพลหลักที่อำจมีผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนหรือฐำนะกำรเงินในอนำคต 

- ไม่มี - 


