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13.  ข้อมูลส ำคัญทำงกำรเงนิ 

รำยงำนควำมรับผิดชอบของคณะกรรมกำรบริษัทฯ ต่อ รำยงำนทำงกำรเงนิ 

คณะกรรมการบริษัทฯ เป็นผู้รบัผิดชอบต่องบการเงินของบริษัท  คาราบาวกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) รวมถึงข้อมูล
สารสนเทศทางการเงินที่ปรากฏในรายงานประจ าปี 2562 ซึ่งจดัท าขึน้ตามมาตรฐานการบญัชีที่รบัรองโดยทั่วไป และใชดุ้ลย
พินิจอย่างระมดัระวงัและรอบคอบในการจดัท า รวมทัง้ใหม้ีการเปิดเผยขอ้มลูที่ส  าคญัอย่างเพียงพอในหมายเหตุประกอบงบ
การเงิน เพื่อใหเ้ป็นประโยชนต์่อผูถื้อหุน้ และนกัลงทนุทั่วไปอย่างเพียงพอ 

 
ในการนี ้คณะกรรมการบริษัทฯ จัดใหม้ีระบบการบริหารความเส่ียง เพื่อท าหนา้ที่สอบทานการบันทึกขอ้มูลทาง

บญัชีอย่างถกูตอ้ง ครบถว้น และเพียงพอท่ีจะด ารงรกัษาไวซ้ึง่ทรพัยสิ์น และเพื่อมิใหเ้กิดการทจุรติหรือการด าเนินการท่ีผิดปกติ
อย่างมีนยัส าคญั นอกจากนี ้ยงัจดัใหม้ีคณะกรรมการตรวจสอบ เพื่อท าหนา้ที่สอบทานนโยบายการบญัชีและความเพียงพอ
ของระบบการควบคุมภายใน การตรวจสอบ และการเปิดเผยขอ้มูลทางการเงิน เพื่อใหบ้ริษัทฯ ไดแ้สดงฐานะการเงิน รายได้
และค่าใชจ้่าย และกระแสเงินสดที่เป็นจรงิและสมเหตสุมผล 

 
งบการเงินของบรษิัทฯ ไดร้บัการตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีของบรษิัทฯ คือ บรษิัท ส านกังาน อีวาย จ ากดั ซึ่งในการ

ตรวจสอบนัน้ คณะกรรมการและผูบ้ริหารของบริษัทฯ ไดส้นบัสนุนขอ้มลูและเอกสารต่าง ๆ เพื่อใหผู้ส้อบบัญชีไดต้รวจสอบ
และแสดงความเห็นตามมาตรฐานการสอบบญัชี โดยความเห็นของผูส้อบบญัชีไดป้รากฏในรายงานประจ าปีแลว้ 

 
คณะกรรมการมีความเห็นว่า งบการเงินของบริษัท  คาราบาวกรุ๊ป  จ ากัด (มหาชน) ส าหรับปี สิน้สุดวันที่  

31 ธันวาคม 2562 มีความเชื่อถือไดต้ามมาตรฐานการบญัชทีี่รบัรองโดยทั่วไป และปฏิบตัิถกูตอ้งตามกฎหมายและกฎระเบียบ
ที่เก่ียวขอ้ง 
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13. ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 

13.1 งบกำรเงนิ 

สรุปรายงานผูส้อบบญัชี 
รายงานของผูส้อบบญัชีส าหรบังบการเงินของบริษัทในปี 2562 ตรวจสอบโดย นายวิชาติ  โลเกศกระวี  ผูส้อบบญัชีรบั
อนญุาต เลขทะเบียน 4451 จากบรษิัท ส านกังาน อีวาย จ ากัด ไดแ้สดงความเห็นในรายงานของผูส้อบบญัชีแบบไม่
มีเงื่อนไขว่างบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรบัปีสิน้สดุ
วันเดียวกันของบริษัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย และเฉพาะของบริษัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากัด 
(มหาชน) โดยถกูตอ้งตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

13.2 ค่ำตอบแทนผู้สอบบัญชี 

• ค่าตอบแทนจากการสอบบญัชี (Audit Fee) 
บรษิัทและบรษิัทย่อยจ่ายค่าตอบแทนการสอบบญัชีใหแ้ก่ผูส้อบบญัชีของบรษิัทในรอบปีที่ผ่านมามีจ านวน
เงินรวม 4,080,000 บาท 

• ค่าบรกิารอื่น (Non-Audit Fee)  
ค่าบรกิารอื่นมีจ านวนเงินรวม 380,000 บาท  
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13.3 ข้อมูลทำงกำรเงนิทีส่ ำคัญ 

งบแสดงฐำนะกำรเงนิรวม 

หน่วย: พันบำท 
ส ำหรับรอบปีบัญชีสิน้สุดวันที ่31 ธนัวำคม 

2562 2561 2560 

สินทรัพย ์    

สินทรัพยห์มนุเวียน    

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  961,954  137,599 146,767 

เงินลงทนุชั่วคราว - - 7,130 

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่น  1,140,321  906,595 959,861 

สินคา้คงเหลือ  991,625  887,132 656,266 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น  103,510  545,859 389,174 

รวมสินทรัพยห์มนุเวียน  3,197,411  2,477,185 2,159,198 

สินทรัพยไ์มห่มนุเวียน    

อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ  103,220  99,968 103,163 

ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์  10,872,367  11,090,295 9,608,940 

ค่าความนิยม  481,115  499,923 535,467 

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน  81,156  77,322 67,007 

สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี  33,492  63,183 31,361 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น  11,275  12,045 14,783 

รวมสินทรัพยไ์ม่หมนุเวียน  11,582,625  11,842,736 10,360,720 

รวมสินทรัพย ์  14,780,036  14,319,921 12,519,919 

หนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น    

หนีส้นิหมุนเวียน    

เงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน  6,762  275,000 845,000 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่น  1,446,721  1,809,904 1,897,197 

ส่วนของเงินกูย้มืระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี  291,000  401,250 300,000 

ส่วนของหุน้กูท้ี่ถงึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 1,699,428 - - 

เงินกูย้ืมระยะสัน้จากผูม้ีสว่นไดเ้สียที่ไม่มี    

อ านาจควบคมุของบรษิัทย่อย - - 57,128 

ภาษีเงินไดค้า้งจา่ย 320,547 265,836 94,722 

หนีสิ้นหมนุเวียนอื่น  12,822  12,452 12,532 

รวมหนีส้ินหมุนเวียน  3,777,281  2,764,441 3,206,580 
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หนีส้นิไม่หมุนเวียน    

เงินกูย้ืมระยะยาว - สทุธิจากส่วนท่ีถึงก าหนด    

ช าระภายในหนึ่งปี  1,042,750  1,278,700 2,190,400 

หุน้กู ้  1,088,692  2,785,920 - 

ส ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน  135,780  109,049 102,197 

หนีสิ้นภาษีเงินไดร้อตดับญัชี  1,411  1,466 152 

เงินมดัจ าส าหรบัการเชา่  15,758  15,636 15,285 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน  2,284,391  4,190,771 2,308,034 

รวมหนีส้ิน  6,061,672  6,955,212 5,514,614 

ส่วนของผู้ถือหุ้น    

ทุนเรือนหุ้น    

ทนุจดทะเบียน 1,000,000 1,000,000 1,000,000 

ทนุท่ีออกและช าระแลว้ 1,000,000 1,000,000 1,000,000 

ส่วนเกินมลูคา่หุน้สามญั 3,962,980 3,962,980 3,962,980 

ส่วนเกินทนุจากการรวมกิจการภายใตก้ารควบคมุเดียวกนั 323,216 323,216 323,216 

ส่วนเกินทนุจากการเปล่ียนแปลงสดัส่วนการถือหุน้    

ในบรษิัทย่อยในประเทศ 108,959 108,959 108,959 

ส่วนต ่ากว่าทนุจากการเปล่ียนแปลงสดัส่วนการถือหุน้    

ในบรษิัทย่อยในตา่งประเทศ (368,686) (368,686) - 

ก าไร(ขาดทนุ)สะสม    

จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย 100,000 100,000 100,000 

ยงัไม่ไดจ้ดัสรร  3,536,648  2,140,042 1,674,589 

องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถื้อหุน้  (97,307) (89,678) (55,960) 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษทัฯ  8,565,810  7,176,832 7,113,784 

ส่วนของผูม้ีส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  านาจควบคมุ    

ของบรษิัทย่อย  152,554  187,877 (108,479) 

รวมส่วนของผู้ถือหุน้  8,718,363  7,364,709 7,005,305 

รวมหนีส้ินและสว่นของผู้ถือหุน้  14,780,035  14,319,921 12,519,919 
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งบก ำไรขำดทุนรวม 

หน่วย: พันบำท 
ส ำหรับรอบปีบัญชีสิน้สุดวันที ่31 ธนัวำคม 

2562 2561 2560 

ก ำไรขำดทนุ    

รำยได้    

รายไดจ้ากสญัญาที่ท ากบัลกูคา้ 14,933,012 14,422,062  12,904,242 

รายไดอ้ื่น  118,804  134,894 163,531 

รวมรำยได้  15,051,815  14,556,955  13,067,773 

ค่ำใช้จ่ำย    

ตน้ทนุขาย  9,122,570  9,813,215 8,839,651 

ค่าใชจ้า่ยในการขายและจดัจ าหน่าย  1,967,643  2,520,035 2,378,535 

ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร  784,915  772,181 740,670 

ค่าใชจ้า่ยอื่น  11,693  16,083 - 

รวมค่ำใช้จ่ำย  11,886,821  13,121,513  11,958,856 

ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงนิและค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได้ 3,164,994 1,435,442 1,108,917 

ค่าใชจ้า่ยทางการเงิน  (132,724) (106,851) (47,702) 

ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได ้  3,032,270  1,328,591 1,061,215 

ค่าใชจ้า่ยภาษีเงินได ้  (564,008) (368,276) (260,557) 

ก ำไรส ำหรับปี  2,468,262  960,315 800,659 

กำรแบ่งปันก ำไร    

ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของกลุ่มบรษิัทฯ  2,506,461  1,158,572 1,245,812 

ส่วนท่ีเป็นของผูม้ีสว่นไดเ้สียที่ไมม่ีอ  านาจควบคมุของบรษิัท
ย่อย 

 (38,199) 
(198,257) (445,153) 

ก ำไรส ำหรับปี  2,468,262  960,315 800,659 

ก ำไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐำน    

ก าไรส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของกลุ่มบรษิัทฯ 2.51 1.16 1.25 

จ านวนหุน้สามญัถวัเฉล่ียถว่งน า้หนกั (หุน้) 1,000,000 1,000,000 1,000,000 
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งบกระแสเงนิสดรวม 

 หน่วย: พันบำท 
ส ำหรับรอบปีบัญชีสิน้สุดวันที ่31 ธนัวำคม 

2562 2561 2560 

เงินสดสทุธิจากกจิกรรมด าเนินงาน  2,956,837  1,290,209 285,991 

เงินสดสทุธิจาก(ใชไ้ปใน)กิจกรรมลงทนุ  (432,442) (2,044,619)  (2,430,820) 

เงินสดสทุธิจาก(ใชไ้ปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน  (1,714,438) 776,996   1,551,171   
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิ่มขึน้(ลดลง)
สุทธ ิ 823,957 (8,674) (598,728) 

 

อัตรำส่วนกำรเงนิทีส่ ำคัญ 

 
ส ำหรับรอบปีบัญชีสิน้สุดวันที ่31 ธนัวำคม 

2562 2561 2560 

อัตรำส่วนสภำพคลอ่ง (Liquidity Ratio)     

อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า  0.8   0.9   0.7  

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ เท่า  0.6   0.4   0.3  

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่า  0.9   0.4   0.1  

อตัราส่วนหมนุเวยีนลกูหนีก้ารคา้ เท่า  16.3   18.7   21.7  

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย วนั  22.0   19.2   16.6  

อตัราส่วนหมนุเวยีนสินคา้คงเหลือ เท่า  22.4   26.7   31.2  

ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย วนั  16.1   13.5   11.5  

อตัราส่วนหมนุเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ เท่า  11.5   10.0   10.0  

ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉล่ีย วนั  31.2   35.9   36.0  

วงจรเงินสด (Cash Cycle) วนั  6.9   (3.2)  (7.9) 

อตัรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร (Profitability Ratio) 

อตัราก าไรขัน้ตน้ รอ้ยละ  38.9   32.0   31.5  

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน รอ้ยละ  20.5   9.1   7.3  

อตัราส่วนก าไรอื่น รอ้ยละ  0.7   0.8   1.3  

อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร รอ้ยละ  96.7   98.0   30.3  

อตัราก าไรสทุธิ รอ้ยละ  16.4   6.6   6.1  

อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน (Efficiency Ratio) 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ รอ้ยละ  30.7   13.4   11.4  

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ที่เป็น     
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ของผูถื้อหุน้ของกลุ่มบรษิัทฯ รอ้ยละ  31.8   16.2   17.8  

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์ รอ้ยละ  17.0   7.2   7.2  

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวร รอ้ยละ  27.2   13.7   12.7  

อตัราหมนุเวียนสินทรพัย ์ เท่า  1.0   1.1   1.2  

อัตรำส่วนวเิครำะหน์โยบำยทำงกำรเงนิ (Financial Policy Ratio) 

อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนผูถื้อหุน้ เท่า  0.7   0.9   0.8  

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนผูถื้อหุน้ เท่า  0.5   0.6   0.5  

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ เท่า  26.8   15.1   14.0  

อตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี ้ เท่า  1.7   2.4   1.1  

อตัราส่วนหนีสิ้นสทุธิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย      

ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย เท่า  1.4   3.6   3.9  

อตัราส่วนตั๋วเงินจา่ยต่อภาระหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ เท่า 0.0     0.1   0.2  

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ที่ครบก าหนด เท่า 
 0.5   0.1   0.4  

ภายใน 1 ปีต่อหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ทัง้หมด  

อตัราส่วนเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินต่อหนีสิ้นรวม เท่า  0.2   0.3   0.6  

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อ เท่า 
 0.4   0.6   0.5  

ส่วนผูถื้อหุน้ (สทุธิ)  

อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (Cash basis) เท่า  1.4   1.0   0.3  

อตัราการจ่ายปันผล รอ้ยละ  67.8   69.1   68.2  
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14. กำรวิเครำะหแ์ละค ำอธิบำยของฝ่ำยจัดกำรส ำหรับปีสิน้สุดวันที ่31 ธันวำคม 2562 

ผลกำรด ำเนินงำนรวมของบริษัทฯ ส ำหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2562 เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลำเดียวกันปี
ก่อนหน้ำสิน้สุดวันที ่31 ธันวำคม 2561 

1. รำยได้จำกกำรขำย 

บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายรวมอยู่ที่ 14,933 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 511 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 3.5 โดยมีปัจจยัสนบัสนุนหลกัจาก
ปรมิาณค าสั่งซือ้ที่เพิ่มขึน้ของการส่งออกเครื่องดื่มบ ารุงก าลงัไปยงัตลาดต่างประเทศ และการเติบโตของรายไดจ้ากการรบัจา้ง
จดัจ าหน่ายสินคา้ใหบ้คุคลภายนอก 

รายไดจ้ากการขาย จ าแนกรายกลุ่มผลิตภัณฑ์

หน่วย: ล้านบาท 2561 % 2562 % จ านวน ร้อยละ

ด ำเนินกำรผลิต ภำยใตเ้ครือ่งหมำยกำรคำ้ของตนเอง 1/ 12,538 87% 12,881 86% 343 2.7

วำ่จำ้งบคุคลภำยนอกด ำเนินกำรผลิตภำยใตเ้ครือ่งหมำย

กำรคำ้คำรำบำว 2/
806 6% 532 4% (275) (34.1)

รบัจำ้งจดัจ ำหนำ่ยใหแ้ก่บคุคลภำยนอก 1,020 7% 1,409 9% 389 38.2

อ่ืนๆ 59 0% 111 1% 53 90.0

รวม 14,422 100% 14,933 100% 511 3.5

การเปล่ียนแปลงส าหรับปีสิน้สุดวันที ่31 ธ.ค.

 
หมายเหต:ุ 1/ เครื่องดื่มบ ารุงก าลงัและเครื่องดื่มเกลือแร่ 
  2/ น า้ดื่ม กาแฟปรุงส าเรจ็ชนิดผงและกาแฟปรุงส าเรจ็พรอ้มดื่ม 

รายไดจ้ากผลิตภณัฑท์ี่บริษัทฯ ด าเนินการผลิต ภายใตเ้ครื่องหมายการคา้ของตนเอง จ านวน 12,881 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 343 
ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 2.7 ซึ่งในจ านวนนีเ้ป็นธุรกิจในประเทศและต่างประเทศที่อตัราส่วนรอ้ยละ 45:55 รายไดจ้ากการขาย
เครื่องดื่มบ ารุงก าลงัในต่างประเทศมีอตัราการเติบโตรอ้ยละ 9.0 ช่วยชดเชยธุรกิจในประเทศที่ลดลงรอ้ยละ 4.0 โดยเครื่องดื่ม
บ ารุงก าลงัแบบบรรจขุวดภายใตเ้ครื่องหมายการคา้คาราบาวแดง มีส่วนแบ่งการตลาดเชิงปรมิาณที่รอ้ยละ 22.6 เป็นอนัดบั 2 
ของตลาดเครื่องดื่มบ ารุงก าลงัในประเทศ อา้งอิงจากขอ้มลูปรมิาณขายทอดสดุทา้ยไปสู่ผูบ้รโิภคของ Nielsen  

ทัง้นี ้บริษัทฯ ยงัคงมุ่งมั่นที่จะเติบโตเป็นแบรนดสิ์นคา้ที่มีส่วนแบ่งการตลาดเป็นอนัดบัหนึ่งในประเทศ โดยมุ่งเนน้ใหเ้กิดการ
ส่ือสารประชาสมัพนัธอ์ย่างมีประสิทธิภาพ ทัง้การใชจ้่ายในส่วนของสื่อโฆษณาและการจดักิจกรรมส่งเสรมิการขาย ตลอดจน
พฒันาแนวทางการใชข้อ้มลูมาบรหิารจดัการและติดตามผลส าหรบัหน่วยปฏิบตัิการภาคสนามและหน่วยรถเงินสดที่มีบคุลากร
รวมกันกว่า 1,500 คน เพื่อน ามาปรบัปรุงแผนงานใหเ้หมาะสมตามสถานการณอ์ย่างต่อเนื่อง เพื่อสรา้งความสมัพนัธอ์นัดีกับ
เครือข่ายรา้นคา้ปลีก สรา้งความไวว้างใจให้แก่ผูบ้ริโภค สรา้งผูด้ื่มใหม่ ตลอดจนพฒันาเป็นเครื่องมือที่พรอ้มรองรบัการวาง
จ าหน่ายผลิตภณัฑใ์หม่ของบรษิัทฯ ในอนาคต 

รายไดจ้ากการขายเครื่องดื่มบ ารุงก าลงัในต่างประเทศ 7,058 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 584 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 9.0 โดยในจ านวนนี ้
ประกอบไปดว้ยรายไดส่้งออกเครื่องดื่มบ ารุงก าลังไปยังกลุ่มประเทศ CLMV รวมกัน 5,901 ลา้นบาท ประเทศจีน 494 ลา้น
บาท นอกจากนี ้ยงัมีรายไดจ้ากการขายในประเทศองักฤษภายใตก้ารด าเนินงานของ Intercarabao Limited (“ICUK”) จ านวน 
30 ลา้นบาท และที่เหลือเป็นประเทศอื่นในทวีปเอเชียและนอกทวีปเอเชียรวมกนั 633 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 318 ลา้นบาทหรือรอ้ย
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ละ 101.3 โดยมีปัจจยัหนนุจากค าสั่งซือ้ของประเทศเยเมนและอฟักานิสถานเป็นหลกั และส่วนหนึ่งเป็นผลจากความส าเรจ็ใน
การเพิ่มตลาดส่งออกใหม่ 

กลุ่มประเทศ CLMV คือ ตลาดส่งออกเดิมที่เป็นฐานธุรกิจต่างประเทศขนาดใหญ่ โดยบริษัทฯ มีรายได้จากการส่งออกขายไป
ยงักลุ่มประเทศ CLMV เพิ่มขึน้ 403 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 7.3 มีปัจจยัเชิงบวกจากปริมาณค าสั่งซือ้จากประเทศกัมพูชาและ
ประเทศเมียนมาร ์โดยยอดขายไปประเทศเมียนมารแ์ละประเทศกมัพชูายงัสามารถท าสถิติสงูสดุใหม่ในไตรมาส 3/2562 และ
ไตรมาส 4/2562 ตามล าดบั ทัง้นี ้บรษิัทฯ ไดต้่อยอดความไดเ้ปรียบในฐานะผูน้  าตลาดในประเทศกัมพูชา จึงเริ่มวางจ าหน่าย
คาราบาวกลิ่นกรีนแอปเป้ิลในขนาดบรรจ ุ250 มล. 

รายไดจ้ากการรบัจา้งจดัจ าหน่ายใหแ้ก่บคุคลภายนอก 1,409 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 389 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 38.2 ยงัคงขยายตวั
ต่อเนื่องทุกไตรมาสในช่วง 2 ปีที่ผ่านมาโดยมีปัจจยัเชิงบวกจากความหลากหลายและคุณภาพในตวัผลิตภณัฑ์ ประกอบกับ
อาศยัผลส าเรจ็ของประสิทธิภาพการกระจายผ่านหน่วยรถเงินสดซึ่งในปัจจบุนัสามารถเขา้ถึงรา้นคา้ปลีกไดม้ากกว่า 180,000 
รา้นคา้ทั่วประเทศ อนึ่ง รายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑท์ี่บรษิัทฯ ว่าจา้งบุคคลภายนอกด าเนินการผลิตลดลง 275 ลา้นบาทหรือ
รอ้ยละ 34.1 เนื่องจากกลุ่มผลิตภณัฑเ์หล่านีย้งัมิไดเ้ป็นธุรกิจหลกั แต่เป็นช่องทางในการขยายการรบัรูแ้บรนดข์องบรษิัทฯ 

การวางจ าหน่ายผลิตภัณฑใ์หม่อย่างคาราบาวกล่ินกรีนแอปเป้ิลในขนาดบรรจุ 180 มล. (“คำรำบำวกลิ่นกรีนแอปเป้ิล”)  
เมื่อเดือนมีนาคม 2562 เป็นการต่อยอดองคค์วามรูห้ลงัจากที่บรษิัทฯ ไดท้ดลองวางจ าหน่ายคาราบาวกลิ่นกรีนแอปเป้ิล ขนาด
บรรจุ 330 มล.ในปี 2561 และทดลองวางจ าหน่ายคาราบาวกล่ินกรีนแอปเป้ิลในขนาดบรรจุ  180 มล. ผ่านช่องทางหน่วยรถ
เงินสด (Cash van) ในเดือนมีนาคม 2562 ดว้ยคุณภาพผลิตภัณฑ์ที่เป็นที่ยอมรบั และราคาขายปลีกที่จูงใจต่อการบริโภค 
ส่งผลใหค้าราบาว กล่ินกรีนแอปเป้ิลในขนาดบรรจุใหม่นีไ้ดร้บัผลตอบรบัอยู่ในเกณฑท์ี่ดี อีกทั้งช่วยขยายฐานลกูคา้ไปสู่กลุ่ม
คนรุ่นใหม่ และยังเป็นปัจจัยบวกต่อการยกระดับภาพลักษณ์เครื่องหมายการคา้คาราบาวในประเทศใหดู้ทันสมัยภายใต้
วิสยัทศัน ์สินคา้ระดบัโลก แบรนดร์ะดบัโลก   

รายได้อื่นจ านวน 111 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 53 ล้านบาทหรือรอ้ยละ  90.0 โดยส่วนใหญ่เป็นรายได้จากการผลิตขวดให้แก่
บุคคลภายนอกภายใตก้ารด าเนินงานของบริษัท เอเชียแปซิฟิกกลาส จ ากัด (“APG”) ซึ่งไม่เพียงแต่สรา้งรายไดส่้วนเพิ่ม ยังช่วย
ลดตน้ทนุของการผลิตขวดที่ใชบ้รรจเุครื่องดื่มบ ารุงก าลงัของบรษิัทฯ อีกดว้ย 

2. ก ำไรขั้นต้นและอัตรำก ำไรขั้นต้น 

ก าไรขัน้ตน้ 5,810 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 1,202 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 26.1 คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ตน้รอ้ยละ 38.9 เพิ่มขึน้จากอตัรา
ก าไรขั้นตน้รอ้ยละ 32.0 ผลกัดนัโดยอัตราก าไรขัน้ตน้ที่เพิ่มขึน้ของกลุ่มผลิตภณัฑท์ี่บริษัท ฯ ด าเนินการผลิตดว้ยตนเองเป็น
หลกั 

กลุ่มผลิตภัณฑท์ี่บริษัทฯ ด าเนินการผลิตภายใตเ้ครื่องหมายการคา้ของตนเอง โดยเฉพาะเครื่องดื่มบ ารุงก าลังทัง้แบบบรรจุ
ขวดและกระป๋อง มีการสรา้งอัตราก าไรขั้นตน้ที่ดีขึน้ต่อเนื่องทุกไตรมาส ซึ่งเป็นผลของวัตถุดิบและหีบห่อรายการส าคัญมี
ตน้ทุนลดลง ประกอบกับประสิทธิภาพสายการผลิตที่มีเทคโนโลยีทันสมัยตั้งแต่โรงผลิตขวดแกว้และกระป๋องอลูมิเนียมไป
จนถึงโรงบรรจุสินคา้ส าเร็จรูป เอือ้หนนุต่อประโยชนจ์ากการประหยดัต่อขนาด นอกจากนี ้โรงผลิตกระป๋องอลมูิเนียมแห่งใหม่
ภายใตก้ารด าเนินงานของบรษิัท เอเชีย แคน แมนูแฟคเจอริ่ง จ ากัด (“ACM”) มีอตัราการใชก้ าลงัผลิตที่เพิ่มขึน้ต่อเนื่องทกุไตร
มาสจากประมาณรอ้ยละ 50, รอ้ยละ 68, รอ้ยละ 86 และรอ้ยละ 100 ในไตรมาส 1/2562 ถึงช่วงไตรมาส 4/2562 ตามล าดบั 
น าไปสู่การประหยดัตน้ทนุเพิ่มเติมส าหรบัเครื่องดื่มบ ารุงก าลงัแบบบรรจุกระป๋องประเภทไม่อดัก๊าซภายใตเ้ครื่องหมายการคา้



บรษิัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (แบบ 56-1) สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 

หน้า 123 จาก 127  รบัรองโดย …………………… ……………………… 

คาราบาว อันเป็นส่วนหนึ่งของการบริหารจัดการห่วงโซ่อุปทานอย่างเป็นระบบ บริษัทฯ ก าลังอยู่ในขั้นตอนพิจารณาลงทุน
พฒันาธุรกิจผลิตหีบห่อและบรรจุภณัฑบ์างรายการดว้ยตนเอง ก าลงัการผลิตส่วนใหญ่ส ารองไวเ้พื่อน าหีบห่อและบรรจุภณัฑ์
ดังกล่าวที่ผลิตไดม้าใชส้ าหรบักลุ่มผลิตภัณฑข์องบริษัท ก าลังผลิตส่วนเกิน (ถ้ามี) จะน ามาใช้ให้เกิดประโยชน์สูงสุดเชิง
พาณิชยต์่อไป ส่งผลใหเ้กิดการประหยดัตน้ทนุผลิตภณัฑภ์าพรวมในระยะยาว และสรา้งรายไดส่้วนเพิ่มจากการจ าหน่ายใหแ้ก่
บุคคลภายนอก ทัง้นี ้บริษัทฯ คาดว่าธุรกิจผลิตหีบห่อและบรรจุภณัจะสามารถเริ่มด าเนินการไดใ้นช่วงไตรมาส 4/2563 หรือ
อย่างชา้ไม่เกินไตรมาส 1/2564 

3. ค่ำใช้จ่ำยขำยและบริหำร 

บริษัทฯ มีค่าใชจ้่ายขายและบริหาร 2,753 ลา้นบาท ลดลง 540 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 16.4 คิดเป็นสดัส่วนต่อรายไดจ้ากการ
ขายรวมรอ้ยละ 18.4 ลดลงจากสดัส่วนรอ้ยละ 22.8 เมื่อเทียบกับช่วงระยะเวลาเดียวกันปีก่อนหนา้ สาเหตุหลกัเกิดจากการ
ลดลงอย่างมีสาระส าคญัของค่าใชจ้่ายขายภายใตก้ารด าเนินงานของ ICUK ส าหรบัตลาดในประเทศองักฤษ ซึ่งเป็นไปตาม
มาตรการควบคุมค่าใชจ้่าย เพื่อบรหิารอตัราผลตอบแทนจากการขายใหอ้ยู่ในระดบัที่เหมาะสม และค่าธรรมเนียมผูส้นบัสนุน
สโมสรฟตุบอลต่างประเทศที่ปรบัลดลงตามเงื่อนไขและสิทธิประโยชนท์ี่จะไดร้บัท่ีระบใุนสญัญา 

ค่าใชจ้่ายขาย 1,968 ลา้นบาท ลดลง 552 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 21.9 คิดเป็นสดัส่วนต่อรายไดจ้ากการขายรวมรอ้ยละ 13.2 
ลดลงจากสดัส่วนรอ้ยละ 17.5 โดยมีรายละเอียดค่าใชจ้่ายที่ส  าคญัดงันี:้ 

(1) ค่าธรรมเนียมผูส้นบัสนนุสโมสรและการแข่งขนัฟตุบอลต่างประเทศ:  
ค่าธรรมเนียมผูส้นบัสนุนสโมสรและการแข่งขนัฟุตบอลต่างประเทศเป็นค่าใชจ้่ายรบัรูเ้ป็นเสน้ตรงตามเงื่อนไขการ
ช าระเงิน ประโยชนเ์ชิงเศรษฐกิจและรอบระยะเวลาที่บรษิัทฯ พึงไดร้บัอนัเป็นไปตามเงื่อนไขของสญัญาฉบบัปัจจบุนั 
ประกอบไปดว้ย Chelsea Football Club Limited (CFC) และ English Football League (EFL) จ านวน 471 ลา้น
บาท ลดลง 162 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 25.6 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากค่าธรรมเนียมในส่วนของ CFC ที่ลดลงเหลือ
เพียงหนึ่งในสามสอดคลอ้งกับการปรบัสถานะผูส้นบัสนุนจาก Principal partner เป็น Global partner ตัง้แต่เดือน
กรกฏาคม 2562 อีกทัง้ มีปัจจยัหนุนจากอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินปอนดส์เตอรงิองักฤษเมื่อเปรียบเทียบกับสกลุเงิน
บาทที่อ่อนค่า 
ทัง้นี ้สญัญาการเป็นผูส้นับสนุนสโมสร CFC จะสิน้สดุในเดือนมิถุนายน 2564 และสัญญาการเป็นผูส้นับสนุนการ
แข่งขนั EFL จะสิน้สดุในเดือนพฤษภาคมปี 2565 โดยมีสิทธิที่จะขยายสญัญาอีก 2 ปีในอตัราค่าธรรมเนียมต่อปีที่
เท่าเดิม เพื่อสนับสนุนภาพลักษณ์การเป็นผลิตภัณฑ์ระดับโลก แบรนดร์ะดับโลก และสานต่อความส าเร็จในการ
ขยายการรบัรูผ้ลิตภณัฑแ์บรนดค์าราบาวใหเ้ป็นท่ีรูจ้กัในระดบัสากล  

(2) ค่าใชจ้่ายขาย (ไม่รวมค่าธรรมเนียมสนับสนุนกีฬาฟุตบอลต่างประเทศ) จ านวน 1,497 ลา้นบาท ลดลง 390 ลา้น
บาทหรือรอ้ยละ 20.7 ในส่วนที่ด  าเนินการภายใต้บริษัท คาราบาวตะวนัแดง จ ากัด (“CBD”) ส าหรบัธุรกิจในประเทศและใน
ส่วนท่ีด าเนินการภายใต ้ICUK ส าหรบัตลาดในประเทศองักฤษ: 

a. ค่าใชจ้่ายขาย (ไม่รวมค่าธรรมเนียมสนับสนุนกีฬาฟุตบอลต่างประเทศ) ที่อยู่ภายใตก้ารด าเนินงานของ 
CBD ส าหรบัธุรกิจในประเทศ 1,390 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 31 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 2.3 สอดคลอ้งกับแผนงานการจัด
กิจกรรมส่งเสรมิการขายในแต่ละช่วงเวลา  

b. ค่าใชจ้่ายขาย (ไม่รวมค่าธรรมเนียมสนบัสนุนกีฬาฟุตบอลต่างประเทศ) ในส่วนที่เป็นของ ICUK ส าหรบั
ตลาดในประเทศอังกฤษ 108 ลา้นบาท ลดลง 422 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 79.7 จากนโยบายควบคุมค่าใชจ้่าย โดย
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มุ่งเนน้การส่ือสารผ่านแพลตฟอรม์ฟุตบอล และมุ่งเนน้เฉพาะกิจกรรมที่บริษัทฯ เชื่อว่าจะน ามาซึ่งอตัราการขายที่ดี
ขึน้ในระยะยาว   

ค่าใชจ้่ายบริหาร 785 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 13 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 1.6 คิดเป็นสัดส่วนต่อรายไดจ้ากการขายรวมรอ้ยละ 5.3 
ลดลงจากสดัส่วนรอ้ยละ 5.4 ในปีก่อนหนา้  

4. ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงนิ 

ค่าใชจ้่ายทางการเงิน 133 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 26 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 24.2 โดยในจ านวนนีป้ระกอบไปดว้ยดอกเบีย้จ่ายที่ 
ACM รบัรูผ่้านงบก าไรขาดทุนหลงัจากที่เริ่มประกอบธุรกิจในเชิงพาณิชย ์49 ลา้นบาท ดอกเบีย้หุน้กูป้ระมาณ 64 ลา้นบาท 
จ านวนที่เหลือส่วนใหญ่เป็นดอกเบีย้ในส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัการบรหิารจดัการสภาพคล่อง  

5. ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได้นิติบุคคล 

ค่าใชจ้่ายภาษีเงินไดน้ิติบคุคลจ านวน 564 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 196 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 53.1 คิดเป็นอตัราภาษีเงินไดน้ิติบคุคล
ที่แทจ้ริงรอ้ยละ 18.6 ลดลงจากรอ้ยละ 27.7 เนื่องจากบริษัทย่อยในประเทศมีค่าใชจ้่ายภาษีเงินไดน้ิติบุคคลเพิ่มขึน้ตามผล
ก าไรจากการด าเนินงานท่ีดีขึน้ ขณะที่บรษิัทย่อยต่างประเทศมีผลขาดทนุจากการด าเนินงานเป็นจ านวนลดลง  

6. ก ำไรสุทธิและอัตรำก ำไรสุทธ ิ

ก าไรสทุธิ 2,468 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 1,508 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 157.0 คิดเป็นสัดส่วนต่อรายไดจ้ากการขายรวมรอ้ยละ 16.5 
เพิ่มขึน้จากสดัส่วนรอ้ยละ 6.7 การเพิ่มขึน้ดงักล่าวสอดคลอ้งกับการเพิ่มขึน้ของรายไดแ้ละอตัราก าไรขัน้ตน้ในภาพรวม การ
ลดลงของค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร อนัเป็นผลจากนโยบายควบคุมค่าใชจ้่ายของบรษิัทย่อยในต่างประเทศและค่าธรรมเนียม
การสนับสนุนกีฬาฟุตบอลต่างประเทศที่ลดลง  ซึ่งช่วยชดเชยค่าใชจ้่ายทางการเงินและภาษีเงินไดท้ี่เพิ่มสูงขึน้ตามที่กล่าว
ขา้งตน้  

ก าไรสทุธิส่วนที่เป็นของผูถื้อหุน้บริษัทฯ 2,506 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 1,348 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 116.3 คิดเป็นสดัส่วนต่อรายได้
จากการขายรวมรอ้ยละ 16.8 เพิ่มขึน้จากสดัส่วนรอ้ยละ 8.0 ในปีก่อนหนา้ มีปัจจยัหนุนหลกัจากรายไดแ้ละอตัราก าไรขัน้ตน้
ในภาพรวมที่ปรบัตวัดีขึน้ และการรบัรูผ้ลขาดทนุจากการด าเนินงานของ ICUK ที่ลดลงอย่างมีสาระส าคญั  

ทัง้นี ้บรษิัทฯ บนัทึกค่าเผ่ือการดอ้ยค่าของเงินลงทนุในบริษัทย่อยต่างประเทศจ านวน 1,499 ลา้นบาทในไตรมาส 4/2562 โดย
แสดงเป็นส่วนหนึ่งของบญัชีค่าใชจ้่ายอื่นในงบก าไรขาดทุนเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ภายใตม้าตรฐานรายงานทางการเงิน 
อย่างไรก็ตาม การดอ้ยค่าของสินทรพัยถื์อเป็นรายการที่มิใช่เงินสด จึงไม่กระทบการบรหิารกระแสเงินสดของบรษิัทฯ และยงั
มิใช่เป็นการดอ้ยค่าของค่าความนิยม จึงไม่มีผลกระทบต่องบก าไรขาดทุนรวมของบริษัทฯ โดยค่าเผ่ือการดอ้ยค่าจ านวน
ดงักล่าวมีสาเหตุหลกัเกิดจากผลขาดทุนในอดีตของ ICUK ที่มีค่าใชจ้่ายการตลาดและส่งเสริมการขายในประเทศองักฤษเป็น
จ านวนมาก ทั้งนี ้บริษัทฯ ตระหนักถึงผลกระทบที่อาจเกิดจากการด าเนินงานของ ICUK จึงมีนโยบายให้ ICUK เน้นสรา้ง
รายไดจ้ากการขายผ่านเครือข่ายรา้นคา้ปลีกขนาดใหญ่ (grocery) และปรบัใช้มาตรการควบคุมค่าใชจ้่ายการตลาดและ
ส่งเสริมการขายอย่างรดักุม เพื่อสรา้งผลตอบแทนจากการขายในอัตราที่ เหมาะสม กรอบแนวทางการด าเนินธุรกิจในตลาด
ประเทศองักฤษขา้งตน้สัมฤทธ์ิผลตัง้แต่ในปี 2562 (ผลขาดทุนของ ICUK ลดลงจาก 27.1 ลา้นปอนดใ์นปี 2561 มายู่ที่ 12.6 
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ลา้นปอนดใ์นปี 2562) และถือเป็นส่วนหนึ่งของเป้าหมายและแผนธุรกิจในระยะ 5 ปีขา้งหนา้ที่สะทอ้นอยู่ในการประเมินมลูค่า
เพื่อทดสอบการดอ้ยค่า  

ฐำนะกำรเงนิรวมของบริษทัฯ สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2562 เม่ือเทยีบกับสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 

สินทรัพย ์

สินทรพัยร์วม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 และ 2561 จ านวน 14,780 ลา้นบาทและ14,320 ลา้นบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 460 ลา้น
บาทหรือรอ้ยละ 3.2 โดยมีสาเหตหุลกัดงัต่อไปนี ้

1. เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทุนชั่วคราว ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 และ 2561 จ านวน 962 ลา้นบาทและ 138 ลา้นบาท 
เพิ่มขึน้ 824 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 599.1 โดยในระหว่างปีบรษิัทฯ มีกระแสเงินสดรบัจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 2,957 ลา้นบาท  ขณะที่
ใชก้ระแสเงินสดรบัส่วนใหญ่ไปกับกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 1,714 ลา้นบาท และกิจกรรมการลงทุนจ านวน 432 ลา้นบาท เมื่อรวมกันแลว้
จ่ายสทุธิเป็นจ านวน 2,147 ลา้นบาท 

2. ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่น 
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่น ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 และ 2561 จ านวน 1,140 ลา้นบาทและ 907 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 234 ลา้นบาทหรือ
รอ้ยละ 25.8 จากทัง้ธุรกิจในประเทศและต่างประเทศ 

3. สินคา้คงเหลือ 
สินคา้คงเหลือ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 จ านวน 992 ลา้นบาทและ 887 ลา้นบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 104 ลา้นบาทหรือรอ้ย
ละ 11.8 เพื่อรองรบัปรมิาณการสั่งซือ้จากลกูคา้ที่เพิ่มสงูขึน้ 

4. ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ์ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 และ 2561 จ านวน 10,872 ลา้นบาทและ 11,090 ลา้นบาท ลดลง 218 ลา้นบาทหรือ
รอ้ยละ 2.0 โดยมีสาเหตหุลกัเกิดจากการรบัรูค้่าเส่ือมราคาที่เพิ่มขึน้  

5. ค่าความนิยม 

ค่าความนิยมเกิดจากผลต่างระหว่างมลูค่ายุติธรรมของสินทรพัยส์ทุธิที่ไดร้บักับตน้ทนุการในการเขา้ซือ้ ICUK ของ CVHLUX 
ซึ่งเป็นบริษัทย่อยในปี 2560 ซึ่งถือเป็นค่าความนิยม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 บรษิัทฯ มีค่าความนิยมจ านวน 481 
ลา้นบาทและ 500 ลา้นบาท ลดลง 19 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 3.8 การเปล่ียนแปลงดงักล่าวเป็นผลต่างจากอตัราแลกเปล่ียน ณ 
วนัท่ีรายงาน 

หนีส้ิน 

บรษิัทฯ มีหนีสิ้นรวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 และ 2561 จ านวน 6,062 และ 6,955 ลา้นบาท ลดลง 894 ลา้นบาทหรือรอ้ย
ละ 12.8 ประกอบด้วยหนี ้สินหมุนเวียนจ านวน 3,777 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 1,013 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 36.6 และหนี ้สินไม่
หมนุเวียนจ านวน 2,284 ลา้นบาท ลดลง 1,906 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 45.5 
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1. เงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน  
เงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 และ 2561 จ านวน 7 ลา้นบาทและ 275 ลา้นบาท ลดลง 
268 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 97.5 เป็นผลจากการปรบัโครงสรา้งแหล่งเงินทนุ โดยค านึงถึงการบรหิารสภาพคล่อง ความ
สมดลุของแหล่งที่มาและใชไ้ปของแหล่งเงินทนุ ตลอดจนตน้ทนุทางการเงินและค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้ง 

2. เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่น  
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 และ 2561 จ านวน 1,447 ลา้นบาทและ 1,810 ลา้นบาท 
ลดลง 363 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 20.1 สอดคลอ้งกับวตัถุดิบหลายรายการที่มีราคาลดลง และที่ส  าคญัคือการเริ่มใช้
กระป๋องอลูมิเนียมที่ผลิตเองผ่านการด าเนินงานของ ACM และลดปริมาณการจัดซือ้จากบุคคลภายนอก และการ
ช าระคืนเจา้หนีค้่าเครื่องจกัร 

3. เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 และ 2561 จ านวน 1,334 ลา้นบาทและ 1,680 
ลา้นบาท ลดลง 346 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 20.6 ประกอบไปดว้ยส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี จ านวน 291 ลา้น
บาท ลดลง 110 ล้านบาท และส่วนที่เหลือจ านวน 1,043 ล้านบาท ลดลง 236 ล้านบาท จากการคืนเงินกู้ยืมที่
เก่ียวเนื่องกับโครงการขยายก าลังการผลิตของโรงงานบรรจุขวดทั้งจ านวนและการทยอยคืนเงินกูย้ืมของโครงการ
โรงงานผลิตกระป๋องจ านวนหนึ่ง  

4. หุน้กู ้ 

หุน้กูส้ทุธิ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 และ 2561 จ านวน 2,788 ลา้นบาทและ 2,786 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 2 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 
0.1 ประกอบไปดว้ยส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี จ านวน 1,699 ลา้นบาท และส่วนที่เหลือจ านวน 1,089 ลา้นบาท จะ
ครบก าหนดช าระภายในปี 2564 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผูถื้อหุน้รวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 และ 2561 จ านวน 8,718 ลา้นบาทและ 7,365 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 1,354 ลา้น
บาทหรือรอ้ยละ 18.4 สะทอ้นก าไรเบ็ดเสรจ็รวมส าหรบัปีจ านวน 2,454 ลา้นบาทและเงินปันผลจ่ายจ านวน 1,100 ลา้นบาท  

อัตรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคัญ 

1. อัตรำส่วนสภำพคล่อง 
อัตราส่วนสภาพคล่อง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 และ 2561 เท่ากับ 0.8 เท่า และ 0.9 เท่า ตามล าดับ เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของหนี ้สิน
หมนุเวียนมากกว่าการเพิ่มขึน้ของสินทรพัยห์มนุเวียน โดยส่วนใหญ่มาจากมีหุน้กูส่้วนหนึ่งที่จะถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปีจ านวน 1,699 
ลา้นบาท รายการดงักล่าวจึงถกูยา้ยจากหนีสิ้นไม่หมนุเวียนเป็นหนีสิ้นหมนุเวียน  

2. วงจรเงนิสด 
วงจรเงินสดส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 และ 2561 เท่ากับ 6.9 วนั และ -3.2 วนั ตามล าดบั วงจรเงินสดมีระยะเวลานานขึน้มี
สาเหตุจากระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียที่ชา้ลงจากเดิม 19.2 วนั เป็น 22.0 วนั ระยะเวลาการขายสินคา้ที่ชา้ลงจาก 13.5 วนัเป็น 16.1 วนั 
และระยะเวลาการช าระหนีเ้ฉล่ียเรว็ขึน้จาก 35.9 วนัเป็น 31.2 วนั 
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3. อัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 และ 2561 เท่ากบัรอ้ยละ 31.8 และรอ้ยละ 16.2 ตามล าดบั สอดคลอ้ง
กบัผลประกอบการที่ปรบัตวัดีขึน้ดงัที่กล่าวขา้งตน้   

4. อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัย์ส าหรับปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 2562 และ 2561 เท่ากับรอ้ยละ 17.0 และรอ้ยละ 7.2 ตามล าดับ 
สอดคลอ้งกบัผลประกอบการที่ปรบัตวัดีขึน้ดงัที่กล่าวขา้งตน้   

5. อัตรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 และ 2561 เท่ากับ 0.7 เท่า และ 0.9 เท่า ตามล าดับ  เนื่องจากบริษัทฯ มี
ช าระคืนเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน ขณะที่มีก าไรสะสมเพิ่มขึน้ตามผลประกอบการที่ปรบัตวัดีขึน้ดงัที่กล่าวขา้งตน้   

 
ปัจจัยและอิทธิพลหลักทีอ่ำจมีผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนหรือฐำนะกำรเงนิในอนำคต 

เนื่องจากบริษัทฯ ประกอบธุรกิจโดยการลงทุนถือหุน้ในบรษิัทอื่น และมุ่งมั่นที่จะกา้วสู่การเป็นบริษัทผูผ้ลิตเครื่องดื่มชัน้น าใน
ระดบัสากล ภายใตเ้ครื่องหมายการคา้คาราบาว จึงมีการลงทุนทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ตัง้แต่ตน้น า้ไปจนถึงปลายน า้ 
เพื่อส่งเสริมธุรกิจการเป็นผูผ้ลิตเครื่องดื่มบ ารุงก าลงัและการเป็นเจา้ของเครื่องหมายการคา้คาราบาว และสรา้งการเติบโตใน
ระยะยาว ส่งผลใหผ้ลประกอบการของบรษิัทฯ มีความเส่ียงที่เก่ียวกบัการลงทนุ อาทิเช่น การเปล่ียนแปลงมลูค่าของการลงทุน 
ผลตอบแทนจากการลงทุนไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์ไว ้การขอใบอนุญาต และกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง ตลอดจนความเส่ียง
โดยทั่วไปในแต่ละประเทศ ทัง้นี ้โปรดศกึษารายละเอียดในแบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี ในหวัขอ้ปัจจยัความเส่ียง  


