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13. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

13.1 รายงานการตรวจสอบบัญชี 

ประจ า
งวด 

ผู้สอบบัญชี สรุปรายงานการตรวจสอบ 

ปี 2555 นายบุญเลศิ  แก้วพันธุ์พฤกษ ์
ผู้สอบบญัชีรับอนุญาต เลขที่ 
4165 
บริษท บีพีอาร์ ออดิท แอนด์ แอด
ไวเซอรี่ จ ากัด 

ผู้สอบบัญชีได้แสดงความเห็นในรายงานสอบบัญชี อย่างไม่มีเงื่อนไขว่างบการเงิน
แสดงฐานะทางการเงินรวม ผลการด าเนินงานรวม และกระแสเงินสดรวม ถูกต้อง
ตามที่ควรในสาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ผู้สอบบัญชีระบุเรื่องบริษัทและบริษัทย่อยได้เปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีส าหรับ
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ โดยเปลี่ยนวิธีแสดงราคาที่ดินจากวิธีราคาทุนเป็นวิธีราคาตี
ใหม ่

ปี 2556 นายบุญเลศิ  แก้วพันธุ์พฤกษ ์
ผู้สอบบญัชีรับอนุญาต เลขที่ 
4165 
บริษท บีพีอาร์ ออดิท แอนด์ แอด
ไวเซอรี่ จ ากัด 

ผู้สอบบัญชีได้แสดงความเห็นในรายงานสอบบัญชี อย่างไม่มีเงื่อนไขว่างบการเงิน
แสดงฐานะทางการเงินรวม ผลการด าเนินงานรวม และกระแสเงินสดรวม ถูกต้อง
ตามที่ควรในสาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินรวม 
โดยไม่ได้แสดงความเห็นอย่างมีเงื่อนไข ผู้สอบบัญชีให้ข้อสังเกตเกี่ยวกับเหตุการณ์ 
ดังต่อไปนี้ 
ก) มีการเปลี่ยนแปลงนโยบายทางการบัญชี เนื่องจากการน ามาตรฐานการบัญชีฉบับ

ที่ 12 เร่ืองภาษีเงินได้ ที่มีผลบังคับใช้มาถือปฏิบัติ และการเปลี่ยนแปลงประมาณ
การอายุการให้ประโยชน์ของสินทรัพย์ 

ข) บริษัทได้เข้าลงทุนในบริษัทย่อยแห่งหนึ่ง ซ่ึงเคยถูกถือหุ้นโดยผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ
บริษัท ดังนั้นจึงถือเป็นการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน ผู้บริหารได้
ปรับปรุงย้อนหลัง งบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 และวันที่ 
1 มกราคม 2555 ของบริษัท สยามเวลเนสกรุ๊ป จ ากัดและบริษัทย่อย ที่แสดงเป็น
ข้อมูลเปรียบเทียบเพ่ือสะท้อนผลของการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน ทั้งนี้
งบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 1 มกราคม 2555 จัดท าขึ้นโดยผู้บริหาร ไม่ได้
ตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชี 

ปี 2557 นายบุญเลศิ  แก้วพันธุ์พฤกษ ์
ผู้สอบบญัชีรับอนุญาต เลขที่ 
4165 
บริษท บีพีอาร์ ออดิท แอนด์ แอด
ไวเซอรี่ จ ากัด 

ผู้สอบบัญชีได้แสดงความเห็นในรายงานสอบบัญชี อย่างไม่มีเงื่อนไขว่างบการเงิน
แสดงฐานะทางการเงินรวม ผลการด าเนินงานรวม และกระแสเงินสดรวม ถูกต้อง
ตามที่ควรในสาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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13.2 ตารางสรุปงบการเงนิ 
 

บริษัท สยามเวลเนสกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย 
งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 – 2557  

หน่วย : พันบาท) 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบริษัท 

2555 % 2556 % 2557 % 2555 % 2556 % 2557 % 

ตรวจสอบ 
 

ตรวจสอบ 
 

ตรวจสอบ 
 

ตรวจสอบ 
 

ตรวจสอบ 
 

ตรวจสอบแล้ว 
 

ปรับปรุงใหม่ 
 

จัดประเภทใหม่ 
   

ปรับปรุงใหม่ 
 

จัดประเภทใหม่ 
   

สินทรัพย์                           

สินทรัพย์หมุนเวียน                         

     เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  60,165  17.27%           19,633  5.63% 104,039  17.32%  46,297  17.99%           12,832  3.51% 89,819  14.42% 

    เงินลงทุนชัว่คราว -  0.00% -  0.00% 100,000  16.64% -  0.00% -  0.00%        100,000  16.05%  

     ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น                         

          กิจการที่เกี่ยวข้องกัน  1,278  0.37% 284  0.08% 53  0.01% 2,527  0.98% 451  0.12% 351  0.06% 

          กิจการอื่น 5,014  1.44%             6,069  1.74% 8,402  1.40% 1,842  0.72%             1,617  0.44% 5,816  0.93% 

     เงินให้กู้ยืมระยะสั้นและดอกเบี้ยค้างรับแก่บริษัทย่อย -  0.00% -  0.00% -  0.00% -  0.00% -  0.00% 5,024  0.81% 

     สินค้าคงเหลือ 7,354  2.11%             9,479  2.72% 7,483  1.25% 5,665  2.20%             7,343  2.01% 6,886  1.11% 

     สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 691  0.20% 663  0.19%  1,028  0.17% 502  0.20%  540  0.15% 992  0.16% 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 74,502  21.39%       36,128  10.36% 221,005  36.78% 56,833  22.08%       22,783  6.23%     208,888  33.53% 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน                         

     เงินฝากสถาบันการเงินที่มีภาระค้ าประกัน 360  0.10% -  0.00% -  0.00% 360  0.14% -  0.00% -  0.00% 

     เงินลงทุนในบริษัทย่อย -  0.00% -  0.00% -  0.00% 3,000  1.17%        101,705  27.79% 101,705  16.33% 

     สิทธิการเช่าที่ดนิ 3,803  1.09%             3,710  1.06% 4,642  0.77% 3,803  1.48%             3,710  1.01% 4,642  0.75% 

     ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 257,469  73.92%        296,985  85.16% 359,515  59.83% 182,482  70.91%        226,157  61.69% 292,256  46.91% 

     สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 3,170  0.91% 260  0.07% 209  0.03% 1,850  0.72% -  0.00% -  0.00% 

     สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น                         

          เงินมัดจ าและเงินประกัน 8,672  2.49%           11,368  3.26% 14,521  2.42% 8,672  3.37%           11,368  3.11% 14,521  2.33% 

          อื่นๆ 350  0.10% 269  0.08% 964  0.16% 346  0.13% 265  0.07% 964  0.15% 
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หน่วย : พันบาท) 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบริษัท 

2555 % 2556 % 2557 % 2555 % 2556 % 2557 % 

ตรวจสอบ 
 

ตรวจสอบ 
 

ตรวจสอบ 
 

ตรวจสอบ 
 

ตรวจสอบ 
 

ตรวจสอบแล้ว 
 

ปรับปรุงใหม่ 
 

จัดประเภทใหม่ 
   

ปรับปรุงใหม่ 
 

จัดประเภทใหม่ 
   

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน     273,824  78.61%     312,592  89.64% 379,851  63.22%     200,513  77.92%     343,205  93.77%     414,088  66.47% 

รวมสินทรัพย์     348,326  100.00%     348,720  100.00% 600,856  100.00%     257,346  100.00%     365,988  100.00%     622,976  100.00% 

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น                         

หนี้สินหมุนเวียน                         

     เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน -  0.00%           16,000  4.59% -  0.00% -  0.00% -  0.00% -  0.00% 

     เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น                         

          กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 7,370  2.12%             2,888  0.83% 1,561  0.26% 8,261  3.21%             3,950  1.08% 3,257  0.52% 

          กิจการอื่น 38,850  11.15%           33,075  9.48% 39,413  6.56% 33,894  13.17%           27,074  7.40% 34,189  5.49% 

     หนี้สินตามสัญญาเช่าการเงินที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี -  0.00% 443  0.13% 468  0.08% -  0.00% 443  0.12% 468  0.08% 

     เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินส่วนที่ถึงก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี 

4,200  1.21%           13,200  3.79% 12,240  2.04% 4,200  1.63%           13,200  3.61% 12,240  1.96% 

     ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 6,507  1.87%             9,186  2.63% 2,662  0.44% 6,267  2.44%             8,452  2.31% 1,068  0.17% 

     เงินปันผลค้างจา่ย -  0.00% -  0.00% -  0.00% -  0.00% -  0.00% -  0.00% 

     หนี้สินหมุนเวียนอื่น 316  0.09% 141  0.04% 39  0.01% 60  0.02% 12  0.00% 12  0.00% 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 57,243  16.43%       74,933  21.49% 56,383  9.38% 52,682  20.47%       53,131  14.49% 51,234  8.22% 

หนี้สินไม่หมุนเวียน                         

     หนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน - สุทธิจากสว่นที่ถึงก าหนด
ช าระภายในหนึ่งป ี

-  0.00%             1,709  0.49% 1,242  0.21% -  0.00%             1,709  0.47% 1,242  0.20% 

     เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวข้องกัน 171,415  49.21% -  0.00% -  0.00% 81,315  31.60% -  0.00% -  0.00% 

     เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน - สุทธิจากส่วนที่ถึง
ก าหนดช าระภายในหนึ่งป ี

15,800  4.54%           53,100  15.23% 44,809  7.46% 15,800  6.14%           53,100  14.51% 44,809  7.19% 

     หนี้สินผลประโยชน์พนักงาน 3,863  1.11%             1,996  0.57% 3,760  0.63% 3,613  1.40%             1,521  0.42% 3,210  0.52% 

     หนี้สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 7,719  2.22%             7,247  2.08% 6,497  1.08% 7,719  3.00%             7,247  1.98% 6,497  1.04% 

     หนี้สินไมห่มุนเวียนอื่น 3,525  1.01%             4,535  1.30% 5,201  0.87% 3,241  1.26%             4,196  1.15% 4,771  0.77% 

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน     202,322  58.08%       68,587  19.67% 61,509  10.24%     111,688  43.40%       67,773  18.52% 60,529  9.72% 

รวมหนี้สิน     259,565  74.52%     143,520  41.16% 117,892  19.62%     164,370  63.87%     120,904  33.03%     111,763  17.94% 
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หน่วย : พันบาท) 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบริษัท 

2555 % 2556 % 2557 % 2555 % 2556 % 2557 % 

ตรวจสอบ 
 

ตรวจสอบ 
 

ตรวจสอบ 
 

ตรวจสอบ 
 

ตรวจสอบ 
 

ตรวจสอบแล้ว 
 

ปรับปรุงใหม่ 
 

จัดประเภทใหม่ 
   

ปรับปรุงใหม่ 
 

จัดประเภทใหม่ 
   

ส่วนของผู้ถือหุ้น             

ทุนเรือนหุ้น                         

   ทุนจดทะเบียน                         

      หุ้นสามัญ 400,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 100 บาท 40,000  11.48%       40,000  11.47% -  0.00% 40,000  15.54%       40,000  10.93% -  0.00% 

      หุ้นสามัญ 600,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 100 บาท -  0.00%       60,000  17.21% -  0.00% -  0.00%       60,000  16.39% -  0.00% 

      หุ้นสามัญ 570,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 0.25 บาท -  0.00% -  0.00% 142,500  23.72% -  0.00% -  0.00%     142,500  22.87% 

   ทุนท่ีออกจ าหน่ายและช าระเต็มมูลค่าแล้ว                         

      หุ้นสามัญ 400,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 100 บาท 40,000  11.48%       40,000  11.47% -  0.00% 40,000  15.54%       40,000  10.91% -  0.00% 

      หุ้นสามัญ 600,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 100 บาท -  0.00%       60,000  17.21% -  0.00% -  0.00%       60,000  16.39% -  0.00% 

      หุ้นสามัญ 570,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 0.25 บาท -  0.00% -  0.00% 142,500  23.72% -  0.00% -  0.00%     142,500  22.87% 

ส่วนเกินมูลค่าหุ้น -  0.00%       38,706  11.10% 278,906  46.42% -  0.00%       38,706  10.58%     278,906  44.77% 

ก าไรสะสม                         

     จัดสรรเป็นส ารองตามกฎหมาย -  0.00% -  0.00% 4,836  0.80% -  0.00% -  0.00%        4,836  0.78% 

     ยังไม่ได้จัดสรร 23,301  6.69%       81,323  23.32% 69,313  11.54% 22,101  8.59%       74,982  20.49% 51,337  8.24% 

องค์ประกอบอ่ืนส่วนของผู้ถือหุ้น 30,232  8.68%      (14,830) -4.25%  (12,592) -2.10% 30,875  12.00%       31,396  8.58% 33,634  5.40% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 93,533  26.85%     205,199  58.84% 482,963  80.38% 92,976  36.13%     245,084  66.86%     511,213  82.06% 

ส่วนของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม  (4,772) -1.37% 1  0.00% 1  0.00% -  0.00% -  0.00% -  0.00% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 88,761  25.48%     205,200  58.84% 482,964  80.38% 92,976  36.13%     245,084  66.86%     511,213  82.06% 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น     348,326  100.00%     348,720  100.00% 600,856  100.00%     257,346  100.00%     365,988  100.00%     622,976  100.00% 

หมายเหตุ:    - งบตรวจสอบปี 2555 เป็นงบที่ปรับปรุงใหม่เพื่อเปรียบเทียบกับงบตรวจสอบปี 2556 โดยการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกันบันทึกบัญชีเสมือนว่าเป็นการรวมส่วนได้เสีย ซ่ึงสอดคล้องกับแนวปฏิบัติที่
ก าหนดโดยส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรพย์และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่องแนวปฏิบัติส าหรับการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน ทั้งนี้ บริษัท สยามเวลเนสแล็บ จ ากัด และบริษัท 
สยามเวลเนสรีสอร์ท จ ากัด เป็นบริษัทที่อยู่ภายใต้การควบคุมเดียวกัน ดังนั้นในการจัดท างบการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 และ 2555 จึงถือเสมือนว่าเป็นบริษัทย่อยของบริษัทมาโดยตลอด 
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บริษัท สยามเวลเนสกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย 

งบก าไรขาดทนุเบด็เสร็จ 

ส าหรับงวดปี สิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2555 – 2557 

(หน่วย : พันบาท) 

 งบการเงินรวม   งบการเงินเฉพาะบริษัท  

 2555  %  2556  %  2557  %  2555  %  2556  %  2557  % 

 ตรวจสอบ     ตรวจสอบ     ตรวจสอบ     ตรวจสอบแล้ว     ตรวจสอบแล้ว     ตรวจสอบแล้ว    

 ปรับปรุงใหม่     จัดประเภทใหม่         ปรับปรุงใหม่     จัดประเภทใหม่        

รายได้                         
     รายได้จากการขาย           24,884  10.03%           40,562  12.44% 38,192  11.12% 6,926  3.36%           11,043  3.98%           13,703  4.62% 

     รายได้จากการบริการ        218,082  87.88%        279,184  85.66% 300,221  87.44%        193,354  93.78%        255,325  92.00%        271,642  91.57% 

     รายได้อื่น             5,204  2.10%             6,186  1.90% 4,945  1.44% 5,896  2.86%           11,149  4.02%           11,297  3.81% 

รวมรายได้     248,170  100.00%     325,933  100.00%     343,358  100.00%     206,176  100.00%     277,517  100.00%     296,642  100.00% 

ค่าใช้จ่าย                         
     ต้นทุนขาย             9,002  3.63%           26,599  8.16% 24,901  7.25% 4,363  2.12%             7,852  2.83%             8,694  2.93% 

     ต้นทุนบริการ        156,060  62.88%        159,747  49.01% 200,443  58.38%        132,939  64.48%        150,630  54.28%        193,120  65.10% 

     ค่าใช้จ่ายในการขาย           12,262  4.94%           20,614  6.32% 18,333  5.34% 9,805  4.76%           18,121  6.53%           15,793  5.32% 

     ค่าใช้จ่ายในการบริหาร           33,835  13.63%           30,662  9.41% 37,814  11.01%           26,472  12.84%           24,182  8.71%           31,756  10.71% 

     ค่าตอบแทนผู้บริหาร             8,690  3.50%             8,597  2.64% 16,408  4.78% 8,690  4.21%             8,597  3.10%           16,408  5.53% 

รวมค่าใช้จ่าย     219,849  88.59%     246,219  75.54%     297,899  86.76%     182,269  88.40%     209,383  75.45%     265,771  89.59% 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้       28,321  11.41%       79,714  24.46%       45,459  13.24%       23,907  11.60%       68,134  24.55%       30,871  10.41% 

ต้นทุนทางการเงิน             3,456  1.39%             4,002  1.23% 5,532  1.61% 1,636  0.79%             2,808  1.01%             5,209  1.76% 

ก าไร(ขาดทุน)ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้       24,865  10.02%       75,712  23.23%       39,927  11.63%       22,271  10.80%       65,327  23.54%       25,662  8.65% 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได ้             6,609  2.66%           15,492  4.75% 6,680  1.95% 5,656  2.74%           13,193  4.75%             3,929  1.32% 

ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับงวด       18,256  7.36%       60,220  18.48%       33,247  9.68%       16,615  8.06%       52,134  18.79%       21,733  7.33% 

ก าไรจากการตีราคาที่ดิน           38,594  15.55%                 652  0.20% 2,797  0.81%           38,594  18.72% 652  0.23%             2,797  0.94% 

ก าไร(ขาดทุน)จากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์             

ประกันภัยส าหรับโครงการผลประโยชน์พนักงาน  (151) -0.06%                 871  0.27%  (525) -0.15%  (151) -0.07% 934  0.34%  (677) -0.23% 

ภาษีเงินได้เกี่ยวกับองค์ประกอบของก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอืน่           (7,689) -3.10%               (305) -0.09%  (456) -0.13%           (7,689) -3.73%  (317) -0.11%  (424) -0.14% 

ก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จส าหรับปี       49,010  19.75%       61,438  18.85%       35,063  10.21%       47,369  22.98%       53,403  19.24%       23,429  7.90% 
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(หน่วย : พันบาท) 

 งบการเงินรวม   งบการเงินเฉพาะบริษัท  

 2555  %  2556  %  2557  %  2555  %  2556  %  2557  % 

 ตรวจสอบ     ตรวจสอบ     ตรวจสอบ     ตรวจสอบแล้ว     ตรวจสอบแล้ว     ตรวจสอบแล้ว    

 ปรับปรุงใหม่     จัดประเภทใหม่         ปรับปรุงใหม่     จัดประเภทใหม่        

การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี             

     ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุน้ของบริษัทใหญ่           17,802  7.17%           57,325  17.59% 33,247  9.68%           16,615  8.06%           52,134  18.79%           21,733  7.33% 

     ส่วนที่เป็นของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 454  0.18%             2,895  0.89% -  0.00%   0.00%   0.00% -  0.00% 

        18,256  7.36%       60,220  18.48%       33,247  9.68%       16,615  8.06%       52,134  18.79%       21,733  7.33% 

การแบ่งปันก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวม             

     ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุน้ของบริษัทใหญ่           48,556  19.57%           58,543  17.96% 35,063  10.21%           47,369  22.98%           53,402  19.24%           23,429  7.90% 

     ส่วนที่เป็นของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 454  0.18%             2,895  0.89% -  0.00%   0.00%   0.00% -  0.00% 

        49,010  19.75%       61,438  18.85%       35,063  10.21%       47,369  22.98%       53,402  19.24%       23,429  7.90% 

ก าไร(ขาดทุน)ต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน                         

ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่(บาท)           44.505                   0.17    0.08              41.538    0.15    0.05    

หมายเหตุ: *จ านวนหุ้นสามัญ โดยวิธีถวัเฉลี่ยถ่วงน้ าหนักในปี 2556 ปรับจ านวนตามการเปลีย่นแปลงมูลค่าหุ้นจาก 100.00 บาทต่อหุ้น เป็น 0.25 บาทต่อหุ้นเพ่ือการเปรียบเทียบ 
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บริษัท สยามเวลเนสกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย 

งบกระแสเงินสด 

ส าหรับงวดปี สิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2555 – 2557 

(หน่วย : พันบาท) 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบริษัท 

 2555   2556   2557   2555   2556   2557  

 ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว  

 ปรับปรุงใหม่       ปรับปรุงใหม่      

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน              

ก าไรก่อนภาษีเงินได ้ 24,865  75,712  39,927  22,273  65,327  25,663  

รายการปรับกระทบยอดก าไรเป็นเงินสดรับ (จ่าย)             

จากกิจกรรมด าเนินงาน :             

   ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 24,420  21,127  27,846  13,579  15,088  23,134  

   หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ - 742  (150) - 237  3  

   ขาดทุนจากสินค้าเสื่อมคุณภาพ -  307  762  - 135  482  

   ขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ 5,638  -  2,565  5,638  -  2,565  

   ขาดทุน (ก าไร) จากการจ าหน่าย/ตัดจ าหน่ายสินทรัพย์ถาวร 0  158  336  - 33  336  

   ขาดทุนจากการตัดจ าหน่ายภาษีเงินไดห้ัก ณ ที่จ่าย 155  -  - - - - 

   ก าไรจากการลดขนาดโครงการผลประโยชน์ -  (2,045) - - (2,045) - 

   ต้นทุนทางการเงิน 3,456  4,002  5,532  1,636  2,808  5,209  

   ดอกเบี้ยรับ (146) (219) (435) (115) (152) (444) 

   ประมาณการหนี้สินผลประโยชน์พนักงาน 756  929  1,092  520  784  897  

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงใน             

   สินทรัพย์และหนี้สินด าเนินงาน 59,144  100,713  77,475  43,531  82,215  57,845  

สินทรัพย์ด าเนินงาน (เพิ่มข้ึน) ลดลง              

   ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อืน่             

      กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 4,705  994  231  4,012  2,076  99  

      กิจการอี่น (1,877) (1,819) (1,968) (1,265) (12) (3,988) 

   สินค้าคงเหลือ (5,088) (2,431) 1,234  (4,786) (1,813) (25) 
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(หน่วย : พันบาท) 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบริษัท 

 2555   2556   2557   2555   2556   2557  

 ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว  

 ปรับปรุงใหม่       ปรับปรุงใหม่      

   สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น (79) 28  (365) (138) (37) (452) 

   สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น (640) (2,615) (5,673) (1,272) (2,614) (5,677) 

หนี้สินด าเนินงานเพิ่มข้ึน (ลดลง)             

   เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อืน่             

      กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 4,177  305  (884) 5,055  (1,546) (693) 

      กิจการอี่น 12,586  (5,775) 2,778  14,833  (6,821) 3,555  

   หนี้สินหมุนเวียนอื่น 206  (175) (102) 40  (47) -  

   หนี้สินไม่หมุนเวียนอืน่ 95  937  577  181  883  486  

เงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 73,229  90,162  73,303  60,191  72,284  51,150  

   จ่ายดอกเบี้ย (1,923) (8,596) (5,738) - (5,398) (5,004) 

   จ่ายภาษีเงินได ้ (2,068) (10,656) (14,358) (1,897) (9,947) (12,487) 

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 69,238  70,910  53,207  58,294  56,939  33,659  

กระแสเงินสด (ใช้ไปใน) จากกิจกรรมลงทุน              

เงินฝากสถาบันการเงินที่มีภาระค้ าประกันเพ่ิมขึ้น -  360  - - 360   - 

รับดอกเบี้ย 148  219  220  115  152  207  

เงินลงทุนชั่วคราวเพ่ิมขึ้น - - (100,000) - - (100,000) 

เงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกันเพิ่มขึ้น - - - - - (5,500) 

เงินสดรับจากเงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน - - - - - 500  

ซื้อสิทธิการเช่าที่ดนิ (3,763) (550) (64) - (550) (64) 

เงินสดรับจากการขายที่ดิน อาคารและอุปกรณ์   -  2  1,686  - 2  1,686  

ซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ (52,374) (56,310) (87,649) (54,787) (54,305) (86,506) 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (55,989) (56,279) (185,807) (54,672) (54,341) (189,677) 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน              

เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มข้ึน (ลดลง) - 16,000  (16,000) - - -  

หนี้สินตามสัญญาเช่าการเงินที่ลดลง - (1,048) (443) - (1,048) (443) 
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(หน่วย : พันบาท) 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบริษัท 

 2555   2556   2557   2555   2556   2557  

 ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว  

 ปรับปรุงใหม่       ปรับปรุงใหม่      

เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวข้องกันเพ่ิมขึ้น 24,687  11,685  -  24,687  11,685  - 

จ่ายช าระเงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวข้องกัน (21,697) (183,100) -  (18,742) (93,000) - 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 20,000  50,500  80,500  20,000  50,500  80,500  

จ่ายช าระเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน - (4,200) (89,751) -  (4,200) (89,751) 

รับเงินเพิ่มทุนจากส่วนของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคุม - 55,000  -  - - -  

เงินสดรับจากการออกหุ้นสามัญ - - 42,500  - - 42,500  

เงินสดรับจากส่วนเกินมูลคา่หุ้น - - 246,500  - - 246,500  

ต้นทุนทางตรงในการออกหุ้นสามัญ - - (6,300) - - (6,300) 

จ่ายเงินปันผล - - (40,000) - - (40,000) 

เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไปใน) จากกิจกรรมจัดหาเงิน 22,990  (55,163) 217,006  25,945  (36,063) 233,006  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ 36,239  (40,532) 84,406  29,567  (33,465) 76,987  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นงวด 23,926  60,165  19,633  16,730  46,297  12,832  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด 60,165  19,633  104,039  46,297  12,832  89,819  

หมายเหตุ:       -  งบการเงินรวมตรวจสอบปี 2555 เป็นงบตรวจสอบที่ปรับปรุงใหม่เพ่ือเปรียบเทียบกับงบตรวจสอบในปี 2556 โดยการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกันบันทึกบัญชีเสมือนว่า
เป็นการรวมส่วนได้เสีย ซ่ึงสอดคล้องกับแนวปฏิบัติที่ก าหนดโดยส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรพย์และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ืองแนวปฏิบัติส าหรับการรวม
ธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน ทั้งนี้ บริษัท สยามเวลเนสแล็บ จ ากัด และบริษัท สยามเวลเนสรีสอร์ท จ ากัด เป็นบริษัทที่อยู่ภายใต้การควบคุมเดียวกัน ดังนั้นในการจัดท างบ
การเงินรวมส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 และ 2555 จึงถือเสมือนว่าเป็นบริษัทย่อยของบริษัทมาโดยตลอด  
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13.3 อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 
 

บริษัท สยามเวลเนสกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย 

อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

ส าหรับงวดปี สิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2555 – 2557 

(หน่วย : พันบาท) 

 งบการเงินรวม   งบการเงินเฉพาะบริษัท  

 2555   2556   2557   2555   2556   2557  

 ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว  

 ปรับปรุงใหม่   จัดประเภทใหม่     ปรับปรุงใหม่   จัดประเภทใหม่    

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)                         

อัตราส่วนสภาพคล่อง  1.30  เท่า 0.48  เท่า 3.92  เท่า 1.08  เท่า 0.43  เท่า 4.08  เท่า 

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว  1.16  เท่า 0.35  เท่า 2.00  เท่า 0.96  เท่า 0.28  เท่า 1.81  เท่า 

อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 1.60  เท่า 1.07  เท่า 0.81  เท่า 1.56  เท่า 1.09  เท่า 0.65  เท่า 

อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า 31.24  เท่า 50.56  เท่า 45.71  เท่า 34.87  เท่า 82.73  เท่า 69.30  เท่า 

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย 12  วัน 7  วัน 8  วัน 10  วัน 4  วัน 5  วัน 

อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ 34.32  เท่า 22.14  เท่า 26.57  เท่า 41.96  เท่า 24.37  เท่า 28.37  เท่า 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย 10  วัน 16  วัน 14  วัน 9  วัน 15  วัน 13  วัน 

อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี ้ 4.44  เท่า  4.53  เท่า  5.86  เท่า  4.36  เท่า  4.33  เท่า  5.89  เท่า  

ระยะเวลาช าระหนี ้ 81  วัน 79  วัน 61  วัน 82  วัน 83  วัน 61  วัน 

Cash Cycle (69) วัน (72) วัน (54) วัน (72) วัน (79) วัน (56) วัน 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)                         

อัตราก าไรขั้นต้น  32.06   %  41.72   %       33.41   %  31.44   %  40.48   %  29.27   %  

อัตราก าไรจากการด าเนินงาน 9.51   %  22.97   %       11.97   %  8.99   %  21.37   %  6.86   %  

อัตราก าไรอื่นๆ 2.10   %  1.92   %  1.44   %  2.86   %  4.05   %  3.81   %  

อัตราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร 3.00  เท่า 0.97  เท่า 1.31  เท่า 3.24  เท่า 1.00  เท่า 1.72  เท่า 

อัตราก าไรสุทธ ิ 7.36   %  18.48   %  9.68   %  8.06   %  18.79   %  7.33   %  

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น 26.36   %  40.32   %  9.66   %  23.98   %  30.84   %  5.75   %  
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(หน่วย : พันบาท) 

 งบการเงินรวม   งบการเงินเฉพาะบริษัท  

 2555   2556   2557   2555   2556   2557  

 ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว   ตรวจสอบแล้ว  

 ปรับปรุงใหม่   จัดประเภทใหม่     ปรับปรุงใหม่   จัดประเภทใหม่    

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)                         

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 6.17   %  17.28   %  7.00   %  8.18   %  16.73   %  4.39   %  

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร 18.80   %  29.34   %       18.61   %  20.51   %  32.90   %  17.31   %  

อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ 0.84  เท่า 0.94  เท่า 0.72  เท่า 1.02  เท่า 0.89  เท่า 0.60  เท่า 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)                         

อัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 2.92  เท่า 0.70  เท่า 0.24  เท่า 1.77  เท่า 0.49  เท่า 0.22  เท่า 

อัตราส่วนความสามารถช าระดอกเบี้ย 21.19  เท่า 22.53  เท่า 13.25  เท่า 36.79  เท่า 25.74  เท่า 9.82  เท่า 

อัตราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพัน (Cash Basis) (0.89) เท่า (0.29) เท่า (0.30) เท่า (0.79) เท่า (0.37) เท่า (0.19) เท่า 

อัตราการจ่ายเงินปันผล 0.00   %  66.42   %  42.86   %  0.00   %  76.73   %  65.57   %  

 

http://www.siamwellnessgroup.com/


                                                                                                                          บริษัท สยามเวลเนสกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

 

 161 
 

14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (Management Discussion and Analysis : MD&A) 

14.1 ภาพรวมการประกอบธุรกิจ  

ในปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อย ต้องประสบอุปสรรคในการด าเนินธุรกิจ จากปัจจัยภายนอกที่ไม่สามารถ
ควบคุมได้ นับตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 ที่ธุรกิจมีผลกระทบจากการชุมชุมทางการเมือง โดยเฉพาะสาขาสปาในกรุงเทพฯ ของ
บริษัทหลายแห่งอยู่ใกล้พื้นที่การชุมนุม ต่อเนื่องมาถึงไตรมาสที่ 2 ที่เกิดการรัฐประหาร ส่งผลให้นักท่องเที่ยวชาว
ต่างประเทศ ซึ่งเป็นกลุ่มลูกค้าหลักของบริษัทมีการยกเลิกการเดินทางท่องเที่ยว โดยผลกระทบดังกล่าวต่อเนื่องมาถึงช่วง
ไตรมาสที่ 3 ของปี ท าให้ในช่วง 3 ไตรมาสแรก บริษัท และบริษัทย่อยมีผลการด าเนินงานที่ต่ ากว่าปีก่อนอย่างเห็นได้ ชัด 
อย่างไรก็ตามในช่วงไตรมาสที่ 4 การท่องเที่ยวเริ่มมีการฟื้นตัว ซึ่งส่งผลให้ผลประกอบการของบริษัท และบริษัทย่อย
กลับมามีผลตอบแทนใกล้เคียงกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อน โดยบริษัท และบริษัทย่อยสามารถท าก าไรในช่วงไตรมาส 4 
กว่า 17.52 ล้านบาท ซึ่งมากกว่าผลก าไรในช่วง 3 ไตรมาสแรกรวมกันจ านวน 15.73 ล้านบาท โดยสามารถท าก าไรรวมใน
ปี 2557 เป็นจ านวนถึง 33.25 ล้านบาท นับเป็นสัญญาณการฟื้นตัวของธุรกิจของบริษัท  และบริษัทย่อยที่น่ามีผล
ประกอบการท่ีดีขึ้น และเติบโตอย่างต่อเนื่องในปีถัดไป  

แม้ว่าบริษัท จะประสบปัญหาดังกล่าว ทางบริษัทก็ยังคงด าเนินการตามแผนงานในการขยายสาขาสปาของบริษัท
อย่างต่อเนื่อง โดยในปี 2557 บริษัท ท าการเปิด เปิด Let’s Relax สาขาสยามแสควร์วัน ในเดือน มิถุนายน  Let’s Relax สาขา
หัวหิน ในเดือน สิงหาคม และเปิด Rarinjinda สาขาเพลินจิต ในเดือนพฤศจิกายน  รวมถึงการเปล่ียนชื่อในส่วนของ Rarinjinda 
สาขาภูเก็ต ให้ เป็น Let’s Relax สาขาป่าตองสาย 3 เพื่อให้เหมาะสมกับท าเลที่ตั้ ง และ Brand Image ที่ ในส่วนของ 
Rarinjinda จะต้องอยู่ในโรงแรมระดับ 5 ดาว ซึ่งการด าเนินการดังกล่าวก็ส่งผลดีต่อยอดขายของสาขาที่เพิ่มสูงขึ้นกว่าเท่าตัว
ด้วย จากการขยายและเปล่ียนแปลงชื่อดังกล่าวท าให้ ณ ส้ินปี 2557 บริษัท มีสาขาสปาทั้งหมดดังนี้ Let’s Relax จ านวน 10 
สาขา และ Rarinjinda จ านวน 3 สาขา  อย่างไรก็ดีบริษัท ได้ปิด Sabaii by Let’s Relax สาขาสีลม ในเดือนธันวาคม ปี 2557 ที่
เป็นสาขาทดสอบ (Pilot Project) เนื่องจากท าเลที่ตั้งที่ยังไม่เหมาะสมนักกับกลุ่มลูกค้าระดับกลางที่เป็นเป้าหมายของ Brand 
ดังกล่าว โดยบริษัทอยู่ระหว่างการพิจาณาแผนงานที่เหมาะสมใหม่ส าหรับการด าเนินการโครงการดังกล่าว ทั้งนี้ในส่วนของ 
Sabaii by Let’s Relax สาขาสีลม เป็นสาขาขนาดเล็กมาก และไม่ได้ที่มีรายได้และผลก าไรที่เป็นสัดส่วนที่เป็นสาระส าคัญของ
บริษัท จึงคาดว่าจะไม่มีผลกระทบต่อผลประกอบการของบริษัท และบริษัทย่อยในอนาคต   

ทั้งนี้ บริษัท และบริษัทย่อยมีข้อมูลสรุปการด าเนินงานในด้านต่าง  ๆดังนี ้

14.1.1 รายได้จากการขายและบริการ 

โครงสร้างรายได้ของบริษัท และบริษัทย่อย ในปี 2556 –  2557 เป็นดังนี ้

โครงสร้างรายได ้
ปี 2556 ปี 2557 

ล้านบาท % ล้านบาท % 
รายได้ธุรกิจสปา  246.18  75.53% 271.64 79.11% 
รายได้ธุรกิจโรงแรม  24.10  7.39% 29.04           6.96% 
รายได้ธุรกิจร้านอาหาร  27.63  8.48% 23.89 8.46% 
รายได้จากผลิตภัณฑ์สปา  21.75  6.67% 14.31 4.17% 
รายได้อื่น  6.27  1.92% 4.49 1.31% 

รวมรายได้ท้ังสิ้น  325.93  100.00% 343.36 100.00% 

หมายเหตุ :  โครงสร้างรายได้ และสัดส่วนตามตาราง ค านวณจากตัวเลขจ านวนเต็มตามโปรแกรม Excel โดยการปัดเศษเพียงตัวเลขที่แสดง
เพียง 2 ทศนิยม ดังนั้นหากบวกตัวเลขตามตารางดังกล่าวเป็นยอดรวมอาจท าให้จ านวนทศนิยมมีการคลาดเคลื่อนได้ 
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รายได้หลักของบริษัทและบริษัทย่อย ยังคงเป็นรายได้จากธุรกิจสปา โดยในปี 2557 มีสัดส่วนเพิ่มสูงขึ้นมาอยู่ที่
ระดับร้อยละ 79.11 ของรายได้รวม จากผลของการขยายสาขาสปาของบริษัทอย่างต่อเนื่อง ในขณะที่รายได้จากธุรกิจ
โรงแรม และร้านอาหาร อยู่ในระดับเดียวกับปีก่อน เนื่องจากถูกจ ากัดด้วยธุรกิจที่มีอยู่เพียงแห่งเดียวที่จังหวัดเชียงใหม่ 
ส่วนรายได้จากธุรกิจจ าหน่ายผลิตภัณฑ์สปา ในปี 2557 มีรายได้ลดลง ทั้งนี้เนื่องมาจากยอดขายต่างประเทศลดลง
เนื่องจากข้อจ ากดัในการส่งสินค้า ที่เป็นของเหลว และจ านวนน้อยชิ้น และมีการยกเลิกสัญญาตัวแทนจ าหน่าย JV Pacific 
International (Hong Kong) 

ทั้งนี้ สามารถสรุปรายละเอียดรายได้ของธุรกิจแต่ละประเภทของบริษัทและบริษัทย่อย ได้ดังนี้ 
 
 รายได้จากธุรกิจสปา 

ในปี 2557 บริษัทมีรายได้จากการท าธุรกิจสปา จ านวน 271.64 ล้านบาท เมื่อเทียบกับรายได้ ปี 2556 มีรายได้
เพิ่มขึ้น 25.46 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.34  แม้ว่าบริษัทจะมีรายได้เต็มในปี 2557 เพิ่มจาก Let’s 
Relax สาขาสมุย Let’s Relax สาขาแมนดาริน และ Sabaii by Let’s Relax สาขาสีลม ที่เปิดในปี 2556 และมีรายได้
เพิ่มขึ้นจากการขยายสาขาใหม่ 3 สาขา คือ Let’s Relax สาขาหัวหิน Let’s Relax สาขาสยามแสควร์วัน และ Rarinjinda 
สาขาเพลินจิต แต่จากผลกระทบของการชุมนุมทางการเมืองในกรุงเทพฯ หลายแห่งที่อยู่ใกล้เคียงกับสาขาสปาของบริษัท 
ได้แก่ Rarinjinda สาขาราชด าริ Let’s Relax สาขา Terminal 21 Let’s Relax สาขาพร้อมพงษ์ ท าให้รายได้ของสาขา
ดังกล่าวลดต่ าลงไปในไตรมาส 1 และผลกระทบต่อเนื่องจากการรัฐประหารในไตรมาส 2 ที่ส่งผลต่อนักท่องเที่ยว
ชาวต่างชาติทีย่กเลิกการเดนิทางเข้ามาในประเทศ ท าให้รายได้ของสาขาเดิมในกรุงเทพฯ ลดลงไป ในปีน้ี เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อนหน้า รวมถึงรายได้จากสาขาใหม่ที่เปิดช่วงครึ่งปีหลังของปี 2556 คือ Let’s Relax สาขาแมนดาริน และ 
Sabaii by Let’s Relax สีลม ที่มีรายได้ในปี 2557 ไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์จากผลกระทบด้านการเมืองดังกล่าวด้วย 
แม้ว่าสาขาต่างจังหวัดตามแหล่งท่องเที่ยวทั้งหมดจะมีรายได้เพิ่มสูงขึ้นเล็กน้อยแต่ก็ยงัน้อยกว่ารายได้ของสาขาในกรุงเทพ
ที่ลดต่ าลง ท าให้รายได้รวมของธุรกิจสปาของบริษัท ในช่วง 2 ไตรมาสแรกตกต่ า และมีผลกระทบต่อเนื่องมาถึงไตรมาสที่ 
3 ของปี 2557 ด้วย อย่างไรก็ตามในช่วงไตรมาสที่ 4 การท่องเที่ยวเริ่มฟื้นตัวท าให้รายได้ จากสปาทุกสาขาของบริษัท
เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ แต่ก็เป็นเพียงช่วงไตรมาสสุดท้ายของปีเท่านั้น ท าให้รายได้รวมของธุรกิจสปาตลอดทั้งปีของ
บริษัท เพิ่มขึ้นไม่มากเมื่อเทียบกับปีก่อน 
 

 รายได้จากธุรกิจโรงแรม 

บริษัทย่อย มีห้องพักในโรงแรมระรินจินดา เวลเนส สปา แอนด์ รีสอร์ต จ านวน 35 ห้อง มีอัตราการเข้าพักเฉล่ีย
ตลอดปี ในปี 2555 ถึงปี 2557ดังนี ้

 

 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

อัตราการเข้าพัก 50.65% 61.60% 63.59% 
ราคาห้องพักเฉล่ีย (บาท/คืน) 3,607 3,019 3,152 

 

ในปี 2557 บริษัทย่อยมีรายได้จากการท าธุรกิจโรงแรม รวมเป็นจ านวน 29.04 ล้านบาท  โดยมีรายได้เพิ่มขึ้นจาก
ช่วงเดียวกันของปีก่อน จ านวน 1.41 ล้านบาท คิดเป็นอัตราลดลงร้อยละ 5.85 นับว่ามีระดับรายได้เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้า 
เนื่องจากผลกระทบทางการเมืองไม่ส่งผลกระทบรุนแรงในพ้ืนท่ีตั้งโรงแรมในจังหวดัเชียงใหม่ โดยโรงแรมมีอัตราการเข้าพัก
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เฉล่ียร้อยละ 63.59  และมีราคาค่าห้องพักเฉล่ียต่อคืนที่ 3,152 บาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.41 ของราคาค่าห้องพักเฉล่ียต่อคืน
ของปีก่อน ซึ่งอัตราการเข้าพักและราคาห้องเฉล่ียทีเ่พิ่มขึ้นเพียงเล็กน้อย   

 รายได้จากธุรกิจร้านอาหาร 

บริษัทย่อยด าเนินกิจการร้านอาหาร Deck-1 ซึ่งจากการตั้งชื่อร้านที่แยกออกจากชื่อโรงแรม และพื้นที่ร้านอาหารอยู่ฝั่งตรง
ข้ามถนนกับพื้นที่โรงแรม ท าให้บรรยากาศของร้านอาหารไม่เหมือนร้านอาหารของโรงแรม ท าให้ได้ประโยชน์จากลูกค้า
ภายนอกเข้ามาใช้บริการมากกว่าธุรกิจโรงแรมอื่นๆ ทั่วไป ท่ีส่วนใหญ่จะมีรายได้เฉพาะจากลูกค้าโรงแรมเป็นหลัก ซึ่งที่
ผ่านมารายได้ของธุรกิจร้านอาหารของบริษัทย่อย มีแนวโน้มที่ดีขึ้นมาโดยตลอด โดยในปี 2557 บริษัทย่อยมีรายได้จาก
ร้านอาหาร จ านวน 23.89 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อน 3.74 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการลดลงของรายได้
ร้อยละ 13.54 

 รายได้จากธุรกิจจ าหน่ายผลิตภัณฑ์สปา 
ส าหรับการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์สปาของบริษัทและบริษัทย่อย เป็นการจ าหน่ายให้กับลูกค้าทั่วไป และลูกค้าที่มา

ใช้บริการ เพื่อน าไปใช้เองที่บ้าน โดยมีการวางจ าหน่ายสินค้าไว้ในห้องพักรับรองลูกค้าหลังบริการสปา เพื่อเป็นรูปแบบการ
ส่งเสริมการขายสินค้าให้กับลูกค้าเข้ามาใช้บริการสปาด้วย เนื่องจากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์สปา เป็นในรูปแบบดังกล่าว 
จึงจะมีการขยายตัวของรายได้ไปในแนวทางใกล้เคียงกับรายได้จากธุรกิจสปาของบริษัท อย่างไรก็ตามในปี 2557 บริษัท
และบริษัทย่อยมีรายได้จากการท าธุรกิจจ าหน่ายผลิตภัณฑ์สปา เป็นจ านวนเงิน 14.31 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน เป็นจ านวน 7.44 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการลดลงของรายได้ร้อยละ 34.21 ทั้งนี้เนื่องมาจากยอดขาย
ต่างประเทศลดลงเนื่องจากข้อจ ากัดในการส่งสินค้า ที่เป็นของเหลว และจ านวนน้อยชิ้น และมีการยกเลิกสัญญาตัวแทน
จ าหน่าย JV Pacific International (Hong Kong) 

 รายได้อื่น 

รายได้อื่นๆ ของบริษัทและบริษัทย่อย ประกอบไปด้วย รายได้จากดอกเบี้ยรับ ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน รายได้
จากการขายขวดและเศษวัสดุจากร้านอาหาร เงินส่งคืนจากรายการส่งเสริมการขายของบัตรเครดิต การหักเงินประกันและ
การปรับปรุงค่าปรับต่างๆ ของพนักงานบริษัทและบริษัทย่อย และการปรับปรุงรายการขายบัตรสปาที่หมดอายุแล้วลูกค้า
ไม่ได้มาใช้บริการ ซึ่งจ านวนผันแปรไปในแต่ละปี แต่ก็มีจ านวนไม่มากนัก โดยในปี 2557 มีรายได้อื่นทั้งสิ้น 4.91 ล้านบาท 
ลดลงจากปีก่อน เนื่องจากในปี 2556 มีรายได้อื่นพิเศษเพิ่มขึ้นจากการปรับปรุงโครงการผลประโยชน์พนักงาน จ านวน 
2.04 ล้านบาท ที่เกิดจากการเปล่ียนการจ้างพนักงานเทอราพิสต์ ไปเป็นสัญญาจ้างท าของ 

 

14.1.2 ต้นทนุขายและบริการ 

ต้นทุนขายและบริการของบริษัทและบริษัทย่อย มีต้นทุนหลักประกอบไปด้วย 

- เงินเดือนพนักงาน สวัสดิการต่างๆ และค่าใช้จ่ายอื่นๆ เกี่ยวกับพนักงาน 

- ค่าเช่า ค่าบริการพ้ืนท่ีเช่า และค่าใช้จ่ายในการบ ารุงรักษาทรัพย์สิน 

- วัตถุดิบ ต้นทุนสินค้า และวัสดุสิ้นเปลืองการขาย และบริการ 

- ค่าเส่ือมราคาทรัพย์สิน 

- ค่าสาธารณูปโภค และ 

- อื่นๆ ได้แก่ ค่าเบี้ยประกันภัย ค่ายามรักษาความปลอดภัย และค่าใช้จ่ายเบ็ดเตล็ด  
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ทั้งนีจ้ากลักษณะของธุรกจิหลักที่เป็นธุรกจิด้านบริการ ทั้งสปา โรงแรม และร้านอาหาร ค่าใช้จ่ายส่วนใหญ่จึงเป็น
เรื่องของค่าใช้จ่ายด้านพนักงาน และค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับสถานที่ท าธุ รกิจทั้งด้านค่าเช่า/ค่าเส่ือมราคาทรัพย์สิน โดย
ค่าใช้จ่ายหลัก ดังกล่าวคิดเป็นกว่าร้อยละ 70 ของต้นทุนทั้งหมด และส่วนใหญ่เป็นต้นทุนประเภท Fixed Cost ซึ่งในปี 
2554-2557 อยู่ที่ระดับประมาณ 92-125 ล้านบาท และมีสัดส่วน  Variable Cost .ในปี 2554-2557 ที่ระดับประมาณร้อยละ 
29-32 ของรายได้จากการขายและบริการ โดยมีสัดส่วนต้นทุนด้านอื่นๆ ในแต่ละประเภท สรุปได้ดังนี้ 

 

รายละเอียด 
2556 

(จัดประเภทใหม่) 
2557 

ต้นทุนขายและบริการ (ลา้นบาท) 186.35 225.34 
ต้นทุนคงที ่ 50.81% 55.59% 
ต้นทุนผันแปร 49.19% 44.41% 
เงินเดือนพนักงาน สวัสดิการตา่งๆ 36.47% 37.37% 
ค่าเช่า ค่าบริการ และคา่ใช้จ่ายในการบ ารุงรักษา 26.38% 27.91% 
วัตถุดิบ ต้นทุนสินค้า วัสดุสิ้นเปลืองการขาย และบริการ 21.35% 18.04% 
ค่าเสื่อมราคาทรัพย์สิน 9.75% 11.04% 
ค่าสาธารณูปโภค 4.12% 4.01% 
อ่ืนๆ 1.94% 1.62% 
รวม 100.00% 100.00% 

 

หมายเหตุ :  โครงสร้างสัดส่วนต้นทุนตามตาราง และการวิเคราะห์ต้นทุน ค านวณจากตัวเลขจ านวนเต็มตามโปรแกรม Excel โดย
การปัดเศษเพียงตัวเลขที่แสดงเพียง 2 ทศนิยม ดังนั้นหากบวกตัวเลขตามตารางดังกล่าวเป็นยอดรวมอาจท าให้จ านวน
ทศนิยมมีการคลาดเคลื่อนได้ และตัวเลขในปี 2556 มีการจัดประเภทใหม่โดยผู้สอบบัญชีในปี 2557 

 

ในปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อย  มีต้นทุนขายและบริการ 225.34 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 66.59 ของรายได้
จากการขายและบริการ โดยต้นทุนเพิ่มขึ้น 38.79 ล้านบาท คิดเป็นอัตราเพิ่มขึ้นร้อยละ 20.79 เมื่อเทียบกับปีก่อน ซึ่งการ
เพิ่มขึ้นดังกล่าวเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินเดือนและค่าใช้จ่ายพนักงาน และค่าเช่า ค่าบริการ ค่าบ ารุงรักษาทรัพย์สิน ค่า
เส่ือมราคาทรัพย์สิน ที่เพิ่มขึ้น เนื่องจากการขยายสาขาสปาเพิ่มขึ้นท าให้มีค่าใช้จ่ายด้านค่าเช่าพื้นที่สาขา และมีการจ้างพนักงาน
เพิ่มมากขึ้น  
 

14.1.3 ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ค่าใช้จ่ายในการขายของบริษัทและบริษัทย่อย มีค่าใช้จ่ายหลักประกอบไปด้วย  
- เงินเดือนพนักงานและผู้บริหารฝ่ายขาย สวัสดิการต่างๆ และค่าใช้จ่ายอื่นๆ เกี่ยวกับพนักงาน  
- ค่าโฆษณาและส่งเสริมการขาย  
- ค่าใช้จ่ายในการเดินทางและที่พักของพนักงานและกรรมการในการจัดบูธและการส่งเสริมการขาย  
- ค่านายหน้าของพนักงานบริษัททัวร์ต่างๆ ท่ีพาลูกค้ามาใช้บริการในสปาของบริษัท ซึ่งมีเงื่อนไขค่านายหน้า

กับคู่ค้าทุกรายที่ไม่เกินร้อยละ 30 ของราคาเต็มของค่าบริการ โดยหากลูกค้าได้ส่วนลดใดๆ ก็จะไปหักออก
จากค่านายหน้าดังกล่าว ทั้งนี้ไม่รวมลูกค้าที่ติดต่อเข้าใช้บริการเอง และการจองล่วงหน้าผ่านทาง Web Site 

ของบริษัท ซึ่งบริษัทมีสัญญามาตรฐานท่ีท ากับตัวแทนทุกราย และ 

- อื่นๆ ได้แก่ ค่าใช้จ่ายในการขนส่ง วัสดุสิ้นเปลือง ค่ารับรอง และค่าใช้จ่ายเบ็ดเตล็ดอื่นๆ 
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ทั้งนี้โดยมีสัดส่วนค่าใช้จ่ายในแต่ละประเภท ในแต่ละปีท่ีผ่านมาดังนี้ 

รายละเอียด 
2556 

(จัดประเภทใหม่) 
2557 

ค่าใช้จ่ายในการขาย (ลา้นบาท) 20.61 18.33 
เงินเดือนและสวสัดิการอ่ืนๆ 31.91% 22.73% 
ค่านายหนา้ 21.26% 29.76% 
ค่าโฆษณาและส่งเสริมการขาย 27.67% 40.59% 
ค่าใช้จ่ายในการเดินทางและที่พัก 12.54% 5.41% 
อ่ืนๆ 6.61% 1.52% 
รวมค่าใช้จ่ายในการขาย 100.00% 100.00% 

 

หมายเหตุ :  โครงสร้างสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายตามตาราง และการวิเคราะห์ค่าใช้จ่ายในการขาย ค านวณจาก
ตัวเลขจ านวนเต็มตามโปรแกรม Excel โดยการปัดเศษเพียงตัวเลขที่แสดงเพียง 2 ทศนิยม ดังนั้นหากบวก
ตัวเลขตามตารางดังกล่าวเป็นยอดรวมอาจท าให้จ านวนทศนิยมมีการคลาดเคลื่อนได้ และตัวเลขในปี 2556 
มีการจัดประเภทใหม่โดยผู้สอบบัญชีในปี 2557 

 

ในปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อย มีค่าใช้จ่ายในการขาย เท่ากับ 18.33 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 5.42 ของรายได้
จากการขายและบริการ ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อน(หลังการจัดประเภทใหม่ของผู้สอบบัญชี) 2.28 ล้านบาท คิดเป็น
อัตราการลดลงร้อยละ 11.07 โดยค่าใช้จ่ายที่ลดลง  เนื่องจากบริษัทและบริษัทย่อยได้ลดค่าใช้จ่ายในการเดินทางและที่
พักอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้ภาพรวมค่าใช้จ่ายในการขายของบริษัทและบริษัทย่อยลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อน  
 

14.1.4 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ของบริษัทและบริษัทย่อย มีค่าใช้จ่ายหลักประกอบไปด้วย 

- เงินเดือนพนักงาน สวัสดิการต่างๆ และค่าใช้จ่ายอื่นๆ เกี่ยวกับพนักงาน 

- ค่าบริการวิชาชีพต่างๆ ซึ่งประกอบด้วย ค่าจ้างการตรวจสอบ ค่าตรวจสอบบัญชี ค่าที่ปรึกษากฎหมาย และ
ค่าที่ปรึกษาทางการเงิน 

- ค่าธรรมเนียม ซึ่งเป็นค่าธรรมเนียมธนาคาร และค่าธรรมเนียมในการจ านอง 

- ค่าเช่า/ค่าบริการ/ค่าบ ารุงรักษา  
- ค่าเส่ือมราคา และตัดจ าหน่ายสินทรัพย์ 
- ค่าเดินทาง และที่พัก และ 

- อื่นๆ ได้แก่ ค่ารักษาความปลอดภัย ค่าเครื่องเขียนแบบพิมพ์  ค่ารับรอง ค่าซ่อมแซมบ ารุงรักษา ค่า
สาธารณูปโภค ภาษีมูลค่าเพิ่มไม่ขอคืน หน้ีสงสัยจะสูญ และค่าใช้จ่ายเบ็ดเตล็ดอื่นๆ 

ทั้งนี้โดยมีสัดส่วนค่าใช้จ่ายในแต่ละประเภท ในแต่ละปีท่ีผ่านมาดังนี้ 

รายละเอียด 
2556 

(จัดประเภทใหม่) 
2557 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (ลา้นบาท) 30.66 37.81 

เงินเดือนพนักงาน และสวัสดิการตา่งๆ 38.72% 49.26% 
ค่าบริการวิชาชีพตา่งๆ 15.49% 10.52% 
ค่าธรรมเนียม 8.83% 4.89% 
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รายละเอียด 
2556 

(จัดประเภทใหม่) 
2557 

ค่าเช่า/ค่าบริการ/คา่บ ารุงรักษา 5.51% 5.15% 
ค่าเสื่อมราคา 10.01% 7.85% 
ค่าเดินทาง และที่พัก 5.91% 4.97% 
อ่ืนๆ 15.52% 17.37% 
รวมค่าใช้จ่ายในการบริหาร 100.00% 100.00% 

หมายเหตุ :  โครงสร้างสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการบริหารตามตาราง และการวิเคราะห์ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ค านวณจาก
ตัวเลขจ านวนเต็มตามโปรแกรม Excel โดยการปัดเศษเพียงตัวเลขที่แสดงเพียง 2 ทศนิยม ดังนั้นหากบวก
ตัวเลขตามตารางดังกล่าวเป็นยอดรวมอาจท าให้จ านวนทศนิยมมีการคลาดเคลื่อนได้ และตัวเลขในปี 2556 
มีการจัดประเภทใหม่โดยผู้สอบบัญชีในปี 2557 

 

ในปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อย มีค่าใช้จ่ายในการบริหาร จ านวน 37.81 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 11.17 ของรายได้
จากการขายและบริการ ซึ่งค่าใช้จ่ายในการบริหารของบริษัทและบริษัทย่อย เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อน 7.15 ล้าน
บาท คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 23.33 ทั้งนี้เป็นผลมากจากการเพิ่มจ านวนพนักงาน และผู้บริหารในสายงานบัญชี ท า
ให้ค่าใช้จ่ายด้านพนักงานของบริษัทและบริษัทย่อยเพิ่มสูงขึ้น และมีค่าใช้จ่ายเฉพาะในค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่นๆ จาก
การตัดด้อยค่าทรัพย์สินอีก จ านวน 2.57 ล้านบาท ซึ่งเป็นมูลค่าออกแบบบ่อน้ าร้อนออนเซ็นที่เตรียมจะก่อสร้างที่ 
Rarinjinda Wellness Spa สาขาภูเก็ต ที่ชะลอการด าเนินการไป  ท าให้ค่าใช้จ่ายในการบริหารส าหรับปี 2557 นี้มีสัดส่วน
สูงกว่าปกติ 

  
14.1.5 ต้นทนุทางการเงนิ 

ในปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อย มีต้นทุนทางการเงิน 5.53 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 1.63 ของรายได้จากการขาย
และบริการ ซึ่งต้นทุนทางการเงินของบริษัทและบริษัทย่อยเพิ่มขึ้นร้อยละ 38.22 เมื่อเทียบกับปีก่อน เนื่องจาก ในช่วง
ระหว่างปี 2556 บริษัทยังมีการใช้เงินกู้จากกรรมการ อยู่บางส่วน ที่มีอัตราดอกเบี้ยเพียงร้อยละ 2 ต่อปี ท าให้ยังคงมีต้นทนุ
ทางการเงินท่ีต่ ากว่า ในขณะท่ีใช้วงเงินสินเชือ่จากสถาบันการเงินที่บริษัทและบริษัทย่อยใช้อยู่ปัจจุบันมีอัตราดอกเบี้ยอยู่ที่
ระดับร้อยละ 5.35 - 5.50 ต่อปี และในช่วงระหว่างปี 2557 บริษัทมีการใช้เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้นเพื่อน าไปใช้
ในการขยายสาขาสปาของบริษทั ก่อนทีภ่าระหนี้เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินจะลดลงบางส่วนจากการช าระคนืจากเงนิเพิ่ม
ทุนในเดือนตุลาคม ท าให้มีต้นทุนทางการเงินในปีนี้เพิ่มสูงขึ้น  

 
14.1.6 ก าไรสุทธ ิ

ในปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อย มีก าไรสุทธิ 33.25 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 9.82 ของรายได้จากการขายและ
บริการ ซึ่งก าไรสุทธิของบริษัทและบริษัทย่อย ลดลง 26.97 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 44.79 เมื่อเทียบกับ
ช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งแม้ว่าภาพรวมบริษัท และบริษัทย่อยจะมีรายได้ในปี 2557 ท่ีเพิ่มขึ้นจากปีก่อน จากสาขาสปาที่
เปิดใหม่เพิ่มขึ้นตั้งแต่ช่วงปลายปีก่อน และเปิดใหม่ในปีนี้ แต่จากผลกระทบทางด้านการเมืองในประเทศ ส่งผลต่อรายได้
ขอสาขาสปาในกรุงเทพฯ ทั้งหมดในช่วง 3 ไตรมาสแรก ที่ต่ ากว่าประมาณการมาก ในขณะที่บริษัทมีค่าใช้จ่ายด้านค่าเช่า
พื้นที่ ค่าเส่ือมราคาทรัพย์สิน รวมถึงการเพิ่มขึ้นของพนักงานประจ าสาขา ที่เป็น Fixed Cost เพิ่มสูงขึ้นจากการเพิ่ม
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สาขาสปา ส่งผลให้ต้นทุนและค่าใช้จ่ายโดยรวมของบริษัทและบริษัทย่อย เพิ่มขึ้นถึง 53.21 ล้านบาท จึงส่งผลให้บริษัท
และบริษัทย่อย มีก าไรสุทธิลดลงในปีนี ้
 
14.2 ส่วนประกอบของสนิทรัพย์  

สินทรัพย์ของบริษัทและบริษัทย่อย ประกอบด้วยสินทรัพย์หมุนเวียน ซึ่งประกอบด้วยสินทรัพย์หลัก 3 ประเภท 
ได้แก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด, ลูกหน้ีการค้าและลูกหนี้อื่น และสินค้าคงเหลือ ในขณะที่สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 
ซึ่งประกอบด้วยสินทรัพย์หลัก 2 ประเภท ได้แก่ ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ และเงินมัดจ าและเงินประกัน โดยทรัพย์สินหลัก
ของบริษัทและบริษัทย่อย จะเป็นส่วนของที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ซึ่งคิดเป็นสัดส่วน ได้ดังนี้ 

ส่วนประกอบของสนิทรัพย ์
2556 

(จัดประเภทใหม่) 2557 

     เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 5.63% 17.32% 
     เงินลงทุนชัว่คราว  16.64% 
     ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น 1.82% 1.41% 
     สินค้าคงเหลือ 2.72% 1.25% 
     สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 0.19% 0.17% 
รวมสินทรัพย์หมนุเวียน 10.36% 36.78% 
     เงินฝากสถาบันการเงินท่ีมีภาระค้ าประกัน 0.00% 0.00% 
     สิทธิการเชา่ที่ดิน 1.06% 0.77% 
     ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 85.16% 59.83% 
     สินทรพัย์ภาษีเงินได้รอการตดับัญชี 0.08% 0.03% 
     เงินมดัจ าและเงินประกัน 3.26% 2.42% 
    อื่นๆ 0.08% 0.16% 
รวมสินทรัพย์ไม่หมนุเวียน 89.64% 63.22% 

 

หมายเหตุ :  โครงสร้างสัดส่วนสินทรัพย์ตามตาราง และการวิเคราะห์สินทรัพย์ ค านวณจากตัวเลขจ านวนเต็มตามโปรแกรม Excel โดย
การปัดเศษเพียงตัวเลขที่แสดงเพียง 2 ทศนิยม ดังนั้นหากบวกตัวเลขตามตารางดังกล่าวเป็นยอดรวมอาจท าให้จ านวน
ทศนิยมมีการคลาดเคลื่อนได้ และตัวเลขในปี 2556 มีการจัดประเภทใหม่โดยผู้สอบบัญชีในปี 2557 

 

ทั้งนี้จะเห็นได้ว่าสินทรัพย์หลักของบริษัทและบริษัทย่อย คือ สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน ในส่วนของที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ์ ซึ่งส่วนใหญ่จะเป็นอาคารและส่วนปรับปรุงอาคาร ที่ใช้เป็นที่ประกอบการสปาของบริษัท และประกอบกิจการ
โรงแรมและร้านอาหารของบริษัทย่อย ซึ่งก็เป็นไปตามลักษณะปกติของธุรกิจประเภทนี้ อย่างไรก็ดีในปี 2557 โครงสร้าง
สินทรัพย์ของบริษัทและบริษัทย่อยมีการเปล่ียนแปลง เนื่องจากการเพิ่มทุนในเดือนตุลาคม 2557 โดยได้รับเงินจากการ
เพิ่มทุนทั้งส้ิน 282.7 ล้านบาท (ทุนหุ้นสามัญ 42.5 ล้านบาท รวมกับส่วนเกิน 246.5 ล้านบาท หักต้นทุนทางตรงในการ
ออกหุ้น 6.3 ล้านบาท) ซึ่ง ณ ส้ินปี 2557 ยังคงค้างอยู่ในรูปของเงินสด และเงินลงทุนระยะส้ัน ท าให้สัดส่วนสินทรัพย์
หมุนเวียนของบริษัทและบริษัทย่อย เพิ่มสูงขึ้นผิดปกติในปีนี้ ทั้งนี้บริษัทและบริษัทย่อย มีสินทรัพย์รวม 600.86 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้น 252.14 ล้านบาทจากส้ินปี 2556 (หลังการจัดประเภทใหม่ของผู้สอบบัญชีในปี 2557) ซึ่งนอกจากเงินสดและเงิน
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ลงทุนระยะส้ันท่ีเพิ่มสูงขึ้นดังกล่าว สาระส าคัญที่เพิ่มขึ้นมาจาก ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ เพิ่มขึ้น 62.53 ล้านบาท จากการ
ขยายการลงทุนก่อสร้างบ้านพักพนักงานในกรุงเทพฯ และลงทุนในการปรับปรุงพื้นที่เช่าในส่วนท่ีจะเปิด Let’s Relax สาขา
หัวหินและ Let’s Relax สาขาสยามสแควร์วัน และ Rarinjinda เพลินจิต เพิ่มขึ้น โดยจากส่วนประกอบของสินทรัพย์ของบริษัท
และบริษัทย่อย มีข้อมูลสรุปข้อมูลสินทรัพย์ในแต่ละรายการที่ส าคัญ ได้ดังนี้ 
 
14.2.1 ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่น 

ลูกหนี้การค้าของบริษัทและบริษัทย่อย จะประกอบไปด้วยลูกหนี้บริษัททัวร์ ตัวแทนขายห้องพักและสปา และ
สายการบินที่ซื้อห้องพักโรงแรมเพื่อขายเป็นแพ็คเกจพิเศษให้กับลูกค้าสายการบิน  ส่วนลูกหนี้อื่นๆ จะประกอบไปด้วย
ลูกหนี้บัตรเครดิตต่างๆ ท่ียังไม่ครบก าหนดช าระ ค่าใช้จ่าย และประกันภัยจ่ายล่วงหน้า เงินทดรองจ่ายต่างๆ  

ทั้งนี้ในส่วนของลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น ของบริษัทและบริษัทย่อย จากข้อมูลตามงบการเงินของบริษัท และ
ข้อมูลอายุลูกหนี้การค้ากิจการท่ีเกี่ยวข้องและกิจการอื่น มีรายละเอียดดังนี ้

หน่วย : ล้านบาท 

ลูกหน้ีการค้ากิจการท่ีเกี่ยวข้องและกจิการอ่ืน งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกจิการ 
อายุหน้ีค้างช าระ 2556 2557 2556       2557 

ยังไม่ถงึก าหนดช าระ 0.27 0.05 0.39 0.35 
ค้างช าระ 

  
 

    น้อยกว่า 3 เดือน - 0.00 - - 
     3 - 6 เดือน - 

 
- - 

     6 - 12 เดือน - 
 

- - 
     มากกว่า 12  เดือน - 

 
- - 

รวม 0.27 0.05 0.39 0.35 
หัก  ค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสญู - 

 
- - 

ลูกหน้ีการค้ากิจการท่ีเกี่ยวข้อง-สุทธิ 0.27 0.05 0.39 0.35 

ยังไม่ถงึก าหนดช าระ 3.82 1.99 0.71 0.47 
ค้างช าระ 

  
- - 

   น้อยกว่า 3 เดือน 0.66 0.96 0.01 0.36 
     3 - 6 เดือน 0.30 0.13 - 0.11 
     6 - 12 เดือน 0.40 0.01 - 0.01 
     มากกว่า 12  เดือน 0.31 0.10 - 0.00 
รวม 5.49 3.19 0.72 0.95 
หัก  ค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสญู (0.51) (0.10) - (0.00) 
ลูกหน้ีการค้ากิจการอ่ืน-สุทธิ 4.98 3.09 0.72 0.95 

ลูกหน้ีการค้า-สุทธิ 5.25 3.14 1.11 1.32 

ลูกหน้ีอ่ืนกิจการท่ีเกี่ยวข้อง-สุทธิ 0.01 - 0.06 - 
ลูกหน้ีอ่ืน-สุทธิ 1.09 5.31 0.90 4.85 
ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอ่ืน-สุทธิ 6.35 8.45 2.07 6.17 
สัดส่วนของลูกหน้ีท่ียังไม่ครบก าหนดช าระและเกินก าหนดช าระไม่เกิน 3 เดือน    
มีอัตราร้อยละ 

90.48% 95.54% 100.00% 89.39% 
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บริษัทและบริษัทย่อยมีลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 จ านวน 8.45 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก
ปีก่อน 2.10 ล้านบาท คิดเป็นอัตราเพิ่มร้อยละ 33.08 โดยเป็นการเพิ่มสูงขึ้นของลูกหน้ีอื่น ในขณะที่ลูกหนี้การค้าลดต่ าลง 
อย่างไรก็ตามจ านวนลูกหนี้ดังกล่าวถือว่าน้อยมาก เนื่องจากโดยลักษณะของธุรกิจหลักของบริษัทที่เป็นธุรกิจให้บริการสปา ที่
รายได้ส่วนใหญ่รับเป็นเงินสดเมื่อให้บริการ โดยลูกหนี้การค้าที่มีบางส่วนเป็นลูกหนี้ในส่วนของตัวแทนขาย และลูกหน้ีบริษัท
ย่อยในส่วนของธุรกิจโรงแรม ท่ีขายผ่านตัวแทนต่างๆ ทั้งนี้ บริษัทและบริษัทย่อย  มีแนวโน้มปริมาณยอดคงค้างของลูกหนี้
ลดลง โดยสัดส่วนของลูกหนี้ท่ียังไม่ครบก าหนดช าระและเกินก าหนดช าระไม่เกิน 3 เดือน ในปี 2557 มีอัตราร้อยละ 95.54 ซึ่งถือ
ว่ามีหนี้ที่มีโอกาสเสียหายไม่มาก โดยนโยบายค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ บริษัทและบริษัทย่อย มีนโยบายในการตั้งส ารองหนี้
สูญจากลูกหนี้ที่คาดว่าจะเรียกเก็บเงินไม่ได้ โดยพิจารณาและวิเคราะห์สถานะของลูกหนี้แต่ละรายประกอบ ลูกหนี้จะถูกตัด
จ าหน่ายบัญชีเมื่อทราบว่าเป็นหนี้สูญ 

 
14.2.2 สินค้าคงเหลือ 

สินค้าคงเหลือของบริษัทและบริษัทย่อย ประกอบด้วย สินค้าส าเร็จรูป, วัสดุสิ้นเปลือง, อาหารและเครื่องดื่ม และ
อื่นๆ ซึ่งบริษัทและบริษัทย่อยสามารถน าสินค้าคงเหลือดังกล่าวไปจ าหน่ายได้ทันที ยกเว้นวัสดุส้ินเปลือง โดยมีนโยบาย
ทางบัญชีส าหรับสินค้าคงเหลือ ดังนี้ 

 สินค้าคงเหลือแสดงในราคาทุน (วิธีเข้าก่อน-ออกก่อน) หรือมูลค่าสุทธิท่ีจะได้รับแล้วแต่ราคาใดจะต่ ากว่า 

 มูลค่าสุทธิที่จะได้รับเป็นการประมาณราคาที่จะขายได้จากการด าเนินธุรกิจปกติ หักด้วยค่าใช้จ่ายที่จ าเป็น
โดยประมาณในการขาย 
 

ซึ่งสินค้าคงเหลือของบริษัทและบริษัทย่อย  สามารถแยกรายละเอียดได้ดังนี้ 
 หน่วย : ล้านบาท 

รายละเอียด 
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

2556 2557 2556 2557 

สินค้าส าเร็จรูป 2.30 1.92 2.16 2.88 
วัสดสุิ้นเปลือง 5.38 4.70 5.31 4.62 
อาหารและเครื่องดื่ม 0.31 0.34 - - 
อ่ืนๆ 1.80 1.59 - - 
รวม 9.79 8.55 7.47 7.50 
หัก ค่าเผื่อสินคา้เสื่อมคุณภาพ (0.31) (1.07) (0.14) (0.62) 
สินค้าคงเหลือ สุทธิ 9.48 7.48 7.33 6.88 

 
ในปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินค้าคงเหลือสุทธิ จ านวน 7.48 ล้านบาท ลดลงจากปี 2556 จ านวน 2.00 

ล้านบาท คิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 21.05  ซึ่งเป็นผลมาจากการที่บริษัทมีการควบคุมปริมาณสินค้าส าเร็จรูปที่
วางขายในแต่ละสาขาได้ดีขึ้น จากการใช้ระบบคอมพิวเตอร์หน้าร้านใหม่ตั้งแต่เดือนเมษายน 2557 ดังนั้นแม้ว่าบริษัทจะมี
การขยายสาขาสปาเพิ่มขึ้นแต่ก็ไม่ท าให้ปริมาณสินค้าส าเร็จรูปเพิ่มขึ้น รวมถึงการวางระบบควบคุมเรื่องปริมาณวัสดุ
ส้ินเปลืองในสาขาสปาที่ดีขึ้น ท าให้มีความจ าเป็นในการส ารองสินค้าคงเหลือที่สาขาลดลง 
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14.2.3 สิทธกิารเช่า 

ในปี 2557 บริษัทมีสิทธิการเช่าที่ดิน จ านวน 4.64 ล้านบาทตามล าดับ โดยมีจ านวนเพิ่มขึ้น 0.93 ล้านบาทจากปี 
ปี 2556 ซึ่งเป็นผลจากการขยายสาขาที่เพิ่มขึ้น และตัดจ าหน่ายสิทธิการเช่าที่ดินตามนโยบายทางบัญชีตามระยะเวลา
ตามสัญญาเช่ารวมเงื่อนไขการต่ออายุสัญญาที่ระบุไว้ 
 

14.2.4 ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ ์

ณ ส้ินปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ จ านวน 359.51 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2556 จ านวน 
62.53 ล้านบาท จากการลงทุนเพิ่มในการก่อสร้างบ้านพักพนักงาน ในกรุงเทพฯ และและลงทุนในการปรับปรุงพื้นท่ีเช่าของ
สาขาสปาทีเ่ปิดเพิ่มในปีน้ี คือ Let’s Relax สาขาหัวหิน และ Let’s Relax สาขาสยามแสควร์วัน และ Rarinjinda เพลินจิต  
 

14.2.5 เงินมัดจ าและเงินประกนั 

จากธุรกิจของบริษัทและบริษัทย่อยที่ส่วนใหญ่ด าเนินธุรกิจบนอาคาร และพื้นที่เช่า โดยมีบริษัท เป็นผู้ด าเนินการ
เช่าทรัพย์สินท้ังหมด และให้บริษัทย่อยต่างๆ เช่าช่วงใช้งานต่อส าหรับธุรกิจนั้นๆ ซึ่งจากสัญญาเช่าและสัญญาบริการพื้นที่
เช่า ส่วนใหญ่จะต้องมีเงินมัดจ าและเงินประกันสัญญาเป็นเงินสดช าระไว้ให้กับผู้ให้เช่า จ านวนแตกต่างกันตามที่ระบุไว้ใน
แต่ละสัญญา ท าให้ที่ผ่านมาบริษัทจึงมีทรัพย์สินในส่วนนี้เพิ่มขึ้นตามจ านวนพื้นที่เช่าที่เพิ่มขึ้นตามการเปิดสาขาใหม่ที่
เพิ่มขึ้น โดยในปี 2557 บริษัทมีเงินมัดจ าและเงินประกันท้ังส้ิน 14.52 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อนจ านวน 3.15 ล้านบาท  
 

14.3 โครงสร้างหนี้สิน  

บริษัทและบริษัทย่อย มีโครงสร้างหน้ีสินตามสัดส่วนหน้ีสินแต่ละประเภท สรุปได้ดังนี้ 

โครงสร้างหน้ีสิน 
2556 

(จัดประเภทใหม่) 
2557 

     เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 11.15% 0% 
     เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 25.06% 34.76% 
     ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 6.40% 2.26% 
     หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 0.10% 0.03% 
     หนี้สินตามสญัญาเช่าการเงิน  1.50% 1.45% 
     เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวข้องกัน 0.00% 0.00% 
     เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 46.20% 48.39% 
     หนี้สินผลประโยชน์พนักงาน 1.39% 3.19% 
     หนี้สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญช ี 5.05% 5.51% 
     หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น 3.16% 4.41% 
     เงินปันผลคา้งจ่าย 0.00% 0.00% 
หน้ีสินรวม 100.00% 100.00% 
สัดส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพย์รวม 41.16% 19.62% 
หมายเหตุ :  โครงสร้างสัดส่วนหนี้สินตามตาราง และการวิเคราะห์หนี้สิน ค านวณจากตัวเลขจ านวนเต็มตามโปรแกรม Excel 

โดยการปัดเศษเพียงตัวเลขที่แสดงเพียง 2 ทศนิยม ดังนั้นหากบวกตัวเลขตามตารางดังกล่าวเป็นยอดรวมอาจท า
ให้จ านวนทศนิยมมีการคลาดเคลื่อนได้ และตัวเลขในปี 2556 มีการจัดประเภทใหม่โดยผู้สอบบัญชีในปี 2557 
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โครงสร้างหนี้สินของบริษัทและบริษัทย่อยส่วนใหญ่เป็นเงินกู้ยืม เพื่อใช้ในการลงทุนขยายกิจการของบริษัทและ
บริษัทย่อย  โดย ณ ส้ินปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อย หนี้สินรวม จ านวน 117.89 ล้านบาท ลดลงจากส้ินปี 2556 จ านวน 
25.63 ล้านบาท (หลังจากการจัดประเภทใหม่ของผู้สอบบัญชี) คิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 17.86 เป็นผลมาจากการที่
บริษัทเบิกเงินกู้ยืมระยะยาวส่วนที่เหลือเพื่อใช้ในการด าเนินการก่อสร้างสาขา เพิ่มขึ้น 80.50 ล้านบาท โดยมีการช าระคืน
หน้ีเงินกู้ยืมไปบางส่วนจากเงนิเพิ่มทุน จ านวน 89.75 ล้านบาท ท าให้มีเงินกู้ยืมระยะยาวลดลง 9 ล้านบาท และบริษัทย่อย
มีการช าระคืนเงินกู้ยืมระยะส้ันไปอีกจ านวน 16 ล้านบาท ท าให้สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ของบริษัทและบริษัทย่อย 
ลดลงจากปี 2556 ที่สัดส่วนร้อยละ 41.16 คงเหลือเพียงร้อยละ 19.62 ในปีนี ้ 
 
14.4 ส่วนของผู้ถือหุ้น  

ปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อย มีส่วนของผู้ถือหุ้นจ านวน 482.96 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากส้ินปี 2556 จ านวน 
277.76  ล้านบาท ซึ่งเป็นผลมาจากการเพิ่มทุน จ านวน 282.70 ล้านบาท และก าไรสุทธิประจ าปี จ านวน 33.25 ล้านบาท 
โดยบริษัทมีการจ่ายเงินปันผลจากผลก าไรของปี 2556 ท่ีผ่านมาออกไปจ านวน 40 ล้านบาท 

 
14.5 งบกระแสเงินสด  

ในปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อย มีเงินสดจากผลก าไรก่อนภาษี และรายการทางการเงินที่ไม่ใช้เงินสด จ านวน 77.48
ล้านบาท มีกระแสเงินสดเพิ่มขึ้นจากทรัพย์สินและหน้ีสินด าเนินงาน  จ านวน 2.16 ล้านบาท โดยเป็นผลมาจากเพิ่มขึ้นของ
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น กระแสเงินสดที่ได้น าไปช าระดอกเบี้ยและภาษี 20.10 ล้านบาท ใช้ไปในกิจกรรมการลงทุน 185.81 
ล้านบาท ซึ่งทั้งหมดเป็นการลงทุนในอาคารและส่วนปรับปรุงอาคารในการก่อสร้างบ้านพักพนักงาน และตกแต่งเตรียม
เปิด Let’s Relax สาขาหัวหิน Let’s Relax สาขาสยามสแควร์วัน และ Rarinjin สาขาเพลินจิต และมีเงินเพิ่มจากกิจกรรม
การจัดหาเงิน 217.0 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลจากการเพิ่มทุนจ านวน 282.70 ล้าน และ เบิกจ่ายเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงินเพิ่ม 80.5 ล้านบาท ในขณะที่มีการช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาว 89.75 ล้านบาทและคืนเงินกู้ระยะส้ัน 16.00 ล้าน
บาท ท าให ้ณ ส้ินปี บริษัทและบริษัทย่อย มีเงินสดเพิ่มขึ้น 84.41 ล้านบาท 
 
14.6 อัตราส่วนทางการเงนิ  

14.6.1 อัตราส่วนสภาพคลอ่ง 

อัตราส่วนสภาพคล่อง อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ และอัตราสว่นสภาพคล่องกระแสเงินสด 
บริษัทและบริษัทย่อย มีอัตราส่วนสภาพคล่องในปี 2557 อยู่ที่ระดับ 3.92 เท่า และมีอัตราส่วนสภาพคล่องหมุน

เร็วอยู่ที่ระดับ 2.0 เท่า ซึ่งเพิ่มขึ้นอย่างมากจากปี 2556 ท่ีอยู่ที่ระดับ 0.48 และ 0.35 เท่าตามล าดับเท่านั้น โดยเมื่อดูจาก
โครงสร้างด้านสินทรัพย์หมุนเวียน จะเห็นว่าในปี 2557 สินทรัพย์หมุนเวียนส่วนใหญ่ของบริษัทและบริษัทย่อยเป็นเงินสด 
เงินลงทุนชั่วคราว โดยมีสัดส่วนของลูกหน้ีการค้า สินค้าคงเหลือ และสินทรัพย์อื่นๆ มีไม่มากนัก ซึ่งก็เป็นลักษณะปกติของ
ธุรกิจบริการที่รับเงินเป็นเงินสด มีลูกหนี้ และสินค้าคงเหลือต่ า  อีกทั้งเป็นผลเนื่องมาจากเงินสดคงเหลือจากการเพิ่มทุน 
และก าไรสุทธิของกิจการท่ีเพิ่มขึ้นในปีน้ี ท าให้คงเหลือสะสมเป็นเงินสด เงินลงทุนชั่วคราว ในช่วงส้ินปีจ านวนมาก ซึ่งก็ท า
ให้บริษัทและบริษัทย่อยมีสภาพคล่องที่ดี มีกระแสเงินสดใช้ช าระหนีสิ้นหมุนเวียนได้อย่างเพียงพอ  
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อัตราส่วนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา้ และระยะเวลาถวัเฉล่ียการเก็บหน้ี 
จากการที่บริษัทและบริษัทย่อย มีธุรกิจหลักจากธุรกิจสปา โรงแรม ร้านอาหาร และจ าหน่ายผลิตภัณฑ์สปาที่

หน้าร้านสปา ซึ่งจากลักษณะธุรกิจรายได้เกือบทั้งหมดจะรับเงินเป็นเงินสด หรือเครดิตการ์ด ดังนั้นจึงมีลูกหนี้การค้า
จ านวนไม่มาก ท าให้มีอัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้าค่อนข้างสูง โดยในปี 2557 อยู่ที่ระดับ 45.71 เท่า มีระยะเวลาถัว
เฉล่ียการเรียกเก็บหนี้อยู่ที่ 8 วัน ลดลงจากปี 2556 ท่ีมีอัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า 50.56 เท่า มีระยะเวลาถัวเฉล่ีย
การเรียกเก็บหน้ีอยู่ที่ 7 วัน เล็กน้อย ซึ่งเป็นลักษณะปกติของธุรกิจประเภทนี้ 

 
อัตราหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ และระยะเวลาการขายสินค้าโดยเฉล่ีย 
เนื่องจากธุรกิจด้านการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์สปา ไม่ใช่รายได้หลัก ในอดีตที่ผ่านมามี สัดส่วนยอดขายสูงสุดไม่ถึง

ร้อยละ 7 ของรายได้รวมของบริษัทและบริษัทย่อย ดังนั้นสินค้าคงเหลือเพื่อจ าหน่าย ของบริษัทและบริษัทย่อย จึงมีไม่มาก
นัก โดยสินค้าคงเหลือส่วนใหญ่เป็นวัสดุส้ินเปลืองเพื่อใช้ในธุรกิจสปา และธุรกิจโรงแรม และวัตถุดิบในร้านอาหารที่จะมี
อายุสั้นการอัตราการหมุนเวียนสูง โดยสินค้าคงเหลือดังกล่าวที่น าไปใช้ในธุรกิจก็ไม่ใช่เป็นต้นทุนหลักของธุรกิจประเภทนี้ 
ดังนัน้สินค้าคงเหลือของบริษัทและบริษัทย่อยทั้งหมดจึงมีสัดส่วนที่น้อยเมื่อเทียบกับต้นทุนรวม ท าให้อัตราส่วนหมุนเวียน
สินค้าคงเหลือค่อนข้างสูง โดยในปี 2557 อยู่ที่ระดับ 26.57 เท่า และมีระยะเวลาถัวเฉล่ียการขายสินค้าอยู่ที่ 14 วัน ดีขึ้น
กว่าปี 2556 ท่ีมีอัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ 22.17 เท่า และมีระยะเวลาถัวเฉล่ียการขายสินค้าอยู่ที ่16 วัน เล็กน้อย 
ซึ่งเป็นลักษณะปกติของธุรกิจประเภทนี้  

 
14.6.2 อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร 

อัตราก าไรขั้นต้น 
ในปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อย มีอัตราก าไรขั้นต้นอยู่ที่ระดับร้อยละ 33.41 ของรายได้จากการขายและบริการ 

ลดลงจากปีก่อนที่อยู่ในระดับ ร้อยละ 41.71 ของรายได้จากการขายและบริการ เนื่องจากผลกระทบทางการเมือง 
โดยเฉพาะสาขาในกรุงเทพฯ เกือบทั้งหมดอยู่ใกล้กับที่ชุมนุมทางการเมือง ท าให้สาขาสปาในกรุงเทพมีรายได้ลดต่ าลงกับ
ปีก่อน ในขณะที่ต้นทุนของบริษัทส่วนใหญ่เป็นต้นทุนคงที่ จากค่าเช่า ค่าบริการ แลค่าบ ารุงรักษาพื้นที่ในการท าการสาขา 
ค่าเส่ือมราคาทรัพย์สิน และค่าจ้างพนักงานประจ า ท าให้อัตราก าไรขั้นต้นลดต่ าลง  
 

อัตราก าไรสุทธิ 
อัตราก าไรสุทธิก็เป็นไปในแนวทางเดียวกันกับอัตราก าไรขั้นต้น โดยในปี 2557 มีอัตราก าไรสุทธิลดลงเหลือร้อยละ 

9.68 ของรายได้รวม ลดลงจากปีก่อน ที่อยู่ในระดับร้อยละ 18.48 ของรายได้รวม ทั้งนี้เป็นผลมาจากรายได้ที่ต่ าลงจากการ
ชุมนุมทางการเมือง ในขณะที่ต้นทุนเพิ่มขึ้นจากสาขาสปาที่ขยายเพิ่มขึ้น และค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารท่ีเพิ่มขึ้นจาก
การจ้างพนักงานเพิ่มขึ้น รวมถึงต้นทุนทางการเงินที่เพิ่มสูงขึ้นจากการใช้สินเชื่อสถาบันการเงินแทนเงินกู้ยืมกรรมการด้วย 

 
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น 

บริษัทและบริษัทย่อยมีสัดส่วนก าไรสุทธิ เมื่อเทียบกับส่วนของผู้ถือหุ้น ใน ปี 2557 ลดต่ าลงเหลือเพียงร้อยละ 
9.66 จากร้อยละ 40.32 ในปี 2556 จากผลก าไรสุทธิของปีนี้ที่ลดต่ าลง และมีการเพิ่มทุนจ านวนมาก ส่งผลให้ภาพรวม
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นลดลง 
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14.6.3 อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนนิงาน 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร 
ในปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ ร้อยละ 7.0 ลดลงเมื่อเทียบกับส้ินปี 2556 ที่

อยู่ที่ร้อยละ 17.26 ซึ่งเป็นผลกระทบมาจากรายได้ของบริษัทที่ลดลงจากผลกระทบทางการเมืองในปีนี้ ในขณะที่มีการ
ลงทุนขยายสาขาเพิ่มสูงขึ้น  

ทั้งนี้ในส่วนของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร ก็เป็นไปในแนวทางเดียวกันกับอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์ โดยมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวรที่ร้อยละ 18.61 ในปี 2557 ลดลงจากปี 2556 ที่อยู่ที่ระดับร้อยละ 
29.34 เนื่องจากโครงสร้างทรัพย์สินในการประกอบธุรกิจสปา และโรงแรมของบริษัทและบริษัทย่อย เป็นการลงทุนใน
ทรัพย์สินถาวรเป็นส่วนใหญ่ 

 

อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์  
บริษัทและบริษัทย่อย มีอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ อยู่ที่ 0.93 และ 0.72 เท่า ในปี 2556 และปี 2557 

ตามล าดับ ซึ่งจากธุรกิจของบริษัทและบริษัทย่อย เป็นการให้บริการที่จ าเป็นต้องมีสถานที่ท าการถาวร และลงทุนใน
สินทรัพย์ถาวรเป็นจ านวนมาก แม้ว่าส่วนใหญ่แล้วบริษัทจะท าการเช่าพื้นที่เพื่อท าสถานประกอบการสปา แทนการซื้อ
ลงทุนเอง แต่ก็ต้องมีการลงทุนปรับปรุงตกแต่งพื้นที่ให้เหมาะสมกับการท าธุรกิจ ท าให้ต้องมีเงินลงทุนในสินทรัพย์ถาวรเปน็
หลัก ดังนั้นอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ และอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร จึงอยู่ในระดับที่ไม่แตกต่างกัน
มากนัก โดยการหมุนเวียนของสินทรัพย์ และการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร เพื่อก่อให้เกิดรายได้ของบริษัทและบริษัท
ย่อย จะอยู่ในระดับที่ไม่สูงนัก โดยมีรายได้ไม่ถึง 1 เท่า ของสินทรัพย์ของบริษัทและบริษัทย่อย โดยเมื่อเทียบกับบริษัทท่ีท า
ธุรกิจโรงแรมที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ก็จะเป็นไปในแนวทางเดียวกัน โดยมีสัดส่วนอัตราการหมุนเวียนของ
สินทรัพย์ และอัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรท่ีต่ ากว่า 1 ทุกบริษัท 

 
14.6.4 อัตราส่วนวเิคราะหน์โยบายทางการเงิน 

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
บริษัทและบริษัทย่อย มีอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนอยู่ที่ระดับ 0.24 เท่า ในปี 2557 ลดลงจากระดับ 0.70 เท่าในปี 2556 

เป็นผลจากการที่ในปี 2557 บริษัทท าการเพิ่มทุนจ านวน 282.7 ล้านบาท และมีการช าระคืนเงินกู้ยืม กว่า 105 ล้านบาท และมี
ก าไรสุทธิเพิ่ม 33.25 ล้านบาท แม้ว่าจะมีการจ่ายเงินปันผลจากผลประกอบการของปี 2556 ไปจ านวน 40 ล้านบาท แต่ส่วนของ
ผู้ถือหุ้นที่เพิ่มขึ้นกว่า 277 ล้านบาท ขณะที่หนี้สินรวมลดลง 25.63 ล้านบาท ท าให้อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของ
บริษัทและบริษัทย่อยลดลง ทั้งนีร้ะดับหนี้สินดังกล่าวถือว่าต่ ามากส าหรับธุรกิจบริการที่ต้องลงทุนในสินทรัพย์ถาวรจ านวนมาก 

 
อัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ย 
ในปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อย มีอัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ยอยู่ที่ 13.25 เทา่ ลดลงจากระดับ 

22.53 เท่าในปี 2556 จากผลการด าเนินงานท่ีตกต่ าลงจากปัญหาทางการเมอืงในปี 2557 และภาระดอกเบีย้ที่เพิ่มสงูขึ้น
จากการใชว้งเงินสินเชื่อจากสถาบันการเงินแทนการใช้เงินกูย้ืมจากกรรมการ ซึ่งมีอัตราดอกเบีย้สูงกว่ามาก อย่างไรก็ตาม 
ที่ระดับดังกลา่ว กย็ังถือวา่บริษัทและบริษัทย่อยมีผลการด าเนินงานที่ดีเพียงพอจะช าระคืนดอกเบีย้เงินกูย้ืมได้   
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