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ส่่วนท่ี่� 3
ฐานะการเงิินและผลการดำำ�เนิินงาน
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2562

2562
ข้อมูลทัำงกำรเงิน์ทีั�สั�ำคัญ

ขอมูลสำคัญทางการเงิน                        2562                 2561                2560

สินทรัพยรวม 1,516,145 พันบาท

อัตรากำไรขั้นตน 31.72 %

อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.18  0.78  0.93

อัตราสวนหนี้สินตอทุน (เทา) 0.34 0.41  0.56

ขอมูลสำคัญทางการเงิน                     2562                 2561                2560

รายไดรวม 1,403,141

ตนทุนขายและตนทุนบริการ (พันบาท) 942,564  750,131    619,558

คาใชจายในการขาย (พันบาท) 52,453  45,181    36,878

รวมคาใชจาย (พันบาท) 1,105,129  902,608    749,898

กำไรตอหุนสำหรับป-สวนที่เปนของ
ผูถือหุนบริษัทใหญ (พันบาท)

0.43  0.36    0.31

ผลประกอบการของบริษัท                      2562                 2561                2560

พันบาท

สินทรัพยรวม (พันบาท) 1,516,145 1,369,210 1,175,502

หนี้สินรวม (พันบาท) 384,206 398,845   420,700

สวนของผูถือหุนรวม (พันบาท) 1,131,939 970,365   754,802

อัตรากำไรขั้นตน (%) 31.72  33.87  34.62

อัตรากำไรสุทธิ (%) 17.17  18.13  18.48

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 23.35  25.14  25.14

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม(%) 17.01  16.16  17.17

รายไดรวม (พันบาท) 1,403,141  1,152,491    962,391

คาใชจายในการบริหาร (พันบาท) 110,112  107,296    93,462

กำไรสำหรับป-สวนที่เปนของ
ผูถือหุนบริษัทใหญ (พันบาท)

245,469  205,597    175,169

2560 2561 2562

2560 2561 2562

2560 2561 2562
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คำำ�อธิิบายและวิิเคราะห์์ของฝ่่ายการจััดการ

วัันท่ี่� 29 กุุมภาพัันธ์์ 2563

เร่ื่�อง	คํํ าอธิิบายและวิิเคราะห์์ของฝ่่ายจััดการของ บริิษััท สยามเวลเนสกรุ๊๊�ป จํํากััด (มหาชน)  
	 ประจำำ�ปีี 2562 ส้ิ้�นสุุดวัันท่ี่� 31 ธัันวาคม พ.ศ. 2562  
	 และชี้้�แจงสาเหตุุของผลการดำำ�เนิินงานท่ี่� เปล่ี่�ยนแปลงไปจากปีีก่่อนเกิินกว่่าร้้อยละ 20

เรีียน	 กรรมการผู้้�จัดการตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย

	 บริิษััท สยามเวลเนสกรุ๊๊�ป จำำ�กัด (มหาชน) (“บริิษััท”) ขอชี้้�แจงคำำ�อธิิบายและวิิเคราะห์์ของฝ่่ายจัดการโดยพิจารณาจากงบการเงิิน
ของบริิษััทฯและบริิษััทย่่อย ประจำำ�ปี 2562 สิ้้�นสุุดวัันที่่� 31 ธัันวาคม พ.ศ. 2562 และชี้้�แจงสาเหตุุของ ผลการดำำ�เนิินงานที่่�เปลี่่�ยนแปลงจาก
ปีีก่่อนเกิินกว่าร้้อยละ 20 โดยในการวิิเคราะห์์ผลประกอบการของบริิษััทฯจะรวมผลการดำำ�เนิินงานทั้้�งในส่่วนการดำำ�เนิินงานต่่อเน่ื่�องและการ
ดำำ�เนิินงานที่่�ยกเลิิกจากการทำำ�สัญญายกเลิิกการประกอบกิิจการร่่วมกัันและโอนซื้้�อหุ้้�นคืืนสํําหรัับการลงทุุนใน บริิษััท ชบา เอลลิิแกนซ์์ จำำ�กัด
 (ตามงบกำำ�ไรขาดทุุนเบ็็ดเสร็็จ ณ วัันที่่� 31 ธัันวาคม 2562 ไม่่รวมผลการดำำ�เนิินงานของ บริิษััท ชบา เอลลิิแกนซ์์ จำำ�กัด โดยแสดงเฉพาะ 
กำำ�ไรสํําหรัับการดำำ�เนิินงานที่่�ยกเลิิก ส่่วนรายละเอีียดผลประกอบการได้้ชี้้�แจงไว้้ในหมายเหตุุประกอบงบการเงิิน)

รายได้้จากการขายและบริิการ
รายได้้อ่ื่�น
รายได้้รวม
ต้้นทุุนขายและบริิการ
กำำ�ไรขึ้้�นต้้น
คชจ.ขายและบริิการ
กำำ�ไรก่่อนหัักภาษีีเงิินได้้
คชจ.ทางการเงิิน
ภาษีีเงิินได้้
กำำ�ไรสุุทธิิ
NCI
กำำ�ไรส่่วนที่่�เป็็นของบริิษััทใหญ่่

อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น (%)
EBITDA magin (%)
อััตรากำำ�ไรสุุทธิิ (%)

จำำ�นวนสาขาที่่�เปิิด ณ วัันที่่� 31 ธ.ค.
สาขาในประเทศ
สาขาในต่่างประเทศ

1,429,788
19,853

1,449,641
976,299
453,489
171,114
302,228
10,465
45,766

245,977
508.00

245,469

1,134,250
18,240

1,152,490
750,131
384,119
152,477
249,882

8,844
35,439

205,599
2.00

205,597

947,644
14,746

962,390
619,558
328,086
130,340
212,492

6,572
30,752

175,168
-

175,168

26%
9%

26%
30%
18%
12%
21%
19%
29%
20%

19%

32%
30%
17%

58
5

49
6

40
1

34%
30%
18%

35%
30%
18%

(2%)
(1%)
(1%)

(1%)
(0%)
(0%)

20%
24%
20%
21%
17%
17%
18%
35%
15%
17%

17%

ปีี 2562 ปีี 2561 ปีี 2560 Chg(%) 
62vs61

Chg(%) 
61vs60

สรุปผลการดำำ�เนิินงานปี 2562
หน่่วย : พัันบาท

สรุปผลประกอบการที่สำ�คัญในปี 2562



150 รายงานประจ�ำปี
2562

	 รายได้้

	 บริิษััทฯและบริิษััทย่อ่ยมีรายได้้รวมในปีี 2562 จำำ�นวน 1,449.64 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นจากปีก่่อน 297.15 ล้้านบาท คิิดเป็็นอััตราการเพิ่่�ม
ขึ้้�นร้้อยละ25.78 โดยรายได้้หลัักยัังเป็็นรายได้้จากธุุรกิิจสปาในสััดส่่วน ร้้อยละ 90 ของรายได้้รวม โดยมีรายได้้ละเอีียดดัังนี้้�

	 - การเติิบโตของสาขาเดิิมและสาขาใหม่่ในกรุงเทพฯและต่่างจัังหวััด

12M Performance

SSG/Expansion

TSS 26%

YoY

SWG
+22%

Chaba
+4%

Franchise

Location

Brand

SSG  +16%

Expansion +7%

Let’s Relax +22%

Rarinjinda -%

Baan Suan -%

New Project +1%

BKK  +15%

UPC  +8%

Franchise -1%

	จำ ำ�นวนสาขา ณ วัันที่่� 31 ธัันวาคม 2562 มีีทั้้�งหมด 63 สาขา (58 สาขาในประเทศ 5 สาขาในต่่างประเทศ) (ณ วัันที่่� 31 ธัันวาคม
 2561 มีีสาขา ทั้้�งหมด 55 สาขาแบ่่งเป็็น 49 สาขาในประเทศ และ 6 สาขาในต่่างประเทศ) จำำ�นวนสาขาที่่�เพิ่่�มขึ้้�นแบ่่งเป็็น Let’s Relax 8 
สาขาและ Stretch me 2 สาขาและบริิษััทฯได้้ปิิดสาขา Let’s Relax โรงแรม Holiday Inn กระบี่่�เน่ื่�องจากหมดสััญญารัับจ้้างบริิหารและยก
เลิิกสัญญาแฟรนไชส์์จำำ�นวน 3 สาขาคืือ ชิิงเต่่าสาขา 1 และ 2 และสาขาเทีียนจิิน ทั้้�งนี้้�การเติิบโตของสาขาเดิิมและสาขาใหม่่คิิดเป็็นร้้อยละ 16 
และ ร้้อยละ 7 ของรายได้้รวมตามลำำ�ดับ 

	 หากมองการเติิบโตตาม Brand กลุ่่�มลููกค้าของ Let’s Relax เติิบโตสูงที่่�สุุดในอััตราร้้อยละ 22 

	ก ารเติิบโตของสาขาในกรุงเทพเพิ่่�มขึ้้�นในอััตราร้้อยละ 15 ส่่วนสาขาในต่่างจัังหวััดเพิ่่�มขึ้้�นในอััตราร้้อยละ 8

	 นอกจากนี้้�บริิษััทฯ ได้้เข้้าซื้้�อกิิจการของบริิษััท ชบา เอลลิิแกนซ์์ จำำ�กัด ซ่ึ่�งประกอบธุุรกิิจดููแลความงามเล็็บมืือ เล็็บเท้้าและต่่อขนตา 
ตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 มกราคม 2562 และต่่อมาได้้เข้้าทำำ�สัญญายกเลิิกการประกอบกิิจการร่่วมกัันและโอน/ซื้้�อหุ้้�นคืืนเม่ื่�อวัันที่่� 6 ตุุลาคม 2562 เน่ื่�องจาก
ธุุรกิิจดัังกล่าวต้้องอาศััยความเชี่่�ยวชาญทางงานฝีีมืือค่่อนข้้างสููง ทำำ�ให้้ธุุรกิิจขยายตัวได้้ช้้า ไม่่เป็็นไปตามวััตถุประสงค์์ในการเข้้าซื้้�อ รายได้้จาก
การซื้้�อกิิจการดัังกล่าวทำำ�ให้้รายได้้รวมเพิ่่�มขึ้้�นในอััตราร้้อยละ 4 เม่ื่�อเปรีียบเทีียบกัับปีีก่่อน

	 - สาขาใหม่ท่ี่่�เปิิดในระหว่า่งปีี 2562 ได้รั้ับผลตอบรับัที่่�ดีีเกิินคาด บางสาขาสามารถทำำ�กำำ�ไรได้ใ้นไตรมาสแรกที่่�เปิิดให้้บริิการ และ การ
เปิิดสปารููปแบบ Spa operating in Hotel ได้้รัับผลตอบรัับจากลูกค้าดีีเช่่นกััน โดยยอดขายเพิ่่�มขึ้้�นกว่าร้้อยละ 60 เม่ื่�อเปรีียบเทีียบกัับปีีก่่อน 
ทั้้�งนี้้�จำำ�นวนสาขาในรููปแบบดัังกล่าวเพิ่่�มขึ้้�นจาก 5 สาขาในปีี 2561 เป็็น 8 สาขาในปีี 2562

	 - มีีการขยายกลุ่่�มลููกค้าคนไทยลดการพึ่่�งพิิงลููกค้าต่่างชาติิภายใต้้ธุุรกิิจใหม่่ Stretch me by Let’s Relax 

	สำ ำ�หรัับธุุรกิิจโรงแรมและร้้านอาหารสััดส่่วนรายได้้ในปีี 2562 ลดลงจากร้อยละ 6 เป็็นร้้อยละ 4 ของรายได้้จากการขายสินค้้าและ
บริิการ เน่ื่�องจากไม่่มีีการขยายธุุรกิิจโรงแรมและได้้ปิิดร้้านอาหาร D-Bistro เพ่ื่�อเพิ่่�มพื้้�นที่่�ในการให้้บริิการนวด อีีกทั้้�งยัังได้้รัับผลกระทบจากฝุ่่�น 



151บริษัทสยามเวลเนสกรุ๊ป จ�ำกัด (มหาชน)

PM 2.5 ในช่่วงต้้นปีี 2562 โดย occupancy rate ลดลงจากร้อยละ 78 เป็็นร้้อยละ 72 (ลดลงร้้อยละ 6)  Average room rate ลดลงจาก
ประมาณ 3,400 บาทต่่อคืืนเป็็น 3,000 บาท (ลดลงร้้อยละ 12)

	สำ ำ�หรัับธุุรกิิจจำำ�หน่่ายผลิิตภัณฑ์์สปาของบริิษััท สััดส่่วนรายได้้ในปีี 2562 และ 2561 ค่่อนข้้างใกล้เคีียงกััน เน่ื่�องจากอยู่่�ระหว่่างการ 
Rebranding โดยเริ่่�มวางจำำ�หน่่ายผลิิตภัณฑ์์ใหม่่ภายใต้้แบรนด์์ LRL (Let’s Relax Lifestyle) ในไตรมาส 4 ปีี 2562

	 ต้้นทุุนขายและบริิการ

	 ในปีี 2562 บริิษััทฯ และบริิษััทย่่อย มีีต้้นทุุนขายและบริิการ 976.30 ล้้านบาท คิิดเป็็นร้้อยละ 68.28 ของ รายได้้จากการขายและ
บริิการ เพิ่่�มขึ้้�นจากปีก่่อน 226.17 ล้้านบาท คิิดเป็็นอััตราการเพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 30.15 ซ่ึ่�งการเพิ่่�มขึ้้�นดัังกล่าวเกิิดจากการขยายสาขาสปาในปีี 2562 
จำำ�นวน 10 สาขาในประเทศและต้้นทุุนของสาขาเดิิม ต้้นทุุนที่่�เพิ่่�มขึ้้�นเกิิดจากทั้้�งต้้นทุุนผัันแปรและต้้นทุุนคงที่่�หลัักๆ ได้้แก่่ ต้้นทุุนพนัักงานนวด 
ค่่าใช้้จ่่ายเกี่่�ยวกัับพนัักงาน ค่่าเช่่า ค่่าเส่ื่�อมราคา และค่่าวััตถุดิิบที่่�ใช้้ในการให้้บริิการ เป็็นต้้น การเพิ่่�มขึ้้�นของทุุนขายสินค้้าและให้้บริิการมีีอััตรา
สููงกว่ารายได้้จากการขายสินค้้าและบริิการที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ส่่งผลให้้อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นลดลงเล็็กน้อยเม่ื่�อเปรีียบเทีียบกัับปีีก่่อน ส่่วนหนึ่่�งเน่ื่�องจากใน
ระหว่่างปีี มีีการปิิดบางสาขาเพื่่�อปรัับปรุุง (บริิษััทฯไม่่มีีรายได้้แต่่ต้้องรัับภาระต้้นทุุนคงที่่� เช่่น ค่่าเช่่าและค่่าบริิการค่่าใช้้จ่่ายพนัักงานและค่่า
เส่ื่�อมราคาเป็น็ต้้น) และมีปีรัับอััตราค่า่ชดเชยเพิ่่�มเติิมกรณีีนายจ้างเลิิกจ้าง สํําหรับัลููกจ้างที่่�ทำำ�งานติิดต่่อกััน ครบ 20 ปีี ขึ้้�นไปให้ไ้ด้้รัับเงิินชดเชย
ไม่่น้้อยกว่าอััตราสุุดท้้าย 400 วััน (เดิิม 300 วััน) ซ่ึ่�งมีีผลบัังคัับใช้้เม่ื่�อวัันที่่� 5 พฤษภาคม 2562

	ค่ าใช้้จ่่ายในการขายและบริิหาร

	 ในปีี 2562 บริิษััทฯและบริิษััทย่่อยมีค่่าใช้้จ่่ายในการขายและบริิหารเท่่ากัับ 171.11 ล้้านบาท คิิดเป็็นร้้อยละ 11.97 ของรายได้้จาก
การขายและบริิการ เพิ่่�มขึ้้�นจากปีก่่อน 18.64 ล้้านบาท คิิดเป็็นอตััราการเพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 12.22 ส่่วนใหญ่่จากค่าใช้้จ่่ายเกี่่�ยวกัับพนัักงาน โดย
บริิษััทฯได้้เพิ่่�มจำำ�นวนพนัักงานและการปรัับฐานเงิินเดืือนเพ่ื่�อรองรัับการเติิบโตของบริิษััทฯ

	กำ ำ�ไรสุุทธิิ

	 ในปีี 2562 บริิษััทฯและบริิษทัย่อ่ย มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 245.47 ล้้านบาท คิิดเป็็นร้้อยละ 17.17 ของรายได้้จากการขายและบริิการซ่ึ่�งกำำ�ไรสุุทธิิ
ของบริิษััทฯ และบริิษััทย่่อยเพิ่่�มขึ้้�น 39.87 ล้้านบาท คิิดเป็็นอััตราการเพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 19.39 เม่ื่�อเทีียบกัับปีีก่่อน เป็็นผลจากการเพิ่่�มขึ้้�นของราย
ได้้จากการขายและบริิการจากสาขาในกรุงเทพฯ และ ต่่างจัังหวััดทั้้�งสาขาเดิิมและสาขาใหม่่ การขยายตัวของสปาในรููปแบบ Spa Operating 
in Hotel และการเพิ่่�มธุุรกิิจ Stretch me by Let’s Relax ในขณะที่่�บริิษััทฯ มีีต้้นทุุนที่่�เพิ่่�มขึ้้�นผัันแปรตามรายได้้ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นและต้้นทุุนคงที่่�ที่่�
เพิ่่�มขึ้้�นจากการขยายสาขา ทั้้�งนี้้�ค่่าใช้้จ่่ายในการขายและบริหิารมีีการปรับัตััวสููงขึ้้�นเช่่นกััน แต่่ในจำำ�นวนที่่�น้้อยกว่าเม่ื่�อเปรีียบเทีียบกัับรายได้้จาก
การขายและบริิการที่่�สููงขึ้้�น ส่่งผลให้้ภาพรวมของบริิษััทฯและบริิษััทย่่อยมีกำำ�ไรสุุทธิิเพิ่่�มขึ้้�นแต่่อััตรากำำ�ไรสุุทธิิลดลงเล็็กน้อยจากปีก่่อน 

	 ผลประกอบการของบริิษััทฯ หากไม่่รวมผลการดำำ�เนิินงานของ บริิษััท ชบา เอลลิิแกนซ์์ จำำ�กัด ซ่ึ่�งได้้ทำำ�สัญญามีีผล รัับรู้้�รายได้้ตั้้�งแต่่ 
1 มกราคม 2562 และมีีการทำำ�สัญญายกเลิิกการประกอบกิิจการร่่วมกัันและโอนซื้้�อหุ้้�นคืืน มีีผลตั้้�งแต่่ 1 ตุุลาคม 2562  บริิษััทฯมีีรายได้้รวม 
1,403.15 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นจากปี 2561 ในอััตราร้้อยละ 21.75 และมีีกำำ�ไรสุุทธิิ 242.33 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นในอััตราร้้อยละ 17.87 ยัังคงเป็็นไป
ตามเป้้าหมายที่่�รายได้้รวมของบริิษััทฯจะต้้องเติิบโตไม่่ต่ำำ��กว่าร้้อยละ 20 ต่่อปีี

สิินทรัพย์์
สิินทรัพย์์หมุุนเวีียน
เงิินสดและรายการเทีียบเท่่าเงิินสด
เงิินลงทุุนชั่่�วคราว
ลููกหนี้้�การค้้าและลููกหนี้้�อ่ื่�น
ลููกหนี้้�ค่่าหุ้้�นรอรัับชำำ�ระคืืน
สิินค้้าคงเหลืือ
สิินทรััพย์์หมุุนเวีียนอ่ื่�น
สิินทรััพย์์ไม่่หมุุนเวีียนที่่�ถืือไว้้เพ่ื่�อขาย
รวมสิินทรัพย์์หมุุนเวีียน

52,561
73,098
37,213
39,200
39,901
14,824
32,294

289,091

79,444
32,032
23,512

-
31,039
9,652

-
175,679

66,734
75,966
12,391

-
27,838
8,299

-
191,228

3%
5%
2%
3%
3%
1%
2%

19%

6%
2%
2%
0%
2%
1%
0%

13%

6%
6%
1%
0%
2%
1%
0%

16%

(34%)
128%
58%

29%
54%

65%

19%
(58%)
90%

11%
16%

(8%)

ปีี 2560ปีี 2561ปีี 2562 C/SC/SC/S Chg(%) 
62vs61

Chg(%) 
61vs60

งบการเงิินรวม
หน่่วย : พัันบาท

ภาพรวมฐานะการเงินของบริษัท
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	 บริิษััทฯและบริิษััทย่่อยมีสิินทรััพย์์รวม ณ วัันที่่� 31 ธัันวาคม 2562 จำำ�นวน 1,516.14 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นจากปีก่่อนในอััตราร้้อยละ 
10.73 โดยรายการสำำ�คัญที่่�มีีการเปลี่่�ยนแปลงคืือ 

	 - เงิินลงทุุนชั่่�วคราว เพิ่่�มขึ้้�นจาก 32.03 ล้้านบาทในปีี 2561 เป็็น 73.10 ล้้านบาทในปีี 2562 (เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 128.20) จากการนำำ�
เงิินสดส่่วนเกิินไปลงทุุนในกองทุุนแห่่งหนึ่่�งเพ่ื่�อให้้ได้้ผลตอบแทนที่่�ดีีกว่าเงิินฝากสถาบัันการเงิิน

	 - ลููกหนี้้�การค้้าและลููกหนี้้�อ่ื่�น เพิ่่�มขึ้้�นจาก 23.52 ล้้านบาทในปีี 2561 เป็็น 37.21 ล้้านบาทในปีี 2562 (เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 58.27) เกิิด
จากการดำำ�เนิินธุุรกิิจเป็็นปกติธุุระ เช่่น การให้้เครดิิตกับ agent ที่่�พาลููกค้ามาใช้้บริิการ หรืือ ผู้้�ซื้้�อ franchise ในต่่างประเทศ โดยในหมายเหตุุ
ประกอบงบการเงิินมีีลููกหนี้้�ที่่�ค้้างชำำ�ระเกิิน 3 เดืือนจำำ�นวน 6.7 ล้้านบาท บริิษััทฯ ได้้ตั้้�งค่่าเผ่ื่�อสำำ�รองหนี้้�สงสััยจะสููญเป็็นจำำ�นวน 1.09 ล้้านบาท
ตามนโยบายบัญชีและการพิิจารณาของฝ่่ายบริิหาร ซ่ึ่�งลููกหนี้้�ค้้างชำำ�ระเกิิน 3 เดืือนบางส่่วนสามารถเรีียกเก็็บเงิินได้้เรีียบร้้อยแล้้ว

	 - ลููกหนี้้�ค่่าหุ้้�นรอรัับชำำ�ระคืืนจำำ�นวน 39.20 ล้้านบาท จากการขายหุ้้�นของบริิษััท ชบา เอลลิิแกนซ์์ จำำ�กัดคืืนให้้กลุ่่�มผู้้�ถืือหุ้้�นเดิิม

	 - สิินทรััพย์์ไม่่หมุุนเวีียนที่่�ถืือไว้้เพ่ื่�อขายจำำ�นวน 32.29 ล้้านบาท จากอสัังหาริิมทรััพย์์แห่่งหนึ่่�งของบริิษััทฯ อยู่่�ระหว่่างการรอขาย

	 - ที่่�ดิิน อาคารและอุุปกรณ์์ คิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 71 ของสิินทรััพย์ท์ั้้�งหมด ซ่ึ่�งเป็็นสััดส่่วนที่่�สููงที่่�สุุดในงบแสดงฐานะการเงิิน เน่ื่�องจาก 
บริิษััทฯมีีการขยายการลงทุุนเปิิดสาขาเพิ่่�มทุุกปี 

	 เหตุุการณ์์สำำ�คัญที่่�มีีผลต่่อฐานะการเงิินของบริิษััทหรืือการดำำ�เนิินงานในอนาคตที่่�สำำ�คัญคืือ การที่่�นัักท่องเที่่�ยวต่่างชาติิไม่่สามารถเดิิน
ทางมาใช้้บริิการได้้ ซ่ึ่�งเป็็นกลุ่่�มลููกค้าหลัักของบริิษััทฯ ทางบริิษััทจึึงได้้บริิหารความเสี่่�ยงโดยหาบริิการใหม่่ๆที่่�ตอบโจทย์แ์ละดึึงดููดกลุ่่�มลููกค้าคน
ไทย และหาช่่องทางการเพิ่่�มยอดขายสินค้้าออนไลน์์

สิินทรัพย์์ไม่่หมุุนเวีียน
เงิินฝากสถาบัันการเงิินที่่�มีีภาระค้ำำ��ประกััน
ลููกหนี้้�ค่่าหุ้้�นรอรัับชำำ�ระคืืน
สิิทธิิการเช่่า
ที่่�ดิิน อาคาร และอุุปกรณ์์
ค่่าความนิิยม
สิินทรััพย์์ไม่่มีีตััวตน
สิินทรััพย์์ภาษีีเงิินได้้รอตััดบััญชี
เงิินมััดจำำ�
สิินทรััพย์์ไม่่หมุุนเวีียน
รวมสิินทรัพย์์ไม่่หมุุนเวีียน

รวมสิินทรัพย์์

0%
1%
1%

71%
2%
1%
0%
5%
0%

81%

100%

0%
0%
1%

78%
2%
1%
0%
6%
0%

87%

100%

0%
0%
1%

76%
2%
1%
0%
4%
0%

84%

100%

1%

14%
1%
0%
2%

(48%)
2%

65%
3%

11%

1%

(20%)
20%
0%

(3%)
278%
77%

(66%)
21%

16%
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5,105
15,000
9,264

1,082,797
24,536
9,139

723
79,466
1,024

1,227,054

1,516,145

5,053
-

8,131
1,067,091

24,536
8,963
1,392

77,745
620

1,193,531

1,369,210

5,001
-

10,120
889,259
24,536
9,244

368
43,917
1,829

984,274

1,175,502
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หนี้้�สิินและส่่วนของผู้้�ถืือหุ้้�น
หนี้้�สิินทรัพย์์หมุุนเวีียน
เงิินเบิิกเกิินบััญชีจากสถาบัันการเงิิน
เงิินกู้้�ยืืมระยะสั้้�นและดอกเบี้้�ยค้างจ่่ายจาก
กิิจการที่่�เกี่่�ยวข้้อง
เจ้้าหนี้้�การค้้าและเจ้้าหนี้้�อ่ื่�น
หนี้้�สิินที่่�เกี่่�ยวข้้องโดยตรงกัับสิินทรััพย์์ไม่่
หมุุนเวีียนที่่�ถืือไว้้เพ่ื่�อขาย
ส่่วนของเงิินกู้้�ยืืมระยะยาวที่่�ถึึงกำำ�หนดชำำ�ระ
ภายใน 1 ปีี
หนี้้�สิินตามสััญญาเช่่าการเงิินที่่�ถึึงกำำ�หนดชำำ�ระ
ภายใน 1 ปีี
ภาษีีเงิินได้้ค้้างจ่่าย
รายได้้รัับล่่วงหน้้า-ส่่วนที่่�ถึึงกำำ�หนดรัับรู้้�
ภายใน 1 ปีี
หนี้้�สิินหมุุนเวีียนอ่ื่�น
รวมหนี้้�สิินหมุุนเวีียน
หนี้้�สิินไม่่หมุุนเวีียน
เงิินกู้้�ยืืมระยะยาว-สุุทธิิจากส่วนที่่�ถึึงกำำ�หนด
ชำำ�ระใน 1 ปีี
หนี้้�สิินตามสััญญาเช่่าการเงิิน-สุุทธิิจากส่วนที่่�
ถึึงกำำ�หนดชำำ�ระใน 1 ปีี
รายได้้รัับล่่วงหน้้า-สุุทธิิจากส่วนที่่�ถึึงกำำ�หนด
รัับรู้้�ภายใน 1 ปีี
สำำ�รองผลประโยชน์์ระยะยาวของพนัักงาน
หนี้้�สิินภาษีีเงิินได้้รอตััดบััญชี
หนี้้�สิินไม่่หมุุนเวีียนอ่ื่�น
รวมหนี้้�สิินไม่่หมุุนเวีียน

รวมหนี้้�สิิน

32
4,616

96,718
-

80,200

120

24,829
28,922

9,631
245,068

80,167

260

12,161

8,556
17,995
19,999

139,138

384,206

1,342
4,415

83,386
-

84,240

87

17,010
24,961

8,615
224,056

125,990

265

-

14,446
19,583
14,505

174,789

398,845

3,749
4,215

85,882
-

68,850

310

14,329
24,154

5,024
206,513

185,050

352

-

10,886
6,044

11,855
214,187

420,700

0%
0%

6%
0%

5%

0%

2%
2%

1%
16%

5%

0%

0%

0%
0%
0%
9%

25%

0%
0%

6%
0%

6%

0%

1%
2%

1%
16%

9%

0%

0%

1%
1%
1%

13%

29%

0%
0%

7%
0%

6%

0%

1%
2%

0%
18%

16%

0%

0%

1%
1%
1%

18%

36%

(98%)
5%

16%

(5%)

38%

46%
16%

12%
9%

(36%)

(2%)

(41%)
(8%)
38%

(20%)

(4%)

(64%)
5%

(3%)

22%

(72%)

19%
3%

71%
8%

(32%)

(100%)

33%
224%
22%

(18%)

(5%)
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	 บริิษััทฯและบริิษััทย่่อยมีหนี้้�สิินรวม ณ วัันที่่� 31 ธัันวาคม 2562 จำำ�นวน 384.21 ล้้านบาท ลดลงจากปีก่่อนในอััตราร้้อยละ 3.67 โดย
รายการที่่�สำำ�คัญได้้แก่่

	 - เจ้้าหนี้้�การค้้าและเจ้้าหนี้้�อ่ื่�น จำำ�นวน 96.72 ล้้านบาท ซ่ึ่�งเป็็นหนี้้�สิินที่่�เกิิดตามปกติธุุระของบริิษััทฯ เช่่น ค่่าก่่อสร้้างและตกแต่่งสถาน
ที่่�ให้้บริิการ ค่่าสิินค้้าและวััตถุดิิบ ค่่าเช่่าพื้้�นที่่� เป็็นต้้น

	 - เงิินกู้้�จากสถาบัันการเงิินทั้้�งส่่วนที่่�ถึึงกำำ�หนดชำำ�ระภายในหนึ่่�งปีีและเกิินกว่าหนึ่่�งปีี จำำ�นวน 160.37 ล้้านบาท โดยเงิินกู้้�จากสถาบััน
การเงิินเป็็นแหล่่งเงิินทุุนหลัักของบริิษััทฯ กรณีีที่่�ต้้องการขยายกิิจการหรืือขาดสภาพคล่่อง เน่ื่�องจากต้นทุุนทางการเงิินค่่อนข้้างต่ำำ��เม่ื่�อเปรีียบ
เทีียบกัับแหล่่งเงิินทุุนอ่ื่�นๆ ซ่ึ่�งบริิษััทฯเห็็นว่่ามีีความเหมาะสมกัับสถานการณ์์ปััจจุุบััน
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	 บริิษััทฯและบริิษััทย่่อยมีส่่วนของผู้้�ถืือหุ้้�นรวม ณ วัันที่่� 31 ธัันวาคม 2562 จำำ�นวน 1,516 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นจากปีก่่อนในอััตราร้้อยละ 
10.73 จากกำำ�ไรสุุทธิิที่่�เพิ่่�มขึ้้�นในระหว่่างปีี

ส่่วนของผู้้�ถืือหุ้้�น
ทุุนเรืือนหุ้้�น
   ทุุนจดทะเบีียน
      หุ้้�นสามััญ 570,000,000 หุ้้�น
      มููลค่่าหุ้้�นละ 0.25 บาท
   ทุุนที่่�ออกและชำำ�ระแล้้ว
      หุ้้�นสามััญ 570,000,000 หุ้้�น
      มููลค่่าหุ้้�นละ 0.25 บาท
ส่่วนเกิินมููลค่่าหุ้้�นสามััญ
ส่่วนต่ำำ��กว่าทุุนจากการรวมธุุรกิิจภายใต้้การ
ควบคุุมเดีียวกััน
กำำ�ไรสะสม
   จััดสรรแล้้ว-สำำ�รองตามกฏหมาย
   ยัังไม่่ได้้จััดสรร
องค์์ประกอบอ่ื่�นของส่่วนของผู้้�ถืือหุ้้�น
ส่่วนของผู้้�ถืือหุ้้�นของบริิษััทฯ
ส่่วนของผู้้�มีส่่วนได้้เสีียที่่�ไม่่มีีอำำ�นาจควบคุุม
ของบริิษััทย่่อย
รวมส่วนของผู้้�ถืือหถ้้น

รวมหนี้้�สิินและส่่วนของผู้้�ถืือหุ้้�น

9%

9%

18%
-3%

1%
43%
6%

75%
0%

75%

100%

10%

10%

20%
-3%

1%
36%
7%

71%
0%

71%

100%

12%

12%

24%
(4%)

1%
28%
3%

64%
0%

64%

100%

0%

0%

0%
0%

0%
33%
0%

17%
133%

17%

11%

0%

0%

0%
0%

11%
51%

123%
29%

200%

29%

16%

ปีี 2560ปีี 2561ปีี 2562 C/SC/SC/S Chg(%) 
62vs61

Chg(%) 
61vs60

งบการเงิินรวม
หน่่วย : พัันบาท

142,500

142,500

278,906
(46,266)

16,381
649,804
90,567

1,131,932
7

1,131939

1,516,145

142,500

142,500

278,906
(46,266)

16,381
488,234
90,567

970,362
3

970,365

1,369,210

142,500

142,500

278,906
(46,266)

14,783
324,135
40,703

754,801
1

754,802

1,175,502
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	 ภาพรวมกระแสเงิินสดของบริิษััทฯ	

	 เงิินสดและรายการเทีียบเท่่าเงิินสด ณ วัันที่่� 31 ธัันวาคม 2562 มีีจำำ�นวน 52.56 ล้้านบาท ลดลงจากปีก่่อน 26.88 ล้้านบาท คิิดเป็็น
อััตราลดลงร้อ้ยละ 33.84 โดยมีเีงิินสดรัับเพิ่่�มจากรายได้้ที่่�สููงขึ้้�น ขณะเดียีวกัันเงิินสดที่่�จ่่ายไปในระหว่า่งปีีที่่�สำำ�คัญคืือการคืืนเงินิกู้้�ระยะยาวจำำ�นวน 
49.86 ล้้านบาท (สุุทธิิจากเงิินกู้้�ระยะยาวที่่�เพิ่่�มระหว่่างปีี) และการจ่่ายเงิินปัันผลจำำ�นวน 85.50 ล้้านบาท ทั้้�งนี้้�การใช้้เงิินสดสำำ�หรัับขยายธุุรกิิจ
นั้้�นจะใช้้ในส่่วนของเงิินสดคงเหลืือในมืือก่่อน หากมีไม่่เพีียงพอจึึงจะเบิิกเงิินกู้้�จากสถาบัันการเงิินที่่�บริิษััทฯได้้ขอวงเงิินสิินเช่ื่�อไว้้

	 - Current Ratio ปีี 2562 เท่่ากัับ 1.18 เพิ่่�มขึ้้�นจาก 0.78 ในปีี 2561 สาเหตุุหลัักจากมีเงิินสดและเงิินลงทุุนชั่่�วคราวเพิ่่�มขึ้้�น ลููกหนี้้�
ค่่าหุ้้�นจากการขายหุ้้�นบริิษััท ชบา เอลลิิแกนซ์์ จำำ�กัดคืืนให้้ผู้้�ถืือหุ้้�นเดิิมจำำ�นวน 39.20 ล้้านบาท และ Reclassify อสัังหาริิมทรััพย์์แห่่งหนึ่่�งเป็็น
สิินทรััพย์์หมุุนเวีียนจำำ�นวน 32.29 ล้้านบาทเน่ื่�องจากอยู่่�ระหว่่างรอขาย ทั้้�งนี้้�หากบริิษััทฯมิิได้้รัับเงิินค่่าหุ้้�นดัังกล่าวตามระยะเวลาที่่�กำำ�หนด อาจ
จะถููกปรัับปรุุงเป็็นสิินทรััพย์์ไม่่หมุุนเวีียน ทำำ�ให้้ current ratio ลดลง 

	 - Receivable turnover และ Collection period ระยะเวลาในการเรีียกเก็็บหนี้้�ค่่อนข้้างต่ำำ�� เน่ื่�องจากลักษณะของธุุรกิิจหลัักให้้
บริิการลููกค้ารายย่อย ไม่่มีีเครดิิต แต่่ในปีี 2562 ระยะเวลาการเก็็บหนี้้�สููงขึ้้�นเน่ื่�องจากมีการรัับ agent สำำ�หรัับลููกค้ากลุ่่�มเล็็กๆและทำำ�โปรโมชั่่�น
หลากหลายมากขึ้้�นเช่่น ให้้ผู้้�ถืือบััตรเครดิิตที่่�เข้้าร่่วมโครงการ สามารถนวดได้้ตาม package ที่่�กำำ�หนดฟรีเดืือนละครั้้�ง โดยบริิษััทให้้เครดิิตกับ
บริิษััทผู้้�ถืือบััตร

	 - Inventory turnover และ Holding period ระยะเวลาในการขายสินค้้าสููงขึ้้�นในปีี 2562 เน่ื่�องจากมีการสั่่�งสิินค้้าสำำ�หรัับขายค่อน
ข้้างเยอะ เน่ื่�องจากมีการ rebrand สิินค้้าใหม่่ภายใต้้ LRL (Let’s Relax Lifestyle) ในขณะที่่�สิินค้้า brand เดิิมยัังคงขายอยู่่� 

	 - อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นในปีี 2562 เท่่ากัับร้้อยละ 32 ลดลงจากปีก่่อนๆ เน่ื่�องจากบริิษััทฯ มีีต้้นทุุนสููงขึ้้�นจากการขยายกิิจการอย่่างต่่อเน่ื่�อง
ในช่่วง 3-5 ปีีที่่�ผ่่านมา ค่่าใช้้จ่่ายหลัักๆคืือ ค่่าเส่ื่�อมราคา ค่่าใช้้จ่่ายพนัักงาน และค่่าเช่่า ซ่ึ่�งโดยเฉลี่่�ยจะใช้้เวลา 3 ปีีในการคืืนทุุนต่่อสาขา

	 - อััตรากำำ�ไรสุุทธิิปีี 2562 เท่่ากัับร้้อยละ 17 ลดลงเล็็กน้อยเม่ื่�อเปรีียบเทีียบกัับปีีก่่อน สาเหตุุจากรายได้้เพิ่่�มขึ้้�น แต่่ต้้นทุุนขายและ
บริิการที่่�เพิ่่�มขึ้้�นในอััตราที่่�สููงกว่า แต่่ยัังสามารถบริิหารจััดการค่่าใช้้จ่่ายในการขายและบริิหารได้้ค่่อนข้้างดีี 

	 - Return on Asset และ Return on Equity ค่่อนข้้างใกล้เคีียงกัันตลอด 3 ปีีที่่�ผ่่านมา เน่ื่�องจากกำำ�ไรสุุทธิิเพิ่่�มขึ้้�น ในขณะที่่�สิินทรััพย์์
เพิ่่�มขึ้้�นจากการขยายสาขาในการให้้บริิการใกล้เคีียงกััน (โดยเฉลี่่�ย 10 สาขาต่่อปีี ตลอด 3 ปีี) ส่่วนของผู้้�ถืือหุ้้�นไม่่มีีรายการที่่�เปลี่่�ยนแปลงอย่่าง
มีีสาระสำำ�คัญนอกจากกำำ�ไรสะสมที่่�เพิ่่�มขึ้้�น

อััตาส่่วนสภาพคล่่อง
Current Ratio
Receivable turnover
Collection period (Day)
Inventory turnover
Holding period (Day)

อััตราส่่วนความสามารถในการทำำ�กำำ�ไร
อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น
อััตรากำำ�ไรสุุทธิิ
Return on Asset
Return in Equity

1.18
46
8
4

97

32%
17%
17%
23%

34%
18%
16%
24%

35%
18%
17%
25%

0.78
63
6
6

64

0.93
90
4
9

41

Ratio

Ratio

2562

2562

2561

2561

2560

2560

อัตราส่วนทางการเงินที่สำ�คัญ
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 - Debt to Equity Ratio ปี 2562 เท่ากัิบ 0.34 ลดลงจากิ 0.41 ในปี 2561 จากิจำานวนเงินกู้ิระย์ะย์าวจากิสถึาบันกิารเงินลดลง ใน
ขณะที�ส่วนของผู้ถ่ึอหุ้นเพิ�มขึ�นจากิกิำาไรสะสม ซึึ่�งทางบริษััทฯมีนโย์บาย์มิให้ ratio ดังกิล่าวเกิินกิว่า 1.00 ทำาให้ย์งัมีความสามารถึในกิารกู้ิย์ม่เงิน
จากิสถึาบันกิารเงิน บริษััทฯจึงเช่�อมั�นว่ามีสภาพคล่องที�เพีย์งพอในกิารดำาเนินกิิจกิาร หากิไม่มีเหตุ์กิารณ์ที�กิระทบต่์อกิารดำาเนินงานของธุุรกิิจ
อย์่างเป็นสาระสำาคัญ่

 - Interest coverage Ratio ปี 2562 เท่ากัิบปี 2561 แต่์ลดลงเม่�อเปรีย์บเทีย์บกัิบปี 2560 หลักิๆเน่�องจากิอัต์รากิำาไรสุทธิุลง และ
บริษััทฯมีภาระดอกิเบี�ย์จ่าย์เพิ�มขึ�นจากิเงินกู้ิสถึาบันกิารเงิน

สรุปเหตุ่การณ์สำาคัญในปี 2562 และแผนธุัรก้จำในปี 2563

 - กิารเปิดสาขาใหม่จำานวน 10 สาขาแบ่งเป็น Let’s Relax จำานวน 8 สาขา และ Stretch me จำานวน 2 สาขา และปิด Let’s Relax 
1 สาขา เน่�องจากิหมดสัญ่ญ่ารับจ้างบริหาร

 - กิารเข้าซ่ึ่�อกิิจกิารของบริษััท ชบา เอลลิแกินซ์ึ่ จำากัิด ซึึ่�งประกิอบธุุรกิิจดูแลความงามเล็บม่อ เล็บเท้าและต่์อขนต์า ตั์�งแต่์วันที� 1 
มกิราคม 2562 และต่์อมาได้เข้าทำาสัญ่ญ่าย์กิเลิกิกิารประกิอบกิิจกิารร่วมกัินและโอน/ซ่ึ่�อหุ้นค่นเม่�อวันที� 6 ตุ์ลาคม 2562 เน่�องจากิธุุรกิิจดัง
กิล่าวต้์องอาศััย์ความเชี�ย์วชาญ่ทางงานฝีึม่อค่อนข้างสูง ทำาให้ธุุรกิิจขย์าย์ตั์วได้ช้า ไม่เป็นไปต์ามวัต์ถุึประสงค์ในกิารเข้าซ่ึ่�อ

 - กิาร Rebranding ธุุรกิิจจำาหน่าย์ผลิต์ภัณฑ์์สปาภาย์ใต้์ช่�อ LRL (Let’s Relax Lifestyle)

 - ปี 2563 ทางบริษััทฯได้ตั์�งเป้าหมาย์ในกิารเพิ�มย์อดขาย์ให้ได้ในอัต์ราร้อย์ละ 20 โดย์ไม่เน้นจำานวนสาขาเหม่อนปีที�ผ่านๆมา โดย์
ต้์องกิารคัดเล่อกิ location ที�ต์อบโจทย์์มากิที�สุด นอกิจากินี�ย์ังเน้นกิารเปิดสปาในรูปแบบ Spa Operating in Hotel เน่�องจากิลงทุนน้อย์ ค่น
ทุนเร็ว ความเสี�ย์งต์ำ�า และ อีกิหนึ�ง highlight ที�สำาคัญ่ค่อ Spa product ภาย์ใต้์ brand ใหม่ ค่อ LRL (Let’s Relax Lifestyle) ซึึ่�งจะทย์อย์
ออกิ collection ใหม่ๆ ในปี 2563

ขอแสดงความนับถ่ึอ

( นาย์ วิบูลย์์ อุต์สาหจิต์)

บริษััท สย์ามเวลเนสกิรุ�ป จำากัิด (มหาชน)

อัต่ราส่วันควัามูสามูารถึในการชำาระหน่�
Debt to Equity Ratio
Interest coverage Ratio

0.3
26

0.4
26

0.6
30

Ratio 2562 2561 2560


