
แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 2559 

 

 หนา้ 253 (ส่วนท่ี 3) 
 

13. ข้อมูลทางการเงินทีส่ าคญั 

13.1 สรุปรายงานการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีในระยะเวลา 3 ปีทีผ่่านมา 

งบการเงินรวมส าห รับ ปี  ส้ิน สุดว ัน ท่ี  31 ธันวาคม  2557 2558 และ2559  ตรวจสอบโดย  
นายประสิทธ์ิ เยื่องศรีกุล ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขท่ี 4174 บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส  
เอบีเอเอส จ ากดั ผูส้อบบญัชีไดใ้ห้ความเห็นว่างบแสดงฐานะการเงิน ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด
ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของบริษทั โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานรายงานทางการเงิน 

13.2 ตารางสรุปงบการเงิน  

 ตารางแสดงรายการงบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และงบกระแสเงินสด ในระยะ  
3 ปีท่ีผ่านมา ส าหรับปี ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 2558และ2559  ซ่ึงเป็นงบการเงินรวมประกอบด้วย
บริษทัยอ่ย จ านวน 8 แห่ง ตามตารางดา้นล่าง 

  



แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 2559 

 

 หนา้ 254 (ส่วนท่ี 3) 
 

งบแสดงฐานะการเงนิ 
       (หน่วย : ลา้นบาท) 

  ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 

 
ปี 2557 (งบรวม) ปี 2558 (งบรวม) ปี 2559 (งบรวม) 

 
จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ 

สินทรัพย์           
สินทรัพย์หมุนเวยีน 

    
  

เงินสดและเงินฝากสถาบนัการเงิน 348.53 6.47 213.92 3.16 85.35 1.18 
ลูกหน้ีการคา้-สุทธิ 293.03 5.44 221.16 3.27 214.99 2.97 
ลูกหน้ีชาวไร่สุทธิ 505.49 9.39 701.90 10.38 990.07 13.70 
สินคา้คงเหลือ 610.54 11.34 715.21 10.57 581.63 8.05 
ส่วนของเงินกูร้ะยะยาวแก่ลูกหน้ีชาวไร่ 
      ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 

82.18 1.52 96.15 1.42 175.77 2.43 

สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 73.37 1.36 48.71 0.72 48.24 0.67 
รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 1,913.14 35.52 1,997.05 29.52 2,096.05 29.00 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน     
  

เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน-สุทธิ 1.98 0.04 1.90 0.03 1.99 0.03 
เงินกูร้ะยะยาวแก่ลูกหน้ีชาวไร่-สุทธิ 183.12 3.40 110.45 1.63 203.03 2.81 
ลูกหน้ีอ่ืน-กองทุนออ้ยและน ้าตาลทราย - - 155.85 2.31 - - 
ท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ – สุทธิ 3,052.00 56.67 4,264.59 63.04 4,684.63 64.83 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน – สุทธิ 12.01 0.22 17.22 0.26 27.75 0.38 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี – สุทธิ 221.10 4.10 211.13 3.12 195.81 2.71 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 2.19 0.05 6.29 0.09 17.60 0.24 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 3,472.40 64.48 4,767.43 70.48 5,130.81 71.00 
รวมสินทรัพย์ 5,385.54 100.00 6,764.48 100.00 7,226.86 100.00 

 



แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 2559 

 

 หนา้ 255 (ส่วนท่ี 3) 
 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

  ณ วนัที ่31 ธันวาคม 

 
ปี 2557 (งบรวม) ปี 2558 (งบรวม) ปี 2559 (งบรวม) 

 
จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 
    

  
หนีสิ้นหมุนเวยีน 

   
   

เงินเบิกเกินบญัชี 34.44 0.64 0.01 0.00 - - 
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 488.66 9.07 512.26 7.57 602.36 8.33 
เงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 2,165.09 40.20 1,475.18 21.81 1,710.25 23.67 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
ท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 

159.88 2.97 304.30 4.50 508.67 7.04 

หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงินส่วนท่ีครบก าหนดช าระภายใน 
1 ปี 

10.15 0.19 10.57 0.15 10.11 0.14 

หุน้กู ้ - - - - 850.00 11.76 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - - - - 422.16 5.84 
ส่วนของภาระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังาน 
    ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 

1.38 0.03 6.64 0.10 9.34 0.13 

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 4.30 0.08 12.87 0.19 4.24 0.06 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน  31.49 0.58 26.91 0.40 15.75 0.22 

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 2,895.39 53.76 2,348.74 34.72 4,132.88 57.19 
หนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 

    
  

เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 452.90 8.41 1,390.19 20.55 961.04 13.30 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าซ้ือ-สุทธิจากส่วนท่ีครบก าหนดช าระ
ภายใน 1 ปี 

9.67 0.18 14.07 0.21 15.63 0.21 

หุน้กู ้ - - 850.00 12.57 - - 

หน้ีสินภาษีเงินไดร้อตดับญัชี-สุทธิ 9.72 0.18 9.15 0.13 0.44 0.01 
ภาระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังานหลงัการเลิกจา้งหรือ
เกษียณอาย ุ

29.46 0.55 26.15 0.39 23.24 0.32 

หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน - - - - 0.86 0.01 
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 501.75 9.32 2,289.56 33.85 1,001.21 13.85 

รวมหนีสิ้น 3,397.14 63.08 4,638.30 68.57 5,134.09 71.04 

ส่วนของผู้ถือหุ้น     
  

 ทุนเรือนหุน้     
  

 ทุนจดทะเบียน 676.75 12.57 676.75 10.01 676.75 9.36 

 ทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้ 676.75 12.57 676.75 10.01 676.75 9.36 

 ส่วนเกินมูลค่าหุน้สามญั 954.67 17.73 954.67 14.12 954.67 13.21 

 ก าไร (ขาดทุน) สะสม     
  

  จดัสรรแลว้-ส ารองตามกฎหมาย 18.09 0.33 25.67 0.37 39.68 0.55 

  ท่ียงัไมไ่ดจ้ดัสรร 338.97 6.29 468.91 6.93 420.83 5.83 

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของเจา้ของ (0.34) (0.01) (0.41) (0.01) 0.01 0.00 

ส่วนไดเ้สียท่ีไมมี่อ านาจควบคุม 0.26 0.01 0.59 0.01 0.83 0.01 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,988.40 36.92 2,126.18 31.43 2,092.77 28.96 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 5,385.54 100.00 6,764.48 100.00 7,226.86 100.00 



แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 2559 

 

 หนา้ 256 (ส่วนท่ี 3) 
 

 
งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

        (หน่วย : ลา้นบาท) 

 
ปี 2557 (งบรวม) 
(ตรวจสอบ) 

ปี 2558 (งบรวม) 
(ตรวจสอบ) 

ปี 2559 (งบรวม) 
(ตรวจสอบ) 

  จ านวนเงนิ    ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ 

รายได้ 
    

  

รายไดจ้ากการขายและบริการ 3,920.32 99.15 4,226.65 98.39 4,579.21 97.73 

รายไดอ่ื้น 33.71 0.85 69.21 1.61 106.32 2.27 

รวมรายได้ 3,954.03 100.00 4,295.86 100.00 4,685.54 100.00 

ค่าใช้จ่าย 
    

  

ตน้ทุนขายสินคา้และให้บริการ 3,089.68 78.14 3,321.65 77.32 3,818.64 81.49 

ค่าใชจ่้ายในการขาย 160.27 4.05 175.73 4.09 170.63 3.64 

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 300.60 7.60 346.94 8.08 376.96 8.05 

รวมค่าใช้จ่าย 3,550.55 89.79 3,844.32 89.49 4,366.23 93.18 

ตน้ทุนทางการเงิน 117.02 2.96 125.49 2.92 176.70 3.77 

ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 286.46 7.25 326.05 7.59 142.61 3.04 

ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 50.15 1.27 53.70 1.25 29.29 0.63 

ก าไร (ขาดทุน)สุทธิส าหรับปี 236.31 5.98 272.35 6.34 113.32 2.42 

ก าไรจากการวดัมูลค่าเงนิลงทุนเผือ่ขาย,สุทธิทาง
ภาษี 

0.07 0.00 (0.06) 0.00 0.42 0.01 

ก าไร(ขาดทุน)จาการประมาณการ 
ตามหลกัคณติศาสตร์ประกนัภยั 

5.10 0.13 0.89 0.02 1.74 0.04 

ก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จส าหรับปี 241.48 6.11 273.18 6.36 115.48 2.46 

การแบ่งปันก าไร 
    

  

ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 235.97 5.97 271.97 6.33 113.08 2.41 

ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สีย 
ท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม 

0.34 0.01 0.38 0.01 0.24 0.01 

ก าไรต่อหุ้น (บาท)** 0.44 0.40 0.17 

หมายเหตุ  ** ก าไรต่อหุ้นค านวณโดยก าไรสุทธิส าหรับปีเฉพาะส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่หารดว้ยจ านวนหุ้นถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั ณ วนัส้ินปี 
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 หนา้ 257 (ส่วนท่ี 3) 
 

งบกระแสเงนิสด 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

  

ปี 2557 
(ตรวจสอบ) 

ปี 2558 
(ตรวจสอบ) 

ปี 2559 
(ตรวจสอบ) 

  จ านวนเงนิ จ านวนเงนิ จ านวนเงนิ 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน   
 

 

ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 286.46 326.05 142.61 

รายการปรับกระทบก าไรส าหรับปีเป็นเงนิสดรับ (จ่าย) 
จากกจิกรรมด าเนินงาน   

 

  -  ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 93.13 160.52 217.81 

  -  ดอกเบ้ียรับ (3.85) (24.71) (47.22) 

 
- เงินปันผลรับ (0.15) (0.15) (0.15) 

  - ค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญ (0.72) (29.02) 14.04 

  - ค่าเผ่ือการลดมูลค่าสินคา้คงเหลือ 0.57 1.08 4.35 

 
-ค่าเผ่ือการดอ้ยค่าท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ - - 33.88 

 
- (ก าไร) ขาดทุนจากการขายท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ (0.49) (6.76) 2.99 

 
- ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ 7.58 0.72 0.59 

 
- ขาดทุนจากการจ าหน่ายเงินลงทุน - - 0.35 

 
-  ตน้ทุนทางการเงิน 117.02 125.49 176.70 

  
-  ค่าใชจ่้ายตามภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานหลงัการเลิกจา้งหรือ
เกษียณอาย ุ

4.67 3.37 4.09 

กระแสเงนิสดก่อนการเปลีย่นแปลงของสินทรัพย์และหนีสิ้นด าเนินงาน 504.22 556.59 550.04 

 การเปลีย่นแปลงของสินทรัพย์และหนีสิ้นด าเนินงาน 
  

 

  - ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน (209.46) 71.87 (8.73) 

  - ลูกหน้ีชาวไร่ 424.67 (167.40) (287.31) 

  - สินคา้คงเหลือ 55.00 (105.75) 129.23 

  - สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน (39.40) 24.67 0.46 

  - ลูกหน้ีอ่ืน – ส านกังานกองทุนออ้ยและน ้าตาลทราย - (155.85) 155.85 

  - สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 0.59 (4.10) (11.30) 

  - เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน  (352.70) 18.24 87.51 

  - หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน (3.39) (4.58) (11.16) 

 
- ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน (0.16) (0.30) (2.40) 

  - หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน - - 0.85 

 

เงนิสดได้มาจากการด าเนินงาน 379.37 233.39 603.04 

 
- ภาษีเงินได ้ (53.65) (35.94) (31.49) 

  - ตน้ทุนทางการเงิน (118.36) (120.12) (174.12) 

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกจิกรรมด าเนินงาน 207.36 77.33 397.43 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน 
  

 

  ดอกเบ้ียรับ 3.85 24.71 47.22 

 เงินปันผลรับ 0.15 0.15 0.15 
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 หนา้ 258 (ส่วนท่ี 3) 
 

  

ปี 2557 
(ตรวจสอบ) 

ปี 2558 
(ตรวจสอบ) 

ปี 2559 
(ตรวจสอบ) 

  จ านวนเงนิ จ านวนเงนิ จ านวนเงนิ 

 เงินสดรับจากเงินให้กูย้มืระยะยาวแก่ลูกหน้ีชาวไร่ 27.64 82.18 96.15 

 เงินสดจ่ายจากเงินให้กูย้มืระยะยาวแก่ลูกหน้ีชาวไร่ (197.54) (23.47) (268.34) 

  เงินสดรับจากการจ าหน่ายท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ 0.51 19.39 1.90 

  เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ (1,309.32) (1,339.34) (655.04) 

  ดอกเบ้ียจ่ายท่ีบนัทึกรวมเป็นตน้ทุนของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (50.01) (35.34) (20.23) 

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกจิกรรมลงทุน (1,524.72)  (1,271.72) (798.19) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ 
  

 

  เงินกูย้มืระยะสั้นเพ่ิมข้ึน (ลดลง) 699.98 (724.34) 235.07 

 
เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - 1,709.28 502.24 

 
เงินสดรับจากการออกหุ้นกู ้ - 850.00 - 

 
จ่ายคืนเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (164.24) (627.57) (304.86) 

 

เงินสดจ่ายช าระหน้ีสินตามสญัญาเช่าซ้ือ (15.64) (12.18) (11.39) 

  เงินสดรับจากการออกหุ้นสามญัจากส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม 1,112.34 - - 

 เงินสดจ่ายเจา้หน้ีค่าหุ้น (0.99) - - 

 
เงินกูย้มืกรรมการเพ่ิมข้ึน (ลดลง) - - - 

 
จ่ายเงินปันผล - (135.41) (148.88) 

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกจิกรรมจัดหาเงนิ 1,631.45q 1,059.78 272.18 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธิ 314.09 (134.61) (128.58) 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัต้นปี 34.44 348.53 213.92 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัส้ินปี 348.53 213.92 85.34 

 
อตัราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 
    ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity ratio)     

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.66 0.85 0.51 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.45 0.55 0.37 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.08 0.09 0.12 

อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 19.46 15.93 19.59 

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วนั) 18.50 22.60 18.38 

อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ (เท่า) 4.84 5.01 5.89 

ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย (วนั) 74.38 71.84 61.13 

อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ี (เท่า) 4.64 6.64 6.85 

ระยะเวลาช าระหน้ี (วนั) 77.56 54.24 52.54 

Cash Cycle (วนั) 15.32 40.20 26.97 
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อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability ratio) 

อตัราก าไรขั้นตน้ (%) 21.19 21.41 16.61 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 12.67 14.48 11.73 

อตัราก าไรอ่ืน 0.85 1.61 2.27 

อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร (%) 41.76 12.63 73.99 

อตัราก าไรสุทธิ (%) 5.98 6.34 2.42 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (%) 18.02 13.24 5.37 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency ratio) 

 
  

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%) 5.09 4.48 1.62 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (%) 13.56 11.79 7.35 

อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(เท่า) 0.85 0.71 0.67 

อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial policy ratio) 

 
  

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 1.71 2.18 2.45 

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (เท่า) 2.97 2.49 2.73 

อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (เท่า) (0.16) 0.78 0.78 

อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 45.45 55.00 130.71 
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14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

14.1 ภาพรวมของผลการด าเนินงานทีผ่่านมา 

 ในระหวา่งปีส้ิน 2559 การเปล่ียนแปลงของผลการด าเนินงานท่ีผา่นมามีรายละเอียดดงัน้ี 

 ปริมาณพื้นท่ีเพาะปลูกออ้ยรวมถึงจ านวนชาวไร่ท่ีขายออ้ยให้กบับริษทัมีเพิ่มสูงข้ึนทุกปี เน่ืองมาจาก
นโยบายของกลุ่มบริษัทท่ีเน้นการส่งเสริมชาวไร่อ้อยในพื้นท่ีบริเวณรอบโรงงานให้มีผลผลิตต่อไร่สูง  
ให้มีผลผลิตมีคุณภาพดี และมีการพฒันาระบบบริหารจดัการเพื่อความมัน่คงของผลผลิตและผลก าไรของ
ชาวไร่ เพื่อให้กลุ่มบริษัทสามารถผลิตน ้ าตาลได้เพิ่มมากข้ึน อย่างไรก็ตาม ปัญหาเร่ืองภัยแล้งซ่ึงถือว่า 
รุนแรงมากในรอบหลายปีไดส่้งผลกระทบต่อผลผลิตไม่ไดเ้ป็นไปตามเป้าหมายท่ีบริษทัไดค้าดการณ์ไว ้

 รายได้รวมของบริษัทในปี 2557 2558 และ 2559 เท่ากับ 3,954.03 ล้านบาท 4,295.85 ล้านบาท  
และ 4,685.53 ล้านบาท ตามล าดับ ซ่ึงเพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ือง บริษัทมีการผลิตและจ าหน่ายกากน ้ าตาล  
ปุ๋ยและไฟฟ้าเพิ่มข้ึน 

 ทั้งน้ีประมาณร้อยละ 70  ถึงร้อยละ 85 ของรายไดจ้ากการจ าหน่ายน ้ าตาลเป็นรายไดส่้งออกน ้ าตาล 
ไปยงัตลาดโลก และราคาดงักล่าวอิงกบัราคาตลาดโลก ดงันั้นราคาน ้ าตาลทรายในตลาดโลกจึงส่งผลต่อ
รายได้ของบริษทั ซ่ึงราคาเฉล่ียน ้ าตาลทรายดิบตลาดนิวยอร์กหมายเลข 11 ลดลงจาก 21.57 เซนต์/ปอนด์  
ในปี 2555 เหลือ 17.47 และ 16.34 เซนต/์ปอนด์ ในปี 2556 และ 2557 ตามล าดบั ท าให้รายไดจ้ากการจ าหน่าย
น ้ าตาลลดลงเล็กน้อยจาก 2,931.28 ลา้นบาท ในปี 2556 เหลือ 3,037.72 ลา้นบาท ในปี 2557 และต่อมาในปี 
2558 แมร้าคาเฉล่ียน ้ าตาลทรายดิบตลาดนิวยอร์กหมายเลข 11 ลดลงเหลือ 14.37 เซนต/์ปอนด์ แต่ปริมาณขาย
เพิ่มข้ึนท าให้รายไดจ้ากการจ าหน่ายน ้ าตาลยงัเพิ่มข้ึนเป็น 3,072.72 ลา้นบาท ทั้งน้ี บริษทัผลิตและจ าหน่ายได้
จะเพิ่มข้ึนจาก 189,000 ตนั ในปี 2556 เป็น 201,000 ตนัในปี 2557  เป็น 226,000 ตนั ในปี 2558 และ 232,000 
ตนั ในปี 2559 อย่างไรก็ตาม การท่ีราคาเฉล่ียน ้ าตาลทรายดิบปรับตวัลดลง ยงัคงมีผลกระทบต่อรายไดข้อง
บริษทัมากกว่าปริมาณการจ าหน่ายท่ีเพิ่มข้ึน ในส่วนของธุรกิจผลพลอยได ้ในปี 2555 บริษทัยอ่ยของบริษทั 
คือ บริษทั บุรีรัมยพ์ลังงาน จ ากัด หรือ BEC ได้เร่ิมผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชยจ์ากกากออ้ยให้กับ 
การไฟฟ้าส่วนภูมิภาคไดใ้นเดือนพฤษภาคมปี 2555 นอกจากน้ี บริษทัย่อยของบริษทัอีกแห่งหน่ึง คือ บริษทั 
ปุ๋ยตรากุญแจ  จ  ากดั หรือ KBF ไดผ้ลิตและจ าหน่ายปุ๋ยอินทรียไ์ด้ในเดือนพฤศจิกายนปี 2555 ท าให้บริษทั
สามารถเพิ่มมูลค่าจากผลิตภัณฑ์ผลพลอยได้ มีผลก าไรและกระแสเงินสดจากการด าเนินงานท่ีดีข้ึน 
อย่างต่อเน่ือง และในปี 2558 บริษทัย่อยของบริษทั คือ บริษทั บุรีรัมยเ์พาเวอร์ จ  ากดั หรือ BPC ไดเ้ร่ิมผลิต
และจ าหน่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชยจ์ากกากออ้ยให้กบัการไฟฟ้าส่วนภูมิภาคไดใ้นเดือนเมษายนปี 2558 ทั้งน้ี ในปี 
2557 และปี 2558 ท าให้บริษทัสามารถช าระเงินกูร้ะยะยาวไดต้ามก าหนด และน าเงินส่วนท่ีเหลือไปลงทุน 
เพื่อเพิ่มความสามารถในการแข่งขนัระยะยาวในอนาคต 
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 ก าไรสุทธิของกลุ่มบริษัทในปี 2557 2558 และ 2559 เท่ากับ  236.31  ล้านบาท 272.34 ล้านบาท  
และ 113.32 ล้านบาท ส าหรับปี 2558 แม้ว่าราคาน ้ าตาลโดยเฉล่ียจะลดลง แต่ก าไรสุทธิเพิ่มข้ึนจากรายได ้
จากธุรกิจไฟฟ้าจากโรงงงานไฟฟ้าแห่งท่ี 2 BPC ท่ีเร่ิมผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าในปี 2558 ในปี 2559 ก าไรสุทธิ
ลดลง เน่ืองจากตน้ทุนวตัถุดิบท่ีสูงข้ึน และตน้ทุนการผลิตท่ีสูงข้ึนจากการไดรั้บผลกระทบเร่ืองภยัแลง้ 

สินทรัพย์รวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม  2557  2558  และ 2559 เท่ากับ 5,385.54 ล้านบาท 6,764.47  
ลา้นบาท และ 7,226.85 ลา้นบาท ตามล าดบั ซ่ึงการเพิ่มข้ึนของสินทรัพยร์วม ส่วนใหญ่มาจากการให้เงินเก๊ียว
กบัชาวไร่ออ้ยเพิ่มข้ึนตามปริมาณก าลงัการผลิตท่ีเพิ่มข้ึน และการลงทุนในส่วนของท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 
เพื่อการขยายก าลังการผลิต การลงทุนเก่ียวกับการพฒันาผลิตภัณฑ์ต่อเน่ือง เช่น การผลิตกระแสไฟฟ้า 
จากกากออ้ย และการผลิตปุ๋ยอินทรียจ์ากกากหมอ้กรอง ลูกหน้ีการคา้ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 และ 2559 
ลดลงเป็น 227.94 ล้านบาท และ 214.99 ล้านบาท ตามล าดับ  (ปี 2557 = 302.87 ล้านบาท) ทั้ งน้ี เน่ืองจาก 
การส่งมอบน ้าตาลส่งออกเกิดข้ึนช่วงส้ินปี 2557 

  หน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 2558 และ 2559 เท่ากบั 3.397.14 ลา้นบาท 4,638.30 ลา้นบาท 
และ 5,134.08 ล้านบาท ตามล าดับ โดยการเพิ่มข้ึนของหน้ีสินรวมส่วนใหญ่เน่ืองมาจากการเพิ่มข้ึนของ 
เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน เน่ืองจากจ านวนชาวไร่เพิ่มข้ึน และการขยายการลงทุนทั้งโรงงานน ้ าตาล 
และโรงงานไฟฟ้า ส่งผลใหต้อ้งกูย้มืมาเพื่อจ่ายเงินเก๊ียวเพิ่มข้ึน   

ส่วนของผูถื้อหุ้นรวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม  2557 2558 2559 เท่ากับ 1,988.40 ล้านบาท 2,126.17  
ล้านบาท และ 2,092.77 ล้านบาท ตามล าดับ โดยส่วนของผู ้ถือหุ้นเพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ืองเน่ืองจากมีผล 
การด าเนินงานท่ีดี และมีการเพิ่มทุน โดยเฉพาะการเสนอขายหุน้ต่อประชาชนในปี 2557   

 เน่ืองจากในปี 2559 มีมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัใหม่หลายฉบบัท่ีจะมีผลบงัคบัใช้ อย่างไรก็
ตาม มาตรฐานการรายงานทางการเงินดงักล่าวไม่มีผลกระทบอยา่งมีสาระส าคญัต่องบการเงินของบริษทั 
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14.2 วเิคราะห์ผลการด าเนินงาน 

ก. รายได้ 

  

งบตรวจสอบ ส าหรับปีส้ินสุด  31 ธันวาคม 

2557 2558 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

1. รายได้จากการขายและให้บริการ 

1.1 รายได้จากการขายน า้ตาลและกากน า้ตาล 

1.1.1 น า้ตาล 

ในประเทศ 
      น ้าตาลทรายขาวสีร า 908.37 22.97 966.06 22.49 1,162.02 24.80 

รวมรายได้จากการขายน า้ตาลในประเทศ 908.37 22.97 966.06 22.49 1,162.02 24.80 

ต่างประเทศ 
    

  
น ้าตาลทรายขาว - - - - 53.29 1.14 

 
งบตรวจสอบ ส าหรับปีส้ินสุด  31 ธันวาคม 

2557 2558 2559 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

1. รายได้จากการขายและให้บริการ 
1.1 รายได้จากการขายน า้ตาลและกากน า้ตาล 
1.1.1 น า้ตาล 

น ้าตาลทรายดิบ 2,129.35 53.85 2,094.33 48.75 2,230.29 47.60 
รวมรายได้จากการขายน า้ตาลในต่างประเทศ 2,129.35 53.85 2,094.33 48.75 2,230.29 47.60 
รวมรายได้จากการขายน า้ตาล 3,037.72 76.82 3,072.30 71.51 3,443.25 73.49 

1.1.2 กากน า้ตาล 
ในประเทศ 290.32 7.34 369.99 8.61 283.60 6.05 

รวมรายได้จากการขายกากน า้ตาลทราย 290.32 7.34 369.99 8.61 283.60 6.05 
รวมรายได้จากการขายน า้ตาลทรายและกากน า้ตาล 3,328.04 84.16 3,430.39 79.85 3,729.19 79.59 
1.2.1 รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 170.51 4.31 279.00 6.49 383.81 8.19 
1.2.2 รายไดจ้ากการขายปุ๋ย 285.04 7.20 378.30 8.81 328.83 7.02 
1.2.3 รายไดจ้ากการขายและบริการอ่ืน ๆ 136.73 3.46 138.96 3.23 137.38 2.93 
รวมรายได้จากธุรกจิเกีย่วเน่ืองอืน่ๆ 592.28 14.97 796.26 18.53 850.02 18.14 

รวมรายได้จากการขายและให้บริการ 3,920.32 99.15 4,226,65 98.39 4,579.21 97.73 

2. รายได้อืน่ๆ 23.92 0.60 63.08 1.47 95.22 2.03 

3. ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่น 9.79 0.25 6.12 0.14 11.09 0.24 

รายได้รวม 3,954.03 100 4,295.85 100 4,685.52 100 

 รายได้จากการขายและให้บริการ  

 ส าห รับปีบัญ ชี ส้ินสุด 31 ธันวาคม 2557 ถึง 31 ธันวาคม 2559 ก ลุ่มบริษัท มีรายได้จาก 
การจ าหน่ายและให้บริการเท่ากบั 3,920.32 ลา้นบาท 4,226.65 ลา้นบาท และ 4,579.21 ลา้นบาท ตามล าดบั  
ซ่ึงรายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการ ส าหรับปี 2558 และ ปี 2559 รายไดจ้ากการจ าหน่ายและให้บริการเพิ่มข้ึน 
306.33 ล้านบาท และ 352.56 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 7.81 และร้อยละ 8.34 ตามล าดับ จากปริมาณ 
การผลิตและจ าหน่ายกากน ้าตาล ปุ๋ย และไฟฟ้าเพิ่มข้ึน 
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1.1 รายได้จากการขายน า้ตาลและกากน า้ตาล 

รายได้จากการขายน ้ าตาลทรายและกากน ้ าตาลถือเป็นรายได้หลกัของบริษทั โดยคิดเป็น
สัดส่วนร้อยละ 80 ถึงร้อยละ 85  ของรายไดร้วมทั้งหมด  

ตารางแสดงราคาเฉล่ียและปริมาณของน ้าตาลทรายและกากน ้าตาลท่ีบริษทัจ าหน่าย 

 

งบตรวจสอบ ส าหรับปีส้ินสุด  

  31 ธันวาคม 2557 31 ธันวาคม 2558 31 ธันวาคม 2559 

 ราคาเฉลีย่ต่อตัน บาทต่อตัน บาทต่อตัน บาทต่อตัน 
น ้าตาลทรายขาวสีร าในประเทศ 18,820 18,890 19,084 
น ้าตาลทรายขาวสีร าต่างประเทศ - - 14,737 
น ้าตาลทรายดิบต่างประเทศ 13,922 12,600 13,951 
กากน ้าตาล 4,013 4,113 3,898 

 

งบตรวจสอบ ส าหรับปีส้ินสุด 

31 ธันวาคม 2557 31 ธันวาคม 2558 31 ธันวาคม 2559 

ปริมาณน า้ตาลที่จ าหน่าย พนัตัน พนัตัน พนัตัน 
น ้าตาลทรายขาวสีร าในประเทศ 48.26 50.92 60.82 
น ้าตาลทรายขาวสีร าต่างประเทศ - - 3.62 
น ้าตาลทรายดิบต่างประเทศ 152.95 167.50 171.10 
กากน ้าตาล 72.36 87.06 72.75 

1.1.1  รายได้จากการขายน า้ตาล 

  ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 กลุ่มบริษัทมีรายได้จากการขายน ้ าตาล 3,060.39  
ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกนัปี 2557 เท่ากบั 22.67 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 0.75 เน่ืองจาก ปริมาณ 
ท่ีจ  าหน่ายไดจ้ะเพิ่มข้ึน แมร้าคาเฉล่ียน ้าตาลท่ีบริษทัจ าหน่ายไดใ้นปี 2558 ต ่ากวา่ในช่วงเดียวกนัของปี 2557 

  ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 กลุ่มบริษัทมีรายได้จากการขายน ้ าตาล 3,445.60  
ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกนัปี 2558 เท่ากบั 385.21 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 12.59 เน่ืองจาก ปริมาณ
ท่ีจ าหน่ายได้จะเพิ่มข้ึน และการปรับข้ึนของราคาเฉล่ียน ้ าตาลท่ีบริษัทจ าหน่ายได้ในปี 2559 สูงกว่า 
ในช่วงเดียวกนัของปี 2558 

1.1.2  รายได้จากการขายกากน า้ตาล 

 ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 กลุ่มบริษทัมีรายได้จากการขายกากน ้ าตาล 358.09 
ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกนัปี 2557 เท่ากบั 67.77 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 23.34 เน่ืองจากราคาขาย
ต่อปริมาณขายเพิ่มข้ึนประมาณ 14,700 ตนั เน่ืองจากบริษทัมีผลผลิตมากข้ึน  

 ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 กลุ่มบริษทัมีรายได้จากการขายกากน ้ าตาล 283.60 
ลา้นบาท ลดลงจากงวดเดียวกนัปี 2558 เท่ากบั 86.39 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 23.35 เน่ืองจากราคาขาย 
ต่อหน่วยลดลง 215 บาทต่อตนั และปริมาณเสียหายจากการจดัเก็บประมาณ 13,000 ตนั  
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1.2 รายได้จากธุรกจิเกีย่วเน่ืองอืน่ ๆ 

1.2.1  รายได้จากการขายไฟฟ้า 

 ส าหรับปีบญัชีส้ินสุด 31 ธันวาคม 2558 รายไดจ้ากจ าหน่ายไฟฟ้า เท่ากบั 279.00 ล้านบาท 
เพิ่มข้ึนจากช่วงเดียวกนัของปีก่อนเท่ากบั 96.47 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 52.85 เน่ืองมาจากโรงไฟฟ้า 
แห่งท่ี 2 ไดเ้ร่ิมผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชยจ์ากกากออ้ยใหก้บัการไฟฟ้าส่วนภูมิภาคไดใ้นเดือนเมษายน
ปี 2558  

 ส าหรับปีบัญชีส้ินสุด 31 ธันวาคม 2559 รายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้า เท่ากับ 383.81  
ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากช่วงเดียวกนัของปีก่อนเท่ากบั 104.81 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 37.56 เน่ืองมาจาก
โรงไฟฟ้าแห่งท่ี 2 ได้เร่ิมผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชยจ์ากกากอ้อยให้กบัการไฟฟ้าส่วนภูมิภาคได ้
เตม็ปี 2559  

1.2.2  รายได้จากการขายปุ๋ย 

  กลุ่มบริษทัมีรายไดจ้ากการจ าหน่ายปุ๋ยในลกัษณะท่ีเป็นส่วนหน่ึงของการส่งเสริมชาวไร่ออ้ย 
เพื่อให้ชาวไร่อ้อยสามารถปลูกอ้อยเพื่อมาจ าหน่ายให้กับกลุ่มบริษัทได้ และเพื่อเป็นการลดความเส่ียง 
ดา้นวตัถุดิบของกลุ่มบริษทั  
 ส าหรับในปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 กลุ่มบริษทัมีรายไดจ้ากการจ าหน่ายปุ๋ยเท่ากบั 285.04 
ลา้นบาท 378.30 และ 328.83 ตามล าดบั ปี 2558 รายไดเ้พิ่มข้ึนเน่ืองจากกลุ่มบริษทัมีชาวไร่ออ้ยท่ีมาเขา้ร่วม
โครงการส่งเสริมของบริษทัเพิ่มข้ึนท าให้บริษทัมีการจ าหน่ายปุ๋ยได้มากข้ึน ส าหรับในปี 2559 รายได้จาก 
การขายลดลงเน่ืองจากการเพิ่มสัดส่วนการขายปุ๋ยอินทรีย ์ซ่ึงมีราคาต ่ากวา่ปุ๋ยเคมีใหม้ากข้ึน  

1.2.3  รายได้จากการขายและบริการอืน่ ๆ 

 รายได้จากการขายและบริการอ่ืน ๆ ส่วนหลักประกอบด้วยการจ าหน่ายผลิตภัณฑ ์
ผลพลอยไดจ้ากการปลูกออ้ย เช่น กากออ้ย และจ าหน่ายวสัดุส่งเสริมเพื่อการปลูกออ้ยของชาวไร่ เช่น น ้ ามนั
ดีเซล ส าหรับใชใ้นเคร่ืองจกัรกลการเกษตร ยาปราบศตัรูพืช และรายไดค้่าบริการตดัออ้ย  เป็นตน้  

1.3 รายได้อืน่ ๆ 

  รายไดอ่ื้น ๆ ของบริษทัส าหรับปีบญัชีส้ินสุด 31 ธันวาคม 2557 2558  และ 2559  บริษทัมี
รายได้อ่ืน ๆ จ านวน 23.92  ลา้นบาท 63.08 ลา้นบาท และ 95.22 ลา้นบาท ตามล าดบั รายไดอ่ื้น ๆ โดยหลกั
ประกอบดว้ย ก าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพย ์หน้ีสูญไดรั้บคืน ดอกเบ้ียรับ เป็นตน้ ส าหรับปี 2558 รายไดอ่ื้น
เพิ่มข้ึน 39.34 ล้านบาท เน่ืองจากบริษทัมีรายได้ดอกเบ้ียรับจากการปล่อยเงินเก๊ียวให้ชาวไร่ 20 ล้านบาท  
เงินชดเชยตามสัญญา 14 ลา้นบาท ส าหรับปี 2559 รายไดอ่ื้นเพิ่มข้ึน 31.97 ลา้นบาท จากเงินชดเชยค่าสินไหม
จากบริษทัประกนัภยั 
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 ข. ต้นทุนขายสินค้าและให้บริการ 

1. ธุรกจิผลติและจ าหน่ายน า้ตาลทรายและกากน า้ตาล 

  

งบตรวจสอบ ส าหรับปีส้ินสุด  

31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2559 

ล้านบาท (%) ล้านบาท (%) ล้านบาท (%) 

วตัถุดิบ (ออ้ย) 1,981.38 75.18 1,913.92 71.89 2,271.82 72.43 

ค่าภาชนะหีบห่อ 43.36 1.64 43.91 1.65 36.67 1.16 

ค่าแรงทางตรง 106.12 4.02 139.92 5.25 130.56 4.16 

ค่าใชจ่้ายในการผลิต 227.37 8.62 270.74 10.17 349.99 11.15 

เงินน าส่งส านกังานกองทุนออ้ยและน ้าตาลทราย 277.12 10.52 293.96 11.04 347.99 11.10 

รวมต้นทุนการผลติน า้ตาลและกากน า้ตาล 2,635.35 100.00 2,662.05 100.00 3,137.03 100.00 

โดยตน้ทุนวตัถุดิบส าหรับปีบญัชีปี  2557 2558 และ ปี 2559 คิดเป็นร้อยละ 75.18 ร้อยละ 71.89 และ 
ร้อยละ 72.43 ตามล าดบั ตน้ทุนวตัถุดิบออ้ย ไม่ค่อยมีการเปล่ียนแปลงเน่ืองจากราคาน ้ าตาลไม่มีการปรับตวั
อย่างรุนแรง ท าให้ราคาต้นทุนวตัถุดิบค่อนข้างคงท่ีตามระบบแบ่งปันผลประโยชน์ 70 ต่อ 30 ระหว่าง 
โรงงานน ้าตาลและชาวไร่ออ้ย 

2. ธุรกจิเกีย่วเน่ืองอืน่ ๆ 

  ตน้ทุนขายของธุรกิจเก่ียวเน่ืองอ่ืน ๆ ท่ีส าคญัประกอบดว้ยตน้ทุนจากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า 
และตน้ทุนธุรกิจผลิตและจ าหน่ายปุ๋ย และตน้ทุนการจ าหน่ายอ่ืน ๆ 

  ต้นทุนหลักของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าได้แก่  กากอ้อยและค่าเส่ือมราคาของอาคาร  
และเคร่ืองจกัรท่ีใชใ้นการผลิตกระแสไฟฟ้า 

  ต้นทุนธุรกิจผลิตและจ าหน่ายปุ๋ย จะมี 2 ส่วน คือปุ๋ยเคมีและปุ๋ยอินทรีย์เคมีท่ีซ้ือมาจ าหน่ายต่อ 
และปุ๋ยอินทรียท่ี์ผลิตข้ึนเอง โดยตน้ทุนปุ๋ยท่ีผลิตข้ึนเองนั้น จะประกอบด้วย กากหมอ้กรอง  ค่าเส่ือมราคา 
ของอาคาร และเคร่ืองจกัรท่ีใชใ้นการผลิต และสารเคมีธาตุอาหารพืชท่ีผสมเพื่อเพิ่มคุณภาพปุ๋ยอินทรีย ์

  ตน้ทุนการจ าหน่ายอ่ืน ๆ ส่วนใหญ่จะประกอบดว้ย ตน้ทุนวสัดุการเกษตร เช่น ยาฆ่าแมลง พนัธ์ุออ้ย 
ท่ี ซ้ือมาใช้ในกิจกรรมสนับสนุนเกษตรกรชาวไร่อ้อย รวมถึงน ้ ามันดีเซลท่ีจ าหน่ายให้ชาวไร่อ้อย 
ใชใ้นเคร่ืองจกัรทางการเกษตร 
 

 

งบตรวจสอบ ส าหรับปีส้ินสุด  

31 ธันวาคม 2557 31 ธันวาคม 2558 31 ธันวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ต้นทุนการจ าหน่ายไฟฟ้า 
      

วตัถุดิบ 31.85 35.78 91.70 47.03 132.73 52.34 

ค่าแรงทางตรง 12.66 14.22 26.19 13.43 22.34 8.82 

ค่าใชจ่้ายในการผลิต 44.50 49.99 77.10 39.54 98.48 38.84 
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งบตรวจสอบ ส าหรับปีส้ินสุด  

31 ธันวาคม 2557 31 ธันวาคม 2558 31 ธันวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รวมต้นทุนการจ าหน่ายไฟฟ้า 89.01 100.00 194.99 100 253.55 100 

ต้นทุนการจ าหน่ายปุ๋ ย       

วตัถุดิบ 126.17 52.36 229.85 68.78 214.45 73.18 

ค่าแรงทางตรง 8.50 3.53 13.25 3.96 11.45 3.91 

ค่าใชจ่้ายในการผลิต 18.87 7.83 35.13 10.51 31.45 10.83 

สินคา้ท่ีซ้ือมาจ าหน่าย 87.44 36.29 55.90 16.72 35.39 12.08 

ตน้ทุนอ่ืน ๆ - - - - - - 

รวมต้นทุนการจ าหน่ายปุ๋ ย 240.98 100.00 334.19 100.00 293.04 100.00 

ต้นทุนการจ าหน่ายอืน่ ๆ       

สินคา้ท่ีซ้ือมาจ าหน่าย 97.12 100.00 97.33 74.63 129.51 95.91 

ตน้ทุนอ่ืน ๆ 27.22 21.89 33.08 25.37 5.51 4.09 

รวมต้นทุนการจ าหน่ายอืน่ ๆ 124.34 100.00 130.41 100.00 135.02 100.00 

ค. ก าไรขั้นต้น 

ก าไรขั้ นต้นรวม ส าหรับปีบัญชีส้ินสุด 31 ธันวาคม 2557 และ 2558 เท่ากับ 830.63 ล้านบาท  
และ 905.00 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นอัตราก าไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 21.19 และร้อยละ 21.14 
ตามล าดบั โดยอตัราก าไรขั้นตน้ลดลงเล็กน้อย แมร้าคาน ้ าตาลในตลาดโลกจะลดลงมาก แต่บริษทัมีผลผลิต 
ท่ีจ  าหน่ายเพิ่มข้ึนต่อเน่ือง นอกจากน้ี ธุรกิจไฟฟ้าแห่งท่ี 2 ไดด้ าเนินการขายไฟฟ้าตั้งแต่เดือนเมษายน 2558  
ท าใหอ้ตัราก าไรขั้นตน้โดยรวมยงัคงใกลเ้คียงกบัปีก่อน 

 ส าหรับปี 2559 ก าไรขั้นตน้เท่ากบั 760.57 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราก าไรขั้นตน้เท่ากบัร้อยละ 16.61 
โดยอตัราก าไรขั้นตน้ลดลง เน่ืองจากการปรับข้ึนของราคาน ้ าตาลในตลาดโลกและส่งผลให้ตน้ทุนค่าออ้ย  
ซ่ึงเป็นวตัถุดิบหลกัมีการปรับข้ึนตามดว้ย  

อตัราก าไรขั้นต้นตามรายได้แต่ละประเภทของบริษัท 

(หน่วย: ร้อยละ) 
 ส าหรับปีส้ินสุด 

31 ธันวาคม 2557 31 ธันวาคม 2558 31 ธันวาคม 2559 
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายน ้าตาลทรายและกากน ้าตาล 20.81 15.87 15.82 
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า 49.45 30.06 33.94 
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายปุ๋ ย 15.45 11.66 10.88 
ธุรกิจขายและบริการอ่ืน ๆ 0.29 6.15 3.37 
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1. ธุรกจิผลติและจ าหน่ายน า้ตาลทรายและกากน า้ตาล 

อตัราก าไรขั้นตน้ของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายน ้ าตาลมีผลมาจากปัจจยัหลกั 3 ประการคือ 1) ราคา
น ้ าตาลในตลาดโลก 2) ส่วนต่างของราคาจ าหน่ายน ้ าตาลโควตา ค ของบริษทัเม่ือเทียบกบัราคาน ้ าตาลเฉล่ีย
ของโควตา ข และ 3) ปริมาณน ้าตาลท่ีผลิตไดต่้อหน่ึงตนัออ้ย 

 ตน้ทุนการผลิตน ้ าตาลจะแบ่งเป็น 2 ส่วนคือ ต้นทุนวตัถุดิบอ้อยและต้นทุนการแปรรูปอ้อย 
เป็นน ้ าตาล โดยตน้ทุนวตัถุดิบออ้ยจะแปรผนัไปตามระบบแบ่งปันผลประโยชน์ 70:30 คือหากราคาน ้ าตาล
ปรับตวัสูงข้ึน ตน้ทุนวตัถุดิบออ้ยจะปรับตวัสูงข้ึนตามไปดว้ย ในขณะเดียวกนัหากราคาน ้ าตาลปรับตวัลดลง 
ตน้ทุนวตัถุดิบออ้ยจะปรับตวัสูงลดลงตาม แต่อยา่งไรก็ตาม ตน้ทุนการแปรรูปออ้ยเป็นน ้ าตาล ไม่ไดป้รับตวั
ตามราคาน ้าตาลในตลาดโลก ดงันั้น หากราคาน ้ าตาลในตลาดโลกปรับตวัสูงข้ึน ก าไรขั้นตน้ของธุรกิจน ้ าตาล
ก็จะเพิ่มข้ึน ในทางกลับกัน หากราคาน ้ าตาลในตลาดโลกปรับตัวลดลง ก าไรขั้นต้นของธุรกิจน ้ าตาล 
ก็จะลดลง  

  ตามระบบ 70:30 ราคาน ้ าตาลเฉล่ียของโควตา ข จะถูกใชเ้ป็นตวัแปรในการก าหนดราคาวตัถุดิบ
อ้อย โดยจะน าราคาน ้ าตาลเฉล่ียของโควตา ข ในการค านวณรายได้จากการจ าหน่ายน ้ าตาลส่งออกของ
ประเทศไทยทั้ งหมด หลักจากนั้นจะหักค่าใช้จ่ายในการแปรรูปอ้อยเป็นน ้ าตาล แล้วแบ่งส่วนท่ีเหลือให ้
ชาวไร่ร้อยละ 70 และโรงงานน ้ าตาลร้อยละ 30 โดยส่วนร้อยละ 70 ของชาวไร่ออ้ยจะถูกน าไปเป็นราคาขั้นต ่า
ของวตัถุดิบออ้ย ซ่ึงจะท าให้ราคาต่อหน่วยของวตัถุดิบทั้งอุตสาหกรรมเท่ากนั แต่เน่ืองจากน ้ าตาลส่งออก 
ส่วนใหญ่ประมาณร้อยละ 85 ของน ้ าตาลส่งออกจะเป็นน ้ าตาลโควตา ค โดยท่ีเหลือประมาณร้อยละ 15  
จะเป็นน ้ าตาลโควตา ข ดงันั้น หากผูจ้  าหน่ายน ้ าตาลรายใดสามารถจ าหน่ายน ้ าตาลโควตา ค ไดสู้งกว่าราคา
น ้ าตาลเฉล่ียของโควตา ข ก็จะมีอตัราก าไรขั้นตน้เพิ่มข้ึน แต่ทั้งน้ีส่วนต่างของราคาจ าหน่ายน ้ าตาลโควตา ค 
เม่ือเทียบกบัราคาน ้ าตาลเฉล่ียของโควตา ข จะไม่สม ่าเสมอตามสถานการณ์และการตดัสินใจจ าหน่ายของ
ผูผ้ลิตในแต่ละคร้ัง 

 เน่ืองจาก ปริมาณน ้ าตาลท่ีผลิตไดต่้อหน่ึงตนัออ้ย ไม่เท่ากนัทุกปีข้ึนอยูก่บัคุณภาพของวตัถุดิบ 
แต่ตน้ทุนการแปรรูปอ่ืน ๆ จะไม่แปรผนัตามคุณภาพน ้ าตาล ดงันั้น หากบริษทัสามารถเพิ่มผลผลิตน ้ าตาล 
จากออ้ย 1 ตนั ไดเ้พิ่มข้ึนก็จะมีรายไดเ้พิ่มข้ึนและส่งผลใหอ้ตัราก าไรขั้นตน้เพิ่มข้ึน 

 อตัราก าไรขั้นต้นของธุรกิจน ้ าตาลในปี 2558 และ 2559 เท่ากับ 15.87 และ 15.82 ตามล าดับ 
ลดลงจากปี 2557  เกิดจากการท่ีกลุ่มบริษทัท่ีมีการจ าหน่ายน ้ าตาลส่งออกประมาณร้อยละ 70 ถึง 80 ของ
ปริมาณน ้ าตาลท่ีจ าหน่ายทั้งหมด ในขณะท่ีราคาน ้ าตาลในตลาดโลกในปี 2558 ปรับตวัลดลงต ่ากวา่ในปี 2557 
ท าให้ราคาจ าหน่ายเฉล่ียของน ้ าตาลของกลุ่มบริษัทลดลงตามไปด้วย ส่งผลให้ก าไรขั้นต้นลดลง แม้ว่า 
การปรับข้ึนของราคาน ้าตาลในปี 2559 ส าหรับคร่ึงปีหลงัแต่การขายน ้าตาลส่งออกไดส่้วนใหญ่คร่ึงปีแรกแลว้ 
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2. ธุรกจิเกีย่วเน่ืองอื่น ๆ 

  อตัราก าไรขั้นตน้ส าหรับธุรกิจผลิตและจ าหน่ายปุ๋ยมีการเปล่ียนแปลงไม่แน่นอน เน่ืองจากธุรกิจมี
การด าเนินการทั้งในส่วนท่ีมีการผลิตปุ๋ยอินทรียเ์พื่อจ าหน่ายเอง และซ้ือปุ๋ยเคมีมาจ าหน่าย โดยการผลิตปุ๋ยอินทรีย์
เพื่อจ าหน่ายจะมีการตั้งราคาจ าหน่ายโดยบวกเพิ่มจากตน้ทุนการผลิต (Cost Plus Method) ในขณะท่ีการซ้ือปุ๋ยเคมี
มาจ าหน่ายจะเป็นการซ้ือปุ๋ยเคมีมาเป็นจ านวนมากในแต่ละคร้ังและทยอยจ าหน่ายให้กบัชาวไร่ออ้ย โดยก าหนด
ราคาให้เท่ากบัราคาปุ๋ยเคมีในทอ้งตลาดในช่วงเวลานั้น ๆ ดงันั้น ในบางช่วงบริษทัอาจจะจ าหน่ายปุ๋ยเคมีในราคา
ต ่ากว่าทุนได ้ท าให้อตัราก าไรขั้นตน้ของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายปุ๋ยไม่แน่นอน แต่อย่างไรก็ตาม ธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายปุ๋ยนั้นเป็นการด าเนินการโดยมีวตัถุประสงค์หลกัเพื่อช่วยเหลือชาวไร่ท่ีไดรั้บการส่งเสริมให้สามารถเพิ่ม
ผลผลิตและคุณภาพให้สูงข้ึน จะส่งผลให้ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายน ้ าตาลและกากน ้ าตาลของบริษทัมีผลผลิตและ
คุณภาพท่ีดีข้ึน รวมถึงธุรกิจผลพลอยได ้เช่น ไฟฟ้ามีประสิทธิภาพเพิ่มข้ึน  

ง. ค่าใช้จ่ายในการขาย 

 

งบตรวจสอบ ส าหรับปีส้ินสุด  

31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2559 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
ค่าขนส่ง 64.04 39.95 45.34 25.80 77.12 45.19 

ค่าใชจ่้ายในการส่งออก 63.49 39.60 102.33 58.23 61.33 35.94 

ค่าฝากน ้าตาลทรายและกากน ้าตาล 17.43 10.89 13.17 7.50 16.23 9.51 

ค่าใชจ่้ายอ่ืน ๆ 15.33 9.56 14.89 8.47 15.95 9.34 

รวม 160.29 100.00 175.73 100.00 170.63 100.00 

 ค่าใชจ่้ายในการขายส่วนใหญ่ ไดแ้ก่ ค่าขนส่งและค่าใชจ่้ายในการส่งออก โดยปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อ
ค่าขนส่ง คือ อตัราค่าขนส่งเฉล่ียต่อเท่ียว  และปริมาณน ้าตาลท่ีจ าหน่ายไดใ้นแต่ละปี โดยในปี 2558 ค่าใชจ่้าย
ในการส่งออก เพิ่มข้ึนตามปริมาณส่งออกน ้าตาลท่ีเพิ่มข้ึน 

จ. ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

 

งบตรวจสอบ ส าหรับปีส้ินสุด  

31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ของ
ค่าใช้จ่ายใน
การบริหาร 

ล้านบาท ร้อยละ ของ
ค่าใช้จ่ายใน
การบริหาร 

ล้านบาท ร้อยละของ
ค่าใช้จ่ายใน
การบริหาร 

เงินเดือนและค่าจา้ง และค่าใชจ่้ายพนกังาน 131.08 43.60 159.40 45.94 162.81 43.19 
ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ/ค่าท่ีปรึกษา 14.89 4.95 31.64 9.12 27.23 7.22 
ค่าใชจ่้ายยานพาหนะ  18.81 6.25 18.59 5.36 15.29 4.06 
ค่าซ่อมแซม 8.51 2.83 7.62 2.20 6.40 1.70 
วสัดุส านกังานส้ินเปลือง 4.41 1.46 8.01 2.31 12.25 3.25 
ค่าเส่ือมราคาสินทรัพย ์ 16.96 5.64 22.68 6.54 23.96 6.35 
ค่าใชจ่้ายในการวิจยัและพฒันา 5.69 1.89 12.04 3.47 2.39 0.67 
ค่าใชจ่้ายรับรองและบริจาคสาธารณะกุศล 4.81 1.60 7.94 2.29 6.31 1.67 
ค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญ 1.04 0.34 2.62 0.76 14.02 3.72 
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ค่าเผ่ือการดอ้ยค่าของสินทรัพย ์ - - - - 42.66 11.32 
ส ารองเพื่อการเกษียณอายพุนกังาน 17.67 5.87 3.37 0.97 4.08 1.08 
ค่าธรรมเนียมส่งเสริมออ้ยและน ้าตาล 10.74 3.57 13.79 3.97 2.41 0.64 
ค่าใชจ่้ายตดัจ่ายอ่ืน 7.98 2.65 - 0.00 2.91 0.77 
ค่าไฟฟ้า 10.32 3.43 3.64 1.05 2.51 0.07 
อ่ืน ๆ 47.76 15.89 55.55 16.01 51.73 13.72 
รวมค่าใช้จ่ายในการบริหาร 300.59 100.00 346.94 100.00 376.96 100.00 

 ค่าใช้จ่ายในการบริหารหลัก ๆ ประกอบด้วย เงินเดือนค่าจ้างและค่าใช้จ่ายเก่ียวกับพนักงาน   
และค่าธรรมเนียมหรือค่าท่ีปรึกษา 

 ส าหรับปี 2558 ยอดค่าใช้จ่ายการบริหารเพิ่มข้ึนจากปี 2557 เท่ากับ 46.35 ล้านบาท หรือคิดเป็น 
ร้อยละ 15.42 เกิดจากสาเหตุดงัต่อไปน้ี 

1) เงินเดือนและค่าจ้าง และค่าใช้จ่ายพนักงาน เพิ่มข้ึนเป็น 159.40 ล้านบาท หรือคิดเป็น 
การเพิ่มข้ึนร้อยละ 21.60 เน่ืองจากการปรับฐานเงินเดือนข้ึนของปี 2557 และมีการว่าจา้งพนักงานเพิ่มข้ึน 
โดยจา้งพนกังานประจ าเพิ่มข้ึน 32 คน 

2) ค่าธรรมเนียมวิชาชีพและค่าท่ีปรึกษา เพิ่มข้ึนเป็น 31.64 ล้านบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มข้ึน
ร้อยละ 112.49 เป็นค่าท่ีปรึกษาท่ีเรียกเก็บผลส าเร็จของงานของท่ีปรึกษาแต่ละดา้น เพื่อการเขา้จดทะเบียน 
ในตลาดหลกัทรัพยข์องบริษทั นอกจากน้ี บริษทัไดว้า่จา้งผูเ้ช่ียวชาญท่ีเก่ียวขอ้งในโครงการลงทุนในอนาคต 

 ส าหรับปี 2559 ยอดค่าใช้จ่ายการบริหารเพิ่มข้ึนจากปี 2558 เท่ากับ 30.02 ล้านบาท หรือคิดเป็น 
ร้อยละ 8.65 เกิดจากสาเหตุดงัต่อไปน้ี 

1) มีการตั้ งส ารองส าหรับสินทรัพย์ท่ีมีการด้อยค่าจากเหตุการณ์โมลาสเสียหายประมาณ  
44 ลา้นบาท ซ่ึงบริษทัอยูร่ะหวา่งการเรียกร้องชดเชยค่าสินไหมจากบริษทัประกนั 

2) มีการตั้งส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญส าหรับลูกหน้ีการคา้ท่ีคา้งช าระหน้ีนานกวา่ระยะเวลา
การเก็บหน้ีประมาณ 14 ลา้นบาท ซ่ึงบริษทัอยูร่ะหวา่งการด าเนินการติดตาม 

3) การลดลงค่าธรรมเนียมส่งเสริมออ้ยและน ้ าตาลประมาณ 10 ล้านบาท ตลอดจนการลดลง
ของค่าใชจ่้ายอ่ืน ๆ จากการควบคุมและการบริหารงานเพื่อลดค่าใชจ่้าย 

 ต้นทุนทางการเงิน 

ต้นทุนทางการเงินของกลุ่มบริษัท ส าหรับปีบัญชีส้ินสุด วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 และ 2558  
และ 2559 เท่ากับ 117.02 ล้านบาท 125.49 ล้านบาท  176.70 ล้านบาท ตามล าดับ การเพิ่มข้ึนของต้นทุน 
ทางการเงิน เกิดจากกลุ่มบริษัทมีการใช้เงินกู้ยืมระยะสั้ นเพิ่มข้ึน เพื่อใช้ในการผลิตน ้ าตาลท่ีเพิ่มสูงข้ึน  
การใชเ้งินส่งเสริมสินเช่ือท่ีเพิ่มตามพื้นท่ีเพาะปลูกท่ีเพิ่มข้ึน 
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ฉ. ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 

ส าหรับปีบญัชีส้ินสุด วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557  2558 และ 2559 บริษัทมีก าไรก่อนภาษีเงินได้
จ  านวน 286.46 ล้านบาท  326.05 ล้านบาท และ 142.61 ล้านบาท ตามล าดับ โดยการเพิ่มข้ึนหรือลดลง 
ในแต่ละปีของก าไรก่อนภาษีเงินได ้เน่ืองจากการเพิ่มข้ึนหรือลดลงของก าไรขั้นตน้ของแต่ละปี จาก 830.63 
ลา้นบาท ในปี 2557 เป็น 905.00 ลา้นบาท ในปี 2558 และลดลงเป็น 760.57 ลา้นบาท ในปี 2559    

ช. ภาษีเงินได้นิติบุคคล 

 ส าหรับปีบญัชีส้ินสุด วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 และ 2558 กลุ่มบริษทัมีภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลจ านวน 
50.15 ลา้นบาท 53.70 ลา้นบาท ตามล าดบั  เพิ่มข้ึนเล็กน้อย จากงวดเดียวกนัของปีก่อน จากผลประกอบการ 
ท่ีมีก าไรมากข้ึนอนัเน่ืองมาจากก าไรของธุรกิจน ้ าตาลซ่ึงตอ้งเสียภาษีลดลง ในขณะท่ีก าไรของธุรกิจไฟฟ้า 
ซ่ึงไดรั้บสิทธิประโยชน์ทางภาษีเพิ่มข้ึน ท าใหโ้ดยรวมแลว้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลลดลง 

  ส าหรับในปี 2559 กลุ่มบริษัทมีภาษีเงินได้นิติบุคคลจ านวน 29.28 ล้านบาท ลดลงจากงวด
เดียวกนัของปีก่อน จากผลประกอบการท่ีมีก าไรลดลงอนัเน่ืองมาจากก าไรของธุรกิจน ้ าตาลซ่ึงตอ้งเสียภาษี
ลดลง ในขณะท่ีก าไรของธุรกิจไฟฟ้าซ่ึงไดรั้บสิทธิประโยชน์ทางภาษีใกลเ้คียงกบัปีก่อน ท าให้โดยรวมแลว้
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลลดลง 

ซ. ก าไรสุทธิ 

 ส าหรับปีบญัชีส้ินสุด วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 ถึง 2559 กลุ่มบริษทัมีก าไรสุทธิ จ  านวน 236.31 
ลา้นบาท 272.34 ลา้นบาท และ 113.32 ลา้นบาท ตามล าดบั ส าหรับปี 2558 การเพิ่มข้ึนของก าไรสุทธิมาจาก
ปัจจยัหลกัเช่นเดียวกบัการเพิ่มการผลิตและจ าหน่ายท่ีเพิ่มข้ึนของน ้ าตาล กากน ้ าตาล และผลผลิตพลอยได ้
อ่ืน ๆ ท่ีเพิ่มข้ึน แม้ว่าราคาน ้ าตาลในตลาดโลกท่ีปรับตัวลดลง และค่าใช้จ่ายในการบริหารท่ีเพิ่มสูงข้ึน 
จากเงินเดือนค่าจา้งและค่าใชจ่้ายพนกังานท่ีเพิ่มข้ึน ในปี 2559 ก าไรสุทธิลดลง เน่ืองจากตน้ทุนออ้ย (วตัถุดิบ)
ปรับตวัสูงข้ึน ตามราคาน ้าตาลในตลาดโลกท่ีปรับตวัสูงข้ึน 

14.3 การวเิคราะห์ฐานะทางการเงิน 

ก. สินทรัพย์ 

เน่ืองจากธุรกิจน ้ าตาลเป็นธุรกิจท่ีมีการด าเนินงานค่อนขา้งจะแตกต่างจากธุรกิจโดยทัว่ไป และมี
ลักษณะเป็นฤดูกาลตามการปลูกและเก็บเก่ียวอ้อย ซ่ึงจะเร่ิมปลูกในเดือนตุลาคม และเก็บเก่ียวในเดือน
พฤศจิกายนของปีถดัไปและถึงเดือนเมษายนของปีถดั ๆ ไป ในขณะท่ีโรงงานน ้ าตาลจะรับซ้ือออ้ยและผลิต
น ้ าตาลในเฉพาะช่วงท่ีมีการเก็บเก่ียว ท าให้สินทรัพยข์องกลุ่มบริษทัและโรงงานน ้ าตาลอ่ืน ๆ มีรายการพิเศษ
ท่ีไม่มีในธุรกิจอ่ืน ๆ รายการพิเศษท่ีส าคญัส าหรับธุรกิจโรงงานน ้ าตาล คือ  ลูกหน้ีชาวไร่ หมายถึง เงินจ่าย
ล่วงหน้าท่ีจ่ายให้ชาวไร่เพื่อสนบัสนุนการปลูกออ้ยในรูปแบบต่าง ๆ ทั้งเงินเก๊ียว การให้ปุ๋ย หรือให้บริการ
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จกัรกลเกษตร เม่ือถึงฤดูเก็บเก่ียวชาวไร่จะน าออ้ยมาส่งให้แก่โรงงาน เพื่อหกัเงินจ่ายล่วงหนา้น้ี ชาวไร่จะเร่ิม
ไดรั้บเงินล่วงหนา้น้ีตั้งแต่เร่ิมเพาะปลูก  

 กลุ่มบริษทัมีสินทรัพยร์วม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 2558 และ 2559 เท่ากบั 5,385.54 ลา้นบาท 
6,764.47 ลา้นบาท และ 7,226.86 ลา้นบาท ตามล าดบั  

 สินทรัพย์รวมของกลุ่มบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 เพิ่มข้ึนจากสินทรัพย์รวม วนัท่ี 31 
ธันวาคม 2557 จ านวน 1,841.32 หรือเพิ่มข้ึนเฉล่ียร้อยละ 34.17 ต่อปี โดยมีการเปล่ียนแปลงท่ีส าคญั คือ  
การเพิ่มของทรัพย์สินถาวรเพิ่มข้ึน เน่ืองจากมีการขยายก าลังการหีบอ้อยของโรงงานน ้ าตาลจากเดิม  
17,000 ตนั เป็น 24,000 ตันต่อวนั และการลงทุนโรงงานไฟฟ้าชีวมวลของบริษัท บุรีรัมย์พลังงาน จ ากัด 
(BEC)  บริษทั บุรีรัมยเ์พาเวอร์ จ  ากดั (BPC) และ บริษทั บุรีรัมยเ์พาเวอร์พลสั จ ากดั (BPP) 

1. สินทรัพย์หมุนเวยีน 

สินทรัพยห์มุนเวียนของกลุ่มบริษทั ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 2558 และ 2559 เท่ากบั 1,913.14 
ลา้นบาท 1,997.05 ลา้นบาท และ 2,096.05 ลา้นบาท ตามล าดบั ซ่ึงสินทรัพยห์มุนเวยีนส่วนใหญ่ ประกอบดว้ย 
ลูกหน้ีชาวไร่ และสินค้าคงเหลือ โดยในระหว่างปี 2557 ถึงปี 2559 สินทรัพย์หมุนเวียนเพิ่มข้ึน มาจาก 
การเพิ่มข้ึนของลูกหน้ีชาวไร่ เน่ืองจากมีการใหเ้งินสนบัสนุนชาวไร่ในการปลูกออ้ยเพิ่มข้ึน ตามปริมาณเน้ือท่ี
เพาะปลูกออ้ยในเขตส่งเสริมท่ีเพิ่มข้ึน และ ณ ส้ินปี 2559 มีลูกหน้ีชาวไร่เพิ่มข้ึน เน่ืองจากมีพื้นท่ีการส่งเสริม
ปลูกออ้ยเพิ่มข้ึน และสินคา้คงเหลือเพิ่มข้ึนจากปริมาณผลผลิตท่ีมากข้ึนหลงัการลงทุนขยายการผลิตน ้าตาล 

ลูกหน้ีการคา้ 

 กลุ่มบริษทัมีลูกหน้ีการคา้หลกัประกอบดว้ย ลูกหน้ีการคา้จากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายน ้ าตาลทราย 
และธุรกิจเก่ียวเน่ืองอ่ืน ๆ ได้แก่ การขายไฟฟ้า ลูกค้าของกลุ่มบริษัทส่วนใหญ่เป็นบริษัทผูจ้ดัจ  าหน่าย
ต่างประเทศรายใหญ่และรัฐวิสาหกิจ ซ่ึงมีฐานะทางการเงินท่ี ดี และบริษัทจัดให้มีการตรวจสอบ 
การเปล่ียนแปลงของฐานะทางการเงินของลูกคา้อยา่งสม ่าเสมอ กลุ่มบริษทัจึงไม่เคยมีปัญหาเร่ืองหน้ีสูญ  

 ระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ียของกลุ่มบริษัทส าหรับ ปี  2557 ถึง 2558 มีระยะเวลาเท่ากับ 7 วนั  
ซ่ึงระยะเวลาการเก็บหน้ีของบริษทัสอดคลอ้งกบัการให้เทอมเครดิตท่ีบริษทัให้แก่ลูกคา้ ซ่ึงก าหนดท่ี 3 วนั ถึง 
7 วนั ส าหรับลูกคา้น ้ าตาลในประเทศ 3 วนั ถึง 15 วนั ส าหรับลูกคา้น ้ าตาลในต่างประเทศ และ 30 วนั ส าหรับ
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า เน่ืองจากระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ียสั้น ท าให้มูลค่าของลูกหน้ีการคา้ ณ วนัส้ินงวด
ข้ึนอยูก่บัรายไดจ้ากการจ าหน่ายในช่วงใกลว้นัส้ินงวด โดยท่ีลูกหน้ีการคา้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 เท่ากบั 
293.03 ลา้นบาท สูงกวา่ปี 2558 และ 2559 เน่ืองจากมีการจ าหน่ายน ้าตาลใกลว้นัส้ินงวด  

ลูกหน้ีชาวไร่-สุทธิ 

ในการประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายน ้ าตาล กลุ่มบริษทัจะให้การสนบัสนุนเงินเก๊ียว เพื่อส่งเสริม
ชาวไร่ออ้ย โดยการให้เงินล่วงหน้าเพื่อให้ชาวไร่ออ้ยสามารถน าเงินส่วนดงักล่าวไปลงทุนส าหรับการปลูก
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ออ้ยได้ โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 2558 และ 2559 ลูกหน้ีชาวไร่ออ้ย-สุทธิ มีจ านวน 770.79 ล้านบาท 
908.50 ลา้นบาท และ 1,368.86 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยในปี 2559 ลูกหน้ีชาวไร่ออ้ย-สุทธิ เพิ่มข้ึน ณ วนัส้ิน
ปี เน่ืองจากโรงงานน ้ าตาลเปิดฤดูการผลิตช้ากว่าปีท่ีผ่านมา ซ่ึงในช่วงการผลิต ชาวไร่อ้อยจะน าอ้อยมา
จ าหน่ายให้บริษทัและจ่ายคืนเงินเก๊ียว ซ่ึงจะท าให้ลูกหน้ีชาวไร่ลดลงจากส่วนท่ีหักจากค่าออ้ย นอกจากน้ี  
การเพิ่มข้ึนจากการขยายพื้นท่ีปลูกออ้ย และการเบิกเงินเก๊ียวของเกษตรกรท าใหลู้กหน้ีเพิ่มข้ึน 

ลูกหน้ีชาวไร่ของกลุ่มบริษทัสามารถแบ่งตามอายหุน้ีคา้งช าระไดด้งัน้ี 

  
  
 

งบตรวจสอบ ส าหรับปีส้ินสุด  

31 ธันวาคม 2557 31 ธันวาคม 2558 31 ธันวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละของ
ลูกหนี้

ชาวไร่รวม 

ล้านบาท ร้อยละของ
ลูกหนี้

ชาวไร่รวม 

ล้านบาท ร้อยละของ
ลูกหนี้

ชาวไร่รวม 
ฤดูการผลิต 2560/2561 - - - - 330.48 30.88 
ฤดูการผลิต 2559/2560 - - 121.47 15.53 585.51 54.73 
ฤดูการผลิต 2558/2559 44.46 5.05 526.84 67.31 39.87 3.73 
ฤดูการผลิต 2557/2558 703.05 79.84 40.88 5.23 24.29 2.28 
ฤดูการผลิต 2556/2557 6.87 0.78 4.49 0.57 3.33 0.32 
ฤดูการผลิต 2555/2556 3.20 0.36 1.34 0.17 1.22 0.11 
ฤดูการผลิต 2554/2555 1.24 0.14 1.09 0.13 0.99 0.07 
ฤดูการผลิต ก่อน 2554/2555 121.70 13.83 86.50 11.06 84.23 7.88 
ลูกหนีช้าวไร่รวม 880.52 100.00 782.61 100.00 1,069.92 100.00 
ค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญ (109.73) (12.46) (80.71) (10.31) (79.86) (7.46) 
รวมลูกหนีช้าวไร่สุทธิ 770.79 87.54 701.90 89.69 990.06 92.54 

กลุ่มบริษัทมีนโยบายการปล่อยสินเช่ือชาวไร่อย่างรัดกุม โดยพิจารณาจากหลายปัจจยัท่ีได ้
จากประสบการณ์การเก็บหน้ีของกลุ่มบริษทัในอดีต ได้แก่ ความสามารถในการช าระหน้ี ปริมาณพื้นท่ี 
ปลูกอ้อยของลูกหน้ี อัตราผลผลิตต่อไร่ รวมถึงการส่งพนักงานของบริษัทเข้าไปตรวจสอบดูแลแปลง 
ของชาวไร่อยา่งสม ่าเสมอ เพื่อให้แน่ใจวา่ลูกหน้ีจะสามารถส่งออ้ยช าระหน้ีได ้ทั้งน้ี กลุ่มบริษทัจะตั้งส ารอง
หน้ีสงสัยจะสูญ เม่ือพิจารณาแล้วว่าชาวไร่รายนั้ น ๆ ไม่สามารถจ่ายช าระเงินกู้ยืมได้เช่น ค้างช าระหน้ี 
งวดฤดูการผลิตก่อนหน้าเป็นเวลา 2 งวดฤดูการผลิต หรือรายได้ของลูกหน้ีในอนาคตท่ีทางบริษัท 
ประมาณการแสดงว่าชาวไร่รายนั้น ๆ มีก าไรไม่เพียงพอกบัการช าระหน้ีสินให้หมดภายในระยะเวลา 5 ปี 
หรือชาวไร่รายดงักล่าวเลิกปลูกออ้ย หรือมีเหตุการณ์อ่ืน ๆ ท่ีแสดงวา่ชาวไร่รายดงักล่าวไม่สามารถช าระหน้ี
ไดอ้ยา่งแน่นอน เป็นตน้ ทั้งน้ี ในปี 2556 มีการตั้งส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญจ านวน 20.33 ลา้นบาท บริษทั
คาดวา่ไดมี้การตั้งส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ ส าหรับลูกหน้ีท่ีไม่สามารถจ่ายช าระเงินคืนไดค้รบถว้นแลว้ 
ส าหรับในปี 2557 ถึงปี 2559 ไม่มีการตั้งค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ เน่ืองจากไดรั้บช าระหน้ีจากชาวไร่ตามปกติ  
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สินคา้คงเหลือ 

  
  
 

งบตรวจสอบ ส าหรับปีส้ินสุด  

31 ธันวาคม 2557 31 ธันวาคม 2558 31 ธันวาคม 2559 

ลา้นบาท ร้อยละของ
สินค้า
คงเหลอื 

ล้านบาท ร้อยละของ
สินค้า
คงเหลอื 

ล้านบาท ร้อยละของ
สินค้า
คงเหลอื 

สินคา้ส าเร็จรูป 447.22 73.17 574.32 80.10 471.55 80.23 
ผลผลิตพลอยได ้ 13.18 2.16 - 0.00 - 0.00 
สินคา้ซ้ือมาเพ่ือขาย 109.17 17.86 63.48 8.85 38.47 6.55 
สินคา้คงเหลือ - คลงัพสัดุ 13.57 2.22 37.20 5.20 22.55 3.84 
สินคา้ระหวา่งผลิต 10.85 1.78 4.67 0.65 8.83 1.50 
วสัดุโรงงาน 17.22 2.82 37.29 5.20 46.31 7.88 
รวมสินคา้คงเหลือ 611.21 100.00 716.96 100.00 587.73 100.00 
หกัค่าเผ่ือการลดมูลค่า (0.67) (0.11) (1.76) (0.25) (6.11) (1.04) 

สินค้าคงเหลอื – สุทธิ 610.54 99.89 715.20 99.75 581.63 98.96 
 

สินคา้ส าเร็จรูปส่วนใหญ่ประกอบดว้ยน ้ าตาล ในส่วนผลผลิตพลอยได ้คือ กากน ้ าตาล กากออ้ย 
และกากหมอ้กรอง ท่ีกลุ่มบริษทัจ าหน่าย จะเก็บไวเ้ป็นวตัถุดิบในการผลิตกระแสไฟฟ้าและผลิตปุ๋ยอินทรีย ์
ตามล าดับ ในส่วนของสินค้าท่ีซ้ือมาเพื่อขายประกอบด้วย น ้ ามนัเช้ือเพลิง ซ่ึงมีไวส้ าหรับเคร่ืองจกัรกล
การเกษตร ปุ๋ยเคมี ยาปราบศตัรูพืช ส าหรับจ าหน่ายใหก้บัชาวไร่ในรูปของเงินล่วงหนา้ค่าออ้ย 

ณ ส้ินปี 2558 กลุ่มบริษัทมีสินค้าส าเร็จรูป 574.32 ล้านบาท สูงกว่าปี 2557 เท่ากับ 127.10  
ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 28.42  เน่ืองจากบริษทัสามารถผลิตน ้าตาลไดม้ากข้ึนจากปริมาณออ้ยเขา้หีบ 

ณ ส้ินปี 2559 กลุ่มบริษัทมีสินค้าส าเร็จรูป 471.55 ล้านบาท ต ่ ากว่าปี 2558 เท่ากับ 102.77  
ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 17.89  เน่ืองจากบริษทัเร่ิมเปิดรับออ้ยในฤดูการผลิตช้ากว่าปีก่อนท าให้ผลผลิต
น ้าตาลไดล้ดลงจากปริมาณออ้ยเขา้หีบ 

 2.   สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 

 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557  เท่ากบั 3,472.40 ล้านบาท และ ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2558 เท่ากบั 4,767.43 ลา้นบาท และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 เท่ากบั 5,130.81 ลา้นบาท สินทรัพย์
ไม่หมุนเวียนของกลุ่มบริษทัโดยส่วนใหญ่ คือ ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ คิดเป็นร้อยละ 87.89 ร้อยละ 89.45 
และร้อยละ 91.30 ของสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนทั้งหมด ตามล าดบั 

ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 

ณ 31 ธันวาคม 2559 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ เพิ่มข้ึน เน่ืองจากกลุ่มบริษทัมีการซ้ือเคร่ืองจกัร
เพื่อเพิ่มก าลงัการผลิตหีบออ้ยจากเดิม 17,000 ตนัต่อวนั เป็น 24,000  ตนัต่อวนั การซ้ือท่ีดินส าหรับก่อสร้าง
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โรงงานน ้ าตาลแห่งใหม่ของบริษทั โรงงานน ้ าตาลช านิ จ  ากดั (CSF) และมีการสั่งซ้ือเคร่ืองจกัรส าหรับสร้าง
โรงงานไฟฟ้าของบริษทั บุรีรัมยเ์พาเวอร์พลสั จ ากดั (BPP)  

ข. แหล่งทีม่าของเงินทุน 
ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน 

ส าหรับปี 2557 2558 และ 2559 ส่วนของผูถื้อหุ้นเท่ากบั 1,988.40 ล้านบาท 2,126.17 ลา้นบาท 
และ 2,092.77 ลา้นบาท ตามล าดบั เน่ืองจากผลการด าเนินงานของบริษทั ท าให้อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของ
เจา้ของกลุ่มบริษทัเพิ่มข้ึนเป็น 2.18 เท่า ณ ส้ินปี 2558 และ 2.45 เท่า ณ ส้ินปี 2559 จากการออกหุ้นกูเ้พื่อใช้
ลงทุนในโครงการขยายก าลังการผลิตน ้ าตาล และโครงการท่ีเก่ียวเน่ืองกัน รวมทั้ งการจ่ายเงินส่งเสริม 
ใหแ้ก่เกษตรกรท่ีเพิ่มข้ึนอยา่งต่อเน่ือง 

ค. หนีสิ้น 

กลุ่มบริษทัมีหน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 2558 และ 2559 จ านวน 3,397.14 ล้านบาท 
4,638.30 ลา้นบาท และ 5,134.09 ล้านบาท ตามล าดบั โดยหน้ีสินส่วนใหญ่คือ เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 
เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน และเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 2558 และ 2559 กลุ่มบริษทัมีเจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืน จ านวน 
488.66 ล้านบาท 512.26 ล้านบาท และ 602.35 ล้านบาท ตามล าดบั ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นเจา้หน้ีค่าวตัถุดิบออ้ย  
ทั้ งน้ี การเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนลดลงของเจ้าหน้ีค่าวตัถุดิบอ้อยจะข้ึนอยู่กับปริมาณอ้อยท่ีรับซ้ือเพิ่มข้ึน 
หรือลดลงในช่วงวนัใกล้ส้ินงวดของแต่ละงวด โดยจะมีการเปล่ียนแปลงไปตามปริมาณของออ้ยท่ีพร้อม 
เก็บเก่ียว และตดัมาจ าหน่ายใหก้บับริษทั 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 2558 และ 2559 บริษทัมีเงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน จ านวน 
2,165.09 ลา้นบาท 1,475.17 ลา้นบาท และ 1,710.25 ลา้นบาท ตามล าดบั ทั้งน้ี เงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนั
การเงินท่ีเพิ่มข้ึนมาก เน่ืองจากมีเกษตรกรเขา้ร่วมโครงการส่งเสริมมากข้ึนท าให้บริษทัตอ้งให้เงินสนบัสนุน
การปลูกออ้ยเพิ่มข้ึน จึงตอ้งกูย้ืมเงินเพื่อใชใ้นกิจกรรมดงักล่าว รวมถึงใชใ้นการผลิตสินคา้ส าเร็จรูปส าหรับ
จ าหน่ายดว้ย 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 2558  และ 2559 กลุ่มบริษทัมีเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
จ านวน 612.78 ลา้นบาท 1,694.49 ลา้นบาท และ 1,891.67 ลา้นบาท ตามล าดบั โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 
มีรายละเอียดวงเงินกูด้งัต่อไปน้ี 
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วงเงนิที ่ ยอดวงเงนิ  
(ล้านบาท) 

อตัราดอกเบีย้ ยอดเงนิกู้คงเหลอื 
(ล้านบาท) 

1 460.00 MLR-1.25 388.00 
2 300.00 MLR-2.375 225.00 
3 365.00 MLR-2.50 304.10 
4 270.00 MLR-1.00 161.96 
5 440.00 MLR-1.00 377.10 
6 30.00 MLR 17.67 
7 5.00 MLR-1.00 4.68 
8 300.00 MLR-2.375 - 

ง. ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผู ้ถือหุ้น ณ วนัท่ี  31 ธันวาคม 2557  2558 และ 2559 เท่ากับ 1,988.17 ล้านบาท 
2,125.58 ล้านบาท และ 2,092.77 ล้านบาท ตามล าดับ  ส่วนของผู ้ถือหุ้น เพิ่ ม ข้ึนโดยมีสาเหตุหลัก 
มาจากก าไรจากผลการด าเนินงานของบริษทัและการจ่ายเงินปันผล 

จ. สภาพคล่อง 

(หน่วย  : ลา้นบาท) 

รายละเอยีด 
ส าหรับปีส้ินสุด 

31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2559 
กระแสเงินสดก่อนการเปล่ียนแปลงของทรัพยสิ์น 
และหน้ีสินด าเนินงาน 

504.22 556.59 550.04 

กระแสเงินสดสุทธิจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 43.09 77.33 397.43 
กระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน (1,354.81) (1,271.72) (798.19) 
กระแสเงินสดสุทธิจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 1,625.82 1,059.78 272.18 

กระแสเงนิสดสุทธิเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธิ 314.09 (134.61) (128.58) 

กระแสเงินสดท่ีมาจากกิจกรรมด าเนินงาน 

ส าหรับปีส้ินสุด 31 ธนัวาคม 2557 กระแสเงินสดก่อนการเปล่ียนแปลงของทรัพยสิ์นและหน้ีสิน
ด าเนินงานสูงกว่าปี ก่อน เน่ืองจากบริษัทมีก าไรเพิ่ม ข้ึนจากธุรกิจไฟฟ้า ในขณะท่ีกระแสเงินสด 
จากการด าเนินงานต ่ากว่าปีก่อน เน่ืองจากบริษทัยงัไม่ได้รับช าระเงินจากการจ าหน่ายน ้ าตาลปริมาณมาก
ในช่วงใกลว้นัส้ินงวด 

ส าหรับปีส้ินสุด 31 ธนัวาคม 2558 กระแสเงินสดก่อนการเปล่ียนแปลงของทรัพยสิ์นและหน้ีสิน
ด าเนินงาน และกระแสเงินสดจากการด าเนินงานสูงกวา่ปีก่อน เน่ืองจากบริษทัมีก าไรเพิ่มข้ึนจากธุรกิจไฟฟ้า
แห่งท่ี 2 และธุรกิจปุ๋ย 
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ส าหรับปีส้ินสุด 31 ธนัวาคม 2559 กระแสเงินสดก่อนการเปล่ียนแปลงของทรัพยสิ์นและหน้ีสิน
ด าเนินงาน และกระแสเงินสดจากการด าเนินงานต ่ากวา่ปีก่อนเล็กนอ้ย เน่ืองจากบริษทัมีก าไรลดลงจากปัจจยั
ตน้ทุนวตัถุดิบท่ีสูงข้ึน 

กระแสเงินสดท่ีใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน 

ตั้งแต่ปี 2556 บริษทัใชเ้งินไปในการลงทุนประมาณ 747 ลา้นบาท เพื่อเพิ่มก าลงัการผลิตน ้ าตาล
จาก 14,000 ตนัออ้ยต่อวนั เป็น 17,000 ตนัออ้ยต่อวนั รวมทั้งเพื่อก่อสร้างโรงงานปุ๋ยเพิ่มเติม และก่อสร้าง
โรงไฟ ฟ้ า ชี วม วล แ ห่ ง ท่ี  2  ก าลั งก ารผ ลิ ต  9.9  เม ก ก ะวัต ต์  แ ล ะ ใน ปี  2557 บ ริษัท ใช้ เงิน ไป 
ในการลงทุนประมาณ 1,300 ล้านบาท เพื่อก่อสร้างโครงการต่อเน่ืองจากส้ินปี 2556 และลงทุนเพิ่มก าลัง 
การผลิตน ้ าตาลจาก 17,000 ตนัออ้ยต่อวนั เป็น 20,000 ตนัออ้ยต่อวนั และก่อสร้างโรงไฟฟ้าชีวมวลแห่งท่ี 2 
ในปี 2558 บริษทัใช้เงินไปในการลงทุนประมาณ 1,300 ล้านบาท เพื่อก่อสร้างโครงการต่อเน่ืองจากส้ินปี 
2557 และลงทุนเพิ่มก าลงัการผลิตน ้ าตาลจาก 17,000 ตนัออ้ยต่อวนั เป็น 24,000 ตนัออ้ยต่อวนั และก่อสร้าง
โรงไฟฟ้าชีวมวลแห่งท่ี 3 ก าลงัการผลิต 9.9 เมกกะวตัต ์ในปี 2559 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

ส าหรับปีส้ินสุด 31 ธันวาคม 2557 เงินกู้ยืมระยะสั้ นจากสถาบนัการเงินเพิ่มข้ึน 1,625.82 ล้านบาท 
โดยเงินกูย้ืมระยะสั้ นใช้เพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียนในการซ้ือออ้ยและผลิตน ้ าตาลของกลุ่มบริษทั และได้รับ 
เงินสดจากการเสนอขายหุน้ต่อประชาชนทัว่ไป 1,112.34 ลา้นบาท 

ส าหรับปีส้ินสุด 31 ธันวาคม 2558 เงินกู้ยืมระยะสั้ นจากสถาบันการเงินเพิ่มข้ึน 1,059.78  
ลา้นบาท โดยเงินกูย้มืระยะยาวใชเ้พื่อขยายการลงทุนส าหรับการผลิตน ้าตาลของกลุ่มบริษทั 

ส าหรับปีส้ินสุด 31 ธนัวาคม 2559 เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพิ่มข้ึน 272.18 ลา้นบาท 
โดยเงินกู้ยืมระยะยาวใช้เพื่อขยายการลงทุนส าหรับการผลิตน ้ าตาลของกลุ่มบริษัท และส าหรับสินเช่ือ 
เพื่อการปลูกออ้ยท่ีเพิ่มข้ึน 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 
 

 หน่วย ส าหรับปี ส้ินสุด 

  31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2559 

อตัราส่วนสภาพคล่อง  (เท่า) 0.66 0.85 0.51 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.49 0.57 0.31 

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย  (วนั) 12 6 6 

ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย  (วนั) 72 72 72 

ระยะเวลาช าระหน้ี  (วนั) 52 71 71 

Cash Cycle  (วนั) -33 -7 -7 
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ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 และ 2558 กลุ่มบริษทัมีอตัราส่วนสภาพคล่องดีข้ึน จากการออกหุ้นกู้
เพื่อช าระคืนเงินกูย้ืมระยะสั้น ส าหรับปี 2559 กลุ่มบริษทัมีอตัราส่วนสภาพคล่องลดลง จากประเภทรายการ
หุน้กูท่ี้ครบช าระคืน 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 

ส าหรับปีบญัชีส้ินสุด 31 ธันวาคม 2557 และ 2558 อตัราก าไรขั้นตน้และก าไรสุทธิของบริษทั 
เพิ่มข้ึนเป็นผลจากสัดส่วนของธุรกิจไฟฟ้าท่ีมีอตัราก าไรสูงเพิ่มมากข้ึน ส าหรับปี 2559 อตัราก าไรขั้นต้น 
และก าไรสุทธิของบริษทัลดลง เน่ืองจากตน้ทุนต่อหน่วยของน ้าตาลท่ีเพิ่มข้ึนจากปัญหาภายแลง้ 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุด 31 ธันวาคม 2557 และ 2558 และปี 2559 บริษัทมีอัตราการหมุนของ
สินทรัพย ์เท่ากบั 0.85 เท่า 0.71 เท่า และ 0.67 เท่า ตามล าดบั ซ่ึงการลดลงของอตัราการหมุนของสินทรัพย ์
เกิดจากการท่ีบริษทัมีการลงทุนขยายก าลงัการผลิตน ้ าตาล และการลงทุนสร้างโรงไฟฟ้าชีวมวล ท าให้มูลค่า
ของสินทรัพยเ์พิ่มข้ึน ในขณะท่ีรายไดข้องบริษทัไม่เพิ่มข้ึนมากนกั เน่ืองจากราคาน ้าตาลในตลาดโลกลดลง 

อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน 

ส าหรับปี 2557 ส่วนของผูถื้อหุ้นเพิ่มข้ึนเป็น 1,988.40 ล้านบาท เน่ืองจาก 1) การเสนอขายหุ้น 
ต่อประชาชนทัว่ไป โดยไดรั้บเงินจากการขายหุ้นเท่ากบั 1,112.34 ลา้นบาท และ 2) ผลการด าเนินงานของ
บริษทั ท าใหอ้ตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของกลุ่มบริษทัลดลงเหลือ 1.71 เท่า ณ ส้ินปี 2557 

ส าหรับปี 2558 ส่วนของผูถื้อหุ้นเพิ่มข้ึนเป็น 2,126.17 ลา้นบาท เน่ืองจากผลการด าเนินงานของ
บริษทั และจากการเสนอขายหุ้นกูต่้อประชาชนทัว่ไป เพื่อใชใ้นการผลิต ท าให้อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของ
เจา้ของกลุ่มบริษทัเพิ่มข้ึนเป็น 2.18 เท่า ณ ส้ินปี 2558 

ส าหรับปี 2559 ส่วนของผูถื้อหุ้นลดลงเป็น 2,092.77 ลา้นบาท เน่ืองจากผลการด าเนินงานของ
บริษทัท่ีลดลง และการจ่ายเงินปันผลในปี 2559  ท าให้อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของกลุ่มบริษทัเพิ่มข้ึน
เป็น 2.45 เท่า ณ ส้ินปี 2559 

 หนีสิ้นทีอ่าจจะเกดิขึน้และภาระผูกพนั 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีหน้ีสินท่ีอาจจะเกิดข้ึนจากการใช้หนังสือรับรองธนาคาร 
เพื่อการซ้ือไฟฟ้าจากการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค 4.60 ลา้นบาท   

ปัจจัยและอทิธิพลหลกัทีอ่าจมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 

ราคาน ้าตาลในตลาดโลก 

เน่ืองจากรายไดห้ลกัของบริษทัประมาณร้อยละ 60 ของรายไดร้วม เป็นรายไดจ้ากการส่งออกน ้ าตาล
ไปยงัต่างประเทศ ราคาน ้ าตาลในตลาดโลกจึงมีผลกระทบต่อยอดขายของบริษทั ความผนัผวนของราคา
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ตลาดโลกข้ึนอยู่กบัปริมาณอุปสงค์และอุปทานในตลาด ถึงแมว้่าราคาน ้ าตาลจะมีผลกระทบต่อรายได้ของ
บริษัท การค านวณราคาอ้อยซ่ึงเป็นวตัถุดิบในการผลิตน ้ าตาล ในอุตสาหกรรมอ้อยและน ้ าตาลไทยนั้ น  
จะเป็นไปตามระบบแบ่งปันผลประโยชน์ 70:30 ดงันั้น หากราคาน ้ าตาลตลาดโลกต ่าลง ราคาออ้ยก็จะต ่าลง
ตามไปดว้ย หรือหากราคาน ้าตาลตลาดโลกสูงข้ึน ราคาออ้ยก็จะสูงข้ึนตามไปดว้ย  

ตน้ทุนค่าออ้ย 

อุตสาหกรรมออ้ยและน ้ าตาลทรายในประเทศไทย ได้ก าหนดระบบจดัสรรผลประโยชน์ระหว่าง
ชาวไร่ออ้ยและโรงงานน ้ าตาล ท่ีอตัราส่วน 70:30 ซ่ึงโรงงานน ้ าตาลจะตอ้งจ่ายค่าออ้ยใช้ชาวไร่ตามราคาท่ี
ค านวณโดยส านกังานคณะกรรมการออ้ยและน ้ าตาลทราย เพื่อแบ่งผลประโยชน์จากการผลิตน ้ าตาลทรายให้ชาวไร่
ไดผ้ลประโยชน์ 70 ส่วนจาก 100 ส่วน 

คณะกรรมการออ้ยและน ้ าตาลทรายค านวณค่าออ้ยท่ีโรงงานน ้ าตาลตอ้งจ่ายให้ชาวไร่โดยอา้งอิงจาก
ราคาน ้ าตาลเฉล่ียท่ีบริษทั ออ้ยและน ้ าตาลไทย จ ากดั (อนท.) ขายไดจ้ริงจากโควตา ข. ดงันั้น ตน้ทุนวตัถุดิบจึง
แปรผนักบัราคาท่ีบริษทั ออ้ยและน ้ าตาลไทย จ ากดั สามารถขายได ้และหากบริษทัขายน ้ าตาลทรายในตลาด
ต่างประเทศไดต้ ่ากว่าราคาท่ีบริษทั ออ้ยและน ้ าตาลไทย จ ากดั ขายไดจ้ริง บริษทัตอ้งจ่ายค่าออ้ยในราคาท่ีสูง
เม่ือเทียบกบัยอดขายของบริษทั ส่งผลให้อตัราก าไรของบริษทัลดลง แต่หากบริษทัขายไดร้าคาสูงกวา่ราคา
เฉล่ียท่ีบริษทั ออ้ยและน ้าตาลไทย จ ากดั ขายไดจ้ริง บริษทัก็จะมีผลก าไรและอตัราก าไรเพิ่มข้ึน 

อย่างไรก็ตาม บริษทัมีการบริหารความเส่ียงดงักล่าวโดยติดตามช่วงเวลารวมถึงราคาขายท่ีบริษทั 
ออ้ยและน ้ าตาลไทย จ ากดั ขายอย่างใกล้ชิด เพื่อวางแผนการขายและให้แน่ใจว่าราคาท่ีบริษทัขายน ้ าตาล 
ในโควตา ค. นั้น เป็นราคาท่ีเหมาะสมและเน้นให้ไดร้าคาไม่ต ่ากว่าราคาเฉล่ียท่ีบริษทั ออ้ยและน ้ าตาลไทย 
จ ากดั ขายได ้

การจดัหาวตัถุดิบ 

ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณออ้ย อาทิเช่น 

ก. ปริมาณพื้นท่ีในการเพาะปลูกออ้ยท่ีเปล่ียนแปลง ซ่ึงอาจเกิดจากเกษตรกรชาวไร่ออ้ยเปล่ียนไป
ปลูกพืชชนิดอ่ืนท่ีให้ผลตอบแทนสูงกว่า หรืออาจเกิดจากนโยบายการส่งเสริมของภาครัฐผ่านนโยบาย
ส่งเสริมการปลูกพืชพลงังานทดแทนอ่ืน ๆ เช่น ส่งเสริมปาลม์น ้ามนัและยางพารา เป็นตน้  

ข. สภาพภูมิอากาศ ปริมาณฝน ระบบชลประทาน ความสมบูรณ์ของดิน พนัธ์ุออ้ย โรคของออ้ย 
และปัจจยัอ่ืน ๆ ต่างส่งผลต่อปริมาณออ้ยท่ีจะปลูกไดต่้อไร่ หากปัจจยัต่าง ๆ มีการเปล่ียนแปลงอาจจะท าให้
ปริมาณออ้ยต่อไร่ลดลงได ้ 

ค. การแยง่ออ้ยในพื้นท่ี หากโรงงานน ้ าตาลบริเวณใกลเ้คียงเสนอราคารับซ้ือออ้ยจากชาวไร่ท่ีราคา
สูงกว่าท่ีบริษทั โรงงานน ้ าตาลบุรีรัมย ์จ  ากดั (“BSF”) เสนอให้ ชาวไร่ออ้ยอาจน าออ้ยไปขายให้แก่โรงงาน 
นั้น ๆ แทน ท าให ้BSF มีจ านวนออ้ยเขา้หีบลดลง   



แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 2559 

 

 หนา้ 279 (ส่วนท่ี 3) 
 

หากผลผลิตออ้ยซ่ึงเป็นวตัถุดิบในการผลิตน ้ าตาลทรายมีปริมาณท่ีลดลง บริษทัอาจไม่สามารถผลิต
น ้ าตาลทรายในปริมาณท่ีเพียงพอในการจดัจ าหน่ายได ้อีกทั้งหากปริมาณออ้ยไม่เพียงพอต่อก าลงัการผลิต 
อาจท าให้ตน้ทุนต่อหน่วยในการผลิตของบริษทัสูงข้ึน และท าให้บริษทัมีก าไรต่อหน่วยและมีก าไรสุทธิลดลง 
ตามล าดบั 

การถูกควบคุมจากภาครัฐ 

เน่ืองจากอุตสาหกรรมออ้ยและน ้ าตาลทรายในประเทศไทย เป็นอุตสาหกรรมท่ีถูกควบคุมและก ากบั
ดูแลโดยคณะกรรมการออ้ยและน ้ าตาลทราย ภายใตพ้ระราชบญัญติัออ้ยและน ้ าตาลทราย พ.ศ. 2527 ซ่ึงเป็น
กฎหมายท่ีก ากบัดูแลระบบอุตสาหกรรมออ้ยและน ้ าตาลทราย ตั้งแต่การบริหารจดัการในไร่ออ้ย การผลิต 
ในโรงงานน ้ าตาล และการส่งออก การจดัสรรปริมาณการขายน ้ าตาลทรายตามโควตา (โควตา ก. ขายใน
ประเทศ โควตา ข. และ โควตา ค. ขายต่างประเทศ) ราคาจ าหน่ายน ้ าตาลทรายขายปลีกภายในประเทศ 
ตลอดจนการแบ่งปันผลประโยชน์ระหว่างชาวไร่อ้อยและโรงงานน ้ าตาลในอัตราส่วน 70:30 ทั้ งน้ี 
รัฐมนตรีว่าการกระทรวงอุตสาหกรรม รัฐมนตรีว่าการกระทรวงเกษตรและสหกรณ์ และรัฐมนตรีว่าการ
กระทรวงพาณิชย ์เป็นผูรั้กษาการให้เป็นไปตามกฎหมาย  ดงันั้น ในกรณีท่ีนโยบายการปรับราคาขายน ้ าตาล
ภายในประเทศ หรือหากเกิดการเปล่ียนแปลงในกฎระเบียบ หรือนโยบายของพระราชบัญญัติดังกล่าว  
อาจส่งผลกระทบต่อผลประกอบการของบริษทั และบริษทัท่ีอยูใ่นอุตสาหกรรมน ้าตาลน้ี อยา่งมีนยัส าคญั 

อตัราแลกเปล่ียน 

บริษทัรับรู้รายไดจ้ากการส่งออกน ้ าตาลเป็นสกุลดอลลาร์สหรัฐอเมริกาเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 
80 ของรายไดจ้ากการจ าหน่ายน ้ าตาลและกากน ้ าตาลทั้งหมด ดงันั้น บริษทัจึงมีความเส่ียงจากความผนัผวน
ของอตัราแลกเปล่ียน ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษทัและรายไดข้องบริษทั 

โครงการในอนาคต 

บริษทัมีแผนท่ีจะลงทุนในโครงการโรงงานน ้ าตาลแห่งใหม่ เพื่อเป็นการลงทุนให้เกิดประโยชน์
สูงสุดในกระบวนการผลิตออ้ย ซ่ึงหากโครงการดงักล่าวส าเร็จก็จะช่วยเพิ่มรายไดใ้หก้บับริษทัในอนาคต 

ข้อมูลอืน่ทีเ่กีย่วข้อง 

          - ไม่มี -  

 
 
 


