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3. ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

13.  ข้อมลูทางการเงินท่ีสาํคญั 

13.1  งบการเงิน 

13.1.1 ช่ือผูส้อบบญัชีสาํหรบังบการเงินของบริษทัฯ และงบการเงินรวม 

งบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2555 
นายอธพิงศ ์อธพิงศส์กุล 
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 3500 
บรษิทั เอเอน็เอส ออดทิ จาํกดั 

งบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 
นายอธพิงศ ์อธพิงศส์กุล 
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 3500 
บรษิทั เอเอน็เอส ออดทิ จาํกดั 

งบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2557 
นายอธพิงศ ์อธพิงศส์กุล 
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 3500 
บรษิทั เอเอน็เอส ออดทิ จาํกดั 

13.1.2 สรปุรายงานการสอบบญัชี 

 1) สรปุรายงานการสอบบญัชสีาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2555 

ยกเวน้ผลกระทบที่อาจจะเกดิจากการที่บรษิทัอยู่ระหว่างการจดัเตรยีมขอ้มูลภาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงาน 
เพื่อบนัทกึบญัชใีหเ้ป็นไปตามมาตรฐานการบญัชฉีบบัที ่19 เรื่องผลประโยชน์พนกังาน ซึง่เป็นการแสดงความเหน็อยา่งมี
เงือ่นไข งบการเงนิน้ีแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 ผลการดาํเนินงาน และกระแสเงนิสดสาํหรบัปีสิน้สดุวนั
เดยีวกนัของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย โดยถกูตอ้งตามสมควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

2) สรปุรายงานการสอบบญัชสีาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 

ผลการดําเนินงานรวมและผลการดําเนินงานเฉพาะกจิการ และกระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการ 
สาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 โดยถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ อยา่งไร
กต็ามผูต้รวจสอบบญัชไีดใ้หข้อ้สงัเกตวา่ ในการนําเสนองบการเงนิในปี 2556 บรษิทัฯไดป้รบัปรุงภาระผกูพนัผลประโยชน์
ของพนกังาน และบรษิทัฯไดใ้ชม้าตรฐานการรายงานทางการเงนิทีอ่อกใหมแ่ละปรบัปรุงใหม่ ซึ่งออกโดยสภาวชิาชพีบญัช ี
ซึง่กําหนดใหถ้อืปฏบิตักิบังบการเงนิสาํหรบัรอบระยะเวลาบญัชทีีเ่ริม่ในหรอืหลงัวนัที ่1 มกราคม 2555 ทัง้น้ีผูต้รวจสอบ
บญัชมีไิดแ้สดงความเหน็อยา่งมเีงือ่นไขในเรือ่งน้ี  

3) สรปุรายงานการสอบบญัชสีาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2557 

ผลการดําเนินงานรวมและผลการดําเนินงานเฉพาะกจิการ และกระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการ 
สาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2557 โดยถกูตอ้งตามทีค่วรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ  
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13.1.3 ตารางสรปุงบการเงิน 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 

รายการ 

งบการเงินรวม ณ วนัท่ี 

31 ธ.ค. 55 
(ปรบัปรงุใหม่)1,2 

31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัย ์
สนิทรพัยห์มนุเวยีน 
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 49.23 2.11 23.63 1.15 111.83 5.61 
เงนิลงทุนชัว่คราว - - - - 106.54 5.34 
ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอื่น-สทุธ ิ 83.27 3.57 96.21 4.66 46.61 2.34 
สนิคา้คงเหลอื-สทุธ ิ 237.38 10.18 122.63 5.94 58.61 2.94 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนทีม่ไีวเ้พือ่
ขาย-สทุธ ิ 0.58 0.03 0.12 0.01 0.32 0.01 
รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 370.46 15.89 242.59 11.76 323.91 16.24 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์-สทุธ ิ 1,929.30 82.74 1,802.70 87.38 1,656.02 83.03 
อสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทุน 1.15 0.05 1.15 0.06 1.15 0.06 
ตน้ทุนสวนปาลม์รอตดัจา่ย-สทุธ ิ 1.03 0.04 0.82 0.04 0.59 0.03 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน-สทุธ ิ 10.60 0.45 11.14 0.54 4.94 0.25 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 17.95 0.77 2.98 0.14 5.46 0.27 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 1.31 0.06 1.59 0.08 2.45 0.12 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 1,961.34 84.11 1,820.38 88.24 1,670.61 83.76 

รวมสินทรพัย ์ 2,331.80 100.00 2,062.97 100.00 1,994.52 100.00 

หมายเหตุ 1 บรษิทัฯ ไดเ้ริม่ใชม้าตรฐานการรายงานทางบญัชฉีบบัที ่12 เรื่องภาษเีงนิได ้(โปรดพจิารณารายละเอยีดในหมายเหตุประกอบ
งบการเงนิขอ้ 2 ของงบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2556) 

2 ในปี 2556 ฝ่ายบรหิารของกลุ่มบรษิทัฯ ได้ประเมนิภาระผูกพนัจากผลประโยชน์ของพนักงาน ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 ใหม ่
(โปรดพจิารณารายละเอยีดในหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ 2 ของงบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2556) 
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รายการ 

งบการเงินรวม สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธ.ค. 55 

(ปรบัปรงุใหม่)1,2 
31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
หน้ีสิน      
หน้ีสินหมนุเวียน      
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้
จากสถาบนัการเงนิ 245.03 10.51 1.99 0.10 - - 
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น 69.28 2.97 195.01 9.45 45.65 2.29 
หน้ีสนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิที่
ครบกาํหนดชาํระภายใน 1 ปี 5.44 0.23 6.11 0.30 8.99 0.45 
เงนิกูย้มืระยะยาวทีก่าํหนดชาํระ
ภายใน 1 ปี 193.27 8.29 178.79 8.67 129.44 6.49 
เงนิปนัผลคา้งจา่ย 72.60 3.11 108.00 5.24 - - 
ภาษเีงนิไดค้า้งจา่ย 0.12 0.01 7.67 0.37 12.68 0.63 
รวมหน้ีสินหมนุเวียน 585.74 25.12 497.57 24.13 196.76 9.86 
หน้ีสินไม่หมนุเวียน       
หน้ิสนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิ-สทุธ ิ 1.87 0.08 17.15 0.83 22.97 1.15 
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ -
สทุธ ิ 659.50 28.28 609.17 29.53 475.09 23.82 
เงนิประกนัผลงาน 0.58 0.02 1.08 0.05 0.96 0.05 
หน้ีสนิผลประโยชน์พนกังาน-สทุธ ิ 15.87 0.68 20.39 0.99 19.51 0.98 
หน้ีสนิไมห่มนุเวยีนอืน่ 0.10 - 0.10 - - - 
รวมหน้ิสินไม่หมนุเวียน 677.92 29.06 647.89 31.40 518.53 26.00 
รวมหน้ีสิน 1,263.66 54.18 1,145.46 55.53 715.29 35.86 

หมายเหตุ 1 บรษิทัฯ ไดเ้ริม่ใชม้าตรฐานการรายงานทางบญัชฉีบบัที ่12 เรื่องภาษเีงนิได ้(โปรดพจิารณารายละเอยีดในหมายเหตุประกอบ
งบการเงนิขอ้ 2 ของงบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2556) 

2 ในปี 2556 ฝา่ยบรหิารของกลุ่มบรษิทัฯ ไดป้ระเมนิภาระผกูพนัจากผลประโยชน์ของพนกังาน ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 ใหม ่
(โปรดพจิารณารายละเอยีดในหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ 2 ของงบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2556) 
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รายการ 

งบการเงินรวม สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธ.ค. 55 

(ปรบัปรงุใหม่)1,2 
31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ส่วนของผูถ้อืหุ้น       
ทุนเรือนหุ้น       
ทุนจดทะเบียน       
หุน้สามญั 1,070,000,000 หุน้ 
มลูคา่หุน้ละ1 บาท ในปี 2557 
หุน้สามญั 200,000 หุน้ มลูคา่หุน้
ละ1,000 บาท ในปี 2556 200.00 - 200.00 - 1,070.00 - 

หุ้นท่ีออกและเรียกชาํระแล้ว       
หุน้สามญั 1,070,000,000 หุน้ 
มลูคา่หุน้ละ1 บาท ในปี 2557 
หุน้สามญั 200,000 หุน้ มลูคา่หุน้
ละ1,000 บาท ในปี 2556 200.00 8.58 200.00 9.69 940.00 47.13 

   สว่นเกนิมลูคา่หุน้สามญั               -  - - - 227.89 11.43 
สว่นเกนิทนุ(สว่นตํ่า)จากการรวม
ธุรกจิภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั - - (71.76) (3.48) (71.76) (3.60) 
กาํไรสะสม     
จดัสรรแลว้ - สาํรองตามกฎหมาย 20.00 0.86 20.00 0.97 25.30 1.27 
ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 648.26 27.80 769.27 37.29 157.80 7.91 

   สว่นของบรษิทัใหญ่ 868.26 37.24 917.51 44.47 1,279.23 64.14 
สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคุม 199.88 8.58 - - - - 

รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น 1,068.14 45.82 917.51 44.47 1,279.23 64.14 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้อืหุ้น 2,331.80 100.00 2,062.97 100.00 1,994.52 100.00 

หมายเหตุ 1 บรษิทัฯ ไดเ้ริม่ใชม้าตรฐานการรายงานทางบญัชฉีบบัที ่12 เรื่องภาษเีงนิได ้(โปรดพจิารณารายละเอยีดในหมายเหตุประกอบ
งบการเงนิขอ้ 2 ของงบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2556) 

2 ในปี 2556 ฝ่ายบรหิารของกลุ่มบรษิทัฯ ได้ประเมนิภาระผูกพนัจากผลประโยชน์ของพนักงาน ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 ใหม ่
(โปรดพจิารณารายละเอยีดในหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ 2 ของงบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2556) 
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งบกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็ 

รายการ 

งบการเงินรวม สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธ.ค. 55 

(ปรบัปรงุใหม่)1,2 
31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายไดจ้ากการขาย 3,452.96 95.12 3,081.07 95.13 2,178.50 95.24 
รายไดจ้ากผลติภณัฑพ์ลอยได ้ 84.00 2.31 69.99 2.16 42.16 1.84 
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 92.98 2.56 87.66 2.71 66.80 2.92 

รวมรายได้ 3,629.94 100.00 3,238.72 100.00 2,287.46 100.00 
ตน้ทุนขาย 3,193.38 87.97 2,741.51 84.65 1,841.61 80.51 

กาํไรขัน้ต้น 436.56 12.03 497.21 15.35 445.85 19.49 
ดอกเบีย้รบั 3.29 0.09 0.70 0.02 0.83 0.04 
รายไดอ้ืน่ 7.22 0.20 7.04 0.22 16.60 0.72 

กาํไรก่อนค่าใช้จ่าย 447.07 12.32 504.95 15.59 463.28 20.25 
คา่ใชจ้า่ยในการขาย 63.74 1.76 63.07 1.95 40.69 1.78 
คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 211.28 5.82 199.65 6.16 256.04 11.19 
ตน้ทุนทางการเงนิ 62.12 1.71 47.31 1.46 49.29 2.15 

กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 109.93 3.03 194.92 6.02 117.26 5.13 
คา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้ 4.27 0.12 22.69 0.70 23.43 1.03 

กาํไร (ขาดทุน) สทุธิ 105.66 2.91 172.23 5.32 93.83 4.10 

หมายเหตุ 1 บรษิทัฯ ไดเ้ริม่ใชม้าตรฐานการรายงานทางบญัชฉีบบัที ่12 เรื่องภาษเีงนิได ้(โปรดพจิารณารายละเอยีดในหมายเหตุประกอบ
งบการเงนิขอ้ 2 ของงบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2556) 

2 ในปี 2556 ฝ่ายบรหิารของกลุ่มบรษิทัฯ ได้ประเมนิภาระผูกพนัจากผลประโยชน์ของพนักงาน ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 ใหม ่
(โปรดพจิารณารายละเอยีดในหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ 2 ของงบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2556) 
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งบกระแสเงินสด 

 
รายการ 

 

งบการเงินรวม สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธ.ค. 55 
(ล้านบาท) 

31 ธ.ค. 56 
(ล้านบาท) 

31 ธ.ค. 57 
(ล้านบาท) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 
   

กาํไรก่อนภาษเีงนิได ้ 109.93 194.92 117.26 
รายการปรบัปรุงกระทบกาํไรก่อนภาษกีบัเงนิสดรบั (จา่ย) จากกจิกรรม
ดาํเนินงาน:    

คา่เผือ่หน้ีสงสยัจะสญู (กลบัรายการ) - (0.24) (0.46) 
คา่เสือ่มราคา 194.30 199.06 181.21 
ประมาณการภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 2.11 4.52 2.33 
ตน้ทุนสวนปาลม์ตดัจา่ย 0.90 0.21 0.23 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนตดัจา่ย 1.27 1.15 1.09 
(กาํไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ (0.01) - 0.99 
(กาํไร) ขาดทุนจากการจดัจาํหน่ายอุปกรณ์ (0.86) (2.51) 0.02 
ขาดทุนจากการจาํหน่ายสนิทรพัยร์อจาํหน่าย - 0.31 - 
กลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยคา่สนิทรพัย ์ - - - 
กลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยคา่สนิทรพัยร์อจาํหน่าย (2.33) (1.12) (1.73) 
ขาดทุนจากการดอ้ยคา่ทรพัยส์นิ 0.17 4.80 - 
ขาดทุนจากการดอ้ยคา่สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน - - 7.34 
ขาดทุนจากสนิคา้เสือ่มสภาพ 4.21 5.13 1.89 
ขาดทุนจากการเลกิใชท้รพัยส์นิ 0.84 0.58 - 
ขาดทุนจากมลูคา่สนิคา้ลดลง 0.32 0.06 2.96 
ตดัจา่ยคา่วจิยั - - - 
คา่ใชจ้า่ยดอกเบีย้จา่ย 62.12 47.31 49.29 
ดอกเบีย้รบั (3.29) (0.71) (0.83) 

กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละหน้ีสิน
ดาํเนินงาน 

369.68 453.47 361.59 

สินทรพัยด์าํเนินงาน(เพ่ิมขึน้)ลดลง  
   

ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอื่น สทุธ ิ 4.11 (12.66) 50.05 
สนิคา้คงเหลอื สทุธ ิ 61.92 109.56 59.17 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 1.16 (1.94) (0.83) 
หน้ีสนิดาํเนินงานเพิม่ขึน้ (ลดลง) เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น 
หน้ีสนิไมห่มนุเวยีนอืน่ 

(5.20) 
- 

(5.34) 
- 

(150.76) 
(0.1) 

เงินสดรบั (จ่าย) จากกิจกรรมดาํเนินงาน 431.67 543.09 319.12 

จา่ยดอกเบีย้ (62.41) (48.20) (48.31) 
รบัดอกเบีย้ 3.29 0.67 0.83 
จา่ยผลประโยชน์พนกังาน - - (3.21) 
จา่ยภาษเีงนิได ้ (4.49) (0.18) (20.90) 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมดาํเนินงาน 368.06 495.38 247.53 
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รายการ 
งบการเงินรวม สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 

31 ธ.ค. 55 
(ล้านบาท) 

31 ธ.ค. 56 
(ล้านบาท) 

31 ธ.ค. 57 
(ล้านบาท) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ: 
   

 เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัเพิม่ขึน้ - - - 
 เงนิสดจา่ยซือ้เงนิลงทุน - - (1,239.20) 
เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทนุ - - 1,132.66 
เงนิสดจา่ยเจา้หน้ีเงนิลงทนุ - - - 
เงนิสดจา่ยซือ้ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ (112.16) (55.56) (24.77) 
เงนิสดรบัจากการขายอุปกรณ์ 4.71 2.75 7.99 
เงนิสดจา่ยซือ้ตน้กลา้ปาลม์ - - - 
ซือ้เงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ย - 1.14 - 
เงนิสดจา่ยซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (0.17) (1.69) (2.22) 
เงนิสดรบัจากการขายสนิทรพัยร์อการจาํหน่าย 6.99 1.27 1.84 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (100.63) (52.09) (123.70) 

กระแสเงนิจากกจิกรรมการหาเงนิ 
   

เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ 
(ลดลง) สทุธ ิ

0.54 (243.04) (1.99) 

เงนิประกนัผลงานเพิม่ขึน้ (ลดลง) - - - 
เงนิสดจา่ยหน้ีสนิภายใตส้ญัญาเชา่ทางการเงนิ (7.83) (4.45) (10.09) 
จา่ยชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ (178.08) (354.80) (543.43) 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 50.00 290.00 360.00 
เงนิสดรบัจากการรบัชาํระคา่หุน้เพิม่ทุน 15.00 - 367.89 
จา่ยเงนิปนัผล (106.52) (156.60) (208.00) 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (226.89) (468.89) (35.62) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) 40.54 (25.60) 88.21 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วนัตน้ปี 8.69 49.23 23.63 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี 49.23 23.63 111.84 
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13.2 อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั 

รายการ 
งบการเงินรวม สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 

31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 0.63 0.49 1.65 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเรว็ (เทา่) 0.23 0.24 1.35 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงนิสด (เทา่)1 0.63 0.91  0.71 
อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหน้ี (เทา่) 1 51.01 41.33  32.03 
ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลีย่ (วนั) 7.06 8.71 11.24 
อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 1 13.12 18.18  20.32 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั) 27.45 19.80 17.71 
อตัราสว่นหมนุเวยีนเจา้หน้ี (เทา่) 1 43.51 20.75 403.46 
ระยะเวลาชาํระหน้ี (วนั) 8.27 17.35    0.89 
Cash Cycle (วนั) 26.23 11.16     28.06 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratio)     
อตัรากาํไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 12.03 15.35   19.49 
อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน (รอ้ยละ) 4.74 7.48   7.28 
อตัรากาํไรอื่น (รอ้ยละ) - -       - 
อตัราสว่นเงนิสดต่อการทาํกาํไร (รอ้ยละ) 213.93 204.51 148.63 
อตัรากาํไรสทุธ ิ(รอ้ยละ) 2.91 5.32          4.10 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ) 9.97 17.35           8.54 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio)     
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(รอ้ยละ) 1 4.39 7.84     4.62 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร (รอ้ยละ) 1 15.07 19.90  15.90 
อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์(เทา่) 1 1.51 1.47     1.13 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)     
อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 1.18 1.25    0.56 
อตัราสว่นความสามารถชาํระดอกเบีย้ (เทา่) 7.00 11.49 13.52 
อตัราสว่นความสามารถชาํระภาระผกูพนั  
(Cash Basis) (เทา่) 1.07 0.95 0.57 
อตัราการจา่ยเงนิปนัผล (รอ้ยละ) 38.92 148.21 120.77  
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14. การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 

14.1 วิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 

รายได ้

โครงสรา้งรายไดข้องบรษิทัฯ 

 
  

 ปี 2557 บรษิทัฯมรีายได้สุทธ ิ2,287.46 ล้านบาท ลดลงจากปี 2556 ที่ 3,238.72 ล้านบาท หรอืคดิเป็นลดลง 
29.37 % โดยมรีายไดห้ลกัจากการขายน้ํามนัปาลม์ดบิและเมลด็ในปาลม์ จาํนวน 2,178.50 ลา้นบาท ในปี 2557 ลดลงจาก 
3,081.07 ลา้นบาท ในปี 2556 จากปรมิาณขายน้ํามนัปาลม์ดบิทีล่ดลง 41.83% เพราะปรมิาณผลปาลม์ทีเ่ขา้สูก่ระบวนการ
ผลติของบรษิทัฯลดลงจาก 565,150 ตนั ในปี 2556 เหลอื 367,851ตนั ในปี 2557  เน่ืองจากภาวะแหง้แลง้ตดิต่อกนัหลาย
เดอืนในช่วงปลายปี 2556 – ตน้ปี 2557 ทาํใหป้รมิาณปาลม์ทัง้ประเทศลดลง และปรมิาณปาลม์ในจงัหวดัชุมพรเองกล็ดลง
ประมาณ 424,000 ตนั หรอืคดิเป็น 18.27%  ทําใหม้กีารแข่งขนัในการซื้อผลปาล์มสดสงูขึน้ จากสภาพอากาศที่แหง้แลง้
นอกจากจะกระทบกบัปรมิาณปาลม์แลว้ ยงักระทบทาํใหอ้ตัราการใหน้ํ้ามนัปาลม์ลดลงดว้ย ดงัจะเหน็ไดจ้ากกราฟดา้นล่าง
วา่ปรมิาณน้ํามนัปาลม์ดบิลดลงเยอะกวา่ปรมิาณผลปาลม์สดทีล่ดลง  

        

         
กราฟแสดงปริมาณผลปาลม์ในช่วงปี 2555 – 2557    กราฟแสดงปริมาณผลผลิตน้ํามนัปาลม์ดิบในช่วงปี 2555 – 2557 
ทีม่า กรมการค้าภายในจงัหวดัชุมพร 
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จากปรมิาณปาลม์ทีล่ดลงทําใหก้ระทบถงึรายไดอ้ื่นๆ และรายไดจ้ากจําหน่ายไฟฟ้าของบรษิทัฯ ดว้ยเน่ืองจาก
เป็นธุรกจิต่อเน่ือง   

ในขณะทีร่าคาขายน้ํามนัปาลม์ดบิในประเทศไดร้บัปจัจยับวกจาก (1.) การสง่เสรมิใหม้กีารใชไ้บโอดเีซล บ ี7 
ตัง้แต่ตน้ปี 2557 (2.) ปรมิาณผลปาลม์ออกสูต่ลาดน้อยกว่าปีก่อน ประกอบกบัประเทศไทยยงัไม่ไดม้กีารเปิดใหม้กีาร
นําเขา้น้ํามนัปาล์มดบิอย่างเสร ีจงึทําให้บางช่วงในปี 2557 ราคาในประเทศสูงกว่าต่างประเทศ ซึ่งหากคดิโดยเฉลี่ยแล้ว
ราคาขายต่อหน่วยของบรษิทัฯปรบัเพิม่ขึน้ 15.14% จากปีก่อน 

  
กราฟเปรียบเทียบราคาขายน้ํามนัปาลม์ดิบในประเทศกบัราคาน้ํามนัปาลม์ดิบในมาเลเซีย 
ทีม่า กรมการค้าภายใน 

ตน้ทุนสนิคา้ขายและกาํไรขัน้ตน้ 

 ตน้ทุนขาย ปี 2557 เท่ากบั 1,841.61 ลา้นบาท ปรบัลดลงจากปี 2556 ทีเ่ท่ากบั 2,741.51 ลา้นบาท หรอืลดลง
32.82 %   โดยมกีําไรขัน้ตน้ในปี 2557 เท่ากบั 445.85 ลา้นบาท  ลดลงจาก 497.21 ลา้นบาท ในปี 2556 หรอืลดลง 
10.33% ซึง่มสีาเหตุจากปรมิาณขายเป็นหลกั 
 แต่เมื่อคดิกําไรขัน้ตน้เทยีบกบัรายได ้ในปี 2556 มอีตัรากําไรขัน้ตน้เท่ากบั 15.35%  สว่นปี 2557 มอีตัรากําไร
ขัน้ตน้ 19.49% ซึง่เพิม่ขึน้จากปีก่อน โดยมสีาเหตุมาจากภาวะทีม่ะพรา้วขาดตลาดเพราะความเสยีหายจากพายุไห่เยีย่นที่
ฟิลปิปินส ์ในช่วงเดอืนพฤศจกิายน 2556 ประกอบกบัปรมิาณผลปาลม์ทีล่ดลง ทําใหร้าคาเมลด็ในปาลม์ปรบัตวัสงูขึน้ โดย
ราคาขายเฉลี่ยเมลด็ในปาล์มของบรษิทัฯเพิม่ขึน้ 57.28% ซึ่งสงูกว่าราคาผลปาล์มที่ปรบัเพิม่ ทําใหอ้ตัรากําไรขัน้ต้นของ
บรษิทัฯในสว่นของเมลด็ในปาลม์เพิม่ขึน้จาก 1.32 % ในปี 2556 เป็น 25.39 % ในปี 2557  
 

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร 

ค่าใช้จ่ายขายของบรษิทัฯ ลดลง จาก 63.07 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 40.69 ลา้นบาท ในปี 2557 หรอืลดลง 
35.48% ซึง่ลดลงน้อยกวา่ปรมิาณขายของบรษิทัฯ เน่ืองจากในปีทีผ่่านมาสดัสว่นการขายในประเทศของบรษิทัฯเพิม่สงูขึน้ 
ซึง่ทาํใหค้า่ใชจ้า่ยต่อหน่วยในการขนสง่น้ํามนัปาลม์ดบิสงูขึน้ 

ส่วนค่าใช้จ่ายในการบริหาร เพิ่มจาก 199.65 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 256.04 ล้านบาท ในปี 2557 หรือ
เพิม่ขึน้ 28.24 % สาเหตุเน่ืองมาจากปรมิาณผลปาลม์ทีเ่ขา้สูก่ระบวนการผลติน้อย ทาํใหม้คี่าเสือ่มราคาเครื่องจกัรบางสว่น
ในวนัทีไ่มไ่ดท้าํการผลติถกูปรบัจากตน้ทุนขายมาอยูใ่นคา่ใชจ้า่ยบรหิาร ซึง่บนัทกึอยูใ่นบญัชคี่าใชจ้่ายในการปิดซ่อม ทาํให้
มคีา่ใชจ้า่ยในการปิดซ่อมเพิม่ขึน้ 53.21 ลา้นบาท  
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กาํไรสทุธ ิ 

กําไรสุทธปีิ 2557 เท่ากบั 93.83 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 4.10% ของรายได ้ลดลงจากปี 2556 ทีเ่ท่ากบั 172.23 
ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 5.32% ซึ่งเป็นผลมาจากปรมิาณปาล์มที่ลดลง อตัราการให้น้ํามนัลดลง ประกอบกบัค่าใช้จ่ายหลกั
ของบรษิทัฯส่วนใหญ่จะเป็นค่าใชจ้่ายคงที่ เช่น ค่าเสื่อมราคาเครื่องจกัร เงนิเดอืนและค่าแรง ปรมิาณปาล์มที่ลดลงจงึส่ง
กระทบต่อผลการดาํเนินงานของบรษิทั 

 

กระแสเงนิสดของกจิการ 

กระแสเงนิสดสุทธขิองกจิการเพิม่ขึน้เป็น 88.21 ลา้นบาท จากกระแสเงนิสดปลายงวดปี 2556 ทีเ่ท่ากบั 23.63 
ลา้นบาท  

โดยมกีระแสเงนิสดสุทธไิดม้าจากการดําเนินงานเท่ากบั 247.53 ลา้นบาท มาจากการทีก่จิการมกีําไรสุทธกิ่อน
ค่าใชจ้่ายที่ไม่เป็นตวัเงนิ 361.59 ลา้นบาท มกีารลดลงของลูกหน้ีการคา้ 50.05 ลา้นบาท สนิคา้คงเหลอืลดลง 59.17 ลา้น
บาท ใชไ้ปในการจา่ยเจา้หน้ีการคา้ 150.77 ลา้นบาท จา่ยดอกเบีย้ 48.31 ลา้นบาท และจา่ยภาษ ี20.90 ลา้นบาท  

มกีระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปจากกจิกรรมลงทุน 123.71 ลา้นบาท โดยลงทุนในกองทุน 106.54 ลา้นบาท และลงทุน
ในทรพัยส์นิอื่นๆ 24.77 ลา้นบาท โดยหลกัๆเป็นการลงทุนในระบบ Automation 19.8 ลา้นบาท  

และมกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปจากการจดัหาเงนิเท่ากบั 35.62 ลา้นบาท เป็นผลมาจากการจ่ายชาํระหน้ีคนืใหก้บั
สถาบนัการเงนิ 543.43 ลา้นบาท จา่ยปนัผล 208.00 ลา้นบาท และจา่ยชาํระหน้ีตามสญัญาเช่าทางการเงนิ 10.09 ลา้นบาท 
ในขณะที่มกีระแสเงนิสดรบัจากการเสนอขายหุน้ต่อประชาชนจํานวน 367.88 ลา้นบาท และกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ 360 
ลา้นบาท 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์4.62% ลดลงจากปี 2556 ที่ 7.84% เป็นผลมาจากปรมิาณปาล์มที่ออกสู่ตลาด
ลดลง และภาวะการแขง่ขนัดา้นการรบัซือ้ผลปาลม์ทีรุ่นแรงขึน้ ทาํใหร้ายได ้และกําไรสทุธขิองบรษิทัลดลง ซึง่ทาํใหก้ระทบ
ต่ออตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์

อตัราผลตอบแทนจากสว่นของเจา้ของ  

อตัราผลตอบแทนจากสว่นของเจา้ของเทา่กบั 8.54% ลดลงจากปี 2556 ที ่17.35% เป็นผลมาจากปรมิาณปาลม์
ที่ออกสู่ตลาดลดลง และภาวะการแข่งขนัดา้นการรบัซื้อผลปาล์มที่รุนแรงขึน้ ทําใหร้ายได ้และกําไรสุทธขิองบรษิทัลดลง 
นอกจากน้ีบรษิทัฯได้มกีารจําหน่ายหุ้นเพิม่ทุนจํานวน 140 หุ้น ทําให้ส่วนของเจ้าของเพิม่ขึ้น จงึส่งผลกระทบต่ออตัรา
ผลตอบแทนจากสว่นของเจา้ของ 

14.2 วิเคราะหฐ์านะทางการเงิน 

สนิทรพัย ์ 

บรษิทัฯมสีนิทรพัย์รวม1,994.52 ล้านบาท ซึ่งลดลงจาก 2,062.97 ล้านบาท ในปี 2556 ลดลงเท่ากบั  68.45 
ล้านบาท เน่ืองจากค่าเสื่อมราคาโรงงานและเครื่องจกัร 146.68 ล้านบาท ในขณะที่สนิทรพัย์หมุนเวยีนสุทธเิพิม่ขึน้จาก 
81.33 ลา้นบาท จากการเพิม่ขึน้ของเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด และเงนิลงทุนชัว่คราว 
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หน้ีสนิ 

บรษิทัฯมหีน้ีสนิรวม 715.29 ลา้นบาท ซึ่งลดลง จาก 1,145.46 ลา้นบาท ในปี 2556 โดยบรษิทัฯไดช้ําระหน้ีที่
เกดิจากการปรบัโครงสรา้งกลุ่มบรษิทัฯ ทีเ่กดิขึน้ปลายปี 2556 ไปทัง้สิน้ 423.43 ลา้นบาท ดว้ยกระแสเงนิสดจากการเสนอ
ขายหุน้เพิม่ทุนและกระแสเงนิสดสว่นทีไ่ดจ้ากการดาํเนินงานของกจิการ 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

บริษัทฯมีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 1,279.22 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 917.51ล้านบาท ในปี 2556 โดยมีการ
เปลีย่นแปลงทีส่าํคญัในปี 2557 ดงัน้ี   

1. เพิม่ทุนจดทะเบยีน จาก 200.00 ลา้นบาท เป็น 1,070.00 ลา้นบาท เพื่อรองรบัการจ่ายปนัผลเป็นหุน้และเสนอ
ขายหุน้ต่อประชาชน ตามมตทิีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้ 1/2557 เมือ่วนัที ่17 เมษายน 2557 

2. ประกาศจ่ายปนัผลเป็นหุน้จาํนวน 600,000 หุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 1,000.00 บาท โดยการจ่ายปนัผลเป็นหุน้
จากกําไรสะสมให้กบัผู้ถือหุ้น ในอตัรา 1 หุ้นเดิม ต่อ 3 หุ้นปนัผล รวมเป็นเงนิ 600.00 ล้านบาท พร้อมกบั
ประกาศจ่ายปนัผลเป็นเงนิสดอีก 100 ล้านบาท ในอัตราหุ้นละ 500 บาท ตามมติที่ประชุมสามญัผู้ถือหุ้น 
1/2557 เมือ่วนัที ่17 เมษายน 2557  

3. เปลีย่นแปลงมลูค่าหุน้ทีต่ราไว ้จากหุน้ละ 1,000.00 บาท เป็นหุน้ละ 1.00 บาท ตามมตทิีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้ 
1/2557 เมือ่วนัที ่17 เมษายน 2557  

4. บรษิทัฯได้ออกหุ้นใหม่ 140.0 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไวหุ้้นละ 1.0 บาท รวมเป็นเงนิ 140.0 ล้านบาท เพื่อเสนอ
ขายหุน้เพิม่ทุนต่อประชาชนทัว่ไป โดยบรษิทัฯไดจ้ดทะเบยีนเปลี่ยนแปลงทุนจดทะเบยีนชําระแลว้ในวนัที่ 20 
พฤศจกิายน 2557  

5. จากการออกหุน้ใหม ่140.0 ลา้นหุน้ (ตามขอ้ 4) และเสนอขายในราคาหุน้ละ 2.7 บาท ซึง่สงูกวา่ราคาทีต่ราไวท้ี ่
1 บาท ทําให้บรษิทัฯมสี่วนเกนิมูลค่าหุ้นสามญัหลงัจากหกัค่าใช้จ่ายในการเสนอขายหุ้นต่อประชาชนจํานวน
ทัง้สิน้ 227.89 ลา้นบาท 

6. มกีาํไรสะสมเพิม่ขึน้จากผลการดาํเนินงาน จาํนวน 93.83 ลา้นบาท (โดยมกีารกนัสาํรองตามกฏหมาย 5.30 ลา้น
บาท หรอืประมาณ 5% ของกาํไรสทุธขิองงบการเงนิเฉพาะกจิการ)  

ซึ่งจากงบแสดงฐานะการเงนิของบรษิทัฯ แสดงให้เหน็ว่าบรษิทัฯมสีภาพคล่องที่ดขี ึน้ สดัส่วนหน้ีต่อทุนลดลง 
จากออกหุน้เพิม่ทุนใหมแ่ละเสนอขายต่อประชาชนทัว่ไป     

 อตัราสว่นทางการเงนิทีส่าํคญั 

 สภาพคลอ่งของกจิการ 

ปจัจุบนัสภาพคล่องของกจิการเท่ากบั 1.65 เท่า ดขีึน้จากปี 2556 ทีเ่ท่ากบั 0.49 เท่า จากการออกจาํหน่ายหุน้
สามญัเพิม่ทุนและนําเงนิไปชาํระหน้ีของกจิการ โดยมรีายละเอยีดการเปลีย่นแปลงดงัน้ี 

1. สนิทรพัยห์มุนเวยีนเพิม่ขึน้ 81.33 ลา้นบาท จากกระแสเงนิสดทีไ่ดจ้ากการดําเนินงานและการออกจําหน่ายหุน้
สามญัเพิม่ทุน ดงัน้ี 

 เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดทีเ่พิม่ขึน้ 88.21 ลา้นบาท  
 เงนิลงทุนชัว่คราวทีเ่พิม่ขึน้ 106.54 ลา้นบาท 
 ลกูหน้ีการคา้ลดลง 49.60 ลา้นบาท 
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 สนิคา้คงเหลอืลดลง 64.02 ลา้นบาท 

2. หน้ีสนิระยะสัน้ลดลง 300.81 ลา้นบาท เน่ืองจาก  

 มกีารจา่ยชาํระเงนิเพื่อซือ้เงนิลงทุนใน บรษิทั วจิติรภณัฑส์วนปาลม์ จาํกดั จากผูถ้อืหุน้เดมิ จาํนวน 132.00 
ลา้นบาท  

 มกีารจา่ยชาํระเงนิการจา่ยชาํระเงนิปนัผลคา้งจา่ยของบรษิทัยอ่ยสว่นทีย่งัคา้งจา่ย 108.00 ลา้นบาท 

 นอกจากน้ีการจาํหน่ายหุน้เพิม่ทุนซึง่ทาํใหบ้รษิทัฯไดร้บักระแสเงนิสดเขา้มา 367.89 ลา้นบาท ซึง่บรษิทัฯได้
นําสว่นหน่ึงไปชาํระหน้ีคนืก่อนกําหนดพรอ้มกบัปรบัเงือ่นไขการผ่อนชาํระต่องวดลง สง่ผลใหภ้าระการผ่อน
ชาํระต่องวดของบรษิทัฯลดลง หน้ีสนิระยะยาวทีค่รบกาํหนดชาํระใน 1 ปีลดลง 49.35 ลา้นบาท  

 สดัสว่นหน้ีสนิต่อทุน 

สดัส่วนหน้ีสนิต่อทุนของกจิการเท่ากบั 0.56 เท่า ดขีึน้จากปี 2556 ที่เท่ากบั 1.25 เท่า ซึ่งสอดคล้องกบัสภาพ
คลอ่งของกจิการ เน่ืองจากมกีารเสนอขายหุน้ต่อประชาชน และจา่ยชาํระหน้ีระยะยาวคนืก่อนกาํหนด    

14.3 ปัจจยัท่ีมีผลต่อการดาํเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษทัฯในอนาคต 

เน่ืองจากธุรกจิของบรษิทัฯเป็นธุรกจิเกษตร ปรมิาณวตัถุดบิจะขึน้อยู่กบัสภาพภูมอิากาศ ปรมิาณน้ําฝน เป็น
ปจัจยัหลกั ซึง่เป็นปจัจยัภายนอกทีไ่มส่ามารถควบคุมได ้และในสว่นของราคาน้ํามนัปาลม์ดบิ และเมลด็ในปาลม์ ยงัมคีวาม
ผนัผวนตามภาวะตลาด เศรษฐกจิ ราคาน้ํามนัพชืชนิดอื่น อกีดว้ย  

สว่นสมัปทานของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยฯจะหมดอายุลงในปี 2558 ซึ่งการขออนุญาตใชพ้ืน้ทีต่่อนัน้ขึน้อยู่กบั
นโยบายของรฐับาล ซึ่งบรษิทัฯไม่สามารถควบคุมได ้นอกจากน้ีการเพิม่ขึน้ของโรงสกดั ทําใหก้ารแข่งขนัดา้นการรบัซื้อ
วตัถุดบิสงูขึน้ แต่อย่างไรกต็าม บรษิทัฯไดม้นีโยบายเสรมิสรา้งความแขง็แกร่งดา้นลูกคา้สมัพนัธ์ เพิม่ความสะดวกใหก้บั
เกษตรกรในการมาขายผลปาลม์ เพือ่รกัษาสว่นแบง่การตลาดในการรบัซือ้ผลปาลม์ 


