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3. ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

13.  ข้อมลูทางการเงินท่ีสาํคญั 

13.1  งบการเงิน 

13.1.1 ช่ือผูส้อบบญัชีสาํหรบังบการเงินของบริษทัฯ และงบการเงินรวม 

งบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 
นายอธพิงศ ์อธพิงศส์กุล 
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 3500 
บรษิทั เอเอน็เอส ออดทิ จาํกดั 

งบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2557 
นายอธพิงศ ์อธพิงศส์กุล 
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 3500 
บรษิทั เอเอน็เอส ออดทิ จาํกดั 

งบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 
นายพสิฐิ  ทางธนกุล 
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 4095 
บรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จาํกดั 

13.1.2 สรปุรายงานการสอบบญัชี 

1) สรปุรายงานการสอบบญัชสีาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 

ผลการดําเนินงานรวมและผลการดําเนินงานเฉพาะกจิการ และกระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการ 
สาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 โดยถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ อยา่งไร
กต็ามผูต้รวจสอบบญัชไีดใ้หข้อ้สงัเกตวา่ ในการนําเสนองบการเงนิในปี 2556 บรษิทัฯไดป้รบัปรุงภาระผกูพนัผลประโยชน์
ของพนกังาน และบรษิทัฯไดใ้ชม้าตรฐานการรายงานทางการเงนิทีอ่อกใหมแ่ละปรบัปรุงใหม่ ซึ่งออกโดยสภาวชิาชพีบญัช ี
ซึง่กําหนดใหถ้อืปฏบิตักิบังบการเงนิสาํหรบัรอบระยะเวลาบญัชทีีเ่ริม่ในหรอืหลงัวนัที ่1 มกราคม 2555 ทัง้น้ีผูต้รวจสอบ
บญัชมีไิดแ้สดงความเหน็อยา่งมเีงือ่นไขในเรือ่งน้ี  

2) สรปุรายงานการสอบบญัชสีาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2557 

ผลการดําเนินงานรวมและผลการดําเนินงานเฉพาะกจิการ และกระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการ 
สาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2557 โดยถกูตอ้งตามทีค่วรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

3) สรปุรายงานการสอบบญัชสีาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 

งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะบรษิทัฯของบรษิทั วจิติรภณัฑ์ปาล์มออยล์ จํากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย 
และของเฉพาะของบรษิทั วจิติรภณัฑป์าลม์ออยล ์จํากดั (มหาชน) ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 มผีลการดําเนินงาน
รวมและผลการดําเนินงานเฉพาะบรษิทั และกระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะบรษิทัสาํหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั 
โดยถกูตอ้งตามทีค่วรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 
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13.1.3 ตารางสรปุงบการเงิน 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 

รายการ 

งบการเงินรวม ณ วนัท่ี 
31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 58 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัย ์
สนิทรพัยห์มนุเวยีน 
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 23.63 1.15 111.83 5.61 9.30 0.54 
เงนิลงทุนชัว่คราว - - 106.54 5.34 - - 
ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอื่น-สทุธ ิ 96.21 4.66 46.61 2.34 33.18 1.92 
สนิคา้คงเหลอื-สทุธ ิ 122.63 5.94 58.61 2.94 170.96 9.88 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนทีม่ไีวเ้พือ่
ขาย-สทุธ ิ 0.12 0.01 0.32 0.01 - - 
รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 242.59 11.76 323.91 16.24 213.43 12.34 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์-สทุธ ิ 1,802.70 87.38 1,656.02 83.03 1,506.07 87.08 
อสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทุน 1.15 0.06 1.15 0.06 1.15 0.07 
ตน้ทุนสวนปาลม์รอตดัจา่ย-สทุธ ิ 0.82 0.04 0.59 0.03 - - 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน-สทุธ ิ 11.14 0.54 4.94 0.25 3.89 0.22 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 2.98 0.14 5.46 0.27 4.55 0.26 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 1.59 0.08 2.45 0.12 0.46 0.03 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 1,820.38 88.24 1,670.61 83.76 1,516.12 87.66 

รวมสินทรพัย ์ 2,062.97 100.00 1,994.52 100.00 1,729.55 100.00 
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รายการ 
งบการเงินรวม สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 

31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 58 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หน้ีสิน      
หน้ีสินหมนุเวียน      
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้
จากสถาบนัการเงนิ 1.99 0.10 - - 57.84 3.34 
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น 195.01 9.45 45.65 2.29 16.17 0.93 
หน้ีสนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิที่
ครบกาํหนดชาํระภายใน 1 ปี 6.11 0.30 8.99 0.45 9.10 0.53 
เงนิกูย้มืระยะยาวทีก่าํหนดชาํระ
ภายใน 1 ปี 178.79 8.67 129.44 6.49 101.95 5.89 
เงนิปนัผลคา้งจา่ย 108.00 5.24 - - - - 
ภาษเีงนิไดค้า้งจา่ย 7.67 0.37 12.68 0.63 0.27 0.02 
รวมหน้ีสินหมนุเวียน 497.57 24.13 196.76 9.86 185.33 10.72 
หน้ีสินไม่หมนุเวียน       
หน้ิสนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิ-สทุธ ิ 17.15 0.83 22.97 1.15 14.25 0.82 
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ -
สทุธ ิ 609.17 29.53 475.09 23.82 400.62 23.16 
เงนิประกนัผลงาน 1.08 0.05 0.96 0.05 0.95 0.06 
หน้ีสนิผลประโยชน์พนกังาน-สทุธ ิ 20.39 0.99 19.51 0.98 21.17 1.22 
หน้ีสนิไมห่มนุเวยีนอืน่ 0.10 - - - - - 
รวมหน้ิสินไม่หมนุเวียน 647.89 31.40 518.53 26.00 436.99 25.27 
รวมหน้ีสิน 1,145.46 55.53 715.29 35.86 622.32 35.98 
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รายการ 
งบการเงินรวม สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 

31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 58 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนของผูถ้อืหุ้น       
ทุนเรือนหุ้น       
ทุนจดทะเบียน       
หุน้สามญั 1,070,000,000 หุน้ 
มลูคา่หุน้ละ1 บาท ในปี 2557 
หุน้สามญั 200,000 หุน้ มลูคา่หุน้
ละ1,000 บาท ในปี 2556 200.00 - 1,070.00 - 940.00 - 

หุ้นท่ีออกและเรียกชาํระแล้ว       
หุน้สามญั 1,070,000,000 หุน้ 
มลูคา่หุน้ละ1 บาท ในปี 2557 
หุน้สามญั 200,000 หุน้ มลูคา่หุน้
ละ1,000 บาท ในปี 2556 200.00 9.69 940.00 47.13 940.00 54.35 

   สว่นเกนิมลูคา่หุน้สามญั - - 227.89 11.43 227.89 13.18 
สว่นเกนิทนุ(สว่นตํ่า)จากการรวม
ธุรกจิภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั (71.76) (3.48) (71.76) (3.60) (71.76) -4.15 
กาํไรสะสม     
จดัสรรแลว้ - สาํรองตามกฎหมาย 20.00 0.97 25.30 1.27 25.30 1.46 
ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 769.27 37.29 157.80 7.91 (14.20) -0.82 

   สว่นของบรษิทัใหญ่ 917.51 44.47 1,279.23 64.14 1,107.23 64.02 
สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคุม - - - - - - 

รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น 917.51 44.47 1,279.23 64.14 1,107.23 64.02 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้อืหุ้น 2,062.97 100.00 1,994.52 100.00 1,729.55 100.00 
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งบกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็ 

รายการ 

งบการเงินรวม สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 58 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายไดจ้ากการขาย 3,238.72 100.00 2,287.46 100.00 1,476.32 100.00 
ตน้ทุนขาย 2,741.51 84.65 1,841.61 80.51 1,400.16 94.84 

กาํไรขัน้ต้น 497.21 15.35 445.85 19.49 76.15 5.16 
ดอกเบีย้รบั 0.70 0.02 0.83 0.04 0.87 0.06 
รายไดอ้ืน่ 7.04 0.22 16.60 0.72 4.61 0.31 

กาํไรก่อนค่าใช้จ่าย 504.95 15.59 463.28 20.25 81.63 5.53 
คา่ใชจ้า่ยในการขาย 63.07 1.95 40.69 1.78 34.15 2.31 
คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 199.65 6.16 256.04 11.19 142.90 9.68 
ตน้ทุนทางการเงนิ 47.31 1.46 49.29 2.15 26.95 1.83 

กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 194.92 6.02 117.26 5.13 (122.36) -8.29 
คา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้ 22.69 0.70 23.43 1.03 2.63 0.18 

กาํไร (ขาดทุน) สทุธิ 172.23 5.32 93.83 4.10 (124.99) -8.47 
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งบกระแสเงินสด 

 
รายการ 

 

งบการเงินรวม สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธ.ค. 56 
(ล้านบาท) 

31 ธ.ค. 57 
(ล้านบาท) 

31 ธ.ค. 58 
(ล้านบาท) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 
   

กาํไรก่อนภาษเีงนิได ้ 194.92 117.26 (122.36) 
รายการปรบัปรุงกระทบกาํไรก่อนภาษกีบัเงนิสดรบั (จา่ย) จากกจิกรรม
ดาํเนินงาน:    

คา่เผือ่หน้ีสงสยัจะสญู (กลบัรายการ) (0.24) (0.46) (0.35) 
คา่เสือ่มราคา 199.06 181.21 178.81 
ประมาณการภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 4.52 2.33 2.00 
ตน้ทุนสวนปาลม์ตดัจา่ย 0.21 0.23 0.15 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนตดัจา่ย 1.15 1.09 1.47 
(กาํไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ - - (0.54) 
(กาํไร) ขาดทุนจากการจดัจาํหน่ายอุปกรณ์ (2.51) 0.98 0.23 
ขาดทุนจากการจาํหน่ายสนิทรพัยร์อจาํหน่าย 0.31 0.02 - 
กลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยคา่สนิทรพัย ์ - - - 
กลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยคา่สนิทรพัยร์อจาํหน่าย (1.12) (1.73) - 
ขาดทุนจากการดอ้ยคา่ทรพัยส์นิ 4.80 - 8.54 
ขาดทุนจากการดอ้ยคา่สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน - 7.34 0.70 
รายการปรบัปรุงเจา้หน้ี - - (1.24) 
ขาดทุนจากการขายเงนิลงทุนชัว่คราว - - (0.18) 
ขาดทุนจากการตดัจาํหน่ายอุปกรณ์ - - 0.02 
ขาดทุนจากการดอ้ยคา่ตน้ปาลม์ - - 0.43 
ขาดทุนจากการตดัจาํหน่ายตน้ปาลม์ - - 0.01 
ขาดทุนจากสนิคา้เสือ่มสภาพ 5.13 1.89 0.10 
ขาดทุนจากการเลกิใชท้รพัยส์นิ 0.58 - - 
ขาดทุนจากมลูคา่สนิคา้ลดลง 0.06 2.96 (1.68) 
ตดัจา่ยคา่วจิยั - - - 
คา่ใชจ้า่ยดอกเบีย้จา่ย 47.31 49.29 26.95 
ดอกเบีย้รบั (0.71) (0.83) (0.87) 

กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละหน้ีสิน
ดาํเนินงาน 

453.47 361.59 92.19 

สินทรพัยด์าํเนินงาน(เพ่ิมขึน้)ลดลง  
   

ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอื่น สทุธ ิ (12.66) 50.05 12.71 
สนิคา้คงเหลอื สทุธ ิ 109.56 59.17 (109.92) 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น (1.94) (0.83) 0.81 
หน้ีสนิดาํเนินงานเพิม่ขึน้ (ลดลง) เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น (5.34) (150.76) (27.72) 
เงนิประกนัผลงาน - - (0.01) 
หน้ีสนิไมห่มนุเวยีนอืน่ - (0.1) - 

เงินสดรบั (จ่าย) จากกิจกรรมดาํเนินงาน 543.09 319.12 (31.94) 
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รายการ 

 

งบการเงินรวม สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธ.ค. 56 
(ล้านบาท) 

31 ธ.ค. 57 
(ล้านบาท) 

31 ธ.ค. 58 
(ล้านบาท) 

จา่ยดอกเบีย้ (48.20) (48.31) (27.21) 
รบัดอกเบีย้ 0.67 0.83 1.01 
จา่ยผลประโยชน์พนกังาน - (3.21) (0.34) 
จา่ยภาษเีงนิได ้ (0.18) (20.90) (13.20) 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมดาํเนินงาน 495.38 247.53 (71.68) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ: 
   

 เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัเพิม่ขึน้ - - - 
 เงนิสดจา่ยซือ้เงนิลงทุน - (1,239.20) (6.00) 
เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทนุ - 1,132.66 112.72 
เงนิสดจา่ยเจา้หน้ีเงนิลงทนุ - - - 
เงนิสดจา่ยซือ้ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ (55.56) (24.77) (36.51) 
เงนิสดรบัจากการขายอุปกรณ์ 2.75 7.99 0.08 
เงนิสดจา่ยซือ้ตน้กลา้ปาลม์ - - - 
ซือ้เงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ย 1.14 - - 
เงนิสดจา่ยซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (1.69) (2.22) (1.04) 
เงนิสดรบัจากการขายสนิทรพัยร์อการจาํหน่าย 1.27 1.84 - 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (52.09) (123.70) 69.25 

กระแสเงนิจากกจิกรรมการหาเงนิ 
   

เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ 
(ลดลง) สทุธ ิ

(243.04) (1.99) - 

เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ - - 374.00 
จา่ยชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ - - (317.00) 
เงนิสดจา่ยหน้ีสนิภายใตส้ญัญาเชา่ทางการเงนิ (4.45) (10.09) (9.00) 
จา่ยชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ (354.80) (543.43) (101.96) 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 290.00 360.00 - 
เงนิสดรบัจากการรบัชาํระคา่หุน้เพิม่ทุน - 367.89 - 
จา่ยเงนิปนัผล (156.60) (208.00) (47.00) 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (468.89) (35.62) (100.96) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) (25.60) 88.21 (103.38) 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วนัตน้ปี 49.23 23.63 111.83 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี 23.63 111.84 8.46 
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13.2 อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั 

รายการ 
งบการเงินรวม สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 

31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 58 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 0.49 1.65 1.15 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเรว็ (เทา่) 0.24 1.35 0.23 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงนิสด (เทา่)1 0.91  0.71 -0.38 
อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหน้ี (เทา่) 1 41.33  37.23 45.91 
ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลีย่ (วนั) 8.71 11.24 7.97 
อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 1 18.18 29.92 15.95 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั) 19.80 17.71 22.57 
อตัราสว่นหมนุเวยีนเจา้หน้ี (เทา่) 1 20.75 403.46 1,187.94 
ระยะเวลาชาํระหน้ี (วนั) 17.35    0.89 0.30 
Cash Cycle (วนั) 11.16     28.06 30.18 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratio)     
อตัรากาํไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 15.35   19.49 5.16 
อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน (รอ้ยละ) 7.48   7.28 -6.46 
อตัรากาํไรอื่น (รอ้ยละ) -       - - 
อตัราสว่นเงนิสดต่อการทาํกาํไร (รอ้ยละ) 204.51 148.63 75.13 
อตัรากาํไรสทุธ ิ(รอ้ยละ) 5.32          4.10 -8.44 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ) 17.35           8.54 -10.48 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio)     
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(รอ้ยละ) 1 7.84     4.62 -6.71 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร (รอ้ยละ) 1 19.90  15.90 3.40 
อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์(เทา่) 1 1.47     1.13 0.79 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)     
อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 1.25    0.56 0.56 
อตัราสว่นความสามารถชาํระดอกเบีย้ (เทา่) 11.49 13.52 11.88 
อตัราสว่นความสามารถชาํระภาระผกูพนั  
(Cash Basis) (เทา่) 0.95 0.57 -0.37 
อตัราการจา่ยเงนิปนัผล (รอ้ยละ) 148.21 120.77 -37.60  
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14. การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 

14.1 วิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 

รายได ้

โครงสรา้งรายไดข้องบรษิทัฯ 

  
 

ปี 2558 บรษิทัฯมรีายได้สุทธ ิ1,476.32 ล้านบาท ลดลงจากปี 2557 ที่ 2,287.46 ล้านบาท หรอืคดิเป็นลดลง 
35.46% โดยมรีายไดห้ลกัจากการขายน้ํามนัปาลม์ดบิและเมลด็ในปาลม์ จํานวน 1,386.13 ลา้นบาทในปี 2558 ลดลงจาก 
2,178.50 ล้านบาทในปี 2557 จากปริมาณขายน้ํามนัปาล์มดิบและเมล็ดในปาล์มที่ลดลงร้อยละ 32.55 และ 11.15 
ตามลาํดบั สาเหตุหลกัทีป่รมิาณขายของบรษิทัฯ ลดลง เพราะบรษิทัฯ ไม่สามารถสง่ออกน้ํามนัปาลม์ดบิไปยงัต่างประเทศ
ได ้จากนโยบายภาครฐัซึง่กําหนดราคารบัซือ้ผลปาลม์น้ํามนัและราคาจาํหน่ายน้ํามนัปาลม์ดบิในระดบัทีส่งูกว่ากลไกตลาด
ปกต ิและไดม้กีารประกาศใหอ้งคก์ารคลงัสนิคา้ออกมารบัซื้อน้ํามนัออกจากระบบจาํนวน 100,000 ตนั นโยบายดงักล่าวมี
วตัถุประสงค์เพื่อช่วยเหลอืเกษตรกรรายย่อย แต่ไม่สามารถปฏบิตัไิดเ้น่ืองจากขอ้กําหนดที่ไม่ชดัเจน จงึส่งผลกระทบให้
ผู้ประกอบการโรงสกัดขาดศักยภาพในการแข่งขัน เน่ืองจากต้นทุนการผลิตที่สูงขึ้นทําให้ราคาน้ํามันปาล์มดิบ
ภายในประเทศสงูกวา่ราคาซือ้ขายในต่างประเทศ บรษิทัฯ จงึไมส่ามารถจดัจาํหน่ายน้ํามนัปาลม์ดบิไปยงัตลาดต่างประเทศ
ในช่วงที่มผีลผลติเกนิความต้องการได้ตามปกต ิในขณะที่ปี 2557 บรษิทัฯมรีายได้จากการส่งออกคดิเป็น 52.44% ของ
รายไดท้ัง้หมด 
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ปรมิาณปาลม์ในจงัหวดัชุมพร 

 
ทีม่า กรมการคา้ภายในจงัหวดัชุมพร 

ตน้ทุนขายและกาํไรขัน้ตน้ 

 ตน้ทุนขายปี 2558 เทา่กบั 1,400.16 ลา้นบาท ปรบัลดลงจากปี 2557 ทีเ่ทา่กบั 1,841.61 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ย
ละ 23.97 ซึง่ตํ่ากวา่อตัราการลดลงของยอดขาย ถงึแมว้า่บรษิทัฯจะมกีารควบคุมตน้ทุนบางสว่น เชน่ คา่ใชจ้า่ยในการ
ขนสง่ทีล่ดลงถงึรอ้ยละ 55  แต่อยา่งไรกต็ามตน้ทุนของบรษิทัฯกย็งัปรบัสงูขึน้จาก (1) ปรมิาณผลปาลม์ทีเ่ขา้สูก่ระบวนการ
ผลติลดลงรอ้ยละ 17 จากปีก่อนหน้า เน่ืองจากภาวะแหง้แลง้ตดิต่อกนัเป็นระยะเวลานานกวา่ปกต ิทาํใหผ้ลผลติผลปาลม์สด
โดยรวมชะลอตวัลงเป็นผลใหม้กีารแขง่ขนัสงูขึน้ประกอบกบัผลปาลม์น้ํามนัทีไ่ดจ้ากสวนของบรษิทัฯเองลดลง จากการที่
หนงัสอือนุญาตใหท้าํประโยชน์ในทีด่นิเขตปา่สงวนแหง่ชาตจิากกรมปา่ไมท้ยอยหมดอายลุงในปี 2558 (2) การแทรกแซง
ของภาครฐั โดยการกาํหนดราคารบัซือ้ผลปาลม์น้ํามนัในราคาทีส่งูเมือ่เทยีบกบัราคาขาย (3) บรษิทัฯไดม้กีารปรบัรปูแบบ
การบนัทกึคา่ใชจ้า่ยของกาํลงัการผลติทีส่ญูเปล่า จากเดมิทีเ่คยบนัทกึอยูใ่นรปูของคา่ใชจ้า่ยบรหิารมาเป็นตน้ทุนขาย
จาํนวน 110.89 ลา้นบาท 

ทาํใหส้ดัสว่นตน้ทุนขายต่อรายไดข้องบรษิทัฯปรบัเพิม่ขึน้ จากรอ้ยละ 80.51 ในปี 2557 เป็นรอ้ยละ 94.84  ในปี 
2558  ดงันัน้กาํไรขัน้ตน้ของบรษิทัฯจงึปรบัตวัลดลงจาก 445.85 ลา้นบาทในปี 2557 เหลอื 76.15 ลา้นบาท ในปี 2558 
หรอืคดิเป็นลดลงรอ้ยละ 82.92  

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร 

คา่ใชจ้า่ยขายของบรษิทัฯ ลดลงจาก 40.69 ลา้นบาท ในปี 2557 เป็น 34.15 ลา้นบาท ในปี 2558 หรอืลดลงรอ้ย
ละ 16.07 ซึง่ลดลงน้อยกวา่อตัราการลดลงของปรมิาณการขายทีร่อ้ยละ 17.48 เน่ืองจากในปีทีผ่า่นมาบรษิทัฯ จาํหน่าย
สนิคา้เพยีงในประเทศ ซึง่เมือ่เทยีบระยะทางในการขนสง่แลว้ไกลกวา่การสง่สนิคา้ทีท่า่เรอืในกรณีทีข่ายต่างประเทศ ทาํให้
บรษิทัฯมคีา่ใชจ้่ายต่อหน่วยในการขนสง่ทีส่งูขึน้ 

สว่นคา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร ลดลงจาก 256.04 ลา้นบาท ในปี 2557 เป็น 142.90 ลา้นบาท ในปี 2558 หรอืลดลง
รอ้ยละ 44.19 สาเหตุเน่ืองจากบรษิทัฯมกีารจดัประเภทรายการเพือ่แสดงในงบการเงนิใหม ่ โดยโอนคา่สญูสิน้จากการหยดุ
ผลติจากเดมิทีถู่กจดัประเภทอยูใ่นหมวดคา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร ไปอยูใ่นตน้ทุนขาย ทัง้น้ี หากปรบัการจดัประเภทในปี 
2557 ใหส้อดคลอ้งกนั จะทาํใหค้า่ใชจ้า่ยในการบรหิารในปี 2557 ลดลงเหลอื 173.11 ลา้นบาท แสดงถงึคา่ใชจ้า่ยในการ
บรหิารของบรษิทัฯ ในปี 2558 ลดลงจากปีก่อน เทา่กบั 30.21 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 17.45 ซึง่ลดลงในสว่นของ
คา่ใชจ้า่ยบรหิารหลกัๆดงัน้ี คา่ใชจ่า่ยเกีย่วกบัพนกังาน คา่วสัดุสิน้เปลอืงน้ํามนัใชไ้ป คา่สาํรองสนิคา้ลดมลูค่า-น้ํามนัปาลม์
ดบิ และคา่ทีป่รกึษาอื่นๆ ทัง้น้ีเป็นผลมาจากทัง้การควบคุมของบรษิทัฯและเป็นไปตามภาวะราคาตลาดทีล่ดลง 
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กาํไรสทุธ ิ

เน่ืองจากสดัส่วนต้นทุนขายเพิม่ขึน้มากกว่ารายได ้ทําใหบ้รษิทัฯมผีลขาดทุนสุทธปีิ 2558 เท่ากบั 124.99 ลา้น
บาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ -8.47 ของรายได ้ลดลงจากปี 2557 ทีเ่ท่ากบั 93.83 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 4.10 ของรายได้
 กระแสเงนิสดของกจิการ 

กระแสเงินสดสุทธิของกิจการลดลง 103.38 ล้านบาท จากกระแสเงินสดต้นงวดที่เท่ากับ 111.83 ล้านบาท 
คงเหลอืกระแสเงนิสดสทุธใินกจิการ 8.46 ลา้นบาท 

โดยมกีระแสเงนิสดสุทธิใช้ไปในการดําเนินงานเท่ากบั 71.68 ล้านบาท มาจากการที่กิจการมกีําไรสุทธิก่อน
คา่ใชจ้า่ยทีไ่มเ่ป็นตวัเงนิ 92.19 ลา้นบาท มกีารลดลงของลกูหน้ีการคา้ 12.71 ลา้นบาท สนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้ 109.92 ลา้น
บาท ใชไ้ปในการจา่ยเจา้หน้ีการคา้ 27.72 ลา้นบาท จา่ยดอกเบีย้ 27.21 ลา้นบาท และจา่ยภาษ ี13.20 ลา้นบาท  

มีกระแสเงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมลงทุน 69.25 ล้านบาท โดยมีเงินสดรบัจากการขายเงนิลงทุนจํานวน 
106.72 ลา้นบาท มาเพื่อใชห้มุนเวยีนในกจิการ และมเีงนิใชไ้ปในการลงทุนซือ้ทีด่นิอาคารและอุปกรณ์จาํนวน 36.51 ลา้น
บาท และซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 1.04 ลา้นบาท  

และมกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปจากการจดัหาเงนิเท่ากบั 100.96 ลา้นบาท จากการจ่ายชําระหน้ีคนืใหก้บัสถาบนั
การเงนิ 101.96 ลา้นบาท จ่ายปนัผล 47.00 ลา้นบาท และจ่ายชําระหน้ีตามสญัญาเช่าทางการเงนิ 9 ลา้นบาท ในขณะทีม่ี
กระแสเงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 57.00 ลา้นบาท มาเพือ่ใชห้มนุเวยีนในกจิการและจา่ยชาํระหน้ี 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยข์องบรษิทัฯในปี 2558 เท่ากบัรอ้ยละ -6.71 ลดลงจากปี 2557 ทีร่อ้ยละ 4.62 
เน่ืองจากบรษิทัฯมผีลการดาํเนินงานขาดทุน จากปรมิาณปาลม์ทีเ่ขา้สูก่ระบวนการผลติลดลงตามภาวะการแขง่ขนัดา้นการ
รบัซื้อผลปาลม์ทีรุ่นแรงขึน้ประกอบกบัการหมดอายุสญัญาสมัปทานของบรษิทั และยงัไดร้บัผลกระทบดา้นช่องทางการจดั
จําหน่ายที่ลดลง จากนโยบายของภาครฐัที่เขา้มากําหนดราคารบัซื้อผลปาล์มทะลายและราคาขายน้ํามนัปาล์มดบิทําให้
บรษิทัฯไม่สามารถส่งออกน้ํามนัปาล์มดบิไดเ้น่ืองจากการมตี้นทุนการผลติทีส่งูกว่าประเทศอื่นๆ ทําใหร้ายไดข้องบรษิทัฯ
ลดลงและมสีนิคา้คงเหลอืเพิม่สงูขึน้  

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้  

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น ของบริษัทฯเท่ากับร้อยละ -10.48 ลดลงจากปี 2557 ที่ร้อยละ 8.54 โดยได้รบั
ผลกระทบทีไ่ดก้ลา่วไวใ้นอตัราผลตอบแทนจากทรพัยส์นิ ในขณะทีค่วามเสีย่งทางการเงนิของบรษิทัฯไมม่กีารเปลีย่นแปลง 
โดยคงอตัราสว่นเทา่กบั 1.56 เทา่ (คาํนวณจากสนิทรพัยร์วมสว่นดว้ยสว่นของเจา้ของ) 

14.2 วิเคราะหฐ์านะทางการเงิน 

สนิทรพัย ์

บริษัทฯมสีนิทรพัย์รวม 1,729.55 ล้านบาท ลดลงจาก 1,994.52 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2557 โดยลดลงเท่ากบั 
264.97 ลา้นบาท เน่ืองจาก (1) สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน อนัไดแ้ก่ ทีด่นิ อาคาร และ อุปกรณ์ ลดลงประมาณ 149.95 ลา้น
บาท ตามการตดัค่าเสือ่มปกต ิ(2) มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนชัว่คราวลดลง 102.54 และ 106.54 
ลา้นบาทตามลําดบั โดยเงนิสดและเงนิลงทุนชัว่คราวทีล่ดลง เน่ืองจากนํามาใชล้งทุนในสนิคา้คงเหลอืจาํนวน 170.96 ลา้น
บาท ซึ่งเพิม่ขึน้จากปีก่อน 112.35 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 191.71 จากปีก่อน นําไปจ่ายปนัผลจํานวน 47 ลา้นบาท 
ตามมตทิีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้ประจาํปี 2558  
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หน้ีสนิ 

บรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวม 622.32 ลา้นบาท ซึ่งลดลงจาก 715.29 ลา้นบาท ในปี 2557 ลดลงเท่ากบั 92.97 ลา้นบาท 
เน่ืองจากบรษิทัฯ ม ี(1) เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่นลดลง 29.48 ลา้นบาท (2) สว่นของเงนิกูย้มืระยะยาวทีถ่งึกําหนดชาํระ
ภายในหน่ึงปีลดลง 27.48 ลา้นบาทจากการปรบัเงื่อนไขการผ่อนชําระหน้ีของบรษิทัฯ (3) เงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนั
การเงนิ ลดลง 74.48 ลา้นบาท ตามการผ่อนชําระปกต ิและ (4) ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย ลดลง 12.40 ลา้นบาท โดยมเีงนิกูย้มื
ระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิทีเ่พิม่ขึน้ประมาณ 57.84 ลา้นบาท เพือ่นํามาใชห้มนุเวยีนในกจิการ 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

บรษิทัฯมสีว่นของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 1,107.23 ลา้นบาท ลดลงจาก 1,279.22 ลา้นบาท ในปี 2557 เน่ืองจากบรษิทัฯ 
มกีารจ่ายเงนิปนัผลจํานวน 47 ล้านบาท และมกีําไรสะสมลดลงจากผลการดําเนินงานปี 2558 ที่มขีาดทุนสุทธจิํานวน 
124.99 ลา้นบาท 

อตัราสว่นทางการเงนิทีส่าํคญั 

 สภาพคลอ่งของกจิการ 

ปจัจุบันสภาพคล่องของกิจการเท่ากับ 1.15 เท่า ลดลงจากปี 2557 ที่เท่ากับ 1.65 เท่า โดยเป็นผลมาจาก
สนิทรพัยห์มนุเวยีนลดลง 110.48 ลา้นบาท ในขณะทีห่น้ีสนิระยะสัน้ลดลง 11.43 ลา้นบาท จากทีบ่รษิทัฯมกีารนํา
เงนิสดไปใชใ้นการจา่ยเงนิผลและจา่ยชาํระหน้ี  

 อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเรว็  

บรษิทัฯมอีตัราสภาพคล่องหมุนเรว็ลดลงจาก 1.35 เท่า ในปี 2557 เหลอื 0.23 เท่าในปี 2558 เน่ืองจากสนิทรพัย์
หมนุเวยีนของบรษิทัในปี 2557 สว่นใหญ่จะเป็นเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด และเงนิลงทุนชัว่คราว คดิเป็น
รอ้ยละ 67.42 ของรายการสนิทรพัยห์มุนเวยีน ซึ่งสนิทรพัยท์ี่กล่าวมาถอืว่ามสีภาพคล่องสงู แต่ในปี 2558 ดว้ย
ช่องทางการจดัจาํหน่ายทีล่ดลง ทาํใหบ้รษิทัฯมรีายการสนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้ คดิเป็นรอ้ยละ 80.10 ของสนิทรพัย์
หมนุเวยีน 

 อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหน้ี 

บรษิัทฯมอีตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ี 37.23 เท่า ในปี 2557 เป็น 45.50 เท่า ในปี 2558 เน่ืองจากบรษิัทฯ มี
นโยบายการใหเ้ครดติแก่ลกูคา้ภายในประเทศนานกวา่การใหเ้ครดติแก่ลกูคา้ต่างประเทศ ซึง่ในปี 2558 ทีผ่่านมา
บริษัทไม่ได้มีการส่งออกจึงส่งผลให้อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีของบริษัทฯเพิ่มสูงขึ้น และจากการพิจารณา
รายการลูกหน้ีแล้ว พบว่าบรษิทัฯมลีูกหน้ีที่มคีุณภาพโดยมรีายการหน้ีสงสยัจะสญูเพยีง 1.92 ลา้นบาท คดิเป็น
รอ้ยละ 0.13 ของรายได ้

 อตัราการหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื 

บรษิทัฯมอีตัราสว่นหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอืชา้ลงจากเดมิ จาก 29.92 รอบ ในปี 2557 เป็น 15.95 รอบ ในปี 2558 
เน่ืองจากนโยบายทางภาครฐัทีเ่ขา้มาปิดช่องทางการระบายสนิคา้ และการทีร่าคาสนิคา้ไมเ่ป็นไปตามกลไกตลาด
ทาํใหผู้ซ้ือ้น้ํามนัปาลม์ดบิชะลอการซือ้เพือ่ลดความเสีย่ง แต่บรษิทัฯไมส่ามารถชะลอการรบัซือ้วตัถุดบิและผลติได้
เพราะเป็นผลผลติทางการเกษตร 

 สดัสว่นหน้ีสนิต่อทุน 
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สดัส่วนหน้ีสนิต่อทุนของกจิการยงัคงเดมิเท่ากบั 0.56 เท่า ถงึแมว้่าบรษิทัฯจะมสี่วนของเจ้าของที่ลดลงจากผลการ
ดาํเนินงานทีข่าดทุน แต่ดว้ยบรษิทัฯยงัมเีงนิลงทุนชัว่คราวทีส่ามารถจาํหน่ายและนําเงนิสดมาหมุนเวยีนในกจิการและชาํระ
คนืหน้ีได ้ทาํใหบ้รษิทัฯยงัคงรกัษาอตัราสว่นหน้ีสนิต่อทุนไวไ้ด ้ 

 14.3 ปัจจยัท่ีมีผลต่อการดาํเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษทัฯในอนาคต 

  เน่ืองจากธุรกจิของบรษิทัฯเป็นธุรกจิเกษตรอุตสาหกรรม ดงันัน้ปจัจยัหลกัทีม่ผีลกระทบต่อผลการดําเนินงานและ
ฐานะทางการเงนิของบรษิัทฯ คือปริมาณผลปาล์มที่เข้าสู่กระบวนการผลิต ทัง้น้ีปจัจยัที่มผีลต่อปริมาณปาล์มที่เข้าสู่
กระบวนการผลติสว่นหน่ึงคอืปจัจยัทางสภาพอากาศ และปรมิาณน้ําฝน ซึง่ถอืไดว้า่เป็นปจัจยัภายนอกทีไ่มส่ามารถควบคุม
ได ้ประกอบกบัปจัจุบนัมกีารเพิม่ขึน้ของโรงสกดัจนมกีําลงัการผลติเกนิกว่าปรมิาณผลปาลม์ทีม่ใีนตลาดกว่า 1 เท่าตวั ทํา
ใหม้กีารแขง่ขนัทางดา้นการรบัซือ้ผลปาลม์สงูยิง่ขึน้ อยา่งไรกต็ามบรษิทัฯมนีโยบายเสรมิสรา้งความมัน่คงทางดา้นวตัถุดบิ 
และความแขง็แกรง่ดา้นลกูคา้สมัพนัธ ์เพือ่ลดผลกระทบของภาวะการแขง่ขนัในการรบัซือ้วตัถุดบิทีส่งูน้ี 

  ทัง้น้ีในปจัจุบนัสมัปทานของกลุ่มบรษิทัฯ ไดห้มดอายุลง ซึง่บรษิทัฯ ไดด้าํเนินการขอนุญาตเขา้ทาํประโยชน์บนพืน้ที่
ดงักล่าวไวก้่อนสมัปทานเดมิจะหมดลง แต่การดําเนินการค่อนขา้งที่จะล่าชา้ ดงันัน้บรษิทัฯจงึไดม้กีารยื่นคําฟ้องต่อศาล
ปกครองนครศรธีรรมราชเพื่อใหเ้ร่งดาํเนินการ ซึง่ทางศาลปกครองนครศรธีรรมราชไดส้ง่เรื่องไปยงัศาลปกครองกลาง โดย
อยู่ในขัน้ตอนพจิารณารบัคําสัง่ฟ้อง ขัน้ตอนและกระบวนการดงักล่าวขึน้อยู่กบัการดําเนินงานและนโยบายของรฐับาล ซึ่ง
บรษิทัฯไมส่ามารถควบคุมไดเ้ชน่กนั  

  นอกจากปจัจยัดงักล่าวขา้งต้นแลว้ในส่วนของราคาน้ํามนัปาลม์ดบิ และเมลด็ในปาล์ม ยงัมคีวามผนัผวนตามภาวะ
ตลาด เศรษฐกจิ และราคาน้ํามนัพชืชนิดอื่น ยงัเป็นปจัจยัสําคญัที่อาจจะกระทบต่อผลการดําเนินงานของบรษิทัฯได้ใน
อนาคต 


