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3. ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

13.  ข้อมลูทางการเงินท่ีสาํคญั 

13.1  งบการเงิน 

13.1.1 ช่ือผูส้อบบญัชีสาํหรบังบการเงินของบริษทัฯ และงบการเงินรวม 

งบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2557 
นายอธพิงศ ์อธพิงศส์กุล 
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 3500 
บรษิทั เอเอน็เอส ออดทิ จาํกดั 

งบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 
นายพสิฐิ  ทางธนกุล 
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 4095 
บรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จาํกดั 

งบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2559 
นายพสิฐิ  ทางธนกุล 
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 4095 
บรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จาํกดั 

13.1.2 สรปุรายงานการสอบบญัชี 

1) สรปุรายงานการสอบบญัชสีาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2557 

งบการเงนิรวมของบรษิทั วจิติรภณัฑป์าลม์ออยล ์จาํกดั (มหาชน) และ บรษิทัย่อย (กลุ่มกจิการ) และงบการเงนิ
เฉพาะกจิการของบรษิทั แสดงฐานะการเงนิรวมของกลุม่กจิการและฐานะการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2557 และผลการดาํเนินงานรวมและผลการดาํเนินงานเฉพาะกจิการ กระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการ
สาํหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนัโดยถกูตอ้งตามทีค่วรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

2) สรปุรายงานการสอบบญัชสีาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 

งบการเงนิรวมของบรษิทั วจิติรภณัฑป์าลม์ออยล ์จาํกดั (มหาชน) และ บรษิทัย่อย (กลุ่มกจิการ) และงบการเงนิ
เฉพาะกจิการของบรษิทั แสดงฐานะการเงนิรวมของกลุม่กจิการและฐานะการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2558 และผลการดาํเนินงานรวมและผลการดาํเนินงานเฉพาะกจิการ กระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการ
สาํหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนัโดยถกูตอ้งตามทีค่วรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

3) สรปุรายงานการสอบบญัชสีาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2559 

งบการเงนิรวมของบรษิทั วจิติรภณัฑป์าลม์ออยล ์จาํกดั (มหาชน) และ บรษิทัย่อย (กลุ่มกจิการ) และงบการเงนิ
เฉพาะกจิการของบรษิทั แสดงฐานะการเงนิรวมของกลุม่กจิการและฐานะการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2559 และผลการดาํเนินงานรวมและผลการดาํเนินงานเฉพาะกจิการ กระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการ
สาํหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนัโดยถกูตอ้งตามทีค่วรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 
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 ตารางสรปุงบการเงิน 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 

รายการ 

งบการเงินรวม ณ วนัท่ี 
31-ธ.ค.-57 31-ธ.ค.-58 31-ธ.ค.-59 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรพัย ์             
สนิทรพัยห์มนุเวยีน             
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 111.83 5.61 9.30 0.54         6.28          0.37  
เงนิลงทุนชัว่คราว 106.54 5.34 - -             -              -  
ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอื่น-สทุธ ิ 46.61 2.34 33.17 1.92       66.91          3.92  
สนิคา้คงเหลอื-สทุธ ิ 58.61 2.94 170.96 9.88      266.92        15.62  
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนทีม่ไีวเ้พือ่ขาย-สทุธ ิ 0.32 0.01 - -             -              -  
รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 323.91 16.24 213.43 12.34       340.11         19.90  

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน             
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์-สทุธ ิ 1,656.02 83.03 1,506.07 87.08   1,359.32        79.55  
อสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทุน 1.15 0.06 1.15 0.07         1.15          0.07  
ตน้ทุนสวนปาลม์รอตดัจา่ย-สทุธ ิ 0.59 0.03 - -             -              -  
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน-สทุธ ิ 4.94 0.25 3.89 0.22         3.07         0.18  
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 5.46 0.27 4.55 0.26         2.05          0.12  
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 2.45 0.12 0.46 0.03         2.99         0.17  
รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 1,670.61 83.76 1,516.12 87.66    1,368.58          80.10  
รวมสินทรพัย ์ 1,994.52 100.00 1,729.55 100.00    1,708.69        100.00  
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รายการ 

งบการเงินรวม สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 

31-ธ.ค.-57 31-ธ.ค.-58 31-ธ.ค.-59 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หน้ีสิน             
หน้ีสินหมนุเวียน             
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จาก
สถาบนัการเงนิ - - 57.84 3.34      359.28        21.03  
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น 45.65 2.29 16.17 0.93       14.41         0.84  
หน้ีสนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิทีค่รบ
กาํหนดชาํระภายใน 1 ปี 8.99 0.45 9.10 0.53         9.01          0.53  
เงนิกูย้มืระยะยาวทีก่าํหนดชาํระภายใน 1 ปี 129.44 6.49 101.95 5.89       82.15          4.81  
เงนิปนัผลคา้งจา่ย - - - -             -              -  
ภาษเีงนิไดค้า้งจา่ย 12.68 0.63 0.27 0.02             -              -  
รวมหน้ีสินหมนุเวียน 196.76 9.86 185.33 10.72       464.85          27.20  
หน้ีสินไม่หมนุเวียน       
หน้ิสนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิ-สทุธ ิ 22.97 1.15 14.25 0.82         5.08        0.30  
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ -สทุธ ิ 475.09 23.82 400.62 23.16      323.41        18.93  
เงนิประกนัผลงาน 0.96 0.05 0.95 0.06         0.44         0.03  
หน้ีสนิผลประโยชน์พนกังาน-สทุธ ิ 19.51 0.98 21.17 1.22        12.38         0.72  
หน้ีสนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี - -             -              -          0.44         0.03  
หน้ีสนิไมห่มนุเวยีนอืน่ - - - -             -              -  
รวมหน้ิสินไม่หมนุเวียน 518.53 26.00 436.99 25.27      341.75         20.00  
รวมหน้ีสิน 715.29 35.86 622.32 35.98       806.60         47.21  
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รายการ 

งบการเงินรวม สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 

31-ธ.ค.-57 31-ธ.ค.-58 31-ธ.ค.-59 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนของผูถ้อืหุ้น             
ทุนเรือนหุ้น             
ทุนจดทะเบียน             
หุน้สามญั 1,070,000,000 หุน้ มลูคา่

หุน้ละ1 บาท ในปี 2557 

1,070.00 - 940.00 - 
  

940.00        -  
หุน้สามญั 200,000 หุน้ มลูคา่หุน้ละ

1,000 บาท ในปี 2556 
หุ้นท่ีออกและเรียกชาํระแล้ว             
หุน้สามญั 1,070,000,000 หุน้ มลูคา่

หุน้ละ1 บาท ในปี 2557 

940.00 47.13 940.00 54.35 
  

940.00  
  

55.01  
หุน้สามญั 200,000 หุน้ มลูคา่หุน้ละ

1,000 บาท ในปี 2556 
   สว่นเกนิมลูคา่หุน้สามญั 227.89 11.43 227.89 13.18      227.89        13.34  

สว่นเกนิทนุ(สว่นตํ่า)จากการรวมธุรกจิ
ภายใตก้ารควบคมุเดยีวกนั -71.76 -3.60 -71.76 -4.15 -  71.76  - 4.20  

กาํไรสะสม           
จดัสรรแลว้ - สาํรองตามกฎหมาย 25.30 1.27 25.30 1.46       25.30          1.48  
ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 157.80 7.91 -14.20 -0.82 - 219.34      - 12.84  

   สว่นของบรษิทัใหญ่ 1,279.23 64.14 1,107.23 64.02      902.09        52.79  
สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคุม - - - -             -              -  

รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น 1,279.23 64.14 1,107.23 64.02       902.09          52.79  
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้อืหุ้น 1,994.52 100.00 1,729.55 100.00    1,708.69        100.00  
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งบกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็ 

รายการ 

งบการเงินรวม สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 

31-ธ.ค.-57 31-ธ.ค.-58 31-ธ.ค.-59 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย    2,287.46         100.00      1,476.32         100.00      1,181.55         100.00  
ตน้ทุนขาย     1,841.61          80.51      1,400.16          94.84      1,229.93         104.09  

กาํไรขัน้ต้น         445.85            19.49            76.16              5.16  - 48.38  - 4.09  

ดอกเบีย้รบั           0.83            0.04            0.87            0.06            0.11            0.01  
รายไดอ้ืน่         16.60            0.72            4.61            0.31            1.72            0.15  

กาํไรก่อนค่าใช้จ่าย         463.28            20.25            81.64              5.53  - 46.55  - 3.94  

คา่ใชจ้า่ยในการขาย         40.69            1.78          34.15            2.31  19.15   1.62  
คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร        256.04          11.19         142.90            9.68  119.43  10.11  
ขาดทุนจากการตัง้สาํรองขาย

สนิคา้ตํ่ากวา่ทุน(กลบัรายการ) -  -  -  -              -              -  
ตน้ทุนทางการเงนิ         49.29            2.15          26.95            1.83   26.07   2.21  

กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้         117.26              5.13  - 122.36  - 8.29  - 211.20  - 17.87  

คา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้         23.43            1.03            2.63            0.18  1.17   0.10  

กาํไร (ขาดทุน) สทุธิ           93.83              4.10  - 124.99  - 8.47  - 212.37  - 17.97  
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งบกระแสเงินสด 

 งบการเงินรวม สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 

รายการ 31-ธ.ค.-57 31-ธ.ค.-58 31-ธ.ค.-59 

 
(ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน       
กาํไรก่อนภาษเีงนิได ้                117.26  - 122.36  - 211.19  
รายการปรบัปรุงกระทบกาํไรก่อนภาษกีบัเงนิสดรบั (จา่ย) 
จากกจิกรรมดาํเนินงาน:       
คา่เผือ่หน้ีสงสยัจะสญู (กลบัรายการ) -0.46  -0.35                        -  
คา่เสือ่มราคา                181.21                 178.81                 164.21  
ประมาณการภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน                    2.33                     2.00                     1.11  
ตน้ทุนสวนปาลม์ตดัจา่ย                    0.23                     0.15                        -  
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนตดัจา่ย                    1.09                     1.47                     1.19  
(กาํไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศทีย่งั
ไมเ่กดิขึน้จรงิ  -  - 0.54  - 0.07  
(กาํไร) ขาดทุนจากการจดัจาํหน่ายอุปกรณ์                    0.98                     0.23  - 0.41  
ขาดทุนจากการจาํหน่ายสนิทรพัยร์อจาํหน่าย                    0.02   -                        -  
กลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยคา่สนิทรพัย ์  -   -                        -  
กลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยคา่สนิทรพัยร์อจาํหน่าย -1.73   -                        -  
ขาดทุนจากการดอ้ยคา่ทรพัยส์นิ  -                     8.54                     0.72  
ขาดทุนจากการดอ้ยคา่สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน                    7.34                     0.70                        -  
รายการปรบัปรุงเจา้หน้ี  -  -1.24                        -  
ขาดทุนจากการขายเงนิลงทุนชัว่คราว  -  -0.18                        -  
ขาดทุนจากการตดัจาํหน่ายอุปกรณ์  -                     0.02                     0.00  
ขาดทุนจากการดอ้ยคา่ตน้ปาลม์  -                     0.43  - 0.25  
ขาดทุนจากการตดัจาํหน่ายตน้ปาลม์  -                     0.01                     0.25  
ขาดทุนจากสนิคา้เสือ่มสภาพ                    1.89                     0.10                     0.63  
ขาดทุนจากการเลกิใชท้รพัยส์นิ  -   -                        -  
ขาดทุนจากมลูคา่สนิคา้ลดลง                    2.96  - 1.68  - 1.28  
ตดัจา่ยคา่วจิยั  -   -                        -  
คา่ใชจ้า่ยดอกเบีย้จา่ย                  49.29                   26.95                   26.07  
ดอกเบีย้รบั -0.83  - 0.87  - 0.11  
กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงใน
สินทรพัยแ์ละหน้ีสินดาํเนินงาน                361.58                   92.19  - 19.13  
สินทรพัยด์าํเนินงาน(เพ่ิมขึน้)ลดลง        
ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอื่น สทุธ ิ                  50.05                   12.71  - 34.04  
สนิคา้คงเหลอื สทุธ ิ                  59.17  - 109.92  - 95.31  
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น - 0.83                     0.81  - 2.53  
หน้ีสนิดาํเนินงานเพิม่ขึน้ (ลดลง) เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น -150.76  - 27.72                     -1.97  
เงนิประกนัผลงาน  -  -0.01  - 0.52  
หน้ีสนิไมห่มนุเวยีนอืน่ -0.10   -                        -  
เงินสดรบั (จ่าย) จากกิจกรรมดาํเนินงาน                319.11  - 31.94  - 153.50  
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 งบการเงินรวม สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 
 

รายการ 31-ธ.ค.-57 31-ธ.ค.-58 31-ธ.ค.-59 

 
(ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) 

จา่ยดอกเบีย้ -48.31  -27.21  -26.09  
รบัดอกเบีย้                    0.83                     1.01                     0.10  
จา่ยผลประโยชน์พนกังาน -3.21  -0.34           -0.90  
จา่ยภาษเีงนิได ้ -20.90  -13.20                     0.03  
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมดาํเนินงาน                247.52  -71.68  -180.36  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ:       
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัเพิม่ขึน้  -   -                        -  
เงนิสดจา่ยซือ้เงนิลงทุน -1,239.20  -6.00                        -  
เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทนุ             1,132.66                 112.72                        -  
เงนิสดจา่ยเจา้หน้ีเงนิลงทนุ  -   -                        -  
เงนิสดจา่ยซือ้ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ -24.77  -36.50  - 18.01  
เงนิสดรบัจากการขายอุปกรณ์                    7.99                     0.08                     0.55  
เงนิสดจา่ยซือ้ตน้กลา้ปาลม์  -   -                        -  
ซือ้เงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ย  -   -                        -  
เงนิสดจา่ยซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน -2.22  -1.04  - 0.37  
เงนิสดรบัจากการขายสนิทรพัยร์อการจาํหน่าย                    1.84   -                        -  
เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน -123.70                   69.26  -17.83  
กระแสเงนิจากกจิกรรมการหาเงนิ       
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ
เพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ

-1.99   -                 -  

เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ  -                 374.00           1,107.00  
จา่ยชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ  -  -317.00             -808.00  
เงนิสดจา่ยหน้ีสนิภายใตส้ญัญาเชา่ทางการเงนิ -10.09  -9.00  -9.26  
จา่ยชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ -543.43  -101.96  -97.01  
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ                360.00   -                        -  
เงนิสดรบัจากการรบัชาํระคา่หุน้เพิม่ทุน                367.89   -                        -  
จา่ยเงนิปนัผล -208.00  -47.00                        -  
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน -35.62  -100.96                 192.73  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง)                  88.20  -103.38  -5.46  
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วนัตน้ปี                  23.63                 111.83                     8.46  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี                111.83                     8.45                     3.00  

    
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 111.83 9.29 6.28 
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด - -0.84 -3.28 
เงนิเบกิเกนิบญัช ี 111.83 8.45 3.00 
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13.2 อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั 

รายการ 
งบการเงินรวม สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 

31-ธ.ค.-57 31-ธ.ค.-58 31-ธ.ค.-59 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)       

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่)             1.65              1.15               0.73  

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเรว็ (เทา่)             1.35              0.23               0.16  

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงนิสด (เทา่)1             0.71  - 0.38  - 0.47  

อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหน้ี (เทา่) 1            37.23             45.91              26.90  

ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลีย่ (วนั)            11.24              7.97              13.38  

อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 1            29.92             15.95               6.30  

ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั)            17.71             22.57              57.14  

อตัราสว่นหมนุเวยีนเจา้หน้ี (เทา่) 1          403.46         1,187.94            868.62  

ระยะเวลาชาํระหน้ี (วนั)             0.89              0.30               0.41  

Cash Cycle (วนั)            28.06             30.18              70.93  
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratio)       

อตัรากาํไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ)            19.49              5.16  - 4.09  

อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน (รอ้ยละ)             7.28  - 6.46  - 15.67  

อตัรากาํไรอื่น (รอ้ยละ)        -   -                 -  

อตัราสว่นเงนิสดต่อการทาํกาํไร (รอ้ยละ)          148.63             75.13              97.43  

อตัรากาํไรสทุธ ิ(รอ้ยละ)             4.10  - 8.44  - 17.97  

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ)             8.54  - 10.48  - 21.14  
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio)       

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(รอ้ยละ) 1             4.62  - 6.71  - 12.35  

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร (รอ้ยละ) 1            15.90              3.40  - 3.36  

อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์(เทา่) 1             1.13              0.79               0.69  
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)       

อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่)             0.56              0.56               0.89  

อตัราสว่นความสามารถชาํระดอกเบีย้ (เทา่)            13.52  - 1.16  - 5.92  
อตัราสว่นความสามารถชาํระภาระผกูพนั(Cash Basis) (เทา่)             0.57  - 0.37  - 1.45  
อตัราการจา่ยเงนิปนัผล (รอ้ยละ)          120.77  - 37.60             -  
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14. การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 

14.1 วิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 

รายได ้

โครงสรา้งรายไดข้องบรษิทัฯ 

 
 

ปี 2559 บรษิทัฯมรีายไดสุ้ทธ ิ1,181.56 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2558 ที ่1,476.32 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นลดลงรอ้ย
ละ 19.97 โดยมรีายไดห้ลกัจากการขายน้ํามนัปาลม์ดบิและเมลด็ในปาลม์ จาํนวน 1,125.40 ลา้นบาทในปี 2559 ลดลงจาก 
1,386.13 ล้านบาทในปี 2558 จากปริมาณขายน้ํามนัปาล์มดิบและเมล็ดในปาล์มที่ลดลงร้อยละ 36.11 และ 41.11 
ตามลําดบั สาเหตุหลกัทีป่รมิาณขายของบรษิทัฯ ลดลง เน่ืองจากปรมิาณวตัถุดบิทีบ่รษิทัฯจดัหาเขา้สูก่ระบวนการผลติได้
ลดลง รอ้ยละ 38.11 จากภาวะภยัแลง้ทีท่ําใหผ้ลปาลม์ในจงัหวดัชุมพรในปี 2559 ลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 12.60 ผลปาลม์
ทัง้ประเทศในปี 2559 ลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 8.12 ประกอบกบัภาวะการแขง่ขนัทีร่นุแรง โดยบรษิทัมสีว่นแบ่งการตลาดผล
ปาลม์ในจงัหวดัชุมพรลดลงจากรอ้ยละ 16.72 ในปี 2558 เป็นรอ้ยละ 11.72 ในปี 2559 ประกอบกบัมสีญัญาขายบางสว่นที่
ผูซ้ื้อยงัไมพ่รอ้มรบัสนิคา้จํานวน 2,631.50 ตนั ซึ่งมมีลูค่า 80.93 ลา้นบาท โดยผูซ้ื้อไดร้บัสนิคา้ตามสญัญาคา้งสง่ดงักล่าว
แล้วในเดอืน มกราคม 2560 ในขณะที่ราคาขายน้ํามนัปาล์มดบิของบรษิทัฯเพิม่ขึน้รอ้ยละ 23.88 และราคาขายเมลด็ใน
ปาล์มของบรษิทัฯเพิม่ขึน้รอ้ยละ 56.97 ตามภาวะตลาด โดยในปีน้ีเป็นอกีปีที่ราคาน้ํามนัปาล์มดบิในประเทศ และต้นทุน
วตัถุดบิในการผลติน้ํามนัปาล์มดบิในประเทศสูงกว่าราคาตลาดโลกโดยตลอด ทําให้บรษิทัฯไม่มกีารส่งออกสนิค้าไปยงั
ต่างประเทศ 
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ปรมิาณปาลม์ในจงัหวดัชุมพร 

 
ทีม่า กรมการคา้ภายในจงัหวดัชุมพร 

ราคาน้ํามนัปาลม์ดบิของไทยและต่างประเทศ 

 

ทีม่า กรมการคา้ภายใน 

ตน้ทุนขายและกาํไรขัน้ตน้ 
 ตน้ทุนขายปี 2559 เทา่กบั 1,229.93 ลา้นบาท ปรบัลดลงจากปี 2558 ทีเ่ทา่กบั 1,400.16 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ย
ละ 12.16 ซึง่ตํ่ากวา่อตัราการลดลงของรายได ้เน่ืองมาจากภาวะการแขง่ขนัในการรบัซือ้ปาลม์ของโรงสกดัทีท่าํใหร้าคาผล
ปาลม์รบัซือ้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 40.78 สงูกวา่ราคาน้ํามนัปาลม์ดบิทีป่รบัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 23.88  

 ทาํใหส้ดัสว่นตน้ทุนขายต่อรายไดข้องบรษิทัฯปรบัเพิม่ขึน้ จากรอ้ยละ 94.84 ในปี 2558 เป็นรอ้ยละ 104.09 ในปี 
2559 ดงันัน้กาํไรขัน้ตน้ของบรษิทัฯจงึปรบัตวัลดลงจาก 76.15 ลา้นบาทในปี 2558 เป็นขาดทุน 48.38 ลา้นบาท ในปี 2559 
หรอืคดิเป็นลดลงรอ้ยละ 163.5 
 
 คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร 

ค่าใชจ้่ายขายของบรษิทัฯ ลดลงจาก 34.15 ลา้นบาท ในปี 2558 เป็น 19.15 ลา้นบาท ในปี 2559 หรอืลดลงรอ้ย
ละ 43.92 ซึ่งลดลงมากกว่าอตัราการลดลงของปรมิาณการขายเน่ืองจากบรษิทัฯได้มกีารปรบัเปลี่ยนเงื่อนไขในการขาย
สนิคา้ของลกูคา้บางราย เป็นการขายแบบสง่มอบ ณ หน้าโรงงาน ซึง่ชว่ยใหบ้รษิทัลดคา่ใชจ้า่ยในการขนสง่ได ้
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สว่นค่าใชจ้่ายในการบรหิาร ลดลงจาก 142.90 ลา้นบาท ในปี 2558 เป็น 119.43 ลา้นบาท ในปี 2559 หรอืลดลง
รอ้ยละ 16.42 ซึง่ลดลงในสว่นของค่าใชจ้่ายบรหิารหลกัๆดงัน้ี ค่าใช่จ่ายเกีย่วกบัพนกังาน ค่าวสัดุสิน้เปลอืง และค่าใชจ้่าย
อื่นๆ ทัง้น้ีเป็นผลมาจากทัง้การควบคุมคา่ใชจ้า่ยของบรษิทัฯ 

กาํไรสทุธ ิ
เน่ืองจากสดัส่วนต้นทุนขายเพิม่ขึน้มากกว่ารายได ้ทําใหบ้รษิทัฯมผีลขาดทุนสุทธปีิ 2559 เท่ากบั 212.37 ลา้น

บาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 17.97 ของรายได ้ซึง่ขาดทุนเพิม่ขึน้จากปี 2558 ทีม่ผีลขาดทุนสทุธ ิเทา่กบั 124.99 ลา้นบาท หรอื
คดิเป็นรอ้ยละ 8.47 ของรายได ้

กระแสเงนิสดของกจิการ 
กระแสเงนิสดสุทธขิองกจิการลดลง 5.45 ล้านบาท จากกระแสเงนิสดต้นงวดที่เท่ากบั 8.46 ล้านบาท คงเหลอื

กระแสเงนิสดสทุธใินกจิการ 3.00 ลา้นบาท 
โดยมกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในการดําเนินงานเท่ากบั 180.36 ลา้นบาท มาจากการที่กจิการมขีาดทุนสุทธกิ่อน

คา่ใชจ้า่ยทีไ่มเ่ป็นตวัเงนิ 19.15 ลา้นบาท มกีารเพิม่ขึน้ของลกูหน้ีการคา้ 34.04 ลา้นบาท สนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้ 95.30 ลา้น
บาท ใชไ้ปในการจา่ยเจา้หน้ีการคา้ 1.97 ลา้นบาท จา่ยดอกเบีย้ 26.09 ลา้นบาท และจา่ยภาษ ี0.03 ลา้นบาท  

มกีระแสเงนิสดสุทธิใช้ไปจากกิจกรรมลงทุน 17.83 ล้านบาท โดยมเีงนิใช้ไปในการลงทุนซื้อที่ดินอาคารและ
อุปกรณ์จาํนวน 18.01 ลา้นบาท และซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 0.37 ลา้นบาท  

และมกีระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจากการจดัหาเงนิเท่ากบั 192.74 ลา้นบาท จากการกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 
1,107.00 ลา้นบาท เพื่อมาใชห้มุนเวยีนในกจิการและจ่ายชําระหน้ี โดยจ่ายชําระคนืเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 
808.00 ลา้นบาท ชําระคนืเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 97.01 ลา้นบาท และชําระหน้ีตามสญัญาเช่าทางการเงนิ 
9.26 ลา้นบาท  

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยข์องบรษิทัฯในปี 2559 ตดิลบเท่ากบัรอ้ยละ 12.35 เพิม่ขึน้จากปี 2558 ที่ตดิลบ

รอ้ยละ 6.71 เน่ืองจากบรษิทัฯมรีายไดท้ีล่ดลงและผลการดาํเนินงานขาดทุน จาก (1) ปรมิาณปาลม์ทีเ่ขา้สูก่ระบวนการผลติ
ลดลง จากภาวะภยัแลง้ที่ทําให้ปรมิาณปาล์มลดลงรอ้ยละ 38.11 ประกอบกบัภาวะการแข่งขนัดา้นการรบัซื้อผลปาล์มที่
รุนแรงขึน้ทําใหส้ว่นแบ่งการตลาดดา้นการรบัซื้อผลปาลม์ของบรษิทัฯลดลงเหลอืรอ้ยละ 11.72 (2) ตน้ทุนวตัถุดบิทีป่รบั
สงูขึน้ในสดัสว่นทีส่งูกวา่ราคาขาย จากปรมิาณปาลม์ทีอ่อกสงูตลาดลดลงและการแขง่ขนัในการรบัซือ้ผลปาลม์  

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ ของบรษิทัฯตดิลบเท่ากบัรอ้ยละ 21.14 เพิม่ขึน้จากปี 2558 ทีต่ดิลบรอ้ยละ 10.48 

โดยไดร้บัผลกระทบจากทีไ่ดก้ล่าวไวใ้นอตัราผลตอบแทนจากทรพัยส์นิ ประกอบกบัความเสีย่งทางการเงนิของบรษิทัฯปรบั
เพิม่ขึน้ จากผลดาํเนินงานทีข่าดทุนทาํใหส้ว่นของเจา้ของลดลง โดยอตัราสว่นสนิทรพัยร์วมต่อสว่นของเจา้ของเท่ากบั 1.71 
เทา่ จากปีก่อนที ่1.56 เทา่ 

14.2 วิเคราะหฐ์านะทางการเงิน 

สนิทรพัย ์
บรษิทัฯมสีนิทรพัยร์วม 1,708.69 ลา้นบาท ลดลงจาก 1,729.55 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2558 โดยลดลงเท่ากบั 1.21 

ลา้นบาท เน่ืองจาก สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน อนัไดแ้ก่ ทีด่นิ อาคาร และ อุปกรณ์ ลดลงประมาณ 146.75 ลา้นบาทตามการ
ตดัคา่เสือ่มปกต ิในขณะทีส่นิทรพัยห์มุนเวยีนเพิม่ขึน้ 126.68 ลา้นบาท จากการเพิม่ขึน้ของสนิคา้คงเหลอื 95.96 ลา้นบาท 
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และ ลูกหน้ีการค้าที่เพิม่ขึ้น 33.73 ล้านบาท โดยลูกหน้ีการค้าดงักล่าวเป็นลูกหน้ีที่ยงัไม่ครบกําหนดชําระตามเงื่อนไข
ทางการคา้ปกต ิ

หน้ีสนิ 
บรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวม 806.60 ล้านบาท ซึ่งเพิม่ขึน้จาก 622.32 ล้านบาท ในปี 2558 โดยเพิม่ขึน้เท่ากบั 29.61 

ลา้นบาท เน่ืองจากบรษิทัฯ ม ี(1) เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิทีเ่พิม่ขึน้ 301.44 ลา้นบาท โดยนําไปใชใ้นการชาํระ
หน้ีระยะยาว, ลูกหน้ีการคา้, สนิคา้คงเหลอื และลงทุนในทรพัยส์นิ (2) เงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ ลดลง 77.21 
ลา้นบาท ตามการผอ่นชาํระปกต ิ 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

บรษิทัฯมสีว่นของผูถ้อืหุน้เทา่กบั 902.09 ลา้นบาท ลดลงจาก 1,107.23 ลา้นบาท ในปี 2558 เน่ืองจากบรษิทัฯ มี
ขาดทุนเบด็เสรจ็รวมในปี 2559 จาํนวน 205.14 ลา้นบาท ซึง่ประกอบดว้ย ขาดทุนจากการดาํเนินงาน จาํนวน 212.37 ลา้น
บาท และรายการทีจ่ะไมจ่ดัประเภทรายการใหมเ่ขา้ไปไวใ้นกาํไรหรอืขาดทุนภายหลงั จาํนวน 7.23 ลา้นบาท 

อตัราสว่นทางการเงนิทีส่าํคญั 

 สภาพคลอ่งของกจิการ 

ปจัจุบนัสภาพคล่องของกจิการเท่ากบั 0.73 เท่า ลดลงจากปี 2558 ทีเ่ท่ากบั 1.15 เท่า โดยเป็นผลมาจากหน้ีสนิ
ระยะสัน้ทีเ่พิม่ขึน้ 279.52 ลา้นบาท สงูกวา่สนิทรพัยห์มุนเวยีนทีเ่พิม่ขึน้ 126.68 ลา้นบาท จากทีบ่รษิทัฯมกีารนํา
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิไปใชใ้นการจา่ยชาํระหน้ีระยะยาวดอกเบีย้และลงทุนในทีด่นิอาคารอุปกรณ์  

 อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเรว็  

บรษิทัฯมอีตัราสภาพคล่องหมุนเรว็ลดลงจาก 0.23 เท่า ในปี 2558 เหลอื 0.16 เท่าในปี 2559 เน่ืองจากหน้ีสนิ
ระยะสัน้โดยเฉพาะเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิทีเ่พิม่ขึน้มากถงึ 301.44 ลา้นบาท และจากช่องทางการจดั
จําหน่ายของบรษิทัฯที่ยงัคงน้อยตัง้แต่ปี 2558 ทําใหส้นิทรพัยห์มุนเวยีนสว่นใหญ่ของบรษิทัฯเป็นรายการสนิคา้
คงเหลอื คดิเป็นรอ้ยละ 78.48 ถงึรอ้ยละ 80.10 ของสนิทรพัยห์มนุเวยีน  

 อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหน้ี 

บรษิทัฯมอีตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหน้ีลดลงจาก 45.91 เท่า ในปี 2558 เป็น 26.90 เท่า ในปี 2559 เน่ืองจากบรษิทั
ฯ มนีโยบายการใหเ้ครดติแก่ลูกคา้มากขึน้ โดยมลีกูหน้ีการคา้เพิม่ขึน้จาก 26.28 ลา้นบาทในปี 2558 เป็น 61.56 
ลา้นบาทในปี 2559 จงึสง่ผลใหอ้ตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหน้ีของบรษิทัฯลดลง ซึง่เป็นลกัษณะปกตขิองธุรกจิทีล่กูหน้ี
การคา้ในแต่ละชว่งจะเพิม่ลดแตกต่างกนัตามการสง่มอบ และจากการพจิารณารายการลกูหน้ีแลว้ พบวา่บรษิทัฯมี
ลกูหน้ีทีม่คีุณภาพโดยมรีายการหน้ีสงสยัจะสญูเพยีง 1.50 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 0.13 ของรายได ้

 อตัราการหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื 

บรษิทัฯมอีตัราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอืชา้ลงจากเดมิ จาก 15.95 รอบ ในปี 2558 เป็น 6.30 รอบ ในปี 2559 
เน่ืองจากสองปจัจยัคอื มสีนิคา้ทีม่สีญัญาขายแต่ยงัไมไ่ดส้ง่มอบอยู ่2,631.50 ตนั ประกอบกบัช่วงไตรมาส 4 ของ
ปี 2559 ปรมิาณปาลม์ทีร่บัซือ้ไดเ้พิม่ขึน้จากไตรมาส 4 ปี 2558 อยูร่าวรอ้ยละ 109.50 

 สดัสว่นหน้ีสนิต่อทุน 

สดัส่วนหน้ีสนิต่อทุนเพิม่ขึน้จาก 0.56 เท่า ในปี 2558 เป็น 0.89 เท่า ในปี 2559 เน่ืองจากบรษิทัฯจะมสี่วนของ
เจา้ของที่ลดลงจากเดมิ 205.14 ลา้นบาท ตามผลการดําเนินงานที่ขาดทุน ประกอบกบัมหีน้ีสนิรวมเพิม่ขึน้จาก
เดมิ 184.28 ลา้นบาท 
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 14.3 ปัจจยัท่ีมีผลต่อการดาํเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษทัฯในอนาคต 

ตามที่กรมอุตุนิยมวทิยาแจ้งว่าเกิดปรากฎการณ์ลานีญาแบบกําลงัอ่อนตัง้แต่ธนัวาคม 2559 ถึง กลางเดือน
กุมภาพนัธ ์2560 ทําใหใ้นภาคใตข้องไทยมฝีนตกชุกต่อเน่ืองในช่วงดงักล่าว และมน้ํีาท่วมในหลายพืน้ที ่รวมถงึเขตพืน้ที่
จงัหวดัชุมพรบางจุด ส่งผลกระทบในระยะสัน้ ทําให้ปริมาณปาล์มในช่วงที่มีน้ําท่วมและฝนตกหนักลดลง เน่ืองจาก
เกษตรกรไม่สามารถเขา้จดัเกบ็ผลปาล์มได ้ผลปาลม์บางส่วนไดร้บัความเสยีหาย และอตัราการใหน้ํ้ามนัลดลงตามสภาพ
อากาศ อาจสง่ผลระยะยาวหากน้ําท่วมขงัเกนิกวา่ 2 เดอืน ในขณะเดยีวกนัการทีม่ฝีนต่อเน่ืองทาํใหค้าดการณ์วา่อาจจะสง่
ให้ผลผลิตปาล์มน้ํามนัเพิม่ขึ้นในปีน้ี แต่อย่างไรก็ตามการให้ผลผลิตปาล์มน้ํามนัยงัมปีจัจยัอื่นประกอบด้วย จึงยงัต้อง
ตดิตามผลกระทบดงักล่าวอย่างใกลช้ดิ หากปรมิาณผลปาลม์มแีนวโน้มทีจ่ะออกสูต่ลาดมากขึน้ในระดบัทีม่เีพยีงพอในการ
เปิดดําเนินงานโรงงานสกดัน้ํามนัปาล์มของบรษิัทฯและโรงไฟฟ้าไบโอแก๊สของบรษิทัย่อย ที่ตัง้อยู่ในเขต ตําบลทุ่งคา 
อําเภอเมอืง จงัหวดัชุมพรทีปิ่ดดําเนินการมาตัง้แต่วนัที ่1 พฤษภาคม 2559 เน่ืองจากผลปาล์มไม่เพยีงพอ ทางบรษิทัฯก็
พรอ้มทีจ่ะเปิดดาํเนินการโรงงานดงักลา่วในระยะเวลาอนัสัน้ แต่กย็งัมคีวามเสีย่งเรือ่งแรงงานไมเ่พยีงพอได ้

ปจัจุบนัความคบืหน้าของการต่ออายสุมัปทานของบรษิทัฯและบรษิทัยอ่ย ยงัคงอยูใ่นขัน้ตอนการพจิารณาของทาง
ราชการ ในระหวา่งน้ีบรษิทัฯและบรษิทัยอ่ยไดเ้ขา้ดแูลและเกบ็ผลปาลม์ในเขตพืน้ทีต่ามทีศ่าลปกครองกลางมคีาํสัง่อนุญาต
ชัว่คราวแล้วตัง้แต่วนัที่ 28 มถุินายน 2559 ถงึแมว้่าบรษิทัฯจะได้รบัการคุ้มครองตามคําสัง่ศาลปกครอง ให้สามารถเขา้
จดัเก็บผลปาล์มให้พื้นที่ที่อยู่ระหว่างขออนุญาตเข้าทําประโยชน์ แต่ปริมาณปาล์มที่จดัเก็บได้ก็มีปริมาณลดลงมาก 
เน่ืองจากตน้ปาลม์มอีายุมาก ขาดการบาํรุงรกัษาและดูแลในช่วงทีบ่รษิทัฯและบรษิทัยอ่ยยงัไมไ่ดร้บัการคุม้ครอง ประกอบ
กบัที่ผ่านมามผีูบุ้กรุกพืน้ที่ลกัลอบตดัผลปาลม์อย่างผดิกฏหมาย ทําใหป้รมิาณปาล์มที่รบัซื้อจากบุคคลภายนอกมสีดัสว่น
เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 91.78 เมือ่เทยีบกบัปี 2558  เป็นรอ้ยละ 97.93 ใน ปี 2559 

ส่วนกรณีคําฟ้องที่บรษิัทฯและบริษัทย่อยยื่นต่อศาลปกครอง เพื่อขอให้ทางภาครฐัเร่งพจิารณาคําขอเข้าทํา
ประโยชน์ในพืน้ทีส่มัปทาน ทางผูถู้กฟ้องไดด้ําเนินการยื่นคําโตแ้ยง้ต่อศาลปกครองชัน้ตน้แลว้ โดยทางบรษิทัฯและบรษิทั
ยอ่ยอยูร่ะหวา่งการจดัทาํคาํชีแ้จงขอ้โตแ้ยง้ของผูถ้กูฟ้องสง่ใหก้บัศาลปกครองชัน้ตน้ตามระยะเวลาทีก่ําหนดต่อไป และจาก
คาํตดัสนิของศาลปกครองชัน้ตน้ทีใ่หบ้รษิทัฯและบรษิทัยอ่ยเขา้ดแูลและเกบ็ผลปาลม์ในเขตพืน้ทีส่มัปทานไดใ้นยอ่หน้าก่อน 
ทางกรมป่าไมไ้ดย้ื่นอุทธรณ์ต่อศาลปกครองสงูสดุ เพื่อทีจ่ะใหศ้าลมคีาํสัง่ยกเลกิการคุม้ครอง โดยบรษิทัฯและบรษิทัยอ่ยได้
สง่คาํโตแ้ยง้คาํรอ้งของกรมปา่ไมแ้ลว้ และอยูร่ะหวา่งรอศาลปกครองสงูสดุพจิารณาคด ี

 


