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3. ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

13.  ข้อมลูทางการเงินท่ีสาํคญั 

13.1  งบการเงิน 

13.1.1 ช่ือผูส้อบบญัชีสาํหรบังบการเงินของบริษทัฯ และงบการเงินรวม 

งบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 
นายพสิฐิ  ทางธนกุล 
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 4095 
บรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จาํกดั 

งบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2559 
นายพสิฐิ  ทางธนกุล 
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 4095 
บรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จาํกดั 

งบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2560 
นายพสิฐิ  ทางธนกุล 
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 4095 
บรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จาํกดั 

13.1.2 สรปุรายงานการสอบบญัชี 

1) สรปุรายงานการสอบบญัชสีาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 

งบการเงนิรวมของบรษิทั วจิติรภณัฑป์าลม์ออยล ์จาํกดั (มหาชน) และ บรษิทัย่อย (กลุ่มกจิการ) และงบการเงนิ
เฉพาะกจิการของบรษิทั แสดงฐานะการเงนิรวมของกลุม่กจิการและฐานะการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2558 และผลการดาํเนินงานรวมและผลการดาํเนินงานเฉพาะกจิการ กระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการ
สาํหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนัโดยถกูตอ้งตามทีค่วรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

2) สรปุรายงานการสอบบญัชสีาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2559 

งบการเงนิรวมของบรษิทั วจิติรภณัฑป์าลม์ออยล ์จาํกดั (มหาชน) และ บรษิทัย่อย (กลุ่มกจิการ) และงบการเงนิ
เฉพาะกจิการของบรษิทั แสดงฐานะการเงนิรวมของกลุม่กจิการและฐานะการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2559 และผลการดาํเนินงานรวมและผลการดาํเนินงานเฉพาะกจิการ กระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการ
สาํหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนัโดยถกูตอ้งตามทีค่วรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

3) สรปุรายงานการสอบบญัชสีาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2560 

งบการเงนิรวมของบรษิทั วจิติรภณัฑป์าลม์ออยล ์จาํกดั (มหาชน) และ บรษิทัย่อย (กลุ่มกจิการ) และงบการเงนิ
เฉพาะกจิการของบรษิทั แสดงฐานะการเงนิรวมของกลุม่กจิการและฐานะการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2560 และผลการดาํเนินงานรวมและผลการดาํเนินงานเฉพาะกจิการ กระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการ
สาํหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนัโดยถกูตอ้งตามทีค่วรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 
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 ตารางสรปุงบการเงิน 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 

รายการ 

งบการเงินรวม ณ วนัท่ี 

31-ธ.ค.-58 31-ธ.ค.-59 31-ธ.ค.-60 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัย ์             

สินทรพัยห์มนุเวียน             

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 9.30 0.54          6.28 
  

0.37  1.06 0.07 

เงนิลงทุนชัว่คราว - -          -  
  
-              -   - 

ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอื่น-สทุธ ิ 33.17 1.92       66.91 
  

3.92  16.22 1.09 

สนิคา้คงเหลอื-สทุธ ิ 170.96 9.88     266.92  
  

15.62  248.28 16.71 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนทีม่ไีวเ้พือ่ขาย-สทุธ ิ - -          -  
  
-              -              -  

รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 213.43 12.34       340.11  
  

19.91  265.56 17.87 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน             

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์-สทุธ ิ 1,506.07 87.08   1,359.32 
  

79.55  1,211.09 81.51 

อสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทุน 1.15 0.07        1.15  
  

0.07  1.15 0.08 

ตน้ทุนสวนปาลม์รอตดัจา่ย-สทุธ ิ - -          -  
  
-              -  - 

สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน-สทุธ ิ 3.89 0.22        3.07  
  

0.18  2.24 0.15 

สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 4.55 0.26        2.05  
  

0.12  3.47 0.23 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 0.46 0.03        2.99  
  

0.17  2.39 0.16 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 1,516.12 87.66    1,368.58  
   

80.09  1,220.34 82.13 

รวมสินทรพัย ์ 1,729.55 100.00    1,708.69  
   

100.00  1,485.90 100.00 
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รายการ 

งบการเงินรวม สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 

31-ธ.ค.-58 31-ธ.ค.-59 31-ธ.ค.-60 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หน้ีสิน             
หน้ีสินหมนุเวียน             
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จาก
สถาบนัการเงนิ 57.84 3.34 

  
359.28 

  
21.03  376.36 25.33 

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น 16.17 0.93 
  

14.41  
  

0.84  60.64 4.08 
หน้ีสนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิทีค่รบ
กาํหนดชาํระภายใน 1 ปี 9.09 0.53        9.01  

  
0.53  3.87 0.26 

เงนิกูย้มืระยะยาวทีก่าํหนดชาํระภายใน 1 ปี 101.96 5.90       82.15  
  

4.81  88.15 5.93 

เงนิปนัผลคา้งจา่ย - -          -              -              -  - 

ภาษเีงนิไดค้า้งจา่ย 0.27 0.02          -              -   2.84 0.19 

รวมหน้ีสนิหมนุเวยีน 185.33 10.72 
   

464.85  
   

27.21   531.86 35.79 

หน้ีสินไม่หมนุเวียน             

หน้ิสนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิ-สทุธ ิ 14.25 0.82 
  

5.08  
  

0.30  1.22 0.08 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ -สทุธ ิ 400.62 23.16 
  

323.42 
  

18.93  235.26 15.83 

เงนิประกนัผลงาน 0.95 0.06 
  

0.44  
  

0.03  0.56 0.04 

หน้ีสนิผลประโยชน์พนกังาน-สทุธ ิ 21.17 1.22 
  

12.38  
  

0.72 7.04 0.48 

หน้ีสนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี          -             -  
  

0.43  
  

0.02 0.54 0.04 

หน้ีสนิไมห่มนุเวยีนอืน่ - -          -              -              -  - 

รวมหน้ิสนิไมห่มนุเวยีน 436.99 25.26 
   

341.75  
   

20.00  244.62 16.47 

รวมหน้ีสิน 622.32 35.98 
   

806.60  
   

47.21  776.48 52.26 
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รายการ 

งบการเงินรวม สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 

31-ธ.ค.-58 31-ธ.ค.-59 31-ธ.ค.-60 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนของผูถ้อืหุ้น             

ทุนเรอืนหุน้             

ทุนจดทะเบยีน             

หุน้สามญั 940,000,000 หุน้ มลูคา่หุน้ละ
1 บาท 

9400.00 - 940.00 - 940.00 - 

หุน้ทีอ่อกและเรยีกชาํระแลว้             

หุน้สามญั 940,000,000 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 
1 บาท  

940.00 54.35 940.00 55.01 940.00 63.26 

   สว่นเกนิมลูคา่หุน้สามญั 227.89 13.18     227.89  
  

13.34 227.89 15.34 

สว่นเกนิทนุ(สว่นตํ่า)จากการรวมธุรกจิ
ภายใตก้ารควบคมุเดยีวกนั -71.76 -4.15 

       -
71.76 

  
-4.20 -71.76 

  
-4.83  

กาํไรสะสม             

จดัสรรแลว้ – สาํรองตามกฎหมาย 25.30 1.46       25.30  
  

1.48 25.30 
  

1.70  

ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร -14.20 -0.82    -219.34 
  

-12.84 -412.01 

 
  

-27.73  

   สว่นของบรษิทัใหญ่ 1,107.23 64.02 902.09 52.79 709.42 47.74 

ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอาํนาจควบคมุ - -          -              -              -  -  

รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น 1,107.23 64.02       902.09  
   

52.79 709.42 47.74 

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้อืหุ้น 1,729.55 100.00    1,708.69  
   

100.00  1,485.90 100.00 
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งบกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็ 

รายการ 

งบการเงินรวม สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 

31-ธ.ค.-58 31-ธ.ค.-59 31-ธ.ค.-60 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย 1,476.32 100.00 1,181.55 100.00 1,388.50 100.00 

ตน้ทุนขาย 1,400.16 94.84 1,229.93 104.09 1,403.00 101.04 

กาํไรขัน้ต้น 76.16 5.16 -48.38 -4.09 -14.50 -1.04 

ดอกเบีย้รบั 0.87 0.06 0.11 0.01 0.12 0.01 

รายไดอ้ืน่ 4.61 0.31 1.72 0.15 2.58 0.18 

กาํไรก่อนค่าใช้จ่าย 81.64 5.53 -46.55 -3.93 -11.80 -0.85 

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 34.15 2.31 19.15 1.62 27.72 2.00 

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 142.90 9.68 119.43 10.11 124.20 8.94 

ขาดทุนจากการตัง้สาํรองขายสนิคา้
ตํ่ากวา่ทุน(กลบัรายการ) -  -              -              -              -   - 

ตน้ทุนทางการเงนิ 26.95 1.83 26.07 2.21 28.31 2.04 

กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ -122.36 -8.29 -211.20 -17.87 -192.03 -13.83 

คา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้ 2.63 0.18 1.17 0.10 3.85 0.28 

กาํไร (ขาดทุน) สทุธิ -124.99 -8.47 -212.37 -17.97 -195.88 -14.11 
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งบกระแสเงินสด 

รายการ 
งบการเงินรวม สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 

31-ธ.ค.-58 31-ธ.ค.-59 31-ธ.ค.-60 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน       
กาํไรก่อนภาษเีงนิได ้ -122.36 -211.20 -192.03 
รายการปรบัปรงุกระทบกาํไรก่อนภาษีกบัเงินสดรบั (จ่าย) จากกิจกรรม
ดาํเนินงาน:       

คา่เผือ่หน้ีสงสยัจะสญู (กลบัรายการ) 
-0.35 

  
-  

  
-  

คา่เสือ่มราคา 178.81 164.21 157.10 
ประมาณการภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 2.00 1.11 1.07 

ตน้ทุนสวนปาลม์ตดัจา่ย 
0.15 

  
-  

  
-  

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนตดัจ่าย 1.47 1.19 1.06 
(กาํไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ -0.54 -0.07 0.02 
(กาํไร) ขาดทุนจากการจดัจาํหน่ายอุปกรณ์ 0.23 -0.41 0.24 
ขาดทุนจากการดอ้ยคา่ทรพัยส์นิ 8.54 0.72 10.83 

ขาดทุนจากการด้อยค่าสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 
0.70 

  
-  - 

รายการปรบัปรงุเจ้าหน้ี 
-1.24 

  
-  - 

ขาดทุนจากการขายเงนิลงทุนชัว่คราว 
-0.18 

  
-  - 

ขาดทุนจากการตดัจาํหน่ายอุปกรณ์ 0.02 0.00 0.00 
ขาดทุนจากการดอ้ยคา่ตน้ปาลม์ 0.43 -0.25 - 
ขาดทุนจากการตดัจาํหน่ายตน้ปาลม์ 0.01 0.25 - 
ขาดทุนจากสนิคา้เสือ่มสภาพ 0.10 0.63 0.04 
ขาดทุนจากมลูค่าสินค้าลดลง -1.68 -1.28 - 
คา่ใชจ้า่ยดอกเบีย้จา่ย 26.95 26.07 28.31 
ดอกเบีย้รบั -0.87 -0.11 -0.12 
กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละหน้ีสิน
ดาํเนินงาน 92.19 -19.14 6.52 

สนิทรพัยด์าํเนินงาน(เพิม่ขึน้)ลดลง        
ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอื่น สทุธ ิ 12.71 -34.04 50.31 
สินค้าคงเหลือ สทุธิ -109.92 -95.30 18.59 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอ่ืน 0.81 -2.53 0.60 
หน้ีสนิดาํเนินงานเพิม่ขึน้ (ลดลง) เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น -27.72 -1.97 46.70 
เงนิประกนัผลงาน -0.01 -0.52 0.12 

เงนิสดรบั (จา่ย) จากกจิกรรมดาํเนินงาน -31.94 -153.50 122.84 
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รายการ 
งบการเงินรวม สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 

31-ธ.ค.-58 31-ธ.ค.-59 31-ธ.ค.-60 

จา่ยดอกเบีย้ -27.21 -26.09 -27.85 
รบัดอกเบีย้ 1.01 0.10 0.12 
จา่ยผลประโยชน์พนกังาน -0.34 -0.90 -2.43 
จา่ยภาษเีงนิได ้ -13.20 0.03 -2.72 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมดาํเนินงาน -71.68 -180.36 89.96 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ:       

เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัเพิม่ขึน้ 
 -  

  
-  

  
-  

เงนิสดจา่ยซือ้เงนิลงทุน 
-6.00 

  
-  

  
-  

เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทนุ 
112.72 

  
-  

  
-  

เงนิสดจา่ยซือ้ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ -36.50 -18.01 -20.41 
เงนิสดรบัจากการขายอุปกรณ์ 0.08 0.55 0.06 
เงนิสดจา่ยซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน -1.04 -0.37 -0.22 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 69.26 -17.83 -20.57 

กระแสเงนิจากกจิกรรมการหาเงนิ       
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ (ลดลง) 
สทุธ ิ  -  

  
-                 -  

เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 374.00 1,107.00 994.00 
จา่ยชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ -317.00 -808.00 -975.00 
เงนิสดจา่ยหน้ีสนิภายใตส้ญัญาเชา่ทางการเงนิ -9.00 -9.26 -9.54 
จา่ยชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ -101.96 -97.01 -82.15 

จา่ยเงนิปนัผล 
-47.00 

  
-  

  
-  

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน -100.96 192.73 -72.69 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) -103.38 -5.46 -3.30 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัต้นปี 111.84 8.46 3.00 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี 8.46 3.00 -0.30 

 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 9.30 6.28 1.06 

เงินเบิกเกินบญัชี -0.84 -3.28 -1.36 

8.46 3.00 -0.30 
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13.2 อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั 

รายการ 
งบการเงินรวม สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 

31-ธ.ค.-58 31-ธ.ค.-59 31-ธ.ค.-60 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)       

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.15 0.73 0.50 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเรว็ (เทา่) 0.23 0.16 0.03 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงนิสด (เทา่)1 -0.38 -0.47 0.18 

อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหน้ี (เทา่) 1 45.91 26.90 33.40 

ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลีย่ (วนั) 7.97 13.38 10.78 

อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 1 15.95 6.30 5.45 

ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั) 22.57 57.14 66.10 

อตัราสว่นหมนุเวยีนเจา้หน้ี (เทา่) 1 1,187.94 868.62 37.39 

ระยะเวลาชาํระหน้ี (วนั) 0.30 0.41 9.63 

Cash Cycle (วนั) 30.18 70.93 67.25 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratio)       

อตัรากาํไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 5.16 -4.09 -1.04 

อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน (รอ้ยละ) -6.46 -15.67 -11.79 

อตัราสว่นเงนิสดต่อการทาํกาํไร (รอ้ยละ) 75.13 97.43 54.95 

อตัรากาํไรสทุธ ิ(รอ้ยละ) -8.44 -17.97 -14.11 

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ) -10.48 -21.14 -24.31 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio)       

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(รอ้ยละ) 1 -6.71 -12.35 -12.26 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร (รอ้ยละ) 1 3.40 -3.36 -3.00 

อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์(เทา่) 1 0.79 0.69 0.87 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)       

อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 0.56 0.89 1.10 

อตัราสว่นความสามารถชาํระดอกเบีย้ (เทา่) -1.16 -5.92 4.26 

อตัราสว่นความสามารถชาํระภาระผกูพนั(Cash Basis) (เทา่) -0.37 -1.45 0.96 

อตัราการจา่ยเงนิปนัผล (รอ้ยละ) -37.60 - - 
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ทีม่า กรมการคา้ภายในจงัหวดัชุมพร 

ราคาน้ํามนัปาลม์ดบิของไทยและต่างประเทศ 

 

ทีม่า กรมการคา้ภายใน 

ตน้ทุนขายและกาํไรขัน้ตน้ 
 ตน้ทุนขายหลกัของบรษิทัฯประกอบดว้ยตน้ทุนผลปาลม์สดคดิเป็นรอ้ยละ 85 ถงึ 95 ถงึแมว้่าราคาผลปาลม์สดปี 
2560 ลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 25.62 แต่ตน้ทุนขายต่อหน่วยลดลงเพยีงรอ้ยละ 11.10 เน่ืองจากมตีน้ทุนขายทีเ่ป็นสต๊อกยก
มาจากไตรมาส 4ปี 2559 ทีม่ตีน้ทุนการผลติสงู ขณะเดยีวกนัราคาขายต่อหน่วยลดลงรอ้ยละ 16.91 

 จากปรมิาณผลผลติที่เพิม่ขึน้ บรษิทัฯ จงึมปีรมิาณผลปาล์มเขา้สู่กระบวนการผลติเพิม่ขึน้ ทําใหต้้นทุนขายของ
บรษิทัฯรวมเพิม่ขึน้จาก 1,229.93 ลา้นบาท เป็น 1,403.00 ลา้นบาทในปี 2560 หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 14.07 ในขณะทีร่ายได้
เพิม่ขึน้จาก 1,181.56 ลา้นบาท เป็น 1,388.50 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 17.51  
 สดัสว่นตน้ทุนขายต่อรายไดข้องบรษิทัฯปี 2560 คดิเป็นรอ้ยละ 101.04 ตํ่ากวา่ปี 2559 ทีค่ดิเป็นรอ้ยละ 104.09 
เน่ืองจากรายไดเ้พิม่ขึน้มากกว่าต้นทุนขายที่เพิม่ขึน้ อย่างไรกต็ามรายไดย้งัคงตํ่ากว่าต้นทุนขาย ทําใหบ้รษิทัฯมขีาดทุน
ขัน้ตน้เทา่กบั 14.50 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2559 ทีเ่ทา่กบั 48.38 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 70.03 

 คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร 
ค่าใชจ้่ายในการขายของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้จาก 19.15 ลา้นบาท ในปี 2559 เป็น 27.72 ลา้นบาท ในปี 2560 หรอื

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 44.75 ซึง่เพิม่ขึน้มากกวา่อตัราการเพิม่ของปรมิาณการขาย เน่ืองจากอตัราค่าขนสง่มกีารปรบัเพิม่ขึน้ตาม
ราคาน้ํามนัในตลาดโลก 

ส่วนค่าใช้จ่ายในการบรหิาร เพิม่ขึน้จาก 119.43 ล้านบาท ในปี 2559 เป็น 124.20 ล้านบาท ในปี 2560 หรอื
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.99  สาเหตุเน่ืองจาก บรษิทัฯตัง้สาํรองขาดทุนจากการดอ้ยคา่ทรพัยส์นิ จาํนวน 10.80 ลา้นบาท 
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กาํไรสทุธ ิ
บรษิทัฯมผีลขาดทุนสทุธปีิ 2560 เท่ากบั 195.89 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 14.11  ของรายได ้เพิม่ขึน้จากปี 

2559 ที่มผีลขาดทุนสุทธ ิเท่ากบั 212.37 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 17.97 ของรายได้ เน่ืองมาจากต้นทุนขายปรบั
เพิม่ขึน้น้อยกวา่รายไดต้ามปจัจยัทีไ่ดก้ลา่วไวข้า้งตน้ 

กระแสเงนิสดของกจิการ 
กระแสเงนิสดสุทธขิองกจิการลดลง 1.94 ล้านบาท จากกระแสเงนิสดต้นงวดที่เท่ากบั 3.00 ล้านบาท คงเหลอื

กระแสเงนิสดสทุธใินกจิการ 1.06 ลา้นบาท 
กระแสเงนิสดจากการดาํเนินงาน 
บรษิทัฯมกีระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมดาํเนินงานจาํนวน 89.96 ลา้นบาท และกระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปจาก

กจิกรรมดําเนินงานจํานวน 180.36 ล้านบาท สาํหรบัปี 2560 และปี 2559 ตามลําดบั โดยกระแสเงนิสดจากกจิกรรม
ดําเนินงานที่เพิม่ขึน้ในปี 2560 มสีาเหตุสําคญัจากการนําสนิค้าคงเหลอืออกจําหน่ายเพื่อการหมุนเวยีน ซึ่งจะเหน็ได้ว่า
สนิคา้คงเหลอืลดลงจากปีก่อนจาํนวน 18.64 ลา้นบาท ประกอบกบัลูกหน้ีการคา้ลดลงจํานวน 50.69 ลา้นบาท จากการรบั
ชําระหน้ี และอื่นๆ ถงึแมว้่าบรษิทัฯมขีาดทุนก่อนภาษีเงนิไดจ้ํานวน 192.03 ล้านบาท โดยขาดทุนก่อนภาษีเงนิไดล้ดลง
จากปี 2559 รอ้ยละ 9.07 ส่งผลให้เมื่อทําการบวกกลบัค่าใช้จ่ายที่ไม่เป็นตวัเงนิซึ่งรวมขาดทุนจากการด้อยค่าสนิทรพัย ์
10.83 ล้านบาทแล้ว บรษิทัฯจะมกีําไรก่อนภาษีเงนิ 6.52 ล้านบาท ในขณะที่ปี 2559 ยงัคงมผีลขาดทุนก่อนภาษีเงนิได ้
19.15 ลา้นบาท   

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน 
บรษิทัฯมกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนจํานวน 20.57 ลา้นบาท และ 17.83 ลา้นบาท สาํหรบัปี 2560 

และปี2559 ตามลาํดบั 
ในปี 2560 บรษิทัฯไดล้งทุนในการซือ้ทีด่นิและอุปกรณ์เพื่อขยายจุดรบัซื้อใหเ้ป็นไปตามนโยบายความมัน่คงทาง

วตัถุดบิเป็นจาํนวนเงนิ 20.41 ลา้นบาท 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 
บรษิทัฯมกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิจํานวน 72.69 ลา้นบาท และมกีระแสเงนิสดสุทธไิดม้าใน

กจิกรรมจดัหาเงนิจาํนวน 192.74 ลา้นบาท สาํหรบัปี 2560 และปี 2559 ตามลาํดบั  
บรษิทัฯมกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิจํานวน 72.69 ลา้นบาท ในปี 2560 ซึ่งมสีาเหตุสาํคญัจาก

การจ่ายชาํระคนืเงนิกูร้ะยะสัน้ใหส้ถาบนัการเงนิจํานวน 975 ลา้นบาท จ่ายหน้ีสิน้ภายใตส้ญัญาเช่าทางการเงนิ 9.54 ลา้น
บาทและรวมถงึการชําระคนืเงนิกู้ยมืระยะยาวให้สถาบนัการเงนิ 82.15 ล้านบาท ขณะที่บรษิทัฯมกีารกู้ยมืระยะสัน้จาก
สถาบนัการเงนิจาํนวน 994 ลา้นบาท 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยข์องบรษิทัฯในปี 2560 เท่ากบัรอ้ยละ -12.26 เพิม่ขึน้ จากปี 2559 ทีแ่สดงรอ้ยละ  

-12.35 เน่ืองจากบรษิทัฯ มคีวามสามารถในการสรา้งรายได้เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัสนิทรพัย์รวม แต่อย่างไรกต็ามบรษิทัฯ
ยงัคงมผีลขาดทุนจากการดาํเนินงาน  

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ 
อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น ของบรษิัทฯเท่ากบัร้อยละ -21.14 ลดลงจากปี 2559 ที่ร้อยละ -24.31 โดยได้รบั

ผลกระทบทีไ่ดก้ลา่วไวใ้นอตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ประกอบกบัความเสีย่งทางการเงนิของบรษิทัฯปรบัเพิม่ขึน้  

14.2 วิเคราะหฐ์านะทางการเงิน 

สนิทรพัย ์
บรษิทัฯมสีนิทรพัยร์วม 1,485.90 ลา้นบาท ลดลงจาก 1,708.69 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2559 โดยลดลงเท่ากบั 13.04 

ลา้นบาท เน่ืองจาก สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน อนัไดแ้ก่ ทีด่นิ อาคาร และ อุปกรณ์ ลดลงประมาณ 148.23 ลา้นบาทตามการ
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ตดัค่าเสือ่มปกต ิในขณะทีส่นิทรพัยห์มุนเวยีนลดลง 74.55 ลา้นบาท จากการลดลงของสนิคา้คงเหลอื 18.64 ลา้นบาท และ 
ลกูหน้ีการคา้ทีล่ดลง 50.69 ลา้นบาท โดยการหมนุเวยีนสนิคา้ และการรบัชาํระหน้ีจากลกูหน้ีการคา้ 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 บรษิทัฯมเีงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ยจาํนวน 371.11 ลา้นบาท สทุธจิากค่าเผื่อการดอ้ยค่า
ของเงนิลงทุนจํานวน 160.00 ลา้นบาท ซึ่งเป็นบนัทกึการดอ้ยค่าเพิม่เตมิจํานวน 20 ลา้นบาทในปี 2560 เน่ืองจากบรษิทั
ยอ่ยคอืบรษิทั วจี ีเอน็เนอรย์ ีจาํกดั ซึง่ประกอบธุรกจิโรงไฟฟ้ามผีลประกอบการดาํเนินงานขาดทุนต่อเน่ืองเป็นระยะเวลา 9 
ปี ผูบ้รหิารจงึมกีารประเมนิการดอ้ยคา่ของเงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ยดงักลา่วดว้ยการประเมนิมลูค่าทีค่าดวา่จะไดร้บัคนืโดยใช้
มลูคา่ยตุธิรรมของสนิทรพัยข์องกจิการซึง่ประเมนิราคาโดยผูป้ระเมนิราคาอสิระ และหกัดว้ยภาระหน้ีสนิของกจิการ  

นอกจากน้ีทีด่นิอาคารและอุปกรณ์มจีํานวน 1,211.10 ลา้นบาท ซึ่งเป็นราคาสุทธหิลงัหกัค่าเสื่อมราคาสะสมและ
ค่าเผื่อการดอ้ยค่าของที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ โดยในปี 2560 ผู้บรหิารพบว่ามขีอ้บ่งชี้ของการดอ้ยค่าของที่ดนิ อาคาร 
และอุปกรณ์ เน่ืองจากโรงงานทุ่งคาซึ่งปิดชัว่คราวตัง้แต่เดอืนพฤษภาคม 2559 และโรงงานที่ท่าแซะมผีลประกอบการ
ดาํเนินงานขาดทุน ดงันัน้จงึมกีารประเมนิมลูคา่ทีค่าดวา่จะไดร้บัคนืของทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์โดยพจิารณาจากจาํนวนที่
สงูกวา่ระหวา่งมลูคา่จากการใชเ้ทยีบกบัมลูค่ายุตธิรรมหกัตน้ทุนในการขาย ผูบ้รหิารประเมนิมลูค่าทีค่าดวา่จะไดร้บัคนืโดย
ใชมู้ลค่ายุตธิรรมของที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ซึ่งประเมนิราคาโดยผูป้ระเมนิราคาอสิระ ทําใหบ้รษิทัฯบนัทกึการดอ้ยค่า
เพิม่เตมิในปี 2560 จาํนวน 10.83 ลา้นบาท ดงันัน้บรษิทัฯจงึมสีนิทรพัยร์วมลดลงรอ้ยละ 13  

หน้ีสนิ 
บรษิทัฯมหีน้ีสนิรวม 776.48 ลา้นบาท ซึ่งลดลงจาก 806.60 ลา้นบาท ในปี 2559 โดยลดลงเท่ากบั 30.12 ลา้น

บาท เน่ืองจากบรษิทัฯจา่ยชาํระเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิที ่ลดลง จาํนวน 88.15 ลา้นบาท 
 

ภาระผกูพนัและหน้ีสนิทีอ่าจจะเกดิขึน้ 
บรษิทัฯมภีาระผกูพนัและหน้ีสนิทีอ่าจจะเกดิขึน้ ณ 31 ธนัวาคม 2560 และ 31 ธนัวาคม 2559 ดงัน้ี 
1. สญัญาเช่ามกีําหนดระยะเวลา 30 ปี ตัง้แต่วนัที ่10 ตุลาคม 2548 ถงึวนัที ่10 ตุลาคม 2578 เป็นจํานวนเงนิ

รวม 1.90 ลา้นบาท โดยแบง่ชาํระเป็นงวดๆ ดงัน้ี 
งวดที ่1-5  ชาํระครัง้เดยีวลว่งหน้าเป็นจาํนวนเงนิรวม 0.25 ลา้นบาท 
งวดที ่6-15 ชาํระครัง้เดยีวลว่งหน้าเป็นจาํนวนเงนิรวม 0.30 ลา้นบาท 
งวดที ่16-30 ชาํระครัง้เดยีวลว่งหน้าเป็นจาํนวนเงนิรวม 0.35 ลา้นบาท 

2. สญัญาเช่ามกีําหนดระยะเวลา 10 ปี ตัง้แต่วนัที่ 10 พฤษภาคม 2557 ถงึวนัที่ 10 พฤษภาคม 2567 เป็น
จาํนวนเงนิรวม 0.95 ลา้นบาท โดยแบง่ชาํระเป็นงวดๆ ดงัน้ี 
งวดที ่1-5 ชาํระครัง้เดยีวลว่งหน้าสาํหรบัระยะเวลา 5 ปี เป็นจาํนวนเงนิรวม 0.45 ลา้นบาท 
งวดที ่6-10 ชาํระเป็นรายปี ปีละ 0.10 ลา้นบาท 

3. สญัญาเช่ามกีําหนดระยะเวลา 20 ปี ตัง้แต่วนัที่ 28 กุมภาพนัธ์ 2556 ถึงวนัที่ 28 กุมภาพนัธ์ 2576 เป็น
จาํนวนเงนิรวม 1.44 ลา้นบาท โดยแบง่ชาํระเป็นงวดๆ ดงัน้ี 
งวดที ่1-5 ชาํระครัง้เดยีวลว่งหน้าสาํหรบัระยะเวลา 5 ปี เป็นจาํนวนเงนิรวม 0.35 ลา้นบาท 
งวดที ่6-15 ชาํระเป็นรายปี ปีละ 0.07 ลา้นบาท 
งวดที ่16-20 ชาํระเป็นรายปี ปีละ 0.08 ลา้นบาท 
 
บรษิทัฯมภีาระผกูพนัตามสญัญาเชา่ทีด่นิระยะยาว โดยสญัญาเชา่มกีาํหนดระยะเวลา 10 - 30 ปี  
 
บรษิทัฯมภีาระผกูพนัตามสญัญาเชา่ทีด่นิทีต่อ้งจา่ยดงัน้ี 
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           หน่วย : ลา้นบาท 
 พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2559 
ไมเ่กนิ 1 ปี 0.07 - 
เกนิกวา่ 1 ปี แต่ไมเ่กนิ 5 ปี 1.03 0.93 
เกนิกวา่ 5 ปี 1.54 1.71 
 2.64 2.64 

 
 ภาระผกูพนัจากการเขา้ทาํประโยชน์ในทีด่นิเขตปา่สงวนแหง่ชาต ิ

บรษิทัฯและบรษิทัย่อยแห่งหน่ึงไดร้บัอนุญาตใหเ้ขา้ทาํประโยชน์หรอือยู่อาศยัในเขตป่าสงวนแห่งชาตปิ่ารบัร่อ
และป่าสลุย จงัหวดัชุมพร จากอธบิดกีรมป่าไม ้เพื่อปลูกสวนปาลม์เป็นการชัว่คราว ซึ่งสญัญาสมัปทานของบรษิทัฯ
และบรษิทัยอ่ยดงักลา่วหมดอายุเมื่อวนัที่ 17 ตุลาคม พ.ศ. 2558 และวนัที่ 11 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2558 ตามลาํดบั  

ในวนัที ่20 มนีาคม พ.ศ. 2557 บรษิทัฯและบรษิทัย่อยไดย้ื่นขออนุญาตทําการปลูกสวนป่า ปาลม์น้ํามนัในเขต
ปา่สงวนแหง่ชาตใินพืน้ทีเ่ดมิ ทีต่ ัง้อยูใ่นจงัหวดัชุมพร ต่อกรมป่าไม ้กระทรวงทรพัยากรธรรมชาตแิละสิง่แวดลอ้ม ตาม
ขัน้ตอนการขออนุญาตใชป้ระโยชน์ทีด่นิของรฐั 

บรษิทัฯและบรษิทัยอ่ยไดย้ืน่เรือ่งต่อศาลปกครองนครศรธีรรมราชเพื่อใหเ้รง่หน่วยงานทีเ่กีย่วขอ้งดาํเนินการ
พจิาณาคาํขอเมื่อวนัที ่18 มกราคม พ.ศ. 2559 และวนัที ่26 มกราคม พ.ศ. 2559 ตามลาํดบั ซึ่งทางศาลปกครอง
นครศรธีรรมราชได้ส่งเรื่องไปยงัศาลปกครองกลาง ศาลปกครองกลางได้นัดหมายเพื่อไต่สวนคําฟ้อง ในวนัที่ 10 
พฤษภาคม พ.ศ. 2559  

ในวนัที ่17 มถุินายน พ.ศ. 2559 ศาลปกครองกลาง มคีําสัง่ใหบ้รษิทัฯและบรษิทัย่อยเขา้ไปในพืน้ทีท่ีย่ ื่นขอ
อนุญาตเพือ่ดแูล และเกบ็เกีย่วผลปาลม์จากตน้ปาลม์ไดซ้ึง่คาํสัง่จะสิน้ผลไปใน 2 กรณี ดงัน้ี 

1. ภายใน 10 วัน นับแต่ว ันที่อธิบดีกรมป่าไม้มีคําสัง่อนุญาตหรือไม่อนุญาตตามมาตรา 20 แห่ง
พระราชบญัญตัปิ่าสงวนแห่งชาต ิพ.ศ. 2507 แกไ้ขเพิม่เตมิโดยพระราชบญัญตัปิ่าสงวนแห่งชาต ิ(ฉบบั
ที ่3) พ.ศ. 2528 หรอื 

2. ศาลมคีาํสัง่เป็นอยา่งอื่นหรอืมคีาํพพิากษาถงึทีส่ดุ 

ภาระผกูพนัจากการเรยีกคา่เสยีหายจากกรมปา่ไม ้
เมือ่วนัที ่1 พฤศจกิายน พ.ศ. 2560 บรษิทัฯไดร้บัหนงัสอืกรมปา่ไม ้โดยอา้งถงึกฎกระทรวงฉบบัที ่1,221 (พ.ศ. 

2531ออกตามความในพระราชบญัญตัปิ่าสงวนแห่งชาต ิพ.ศ. 2507 ขอ้ 3(3) ขอใหช้ดใชค้่าเสยีหายคอื ค่าภาคหลวง
และค่าบํารุงรกัษาป่าตัง้แต่วนัที่ 24 พฤษภาคม พ.ศ. 2553 จนถึงวนัที่ 17 ตุลาคม พ.ศ. 2558 รวมเป็นเงนิทัง้สิ้น 
152,878,343.58 บาท  

ในระยะเวลาดงักลา่ว บรษิทัฯมสีญัญาอยูก่บักรมป่าไม ้ในการปลกูปาลม์ทดแทนป่าเสือ่มโทรม บรษิทัฯมหีน้าที่
ปลกูสวนปาลม์เพือ่ฟ้ืนฟูสภาพปา่เสือ่มโทรม ซึง่ตามสญัญาบรษิทัฯตอ้งชาํระคา่ตอบแทนคอืคา่เชา่เทา่นัน้ สญัญามไิดม้ี
การกาํหนดใหบ้รษิทัตอ้งชาํระคา่ภาคหลวงและคา่บาํรงุรกัษาปา่แต่อยา่งใด  

ทีป่รกึษากฎหมายของบรษิทัฯใหค้วามเหน็ว่าตามสญัญาเช่าและขอ้ตกลงของคู่สญัญากําหนดใหบ้รษิทัฯต้อง
ชําระค่าตอบแทนการเขา้ใชพ้ืน้ทีป่่าสงวนแห่งชาตโิดยการชําระค่าเช่าตามทีก่ําหนดไวใ้นสญัญาเป็นรายปีและจากขอ้
สญัญาและขอ้กฎหมายบรษิทัฯไม่เขา้ข่ายที่ต้องชําระค่าภาคหลวงและค่าบํารุงรกัษาป่าตามหนังสอืกรมป่าไมท้ี่เรยีก
เกบ็มา ดงันัน้บรษิทัฯจงึไมม่คีวามจาํเป็นตอ้งชาํระคา่เสยีหายดงักลา่วแต่อยา่งใด  

บรษิทัฯไดพ้จิารณาความเหน็ของทีป่รกึษากฎหมายแลว้ บรษิทัฯไมม่ภีาระหน้ีทีต่อ้งชาํระตามหนงัสอืกรมป่าไม้
ลงวนัที ่1 พฤศจกิายน พ.ศ. 2560 แต่อยา่งใดจงึไมไ่ดบ้นัทกึประมาณการหน้ีสนิในงบการเงนิ 
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เมือ่วนัที ่28 พฤศจกิายน พ.ศ. 2560 บรษิทัฯไดส้ง่หนงัสอืชีแ้จงต่ออธบิดกีรมป่าไม ้เรื่องปฏเิสธการขอใหช้ดใช้
คา่เสยีหายคอื คา่ภาคหลวงและคา่บาํรงุรกัษาปา่ดงักลา่วขา้งตน้ 

 
สว่นของผูถ้อืหุน้ 
บรษิทัฯมสี่วนของผู้ถอืหุ้นเท่ากบั 709.42 ล้านบาท ลดลงจาก 902.10 ล้านบาท ในปี 2559 เน่ืองจากบรษิทัฯ มี

ขาดทุนเบด็เสรจ็รวมในปี 2560 จาํนวน 192.68 ลา้นบาท ซึง่ประกอบดว้ย ขาดทุนจากการดาํเนินงาน จาํนวน 195.89 ลา้น
บาท และรายการทีจ่ะไมจ่ดัประเภทรายการใหมเ่ขา้ไปไวใ้นกาํไรหรอืขาดทุนภายหลงั จาํนวน 3.21 ลา้นบาท 

อตัราสว่นทางการเงนิทีส่าํคญั 

 สภาพคลอ่งของกจิการ 
ปจัจุบนัสภาพคล่องของกจิการเท่ากบั 0.50 เท่า ลดลงจากปี 2559 ทีเ่ท่ากบั 0.73 เท่า โดยเป็นผลมาจากหน้ีสนิ
ระยะสัน้ที่เพิม่ขึน้ 60.64 ลา้นบาท จากเจ้าหน้ีการคา้ที่เพิม่ขึน้ 46.23 ล้านบาท และเงนิกู้ระยะสัน้จากสถาบนั
การเงนิเพิม่ขึน้จาํนวน 17.07 ลา้นบาทเป็นหลกั 

 อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเรว็  
บรษิทัฯมอีตัราสภาพคล่องหมุนเรว็ลดลงจาก 0.16 เท่า ในปี 2559 เหลอื 0.03 เท่าในปี 2560 เน่ืองจากเจา้หน้ี
การคา้ เพิม่ขึน้ 46.24 ลา้นบาท ตามปรมิาณการรบัซือ้ผลปาลม์สดและยงัไมถ่งึกําหนดชาํระ นอกจากน้ีเงนิกูร้ะยะ
สัน้จากสถานบนัการเงนิที่เพิม่ขึน้ 17.07 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 320.97 และ 4.75 ตามลําดบั ในขณะที่
ลกูหน้ีการคา้ทีล่ดลงรอ้ยละ 76 จากการรบัชาํระหน้ีตามปกตธิุรกจิ    

 อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหน้ี 
บรษิทัฯมอีตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีเพิม่ขึ้นจาก 23.61 เท่า ในปี 2559 เป็น 33.40 เท่า ในปี 2560 เน่ืองจาก
บรษิทัฯ มนีโยบายการการเกบ็หน้ี และสามารถเกบ็หน้ีไดต้ามกําหนด โดยมลีูกหน้ีการคา้ลดลงจาก 66.91 ลา้น
บาทในปี 2559 เป็น 16.22 ลา้นบาทในปี 2560 จงึสง่ผลใหอ้ตัราสว่นหมุนเวยีนลูกหน้ีของบรษิทัฯเพิม่ขึน้ซึ่งเป็น
ลกัษณะปกตขิองธุรกจิที่ลูกหน้ีการค้าในแต่ละช่วงจะเพิม่ลดแตกต่างกนัตามการส่งมอบ และจากการพจิารณา
รายการลูกหน้ีแลว้ พบว่าลูกหน้ีการคา้ดงักล่าวที่ยงัไม่ครบกําหนดชําระ และลูกหน้ีการคา้ทีม่คีุณภาพดกีารจ่าย
ชาํระตามกาํหนด 

 อตัราการหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื 
บรษิทัฯมอีตัราส่วนหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอืชา้กว่าเดมิ จากเดมิ จาก 6.30 เท่า ในปี 2559 เป็น 5.45 เท่า ในปี 
2560 ถงึแมป้รมิาณการขายน้ํามนัปาลม์ดบิและเมลด็ในปาล์มในปี 2560 ทีม่ากกว่า ปี 2559 รอ้ยละ 41.27 และ 
33.22 ตามลําดบั เน่ืองจากในปี2560 มน้ํีามนัปาล์มที่ผลติไดท้ัง้ประเทศ 2.6 ลา้นตนั แต่มสีดัสว่นการบรโิภคอยู่
เพยีง 2.1 ลา้นตนั ดงันัน้จงึเกดิอุปทานสว่นเกนิ ทําใหก้ารหมุนเวยีนของสนิคา้คงเหลอืลดลง อย่างไรกต็ามอตัรา
หมนุเวยีนของสนิคา้คงเหลอืยงัคงสอดคลอ้งกบันโยบายการจดัเกบ็สนิคา้คงเหลอืคอื บรษิทัฯจดัเกบ็สนิคา้คงเหลอื
ไวไ้ม่เกนิ 2 เดอืน เพื่อรกัษาคุณภาพน้ํามนัปาลม์ดบิใหอ้ยู่ในระดบัที่ด ีรวมทัง้ควบคุมแผนการผลติใหส้อดคลอ้ง
กบันโยบายทีก่าํหนดไว ้

 สดัสว่นหน้ีสนิต่อทุน 
สดัส่วนหน้ีสนิต่อทุนเพิม่ขึน้จาก 0.89 เท่า ในปี 2559 เป็น 1.09 เท่า ในปี 2560 เน่ืองจากบรษิทัฯจะมสี่วนของ
เจา้ของทีล่ดลงจากเดมิ 192.68 ลา้นบาท ตามผลการดาํเนินงานทีข่าดทุน 

 อตัราสว่นความสามารถชาํระดอกเบีย้ 
บรษิทัฯมอีตัราสว่นความสามารถชาํระดอกเบีย้เทา่กบั 4.26 เทา่เพิม่ขึน้จากปี2559 ทีเ่ทา่กบั -5.92 เทา่ เน่ืองจาก
บรษิทัฯมกีระแสเงนิสดไดม้าจากกจิกรรมดาํเนินงานสทุธเิทา่กบั 89.96 ลา้นบาท จากเดมิในปี2559บรษิทัฯมี
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กระแสเงนิสดใชไ้ปจากกจิกรรมดาํเนินงาน 180.36 ลา้นบาท บรษิทัฯจงึมคีวามสามารถในการชาํระดอกเบีย้
เพิม่ขึน้ 

 อตัราสว่นความสามารถชาํระภาระผกูพนั 
บริษัทฯมีอตัราส่วนความสามารชําระภาระผูกพนัเท่ากบั 0.96 เท่า เพิ่มขึ้นจากปี2559 ที่เท่ากบั -1.45 เท่า 
เน่ืองจากบรษิทัฯมกีระแสเงนิสดได้มาจากกจิกรรมดําเนินงานสุทธเิท่ากบั 89.96 ล้านบาท จากเดมิในปี 2559
บรษิทัฯมกีระแสเงนิสดใชไ้ปจากกจิกรรมดาํเนินงาน 180.36 ลา้นบาท บรษิทัฯจงึมคีวามสามารถชาํระภาระผกูพนั
เพิม่ขึน้ 

ผลการดาํเนินงานของบริษทัย่อย 

บรษิทั วจี ีเอน็เนอรย์ ีจาํกดั สาํหรบัสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2560 มรีายไดจ้ากการจาํหน่ายไฟฟ้าสาํหรบัปี 2560 
และปี 2559 เท่ากบั 31.35 ล้านบาทและ 28.34 ล้านบาท ตามลําดบั ซึ่งมรีายได้เพิม่ขึ้นคดิเป็นรอ้ยละ 10.61 เกดิจาก
ปรมิาณการขายไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 19.90 ถงึแมว้า่ราคาขายเฉลีย่ต่อหน่วยจะลดลงรอ้ยละ 7.75 แต่สดัสว่นปรมิาณขาย
เพิม่ขึ้นมากกว่าราคาขายเฉลี่ยต่อหน่วยที่ลดลง (บรษิทัขายไฟฟ้าให้กบัการไฟฟ้าส่วนภูมภิาคทัง้หมดที่เหลอืจากการ
นําไปใชใ้นโรงงาน)  

ตน้ทุนขายของปี 2560 เทยีบกบัปี 2559 มสีดัสว่นทีล่ดลงรอ้ยละ 5.90 เน่ืองจากการตดัค่าเสือ่มราคาทีล่ดลงตาม
อายุการใชง้าน รวมถงึการควบคุมค่าใชจ้่ายทีเ่กี่ยวขอ้งกบัพนักงานทําใหต้น้ทุนในสว่นของค่าแรงลดลงและยงัรวมถงึการ
ควบคุมค่าซ่อมบํารุงที่ลดลงส่งผลใหส้ดัส่วนของต้นทุนขายต่อยอดขายลดลงในปีน้ี ดงันัน้ในปี 2560 บรษิทัฯจงึมขีาดทุน
ขัน้ตน้ลดลงจากปี 2559 จาํนวน 3.59 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 20.31 

 14.3 ปัจจยัท่ีมีผลต่อการดาํเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษทัฯในอนาคต 

ตามประมาณการของสาํนกังานเศรษฐกจิการเกษตรคาดการณ์วา่ปรมิาณผลปาลม์จะเพิม่ขึน้ราวรอ้ยละ 9.18 จาก
ปีก่อน โดยมปีจัจยัมาจากพืน้ที่ให้ผลผลติที่เพิม่ขึน้ประกอบกบัอตัราการใหผ้ลผลติต่อไร่ที่เพิม่ขึน้จากปรมิาณน้ําฝนในปี 
2560 ทีม่ปีรมิาณโดยรวมดขีึน้ และคาดการณ์ว่าความตอ้งการใชใ้นประเทศจะเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.37 หรอืคดิเป็นปรมิาณ 
2.15 ลา้นตนั ซึ่งแสดงใหเ้หน็ว่าในปี 2561 จะมอุีปทานสว่นเกนิอยู่ราว 0.36 ลา้นตนั (คดิอตัราการใหน้ํ้ามนัที่รอ้ยละ 17) 
ทาํใหค้าดการณ์ว่าการสง่ออกจะกลบัมามบีทบาทสาํคญั และจากสถานการณ์ดงักล่าวทําใหค้าดการณ์ว่าราคาน้ํามนัปาลม์
ดบิในประเทศจะเฉลีย่อยู่ที่ 22.50 บาทต่อกโิลกรมั ใกลเ้คยีงกบัราคาตลาดโลก ซึ่งเมื่อเทยีบกบัปี 2560 ปรบัลดลงรอ้ยละ 
10.18 เน่ืองจากปี 2560 ราคาในประเทศช่วงต้นปียงัสงูกว่าราคาต่างประเทศมาก ทําใหอ้ตัราการปรบัลดลงของราคาใน
ประเทศสงู สว่นราคาผลปาลม์คาดวา่จะเฉลีย่อยูท่ีร่ะดบั 4.00 บาทต่อกโิลกรมั ซึง่ปรบัลดลงจากปีก่อนในอตัรารอ้ยละ 2.44  

ซึง่หากเป็นไปตามทีส่าํนกังานเศรษฐกจิการเกษตรคาดการณ์ทางบรษิทัฯกอ็าจจะไดร้บัปจัจยับวกจากปรมิาณผล
ปาลม์ทีเ่พิม่ขึน้ ประกอบกบัทีผ่า่นมาบรษิทัฯกไ็ดร้บัความเชื่อถอืจากลกูคา้ต่างประเทศ ทาํใหส้ามารถสง่ออกได ้แต่อยา่งไร
กต็ามการแข่งขนัในการรบัซื้อวตัถุดบิยงัมสีงูจากกําลงัการผลติส่วนเกนิ บรษิทัฯจงึมแีผนเพื่อเพิม่ปรมิาณผลปาล์มเขา้สู่
กระบวนการผลติอยา่งต่อเน่ืองโดยการขยายจุดรบัซือ้ผลปาลม์สดจากเกษตรกรผูป้ลกูปาลม์ในพืน้ทีด่ว้ยราคาและคุณภาพที่
เหมาะสม การพยากรณ์ผลผลติปาลม์อาจมคีวามคลาดเคลื่อนและราคาสนิคา้โภคภณัฑย์งัมคีวามผนัผวนสงู จงึยงัตอ้งมกีาร
ตดิตามความเคลื่อนไหวของตลาดอย่างใกล้ชดิ นอกจากน้ียงัต้องมกีารตดิตามนโยบายทางภาครฐัซึ่งอาจจะมผีลต่อการ
เคลื่อนไหวของตลาดดว้ย 

 


