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1. นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

บริษัท คนัทร่ี กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกดั (มหำชน) (บริษัทฯ หรือ CGH) จดทะเบยีนก่อตัง้เป็นบริษัทมหำชน เมื่อวนัท่ี 
15 พฤษภำคม 2557 บริษัทฯ ประกอบธุรกิจที่มีรำยได้จำกกำรถือหุ้นในบริษัทอื่นเป็นหลกั (Holding Company) ซึง่มีธุรกิจ
หลกั คือ ธุรกิจกำรเงิน ปัจจบุนั บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียน 7,015,571,370 บำท และทนุช ำระแล้ว 4,336,768,278  บำท โดย
ภำยหลงัจำกกำรปรับโครงสร้ำงของกิจกำร แล้ว บริษัทฯ มีบริษัทหลกัทรัพย์ คนัทร่ี กรุ๊ป จ ำำกดั (มหำชน) (บริษัทหลกัทรัพย์ฯ 
หรือ บริษัทยอ่ย หรือ CGS)  เป็นบริษัทยอ่ยที่เป็นบริษัทแกน อีกทัง้มีบริษัทหลกัทรัพย์จดักำรกองทนุ เอ็มเอฟซี จ ำกดั (มหำชน) 
(MFC) บริษัท ผำแดงอินดสัทรี จ ำกดั (มหำชน) (PDI) และบริษัท คนัทร่ี กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) (CGD) เป็น
บริษัทร่วม 

บริษัทหลกัทรัพย์ คนัทร่ี กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) ได้รับอนญุำตให้ ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ในปี 2517 โดยเป็น
สมำชิกหมำยเลข 3 ของ ตลำดหลกัทรัพย์ฯ และหุ้นสำมญัของบริษัทหลกัทรัพย์ฯ ได้รับอนมุตัิ ให้เป็นหลกัทรัพย์รับอนญุำตใน
ตลำดหลกัทรัพย์ฯ ในปี  2534 ตอ่ มำในปี 2552 บริษัทดงักลำ่วได้จดทะเบียนเปลีย่นช่ือเป็น "บริษัทหลกัทรัพย์ คนัทร่ี กรุ๊ป 
จ ำกดั (มหำชน)" 

เมื่อวนัท่ี 29 เมษำยน 2557 ที่ประชมุสำมญัผู้ถือหุ้นประจ ำ ปี 2557 ของบริษัทหลกัทรัพย์ฯ มีมตอินมุตัิแผนกำร
ปรับโครงสร้ำงกิจกำร โดยภำยใต้แผนกำรปรับกิจกำร บริษัทฯ ได้ท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของบริษัทหลกัทรัพย์ฯ ใน
อตัรำ กำรแลกหลกัทรัพย์เทำ่กบั 1 หุ้นสำมญัของบริษัทหลกัทรัพย์ฯ ต่อ 1 หุ้นสำมญัของบริษัทฯ โดยหลงัจำกบริษัทฯ ท ำค ำ
เสนอซือ้เป็นผลส ำเร็จ บริษัทฯ  ได้กลำยเป็นผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่ของบริษัทหลกัทรัพย์ฯ โดย เมื่อวนัที ่ 8 มกรำคม 2558 เพือ่เพิม่
โอกำสในกำรเพิ่มศกัยภำพและพฒันำขยำยธุรกิจเพื่อกำรเติบโตในอนำคต อีกทัง้เพิ่มควำมคลอ่งตวั และควำมยดืหยุน่ในกำร
ด ำเนินธุรกิจใหม่ๆ  อยำ่งตอ่เนื่องเพื่อรองรับควำมเปลีย่นแปลงอยำ่งรวดเร็ว 

1.1  วิสัยทัศน์ วัตถุประสงค์ และเป้าหมาย 
วิสัยทัศน์ 

บริษัทฯ มุ่งมั่นที่จะเป็นบริษัทโฮลดิง้ชัน้น ำของประเทศ ซึ่งเป็นบริษัทที่ลงทุนในธุรกิจที่หลำกหลำยและมี
ศกัยภำพกำรเติบโตอยำ่งรวดเร็วและยัง่ยืนแหง่หนึง่ในประเทศไทย 

พันธกิจ 
เพื่อให้บรรลวุิสยัทศัน์ บริษัทฯ จึงมุง่มัน่ท่ีจะรังสรรค์ควำมเจริญก้ำวหน้ำแบบยัง่ยืนให้กบัผู้ ถือหุ้น โดยมุง่มัน่ท่ีจะ

สร้ำงควำมส ำเร็จจำกรำกฐำนท่ีมัน่คงและแข็งแกร่ง 
- ลงทนุในตลำดเกิดใหมท่ี่มีศกัยภำพในกำรเจริญเติบโต ที่ยงัไมม่ีผู้ลงทนุเล็งเห็นโอกำสดงักลำ่ว นอกจำกนีย้งักระจำย

กำรลงทุนให้ครอบคลุมธุรกิจหลำกหลำยประเภท เพื่อลดควำมเสี่ยงให้เหลือน้อยที่ สุดพร้อมกับเพิ่มโอกำสได้รับ
ผลตอบแทนให้มำกที่สดุ 

- เน้นเครือข่ำยที่มัน่คง และกว้ำงขวำงทัว่โลก ตัง้แตผู่้จดักำรกองทนุ ตลอดจนนกัธุรกิจแนวหน้ำ และผู้น ำประเทศ เพื่อ
สร้ำงควำมได้เปรียบ และเพิ่มศกัยภำพในกำรแขง่ขนั 

- บริหำรจัดกำรทรัพยำกรของบริษัทฯ และบริษัทในเครือ เพื่อให้เกิดประโยชน์สงูสดุ เพื่อกำรลงทุนอย่ำงมัน่คง และ
ยัง่ยืน 

- บริหำรกำรลงทนุแบบไมห่ยดุนิ่ง เพื่อกำรเจริญเติบโต และสร้ำงผลตอบแทนให้บริษัทฯ อยำ่งสม ่ำเสมอ 
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- ควำมสำมำรถในกำรวิเครำะห์แบบเป็นเอกลกัษณ์ ท ำให้สำมำรถลงทนุในสนิทรัพย์ที่มีศกัยภำพ และผลตอบแทนสงู 
เพื่อเพิ่มมลูคำ่ให้แก่ผู้ ถือหุ้นอยำ่งสงูสดุ 

เป้าหมายในการด าเนินธุรกิจ 
บริษัท คันทร่ี กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) มีวิสยัทัศน์มุ่งมั่นที่จะเป็นผู้น ำในธุรกิจโฮลดิง้ในประเทศไทย ที่

มุ่งเน้นกำรสร้ำงรำกฐำนที่มั่นคงและแข็งแกร่ง โดย บริษัทฯ มีบุคลำกรที่มีศักยภำพในกำรด ำเนิ นงำน ประกอบไปด้วย 
ผู้ เช่ียวชำญในหลำกหลำยสำขำ ซึ่งสำมำรถบริหำรกำรลงทุนในธุรกิจที่หลำกหลำย เพื่อสร้ำงผลตอบแทนที่มัน่คง อีกทัง้ยงัมี
บริษัทในเครือที่ เป็นผู้ เช่ียวชำญในกลุ่มธุรกิจด้ำนต่ำงๆ หลำยประเภท และมีสภำพคล่องสูง เช่น ธุรกิจหลักทรัพย์ 
อสงัหำริมทรัพย์ บริหำรกำรลงทุน และพลงังำน ซึ่งท ำให้ บริษัทฯ มีโอกำสในกำรลงทุนทัง้ในระยะสัน้และระยะยำวในกลุ่ม
ธุรกิจตำ่งๆ รวมถึงกลุม่ธุรกิจเกิดใหม่ๆ  ได้อยำ่งหลำกหลำย 

เพื่อก้ำวสู้ควำมเป็นผู้น ำในธุรกิจ บริษัทฯ มีนโยบำยหลกัในกำรสร้ำงผลตอบแทนที่ดีในกำรลงทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้น
อยำ่งตอ่เนื่องและยัง่ยนื โดยมีกำรบริหำรจดักำรทรัพยำกรให้มปีระสทิธิภำพและเกิดประโยชน์สงูสดุ รวมทัง้มีกำรบริหำรจดักำร
ต้นทุนอย่ำงมีประสิทธิภำพ เสริมสร้ำงผลก ำไรให้แก่บริษัทฯ รวมทัง้แสวงหำช่องทำงและโอกำสทำงธุรกิจ โดยกำรขยำยกำร
ลงทนุในธุรกิจต่ำงๆ ที่สำมำรถสร้ำงผลตอบแทนและผลก ำไรในระดบัควำมเสี่ยงที่เหมำะสม อย่ำงต่อเนื่องเพื่อเสริมสร้ำงกำร
เติบโตอยำ่งยัง่ยืน 
 
กลยุทธ์ในการด าเนินการ 

บริษัทฯ มีกลยุทธ์ในกำรด ำเนินกำรโดยกำรลงทุนทัง้ในระยะสัน้และระยะยำว ในกำรลงทุนระยะสัน้เน้นกลุ่ม
ธุรกิจที่สร้ำงรำยได้สูง ในขณะเดียวกันกำรลงทุนระยะยำวส่วนใหญ่จะเน้นกลุ่มบริษัทที่มีรำยได้มั่นคง ทัง้นีเ้พื่อให้บริษัทฯ  
สำมำรถเติบโตตอ่ไปได้อยำ่งมัน่คง และสร้ำงผลตอบแทนที่ดีแก่ผู้ ถือหุ้น ตลอดจนผู้มีสว่นได้สว่นเสยีอื่นๆ โดยกำรลงทนุทัง้สอง
แบบอยูภ่ำยใต้กำรบริหำรงำนท่ียดึกำรใช้ประโยชน์สนิทรัพย์ที่มีอยู่แล้วให้เต็มศกัยภำพ เพื่อสร้ำงรำยได้ กำรแสวงหำโครงกำร
ใหม่ในฐำนธุรกิจเดิมของบริษัทฯ รวมทัง้กำรเพิ่มประสิทธิภำพภำยในองค์กรให้พร้อมขบัเคลื่อนกลยุทธ์ธุรกิจขององค์กรให้
ประสบควำมส ำเร็จตำมเปำ้หมำยที่วำงไว้ 

ในด้ำนธุรกิจหลกัทรัพย์ บริษัทฯ มีกลยทุธ์ เพื่อเพิ่มศกัยภำพในกำรแข่งขันในธุรกิจหลกัทรัพย์ซึ่งเป็นธุรกิจหลกั
ของบริษัทฯ โดยให้ควำมส ำคญักบักำรให้บริกำร พร้อมน ำเสนอผลิตภณัฑ์ใหม่ๆ และพฒันำระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศให้
ทนัสมยั มีควำมคลอ่งตวัในกำรให้บริกำรและตอบสนองควำมต้องกำรของลกูค้ำมำกขึน้รวมถึงกำรพฒันำข้อมลูข่ำวสำรด้ำน
งำนวิจยัหลกัทรัพย์ของบริษัทฯ แก่ลกูค้ำ ในสภำวะกำรแขง่ขนัในธุรกิจหลกัทรัพย์มีควำมรุนแรงมำกขึน้ รวมถึงคำ่นำยหน้ำซือ้
ขำยหลกัทรัพย์ที่มีแนวโน้มลดลงอยำ่งตอ่เนื่อง 

นอกจำกนี ้เพื่อเป็นกำรลดควำมเสี่ยงจำกกำรพึ่งพำรำยได้ค่ำธรรมเนียมซือ้ขำยหลกัทรัพย์ และสำมำรถรักษำ
ฐำนรำยได้ของบริษัทฯ ให้มีเสถียรภำพ รวมทัง้กำรสร้ำงรำยได้เพิ่มเติมในสภำวะที่มีกำรแข่งขันรุนแรงในธุรกิจหลกัทรัพย์ 
บริษัทฯ มีแผนงำนขยำยธุรกรรมกำรประกอบธุรกิจไปยงัธุรกิจอื่นเพิ่มเติม เพื่อเป็นกำรขยำยฐำนรำยได้นอกเหนือจำกธุรกิจ
นำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ เช่น กำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์เพื่อบญัชีบริษัทฯ กำรท ำธุรกรรมด้ำนตรำสำรหนี ้กำรเพิ่มสดัสว่นลกูค้ำ
สถำบันทัง้ในและต่ำงประเทศ กำรท ำธุรกรรมด้ำนกองทุนส่วนบุคคล รวมถึงกำรเน้นกำรบริหำรจัดกำรทรัพยำกรให้มี
ประสิทธิภำพ และลดต้นทุนในกำรด ำเนินงำนเพื่อให้บริษัทฯ สำมำรถรักษำระดบัรำยได้และผลก ำไรให้ดีอย่ำ งต่อเนื่อง และ
เติบโตอยำ่งมัน่คง 
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1.2 การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา 

ปี พัฒนาการที่ส าคัญ 
2556 - ลดทุนจดทะเบียนที่ยงัไม่ได้เรียกช ำระ จำกจ ำนวน 3,149.55 ล้ำนบำท ให้คงเหลือ 2,330.81 ล้ำนบำท 

โดยกำรตดัหุ้นสำมญัที่ยงัไมไ่ด้จ ำหนำ่ยจ ำนวน 818.74 ล้ำนหุ้น 
- เพิ่มทนุจดทะเบียน จำกจ ำนวน 2,330.81 ล้ำนบำท เป็น 3,189.79 ล้ำนบำท โดยกำรออกหุ้นสำมญัใหม่

จ ำนวน 858.98 ล้ำนหุ้น มลูคำ่ที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท 
- จดทะเบียนเพิ่มทนุจดช ำระแล้ว จำกจ ำนวน 2,330.81 ล้ำนบำท เป็น 2,589.74 ล้ำนบำท เมื่อวนัที่ 21 

พฤษภำคม 2556 
- แต่งตัง้นำงสำวสดุธิดำ จิระพฒัน์สกุล และนำยชนะชยั จุลจิรำภรณ์ เป็นประธำนเจ้ำหน้ำที่บริหำร แทน 

ดร.ประสทิธ์ิ ศรีสวุรรณ ที่ลำออกไป โดยมีผลนบัแตว่นัท่ี 1 พฤศจิกำยน 2556 
- แตง่ตัง้นำยชนะชยั จลุจิรำภรณ์ เป็นกรรมกำร (ไมม่ีอ ำนำจในกำรจดักำร) แทน ดร.ประสทิธ์ิ ศรีสวุรรณ ที่

ลำออกไป โดยมีผลนบัแตว่นัท่ี 4 พฤศจิกำยน 2556 
- แตง่ตัง้นำยทอมมี่ เตชะอบุล เป็นกรรมกำร (มีอ ำนำจในกำรจดักำร) โดยมีผลนบัแตว่นัท่ี 25 พฤศจิกำยน 

2556 
2557 - จดัตัง้บริษัทโฮลดิง้ภำยใต้ช่ือ “บริษัท คนัทร่ี กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกดั (มหำชน)” ซึ่งเป็นบริษัทมหำชน โดยมี

วตัถปุระสงค์ในกำรประกอบธุรกิจทำงด้ำนลงทนุและถือหุ้นของบริษัทหลกัทรัพย์ฯ โดยบริษัทฯ  ได้ท ำ  
ค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของบริษัทหลกัทรัพย์ฯ 

- แต่งตัง้นำยทอมมี่ เตชะอุบล เป็นประธำนเจ้ำหน้ำที่บริหำร ของบริษัทฯ โดยมีผลนับตัง้แต่วันที่ 22 
พฤษภำคม 2557 

2558 - เข้ำจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยแทนหุ้นสำมัญของบริษัทหลกัทรัพย์ คันทร่ี กรุ๊ป 
จ ำกดั (มหำชน) เมื่อวนัท่ี 8 มกรำคม 2558 

- ออกและจัดสรรใบส ำคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้นสำมญัของบริษัทฯ ครัง้ที่ 1 จ ำนวนไม่เกิน 863.25 ล้ำน
หนว่ย ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ในอตัรำ 3 หุ้นเดิม ตอ่ 1 หุ้นใหม ่

- ออกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสทิธิที่จะซือ้หุ้นสำมญัของบริษัทฯ ครัง้ที่ 2 จ ำนวนไมเ่กิน 427.70 ล้ำน
หนว่ย ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ในอตัรำ 12 หุ้นเดิม ตอ่ 1 หุ้นใหม ่ 

- แต่งตัง้นำยพิสทุธ์ิ วิริยะเมตตำกุล เป็นกรรมกำร (ไม่มีอ ำนำจในกำรจัดกำร) แทนนำงสำวณัฐชรินพร 
เจษฎำพิสฐิ ที่ลำออกไป โดยมีผลนบัแตว่นัท่ี 28 กรกฎำคม 2558  

- จดทะเบียนเพิ่มทุนช ำระแล้วจำก จ ำนวน 2,566.23 ล้ำนบำท เป็น 4,336.77 ล้ำนบำท ตำมสดัส่วน 1 
หุ้นเดิม ตอ่ 1 หุ้นสำมญั ในรำคำเสนอขำยหุ้นละ 1.30 บำท 

- ลงทนุเพิ่มเติมในบริษัท ผำแดงอินดสัทรี จ ำกดั (มหำชน) รวมเป็นร้อยละ 20.69 ของทนุจดทะเบียนของ
บริษัทดงักลำ่ว มีผลให้บริษัทดงักลำ่วเปลีย่นสถำนะเป็นบริษัทร่วม 
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1.3 โครงสร้างการถอืหุ้นของกลุ่มบริษัท 

บริษัท คนัทร่ี กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกดั (มหำชน) มีโครงสร้ำงกำรถือหุ้นตัง้แต ่ร้อยละ 10 ขึน้ไป ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 
2558 ดงันี ้
 

บริษัท  คันทร่ี กรุ๊ป โฮงดิง้ส์ จ ากัด (มหาชน) 
 

ประเภทธุรกิจ :  ธุรกิจกำรเงิน 
 

  
 

บริษัทหลักทรัพย์ คันทร่ี กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เอม็เอฟซี 

จ ากัด (มหาชน) 

 

บริษัท ผาแดงอนิดัสทรี จ ากัด (มหาชน) 

      

ประเภทธุรกิจ  
:  ธุรกิจกำรเงิน 

 ประเภทธุรกิจ  
:  ธุรกิจกำรเงิน 

 ประเภทธุรกิจ  
:  ทรัพยำกร 

สัดส่วนการถือครองหุ้น  
:   ร้อยละ  99.30 

 สัดส่วนการถือครองหุ้น  
:  ร้อยละ  24.92 

 สัดส่วนการถือครองหุ้น  
:  ร้อยละ  20.69 

     

 
นโยบายการด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

ส ำหรับกำรประกอบธุรกิจของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ยประจ ำปี 2558 แบง่กำรด ำเนินงำนออกเป็นดงันี ้

บริษัท คันทร่ี กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัทฯ มีวตัถปุระสงค์ในกำรประกอบธุรกิจด้ำนกำรลงทนุและมีบริษัทแกนเป็นบริษัทหลกัทรัพย์ฯ โดยบริษัทฯ 

จะประกอบธุรกิจดงัตอ่ไปนี ้
- ประกอบธุรกิจโดยมีรำยได้จำกกำรถือหุ้นในบริษัทอื่นเป็นหลกั 
- จดัหำเงินทนุ เพื่อด ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ และบริษัทในกลุม่ 
- ลงทนุในธุรกิจใหม่ๆ  ทัง้ในและตำ่งประเทศ ทัง้ที่เก่ียวข้องและไมเ่ก่ียวข้องกบัธุรกิจเดิม เพื่อประโยชน์ในกำร

บริหำรสภำพคลอ่ง เพื่อเพิ่มมลูคำ่ให้แก่บริษัทฯ  
- ให้กำรสนบัสนนุด้ำนอื่นๆ แก่บริษัทในกลุม่ 
โดยบริษัทฯ จะใช้บริกำรหนว่ยงำนสนบัสนนุบำงสว่นจำกบริษัทหลกัทรัพย์ฯ (Outsourcing) เพื่อเป็นกำรบริหำร

จดักำรทรัพยำกรบุคคลที่มีอยู่ของบริษัทฯ และบริษัทหลกัทรัพย์ฯ ให้เกิดประโยชน์อย่ำงเต็มที่ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ฯ จะให้
ค ำแนะน ำและบริกำรสนบัสนุนแก่บริษัทฯ ซึ่งรวมถึง แต่ไม่จ ำกัดเฉพำะกำรให้ค ำแนะน ำและบริกำรสนบัสนุนให้ด้ำนต่ำงๆ  
ตำมรำยละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

- กำรให้บริกำรในด้ำนกำรเงินและบญัชี 
- กำรให้บริกำรในด้ำนกำรบริหำรควำมเสีย่ง 
- กำรให้บริกำรในด้ำนระบบเทคโนโลยีและสำรสนเทศ 
- กำรให้บริกำรด้ำนธุรกำรและกำรจดัซือ้ 
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นอกจำกนี ้บริษัทฯ มีกำรจดัตัง้หนว่ยงำน เพื่อควบคมุนโยบำยกำรลงทนุและนโยบำยกำรควบคมุและก ำกบัดแูล
กิจกำรในธุรกิจที่บริษัทฯ เข้ำไปลงทุน เพื่อเป็นไปตำมหลกัเกณฑ์เก่ียวกบักำรก ำกับดูแลกำรด ำเนินงำนของบริษัทย่อยและ
บริษัทร่วม โดยบริษัทยอ่ยและบริษัทร่วมของบริษัทฯ จะด ำเนินงำนรับผิดชอบภำยใต้นโยบำยและหลกัเกณฑ์กำรด ำเนินธุรกิจที่
ก ำหนดโดยบริษัทฯ  

บริษัทย่อย 
บริษัทหลักทรัพย์ คันทร่ี กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรัพย์ คนัทร่ี กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) ได้รับอนญุำตให้ ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ในปี 2517 โดยเป็น
สมำชิกหมำยเลข 3 ของ ตลำดหลกัทรัพย์ฯ และหุ้นสำมญัของบริษัทหลกัทรัพย์ฯ ได้รับอนมุตัิ ให้เป็นหลกัทรัพย์รับอนญุำตใน
ตลำดหลกัทรัพย์ฯ ในปี  2534 ตอ่ มำในปี 2552 บริษัทดงักลำ่วได้จดทะเบียนเปลีย่นช่ือเป็น "บริษัทหลกัทรัพย์ คนัทร่ี กรุ๊ป 
จ ำกดั (มหำชน)" 

ทัง้นี ้ บริษัทหลกัทรัพย์ฯ ได้เพิกถอนหุ้นออกจำกกำรเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ เมื่อวนัท่ี 8 
มกรำคม 2558 โดยน ำบริษัท คนัทร่ี กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกดั (มหำชน) เข้ำจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์แทน ด้วยทนุจดทะเบียน
ช ำระแล้ว 2,589,743,484 บำท และหลงัจำกบริษัทฯ ท ำค ำเสนอซือ้เป็นผลส ำเร็จ บริษัทฯ ได้กลำยเป็นผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่ของ
บริษัทหลกัทรัพย์ฯ โดยถือหุ้นทัง้หมด ร้อยละ 99.30 ของหุ้นท่ีจ ำหนำ่ยแล้วทัง้หมด 

บริษัทหลกัทรัพย์ฯ ประกอบธุรกิจหลกัประเภทธุรกิจหลกัทรัพย์ โดยได้รับอนญุำตจำกกระทรวงกำรคลงั ให้
ประกอบธุรกิจ 8 ประเภทดงัตอ่ไปนี ้

- กำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ 
- กำรค้ำหลกัทรัพย์ 
- กำรจดัจ ำหนำ่ยหลกัทรัพย์ 
- กำรเป็นท่ีปรึกษำกำรลงทนุ 
- กำรจดักำรกองทนุรวม 
- กำรจดักำรกองทนุสว่นบคุคล 
- กิจกำรกำรยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ 
- กำรจดักำรเงินร่วมทนุ 
นอกจำกนัน้ ยงัได้รับอนญุำตให้ประกอบธุรกิจสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำและอยูใ่นรำยช่ือบริษัทท่ีเป็นท่ีปรึกษำ

ทำงกำรเงินท่ีได้รับกำรเห็นชอบจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. อีกด้วย 
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2 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

2.1  โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

รายได้ 

หลังการปรับโครงสร้างกิจการ 
ก่อนการปรับโครงสร้าง

กิจการ 

งบการเงนิรวมของบริษัท คันทร่ี กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ากัด และ
บริษัทย่อย 

งบการเงนิที่แสดงเงนิลงทุน
ตามวิธีส่วนได้เสียของบริษัท

หลักทรัพย์ คันทร่ี กรุ๊ป 
จ ากัด (มหาชน) 

2558 2557 2556 

ล้านบาท 
ร้อยละของ
รายได้รวม 

ล้านบาท 
ร้อยละของ
รายได้รวม 

ล้านบาท 
ร้อยละของ
รายได้รวม 

1. รายได้จากการขายและการ
ให้บริการ 

      

- ค่านายหน้า 867.15 73.12 1,024.70 64.03 1,695.68 81.96 

- ค่าธรรมเนียมและบริการ 60.64 5.11 61.72 3.86 39.59 1.91 

- ก าไรจากเงนิลงทุน 110.74 9.33 99.04 6.19 66.15 3.20 

- ดอกเบีย้และเงนิปันผล 63.17 5.33 68.29 4.27 90.96 4.40 

2. ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนใน
บริษัทร่วม 

18.39 1.55 60.41 3.77 86.42 4.18 

3. รายได้อื่น* 65.80 5.55 286.21 17.88 90.03 4.35 

รายได้รวม 1,185.88 100.00 1,600.37 100.00 2,068.84 100.00 
    หมายเหต:ุ *รายได้อืน่ ประกอบด้วยดอกเบีย้ให้กู้ยืมเพือ่ซ้ือหลกัทรพัย์ และก าไรจากตราสารอนพุนัธ์ 

2.2  ลักษณะของผลิตภณัฑ์และบริการ  
บริษัทฯ ประกอบธุรกิจที่มีรำยได้จำกกำรถือหุ้ นในบริษัทอื่นเป็นหลัก (Holdings Company) โดยมีบริษัท

หลกัทรัพย์ คันทร่ี กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) ซึ่งเป็นธุรกิจหลกัทรัพย์ที่ เป็นบริษัทย่อยประกอบธุรกิจหลกั โดยธุรกิจของบริษัท
หลกัทรัพย์ฯ มีดงันี ้

1. ธุรกิจค้าหลักทรัพย์ 
บริษัทหลกัทรัพย์ฯ มีนโยบำยลงทนุในหลกัทรัพย์ทัง้ประเภทตรำสำรทนุและตรำสำรหนี ้โดยมีวตัถปุระสงค์ เพื่อ

กำรค้ำในระยะสัน้ และ เพื่อกำรลงทนุในระยะยำว โดยจดัให้มีคณะกรรมกำรกำรลงทุน ท ำหน้ำที่ก ำหนดแนวทำงหลกัเกณฑ์
และระเบียบปฏิบตัิเก่ียวกบักำรลงทนุท่ีชดัเจนซึง่กำรลงทนุแตล่ะประเภทจะมีกำรก ำหนดวงเงิน และแผนกลยทุธ์ 
 
2. ธุรกิจการเป็นนายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์ 

บริษัทหลกัทรัพย์ คนัทร่ี กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) เป็นสมำชิกตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย หมำยเลข 3 ด ำเนิน
ธุรกิจให้บริกำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์โดยเป็นตวัแทนซึง่ท ำหน้ำที่เป็นนำยหน้ำในกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ให้กบัลกูค้ำทัง้
บคุคลธรรมดำ นิติบคุคล และสถำบนักำรเงินต่ำงๆ รวมถึงกองทนุและบริษัทหลกัทรัพย์จดักำรกองทนุ ทัง้ภำยในประเทศและ
ต่ำงประเทศ โดยมีส ำนักงำนสำขำที่ให้บริกำรแก่นักลงทุนทัง้ในเขตกรุงเทพฯ และเขตภูมิภำค รวม 45 สำขำ มีทีมงำน        
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ด้ำนกำรตลำด และด้ำนวิเครำะห์หลักทรัพย์ ที่มีคุณภำพและมีประสบกำรณ์ พร้อมให้ค ำปรึกษำแก่นักลงทุน ทัง้ด้ำน
ปัจจยัพืน้ฐำนและปัจจยัทำงเทคนิค 

นอกจำกนี ้ลกูค้ำยงัสำมำรถส่งค ำสัง่ซือ้ขำยหลกัทรัพย์ผ่ำนระบบอินเทอร์เน็ต บทวิเครำะห์ และแหล่งข้อมูล
ตำ่งๆ ส ำหรับนกัลงทนุ ผำ่นทำงเว็บไซต์ www.cgsec.co.th หรือผำ่นทำงแอพลเิคชัน่ ด้วยโทรศพัท์มือถือ ทัง้ระบบปฏิกำร IOS 
และAndriod เพื่อควำมสะดวกรวดเร็วต่อกำรตดัสินใจกำรลงทุน  นกัลงทนุสำมำรถเปิดบญัชีซือ้ขำยหลกัทรัพย์ผ่ำนบริษัท 3 
ประเภท ได้แก่ บญัชีเงินสด (Cash) บญัชีที่วำงเงินไว้กับบริษัทหลกัทรัพย์ฯ ล่วงหน้ำ เพื่อกำรช ำระรำคำเต็มจ ำนวน (Cash 
Balance) และบญัชีมำร์จิน้ในระบบเครดิตบำลำนซ์ (Credit Balance)  

โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2558 มีบญัชีลกูค้ำ จ ำนวน 67,565 บญัชี โดยเป็นบญัชีที่มีกำรซือ้ขำย (Active)1 อยู่
ทัง้สิน้ 21,329 บญัชี 

บริษัทหลกัทรัพย์ฯ มีส่วนแบ่งตลำดและมลูค่ำกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ในระยะ 3 ปีที่ผ่ำนมำ ปรำกฏตำมตำรำง
ตอ่ไปนี ้

                                                                                                                          หน่วย : ล้ำนบำท 
มูลค่าการซือ้ขาย ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 11,777,210.10 10,193,179.07 9,997,371.75 
ตลำดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 553,458.69 946,111.84 768,097.75 
มูลค่าการซือ้ขายของบริษัท
หลักทรัพย์ฯ 

1,070,610.18 632,781.88 539,076.30 

ส่วนแบ่งตลาด (ร้อยละ) 4.97 3.11 2.76 

 
                 นโยบายการรับลูกค้าและการอนุมัตวิงเงนิซือ้ขายหลักทรัพย์ให้ลกูค้า 

บริษัทหลกัทรัพย์ฯ ได้มีกำรก ำหนดนโยบำยเก่ียวกบัควำมเหมำะสมในกำรรับลกูค้ำ และพิจำรณำวงเงินให้กับ
ลกูค้ำแตล่ะรำยตำมควำมเหมำะสมของฐำนะทำงกำรเงิน เพื่อประเมินกำรบริกำรท่ีจะน ำเสนอแก่ลกูค้ำแตล่ะรำยให้เหมำะสม
ที่สดุ รวมทัง้เป็นกำรควบคมุและป้องกนัควำมเสี่ยงในกำรท ำธุรกรรมเก่ียวกบักำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของลกูค้ำให้อยู่ในระดบัที่
เหมำะสม โดยได้ก ำหนดหลกัเกณฑ์กำรเปิดบญัชี กำรพิจำรณำอนมุตัิวงเงิน และกำรตรวจสอบ เพื่อทรำบข้อเท็จจริงเก่ียวกบั
ลกูค้ำไว้เป็นลำยลกัษณ์อักษร รวมถึงได้ก ำหนดให้ผู้ แนะน ำกำรลงทุนผู้ ซึ่งดูแลลูกค้ำ มีหน้ำที่ต้องท ำควำมรู้จักลูกค้ำและ
ประเมินก่อนกำรน ำเสนอบริกำร  เพื่อให้เป็นไปตำมวตัถปุระสงค์ กำรลงทนุ ฐำนะกำรเงิน ข้อจ ำกัดของลกูค้ำทัง้ในด้ำนกำร
ลงทนุ เง่ือนไข และรูปแบบกำรลงทนุ 

ทัง้นี ้ได้ให้ควำมส ำคัญในกำรก ำหนดนโยบำยกำรรับลูกค้ำและอนุมัติวงเงินโดยมีวิธี ปฏิบัติที่ชัดเจนตำม
กฎระเบียบของตลำดหลกัทรัพย์ฯ และส ำนกังำน ก.ล.ต. รวมถึงมีกำรเตรียมกำรส ำหรับนโยบำย เพื่อรองรับมำตรกำรกำร
ป้องกันกำรใช้ธุรกรรมหลกัทรัพย์เป็นช่องทำงในกำรฟอกเงิน และสนบัสนุนทำงกำรเงินแก่กำรก่อกำรร้ำย ซึ่งเป็นมำตรกำร
ส ำคญั เพื่อรองรับนโยบำยหลกัของกำรก ำกบัดแูลสถำบนักำรเงินของทำงกำร ในกำรพิจำรณำกำรรับลกูค้ำ  

 
อ ำนำจอนุมัติ 
บริษัทหลกัทรัพย์ฯ ได้ก ำหนดผู้มีอ ำนำจอนุมัติกำรเปิดบัญชีและอนุมัติวงเงินซือ้ขำยหลกัทรัพย์ เพื่อให้กำร

พิจำรณำมีควำมถกูต้องเหมำะสมรวดเร็ว และมีประสทิธิภำพมำกยิ่งขึน้ ดงัตำรำงตอ่ไปนี ้
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วงเงนิอนุมัติ ผู้ มีอ านาจอนุมัติ 
ไมเ่กิน 2 ล้ำนบำท ผู้จดักำรสำยธุรกิจค้ำหลกัทรัพย์ หรือผู้บริหำรสงูสดุของสำขำ หรือสงูกวำ่ 
ไมเ่กิน 20 ล้ำนบำท ผู้บริหำรสงูสดุสำยตรำสำรทนุ ตรำสำรอนพุนัธ์ หรือสงูกวำ่ 
ไมเ่กิน 30 ล้ำนบำท กรรมกำรผู้จดักำรตรำสำรทนุ ตรำสำรอนพุนัธ์ หรือสงูกวำ่ 
ไมเ่กิน 150 ล้ำนบำท คณะกรรมกำรพิจำรณำวงเงินซือ้ขำยหลกัทรัพย์ หรือสงูกวำ่ 
150 ล้ำนบำทขึน้ไป คณะกรรมกำรบริหำร 

 
คณะกรรมกำรพิจำรณำวงเงินซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของลกูค้ำของบริษัทหลกัทรัพย์ฯ ประกอบด้วย 

1. กรรมกำรบริหำร 1 ทำ่น 
2. ผู้บริหำรสงูสดุของสำยตรำสำรทนุ 2 ทำ่น 
3. ผู้บริหำรสงูสดุของสำยธุรกิจตรำสำรอนพุนัธ์ 1 ทำ่น 
4. ผู้บริหำรสงูสดุของสำยบริหำรควำมเสีย่ง 1 ทำ่น 

กำรอนมุตัิของคณะกรรมกำรพิจำรณำวงเงินให้ถือเป็นมติ เมื่อกรรมกำรมีกำรลงมติเห็นชอบร่วมกนัไม่น้อยกว่ำ
คร่ึงหนึง่ของกรรมกำรผู้ เข้ำร่วมประชมุ 

                 นโยบายการก าหนด Margin ของหลักทรัพย์ 
        นโยบำยกำรก ำหนดอตัรำ Margin ของหลกัทรัพย์ โดยจะก ำหนดรำยช่ือหลกัทรัพย์ที่อนญุำตให้ซือ้ โดยพิจำรณำ
หลกัทรัพย์ที่มีผลประกอบกำรดี และมีสภำพคล่องในกำรซือ้ขำย บริษัทหลกัทรัพย์ฯ จะมีกำรประกำศรำยช่ือหลกัทรัพย์ที่
อนญุำตให้ซือ้พร้อมอตัรำ Margin เร่ิมต้นของแต่ละหลกัทรัพย์ ตำมช่องทำงกำรสื่อสำรของบริษัท โดยเป็นไปตำมก ำหนดของ
ส ำนกังำน ก.ล.ต. และตลำดหลกัทรัพย์ฯ  

บริษัทหลกัทรัพย์ฯ ได้จัดตัง้คณะกรรมกำรบริหำรควำมเสี่ยงท ำหน้ำที่พิจำรณำรำยช่ือหลกัทรัพย์และอัตรำ  
Margin เร่ิมต้น เพื่อให้ลกูค้ำสำมำรถซือ้หลกัทรัพย์ด้วยเงินให้กู้ยืมในบญัชี Margin ในระบบ Credit Balance คณะกรรมกำร
ดงักลำ่วประกอบด้วย กรรมกำรบริหำร 1 ทำ่น ผู้บริหำรสงูสดุสำยธุรกิจตรำสำรทนุ 2 ทำ่น ผู้บริหำรสงูสดุสำยบริหำรควำมเสีย่ง 
1 ท่ำน ผู้บริหำรสงูสดุฝ่ำยปฏิบตัิกำรหลกัทรัพย์ 1 ท่ำน และผู้บริหำรสงูสดุของฝ่ำยวิเครำะห์หลกัทรัพย์ 1 ท่ำน ให้ถือเป็นมติ 
เมื่อกรรมกำรลงมติเห็นชอบร่วมกนัไม่น้อยกว่ำ 3 ใน 6 ของกรรมกำรดงักลำ่วและจะท ำกำรทบทวนอตัรำมำร์จิน้เร่ิมต้นอย่ำง
น้อยไตรมำสละ 1 ครัง้ หรือพิจำรณำเป็นกรณีให้ทนัตอ่เหตกุำรณ์  

 ทัง้นี ้ บริษัทหลกัทรัพย์ฯ มีหลกัเกณฑ์ในกำรก ำหนดอตัรำ Margin เร่ิมต้น โดยแบ่งเป็นกลุ่มตำมระดบัควำม
เสีย่ง ดงันี ้

 
กลุ่ม Initial margin rate (%) 

A 50 

B 60 

C 70 

F 100 

N 0 

 หมายเหต ุ: -  หุ้นทีอ่ยู่ในกลุ่ม A, B, C, F จดัเป็นหุ้นทีส่ามารถซ้ือขายได้ และน ามาเป็นหลกัประกนัได้ (Marginable Securities) ตาม
อตัราในตารางข้างต้น 

  - หุ้นทีอ่ยู่ในกลุ่ม N จดัเป็นหุ้นทีไ่ม่ให้ซื้อในบญัชีมาร์จ้ิน และไม่รบัเป็นหลกัประกนั (Non –Marginable Securities) 
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3.  ธุรกิจการเป็นตัวแทนซือ้ขายสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า   
บริษัทหลกัทรัพย์ฯ ได้รับใบอนญุำตจำกคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ให้ประกอบธุรกิจกำรเป็นตวัแทนซือ้ขำยสญัญำ

ลว่งหน้ำ โดยเร่ิมท ำกำรซือ้ขำยในวนัที่ 22 กนัยำยน  2551 ในฐำนะตวัแทนซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ บริษัทหลกัทรัพย์ฯ 
ได้ให้บริกำรรับสง่ค ำสัง่ซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ ผ่ำนทำงผู้แนะน ำกำรลงทุน และได้พฒันำระบบให้สำมำรถรองรับค ำ
สัง่ซือ้ขำย ผ่ำนช่องทำงอื่นๆ เช่น กำรรับค ำสัง่ซือ้ขำยผ่ำนอินเทอร์เน็ต และผู้แนะน ำกำรลงทุนของบริษัทหลกัทรัพย์ฯ ในทุก
สำขำทัว่ประเทศ ผำ่นระบบอปุกรณ์อิเลค็โทรนิค และอปุกรณ์สือ่สำรเคลือ่นท่ีอื่นๆ    

โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 บริษัทหลกัทรัพย์ฯ ได้มีสว่นแบง่กำรตลำดเป็นร้อยละ 1.49 ซึง่สงูกวำ่ปีที่ผำ่นมำ 
ที่มีสว่นแบง่กำรตลำดโดยเฉลีย่ร้อยละ 1.26  

นอกจำกนี ้ปี 2558 บริษัทหลกัทรัพย์ฯ ได้มีกำรประชำสมัพนัธ์อยำ่งตอ่เนื่อง ทัง้กำรจดัสมัมนำให้ควำมรู้เก่ียวกบั
ผลิตภัณฑ์ในตลำด TFEX ภำยในบริษัทให้แก่เจ้ำหน้ำที่กำรตลำด พร้อมทัง้จัดสัมมนำอบรมให้ลูกค้ำและร่วมกับตลำด
หลกัทรัพย์ฯ ในกำรส่งเสริมควำมรู้กำรวิเครำะห์ทำงเทคนิคและจัดสมัมนำที่บริษัท และอำคำรตลำดหลกัทรัพย์ฯ ให้กับนัก
ลงทนุตลอดทัง้ปี 

ในปี 2559 บริษัทหลกัทรัพย์ฯ มีเปำ้หมำยในกำรเพิ่มสว่นแบง่กำรตลำดส ำหรับธุรกิจตรำสำรอนพุนัธ์เป็นร้อยละ 
2 จึงมีแผนงำนในกำรขยำยฐำนลกูค้ำรำยย่อยทัว่ไปให้เพิ่มขึน้ และเพิ่มปริมำณของผู้แนะน ำกำรลงทนุตรำสำรอนพุนัธ์ ให้มำก
ขึน้ตำมล ำดับ เพื่อรองรับกำรเติบโตของตลำดสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำในอนำคต ซึ่งจะเป็นช่องทำงในกำรเพิ่มส่วนแบ่ง
กำรตลำด ในปี 2559 และปีตอ่ไป  

4.  ธุรกิจที่ปรึกษาการลงทุน 
                บริษัทหลกัทรัพย์ฯ ได้รับควำมเห็นชอบในกำรเป็นท่ีปรึกษำทำงกำรลงทนุจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. ในกำรให้ค ำแนะน ำ
ที่เหมำะสมกับลกูค้ำเก่ียวกับกำรลงทุนในหลกัทรัพย์ โดยมีลกัษณะชีใ้ห้เห็นถึงคุณค่ำหรือควำมเหมำะสมของกำรลงทุนใน
หลกัทรัพย์นัน้ๆ โดยประเมินจำกวตัถุประสงค์ในกำรลงทุน ควำมรู้ควำมเข้ำใจเก่ียวกับควำมเสี่ยง ประสบกำรณ์กำรลงทุน 
ฐำนะทำงกำรเงิน ภำระทำงกำรเงิน ควำมต้องกำรและข้อจ ำกัดในกำรลงทุนและระดับควำมเสี่ยงที่ลกูค้ำยอมรับได้ และ
ด ำเนินกำรจดัท ำข้อมลูให้บริกำรค ำแนะน ำกำรลงทนุแก่ลกูค้ำตอ่ไป  
 
5.  ธุรกิจวาณิชธนกิจ 
 บริษัทหลกัทรัพย์ฯ เป็นหนึ่งในผู้น ำให้บริกำรงำนด้ำนวำณิชธนกิจที่เป็นที่รู้จักอย่ำงกว้ำงขวำง โดยมีทีมงำนที่มี
ประสบกำรณ์และเช่ียวชำญ ท ำให้เป็นท่ียอมรับและได้รับควำมไว้วำงใจในบริกำรจำกลกูค้ำเป็นอยำ่งดี 

            5.1 การเป็นที่ปรึกษาทางการเงนิ 
บริษัทหลกัทรัพย์ฯ ได้เร่ิมจดัตัง้สำยงำนวำณิชธนกิจ ตัง้แตเ่ดือนธนัวำคม 2549 เป็นต้นมำ โดยได้เข้ำเป็นสมำชิก

กับชมรมวำณิชธนกิจเมื่อวันที่ 23 มกรำคม 2550 และได้รับควำมเห็นชอบในกำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินจำกส ำนักงำน 
ก.ล.ต. ตัง้แต่วนัที่ 21 มีนำคม 2555 ถึงวนัที่ 20 มีนำคม 2560 ปัจจุบนั มีทีมวำณิชธนกิจที่มีควำมสำมำรถ มีประสบกำรณ์ที่
ครอบคลมุงำนด้ำนวำนิชธนกิจทัง้หมด และพร้อมที่จะให้บริกำรแก่ลกูค้ำตัง้แต่ขนำดเล็ก ขนำดกลำงจนถึงขนำดใหญ่ทัง้ใน
และตำ่งประเทศ 

 กำรให้บริกำรงำนที่ปรึกษำทำงกำรเงินครอบคลุมกำรให้ค ำปรึกษำด้ำนต่ำงๆ แก่บริษัททั่วไป อีกทัง้ ให้
ควำมส ำคญัในด้ำนกำรบริกำรและกำรรักษำควำมสมัพนัธ์ที่ดีกบัลกูค้ำอย่ำงสม ่ำเสมอ พร้อมทัง้กำรให้ค ำแนะน ำอย่ำงมือ
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อำชีพ สอดคล้องกบัวตัถปุระสงค์ และก่อให้เกิดประโยชน์สงูสดุตอ่ลกูค้ำ งำนท่ีบริษัทให้บริกำรอยูส่ำมำรถจ ำแนกได้พอสงัเขป 
ดงันี ้

- กำรเป็นท่ีปรึกษำในกำรน ำหลกัทรัพย์เข้ำจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ 
- กำรเป็นท่ีปรึกษำในกำรออกหลกัทรัพย์ประเภทตรำสำรหนี ้: หุ้นกู้  หุ้นกู้ ด้อยสทิธิ  

และประเภทตรำสำรทนุ : หุ้นสำมญั หุ้นบริุมสทิธิ  
- กำรเป็นท่ีปรึกษำด้ำนกำรควบรวมกิจกำรทัง้ในและตำ่งประเทศ 
- กำรเป็นท่ีปรึกษำในกำรประเมินมลูคำ่กิจกำร กำรปรับปรุงโครงสร้ำงทนุและโครงสร้ำงทำงกำรเงิน 
- กำรเป็นท่ีปรึกษำในกำรจดัหำผู้ ร่วมทนุ 
- กำรเป็นท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระในกำรให้ควำมเห็นตำ่งๆ  
- งำนด้ำนวำณิชธนกิจอื่นๆ เช่น กำรเป็นท่ีปรึกษำในกำรปรับโครงสร้ำงหนีแ้ละฟืน้ฟกิูจกำร เป็นต้น  

5.2  การจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ 
บริษัทหลกัทรัพย์ฯ ได้รับใบอนญุำตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ประเภทกำรจดัจ ำหนำ่ยหลกัทรัพย์ในกำรประกอบ

ธุรกิจดงักลำ่วเมื่อวนัที่ 19 พฤศจิกำยน 2551 โดยเป็นธุรกิจที่ต่อเนื่องจำกกำรเป็นท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน และกำรเข้ำไปร่วมกบั
สถำบนักำรเงิน หรือบริษัทหลกัทรัพย์อื่นในกำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์ ซึ่งอำจเป็นทัง้ผู้จดักำรกำรจดัจ ำหน่ำยและรับประกัน
กำรจ ำหนำ่ย  (Lead Underwriter) ผู้ ร่วมจดัจ ำหนำ่ยและรับประกนักำรจ ำหนำ่ย (Co-Underwriter)  
 
6. ธุรกิจการยมืและให้ยมืหลักทรัพย์ 

บริษัทหลักทรัพย์ฯ ได้รับกำรอนุมัติจำกส ำนักงำน ก.ล.ต. ให้สำมำรถประกอบธุรกรรมกำรยืมและให้ยืม
หลกัทรัพย์ได้เมื่อวนัที่ 12 กรกฎำคม 2553 โดยลกูค้ำของบริษัทหลกัทรัพย์ฯ สำมำรถที่จะน ำหลกัทรัพย์ที่ปลอดภำระ มำให้ยืม
ได้ทัง้พอร์ตกำรลงทุน ลูกค้ำจะได้รับรำยได้จำกค่ำธรรมเนียมในกำรให้ยืมหลักทรัพย์ ในส่วนของลูกค้ำที่ท ำกำรขอยืม
หลกัทรัพย์จะต้องจ่ำยค่ำธรรมเนียมในกำรยืมหลกัทรัพย์ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ฯ มีนโยบำยขัน้ตอนธุรกรรมกำรยืมและให้ยืม
หลกัทรัพย์ดงันี ้

1.  บริษัทหลกัทรัพย์ฯ ให้ยืมหลกัทรัพย์กบัลกูค้ำ เพื่อให้ลกูค้ำท ำกำรขำยชอร์ต โดยหลกัทรัพย์ดงักลำ่วจะต้องเป็น
หลกัทรัพย์ที่อนญุำตให้ขำยชอร์ตได้ซึ่งปัจจบุนัเป็นหลกัทรัพย์ ใน SET100 และ ETF 

2.  ในปัจจบุนั กำรขำยชอร์ตสำมำรถกระท ำผำ่นบญัชี Cash เทำ่นัน้ โดยในอนำคตจะสำมำรถท ำกำรขำยชอร์ตได้
เพิ่มในบญัชี Cash Balance และ Credit Balance 

3.  ผู้ยืมจะเสยีคำ่ธรรมเนียมกำรยืมหลกัทรัพย์ให้กบับริษัทหลกัทรัพย์ฯ ผู้ให้ยืมจะได้รับคำ่ธรรมเนยีมกำรยืม
หลกัทรัพย์จำกบริษัทหลกัทรัพย์ฯ 

4.  สทิธิประโยชน์จำกกำรถือหลกัทรัพย์ที่น ำมำให้ยืมยงัคงเป็นของผู้ให้ยืม 
บริษัทหลกัทรัพย์ฯ ให้ควำมส ำคญัและสนบัสนนุให้ลกูค้ำใช้บริกำรยืมหลกัทรัพย์และให้ยืมหลกัทรัพย์ เพื่อกำร

ขำยชอร์ต ซึ่งเป็นกำรเพิ่มทำงเลือกในกำรลงทุนและใช้ในกำรบริหำรควำมเสี่ยงในกำรลงทุนของลกูค้ำโดยเฉพำะในยำมที่
สภำวะกำรลงทนุในตลำดหลกัทรัพย์ฯ มีควำมผนัผวน โดยมัน่ใจว่ำธุรกิจกำรเป็นตวัแทนกำรยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ จะเป็น
ธุรกิจที่สำมำรถสร้ำงรำยได้ให้กบั บริษัทหลกัทรัพย์ฯ  ทัง้ทำงตรงและทำงอ้อม จำกปริมำณกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ที่จะเพิ่มมำก
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ขึน้ในอนำคต อย่ำงไรก็ตำม บริษัทหลกัทรัพย์ฯ จึงมุง่มัน่ในกำรพฒันำและก ำหนดแผนงำน รวมถึงพฒันำโปรแกรมกำรยืมและ
ให้ยืมหลกัทรัพย์ เพื่ออ ำนวยควำมสะดวกให้กบัลกูค้ำมำกยิ่งขึน้โดยก ำหนดแผนงำนส ำหรับปี 2559 ดงันี ้

1.  พฒันำระบบ เพื่อเป็นกำรเพิม่ทำงเลอืกในกำรลงทนุให้แก่ลกูค้ำของบริษัทหลกัทรัพย์ฯ 
2.  ขยำยฐำนลกูค้ำทัง้รำยสถำบนัและรำยยอ่ย ท่ีมแีนวโน้มสนใจจะยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์มำกยิง่ขึน้   

7. ธุรกิจตัวแทนสนันสนุนการขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทุน 
บริษัทหลกัทรัพย์ฯ เป็นตวัแทนสนบัสนุนกำรขำย และรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ ของบริษัทจดักำรกองทนุรวมชัน้น ำ

จ ำนวน 13 บริษัท โดยมีกองทนุรวมทกุประเภทมำกกวำ่ 200 กองทนุ เพื่อให้ผู้ลงทนุสำมำรถเลือกสรรกองทนุให้สอดคล้องกับ
วตัถปุระสงค์ในกำรลงทนุ  โดยมีผู้แนะน ำกำรลงทนุท่ีมีควำมรู้ ประสบกำรณ์ พร้อมให้ค ำปรึกษำ และให้บริกำรท่ีดี โดยค ำนงึถึง
ผลประโยชน์ของผู้ลงทนุเป็นสิง่ส ำคญั 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 บริษัทหลกัทรัพย์จดักำรกองทนุที่บริษัทหลกัทรัพย์ฯ เป็นตวัแทนสนบัสนนุกำรขำย
และรับซือ้คืนหนว่ยลงทนุ มีดงันี ้

1. บริษัทหลกัทรัพย์จดักำรกองทนุ อเบอร์ดีน จ ำกดั 
2. บริษัทหลกัทรัพย์จดักำรกองทนุ แอสเซท พลสั จ ำกดั 
3. บริษัทหลกัทรัพย์จดักำรกองทนุ ซีไอเอ็มบี – พรินซิเพิล จ ำกดั 
4. บริษัทหลกัทรัพย์จดักำรกองทนุ กรุงศรี จ ำกดั 
5. บริษัทหลกัทรัพย์จดักำรกองทนุ กรุงไทย จ ำกดั (มหำชน) 
6. บริษัทหลกัทรัพย์จดักำรกองทนุ แลนด์ แอนด์ เฮ้ำส์ จ ำกดั 
7. บริษัทหลกัทรัพย์จดักำรกองทนุ เอ็มเอฟซี จ ำกดั (มหำชน)  
8. บริษัทหลกัทรัพย์จดักำรกองทนุรวม วรรณ จ ำกดั 
9. บริษัทหลกัทรัพย์จดักำรกองทนุ ภทัร จ ำกดั 
10. บริษัท หลกัทรัพย์จดักำรกองทนุรวม ฟิลลปิ จ ำกดั 
11. บริษัทหลกัทรัพย์จดักำรกองทนุ โซลำริส จ ำกดั 
12. บริษัทหลกัทรัพย์จดักำรกองทนุ ไทยพำณิชย์ จ ำกดั 
13. บริษัทหลกัทรัพย์จดักำรกองทนุ ยโูอบี (ประเทศไทย)  

8. ธุรกิจซือ้ขายตราสารหนี ้ 
บริษัทหลกัทรัพย์ฯ ได้มีนโยบำยเพิ่มธุรกิจซือ้ขำยตรำสำรหนีข้ึน้เพื่อเป็นทำงเลือกใหม่ในกำรลงทนุให้กบัลกูค้ำ  

ซึง่เป็นกำรลงทนุท่ีให้ผลตอบแทนสงู มีควำมเสีย่งต ่ำ อีกทัง้ยงัเลอืกระยะเวลำกำรลงทนุได้ 
กำรซือ้ขำยตรำสำรหนีส้ำมำรถท ำได้หลำยระดบั โดยลกูค้ำสำมำรถติดต่อบริษัทหลกัทรัพย์ฯ เพื่อท ำกำรตกลง

ซือ้ขำยระหว่ำงกันเอง หรือกบัผู้ ค้ำตรำสำรหนี ้เพื่อตกลงรำคำและปริมำณตรำสำรหนีท้ี่ลกูค้ำต้องกำรซือ้ขำย โดยบริษัทจะ
จดัท ำใบยืนยนักำรซือ้และสง่ยอดตรำสำรหนีค้งเหลอืในบญัชีให้ทำงจดหมำยหรือทำงอีเมล์ให้ลกูค้ำทรำบ ทัง้นี ้ลกูค้ำสำมำรถ
เลอืกลงทนุในตรำสำรหนีท้ี่มีระดบัควำมเสีย่งที่เหมำะสมกบัตนเอง และสำมำรถเลอืกระยะเวลำกำรลงทนุตำมที่ตนเองต้องกำร
ได้  
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ความสามารถในการด ารงอตัราส่วนเงนิกองทุนสภาพคล่องสุทธิ 
ตำมหลกัเกณฑ์ของส ำนกังำน ก.ล.ต. ท่ีก ำหนดให้บริษัทหลกัทรัพย์ฯ ต้องด ำรงอตัรำสว่นเงินกองทนุสภำพคลอ่ง

สทุธิไว้ไมน้่อยกว่ำร้อยละ 7 ของหนีส้นิทัว่ไปและทรัพย์สินท่ีต้องวำงเป็นประกนั ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 บริษัทหลกัทรัพย์ฯ 
สำมำรถด ำรงอตัรำสว่นดงักลำ่วคิดเป็นร้อยละ 88 

2.3  การตลาดและการแข่งขัน 
นโยบายการตลาด 

บริษัทฯ ยงัคงมุ่งเน้นที่จะเป็นผู้น ำในธุรกิจโฮลดิง้ในประเทศไทย ท่ีครอบคลมุธุรกิจหลำกหลำยประเภท และมี
สภำพคลอ่งสงู เพื่อสร้ำงผลตอบแทนที่ดีในกำรลงทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้นอย่ำงต่อเนื่องและยัง่ยืน บริษัทฯ มุ่งแสวงหำโอกำสในกำร
ด ำเนินธุรกิจใหม่ๆ เช่น กำรเปิดโอกำสในกำรหำผู้ ร่วมทุนหรือพันธมิตรทำงธุรกิจ ซึ่งมีควำมช ำนำญเฉพำะในธุรกิจนัน้ๆ 
นอกจำกนี ้ ในด้ำนธุรกิจหลกัทรัพย์ ยังมีแผนงำนมุ่งเน้นกำรเป็นบริษัทหลกัทรัพย์ที่มีกำรให้บริกำรที่ดีที่สดุและครบวงจร 
รวมถึงรักษำสว่นแบง่กำรตลำดให้เติบโตอยำ่งตอ่เนื่อง โดยมีแผนงำนตลำดดงันี ้

- พัฒนำระบบกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ และระบบกำรซือ้ขำยตรำสำรอนุพันธ์ให้มีประสิทธิภำพและมี
เสถียรภำพ เพื่อรองรับปริมำณกำรซือ้ขำยของลกูค้ำในระยะยำว และให้ลกูค้ำได้รับควำมสะดวกสบำย
ในกำรใช้บริกำร  

- พฒันำกำรบริกำรและผลิตภณัฑ์ใหม่ๆ เพื่อตอบสนองควำมต้องกำรของลกูค้ำ และให้ลกูค้ำสำมำรถ
เลอืกบริหำรจดักำรกำรลงทนุได้อยำ่งเหมำะสมและมีประสทิธิภำพ 

- จัดอบรมให้ควำมรู้แก่พนักงำน เพื่อให้มีศักยภำพในกำรให้ค ำแนะน ำในกำรลงทุน  และรองรับกำร
ให้บริกำรแก่ลกูค้ำได้อยำ่งมีประสทิธิภำพ 

- ปรับปรุงโครงสร้ำงภำยใน เพื่อให้เกิดควำมคลอ่งตวัในกำรบริหำรจดักำร โดยมีเปำ้หมำยให้ลกูค้ำได้รับ
บริกำรอยำ่งเร็วที่สดุ 

- ออกบูธ และจัดสัมมนำให้ควำมรู้แก่นักลงทุนและลูกค้ำ รวมทัง้ เจ้ำหน้ำที่ กำรตลำดทัง้ใน
กรุงเทพมหำนครและต่ำงจังหวดัต่อเนื่องตลอดทัง้ปี และจัดอบรมให้ควำมรู้เป็นกรณีไปเมื่อตลำด
หลกัทรัพย์ฯ มีกำรออกผลิตภณัฑ์ใหม่ๆ เพื่อเป็นกำรกระตุ้นให้นกัลงทนุหน้ำใหม่เกิดควำมสนใจที่จะ
ลงทนุในตลำดหลกัทรัพย์ฯ   อนัจะเป็นกำรช่วยขยำยฐำนลกูค้ำให้แก่บริษัทฯ และเป็นกำรรักษำฐำน
ลกูค้ำเดิมเอำไว้ด้วย 

 
ลักษณะลกูค้า-การพึ่งพิงเจ้าหน้าที่การตลาด  

ลกูค้ำของบริษัทหลกัทรัพย์ฯ ส่วนใหญ่เป็นกลุม่ลกูค้ำทัว่ไป ทัง้บคุคลธรรมดำที่เป็นคนไทยและต่ำงชำติ ส่วน
ลกูค้ำนิติบุคคลที่เป็นสถำบันมีจ ำนวนไม่มำก บริษัทหลกัทรัพย์ฯ มิได้พึ่งพิงลกูค้ำรำยใหญ่รำยใดรำยหนึ่ง หรือเจ้ำหน้ำที่
กำรตลำดกลุม่ใดกลุม่หนึง่เป็นพิเศษ  

ทัง้นี ้ในอนำคตมีแผนจะมุ่งเน้นลกูค้ำสถำบนัทัง้ในและต่ำงประเทศมำกขึน้ และมีแผนงำนในกำรจดัตัง้ธุรกิจ
บริหำรจดักำรกองทนุสว่นบคุคล ในปี 2559 โดยวำงเป้ำหมำยว่ำภำยใน 3 ปีจะมีสดัสว่นลกูค้ำสถำบนัทัง้ในและต่ำงประเทศ
เพิ่มเป็นร้อยละ 20 เพื่อลดควำมเสี่ยงจำกกำรพึ่งพำรำยได้จำกค่ำนำยหน้ำที่ผันผวนตำมบรรยำกำศกำรลงทุนในตลำด
หลกัทรัพย์ฯ  
 



 
 

14 

สัดส่วนลกูค้าในประเทศและต่างประเทศ 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 บริษัทหลกัทรัพย์ฯ มีสดัสว่นลกูค้ำในประเทศและตำ่งประเทศดงันี ้

ประเภทลูกค้า ปี 2558 
จ านวนลูกค้าทัง้หมด 
ที่ยังเปิดบัญชีซือ้ขาย

อยู่  

จ านวนลูกค้า 
Active 
(บัญชี) 

สัดส่วน 
% 

มูลค่าการซือ้ขายแต่ละประเภทบัญชี 
 (บาท) 

จ านวนเงนิ Equity  
(ล้านบาท) 

TFEX  
(สัญญา) 

บญัชีเงินลงทนุของบริษัท
หลกัทรัพย์ 

33 21  0.10  164,158,180,425.00  662,690.00  

ลกูค้ำบคุคลธรรมดำ – ไทย 65,306  20,764  97.35  1,012,788,071,322.74  2,286,940.00  

ลกูค้ำบคุคลธรรมดำ – ตำ่งชำต ิ 1,419  249  1.17  5,834,073,606.65  -    

ลกูค้ำนิติบคุคล – ไทย 154  31  0.15  5,994,384,895.71  -    

ลกูค้ำนิติบคุคล – ตำ่งชำต ิ 7  -    -    -    -    

ลกูค้ำสถำบนั – ในประเทศ 603  264  1.24  65,520,728,623.99  -    

ลกูค้ำสถำบนั – ตำ่งประเทศ 43  -    -    -    -    

รวม 67,565  21,329  100.00  1,254,295,438,874.09  2,949,630.00  

หมายเหต:ุ จ านวนลูกค้า รวมทีปิ่ดบญัชีระหว่างปี 

สภาพการแข่งขัน 
นบัจำกที่มีกำรเปิดเสรีอตัรำค่ำนำยหน้ำเต็มรูปแบบในปี 2555 กำรแข่งขนัของบริษัทในธุรกิจหลกัทรัพย์ยงัคงมี

แนวโน้มเพิ่มขึน้อยำ่งตอ่เนื่อง ดงัจะเห็นได้จำกกำรปรับตวัลดลงของอตัรำค่ำนำยหน้ำ กำรโยกย้ำยของเจ้ำหน้ำที่ผู้แนะน ำกำร
ลงทนุ  และกำรเพิ่มจ ำนวนขึน้ของบริษัทหลกัทรัพย์  

อย่ำงไรก็ตำม จำกกำรแข่งขนัในอตุสำหกรรมที่เพิ่มสงูขึน้ ท ำให้บริษัทหลกัทรัพย์ฯ จะต้องพยำยำมสร้ำงฐำน
รำยได้ใหม่เพิ่มเติม โดยขยำยไปยงัธุรกิจอื่นๆ ที่เก่ียวข้อง อำทิ รำยได้จำกคำ่ธรรมเนียมและบริกำรจำกธุรกิจวำณิชธนกิจ เป็น
ต้น 

การตลาดและการแข่งขนั 
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ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ไทย  
ปิดสิน้ปี 2558 ทีร่ะดบั 1,288.02 จดุ 
ลดลง จำก สิน้ปี 2557  ร้อยละ 14  
คำ่สงูสดุของดชันีฯ (ปิด) 1,615.89 จดุ  
คำ่ต ำ่สดุของดชันีฯ (ปิด) 1,261.66 จดุ 
มลูคำ่ซือ้ขำยหลกัทรัพย์เฉลีย่ตอ่วนั 41,141 ล้ำนบำท 
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ภาวะตลาดหลักทรัพย์ฯ ในปี 2558 
 ภำพรวมตลำดหลกัทรัพย์ฯ ในปี 2558 ดชันีตลำดหลกัทรัพย์ฯ ปิด ณ สิน้ปี 2558 ที่ระดบั 1,288.02 จุด ปรับ

ลดลง ร้อยละ 14 จำกระดับ 1,497.67 จุด ณ สิน้ปี 2557 โดยดัชนีปรับเพิ่มขึน้ในช่วงต้นปี โดยไปแตะระดับปิดสูงสุดที่ 
1,615.89 จดุ ก่อนท่ีจะปรับลงลงตอ่เนื่อง และต ่ำสดุที่ระดบั 1,251.99 จดุ มีมลูคำ่ซือ้ขำยเฉลีย่ตอ่วนัอยูท่ี่ 41,141  ล้ำนบำท          

ทัง้นี ้ปัจจยัส ำคญัที่มีผลตอ่กำรผนัผวนของกำรลงทนุนัน้ ได้แก่ 
-  ควำมกังวลเศรษฐกิจในประเทศจะชะลอตวัมำกกว่ำปีที่ผ่ำนมำ  เช่น กำรเบิกจ่ำยงบประมำณล่ำช้ำ และ

โครงกำรก่อสร้ำงสำธำรณปูโภคตำ่งๆ ยงัไมม่ีควำมชดัเจน รวมถึงภำวะภยัแล้ง ท่ีอำจมีผลตอ่กำรบริโภคโดยรวม          
- ควำมกังวลว่ำ ธนำคำรกลำงสหรัฐ หรือ Fed : Federal Reserve จะมีกำรปรับขึน้อตัรำดอกเบีย้ Fed Fund 

Rate  ท ำให้นกัลงทุนเกรงว่ำจะเกิดเม็ดเงินกำรลงทุนในตลำดหุ้นไหลกลบัไปยงัตลำดเงินของสหรัฐ  ส่งผลให้กำรลงทุนใน
ตลำดหลกัทรัพย์ฯ อำจผนัผวนหนกั      

- ควำมกังวลของกำรชะลอตัวอย่ำงรวดเร็วของเศรษฐกิจจีนซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลจำกนโยบำยปรับโครงสร้ำง
เศรษฐกิจของรัฐบำลจีนที่ต้องกำรลดบทบำทกำรขบัเคลื่อนเศรษฐกิจด้วยกำรลงทุน และหันมำส่งเสริมกำรบริโภคมำกขึ น้ 
รวมทัง้เปลี่ยนจำกกำรพึ่งพำอตุสำหกรรมกำรผลิตเพื่อกำรสง่ออกมำเพิ่มบทบำทของภำคบริกำร กำรเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำง
เศรษฐกิจเช่นนีย้อ่มสง่ผลกระทบต่ออตัรำกำรขยำยตวัของเศรษฐกิจในช่วงเปลี่ยนผำ่น กระทบควำมสมัพนัธ์ทำงเศรษฐกิจใน
ระดบัต่ำงๆ ทัง้ในประเทศจีนเองและในภูมิภำค และสร้ำงควำมไม่แน่นอนซึ่งกระทบต่อตลำดเงินและตลำดทุน  ท ำให้นัก
เศรษฐศำสตร์มองวำ่จีนก ำลงัเผชิญภำวกำรณ์ถดถอยทำงเศรษฐกิจ โดย GDP มีแนวโน้มที่จะต ่ำกวำ่ ร้อยละ 7  

จำกปัจจัยต่ำงๆ เหลำ่นีท้ ำให้กำรเคลื่อนไหวของตลำดหุ้นทัง้ในคร่ึงปีแรก และคร่ีงปีหลงัจึงเผชิญกบัควำมผัน
ผวนอยำ่งตอ่เนื่อง 

คร่ึงแรกของปี ดชันีตลำดหลกัทรัพย์ฯ ปรับตวัเพิ่มขึน้ตำมตลำดหุ้นทัว่โลกที่ปรับตวัดีขึน้ เนื่องจำกกระแสกำร
คำดกำรณ์มำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจของธนำคำรกลำงยโุรป   โดยนกัลงทนุต่ำงประเทศมีสลบัซือ้ และสลบัขำยในแตล่ะเดือน
ในช่วงคร่ึงปีแรก ตลำดหลกัทรัพย์ฯ เร่ิมปรับตวัลดลงตัง้แตเ่ดือนพฤษภำคม ดชันีตลำดหลกัทรัพย์ฯ ออ่นตวัลงจำกระดบัสงูสดุ
ที่ 1,619 จุด ในเดือนกุมภำพันธ์  และฟืน้ตวัมำปิดที่ 1,504 จุดในเดือนมิถุนำยน โดยนกัลงทุนต่ำงประเทศมียอดขำยสทุธิ  
(Net Sell) ในเดือนมิถุนำยนกว่ำ 1 หมื่นล้ำนบำท เนื่องจำกกำรเกิดควำมกังวลของภำวะเศรษฐกิจในประเทศมีมำกขึน้       
เมื่อธนำคำรแหง่ประเทศไทยประกำศตวัเลขกำรสง่ออกที่ติดลบอยำ่งตอ่เนื่อง  

คร่ึงหลงัของปี ดชันีตลำดหลกัทรัพย์ฯ ผนัผวนรุนแรง โดยมีปัจจยัลบทัง้จำกนอกประเทศและในประเทศ ได้แก่ 
1) คำดหมำยกำรขึน้ดอกเบีย้ของธนำคำรกลำงสหรัฐ  2) ปัญหำกำรผิดนดัช ำระหนีข้องกรีซ  3) รำคำน ำ้มนัดิบที่ปรับตวัลดลง
อย่ำงต่อเนื่อง 4)  ผลด ำเนินงำนบริษัทจดทะเบียนที่มีแนวโน้มลดลงจำกปีก่อน ฯลฯ โดยปัจจยัลบต่ำงๆ เหลำ่นี ้สร้ำงควำม
กงัวลแผข่ยำยไปสูส่นิทรัพย์เสี่ยงท ำให้เกิดในแรงขำย (Sell-Off) น ำโดยตลำดหุ้นจีน และต่อเนื่องไปยงัตลำดหุ้นประเทศต่ำงๆ 
พำกนัปรับตวัลดลงตำมอยำ่งถ้วนหน้ำ 

บริษัทจดทะเบียนใหมใ่นปี 2558 มีบริษัทท่ีเข้ำจดทะเบียนใหมใ่นตลำดหลกัทรัพย์ฯ และตลำดหลกัทรัพย์ mai 
จ ำนวนรวมทัง้สิน้ 36 บริษัท ใกล้เคียงกบัปี 2557 ที่มจี ำนวนรวม 37 บริษัท  โดยเป็นบริษัดจดทะเบียนใหม ่ใน SET 23 บริษัท 
และใน mai 13 บริษัท 

มลูคำ่กำรซือ้ขำยรำยกลุม่นกัลงทนุ ปี 2558 พบวำ่ บญัชีบริษัทหลกัทรัพย์ และกลุม่นกัลงทนุตำ่งประเทศ มี
ยอดขำยสทุธิ โดยบญัชีบริษัทหลกัทรัพย์ขำยสทุธิอยูท่ี ่ 6,418 ล้ำนบำท สว่นกลุม่นกัลงทนุตำ่งประเทศมียอดขำยสทุธิอยูท่ี ่
154,346 ล้ำนบำท ในขณะท่ีกลุม่นกัลงทนุสถำบนัและกลุม่นกัลงทนุในประเทศ มียอดซือ้สทุธิในจ ำนวนท่ีใกล้เคยีง โดยนกั
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ลงทนุกลุม่สถำบนั มยีอดซือ้สทุธิอยูท่ี่ 79,055 ล้ำนบำท และกลุม่นกัลงทนุภำยในประเทศ มยีอดซือ้สทุธิอยูท่ี่ 81,709 ล้ำน
บำท 

 
ตารางแสดงมูลค่าซือ้ (ขาย) สุทธิ รายปี และรายเดือนในปี 2558 ของนักลงทุนแต่ละประเภท 

               หน่วย : ล้ำนบำท 

รายปี 
นักลงทุน
สถาบัน 

บัญชีบริษัท
หลักทรัพย์ 

นักลงทุน
ต่างประเทศ 

นักลงทุน
ภายในประเทศ 

รายเดือน 
ปี 2558 

นักลงทุน
สถาบัน 

บัญชีบริษัท
หลักทรัพย์ 

นักลงทุน
ต่างประเทศ 

นักลงทุน
ภายในประเทศ 

2548  (51,204)        (121)       118,542            (67,217)  มกรำคม    9,785        8,260         (4,300)       (13,745) 

2549   (12,757)       1,084          83,446            (71,772)  กมุภำพนัธ์  (3,528)     (1,631)         (6,898)         12,057  

2550       3,764      (1,601)         55,018            (57,181)  มีนำคม  (2,657)     (8,848)          2,742            8,764  

2551     45,177           924      (162,346)           116,246   เมษำยน  16,437        5,724              130        (22,291) 

2552     (2,303)       1,388          38,231            (37,316)  พฤษภำคม    4,366      (9,763)           3,147            2,250  

2553   (15,200)        (449)         81,724            (66,075)  มิถนุำยน    8,259        1,010        (10,488)           1,219  

2554   (29,149)       1,307          (5,119)             32,962   กรกฎำคม    9,018      (4,738)       (26,425)         22,145  

2555   (24,302)       7,256          76,388            (59,342)  สงิหำคม  13,888             91        (44,301)         30,322  

2556   108,163      (1,723)     (193,911)             87,471   กนัยำยน    1,685      (1,566)       (21,150)         21,031  

2557     71,424        3,582        (36,584)           (38,421)  ตลุำคม  (5,201)       9,179               209          (4,186) 

2558     79,055      (6,418)     (154,346)             81,709   พฤศจิกำยน    7,920         (512)       (14,483)           7,074  

           ธนัวำคม  19,084      (3,625)       (32,528)         17,069  

 
ตารางสถติติัวเลขที่ส าคัญ 

 2554 2555 2556 2557 2558 

GDP Growth (ณ รำคำคงที่ปี 2531) 0.1% 6.5% 2.9% 0.7% 2.8% 

Market Capitalization (Btm) 8,407,696 11,831,448 11,496,765 13,856,283 12,282,754 

Market Turnover (Btm) 7,040,457 7,615,637 11,777,210 10,193,179 9,997,371 

กำรซือ้ขำยเฉลี่ยตอ่วนั (SET) 28,854 31,084 48,070 41,604 41,141 

ดชันีตลำดปิด (High) 1,144 1,397 1,643 1,600 1,615 

ดชันีตลำดปิด (Low) 855 1,036 1,275 1,224 1,261 

P/E (เทำ่) 12.07 18.25 14.60 17.81 22.57 

อตัรำผลตอบแทนเงินปันผล 3.72 2.98 3.24 2.94 1.74 
แหล่งข้อมูล: BOT ,  SET  ,  บริษัทหลกัทรพัย์ฯ   

 
แนวโน้มธุรกิจหลกัทรัพย์ในปี 2559 

ตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ประกำศแผนกลยทุธ์หลกัในปี 2559 โดยมุ้งเน้นขยำยฐำนและพฒันำคณุภำพ
บริษัทจดทะเบียน ดงันี ้
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1. มุง่ขยำยฐำนและพฒันำคณุภำพบริษัทจดทะเบียนสูค่วำมยัง่ยนืควบคูก่บัแนวนโยบำยกำรพฒันำเศรษฐกิจของ
รัฐบำล  

2. สร้ำงควำมแข็งแกร่งให้ SME โดยกำรผลกัดนับริษัทขนำดกลำง ขนำดเลก็ และธุรกิจในครอบครัวให้เข้ำถงึแหลง่
เงินทนุและโอกำสทำงธุรกิจให้กบั SME เพื่อสร้ำงกำรเติบโตของตลำดทนุไทย และสร้ำงประโยชน์ให้กบั
เศรษฐกิจและสงัคมได้อยำ่งยัง่ยนื   

3. สง่เสริมคณุภำพบริษัทจดทะเบียนให้ด ำเนินธุรกิจโดยค ำนงึถึงสิง่แวดล้อม สงัคม และบรรษัทภิบำล อยำ่ง
ตอ่เนื่อง เพื่อมุง่สูก่ำรเติบโตที่มัน่คงยัง่ยืน ดงันัน้ ในธุรกิจกลุม่บริษัทหลกัทรัพย์ที่มีควำมเก่ียวข้องและสมัพนัธ์
กบัตลำดหลกัทรัพย์ฯ โดยตรง จึงนำ่ที่จะได้รับโอกำสในกำรพฒันำธุรกิจและมีกำรเติบโตตำมไปด้วย 

ทัง้นี  ้กำรขึน้ดอกเบีย้ของประเทศสหรัฐฯ ในปลำยปี 2558 ต่อเนื่องถึงต้นปี 2559 ได้ส่งผลบวกต่อตลำด
หลกัทรัพย์ฯ สง่ผลให้ดชันีตลำดหลกัทรัพย์ฯ ปรับตวัลดลงมำกจนถึงจดุที่น่ำลงทนุ จึงน่ำจะเป็นช่วงจงัหวะที่นกัลงทนุจะกลบั
เข้ำมำและมีกำรซือ้ขำยมำกขึน้ในตลำดหลกัทรัพย์ฯ แตย่งัต้องค ำนงึถึงปัจจยัควำมผนัผวนในประเทศและตำ่งประเทศ อำจจะ
ยงัเป็นปัจจยัทีส่ร้ำงผลกระทบตอ่กำรฟืน้ตวัของเศรษฐกิจไทย 

กลยุทธ์ของบริษัทฯ ในด้านธุรกิจหลกัทรัพย์ 
กำรก ำหนดกลยุทธ์กำรเพิ่มรำยได้ของบริษัทหลกัทรัพย์ฯ มีควำมส ำคญัและสง่ผลต่อรำยได้ของบริษัทฯ เป็น

อย่ำงยิ่ง ดงันัน้ สภำพแวดล้อมต่ำงๆ เช่น สภำพเศรษฐกิจ นโยบำยภำครัฐ กำรเมือง กฎระเบียบของ ส ำนกังำน ก.ล.ต. ล้วน
แล้วแตม่ีผลกระทบตอ่กำรเพิ่มรำยได้ของบริษัทหลกัทรัพย์ฯ อยำ่งมำก 

สภำพกำรแขง่ขนัในปีที่ผำ่นมำ มีควำมรุนแรงยิ่งขึน้ แนวโน้มกำรแขง่ขนัในกำรประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ยงัคงอยู่
ในระดบัสงู โดยปัจจบุนัมีบริษัทท่ีประกอบธุรกิจกำรเป็นตวัแทนนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์มีจ ำนวนรวมทัง้สิน้ 42 บริษัท ซึง่แต่
ละรำยด ำเนินกิจกำรในรูปแบบที่คล้ำยคลึงกัน ดังนัน้ นอกเหนือจำกกำรแข่งขันทำงด้ำนรำคำแล้ว บริษัทหลกัทรัพย์ฯ ยั ง
ค ำนึงถึงกำรแข่งขนัทำงด้ำนคุณภำพและกำรให้บริกำร งำนวิเครำะห์หลกัทรัพย์ที่มีคุณภำพให้ดียิ่งขึน้เพื่อช่วงชิงส่วนแบ่ง
กำรตลำด และพยำยำมรักษำสว่นแบง่กำรตลำดที่มีอยูเ่ดิม 

ด้วยตลำดหลกัทรัพย์ฯ ประกำศแผนกลยทุธ์หลกัในปี 2559 โดยมุ้งเน้นสง่เสริมคณุภำพและขยำยฐำนผู้ลงทุน
บคุคล ด้วยกำรพฒันำช่องทำงกำรตลำดเพื่อขยำยฐำนผู้ลงทนุในตำ่งจงัหวดัและเช่ือมโยง กำรพฒันำตลำดทนุในประเทศกลุม่
ลุม่แมน่ ำ้โขง (GMS) โดยตัง้เปำ้เพิ่มผู้ลงทนุในหุ้นอีก 110,000 รำย ในตรำสำรอนพุนัธ์อีก 10,000 รำย และเพิ่มบญัชีออนไลน์ 
อีก 180,000 บญัชี บริษัทหลกัทรัพย์ฯ มีกำรเตรียมพร้อมที่จะรองรับและสนบัสนนุอยำ่งเต็มที่กบัแผนกลยทุธ์นี ้เนื่องจำกบริษัท
หลกัทรัพย์ฯ มีบริกำรที่ครบวงจรและมีสำขำครอบคลุมทั่วประเทศ 45 สำขำ โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในโซนกลุ่มลุ่มแม่น ำ้โขง 
(GMS) ซึง่แสดงให้เห็นถึงศกัยภำพของบริษัทหลกัทรัพย์ฯ มำกยิ่งขึน้ 

บริษัทหลกัทรัพย์ฯ มีแผนกลยทุธ์ที่ด ำเนินมำอยำ่งตอ่เนื่องดงันี ้
- จดัหำผลติภณัฑ์และบริกำรทำงกำรเงินใหม่ๆ  เพื่อเพิ่มแหลง่รำยได้ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ฯ ไมอ่ำจพึ่งพำรำยได้

คำ่นำยหน้ำแตเ่พียงอยำ่งเดียว 
- มีกำรจดัอบรมให้ควำมรู้แก่ลกูค้ำ เพื่อให้เข้ำใจและมัน่ใจในผลติภณัฑ์และบริกำรทำงกำรเงิน 

- กำรพฒันำระดบัควำมสำมำรถของพนกังำนให้สำมำรถให้ค ำปรึกษำแก่ลกูค้ำเก่ียวกบัผลติภณัฑ์ละบริกำรของ
บริษัทหลกัทรัพย์ฯ ได้อยำ่งมีประสทิธิภำพ 
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3. ปัจจัยความเสี่ยง 

เนื่องจำกบริษัทฯ จัดตัง้ขึน้  เพื่อประกอบธุรกิจที่มีรำยได้จำกกำรถือหุ้ นในบริษัทอื่นเป็นหลัก (Holding 
Company) ดงันัน้ควำมเสีย่งที่อำจจะเกิดขึน้ อำจจะมีผลกระทบจำกกำรประกอบธุรกิจของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ซึง่สำมำรถ
วิเครำะห์ประเด็นควำมเสีย่งวิธีกำรปอ้งกนัและลดควำมเสีย่ง โดยสรุปได้ดงันี ้

1. ความเสี่ยงจากการเป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจหลักโดยการถอืหุ้นในบริษัทอื่น 
บริษัทฯ มีกำรลงทนุในบริษัทย่อย 1 บริษัท คือบริษัทหลกัทรัพย์ฯ และบริษัทร่วม 3 บริษัท คือ บริษัทหลกัทรัพย์

จัดกำรกองทุน เอ็มเอฟซี จ ำกัด (มหำชน) บริษัท ผำแดงอินดสัทรี จ ำกัด (มหำชน) และบริษัท คนัทร่ี กรุ๊ป ดีเวลลอปเม้นท์ 
จ ำกดั (มหำชน) โดย บริษัทฯ รับรู้สว่นแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วม และรับรู้ก ำไรจำกบริษัทยอ่ยผำ่นเงินปันผล ตำมสดัสว่นกำรถือ
หุ้นในงบกำรเงินรวมของบริษัทฯ ดงันัน้ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทย่อยและบริษัทร่วมของบริษัทฯ จึงมีผลกระทบโดยตรงต่อ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร และควำมสำมำรถในกำรจ่ำยเงินปันผลของบริษัทฯ  

นอกจำกนี ้ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ จึงได้ก ำหนดนโยบำยกำรลงทนุของบริษัทฯ ในกำรเลือกบริษัทที่จะ
ลงทุนในอนำคต โดยจะเลือกลงทุนในบริษัทที่มีศกัยภำพสำมำรถให้ผลตอบแทนที่เหมำะสม และมีควำมเสี่ยงที่ยอมรับได้ 
พร้อมทัง้มีโอกำสในกำรเติบโตในอนำคต  

2. ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจในสายงานการลงทุน 
บริษัทฯ ตระหนักดีถึงควำมเสี่ยงอันเนื่องมำจำกสภำวกำรณ์ต่ำงๆ ที่เปลี่ยนไปอย่ำงรวดเร็ว และอำจจะมี

ผลกระทบต่อกำรลงทุนในหลักทรัพย์ ส่งผลให้ไม่ได้รับผลตอบแทนของเงินลงทุนตำมที่คำดกำรณ์ไว้ จึง ได้จัดตัง้ให้มี
คณะกรรมกำรกำรลงทนุ ท ำหน้ำที่ก ำหนดแนวทำง นโยบำย หลกัเกณฑ์ และแผนกำรลงทนุโดยพิจำรณำทบทวนนโยบำย และ
มำตรกำรบริหำรควำมเสีย่งให้สอดคล้องกบัสภำวะกำรลงทนุของบริษัทฯ ภำยใต้นโยบำยของคณะกรรมกำรบริหำรควำมเสีย่ง 
เพื่อก่อประโยชน์สงูสดุตอ่กำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ และเป็นไปตำมกรอบนโยบำยที่คณะกรรมกำรบริษัทฯ ก ำหนด 

3. ความเสี่ยงจากการแข่งขันในธุรกิจหลักทรัพย์ 
ธุรกิจหลกัทรัพย์เป็นธุรกิจที่มีรำยได้หลกัมำจำกกำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ ซึง่ขึน้อยู่กบัปริมำณซือ้ขำย

หลกัทรัพย์และคำ่ธรรมเนียมของลกูค้ำ โดยหลงัจำกที่มีกำรเปิดเสรีอตัรำค่ำนำยหน้ำแบบเต็มรูปแบบตัง้แตปี่ 2555 เป็นต้นมำ 
พบวำ่กำรแขง่ขนัในอตุสำหกรรมยงัคงมีแนวโน้มเพิ่มขึน้อยำ่งตอ่เนื่อง บริษัทหลกัทรัพย์ฯ ต้องเผชิญกบักำรแขง่ขนัในด้ำนตำ่งๆ 
นอกเหนือจำกกำรแขง่ขนัในด้ำนอตัรำคำ่ธรรมเนียมซือ้ขำยหลกัทรัพย์ เช่น กำรขยำยสำขำของคูแ่ขง่  กำรเกิดขึน้ของคูแ่ขง่รำย
ใหม่ และกำรแข่งขนักำรให้บริกำรลกูค้ำ บริษัทฯ จึงต้องด ำเนินกำรสรรหำบุคลำกรที่มีควำมสำมำรถมำร่วมงำนกับบริษัทฯ 
พร้อมทัง้กำรเน้นกำรพัฒนำทำงด้ำนเทคโนโลยีสำรสนเทศ ขยำยฐำนลูกค้ำและสร้ำงปริมำณกำรซือ้ขำยที่เพิ่มขึน้ โดยมี
วตัถปุระสงค์ เพื่อปรับกลยทุธ์ให้สำมำรถตอ่สู้กบัสภำวะกำรแขง่ขนัในสภำวะกำรณ์ปัจจบุนัและอนำคต 

บริษัทฯ  มีนโยบำยสง่เสริมด้ำนบคุคลำกรและพฒันำระบบงำนเพื่อลดควำมเสีย่งในธุรกิจหลกัทรัพย์ดงันี ้
- มุง่เน้นบคุลำกรที่มีควำมรู้ควำมสำมำรถ โดยจะเน้นคดัเลือกรับบคุลำกรท่ีมีประสบกำรณ์ด้ำนธุรกิจหลกัทรัพย์

หรือธุรกิจใกล้เคียง 
-  มีแผนกำรขยำยฐำนลูกค้ำและกระตุ้ นปริมำณกำรซือ้ขำยหลักทรัพย์ รวมถึงเพิ่มพูนควำมรู้ พัฒนำ

ควำมสำมำรถของเจ้ำหน้ำที่กำรตลำด โดยกำรจดัสมัมนำและกำรฝึกอบรมตลอดทัง้ปี โดยเฉพำะกรณีที่ตลำดหลกัทรัพย์ฯ มี
ผลติภณัฑ์และบริกำรใหม่ๆ  บริษัทหลกัทรัพย์ฯ จะมีกำรจดัอบรมข้อมลูให้กบัเจ้ำหน้ำที่กำรตลำด มีกำรสือ่สำรระหวำ่งผู้บริหำร 
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และเจ้ำหน้ำที่กำรตลำดอย่ำงต่อเนื่อง เพื่อแจ้งควำมเปลี่ยนแปลงและนวตักรรมใหม่ๆ ในอตุสำหกรรม เพื่อเพิ่มคณุภำพของ
งำนวิเครำะห์ให้ตอบสนองควำมต้องกำรของนกัลงทนุและลกูค้ำได้อยำ่งรวดเร็ว 

- พฒันำระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศที่ทนัสมยัอยู่ตลอดเวลำ เพื่อตอบสนองลกูค้ำได้อย่ำงมีประสิทธิภำพและ
รวดเร็ว  

4. ความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระเงนิของลูกค้า 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 บริษัทหลกัทรัพย์ฯ มีลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์ที่ระงับกำรรับรู้รำยได้จ ำนวน 305.31 

ล้ำนบำท โดยลดลงร้อยละ 23.29 จำกปีก่อน ซึ่งหนีท้ี่มีปัญหำจ ำนวนดังกล่ำวนีไ้ด้มีกำรตัง้ส ำรองค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญ
หลงัจำกหกัมลูคำ่หลกัประกนัไว้ครบถ้วนแล้ว 

 ปัจจบุนั มีนโยบำยที่จะลดควำมเสี่ยงอนัเกิดจำกกำรผิดนดัช ำระรำคำคำ่ซือ้หลกัทรัพย์ หรือผิดนดัช ำระกำรวำง
หลกัประกันของลูกค้ำ เพื่อให้ได้ลูกค้ำที่มีคุณภำพ บริษัทหลกัทรัพย์ฯ มีนโยบำยในกำรคัดเลือกนกัลงทุนที่เปิดบัญชี และ
ก ำหนดวงเงินซือ้ขำยหลกัทรัพย์ และสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ ให้เหมำะสมตำมฐำนะกำรเงิน ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี ้
สภำพคล่องทำงกำรเงิน และประสบกำรณ์กำรลงทุนของลกูค้ำ อีกทัง้ยังมีกำรทบทวนสถำนะของลกูค้ำ และควบคุมกำรใช้
วงเงินอยำ่งใกล้ชิด รวมทัง้ควบคมุดแูลสดัสว่นของมลูคำ่หลกัประกนัให้เป็นไปตำมเกณฑ์ที่ก ำหนดอยำ่งเคร่งครัด 

ในกรณีที่ลกูค้ำผิดนดัช ำระเงิน บริษัทฯ จะด ำเนินกำรห้ำมซือ้หลกัทรัพย์เพิ่มเติม จนกว่ำจะมีกำรช ำระรำคำค่ำ
ซือ้หลกัทรัพย์ครบถ้วน โดยมีหนว่ยงำนด้ำนช ำระรำคำและหน่วยงำนด้ำนกำรตลำดร่วมกนัรับผิดชอบในกำรติดตำมลกูค้ำ ซึ่ง
หำกกำรช ำระรำคำไม่สำมำรถด ำเนินกำรภำยในระยะเวลำที่ก ำหนดหรือกำรติดตำมไม่ได้ผลจะแจ้งให้ส ำนักกฎหมำยของ
บริษัทหลกัทรัพย์ฯ ด ำเนินกำรตำมขัน้ตอนของกฎหมำยตอ่ไป 

5. ความเสี่ยงจากการโยกย้ายบัญชีของลูกค้าไปยงับริษัทอื่น 
ลกูค้ำของบริษัทหลกัทรัพย์ฯ ส่วนใหญ่เป็นกลุม่ลกูค้ำทัว่ไป บุคคลธรรมดำ นิติบุคคล สถำบนัในประเทศและ

ตำ่งประเทศ โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2558 มีจ ำนวนบญัชีลกูค้ำทัง้สิน้ 67,565 บญัชี โดยเป็นจ ำนวนบญัชีที่ลกูค้ำท ำกำรซือ้
ขำย (Active) จ ำนวน 21,329 บัญชี มีสดัส่วนรำยได้จำกค่ำนำยหน้ำประมำณร้อยละ 66.54  โดยบริษัทฯ ยังตระหนักถึง
นโยบำยกำรสง่เสริมด้ำนบุคลำกรและพฒันำระบบงำนในหวัข้อที่ 3 “ควำมเสี่ยงจำกกำรแข่งขนัในธุรกิจหลกัทรัพย์” เพื่อลด
ควำมเสีย่งจำกโยกย้ำยบญัชีลกูค้ำ 

 
6. ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงบุคลากร 

ในกำรประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ บคุลำกรท่ีมีควำมรู้ รวมถึง ประสบกำรณ์ และควำมช ำนำญ เป็นปัจจยัที่ส ำคญั
ตอ่ควำมส ำเร็จของบริษัท ในสภำพกำรแขง่ขนัท่ีมีอยูส่งูในปัจจุบนั กำรแยง่ตวับคุลำกรทวีควำมรุนแรงขึน้ ดงันัน้ หำกบคุลำกร
ที่มีประสบกำรณ์และควำมช ำนำญถูกแย่งตัวไป อำจส่งผลกระทบต่อรำยได้บำงส่วน บริษัทหลกัทรัพย์ฯ ได้ตระหนักถึง
ควำมส ำคัญ จึงได้มีกำรอบรมพัฒนำอย่ำงต่อเนื่อง และมีกำรก ำหนดนโยบำยค่ำตอบแทนที่ชัดเจนและเหมำะสมโดยให้
สอดคล้องกบัสภำวะตลำดและกำรแขง่ขนั  

7. ความเสี่ยงด้านการลงทุนในหลักทรัพย์ 
เป็นควำมเสี่ยงที่บริษัทหลกัทรัพย์ฯ อำจไม่ได้รับผลตอบแทนของเงินลงทุนตำมที่คำดกำรณ์ไว้  จึงจัดตัง้ให้มี

คณะกรรมกำรกำรลงทุน ท ำหน้ำที่ก ำหนดแนวทำง สดัส่วนกำรลงทุน หลกัเกณฑ์ และระเบียบปฏิบตัิเก่ียวกับกำรลงทุนใน  
ตรำสำรทนุ และตรำสำรอนพุนัธ์ที่ชดัเจน ประเมินและควบคมุควำมเสียหำยที่อำจจะเกิดจำกควำมเสีย่งด้ำนตลำด โดยมีกำร
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ก ำหนดเพดำนควำมเสี่ยง ได้แก่ กำรก ำหนดระดับผลขำดทุนที่ยอมรับได้ (Stop Loss limit) และมูลค่ำกำรลงทุนสูงสุดที่
ยอมรับได้ (Position Limit) โดยมุ่งเน้นกำรลงทุนในหลกัทรัพย์ที่มีปัจจัยพืน้ฐำนดี มีควำมเสี่ยงต ่ำ ปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ในกำร
ลงทนุให้สอดคล้องกบัภำวกำรณ์ในกำรลงทนุของตลำดหลกัทรัพย์ฯ อยำ่งสม ่ำเสมอ 

8. ความเสี่ยงจากการท าธุรกรรมการจัดจ าหน่ายและรับประกันการจ าหน่ายหลักทรัพย์ 
ในกำรประกอบธุรกิจวำณิชธนกิจส่วนกำรจัดจ ำหน่ำยและรับประกันกำรจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ บริษัท

หลกัทรัพย์ฯ มีควำมเสีย่งในกรณีที่ไมส่ำมำรถจดัจ ำหนำ่ยหลกัทรัพย์ได้หมดตำมที่รับประกนักำรจดัจ ำหน่ำยไว้ ซึง่อำจเกิดจำก
นกัลงทนุขำดควำมมัน่ใจตอ่ภำวะกำรลงทนุ ควำมผนัผวนของตลำดเงินและตลำดหลกัทรัพย์ฯ หรือเกิดจำกกำรรับประกนักำร
จดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์ในจ ำนวนและรำคำไมเ่หมำะสม ท ำให้ต้องรับหลกัทรัพย์ที่เหลือเข้ำบญัชี และต้องรับผลขำดทนุ ดงันัน้ 
เพื่อลดควำมเสีย่งดงักลำ่ว สิง่ที่ค ำนงึถึงเป็นอยำ่งแรกคือ บริษัทหลกัทรัพย์ฯ จะท ำกำรวิเครำะห์ข้อมลูเบือ้งต้นของบริษัทผู้ออก
หลกัทรัพย์และควำมสนใจของผู้ ลงทุนต่อหลกัทรัพย์อย่ำงระมัดระวัง ทัง้นี  ้ได้มีกำรจัดตัง้คณะกรรมกำรกำรจัดจ ำหน่ำย
หลกัทรัพย์ (Underwriting Committee) เพื่อท ำหน้ำที่พิจำรณำและอนุมตัิกำรท ำธุรกรรมกำรจัดจ ำหน่ำยและกำรรับประกัน
กำรจ ำหนำ่ยหลกัทรัพย์ 

9. ความเสี่ยงจากการให้เงนิกู้ยมืเพื่อซือ้หลักทรัพย์ 
บริษัทฯ ได้ก ำหนดแนวทำงกำรปฏิบตัิ ในกำรควบคุมควำมเสี่ยงจำกกำรให้กู้ ยืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ โดยจะ

พิจำรณำวงเงินให้มีควำมเหมำะสมกับฐำนะทำงกำรเงิน และควำมสำมำรถในกำรช ำระหนีข้องลกูค้ำ รวมทัง้มีกำรทบทวน
วงเงินอยำ่งตอ่เนื่อง เพื่อปรับวงเงินให้เหมำะสมกบัฐำนะทำงกำรเงิน  

ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ฯ ได้จดัตัง้คณะกรรมกำรพิจำรณำวงเงินซึ่งจดัประชุมอย่ำงน้อยเดือนละ 1 ครัง้ รวมทัง้
ก ำหนดแนวทำงกำรปฏิบตัิในกำรวำงหลกัประกนั กำรเรียกหลกัประกนั กำรบงัคบัหลกัประกนั โดยจะควบคมุให้เป็นไปตำม
เกณฑ์ที่ก ำหนดอยำ่งเคร่งครัดเพื่อปอ้งกนัควำมเสยีหำยที่อำจเกิดขึน้ทัง้กบัลกูค้ำและบริษัทหลกัทรัพย์ฯ  

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 มียอดลกูหนีเ้งินกู้ยืม เพื่อซือ้หลกัทรัพย์มีมลูค่ำเท่ำกบั 486.68 ล้ำนบำท ลดลงร้อย
ละ 23.19 จำกปีก่อน 

10. ความเสี่ยงจากธุรกิจตัวแทนซือ้ขายสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 
ในกำรประกอบธุรกิจตวัแทนซือ้ขำยล่วงหน้ำ บริษัทหลกัทรัพย์ฯ มีควำมเสี่ยงจำกกำรที่เงินหลกัประกันของ

ลกูค้ำที่วำงไว้อำจไม่เพียงพอที่จะช ำระหนีก้ับส ำนกัหกับัญชี อนัเนื่องมำจำกลกูค้ำขำดทุนจำกกำรลงทุนในสญัญำซือ้ขำย
ล่วงหน้ำ ดงันัน้ เพื่อเป็นกำรลดควำมเสี่ยงที่จะเกิดขึน้ จึงมีมำตรกำรควบคุมควำมเสี่ยงโดยจะคดัเลือกลกูค้ำที่มีคว ำมรู้ มี
ประสบกำรณ์กำรลงทุนในสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำตำมเกณฑ์ที่ก ำหนด และพิจำรณำวงเงินให้เหมำะสมกับฐำนะ 
ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนีข้องลกูค้ำ และก ำหนดให้ลกูค้ำต้องวำงหลกัประกนัเป็นเงินสดก่อนกำรสง่ค ำสัง่ซือ้ขำยสญัญำซือ้
ขำยล่วงหน้ำ บริษัทหลกัทรัพย์ฯ จัดให้มีกำรทบทวนวงเงินอย่ำงสม ่ำเสมอ และคอยติดตำมผลกำรซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำย
ลว่งหน้ำของลกูค้ำอย่ำงใกล้ชิด รวมถึงกำรควบคมุควำมเพียงพอของหลกัประกนัให้เป็นไปตำมเกณฑ์ที่ก ำหนดโดยเคร่งครัด  
เพื่อป้องกันควำมเสี่ยงจำกกำรขำดทุนจ ำนวนมำกในบัญชีลูกค้ำ  หำกลูกค้ำไม่สำมำรถปฏิบัติตำมข้อก ำหนดของบริษัท
หลกัทรัพย์ฯ ลกูค้ำจะถกูบงัคบัปิดฐำนะสญัญำ (Force Close) โดยกำรขำยตรำสำรอนพุนัธ์ในตลำด  
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11. ความเสี่ยงจากผลกระทบที่เกิดจากเหตุการณ์ฉุกเฉิน 
บริษัทหลกัทรัพย์ฯ ได้ให้ควำมส ำคัญในกำรบริหำรควำมเสี่ยงจำกเหตุกำรณ์วิกฤตต่ำงๆ เช่น เหตุอุบัติภัย

ธรรมชำติ เหตจุลำจล  เป็นต้น บริษัทหลกัทรัพย์ฯ ได้มีกำรวำงแผนกำรป้องกนัภยัตำมมำตรฐำนควำมปลอดภยัและทบทวน
แผนส ำรองฉุกเฉินทุกปี และได้จัดให้มีกำรท ำประกันภยัซึ่งคุ้มครองควำมเสียหำยอนัเกิดจำกภยัต่ำงๆ รวมทัง้ภยัธรรมชำติ 
อยำ่งตอ่เนื่องมำโดยตลอด โดยปัจจบุนัมีวงเงินคุ้มครองรวมกนักวำ่ 295.65 ล้ำนบำท 
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4. ทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบธุรกิจ 
 

4.1  ทรัพย์สินถาวรหลัก ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
ณ วันที่  31 ธันวำคม 2558 บริษัทฯ  และบริษัทย่อย มีสินทรัพย์ถำวรที่ใช้ในกำรประกอบธุรกิจจ ำนวน 

140,230,038 บำท ดงันี ้
 
สินทรัพย์ถาวรของบริษัทฯ 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558 บริษัทฯ มีสินทรัพย์ถำวรหลักที่ใช้ในกำรประกอบธุรกิจที่บริษัทฯ เป็นเจ้ำของ
กรรมสทิธิ และไมม่ีภำระผกูพนัใดๆ ดงันี ้

ประเภท/ลักษณะสินทรัพย์ 
มูลค่าตามบัญชีสุทธิ  

(บาท) 

สว่นปรับปรุงอำคำรและอปุกรณ์ส ำนกังำน 409,314 

สว่นปรับปรุงอำคำรระหวำ่งก่อสร้ำง 572,450 

รวม 981,764 

 
สินทรัพย์ถาวรของบริษัทย่อย 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 บริษัทย่อยมีสินทรัพย์ถำวรหลกัที่ใช้ในกำรประกอบธุรกิจที่บริษัทย่อยเป็นเจ้ำของ
กรรมสทิธิ และไมม่ีภำระผกูพนัใดๆ ดงันี ้
 

ประเภท/ลักษณะสินทรัพย์ มูลค่าตามบัญชีสุทธิ(บาท) 

ที่ดินและสิ่งปลกูสร้ำง 
ตัง้อยูเ่ลขที่ 154/14 - 16 ถนนพงังำ ต ำบลตลำดใหญ่ 
อ ำเภอเมือง จงัหวดัภเูก็ต 83000 

 
 

11,580,480 
ตัง้อยูเ่ลขที่ 500/1-3 ถนนประสำนไมตรี ต ำบลสบตุย๋ 
อ ำเภอเมือง จงัหวดัล ำปำง 52100 

 
9,586,473 

ตัง้อยูเ่ลขที่ 228/28 - 30 ถนนบรมไตรโลกนำถ ต ำบลในเมือง  
อ ำเภอเมือง จงัหวดัพิษณโุลก 65000 

 
11,848,747 

อำคำร 
ตัง้อยูเ่ลขที่ 50/147 - 155 อำคำรฮิลด์ไซด์พลำซำ่แอนด์คอนโดเทล ชัน้ 4  
ถนนห้วยแก้ว ต ำบลช้ำงเผือก อ ำเภอเมือง จงัหวดัเชียงใหม่ 50300 

 
 

66,888,223 

สว่นปรับปรุงอำคำร เคร่ืองตกแตง่ และอปุกรณ์ ส ำนกังำน 105,602,294 

ยำนพำหนะ 630,278 

รวม 206,136,495 
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สรุปสาระที่ส าคัญของสัญญาเช่าอาคาร และยานพาหนะ 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีภำระผูกพันจำกสัญญำเช่ำด ำเนินงำนส ำหรับอำคำร

ส ำนกังำนและยำนพำหนะ ดงันี ้ 

ประเภท 
จ านวน
สัญญา 

ภาระผูกพันจาก
สัญญาเช่า
คงเหลือ 
(บาท) 

ระยะเวลา
ตามสัญญา
เช่าคงเหลือ 

1.  สิทธิกำรเชำ่อำคำรส ำนกังำน 3 2,030,838 ไมเ่กิน 1 ปี 

2.  สิทธิกำรเชำ่พืน้ที่ส ำนกังำนสำขำ 45 55,791,332 ไมเ่กิน 3 ปี 

3.  สญัญำเชำ่รถยนต์ 18 12,396,646 ไมเ่กิน 3 ปี 

รวม 99 70,218,816 

 
        

4.2  ทรัพย์สินที่ไม่มีตัวตนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 บริษัทฯและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์ไม่มีตัวตนสทุธิ จ ำนวน 102,408,524 บำท โดย

บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยเป็นเจ้ำของกรรมสทิธิ และไมม่ีภำระผกูพนัใดๆ ดงันี ้
 

 สินทรัพย์ไม่มตีัวตนของบริษัทย่อย 

ประเภท มูลค่าตามบัญชีสุทธิ (บาท) 

คำ่ธรรมเนียมกำรใช้ระบบธุรกิจสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ 4 

โปรแกรมคอมพิวเตอร์ 78,912,876 

ใบอนญุำตหลกัทรัพย์ 2,657,500 

คำ่สมำชิกธุรกิจสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ 15,945,000 

โปรแกรมคอมพิวเตอร์ระหวำ่งติดตัง้ 4,893,144 

รวม 102,408,524 

 
 
นโยบายการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

บริษัทฯ มีนโยบำยกำรลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมที่ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ซึ่งมีศักยภำพที่สำมำรถ
เกือ้หนนุและเอือ้ประโยชน์ตอ่กำรท ำธุรกิจของบริษัทฯ รวมถึงธุรกิจอื่นๆ ที่ให้ผลตอบแทนที่เหมำะสม และมีควำมเสี่ยงที่ยอมรับ
ได้ พร้อมทัง้ที่มีโอกำสในกำรเติบโต โดยบริษัทฯ จะพิจำรณำถึงโอกำสทำงธุรกิจ ค ำนึงถึงควำมเหมำะสมและประโยชน์ของ
บริษัทฯ และผู้ ถือหุ้นเป็นส ำคญั โดยจะควบคมุดแูลบริษัทย่อยด้วยกำรสง่กรรมกำรหรือพนกังำนระดบัสงูเข้ำไปเป็นตวัแทนของ
บริษัทฯ ตำมสดัสว่นกำรถือหุ้น อีกทัง้บริษัทฯ มีสิทธิคดัค้ำน (Veto Right) ในเร่ืองที่ส ำคญัๆ ที่จะด ำเนินกำรโดยบริษัทย่อยนัน้ๆ 
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โดยกำรลงทนุในบริษัทดงักลำ่วจะต้องผำ่นกำรพิจำรณำอนมุตัิจำกคณะกรรมกำรของบริษัทฯ ก่อน และในกรณีที่เป็นกำรเข้ำท ำ
รำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัจะต้องผำ่นกำรพิจำรณำให้ควำมเห็นชอบจำกคณะกรรมกำรตรวจสอบอีกด้วย 

นโยบายการระงบัรับรู้รายได้  
บริษัทยอ่ย มีนโยบำยรับรู้รำยได้ดอกเบีย้จำกลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำตำมเกณฑ์คงค้ำง 

เว้นแตม่ีควำมไมแ่นน่อนในกำรเรียกเก็บเงินต้นและดอกเบีย้ ซึง่บริษัทยอ่ย จะหยดุรับรู้รำยได้ดอกเบีย้ดงักลำ่วตำมเกณฑ์คงค้ำง 

กรณีดงัตอ่ไปนี ้ถือวำ่มีควำมไมแ่นน่อนในกำรเรียกเก็บเงินต้นและดอกเบีย้ 
1. ลกูหนีท้ัว่ไปท่ีมีหลกัประกนัต ่ำกวำ่มลูหนี ้
2. ลกูหนีผ้อ่นช ำระรำยที่มีงวดกำรช ำระเงินไมเ่กินทกุสำมเดือน ซึง่ค้ำงช ำระเงินต้นและดอกเบีย้ตัง้แตส่ำมเดือนขึน้ไป 
3. ลกูหนีผ้่อนช ำระรำยที่มีงวดกำรช ำระเงินเกินกว่ำทุกสำมเดือน เว้นแต่มีหลกัฐำนที่ชัดเจน และมีควำมเป็นไปได้ค่อนข้ำง

แนน่อน ที่บริษัทยอ่ย จะได้รับช ำระหนีท้ัง้หมด 
4. ลกูหนีส้ถำบนักำรเงินท่ีมีปัญหำ 
5. ลกูหนีอ้ื่นท่ีค้ำงช ำระดอกเบีย้ตัง้แตส่ำมเดือนขึน้ไป 

นโยบายการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ  
บริษัทย่อยมีนโยบำยในกำรตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู โดยกำรประเมินฐำนะลกูหนีแ้ต่ละรำยและลกูหนีโ้ดยรวม 

ซึง่กำรประเมินนีร้วมถึงกำรพิจำรณำควำมเสีย่งในกำรเรียกช ำระและมลูค่ำของหลกัประกนัท่ีใช้ค ำ้ประกนั บริษัทย่อย ตัง้คำ่เผ่ือ
หนีส้งสยัจะสญูส ำหรับลกูหนีเ้มื่อหนีน้ัน้มีหลกัประกันไม่เพียงพอ หรือมีโอกำสที่ลกูหนีจ้ะช ำระเงินต้นและดอกเบีย้คืนไม่ครบ
จ ำนวน ทัง้นี ้ยังได้ปฏิบัติกำรจัดชัน้หนีต้ำมหลกัเกณฑ์ที่ก ำหนดไว้ในประกำศคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำด
หลกัทรัพย์ ที่ กธ. 33/2543 ลงวันที่ 25 สิงหำคม 2543 และ กธ. 5/2544 ลงวนัที่ 15 กุมภำพันธ์ 2544 เร่ืองกำรจัดท ำบัญชี
ส ำหรับลกูหนีด้้อยคณุภำพของบริษัทหลกัทรัพย์ ซึง่สรุปได้ดงันี ้

1. มลูหนีจ้ดัชัน้สญู หมำยถึง 

 มลูหนีข้องลกูหนีท้ี่ได้ติดตำมทวงถำมจนถึงที่สดุแล้ว แต่ไม่ได้รับกำรช ำระหนี ้และได้ด ำเนินกำรจ ำหน่ำยหนีส้ญูจำก
บญัชีลกูหนีต้ำมกฎหมำยภำษีอำกรแล้ว 

 มลูหนีส้ว่นท่ีบริษัทยอ่ย ได้ท ำสญัญำปลดหนีใ้ห้ 
2. มลูหนีจ้ดัชัน้สงสยั หมำยถึงมลูหนีเ้ฉพำะสว่นท่ีสงูเกินกวำ่มลูคำ่หลกัประกนัของลกูหนี ้ซึง่เข้ำลกัษณะดงันี  ้

 ลกูหนีท้ัว่ไป ลกูหนีส้ถำบนักำรเงินท่ีมีปัญหำ และลกูหนีอ้ื่นท่ีมีมลูคำ่หลกัประกนัต ่ำกวำ่มลูหนี ้

 ลกูหนีผ้อ่นช ำระรำยที่มีงวดกำรช ำระเงินไมเ่กินทกุสำมเดือน ซึง่ค้ำงช ำระเงินต้นหรือดอกเบีย้ตัง้แตส่ำมเดือนขึน้ไป 

 ลกูหนีผ้อ่นช ำระรำยที่มีงวดกำรช ำระเงินเกินกวำ่ทกุสำมเดอืน เว้นแตม่ีหลกัฐำนท่ีชดัเจนและมีควำมเป็นไปได้คอ่นข้ำง
แนน่อน ทีบ่ริษัทยอ่ย จะได้รับช ำระหนีท้ัง้หมด 

3. มลูหนีจ้ดัชัน้ต ่ำกวำ่มำตรฐำน หมำยถึงมลูหนีส้ว่นท่ีไมส่งูเกินกวำ่มลูคำ่หลกัประกนัของลกูหนี ้ท่ีเข้ำลกัษณะตำมข้อ 2 
บริษัทยอ่ย มีนโยบำยในกำรตดัจ ำหนำ่ยมลูหนีจ้ดัชัน้สญูออกจำกบญัชีทนัทีที่พบรำยกำรดงักลำ่ว และจะตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะ
สญูในอตัรำไมต่ ่ำกวำ่ร้อยละ 100 ของมลูหนีจ้ดัชัน้สงสยัทัง้จ ำนวน  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 บริษัทยอ่ย มีคำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 352.32 ล้ำนบำท 



 
 

25 

นโยบายการตัง้ค่าเผ่ือการปรับมูลค่าและการด้อยค่าของเงนิลงทุน 
บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยได้ตัง้คำ่เผ่ือกำรปรับมลูคำ่และกำรด้อยคำ่ของเงินลงทนุโดยใช้หลกัเกณฑ์ดงัตอ่ไปนี ้

เงินลงทนุท่ีเป็นหลกัทรัพย์ในควำมต้องกำรของตลำดซึง่ถือไว้ เพื่อค้ำ แสดงในมลูค่ำยตุิธรรม บริษัทฯ และบริษัท
ยอ่ยบนัทกึกำรเปลีย่นแปลงจำกกำรวดัมลูคำ่ของเงินลงทนุเป็นรำยกำรก ำไรหรือขำดทนุในงบก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จ 

เงินลงทุนในตรำสำรหนีท้ี่บริษัทหลักทรัพย์ฯ ตัง้ใจและสำมำรถถือจนกว่ำครบก ำหนด แสดงในรำคำทุนตัด
จ ำหนำ่ยหกัด้วยขำดทนุจำกกำรด้อยคำ่ของเงินลงทนุ ผลตำ่งระหว่ำงรำคำทนุท่ีซือ้มำกบัมลูค่ำไถ่ถอนของตรำสำรหนีจ้ะถกูตดั
จ่ำยโดยวิธีอตัรำดอกเบีย้ที่แท้จริงตลอดอำยขุองตรำสำรหนีท้ี่เหลอื 

เงินลงทนุในตรำสำรหนีแ้ละตรำสำรทนุซึง่เป็นหลกัทรัพย์ในควำมต้องกำรของตลำด นอกเหนือจำกที่ถือไว้ เพื่อค้ำ
หรือตัง้ใจถือไว้จนครบก ำหนด จดัประเภทเป็นเงินลงทนุเผ่ือขำยและแสดงในมลูค่ำยตุิธรรม กำรเปลี่ยนแปลงจำกกำรวดัมลูค่ำ
เงินลงทุนดงักล่ำว แสดงเป็นองค์ประกอบอื่นของสว่นของเจ้ำของในส่วนของเจ้ำของ ยกเว้นขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำของเงิน
ลงทุนจะรับรู้ในงบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ และเมื่อมีกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนจะต้องรับรู้ผลก ำไรหรือขำดทุนที่เคยบันทึกใน
องค์ประกอบอื่นของส่วนของเจ้ำของในส่วนของเจ้ำของโดยตรงเข้ำในงบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ ส ำหรับกรณีที่ เป็นเงินลงทุน
ประเภทท่ีมีดอกเบีย้ จะต้องบนัทกึดอกเบีย้ในงบก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จโดยวิธีอตัรำดอกเบีย้ที่แท้จริง 

เงินลงทนุในตรำสำรทนุซึง่ไมใ่ช่หลกัทรัพย์ในควำมต้องกำรของตลำดแสดงในรำคำทนุสทุธิจำกคำ่เผ่ือกำรด้อยคำ่ 
(ถ้ำมี) 

มูลค่ำยุติธรรมของหลกัทรัพย์ในควำมต้องกำรของตลำดค ำนวณจำกรำคำเสนอซือ้หลงัสดุ ณ สิน้วันท ำกำร
สดุท้ำยของปีของตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย มลูคำ่ยตุิธรรมของหนว่ยลงทนุในกองทนุปิดค ำนวณจำกมลูคำ่สนิทรัพย์สทุธิ
ของหนว่ยลงทนุ มลูคำ่ยตุิธรรมของตรำสำรหนีค้ ำนวณโดยใช้อตัรำผลตอบแทนเสนอซือ้ลำ่สดุของสมำคมตรำสำรหนีไ้ทย 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยบนัทึกขำดทนุจำกกำรด้อยค่ำ (ถ้ำมี) ของเงินลงทนุในงบก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จเมื่อรำคำ
ตำมบญัชีสงูกวำ่รำคำที่คำดวำ่จะได้รับคืน 
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5. ข้อพพิาททางกฎหมาย 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 บริษัทฯ และบริษัทย่อย ไม่มีข้อพิพำททำงกฎหมำยที่อำจมีผลกระทบด้ำนลบต่อ
สนิทรัพย์ของบริษัทฯ ที่มีจ ำนวนสงูกว่ำร้อยละ 5 ของสว่นของผู้ ถือหุ้น และไมม่ีข้อพิพำททำงกฎหมำยใดที่มี ผลกระทบในเชิง
ลบตอ่กำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ยอยำ่งมีนยัส ำคญั 
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6. ข้อมูลทั่วไปและข้อมูลส าคญัอื่น  

ข้อมูลทั่วไปของบริษัทฯ  

 ช่ือบริษัท : บริษัท คนัทร่ี กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกดั (มหำชน) 
 สถำนท่ีตัง้ : 132 อำคำรสนิธร 1 ชัน้ 9 ถนนวทิย ุแขวงลมุพินี เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 
 ประเภทธุรกิจ : ธุรกิจกำรเงิน 
 เลขทะเบียนบริษัท : 0107557000187 
 โทรศพัท์ : 0-2256-7999 
 โทรสำร : 0-2256-7888 
 Homepage : www.cgholdings.co.th 
 ทนุจดทะเบียน : 7,015,571,370 บำท  
 ทนุช ำระแล้ว : 4,336,768,278 บำท 
 แบง่ออกเป็น : หุ้นสำมญั  4,336,768,278 หุ้นมลูคำ่ที่ตรำไว้หุ้นละ 1 บำท 

ข้อมูลของนิติบุคคลที่บริษัทฯ  ถอืหุ้นตัง้แต่ร้อยละ 10 ขึน้ไป  

 ช่ือบริษัท : บริษัทหลกัทรัพย์ คนัทร่ี กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) 
 สถำนท่ีตัง้ : 132 อำคำรสนิธร 1 ชัน้ 2 ถนนวทิย ุแขวงลมุพินี เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 
 ประเภทธุรกิจ : ธุรกิจกำรเงิน 
 เลขทะเบียนบริษัท : 0107537000572 
 โทรศพัท์ : 0-2205-7000 
 โทรสำร : 0-2205-7171 
 Homepage : www.cgsec.co.th 
 ทนุจดทะเบียน : 2,589,743,484 บำท 
 ทนุช ำระแล้ว : 2,589,743,484 บำท   
 แบง่ออกเป็น : หุ้นสำมญั 2,589,743,484 หุ้นมลูคำ่ที่ตรำไว้หุ้นละ 1 บำท 
  

ช่ือบริษัท : บริษัทหลกัทรัพย์จดักำรกองทนุ เอ็มเอฟซี จ ำกดั (มหำชน) 
สถำนท่ีตัง้ : 199 อำคำรคอลมัน์ทำวเวอร์ ชัน้ G และชัน้ 21-23 ถนนรัชดำภิเษก แขวงคลองเตย 

เขตคลองเตย กทม. 10110 
ประเภทธุรกิจ : ธุรกิจกำรเงิน 
เลขทะเบียนบริษัท : 0107536001371 
โทรศพัท์ : 0-2649-2000 
โทรสำร : 0-2649-2100 
Homepage : www.mfcfund.com 
ทนุจดทะเบียน : 180,000,000 บำท 

http://www.cgholdings.co.th/
http://www.cgsec.co.th/
http://www.mfcfund.com/
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ทนุช ำระแล้ว : 120,436,875 บำท   
แบง่ออกเป็น : หุ้นสำมญั 120,436,875 หุ้นมลูคำ่ที่ตรำไว้หุ้นละ 1 บำท 

  
ช่ือบริษัท 

 
: 

 
บริษัท ผำแดงอินดสัทรี จ ำกดั (มหำชน) 

 สถำนท่ีตัง้ : 191/18-25 อำคำรซีทีไอทำวเวอร์ ชัน้ 26-27 ถนนรัชดำภิเษก แขวงคลองเตย 
เขตคลองเตย กทม. 10110 

 ประเภทธุรกิจ : ทรัพยำกร 
 เลขทะเบียนบริษัท : 0107537000467 
 โทรศพัท์ : 0-2695-9499 
 โทรสำร : 0-2695-9495 
 Homepage : www.padaeng.com 
 ทนุจดทะเบียน : 2,260,000,000 บำท 
 ทนุช ำระแล้ว : 2,260,000,000 บำท   
 แบง่ออกเป็น : หุ้นสำมญั 226,000,000 หุ้นมลูคำ่ที่ตรำไว้หุ้นละ 10 บำท 

บุคคลอ้างอิงอื่น ๆ  

 นำยทะเบยีนหลกัทรัพย์ : บริษัทศนูย์รับฝำกหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ำกดั 
62 อำคำรตลำดหลกัทรัพย์ ชัน้ 4,7 ถนนรัชดำภิเษก แขวงคลองเตย 
เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทรศพัท์ 0-2229-2800 
โทรสำร 0-2359-1259 

 ผู้แทนผู้ ถือหุ้นกู้  : ไมม่ี 
 ผู้สอบบญัชี : นำยชวำลำ เทียนประเสริฐกิจ  ผู้สอบบญัชีรับอนญุำต เลขทะเบียน 4301         

บริษัท ดีลอยท์ ทู้ช โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัชี จ ำกดั                                            
183 อำคำรรัจนำกำร ชัน้ 25 ถนนสำธรใต้ แขวงยำนนำวำ เขตสำธร 
กรุงเทพมหำนคร 10120                                                                                                           
โทรศพัท์ 0-2676-5700  โทรสำร 0-2676-5757 

 ที่ปรึกษำหรือผู้จดักำร
ภำยใต้สญัญำกำรจดักำร 

: ไมม่ี 

 

 
 

 

http://www.padaeng.com/

