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บรษิทั คนัทรี ่กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (มหำชน) (บรษิทัฯ หรอื CGH) จดทะเบยีนก่อตัง้เป็นบรษิทัมหำชน เมื่อวนัที ่
15 พฤษภำคม 2557 บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิทีม่รีำยไดจ้ำกกำรถอืหุน้ในบรษิทัอื่นเป็นหลกั (Holding Company) ซึง่มธีุรกจิ
หลกั คือ ธุรกิจกำรเงิน ปจัจุบนับริษัทฯ มีทุนจดทะเบียน 6,075,927,916 บำท และทุนช ำระแล้ว 4,336,768,278 บำท     
โดยภำยหลงัจำกกำรปรบัโครงสร้ำงของกิจกำรแล้ว บริษัทฯ มีบริษัทหลกัทรพัย์ คนัทรี่ กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) (บริษัท
หลกัทรพัยฯ์  หรอื บรษิทัย่อย หรอื CGS) เป็นบรษิทัย่อยทีเ่ป็นบรษิทัหลกั บรษิทั เกง็ก ิแคปปิตอล จ ำกดั เป็นบรษิทัย่อย 
โดยมบีรษิัทหลกัทรพัย์จดักำรกองทุน เอม็เอฟซ ีจ ำกดั (มหำชน) (MFC) บรษิัท ผำแดงอนิดสัทร ีจ ำกดั (มหำชน) (PDI) 
และบรษิทั คนัทรี ่กรุ๊ป ดเีวลลอปเมน้ท ์จ ำกดั (มหำชน) (CGD) เป็นบรษิทัร่วม  

บริษัทหลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) เดิมชื่อ “บริษัท แอ๊ดคินซัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จ ำกัด ” โดย            
จดทะเบยีนก่อตัง้ในปี 2509 ต่อมำไดร้บัอนุญำตใหป้ระกอบธุรกจิหลกัทรพัยใ์นปี 2517 หุน้สำมญัของบรษิทัดงักล่ำวไดร้บั
อนุมตัใิหเ้ป็นหลกัทรพัยร์บัอนุญำตในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ในปี 2534 ต่อมำในปี 2552 บรษิทัดงักล่ำวไดจ้ดทะเบยีนเปลีย่น
ชื่อเป็น “บรษิทัหลกัทรพัย ์คนัทรี ่กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน)”    

เมื่อวนัที ่29 เมษำยน 2557 บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ มมีตอินุมตัแิผนกำรปรบัโครงสรำ้งกจิกำรผ่ำนกำรขออนุมตัต่ิอที่
ประชุมสำมญัผูถ้อืหุน้ประจ ำปี 2557 โดยภำยใตแ้ผนกำรปรบัโครงสรำ้งกจิกำรดงักล่ำว บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดจ้ดัตัง้ “บรษิทั 
คนัทรี ่กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (มหำชน)” ใหเ้ป็นบรษิทัโฮลดิง้ซึง่เขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ แทนหุน้สำมญัของบรษิทั
หลกัทรพัยฯ์ เมื่อวนัที ่8 มกรำคม 2558 เพื่อเพิม่โอกำสในกำรเพิม่ศกัยภำพและพฒันำขยำยธุรกจิ เพื่อกำรเตบิโตในอนำคต 
อกีทัง้เพิม่ควำมคล่องตวั และควำมยดืหยุ่นในกำรด ำเนินธุรกจิใหม่ๆ อย่ำงต่อเนื่องเพื่อรองรบัควำมเปลี่ยนแปลงอย่ำง
รวดเรว็ โดยบรษิัทฯ ไดท้ ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ในอตัรำกำรแลกหลกัทรพัยเ์ท่ำกบั      1 
หุน้สำมญัของบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ต่อ 1 หุน้สำมญัของบรษิทัฯ  โดยหลงัจำกบรษิทัฯ ท ำค ำเสนอซือ้เป็นผลส ำเรจ็ บรษิทัฯ  
ไดก้ลำยเป็นผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัยฯ์  

1.1 วิสยัทศัน์ วตัถปุระสงค ์และเป้าหมาย 
วิสยัทศัน์  

เราจะเป็นบริษทัลงทุนท่ีหลากหลายและเติบโตอย่างรวดเรว็และยัง่ยืนท่ีสุดแห่งหน่ึงของประเทศไทย 

“เรำตัง้ปณิธำนว่ำจะเป็นบรษิทัลงทุนทีห่ลำกหลำยและเตบิโตอย่ำงรวดเรว็และยัง่ยนืทีสุ่ดแห่งหนึ่งของประเทศ
ไทย เรำมัน่ใจเพรำะมเีครอืขำ่ยกวำ้งขวำง ประกอบกบัองคค์วำมรูด้ำ้นกำรตลำดทีเ่ขม้แขง็ ท ำใหต้ดัสนิใจดำ้นกำรลงทุนได้
แม่นย ำ ยิง่ไปกว่ำนัน้ เรำมบีรษิทัในเครอืที่อ ำนวย (เอือ้) ประโยชน์ซึง่กนัและกนั และเมื่อมำผนึกก ำลงัร่วมกนั กท็ ำใหผ้ล
กำรด ำเนินงำนโดยรวมของบรษิทัยิง่เจรญิขึน้ไปอกี” 

พนัธกิจ  

การรงัสรรคค์วามเจริญก้าวหน้าแบบยัง่ยืนให้กบัผู้ถือหุ้น เรามุ่งมัน่ท่ีจะสร้างความส าเรจ็โดยเร่ิมจาก
รากฐานส าคญัท่ีมัน่คงและแขง็แกรง่ 

โดยมกีลยุทธด์งัต่อไปนี้ : 

1. นโยบายและภาพรวมการประกอบธรุกิจ 
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 1. ครอบคลุมธุรกจิหลำกหลำยประเภท: เรำยดึแนวทำงกำรลงทุนแบบแสวงหำพื้นที่และตลำดเกิดใหม่ที่มำพร้อมกบั
โอกำสใหม่ที่ยงัไม่มคีนเขำ้ไปถงึ นอกจำกนี้ยงักระจำยกำรลงทุนครอบคลุมกจิกำรหลำกหลำยประเภท ทัง้นี้  เพื่อลด
ควำมเสีย่งใหเ้หลอืน้อยทีส่ดุ พรอ้มกบัเพิม่โอกำสไดร้บัผลตอบแทนใหม้ำกทีส่ดุ 

 2. เครอืข่ำยกวำ้งขวำง: เรำเน้นเครอืขำ่ยทีม่ ัน่คงและกวำ้งขวำงทัว่โลก เพื่อสรำ้งควำมไดเ้ปรยีบและเพิม่ศกัยภำพในกำร
แขง่ขนั  

 3. กำรผนึกโครงสรำ้งพืน้ฐำนร่วมกนั: ระบบและวธิกีำรท ำงำนของเรำสำมำรถรวบรวมเอำทรพัยำกรของบรษิทัในเครอืมำ
ใชใ้หเ้กดิประโยชน์ร่วมกนั ผลทีต่ำมมำคือกำรวเิครำะหข์อ้มูลไดอ้ย่ำงเจำะลกึไม่เหมอืนใครและยำวไกล ส่งผลใหเ้กดิ
กำรลงทุนอย่ำงยัง่ยนืและมัน่คงตลอดไป 

 4. มลูค่ำสงูสดุ: ควำมสำมำรถเฉพำะตวัอกีอย่ำงหนึ่งของเรำคอื กำรวเิครำะหส์นิทรพัยอ์ย่ำงเฉียบคม ท ำใหส้ำมำรถลงทุน
ในสนิทรพัยท์ีอ่ำจดูเหมอืนจะใหผ้ลตอบแทนไม่มำกนัก แต่จรงิๆ แลว้ใหผ้ลตอบแทนทีส่งูหำกรูว้ธิบีรหิำรทีม่ศีกัยภำพ 
นี่คอืกุญแจสูค่วำมส ำเรจ็ในกำรเพิม่มลูค่ำใหผู้ถ้อืหุน้ไดอ้ย่ำงสงูสดุ 

 5. แนวทำงกำรลงทุนแบบแอคทฟี: กำรบรหิำรบรษิทัในเครอื เรำเน้นกำรบรหิำรงำนแบบไม่หยุดนิ่งและมุ่งมัน่ เพื่อใหเ้กดิ
กำรเจรญิเตบิโต และไดผ้ลตอบแทนอย่ำงสม ่ำเสมอ 

 

เป้าหมายในการด าเนินธรุกิจ 

บริษัท คนัทรี่ กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกดั (มหำชน) มีวิสยัทศัน์มุ่งมัน่ที่จะเป็นผู้น ำในธุรกิจโฮลดิ้งในประเทศไทย           
ที่มุ่งเน้นกำรสร้ำงรำกฐำนที่มัน่คงและแขง็แกร่ง โดยบรษิัทฯ มบีุคลำกรที่มศีกัยภำพในกำรด ำเนินงำนประกอบไปด้วย 
ผูเ้ชีย่วชำญในหลำกหลำยสำขำ ซึง่สำมำรถบรหิำรกำรลงทุนในธุรกจิทีห่ลำกหลำยเพื่อสรำ้งผลตอบแทนสงูกว่ำ อกีทัง้ยงัมี
บริษัทในเครือที่เป็นผู้เชี่ยวชำญในกลุ่มธุรกิจด้ำนต่ำงๆ หลำยประเภท  และมีสภำพคล่องสูง เช่น ธุรกิจหลักทรัพย์ 
อสงัหำรมิทรพัย ์บรหิำรกำรลงทุน และพลงังำน ซึง่ท ำใหบ้รษิทัฯ มโีอกำสในกำรลงทุนทัง้ในระยะสัน้และระยะยำวในกลุ่ม
ธุรกจิต่ำงๆ รวมถงึกลุ่มธุรกจิเกดิใหม่ไดอ้ย่ำงหลำกหลำยเพื่อกำ้วสู่ควำมเป็นผูน้ ำในธุรกจิ บรษิทัฯ มนีโยบำยหลกัในกำร
สรำ้งผลตอบแทนทีด่ใีนกำรลงทุนใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้อย่ำงต่อเนื่องและยัง่ยนื โดยมกีำรบรหิำรจดักำรทรพัยำกรใหม้ปีระสทิธภิำพ
และเกดิประโยชน์สงูสุด รวมทัง้มกีำรบรหิำรจดักำรต้นทุนอย่ำงมปีระสทิธภิำพ เสรมิสรำ้งผลก ำไรใหแ้ก่บรษิทัฯ พรอ้มทัง้ 
แสวงหำช่องทำงและโอกำสทำงธุรกจิโดยกำรขยำยกำรลงทุนในธุรกจิต่ำงๆ ที่สำมำรถสร้ำงผลตอบแทนและผลก ำไรใน
ระดบัควำมเสีย่งทีเ่หมำะสมอย่ำงต่อเนื่องเพื่อเสรมิสรำ้งกำรเตบิโตอย่ำงยัง่ยนื 

กลยุทธใ์นการด าเนินการ 

บรษิทัฯ มกีลยุทธใ์นกำรด ำเนินกำรโดยกำรลงทุนทัง้ในระยะสัน้ และระยะยำว กำรลงทุนระยะสัน้เน้นกลุ่มธุรกจิที่
สร้ำงรำยได้สูง ในขณะเดียวกนักำรลงทุนระยะยำวส่วนใหญ่ จะเน้นกลุ่มบริษัทที่มีรำยได้มัน่คง ทัง้นี้  เพื่อให้บริษัทฯ  
สำมำรถเตบิโตต่อไปไดอ้ย่ำงมัน่คงและสรำ้งผลตอบแทนทีด่แีก่ผูถ้อืหุน้ตลอดจนผูม้สี่วนไดเ้สยีอื่นๆ โดยกำรลงทุนทัง้สอง
แบบอยู่ภำยใต้กำรบรหิำรงำนทีย่ดึกำรใชป้ระโยชน์จำกสนิทรพัยท์ีม่อียู่แลว้ใหเ้ตม็ศกัยภำพเพื่อสรำ้งรำยได ้กำรแสวงหำ
โครงกำรใหม่ในฐำนธุรกจิเดมิของบรษิทัฯ รวมทัง้กำรเพิม่ประสทิธภิำพภำยในองคก์รใหพ้รอ้มขบัเคลื่อนกลยุทธธ์ุรกจิของ
องคก์รใหป้ระสบควำมส ำเรจ็ตำมเป้ำหมำยทีว่ำงไว ้

ในดำ้นธุรกจิหลกัทรพัย ์บรษิทัฯ มกีลยุทธเ์พื่อเพิม่ศกัยภำพในกำรแขง่ขนัในธุรกจิหลกัทรพัยซ์ึง่เป็นธุรกจิหลกั
ของบรษิทัฯ โดยใหค้วำมส ำคญักบักำรใหบ้รกิำรพรอ้มน ำเสนอผลติภณัฑใ์หม่ๆ และพฒันำระบบเทคโนโลยสีำรสนเทศให้
ทนัสมยั มคีวำมคล่องตวัในกำรใหบ้รกิำร และตอบสนองควำมต้องกำรของลูกคำ้มำกขึน้ รวมถงึกำรพฒันำขอ้มูลข่ำวสำร
ดำ้นงำนวจิยัหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ แก่ลกูคำ้ในสภำวะกำรแขง่ขนัในธุรกจิหลกัทรพัยท์ีม่คีวำมรุนแรงมำกขึน้  
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นอกจำกนี้เพื่อเป็นกำรลดควำมเสีย่งจำกกำรพึง่พำรำยไดค้่ำธรรมเนียมซือ้ขำยหลกัทรพัยแ์ละสำมำรถรกัษำฐำน
รำยได้ของบริษัทฯ ให้มีเสถียรภำพ รวมทัง้กำรสร้ำงรำยได้เพิม่เติมในสภำวะที่มกีำรแข่งขนัรุนแรงในธุรกจิหลกัทรพัย์ 
บรษิทัฯ มแีผนงำนขยำยธุรกรรมกำรประกอบธุรกจิไปยงัธุรกจิอื่นเพิม่เตมิเพื่อเป็นกำรขยำยฐำนรำยไดน้อกเหนือจำกธุรกจิ
นำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย ์เช่น กำรซื้อขำยหลกัทรพัยเ์พื่อบญัชบีรษิทั กำรท ำธุรกรรมด้ำนตรำสำรหนี้ กำรเพิม่สดัส่วน
ลูกคำ้สถำบนัทัง้ในและต่ำงประเทศ กำรท ำธุรกรรมดำ้นกองทุนส่วนบุคคล รวมถงึกำรเน้นกำรบรหิำรจดักำรทรพัยำกรทีม่ี
อยู่ให้มีประสทิธภิำพและลดต้นทุนในกำรด ำเนินงำน เพื่อให้บริษัทฯ สำมำรถรกัษำระดบัรำยได้และผลก ำไรให้ดีอย่ำง
ต่อเนื่องและเตบิโตอย่ำงมัน่คง 

1.2 การเปล่ียนแปลงและพฒันาการท่ีส าคญัในช่วง 3 ปีท่ีผา่นมา 

    ปี พฒันาการท่ีส าคญั 
 2558  เขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยแทนหุน้สำมญัของบรษิทัหลกัทรพัย ์คนัทรีก่รุป๊ 

จ ำกดั (มหำชน) เมื่อวนัที ่8 มกรำคม 2558 
 ออกและจดัสรรใบส ำคญัแสดงสทิธทิี่จะซื้อหุน้สำมญัของบรษิทัฯ ครัง้ที่ 1 จ ำนวนไม่เกนิ 863.25      
ลำ้นหน่วย ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัฯ ในอตัรำ 3 หุน้เดมิ ต่อ 1 หุน้ใหม่ 

 ออกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สำมญัของบรษิทัฯ ครัง้ที ่2 จ ำนวนไม่เกนิ 427.70 
ลำ้นหน่วย ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัฯ ในอตัรำ 12 หุน้เดมิ ต่อ 1 หุน้ใหม่  

 แต่งตัง้นำยพิสุทธิ ์วิริยะเมตตำกุล เป็นกรรมกำร (ไม่มีอ ำนำจในกำรจัดกำร) แทนนำงสำว         
ณฐัชรนิพร เจษฎำพสิฐิ ทีล่ำออกไป โดยมผีลนบัตัง้แต่วนัที ่28 กรกฎำคม 2558 

 จดทะเบยีนเพิม่ทุนช ำระแลว้จำก จ ำนวน 2,566.23 ลำ้นบำท เป็น 4,336.77 ลำ้นบำท ตำมสดัสว่น 
1 หุน้เดมิ ต่อ 1 หุน้สำมญั ในรำคำเสนอขำยหุน้ละ 1.30 บำท 

 ลงทุนเพิ่มเติมในบริษัท ผำแดงอินดัสทรี จ ำกัด  (มหำชน) รวมเป็นร้อยละ 20.69 ของทุน                     
จดทะเบยีนของบรษิทัดงักล่ำว มผีลใหบ้รษิทัดงักล่ำวเปลีย่นสถำนะเป็นบรษิทัร่วม 

 2559  ยำ้ยทีต่ัง้ส ำนกังำนแห่งใหญ่ เป็นเลขที ่132 อำคำรสนิธร ทำวเวอร ์3 ชัน้ 20 ถนนวทิยุ แขวงลุมพนิี  
เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ ตัง้แต่วนัที ่1 พฤษภำคม 2559 เป็นตน้มำ 

 จดทะเบยีนจดัตัง้ บรษิทั เกง็ก ิพำวเวอร ์จ ำกดั เมื่อวนัที่ 1 กุมภำพนัธ ์2559 ดว้ยทุนจดทะเบยีน 
100,000,000 บำท 

 แต่งตัง้นำยสุรพล ขวญัใจธญัญำ ด ำรงต ำแหน่งรองประธำนกรรมกำร และกรรมกำร (ไม่มอี ำนำจ
จดักำร) และดร.วรีพฒัน์ เพชรคุปต์ เป็นกรรมกำร (มอี ำนำจในกำรจดักำร) โดยมผีลตัง้แต่วนัที่  4 
พฤษภำคม 2559 เป็นตน้มำ 

 ปจัจุบนัชื่อและจ ำนวนกรรมกำร ซึง่มอี ำนำจลงลำยมอืชื่อแทนบรษิทั ไดแ้ก่ นำยสดำวุธ เตชะอุบล 
ลงลำยมอืชื่อ และประทบัตรำส ำคญัของบรษิทั หรอืนำยทอมมี่ เตชะอุบล และดร.วรีพฒัน์ เพชร
คุปต ์ลงลำยมอืชื่อร่วมกนั และประทบัตรำส ำคญัของบรษิทั 

 ยกเลกิโครงกำรออกใบส ำคญัแสดงสทิธทิี่จะซื้อหุ้นสำมญัของบรษิทัฯ ให้แก่ กรรมกำร ผู้บรหิำร 
พนกังำน และ/หรอืทีป่รกึษำของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย (CGH-ESOP1) 

 ลดทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ จำกทุนจดทะเบยีนเดมิ 7,015,571,370 บำท เป็น 5,553,543,822 
บำท โดยกำรตดัหุน้ทีย่งัไม่ไดอ้อกจ ำหน่ำยของบรษิทัฯ จ ำนวน 1,462,027,548 หุน้ มลูค่ำทีต่รำไว้
หุ้นละ 1 บำท และแก้ไขเพิม่เตมิหนังสอืบรคิณห์สนธขิอ้ 4 ของบรษิัทฯ เพื่อให้สอดคล้องกบักำร   
ลดทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ 
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    ปี พฒันาการท่ีส าคญั 
 ออกและเสนอขำยหุ้นสำมญัเพิ่มทุนจ ำนวน 92,384,094 หุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 1 บำท เพื่อ

รองรบักำรใชส้ทิธติำมใบส ำคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สำมญัของบรษิทั คนัทรี ่กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ำกดั 
(มหำชน) ครัง้ที ่1 (CGH-W1) 

 ออกและเสนอขำยหุ้นสำมัญเพิ่มทุนแบบมอบอ ำนำจทัว่ไป (General Mandate) จ ำนวน 
430,000,000 หุน้ มูลค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 1 บำท เพื่อรองรบักำรออกและเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุน
ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ำกดั (Private Placement) พรอ้มทัง้เพิม่ทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ   

 เพิม่ทุนจดทะเบยีนจำกเดมิ จ ำนวน 5,553,543,822 บำท เป็น 6,075,927,916 บำท โดยกำรออก
หุน้สำมญัเพิม่ทุน จ ำนวน 522,384,094 หุน้ มลูค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 1 บำท และแกไ้ขเพิม่เตมิหนงัสอื
บรคิณหส์นธ ิขอ้ 4 ของบรษิทัฯ เพื่อใหส้อดคลอ้งกบักำรเพิม่ทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ 

 เพิม่สดัสว่นกำรลงทุนในบรษิทั ผำแดงอนิดสัทร ีจ ำกดั )มหำชน(  จน ณ สิน้ปี 2559 บรษิทัฯ ถอืหุน้
ในสดัสว่น 24.9% ของทุนจดทะเบยีนช ำระแลว้  

 คณะกรรมกำรบรษิทัไดแ้ต่งตัง้ นำงจติรมณี สวุรรณพลู เป็นกรรมกำรอสิระ และกรรมกำรตรวจสอบ 
แทนทีน่ำยปิตนินัท ์มตธินวริุฬห ์ซึง่ไดล้ำออกจำกกำรเป็นกรรมกำรอสิระ และกรรมกำรตรวจสอบ
ในวนัที ่11 พฤศจกิำยน 2559  

 ปจัจุบนับรษิทัฯ มทีุนจดทะเบยีน 6,075,927,916 บำท และทุนช ำระแลว้ 4,336,768,278  บำท 
 2560  นำยสมคำด สืบตระกูล ลำออกจำกกำรเป็นกรรมกำร ประธำนคณะกรรมกำรกำรลงทุน และ

กรรมกำรคณะกรรมกำรกำรบรหิำรควำมเสีย่ง ในวนัที ่27 กุมภำพนัธ ์2560  
 ลดทุนจดทะเบยีนของบรษิัทฯ จำกทุนจดทะเบยีนเดมิ 6,075,927,916 บำท เป็น 4,336,768,278  

บำท โดยกำรตดัหุน้ที่ยงัไม่ไดอ้อกจ ำหน่ำยของบรษิทัฯ จ ำนวน 430,000,000 หุ้น มูลค่ำทีต่รำไว้
หุ้นละ 1 บำท และแก้ไขเพิม่เตมิหนังสอืบรคิณหส์นธิ ขอ้ 4 ของบรษิทัฯ เพื่อใหส้อดคลอ้งกบักำร  
ลดทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ 

 เพิม่ทุนจดทะเบยีนจำกเดมิ จ ำนวน 4,336,768,278 บำท เป็น 6,075,927,916 บำท โดยกำรออก
หุน้สำมญัเพิม่ทุนจ ำนวน 430,000,000 หุน้ มูลค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 1 บำท และแกไ้ขเพิม่เตมิหนังสอื
บรคิณหส์นธ ิขอ้ 4 ของบรษิทัฯ เพื่อใหส้อดคลอ้งกบักำรเพิม่ทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ 

 ปจัจุบนับรษิทัฯ มทีุนจดทะเบยีน 6,075,927,916 บำท และทุนช ำระแลว้ 4,336,768,278 บำท 
 จดทะเบยีนเปลีย่นชื่อบรษิทั เกง็ก ิพำวเวอร ์จ ำกดั เป็น บรษิทั เกง็ก ิแคปปิตอล จ ำกดั เมื่อวนัที ่17 

พฤษภำคม 2560 
 ออกและเสนอขำยหลกัทรพัย์แบบ 69-DEBT-II&HNW ประเภทหุ้นกู้ชนิดระบุชื่อผู้ถือไม่ด้อยสทิธ ิ     

ไม่มปีระกนั และไม่มผีู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ จ ำนวน 1,500 ล้ำนบำท มูลค่ำใบละ 1 บำท เพื่อรองรบักำร
ออกและเสนอขำยใหแ้ก่บุคคลในวงจ ำกดั (Private Placement) โดยมรีะยะเวลำกำรถอืครอง 2 ปี  6 
เดอืน อตัรำดอกเบีย้คงที ่6.25% ต่อปี ทุก 3 เดอืน นบัจำกวนัทีอ่อกหุน้กู ้ซึง่ก ำหนดรำคำอยู่ที ่1,000 
บำทต่อหน่วย มลูค่ำกำรจองซือ้ขัน้ต ่ำ 100,000 บำท และทวคีณู ครัง้ละ 100,000 บำท 
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1.3 โครงสรา้งการถือหุ้นของกลุ่มบริษทั 

บรษิทั คนัทรี ่กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (มหำชน) มโีครงสรำ้งกำรถอืหุน้ของกลุ่มบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 ดงันี้ 

 
 

นโยบายการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
ส ำหรบักำรประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยประจ ำปี 2560 แบ่งกำรด ำเนินงำนออกเป็นดงันี้ 

บริษทั คนัทร่ี กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษิทัฯ มวีตัถุประสงคใ์นกำรประกอบธุรกจิดำ้นกำรลงทุนและมบีรษิทัหลกัเป็นบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ โดยบรษิทัฯ 
จะประกอบธุรกจิดงัต่อไปนี้ 

 ประกอบธุรกจิโดยมรีำยไดจ้ำกกำรถอืหุน้ในบรษิทัอื่นเป็นหลกั 
 จดัหำเงนิทุน เพื่อด ำเนินธุรกจิของบรษิทัฯ และบรษิทัในกลุ่ม 
 ลงทุนในธุรกจิใหม่ๆ ทัง้ใน และต่ำงประเทศ ทัง้ทีเ่กีย่วขอ้งและไม่เกีย่วขอ้งกบัธุรกจิเดมิ เพื่อประโยชน์ในกำร

บรหิำรสภำพคล่องเพื่อเพิม่มลูค่ำใหแ้ก่บรษิทัฯ  
 ให้กำรสนับสนุนด้ำนอื่นๆ แก่บรษิัทในกลุ่มโดยบรษิทัฯ จะใช้บรกิำรหน่วยงำนสนับสนุนบำงส่วนจำกบรษิทั

หลกัทรพัย์ฯ (Outsourcing) เพื่อเป็นกำรบรหิำรจดักำรทรพัยำกรทีม่อียู่ของบรษิัทฯ และบรษิัทหลกัทรพัยฯ์     
ให้เกดิประโยชน์อย่ำงเต็มที่ โดยบรษิัทหลกัทรพัย์ฯ จะให้ค ำแนะน ำและบรกิำรสนับสนุนแก่บรษิัทฯ แต่ไม่
จ ำกดัเฉพำะกำรใหค้ ำแนะน ำและบรกิำรสนบัสนุนในดำ้นต่ำงๆ ตำมรำยละเอยีดดงัต่อไปนี้ 

- กำรใหบ้รกิำรในดำ้นกำรบรหิำรควำมเสีย่ง 
- กำรใหบ้รกิำรในดำ้นระบบเทคโนโลยแีละสำรสนเทศ 

นอกจำกนี้ บรษิทัฯ ไดจ้ดัตัง้หน่วยงำนเพื่อควบคุมนโยบำยกำรลงทุนและนโยบำยกำรก ำกบัดแูลกจิกำรทีด่ ีหรอื
ธุรกจิทีบ่รษิทัฯ เขำ้ไปลงทุน เพื่อเป็นไปตำมหลกัเกณฑเ์กีย่วกบักำรก ำกบัดูแลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัย่อย และบรษิทั
ร่วม โดยบรษิทัย่อย และบรษิทัร่วมของบรษิทัฯ จะด ำเนินงำนทีร่บัผดิชอบภำยใตน้โยบำยและหลกัเกณฑก์ำรด ำเนินธุรกจิ   
ทีก่ ำหนดโดยบรษิทัฯ  

 

บริษทัย่อย 
บริษทัหลกัทรพัย ์คนัทร่ี กรุป๊ จ ากดั (มหาชน(  

บรษิทัหลกัทรพัย ์คนัทรี ่กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) ไดจ้ดทะเบยีนเปลีย่นชื่อจำก “บรษิทั แอ๊ดคนิซนั เอน็เตอรไ์พรส ์
จ ำกดั” ในปี 2552 ซึง่ไดเ้ริม่ด ำเนินธุรกจิในปี 2509 และไดร้บักำรอนุมตัเิป็นสมำชกิหมำยเลข 3 ใหป้ระกอบธุรกจิหลกัทรพัย์
ในปี 2517 อกีทัง้หุน้สำมญัของบรษิทัดงักล่ำวไดร้บัอนุมตัใิหเ้ป็นหลกัทรพัยร์บัอนุญำตในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ในปี 2534  
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ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดเ้พกิถอนหุน้ของบรษิทัออกจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
เมื่อวนัที ่8 มกรำคม 2558 เพื่อน ำบรษิทั คนัทรี ่กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (มหำชน) เขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ แทน 
โดยมีทุนจดทะเบียน 2,589,743,484 บำท เรียกช ำระเต็มมูลค่ำแล้ว และหลงัจำกบริษัทฯ ท ำค ำเสนอซื้อเป็นผลส ำเร็จ 
บรษิทัฯ ไดก้ลำยเป็นผูถ้อืหุน้รำยใหญ่โดยถอืหุน้ทัง้หมดรอ้ยละ 99.30 ของหุน้ทีจ่ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมด 

บริษัทหลกัทรพัย์ฯ ประกอบธุรกิจหลกัประเภทธุรกิจหลักทรพัย์ โดยได้รบัอนุญำตจำกกระทรวงกำรคลังให้
ประกอบธุรกจิ 8 ประเภทดงัต่อไปนี้ 

1. กำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรพัย ์
2. กำรคำ้หลกัทรพัย ์
3. กำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรพัย ์
4. กำรเป็นทีป่รกึษำกำรลงทุน 
5. กำรจดักำรกองทุนรวม 
6. กำรจดักำรกองทุนสว่นบุคคล 
7. กจิกำรกำรยมืและใหย้มืหลกัทรพัย ์
8. กำรจดักำรเงนิร่วมทุน 

นอกจำกนัน้ ยงัได้รบัอนุญำตให้ประกอบธุรกิจสญัญำซื้อขำยล่วงหน้ำ และอยู่ในรำยชื่อบริษัทที่เป็นที่ปรกึษำ
ทำงกำรเงนิทีไ่ดร้บักำรเหน็ชอบจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. อกีดว้ย 

บริษทั เกง็กิ แคปปิตอล จ ากดั  
 บริษัท เก็งกิ แคปปิตอล จ ำกัด ได้จดทะเบียนจัดตัง้บริษัทเมื่อวันที่ 1 กุมภำพันธ์ 2559 มีทุนจดทะเบียน 
100,000,000 บำท ทุนจดทะเบยีนช ำระแลว้ 25,000,000 บำท โดยมวีตัถุประสงคใ์นกำรประกอบกจิกำรผลติและจ ำหน่ำย
พลงังำน และใหกู้ย้มืเงนิโดยมหีลกัประกนั ขณะน้ียงัไม่ไดป้ระกอบธุรกจิแต่อย่ำงใด 
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 2.1 โครงสรา้งรายได้ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
 

 
2.2  ลกัษณะของผลิตภณัฑแ์ละบริการ 

บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิทีม่รีำยไดจ้ำกกำรถอืหุน้ในบรษิทัอื่นเป็นหลกั (Holding Company) โดยมบีรษิทัหลกัทรพัย ์
คนัทรี่ กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) ประกอบธุรกจิหลกัทรพัยซ์ึ่งเป็นบรษิทัย่อยทีป่ระกอบธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ โดยธุรกจิของ
บรษิทัหลกัทรพัย ์ดงันี้ 

บรษิทัหลกัทรพัย ์คนัทรี ่กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) (“บรษิทัหลกัทรพัย)์ ประกอบธุรกจิหลกัประเภทธุรกจิหลกัทรพัย ์
โดยไดร้บัอนุญำตจำกกระทรวงกำรคลงั ใหป้ระกอบธุรกจิ 8 ประเภทดงัต่อไปนี้ 

1. กำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรพัย ์
2. กำรคำ้หลกัทรพัย ์
3. กำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรพัย ์
4. กำรเป็นทีป่รกึษำกำรลงทุน 
5. กำรจดักำรกองทุนรวม 
6. กำรจดักำรกองทุนสว่นบุคคล 
7. กำรยมืและใหย้มืหลกัทรพัย ์
8. กำรจดักำรเงนิร่วมลงทุน 

 
นอกจำกนัน้ ยงัได้รบัอนุญำตให้ประกอบธุรกิจสญัญำซื้อขำยล่วงหน้ำ และอยู่ในรำยชื่อบริษัทที่เป็นที่ปรกึษำ

ทำงกำรเงนิทีไ่ดร้บัอนุญำตจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. 
 

 
 

โครงสร้างรายได้ 
2560 2559 2558 

จ ำนวน รอ้ยละ จ ำนวน รอ้ยละ จ ำนวน รอ้ยละ 
รำยไดค้่ำนำยหน้ำ  214.22   25.19   541.62   39.92   867.15  73.12 
รำยไดค้่ำธรรมเนียมและบรกิำร    52.13   6.13   79.06   5.83   60.64  5.11 
รำยไดด้อกเบีย้เงนิใหกู้ย้มืเพือ่ซื้อหลกัทรพัย์  14.28   1.68   34.88   2.57   46.33  3.91 
ก ำไรจำกเงนิลงทุนและตรำสำรอนุพนัธ์  59.51   7.00   77.46   5.71   63.17  5.33 
รำยไดด้อกเบีย้และเงนิปนัผล  220.75   25.96   167.15   12.32   114.26  9.64 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม  243.06   28.58   134.75   9.93   18.39  1.55 
รำยไดจ้ำกกำรขำยธุกจินำยหน้ำซื้อขำย 
    หลกัทรพัยร์ำยย่อยบำงส่วน 

  
-    

  
  -    

 
 306.00  

 
 22.56  

 
 -    

 
 -    

ก ำไรจำกกกำรจดัประเภทเงนิลงทุนใน 
    บรษิทัร่วมเป็นเงนิลงทุนเผือ่ขำย 

 
 21.61  

 
 2.54  

 
 -    

 
 -    

 
 -    

 
 -    

รำยไดอ้ื่น  24.95   2.93   15.71   1.16   15.94  1.34 
รวม  850.51   100.00   1,356.63   100.00   1,185.88  100.00 

2. ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 
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1. ธรุกิจค้าหลกัทรพัย ์
 บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ มนีโยบำยลงทุนในหลกัทรพัยท์ัง้ประเภทตรำสำรทุน และตรำสำรหนี้ โดยมวีตัถุประสงค์

เพื่อกำรคำ้ และเพื่อกำรลงทุน โดยจดัใหม้คีณะกรรมกำรกำรลงทุน ท ำหน้ำทีก่ ำหนดแนวทำงหลกัเกณฑ ์และระเบยีบปฏบิตัิ
เกีย่วกบักำรลงทุนทีช่ดัเจน ซึง่กำรลงทุนแต่ละประเภทจะมกีำรก ำหนดวงเงนิ และเงื่อนไขกำรลงทุน 
 
2. ธรุกิจการเป็นนายหน้าซ้ือขายหลกัทรพัย ์

บริษัทหลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) ( “บริษัทหลักทรัพย์ฯ”) เป็นสมำชิกตลำดหลักทรัพย์ฯ 
หมำยเลข 3 ด ำเนินธุรกจิใหบ้รกิำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรพัย ์โดยเป็นตวัแทนซึง่ท ำหน้ำทีเ่ป็นนำยหน้ำในกำรซือ้ขำย
หลกัทรพัย์ให้กบัลูกค้ำทัง้บุคคลธรรมดำ นิติบุคคล สถำบนักำรเงินต่ำงๆ รวมถึงกองทุน และบริษัทหลกัทรพัย์จดักำร
กองทุน ทัง้ภำยในประเทศ และต่ำงประเทศ โดยมีส ำนักงำนสำขำที่ ให้บริกำรแก่นักลงทุนทัง้ในเขตกรุงเทพฯ และ            
เขตภูมิภำค มีทีมงำนด้ำนกำรตลำด ทีมงำนวิเครำะห์หลักทรพัย์ที่มีคุณภำพ มีประสบกำรณ์ พร้อมให้ค ำปรึกษำแก่           
นกัลงทุน ทัง้ดำ้นปจัจยัพืน้ฐำนและปจัจยัทำงเทคนิค 

นอกจำกนี้ ลูกค้ำยงัสำมำรถส่งค ำสัง่ซื้อขำยหลักทรพัยผ์่ำนระบบอนิเทอร์เน็ต สำมำรถเขำ้ถึงบทวเิครำะห ์
และแหล่งข้อมูลต่ำงๆ ส ำหรบันักลงทุน ผ่ำนทำงเว็บไซต์ www.cgsec.co.th หรือผ่ำนทำงแอพลิเคชัน่โทรศพัท์มือถือ         
ทัง้ระบบปฏบิตักิำร IOS และ Android เพื่อควำมสะดวกรวดเรว็ต่อกำรตดัสนิใจกำรลงทุน  นักลงทุนสำมำรถเปิดบญัชซีื้อ
ขำยหลกัทรพัยผ์่ำนบรษิทั 3 ประเภท ไดแ้ก่ บญัชเีงนิสด (Cash) บญัชทีีว่ำงเงนิไวก้บั บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ล่วงหน้ำ เพื่อกำร
ช ำระรำคำเตม็จ ำนวน (Cash Balance) และบญัชเีงนิกูย้มืเพื่อซือ้หลกัทรพัย ์(Credit Balance)  

โดย ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 มบีญัชลีกูคำ้ จ ำนวน 47,405 บญัช ีโดยเป็นบญัชทีีม่กีำรซือ้ขำย (Active) อยู่
ทัง้สิน้ 9,192 บญัช ี

 
บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ มสีว่นแบ่งตลำดและมลูค่ำกำรซือ้ขำยหลกัทรพัยใ์นระยะ 3 ปีทีผ่่ำนมำ ปรำกฏตำมตำรำง

ต่อไปนี้ 
                                                                                                                                  

                หน่วย : ล้านบาท 
มลูค่าการซ้ือขาย ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 

ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 23,304,622.95 24,519,544.99 19,994,743.49 
ตลำดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ 1,150,873.16 1,112,973.03 1,536,195.50 
มลูค่าการซ้ือขายของบริษทั
หลกัทรพัยฯ์ 

185,243.91 388,773.74 539,076.30 

ส่วนแบง่ตลาด (ร้อยละ( 0.85 1.69 2.76 

 
นโยบายการรบัลูกค้าและการอนุมติัวงเงินซ้ือขายหลกัทรพัยใ์ห้ลูกค้า 

บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดม้กีำรก ำหนดนโยบำยเกีย่วกบัควำมเหมำะสมในกำรรบัลกูคำ้ และพจิำรณำวงเงนิใหก้บั
ลูกค้ำแต่ละรำยตำมควำมเหมำะสมของฐำนะทำงกำรเงิน เพื่อประเมินกำรบริกำรที่จะน ำเสนอแก่ลูกค้ำแต่ละรำยให้
เหมำะสมทีสุ่ด รวมทัง้เป็นกำรควบคุมและป้องกนัควำมเสีย่งในกำรท ำธุรกรรมเกีย่วกบักำรซือ้ขำยหลกัทรพัยข์องลูกคำ้ให้
อยู่ในระดบัที่เหมำะสม โดยได้ก ำหนดหลกัเกณฑ์กำรเปิดบญัช ีกำรพจิำรณำอนุมตัิวงเงนิ และกำรตรวจสอบเพื่อทรำบ
ขอ้เทจ็จรงิเกีย่วกบัลกูคำ้ไวเ้ป็นลำยลกัษณ์อกัษร รวมถงึไดก้ ำหนดใหผู้แ้นะน ำกำรลงทุนผูซ้ึง่ดแูลลกูคำ้มหีน้ำทีต่อ้งท ำควำม
รูจ้กัลกูคำ้ และประเมนิก่อนกำรน ำเสนอบรกิำร  เพื่อใหเ้ป็นไปตำมวตัถุประสงคก์ำรลงทุน ฐำนะกำรเงนิ ขอ้จ ำกดัของลกูคำ้
ทัง้ในดำ้นกำรลงทุน เงื่อนไข และรปูแบบกำรลงทุน 

http://www.cgsec.co.th/
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ทัง้นี้ ได้ให้ควำมส ำคญัในกำรก ำหนดนโยบำยกำรรบัลูกค้ำ และอนุมตัิวงเงนิโดยมวีธิปีฏบิตัิที่ชดัเจนตำม
กฎระเบยีบของส ำนักงำน ก.ล.ต. และตลำดหลกัทรพัยฯ์ รวมถงึมกีำรเตรยีมกำรส ำหรบันโยบำยเพื่อรองรบัมำตรกำรกำร
ป้องกนักำรใชธุ้รกรรมหลกัทรพัยเ์ป็นช่องทำงในกำรฟอกเงนิ และสนบัสนุนทำงกำรเงนิแก่กำรก่อกำรรำ้ย ซึง่เป็นมำตรกำร
ส ำคญัรองรบันโยบำยหลกัของกำรก ำกบัดแูลสถำบนักำรเงนิของทำงกำรในกำรพจิำรณำกำรรบัลกูคำ้  

อ ำนำจอนุมติั 
บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดก้ ำหนดผูม้อี ำนำจอนุมตักิำรเปิดบญัชแีละอนุมตัวิงเงนิซือ้ขำยหลกัทรพัย ์เพื่อใหก้ำร

พจิำรณำมคีวำมถูกตอ้งเหมำะสมรวดเรว็ และมปีระสทิธภิำพ ดงัตำรำงต่อไปนี้ 
วงเงินอนุมติั ผูมี้อ านาจอนุมติั 

ไมเ่กนิ 2 ลำ้นบำท ผูจ้ดักำรสำยธุรกจิคำ้หลกัทรพัย ์หรอืผูบ้รหิำรสงูสุดของสำขำ หรอืสงูกว่ำ 
ไมเ่กนิ 20 ลำ้นบำท ผูบ้รหิำรสงูสุดสำยตรำสำรทุน ตรำสำรอนุพนัธ ์หรอืสงูกว่ำ 
ไมเ่กนิ 30 ลำ้นบำท กรรมกำรผูจ้ดักำรตรำสำรทนุ ตรำสำรอนุพนัธ ์หรอืสงูกว่ำ 
ไมเ่กนิ 150 ลำ้นบำท คณะกรรมกำรพจิำรณำวงเงนิซื้อขำยหลกัทรพัย ์หรอืสงูกว่ำ 
150 ลำ้นบำทขึน้ไป คณะกรรมกำรบรหิำร 

คณะกรรมกำรพจิำรณำวงเงนิซือ้ขำยหลกัทรพัยข์องลกูคำ้ของ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ประกอบดว้ย 
1. ประธำนเจำ้หน้ำทีบ่รหิำร 
2. ประธำนเจำ้หน้ำทีฝ่ำ่ยปฏบิตักิำร 
3. ผูบ้รหิำรสงูสดุของสำยตรำสำรทุน 
4. ผูบ้รหิำรสงูสดุฝำ่ยปฏบิตักิำรหลกัทรพัย ์
5. ผูบ้รหิำรสงูสดุของสำยบรหิำรควำมเสีย่ง 
กำรอนุมตัขิองคณะกรรมกำรพจิำรณำวงเงนิใหถ้อืเป็นมต ิเมื่อกรรมกำรมกีำรลงมตเิหน็ชอบร่วมกนัไม่น้อย

กว่ำครึง่หนึ่งของกรรมกำรผูเ้ขำ้ร่วมประชุม 
นโยบายการก าหนด Margin ของหลกัทรพัย ์
          นโยบำยกำรก ำหนดอตัรำ Margin ของหลกัทรพัย์ โดยจะก ำหนดรำยชื่อหลกัทรพัยท์ี่อนุญำตให้ซือ้ โดย
พิจำรณำหลักทรัพย์ที่มีผลประกอบกำรดี และมีสภำพคล่องในกำรซื้อขำย บริษัทหลักทรัพย์ฯ มีกำรประกำศรำยชื่อ
หลกัทรพัยท์ีอ่นุญำตใหซ้ือ้พรอ้มอตัรำ Margin เริม่ตน้ของแต่ละหลกัทรพัย ์ตำมช่องทำงกำรสือ่สำรของ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ 
โดยเป็นไปตำมก ำหนดของส ำนกังำน ก.ล.ต. 

บริษัทหลกัทรพัย์ฯ ได้จดัตัง้คณะกรรมกำรบริหำรควำมเสีย่งท ำหน้ำที่พจิำรณำเกณฑ์กำรก ำหนดรำยชื่อ
หลกัทรพัยแ์ละอตัรำ Margin เริม่ต้น เพื่อให้ลูกคำ้สำมำรถซื้อหลกัทรพัย์ดว้ยเงนิใหกู้้ยมืในบญัช ีMargin ในระบบ Credit 
Balance และไดม้อบหมำยใหค้ณะท ำงำนในกำรก ำหนดอตัรำมำรจ์ิน้เริม่ตน้เป็นผูพ้จิำรณำอตัรำ Margin แต่ละหลกัทรพัย์
โดยคณะกรรมกำรดงักล่ำวประกอบดว้ย 1) ประธำนเจำ้หน้ำทีฝ่ำ่ยปฏบิตักิำร 2) ผูบ้รหิำรสงูสดุสำยวเิครำะหห์ลกัทรพัยร์ำย
ย่อย 3) ผูบ้รหิำรสงูสุดของสำยบรหิำรควำมเสีย่ง ใหถ้อืเป็นมต ิเมื่อกรรมกำรลงมตเิหน็ชอบร่วมกนัไม่น้อยกว่ำกึง่หนึ่งของ
กรรมกำรดังกล่ำวในกำรพิจำรณำเป็นกรณีให้ทันต่อเหตุกำรณ์และจะท ำกำรทบทวนอัตรำมำร์จิ้นเริ่มต้นอย่ำงน้อย                       
ไตรมำสละ 1 ครัง้เสนอต่อคณะกรรมกำรบรหิำรควำมเสีย่งเพื่อพจิำรณำอนุมตั ิ
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         ทัง้นี้  บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ มหีลกัเกณฑใ์นกำรก ำหนดอตัรำมำรจ์ิน้เริม่ตน้ โดยแบ่งเป็นกลุ่มตำมระดบัควำม

เสีย่ง ดงันี้ 
 

กลุ่ม Initial Margin Rate (%( 
A 50 
B 60 
C 70 
F 100 
N 100 

  
หมายเหตุ : -หุ้นทีอ่ยู่ในกลุ่ม A, B, C, F จดัเป็นหุ้นทีส่ามารถซื้อขายได้ และน ามาเป็นหลกัประกนัได้ (Marginable Securities) ตามอตัราใน

ตารางขา้งตน้ 
   -หุน้ทีอ่ยู่ในกลุ่ม N จดัเป็นหุน้ทีไ่มใ่หซ้ื้อในบญัชมีารจ์ิ้น และไมร่บัเป็นหลกัประกนั (Non - Marginable Securities) 
3. ธรุกิจการซ้ือขายสญัญาล่วงหน้า 

บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัอนุญำตจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. ใหป้ระกอบธุกจิกำรเป็นตวัแทนซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำย
ล่วงหน้ำ โดยเริ่มท ำกำรซื้อขำยในวันที่ 22 กันยำยน 2551 ในฐำนะตัวแทนซื้อขำยสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ บริษัท                
หลกัทรพัย์ฯ ได้ให้บรกิำรรบัส่งค ำสัง่ซื้อขำยสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ ผ่ำนทำงผู้แนะน ำกำรลงทุน และได้พฒันำระบบให้
สำมำรถรองรบัค ำสัง่ซือ้ขำย ผ่ำนช่องทำงอื่นๆ เช่น กำรรบัค ำสัง่ซือ้ขำยผ่ำนอนิเทอรเ์น็ต และผูแ้นะน ำกำรลงทุนของ บรษิทั
หลกัทรพัยฯ์ ในทุกสำขำทัว่ประเทศ  

โดย ณ วนัที่ 25 ธนัวำคม 2560 บรษิัทหลกัทรพัยฯ์ มีส่วนแบ่งกำรตลำดเป็นร้อยละ 1.53 ทัง้นี้ ในปี 2560 
บริษัทหลักทรัพย์ฯ ได้มีกำรขยำยงำนโดยเริ่มธุรกรรม Block Trade ในสินค้ำ Single Stock Futures และได้มีกำร
ประชำสมัพนัธอ์ย่ำงต่อเนื่อง ทัง้กำรจดัสมัมนำใหค้วำมรูเ้กีย่วกบัผลติภณัฑใ์นตลำดสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำภำยใน บรษิทั
หลกัทรพัย์ฯ ให้แก่ผู้แนะน ำกำรลงทุน พร้อมทัง้จดัสมัมนำอบรมให้ลูกค้ำ และร่วมกบัตลำดหลกัทรพัย์ฯ ในกำรส่งเสรมิ
ควำมรู ้โดยจดัสมัมนำที ่บรษิทัหลกัทรพัยฯ์  และอำคำรตลำดหลกัทรพัยฯ์ ใหก้บันกัลงทุนตลอดทัง้ปี 

ในปี 2561 บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ มเีป้ำหมำยในกำรเพิม่ส่วนแบ่งกำรตลำดส ำหรบัธุรกจิซือ้ขำยสญัญำซื้อขำย
ล่วงหน้ำเป็นร้อยละ 2.00 จงึมแีผนงำนในกำรขยำยฐำนลูกค้ำรำยย่อยทัว่ไปใหเ้พิม่ขึน้ และเพิม่ปรมิำณของผูแ้นะน ำกำร
ลงทุนธุรกจิซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำใหม้ำกขึน้ตำมล ำดบั เพื่อรองรบักำรเตบิโตของตลำดสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำทีจ่ะมี
สนิคำ้ใหม่เกดิขึน้อกีในอนำคต ซึง่จะเป็นช่องทำงในกำรเพิม่ส่วนแบ่งกำรตลำดใหก้บั บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ในปี 2561 และปี
ต่อไป  
4.  ธรุกิจท่ีปรกึษาการลงทุน 
                  บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัอนุญำตในกำรเป็นทีป่รกึษำทำงกำรลงทุนจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. ในกำรใหค้ ำแนะน ำ
ที่เหมำะสมกบัลูกค้ำเกี่ยวกบักำรลงทุนในหลกัทรพัย์ มีลกัษณะชี้ให้เหน็ถึงคุณค่ำหรอืควำมเหมำะสมของกำรลงทุนใน
หลกัทรพัยน์ัน้ๆ โดยประเมนิจำกวตัถุประสงคใ์นกำรลงทุน ควำมรูค้วำมเขำ้ใจเกีย่วกบัควำมเสีย่ง ประสบกำรณ์กำรลงทุน 
ฐำนะทำงกำรเงิน ภำระทำงกำรเงิน ควำมต้องกำร ข้อจ ำกัดในกำรลงทุน และระดับควำมเสี่ยงที่ลูกค้ำยอมรับได้                        
ซึง่ด ำเนินกำรจดัท ำขอ้มลูใหบ้รกิำรค ำแนะน ำกำรลงทุนแก่ลกูคำ้ต่อไป  
5.  ธรุกิจวาณิชธนกิจ 

  บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ เป็นหนึ่งในผูน้ ำใหบ้รกิำรงำนดำ้นวำณิชธนกจิที่เป็นทีรู่จ้กัอย่ำงกวำ้งขวำง โดยมทีมีงำนทีม่ี
ประสบกำรณ์ และควำมเชีย่วชำญ ท ำใหเ้ป็นทีย่อมรบั และไดร้บัควำมไวว้ำงใจในบรกิำรจำกลกูคำ้เป็นอย่ำงด ีทมีงำนวำณชิ
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ธนกจิใหค้ ำแนะน ำเชงิกลยุทธ ์แนวทำงกำรด ำเนินกำรดำ้นกำรเงนิทีเ่หมำะสมแก่ลูกคำ้ รวมถงึกำรใหค้ ำปรกึษำในกำรควบ
รวมกจิกำร กำรจดัหำเงนิทุน และแนวทำงกำรจดักำรควำมเสีย่งทีอ่ำจเกดิขึน้ 
 ควำมช ำนำญของทมีงำนเป็นแรงผลกัดนัทีส่ ำคญัทีท่ ำให ้บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ สำมำรถใหบ้รกิำรทีห่ลำกหลำย อำท ิ
กำรควบรวมและซือ้กจิกำรโดยบรษิทัขำ้มชำต ิ(Cross-Border Merger) กำรใหค้ ำแนะน ำและกำรจดัโครงสรำ้งบรษิัทที่จะ
เสนอขำยหลกัทรพัยต่์อประชำชน กำรจดัหำเงนิทุนเพื่อน ำไปช ำระคนืเงนิกูย้มืเดมิจำกสถำบนักำรเงนิ โดยทมีงำนวำณิชธน
กจิของ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดใ้หบ้รกิำรดำ้นกำรเงนิทีห่ลำกหลำยตำมควำมตอ้งกำรของลกูคำ้ทัง้ลูกคำ้ประเภทบรษิทั และ
ลกูคำ้ทีเ่ป็นผูล้งทุนประเภทสถำบนั 
             5.1 การเป็นท่ีปรกึษาทางการเงิน 

บรษิัทหลกัทรพัยฯ์ ได้เริม่จดัตัง้สำยงำนวำณิชธนกจิ ตัง้แต่เดอืนธนัวำคม 2549 เป็นต้นมำ โดยได้เขำ้เป็น
สมำชกิชมรมวำณิชธนกจิเมื่อวนัที ่23 มกรำคม 2550 และไดร้บัใบอนุญำตอย่ำงต่อเนื่องในกำรเป็นทีป่รกึษำทำงกำรเงนิ
จำกส ำนักงำน ก.ล.ต. ตัง้แต่วนัที ่21 มนีำคม 2560 ถงึวนัที ่20 มนีำคม 2565 ปจัจุบนั มทีมีวำณิชธนกจิทีม่คีวำมสำมำรถ    
มปีระสบกำรณ์ทีค่รอบคลุมงำนดำ้นวำณิชธนกจิ และพรอ้มทีจ่ะใหบ้รกิำรแก่ลูกคำ้ตัง้แต่ขนำดเลก็ ขนำดกลำง จนถงึขนำด
ใหญ่ทัง้ใน และต่ำงประเทศ โดยกำรใหบ้รกิำรดำ้นวำณิชธนกจิของ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดแ้ก่ กำรควบรวมกจิกำร (M&A) 
กำรให้ค ำปรกึษำในกำรออกและเสนอขำยตรำสำรหนี้ และตรำสำรทุน กำรให้บรกิำรครอบคลุมแก่ลูกค้ำในหลำกหลำย
อุตสำหกรรมในภูมภิำค ทัง้ลกูคำ้ประเภทบรษิทั และลกูคำ้ทีเ่ป็นผูล้งทุนประเภทสถำบนั 

กำรใหบ้รกิำรดำ้นวำณิชธนกจิ ครอบคลุมถงึกำรซือ้ กำรควบรวมกจิกำร กำรขำยกจิกำรทัง้ขำยกจิกำรให้ผู้
ลงทุนที่สนใจ กำรเสนอขำยหุน้ต่อประชำชน กำรเสำะหำผู้ลงทุนที่เหมำะสมเขำ้ร่วมทุนในกจิกำร กำรวเิครำะหภ์ำวะกำร
แขง่ขนัของกจิกำร กำรจดัโครงสรำ้งทำงกำรเงนิทีเ่หมำะสม และกำรใหค้ ำแนะน ำในดำ้นกำรก ำกบัดแูลกจิกำรทีด่ี 

ด้ำนกำรให้บริกำรในด้ำนกำรจัดหำแหล่งเงินทุนจำกสถำบันกำรเงิน ทีมงำนวำณิชธนกิจของ  บริษัท
หลกัทรพัย์ฯ มคีวำมสมัพนัธ์ที่ดกีบัลูกค้ำในภูมภิำคที่มคีวำมต้องกำรแหล่งเงนิทุนจำกสถำบนักำรเงนิ และให้ค ำแนะน ำ
เกีย่วกบัระดบักำรกูย้มื โครงสรำ้งและรปูแบบกำรกูย้มืทีเ่หมำะสม  

กำรใหบ้รกิำรดำ้นตรำสำรทุน ทมีงำนวำณิชธนกจิของ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ใหบ้รกิำรในดำ้นกำรออกและเสนอ
ขำยหุ้นต่อประชำชน กำรออกและเสนอขำยหลกัทรพัย์แปลงสภำพ กำรส ำรวจควำมต้องกำรในกำรลงทุนและจองซื้อ
หลกัทรพัย ์ 

ทมีงำนวำณิชธนกจิของ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ มกีำรสรำ้งควำมสมัพนัธท์ีด่กีบัลูกคำ้ผ่ำนกำรใหบ้รกิำร และกำร
สง่มอบงำนอย่ำงต่อเนื่อง 

กำรให้บริกำรงำนที่ปรึกษำทำงกำรเงินครอบคลุมกำรให้ค ำปรึกษำด้ำนต่ำง ๆ แก่บริษัททัว่ไป อีกทัง้ให้
ควำมส ำคญัในดำ้นกำรบรกิำร และกำรรกัษำควำมสมัพนัธท์ีด่กีบัลูกคำ้อย่ำงสม ่ำเสมอ พรอ้มทัง้กำรใหค้ ำแนะน ำอย่ำงมอื
อำชพี สอดคล้องกบัวตัถุประสงค์ และก่อใหเ้กดิประโยชน์สูงสุดต่อลูกค้ำ งำนที่  บรษิัทหลกัทรพัย์ฯ ให้บรกิำรอยู่สำมำรถ
จ ำแนกไดพ้อสงัเขป ดงันี้ 

กำรเป็นทีป่รกึษำในกำรน ำหลกัทรพัยเ์ขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์ฯ 
กำรเป็นทีป่รกึษำในกำรออกหลกัทรพัยป์ระเภทตรำสำรหนี้ : หุน้กู ้หุน้กูด้อ้ยสทิธ ิและประเภทตรำสำรทุน : 

หุน้สำมญั หุน้บุรมิสทิธ ิ 
กำรเป็นที่ปรกึษำด้ำนกำรควบรวมกจิกำรทัง้ใน และต่ำงประเทศ รวมถึง กำรควบรวมและซื้อกจิกำรโดย

บรษิทัขำ้มชำต ิ(Cross-Border M&A) 
กำรเป็นทีป่รกึษำในกำรประเมนิมลูค่ำกจิกำร กำรปรบัปรุงโครงสรำ้งทุนและโครงสรำ้งทำงกำรเงนิ 
กำรเป็นทีป่รกึษำในกำรจดัหำผูร้่วมทุน 
กำรเป็นทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระในกำรใหค้วำมเหน็ต่ำง ๆ  
งำนดำ้นวำณิชธนกจิอื่นๆ เช่น กำรเป็นทีป่ร ึกษำในกำรปรบัโครงสรำ้งหนี้และฟ้ืนฟูกจิกำร เป็นตน้  
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5.2  การจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์
 บรษิัทหลกัทรพัย์ฯ ได้รบัใบอนุญำตจำกส ำนักงำน ก.ล.ต. ในกำรประกอบธุรกจิหลกัทรพัยป์ระเภทกำรจดั

จ ำหน่ำยหลกัทรพัย์ในกำรประกอบธุรกจิดงักล่ำวเมื่อวนัที่ 19 พฤศจกิำยน 2551 โดยเป็นธุรกจิที่ต่อเนื่องจำกกำรเป็นที่
ปรกึษำทำงกำรเงนิ และกำรเขำ้ร่วมกบัสถำบนักำรเงนิ หรอืบรษิัทหลกัทรพัยอ์ื่นในกำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรพัย ์ซึง่อำจเป็น
ทัง้ผูจ้ดักำรกำรจดัจ ำหน่ำยและรบัประกนักำรจ ำหน่ำย  (Lead Underwriter) ผูร้่วมจดัจ ำหน่ำยและรบัประกนักำรจ ำหน่ำย 
(Co-Underwriter) 
6.  ธรุกิจการยืมและให้ยืมหลกัทรพัย ์

 บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัอนุญำตจำกส ำนักงำน ก.ล.ต. ในกำรประกอบธุรกรรมกำรยมืและใหย้มืหลกัทรพัย ์
เมื่อวนัที่ 12 กรกฎำคม 2553 โดยลูกค้ำของ บรษิัทหลกัทรพัย์ฯ สำมำรถที่จะน ำหลกัทรพัย์ที่ปลอดภำระมำให้ยมืไดท้ัง้
พอรต์กำรลงทุน ทัง้นี้ ลูกคำ้จะไดร้บัรำยไดจ้ำกค่ำธรรมเนียมในกำรใหย้มืหลกัทรพัย ์และในส่วนของลูกค้ ำทีท่ ำกำรขอยมื
หลกัทรพัย์จะต้องจ่ำยค่ำธรรมเนียมในกำรยมืหลกัทรพัย ์โดย บรษิัทหลกัทรพัยฯ์ มนีโยบำยขัน้ตอนธุรกรรมกำรยมืและ
ใหย้มืหลกัทรพัยด์งันี้ 

1  . บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ใหย้มืหลกัทรพัยก์บัลกูคำ้เพื่อใหล้กูคำ้ท ำกำรขำยชอรต์ โดยหลกัทรพัยด์งักล่ำว
จะตอ้งเป็นหลกัทรพัยท์ีอ่นุญำตใหข้ำยชอรต์ไดซ้ึง่ปจัจบุนัเป็นหลกัทรพัย ์ใน SET100 และ ETF 

2. กำรขำยชอรต์สำมำรถท ำผ่ำนบญัชเีงนิสด (Cash) 
3. ผูย้มืจะเสยีค่ำธรรมเนียมกำรยมืหลกัทรพัยใ์หก้บั บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ผูใ้หย้มืจะไดร้บัค่ำธรรมเนียมกำรยมื

หลกัทรพัยจ์ำกบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ 
4. สทิธปิระโยชน์จำกกำรถอืหลกัทรพัยท์ีน่ ำมำใหย้มืยงัคงเป็นของผูใ้หย้มื 
 บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ใหค้วำมส ำคญัและสนับสนุนใหลู้กคำ้ใชบ้รกิำรยมืหลกัทรพัยแ์ละใหย้มืหลกัทรพัย ์เพื่อ

กำรขำยชอรต์ ซึง่เป็นกำรเพิม่ทำงเลอืกในกำรลงทุน และใชใ้นกำรบรหิำรควำมเสีย่งในกำรลงทุนของลูกค้ ำ โดยเฉพำะใน
ยำมทีส่ภำวะกำรลงทุนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ มคีวำมผนัผวน โดยมัน่ใจว่ำธุรกจิกำรเป็นตวัแทนกำรยมืและใหย้มืหลกัทรพัย ์
จะเป็นธุรกจิทีส่ำมำรถสรำ้งรำยไดใ้หก้บั บรษิทัหลกัทรพัยฯ์  ทัง้ทำงตรงและทำงออ้ม จำกปรมิำณกำรซือ้ขำยหลกัทรพัยท์ี่
จะเพิ่มมำกขึน้ในอนำคต อย่ำงไรก็ตำม บริษัทหลกัทรพัย์ฯ จึงมุ่งมัน่ในกำรพฒันำและก ำหนดแผนงำน รวมถึงพฒันำ
โปรแกรมกำรยมืและใหย้มืหลกัทรพัย ์เพื่ออ ำนวยควำมสะดวกใหก้บัลูกคำ้มำกยิง่ขึน้โดยก ำหนดแผนงำนส ำหรบัปี 2560 
ดงันี้ 

1. พฒันำระบบ เพื่อเป็นกำรเพิม่ทำงเลอืกในกำรลงทุนใหแ้ก่ลกูคำ้ของบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ 
2. ขยำยฐำนลกูคำ้ทัง้รำยสถำบนัและรำยย่อย ทีม่แีนวโน้มสนใจจะยมืและใหย้มืหลกัทรพัยม์ำกยิง่ขึน้ 

7. ธรุกิจตวัแทนสนันสนุนการขายและรบัซ้ือคืนหน่วยลงทุน 
 บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ เป็นตวัแทนสนบัสนุนกำรขำยและรบัซือ้คนืหน่วยลงทุนของบรษิทัจดักำรกองทุนรวมชัน้

น ำจ ำนวน 14 บริษัท โดยมีกองทุนรวมทุกประเภทมำกกว่ำ 200 กองทุน เพื่อให้ผู้ลงทุนสำมำรถเลือกสรรกองทุนให้
สอดคลอ้งกบัวตัถุประสงคใ์นกำรลงทุน โดยมผีูแ้นะน ำกำรลงทุนทีม่คีวำมรู ้ประสบกำรณ์ พรอ้มใหค้ ำปรกึษำและใหบ้รกิำร   
ทีด่ ีโดยค ำนึงถงึผลประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นสิง่ส ำคญั 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุนที่ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ เป็นตวัแทนสนับสนุนกำร
ขำยและรบัซือ้คนืหน่วยลงทุนมดีงันี้ 

1. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุนอเบอรด์นี จ ำกดั 
2. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุน แอสเซท พลสั จ ำกดั 
3. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุน ซไีอเอม็บ ี– พรนิซเิพลิ จ ำกดั 
4. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุน กรุงศร ีจ ำกดั 
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5. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุน กรุงไทย จ ำกดั (มหำชน) 
6. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุน แลนด ์แอนด ์เฮำ้ส ์จ ำกดั 
7. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุนเอม็เอฟซ ีจ ำกดั (มหำชน)  
8. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุนรวม วรรณ จ ำกดั 
9. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุน ภทัร จ ำกดั 
10. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุนรวม ฟิลลปิ จ ำกดั 
11. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุน โซลำรสิ จ ำกดั 
12. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุน ไทยพำณิชย ์จ ำกดั 
13. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุน ยโูอบ ี(ประเทศไทย) จ ำกดั 
14. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุน ทหำรไทย จ ำกดั 

8.ธรุกิจตราสารหน้ี 
          บรษิัทหลกัทรพัย์ฯ เพิม่ธุรกจิซื้อขำยตรำสำรหนี้ขึ้นเพื่อเป็นทำงเลอืกในกำรลงทุนให้กบัลูกค้ำ ซึ่งเป็นกำร

ลงทุนทีใ่หผ้ลตอบแทนสงู มคีวำมเสีย่งต ่ำ อกีทัง้ยงัเลอืกระยะเวลำกำรลงทุนได ้กำรซือ้ขำยตรำสำรหนี้สำมำรถท ำไดห้ลำย
ระดบั โดยลูกคำ้สำมำรถตดิต่อ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ เพื่อท ำกำรตกลงซือ้ขำยระหว่ำงกนัเอง หรอืกบัผูค้ำ้ตรำสำรหนี้ เพื่อตก
ลงรำคำและปรมิำณตรำสำรหนี้ที่ลูกคำ้ต้องกำรซื้อขำย โดยลูกคำ้สำมำรถเลอืกลงทุนในตรำสำรหนี้ทีม่รีะดบัควำมเสีย่งที่
เหมำะสมกบัตนเอง และสำมำรถเลอืกระยะเวลำกำรลงทุนตำมทีต่นเองตอ้งกำรได ้ 
9. ธรุกิจธนบดีธนกิจ 

 บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดเ้ลง็เหน็ถงึกำรวำงแผนทำงกำรเงนิทีม่ปีระสทิธภิำพ ซึง่ก่อใหเ้กดิประโยชน์ และเป็นกำร
สร้ำงผลตอบแทนจำกกำรลงทุนที่มีกำรเติบโตอย่ำงยัง่ยืน จึงได้จดัตัง้ฝ่ำยธนบดีธนกิจ (Wealth Management) ขึ้นใน         
ปี 2560 เพื่อเป็นทีป่รกึษำ ใหค้ ำแนะน ำดำ้นกำรวำงแผนกำรลงทุนเพื่อเพิม่โอกำส และทำงเลอืกกำรลงทุนภำยใตผ้ลติภณัฑ์
ทีห่ลำกหลำย ทีเ่หมำะสมกบัผูล้งทุน ทัง้กลุ่มลูกคำ้บุคคล และกลุ่มลูกคำ้นิตบิุคคล เพื่อใหบ้รรลุวตัถุประสงค ์และเป้ำหมำย
กำรลงทุนทีไ่ดต้ัง้ไว ้ 

 บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดค้ดัสรรบุคลำกรทีม่คีวำมรู ้ควำมสำมำรถ มปีระสบกำรณ์ในกำรเป็นทีป่รกึษำ และแนะน ำ
ดำ้นกำรลงทุนระดบัมอือำชพี เพื่อใหค้ ำปรกึษำ และเสนอทำงเลอืกกำรลงทุนทีส่ำมำรถสนองตอบควำมตอ้งกำรของผู้ลงทุน 
ดว้ยรปูแบบกำรจดัสรรกำรลงทุนทีม่ปีระสทิธภิำพ เพื่อผลตอบแทนทีด่ทีีส่ดุภำยใตร้ะดบัควำมเสีย่งทีผู่ล้งทุนยอมรบัได ้ 
10. ธรุกิจจดัการกองทุนส่วนบุคคล 

 บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัอนุญำตจำกส ำนกังำน กลต.ใหเ้ริม่ประกอบธุรกจิกำรจดักำรกองทุนสว่นบุคคล เมื่อวนัที ่
8 มิถุนำยน 2560 บริษัทหลกัทรพัย์ฯ ให้บริกำรด้ำนกำรจดักำรลงทุนแก่ลูกค้ำบุคคลรำยใหญ่ (High Net Worth) ลูกค้ำ
สถำบนั และลูกค้ำประเภทนิติบุคคล โดยบริหำรเงนิลงทุนขึน้ต ่ำ 10 ล้ำนบำท ขึ้นไป  โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560          
มีสนิทรพัย์ภำยใต้กำรบรหิำรเป็นจ ำนวนทัง้สิน้ 46  ล้ำนบำท และมีส่วนแบ่งกำรตลำดร้อยละ 0.01 บริษัทหลกัทรพัย์ฯ 
มุ่งเน้นเสนอนโยบำยพอร์ตลงทุนในรูปแบบใหม่ที่หลำกหลำย เพื่อตอบสนองควำมต้องกำรทำงกำรเงิน และสร้ำง
ผลตอบแทนทีด่ทีีส่ดุใหแ้ก่ลกูคำ้ไดต้รงตำมทีต่อ้งกำรภำยใตร้ะดบัควำมเสีย่งทีล่กูคำ้ก ำหนดไดเ้อง  

 โดยทมีผูจ้ดักำรกองทุน ผูซ้ึง่มปีระสบกำรณ์ และควำมเชีย่วชำญในกำรบรหิำรกองทุน รวมถงึมกีระบวนกำร
จดักำรลงทุนทีช่ดัเจน พรอ้มดว้ยระบบเครื่องมอืกำรลงทุนทีเ่ป็นมำตรฐำนสำกล นอกจำกนี้  บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดพ้ฒันำ
ระบบควบคุมควำมเสีย่งเพื่อประเมนิควำมเสีย่งของพอรต์ลงทุนอย่ำงใกลช้ดิ  

ในปี 2560 มบีรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุนส่วนบุคคลภำยใต้กำรก ำกบัดูแลของส ำนักงำน ก.ล.ต. จ ำนวน
ทัง้สิ้น 41 แห่ง มีมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิรวมกันทัง้สิ้น 830,722.00 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นร้อยละ 8.25 (แหล่งที่มำของข้อมูล            
: ส ำนักงำน ก.ล.ต.) ซึ่งโดยภำพรวมธุรกิจกำรจัดกำรกองทุนส่วนบุคคลมีกำรเติบโตอย่ำงต่อเนื่อง  ปจัจุบัน บริษัท    
หลกัทรพัยฯ์ มแีผนประชำสมัพนัธฐ์ำนลูกคำ้เดมิทีม่ศีกัยภำพ และเคยลงทุนในกองทุนรวมมำก่อน ใหเ้ปลีย่นมำเป็นลูกคำ้
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กองทุนสว่นบุคคลทีม่คีวำมยดืหยุ่นกว่ำและสำมำรถตอบโจทยล์กูคำ้ไดช้ดัเจนกว่ำ ควบคู่กบักำรหำฐำนลกูคำ้ใหม่ ผ่ำนทำง
ช่องทำงผู้แนะน ำกำรลงทุนหรอืพนัธมติรภำยนอกองค์กร นอกจำกนี้ ในปี 2560 ที่ผ่ำนมำ บรษิัทหลกัทรพัย์ฯ ได้มกีำร
ประชำสมัพนัธอ์ย่ำงต่อเนื่อง  ทัง้กำรจดัสมัมนำใหค้วำมรูเ้กีย่วกบัผลติภณัฑก์องทุนส่วนบุคคลใหแ้ก่ผูแ้นะน ำกำรลงทุนทุก
สำขำทัว่ประเทศ  พรอ้มทัง้จดัสมัมนำดำ้นกำรลงทุนใหก้บับุคคลทัว่ไป และองคก์รต่ำงๆ โดยทมีผูจ้ดักำรกองทุนตลอดทัง้ปี    
โดย บรษิัทหลกัทรพัยฯ์ ก ำหนดส่วนแบ่งกำรตลำดในปีแรกประมำณ 200.00 ล้ำนบำท  และตัง้เป้ำหมำยทีจ่ะมทีรพัยส์นิ
ภำยใตก้ำรบรหิำรกองทุนสว่นบุคคล (Asset Under Mangment) จ ำนวน 1,000.00 ลำ้นบำท ภำยใน 3 ปี     

ในปี 2561 บรษิัทหลกัทรพัยฯ์ มแีผนจะขยำยกำรลงทุนไปยงัต่ำงประเทศ เพื่อกำรกระจำยควำมเสีย่ง และ
พรอ้มแสวงหำโอกำสกำรลงทุนให้ลูกคำ้อย่ำงสม ่ำเสมอ เพื่อรองรบักำรเตบิโตของอุตสำหกรรมกองทุนส่วนบุคคล บรษิทั
หลกัทรพัยฯ์ มุ่งเน้นสรำ้งผลตอบแทนทีด่กีว่ำเกณฑม์ำตรฐำน ยดึมัน่หลกัจรรยำบรรณและมำตรฐำนวชิำชพี กำรสรำ้งควำม
มัง่คัง่ใหก้บัลกูคำ้ รวมถงึกำรวำงแผนบรหิำรเงนิสภำพคล่อง เมื่อตอ้งกำรใชเ้งนิในอนำคต ทัง้นี้ ลกูคำ้สำมำรถเปลีย่นแปลง
นโยบำย และสดัสว่นกำรลงทุนไดต้ลอดเวลำ ซึง่จะตอบโจทยล์กูคำ้ไดเ้พิม่มำกขึน้ในอนำคต  
โครงสรา้งรายได้ของ บริษทัหลกัทรพัยฯ์ 
 

รำยได้ 

งบกำรเงนิเฉพำะกจิกำร งบกำรเงนิทีแ่สดงเงนิลงทุนตำมวธิสี่วนไดเ้สยี 
ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที่  

31 ธนัวำคม 
ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 

31 ธนัวำคม 
2560 2559 2558 2559 2558 

ลำ้นบำท รอ้ยละของ
รำยไดร้วม 

ลำ้นบำท รอ้ยละของ
รำยไดร้วม 

ลำ้นบำท รอ้ยละของ
รำยไดร้วม 

ลำ้นบำท รอ้ยละของ
รำยไดร้วม 

ลำ้นบำท รอ้ยละ
ของรำยได้

รวม 

รำยไดค้่ำนำยหน้ำ 224.25 42.91 548.32 50.02 868.50 67.74 548.32 49.53 868.50 68.64 

รำยไดค้่ำธรรมเนียมและบรกิำร 61.64 11.80 79.06 7.21 61.14 4.77 79.06 7.14 61.14 4.83 
รำยไดด้อกเบี้ยเงนิใหกู้ย้มืเพื่อซือ้หลกัทรพัย์ 14.27 2.73 34.88 3.18 46.33 3.61 34.88 3.15 46.33 3.66 
ก ำไรและผลตอบแทนจำกเครื่องมอืทำง

กำรเงนิ 
197.50 37.79 111.90 10.21 174.26 13.59 109.64 9.90 174.26 13.79 

ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำกเงนิลงทุนใน 
      บรษิทัร่วม 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
13.12 

 
1.19 

 
(4.28) 

 
(0.34) 

ก ำไรจำกกำรขำยเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม - - - - 116.34 9.08 - - 103.78 8.20 
รำยไดจ้ำกกำรขำยธุรกจิกำรเป็นนำยหน้ำ
ซือ้ขำยหลกัทรพัยร์ำยย่อยบำงส่วน 

 
- 

 
- 

 
306.00 

 
27.92 

 
- 

 
- 

 
306.00 

 
27.64 

 
- 

 
- 

รำยไดอ้ื่น 24.91 4.77 16.03 1.46 15.47 1.21 16.03 1.45 15.47 1.22 
รำยไดร้วม 522.57 100.00 1,096.19 100.00 1,282.04 100.00 1,107.05 100.00 1,265.20 100.00 

หมายเหตุ 
*  เมือ่วนัที ่15 และ วนัที ่28 พฤศจกิายน 2559 บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ได้จ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิทั ผาแดงอนิดสัทร ีจ ากดั (มหาชน) และบรษิทั คนัทรี ่
กรุ๊ป ดเีวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) ทัง้จ านวนใหแ้ก่บรษิทั คนัทรี ่กรุ๊ป โฮลดิ้งส ์จ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็นบรษิทัใหญ่  ดงันัน้ งบก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็
ทีแ่สดงเงนิลงทนุตามวธิสี่วนไดเ้สยีทีน่ ามาแสดงจงึเป็นเพยีงของปี 2559 และปี 2558 

                             
** โปรดดูรายละเอยีดประกอบเกีย่วกบันโยบายเงนิลงทนุในหวัขอ้สนิทรพัยท์ีใ่ชใ้นการประกอบธุรกจิ และการเปลีย่นแปลงโครงสรา้งรายไดข้อง  บรษิทั
หลกัทรพัยฯ์ ในหวัขอ้การวเิคราะห ์และค าอธบิายของฝา่ยจดัการ 
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ความสามารถในการด ารงอตัราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ 
                          ตำมหลกัเกณฑข์องส ำนักงำน ก.ล.ต. ก ำหนดใหบ้รษิทัหลกัทรพัยฯ์ ต้องด ำรงอตัรำส่วนเงนิกองทุน
สภำพคล่องสุทธไิวไ้ม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 7 ของหนี้สนิทัว่ไป และทรพัยส์นิทีต่้องวำงเป็นประกนั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 
บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ สำมำรถด ำรงอตัรำสว่นดงักล่ำวคดิเป็นรอ้ยละ 40.132  
2.3  ภาวะตลาดและการแข่งขนัในธรุกิจหลกัทรพัย ์

ภำพรวมตลำดหลกัทรพัยฯ์ ในปี 2560 ดชันีตลำดหลกัทรพัยฯ์ ปิด ณ วนัที ่30 ธนัวำคม 2560 ทีร่ะดบั 1,753.71
จุด ปรบัตวัเพิม่ขึน้ รอ้ยละ 13.60 จำกระดบั 1,542.94 จุด ณ สิน้ปี 2559 โดยวนัท ำกำรวนัแรกของปี 2560 ดชันีเปิดตวัที่
ระดบั 1,548.61 จำกนัน้สำมำรถไต่ระดบัขึน้ไปถงึ 1,763.36 จุด ก่อนจะมกีำรปรบัตวัลดลงมำปิดตลำด ณ สิน้ปีที ่1,753.71 
จุด นบัเป็นกำรปิดตวัของดชันีทีส่งูสดุในรอบกว่ำ 23 ปี (ตัง้แต่ปี 2537 เป็นตน้มำ) 
 

 
 
ปัจจยัท่ีผลต่อการลงทุนในปี 2560 

 ธนำคำรกลำงของสหรฐัอเมรกิำ หรอื FED  ) Federal Reserve Banks) มกีำรปรบัขึน้อตัรำดอกเบีย้ 3 ครัง้ในเดอืน
มนีำคม เดอืนมถุินำยน และเดอืนธนัวำคม ส่งผลใหอ้ตัรำดอกเบีย้ในปจัจุบนัของ FED อยู่ทีร่ะดบัรอ้ยละ 1.25  -
1.50 และมแีนวโน้มจะปรบัขึน้อกี 3 ครัง้ ในปี พ.ศ. 2561 

 สถำนกำรณ์รำคำน ้ำมนัดบิค่อนขำ้งผนัผวนตำมกระแสขำ่วต่ำงๆ แต่ยงัสำมำรถกลบัมำปิดทีร่ำคำ 60.25 ดอลล่ำห์
ต่อบำเรล ซึง่สงูสุดในรอบ 3 ปี ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 โดยไดป้จัจยัหนุนจำกองคก์รร่วมประเทศผูผ้ลติน ้ำมนัเพื่อกำร
สง่ออก หรอื OPEC) Organization of the Petroleum Exporting Countries) ลดก ำลงักำรผลติน ้ำมนัจนถงึปลำยปี 
2561 

 สถำนกำรณ์กำรเลือกตัง้ในประเทศฝรัง่เศสรอบแรกส่งผลให้ตลำดหุ้นทัว่โลกปรบัตวัขึน้กว่ำร้อยละ 2.20 โดย
หลงัจำก นำยแอมำนูแอล มำครง ไดร้บัชนะกำรเลอืกตัง้ประธำนำธบิดสีำธำรณรฐัฝรัง่เศส สง่ผลใหป้ระเทศฝรัง่เศส
ยงัคงเป็นสมำชกิ EU ต่อไป ในกำรปรบัตวัของตลำดหุน้ทัว่โลกครัง้นี้ ไม่สง่ผลต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ มำกนกั 

 ผลติภณัฑม์วลรวมในประเทศ หรอื GDP  ) Gross Domestic Product (3Q17 ประกำศออกมำทีร่ะดบัรอ้ยละ 4.30 
นบัเป็นกำรเตบิโตสงูสดุในรอบ 18 ไตรมำส สง่ผลใหธ้นำคำรแห่งประเทศไทยออกมำปรบัประมำณกำร GDP ทัง้ปี 
ขึน้ทีร่อ้ยละ 3.90 จำกเดมิ 3.80 

 สถำณกำรณ์คดตีดัสนิจ ำน ำขำ้วของอดตีนำยกรฐัมนตร ียิง่ลกัษณ์ ชนิวตัร เป็นแรงปจัจยัสนับสนุนท ำใหใ้ห้ดชันี
ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ปรบัตวัขึน้สงูทะลุ 1,600.00 จุด ไดอ้ย่ำงง่ำยดำย เนื่องจำกนักลงทุนคลำยควำมกงัวลเกีย่วกบั
สถำนกำรณ์ทำงกำรเมอืงมำกขึน้ 

 กฎหมำยปฎริปูภำษนิีตบิุคคลของประธำนำธบิด ีโดนลั ทรมัป์ สำมำรถบรรลุขอ้ตกลงต่ำงๆ และเริม่ประกำศใชใ้น
เดอืนมกรำคม 2561 เป็นตน้ไป 

ดชันีตลาดหลกัทรพัยไ์ทย  
รำคำปิดดชันี SET ณ สิน้ปี 
2560 

1,753.71 จุด 

เปลีย่นแปลงจำกปีก่อนหน้ำ เพิม่ขึน้ 210.77 จุด 
(+13.60%YOY) 

ค่ำสงูสุดของดชัน ี 1,763.36 
ค่ำต ่ำสุดของดชัน ี 1,528.78 
มลูค่ำกำรซื้อขำยหลกัทรพัย์
เฉลีย่ 

4.7 หมืน่ลบ./วนั 

Source :SETSMART 
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เหตกุารณ์ส าคญัในปี 2560 
ครึ่งแรกของปี : ดชันีตลำดหลกัทรพัยฯ์ ในช่วงสปัดำหแ์รก เปิดท ำกำรปรบัตวัเพิม่ขึน้สู่ระดบั 1,580.00+/- จุด เป็นผลมำ
จำกกำรปรบัตวัขึน้ของดชันีตลำดหุน้ทัว่โลกทีป่รบัตวัขึน้ โดยแกว่งตวัในกรอบแคบๆ  จนถงึวนัที ่20 มกรำคม 2557 ซึง่เป็น
วนัแรกของกำรเข้ำรบัต ำแหน่งประธำนำธิบดีของ โดนัล ทรมัป์ ส่งผลให้ดชันีตลำดหลกัทรพัย์ฯ ปรบัตัวขึ้น ที่บริเวณ 
1,600.00 จุด จำกควำมคำดหวงันโยบำยต่ำงๆ ทีจ่ะเขำ้มำกระตุน้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ หลงัจำกนัน้ ดชันีกลบัมำแกว่งตวัลง
ต ่ำสุดบริเวณ 1,528.78 จุด จำกนัน้ FED ได้ประกำศกำรขึน้ดอกเบี้ยครัง้แรกของปีในเดือนมนีำคม ซึ่งเป็นไปตำมกำร
คำดกำรณ์ของตลำดหลักทรัพย์ฯ และส่งสญัญำณยังไม่ปรับกำรขึ้นอัตรำดอกเบี้ยในครัง้ถัดไป ส่งผลให้ดัชนีตลำด
หลกัทรพัยฯ์ ปรบัตวัขึน้ทดสอบแนว 1,589.00 จุด ก่อนจะลงมำทดสอบจุดต ่ำสุดบรเิวณ 1,530.00+/- จุด อกีครัง้ จำกแรง
ขำยทัว่ไปของนกัลงทุน 
 
ครึ่งหลงัของปี : ตัง้แต่เดอืนมถุินำยน ภำพรวมของดชันีตลำดหลกัทรพัยฯ์ แกว่งในกรอบแคบมำกบรเิวณที ่1,559.00  – 
1,590.00 จุด จนถงึปลำยเดอืนสงิหำคม เหตุสถำณกำรณ์คดตีดัสนิจ ำน ำขำ้วและกำรหลบหนีคดขีองอดตีนำยกรฐัมนตร ียิง่
ลกัษณ์ ชนิวตัร ส่งผลใหก้ำรเมอืงถูกปลดลอ็คทนัท ีส่งผลใหน้ักลงทุนคลำยควำมกงัวลเกีย่วกบักำรชุมนุมและสถำนกำรณ์
ทำงกำรเมอืง ท ำใหด้ชันีตลำดหลกัทรพัยฯ์ ผ่ำน 1,600.00 จุดได ้พรอ้มมูลค่ำซือ้ขำยกว่ำ 9.5 หมื่นลำ้นบำท หลงัจำกนัน้ 
หลกัทรพัย์ที่มีขนำดใหญ่เริ่มกลบัมำเคลื่อนไหวได้ดี โดยเฉพำะกลุ่มพลงังำนและควำมคำดหวงัเชิงบวกจำกนโยบำย
โครงกำรระเบยีงเศรษฐกจิภำคตะวนัออก หรอื EEC  ) Eastern Economic Corridor) อนัเป็นเหตุใหด้ชันีตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
ปรบัตวัขึน้ต่อเนื่องท ำจุดสงูสุดใหม่ที ่1,729.80 จุด หลงัจำกนัน้ ปรบัตวัลงหลุดระดบั 1,700.00 จุด จำกแรงท ำก ำไรทัว่ไป
ของนกัลงทุน จนถงึ 2 สปัดำหส์ดุทำ้ยในเดอืนธนัวำคม สำมำรถปรบัตวัทะลุจุดสงูสดุที ่1,730.00 จุด จำกเมด็เงนิ LTF ทีท่ ำ
กำรซือ้สทุธทิุกวนัตลอดเดอืนธนัวำคม กว่ำ 3 หมื่นลำ้นบำท สง่ผลใหด้ชันีตลำดหลกัทรพัยฯ์ ปิด ณ สิน้ปี ทีร่ะดบั 1,753.71 
สงูสดุในรอบ 23 ปี (ตัง้แต่ปี 2537 เป็นตน้มำ) 
 
มูลค่ำกำรซือ้ขำยหลกัทรพัย ์ในตลำดหลกัทรพัยฯ์ และตลำด mai ตำมกลุ่มนักลงทุนปี 2560 พบว่ำนักลงทุนสถำบนัยงัมี
บทบำทน ำในกำรผลกัดนัตลำดโดยเป็นผูซ้ือ้สุทธทิัง้สิน้กว่ำ 1.03 แสนลำ้นบำทและบญัชหีลกัทรพัยซ์ือ้สุทธเิลก็น้อยที ่1.67 
หมื่นลำ้นบำท ขณะทีน่ักลงทุนในประเทศกบันักลงทุนต่ำงชำตเิป็นฝำ่ยขำยสุทธ ิ2.5 หมื่นลำ้นบำท และ 9.4 หมื่นลำ้นบำ้น
ตำมล ำดบั 
 
ส ำหรบับรษิทัจดทะเบยีนใหม่ในปี 2560 พบว่ำมบีรษิทัจดทะเบยีนเขำ้ใหม่จ ำนวน 22 บรษิทั ส่วนหนึ่งคำดว่ำมำจำกภำวะ
ตลำดทีป่รบัตวัสงูขึน้ท ำใหบ้รรยำกำรศกำรลงทุนสดใส จงึมบีรษิทัจดทะเบยีนใหม่เขำ้มำเพิม่ขึน้อย่ำงมนียัยะจำกปีก่อน 
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มูลค่าซ้ือขายตามกลุม่นักลงทุน * หมายเหตไุม่รวมรวม Mai 
 

รายปี 
นักลงทุน
สถาบนั 

บญัชีบริษทั
หลกัทรพัย ์

นักลงทุน
ต่างประเทศ 

นักลงทุน
ภายในประเทศ 

รายเดือน 
ปี 2560 

นักลงทุน
สถาบนั 

นักลงทุน
ต่างประเทศ 

นักลงทุน
ภายในประเทศ 

บญัชีบริษทั
หลกัทรพัย ์

2548  (51,204)        (121)       118,542            (67,217) มกราคม 2,579     6,432       (12,355)       3,344 

2549   (12,757)       1,084          83,446            (71,772) กมุภาพนัธ ์ 6,374         (3,749)         1,464 (4,090) 

2550       3,764      (1,601)         55,018            (57,181) มีนาคม 18,545     3,604 
          

(22,515)  
365 

2551     45,177           924      (162,346)           116,246  เมษายน 7,786     1,806       (13,343)       3,750 

2552     (2,303)       1,388          38,231            (37,316) พฤษภาคม 3,515       5,522           (5,876)      (3,161) 

2553   (15,200)        (449)         81,724            (66,075) มิถนุายน   12,121 (163)    
          

(10,695)  
    (1,263) 

2554   (29,149)       1,307          (5,119)             32,962  กรกฎาคม (4,883)    (6,586)        14,877   (3,407) 

2555   (24,302)       7,256          76,388            (59,342) สิงหาคม 13,604 (4,171)       (15,641)         6,208 

2556   108,163      (1,723)     (193,911)             87,471  กนัยายน 2,879 6,966 (18,717) 8,325 

2557     71,424        3,582        (36,584)           (38,421) ตลุาคม 5,522 (7,296) (377) 2,151 

2558     79,055      (6,418)     (154,346)             81,709  พฤศจิกายน 5291 (19,162) 14,636 (765) 

 2559 (8,656) 25,372 77,927 (94,642) ธนัวาคม 30,295 (8,956) (26,626) 5,288 

2560 103,632 16,747 (25,755) (94,624)      

 
 

ตารางสถิติตวัเลขท่ีส าคญั 

 2560 2559 2558 2557 2556 

GDP Growth  3.9% (F) 3.2%  2.8%  0.8% 2.7%  

Market Capitalization (Btm) 17,587,433 15,079,272 12,282,755 13,856,283 11,496,765 

Market Turnover (Btm) 10,679,263 11,119,824 9,997,372 10,193,179 11,777,210 

จ ำนวนบรษิทัจดทะเบยีน 538 522 517 502 489 

บรษิทัทีเ่ขำ้จดทะเบยีนใหม ่ 22 11 23 17 13 

กำรซือ้ขำยเฉลีย่ต่อวนั (SET) 47,755 50,245 41,141 41,604 48,070 

ดชันีตลำดปิด (High) 1753 1,558 1,616 1,600 1,643 

ดชันีตลำดปิด (Low) 1535 1,220 1,262 1,224 1,275 

P/E  )เท่ำ(  19.06 18.55 22.57 17.81 14.60 

อตัรำผลตอบแทนเงนิปนัผล 2.70 3.04 3.36 2.94 3.24 
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แนวโน้มธรุกิจหลกัทรพัยปี์ 2561 
ปจัจุบนั อุตสหกรรมธุรกจิหลกัทรพัยพ์บว่ำมกีำรโยกยำ้ยของผูแ้นะน ำกำรลงทุน รวมถงึกำรแขง่ขนัค่ำคอมมชิชัน่ของบรษิทั
หลกัทรพัย์รุนแรงมำกยิง่ขึน้ ปจัจยัดงักล่ำวส่งผลรุนแรงต่อกำรแข่งขนัในปจัจุบนั โดยพบว่ำล่ำสุดประเทศไทยมจี ำนวน
บรษิทัหลกัทรพัยก์ว่ำ 37 แห่ง ซึง่ส่วนแบ่งกระจุกตวัอยู่ทีร่้อยละ 4, 3, 2 และ 1 จะมเีพยีง 2-3 บรษิทัหลกัทรพัย ์ทีม่สี่วน
แบ่งกว่ำรอ้ยละ 6-7  
 
อุตสำหกรรมธุรกจิหลกัทรพัยใ์นปี 2561 มแีนวโน้มเตบิโตต่อเนื่องตำมกระแสธุรกรรมกำรลงทุนใหม่ๆ ทีเ่กดิขึน้ อย่ำงไรกด็ ี
กำรแข่งขนัทีค่่อนขำ้งรุนแรงท ำใหป้จัจุบนับรษิทัหลกัทรพัยห์ลำยบรษิทัพยำยำมลดกำรพึง่พำรำยไดจ้ำกค่ำคอมมชิชัน่และ
หนัไปรำยได้จำกทำงอื่น อำทิ รำยได้จำกธุรกิจวำณิชธนกิจ   Robot Trade, Private Fund ฯลฯ รวมถึงภำยในปี 2561 
ประเทศไทยจะต้องเขำ้รบักำรประเมนิภำพรวม “ภำคกำรเงนิ” หรอื Financial Sector Assesment Program (FSAP) จำก
ธนำคำรโลกและกองทุนกำรเงนิระหว่ำงประเทศ (IMF) ซึง่จะเป็นกำรประเมนิทัง้ธนำคำรแห่งประเทศไทย (ธปท.) ส ำนกังำน
คณะกรรมกำรก ำกบัและส่งเสรมิกำรประกอบธุรกจิประกนัภยั (คปภ.) และส ำนักงำน ก.ล.ต. โดยจะประเมนิทัง้มำตรกำร
หลกัเกณฑก์ำรก ำกบัดแูล และกำรด ำเนินกำรเพื่อบงัคบัใชห้ลกัเกณฑด์งักล่ำวว่ำมปีระสทิธภิำพมำกแค่ไหน ซึง่ในกรณีของ
ประเทศไทย ถำ้หำกสำมำรถผ่ำนกำรประเมนิได ้จะมผีลช่วยดงึดดู และสรำ้งควำมมัน่ใจใหแ้ก่นกัลงทุนไดอ้ย่ำงมำก 
 
2.4 การจดัหาผลิตภณัฑห์รอืบริการ 
แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

แหล่งทีม่ำของเงนิทุนในกำรประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ ส่วนใหญ่มำจำกเงนิทุนของบรษิทัฯและกำรเสนอขำยตรำ
สำรหนี้-หุน้กู ้เป็นจ ำนวน 1,079.80 ลำ้นบำท เมื่อไตรมำส 4 ปี 2560  

 
งานท่ียงัไม่ได้ส่งมอบ 

-ไม่ม-ี 
การจดัหาเงินทุนหรอืการให้กู้ยืมเงินแก่บุคคลท่ีเก่ียวข้องกบัผูบ้ริหารหรอืผูถื้อหุ้นรายใหญ่  
 ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560  บรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะสัน้จำกบรษิทัย่อย เป็นจ ำนวนเงนิ 5 ลำ้นบำท 
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3. ภาพรวมการบริหารความเส่ียง 
บรษิทัฯ ไดใ้หค้วำมส ำคญักบักำรบรหิำรควำมเสีย่งโดยก ำหนดระบบบรหิำรควำมเสีย่งทีส่อดคลอ้งกบัแนวทำง

และหลกัปฏบิตัสิำกล เพื่อใหธุ้รกจิเตบิโตและสรำ้งผลตอบแทนอย่ำงมัน่คงในระยะยำว โดยมกีำรบรหิำรควำมเสีย่งในแต่ละ
ส่วนของธุรกจิรวมถึงธุรกจิที่บริษัทฯ ได้ลงทุนด้วย บรษิัทฯ ได้เน้นกำรสร้ำงกำรบรหิำรควำมเสีย่งให้เป็นส่วนหนึ่งของ
วฒันธรรมองคก์รผ่ำนกำรก ำหนดนโยบำยกำรบรหิำรควำมเสีย่ง ระดบัควำมเสีย่งสงูสุดทีย่อมรบัได ้ (Risk Appetite) และ
แนวทำงกำรบรหิำรควำมเสีย่งในระดบัคณะกรรมกำรบรษิทั คณะกรรมกำรบรหิำรควำมเสีย่ง และฝำ่ยบรหิำรควำมเสีย่ง 

กำรบรหิำรควำมเสีย่งของบรษิทัฯ นัน้ ถูกก ำกบัดูแลโดยคณะกรรมกำรของบรษิทัฯ ใหม้รีะดบัควำมเสีย่งของ
บรษิัทฯ ที่เหมำะสมกบักำรด ำเนินธุรกจิผ่ำนกำรก ำหนดนโยบำยกำรบรหิำรควำมเสีย่งและมอบหมำยให้คณะกรรมกำร
บรหิำรควำมเสีย่งก ำหนดระบบบรหิำรควำมเสีย่งทีด่ี รวมถึงระดบัควำมเสีย่งสูงสุดทีย่อมรบัได้ (Risk Appetite) โดยฝ่ำย
บรหิำรควำมเสีย่งไดม้กีำรวเิครำะห ์ระบุ ประเมนิ ตดิตำม และรำยงำนควำมเสีย่งต่อคณะกรรมกำรบรหิำรควำมเสีย่ง และ
คณะกรรมกำรบรษิทั อย่ำงสม ่ำเสมอ 

3.1  การบริหารความเส่ียงในด้านต่างๆ 

บริษัทฯ ได้ก ำหนดโครงสร้ำงเพื่อประกอบธุรกิจที่มีรำยได้จำกกำรถือหุ้นในบริษัทอื่นเป็นหลัก ( Holding 
Company) ดงันัน้ ควำมเสีย่งที่อำจจะเกดิขึน้ อำจจะมผีลกระทบจำกกำรประกอบธุรกจิของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย ซึ่ง
สำมำรถวเิครำะหป์ระเดน็ควำมเสีย่ง วธิกีำรป้องกนัและลดควำมเสีย่ง โดยสรุปไดด้งัน้ี 

1. ความเส่ียงจากการเป็นบริษทัท่ีประกอบธรุกิจหลกัโดยการถือหุ้นในบริษทัอ่ืน 

บรษิทัฯ มกีำรลงทุนในบรษิทัย่อย 2 บรษิทั คอืบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ บรษิทั เกง็ก ิแคปปิตอล จ ำกดั และบรษิทั
ร่วม 3 บรษิทั คอื บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุน เอม็เอฟซ ีจ ำกดั (มหำชน) บรษิทั ผำแดงอนิดสัทร ีจ ำกดั (มหำชน) และ
บรษิทั คนัทรี ่กรุ๊ป ดเีวลลอปเมนท ์จ ำกดั (มหำชน) โดย บรษิทัฯ รบัรูส้ว่นแบ่งก ำไรจำกบรษิทัร่วม และรบัรูก้ ำไรจำกบรษิทั
ย่อยตำมสดัสว่นกำรถอืหุน้ในงบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ ดงันัน้ ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัย่อยและบรษิทัร่วมของบรษิทัฯ                
จงึมผีลกระทบโดยตรงต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร และควำมสำมำรถในกำรจ่ำยเงนิปนัผลของบรษิทัฯ  

นอกจำกนี้ ทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทั ยงัไดก้ ำหนดนโยบำยกำรลงทุนของบรษิทัฯ ในกำรเลอืกบริษทัทีจ่ะ
ลงทุนในอนำคต โดยจะเลอืกลงทุนในบรษิทัทีม่ศีกัยภำพ สำมำรถใหผ้ลตอบแทนทีเ่หมำะสม และมคีวำมเสีย่งทีย่อมรบัได ้
พรอ้มทัง้มโีอกำสเตบิโตในอนำคต 

2. ความเส่ียงจากการประกอบธรุกิจในสายงานการลงทุน 

บริษัทฯ ตระหนักดีถึงควำมเสี่ยงอนัเนื่องมำจำกสภำวกำรณ์ต่ำงๆ ที่เปลี่ยนไปอย่ำงรวดเร็ว และอำจจะมี
ผลกระทบต่อกำรลงทุนในหลกัทรพัย ์สง่ผลใหไ้ม่ไดร้บัผลตอบแทนของเงนิลงทุนตำมทีค่ำดกำรณ์ไว ้จงึไดจ้ดัตัง้ 

คณะกรรมกำรกำรลงทุน ท ำหน้ำที่ก ำหนดแนวทำง นโยบำย หลกัเกณฑ์ และออกแบบแผนกำรลงทุนให้สอดคล้องกบั
สถำนกำรณ์ในปจัจุบนั และมคีณะกรรมกำรบรหิำรควำมเสีย่งพจิำรณำทบทวนนโยบำย และมำตรกำรบรหิำรควำมเสีย่งให้

3. การบริหารความเส่ียง และปัจจยัความเส่ียง 
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สอดคลอ้งกบัสภำวะกำรลงทุนของบรษิทัฯ เพื่อใหผ้ลตอบแทนสงูสุดโดยมรีะดบัควำมเสีย่งทีเ่หมำะสมในกำรด ำเนินธุรกจิ
ของบรษิทัฯ และเป็นไปตำมกรอบนโยบำยทีค่ณะกรรมกำรบรษิทัก ำหนด 

3. ความเส่ียงจากการแข่งขนัในธรุกิจหลกัทรพัย ์

ธุรกจิหลกัทรพัยเ์ป็นธุรกจิทีม่รีำยไดห้ลกัมำจำกกำรเป็นนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย ์ซึง่ขึน้อยู่กบัปรมิำณซื้อ
ขำยหลกัทรพัยแ์ละค่ำธรรมเนียมของลกูคำ้ โดยหลงัจำกทีม่กีำรเปิดเสรอีตัรำค่ำนำยหน้ำแบบเตม็รปูแบบตัง้แต่ปี 2555 เป็น
ต้นมำ พบว่ำกำรแขง่ขนัในอุตสำหกรรมยงัคงมแีนวโน้มเพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่อง บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ต้องเผชญิกบักำรแขง่ขนั
ในด้ำนต่ำงๆ นอกเหนือจำกกำรแข่งขนัในด้ำนอตัรำค่ำธรรมเนียมซื้อขำยหลกัทรพัย ์เช่น กำรขยำยสำขำของคู่แข่ง กำร
เกดิขึน้ของคู่แขง่รำยใหม่ และกำรแขง่ขนักำรใหบ้รกิำรลูกคำ้ บรษิทัฯ จงึต้องด ำเนินกำรปรบัโครงสรำ้งธุรกจิ พรอ้มทัง้กำร
เน้นกำรพฒันำทำงดำ้นเทคโนโลยสีำรสนเทศ ขยำยฐำนลกูคำ้ทีม่ศีกัยภำพ ลดกำรพึง่พำรำยไดจ้ำกธุรกจิซือ้ขำยหลกัทรพัย์
รำยย่อยลง พรอ้มขยำยฐำนลูกคำ้ทีม่ศีกัยภำพ และมุ่งเน้นธุรกจิทีม่กี ำไรจำกหลำกหลำยดำ้นมำกขึน้  เช่น ธุรกจิสถำบนัทัง้
ในประเทศและต่ำงประเทศ ธุรกจิซือ้ขำยหลกัทรพัยเ์พื่อบญัชบีรษิทั ธุรกจิดำ้นตรำสำรหนี้ ธุรกจิใหบ้รกิำรซือ้ขำยหุน้รำยตวั
โดยใชต้ลำดสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ (Block Trade) ตลอดจนธุรกจิกองทุนสว่นบุคคล ซึง่ขณะนี้บรษิทัฯ ไดร้บัใบอนุญำตจำก
ส ำนักงำน ก.ล.ต ใหเ้ริม่ประกอบกำรไดต้ัง้แต่ในปี 2560 นี้ โดยมวีตัถุประสงค ์เพื่อปรบักลยุทธใ์หส้ำมำรถต่อสูก้บัสภำวะ
กำรแขง่ขนัในสภำวกำรณ์ปจัจุบนัและอนำคต 

บรษิทัฯ มนีโยบำยสง่เสรมิดำ้นบุคลำกรและพฒันำระบบงำนเพื่อลดควำมเสีย่งในธุรกจิหลกัทรพัยด์งันี้ 

 มุ่งเน้นบุคลำกรที่มีควำมรู้ควำมสำมำรถ โดยจะเน้นคัดเลือกรับบุคลำกรที่มีประสบกำรณ์ด้ำนธุรกิจ
หลกัทรพัยห์รอืธุรกจิใกลเ้คยีง 

 แผนกำรขยำยฐำนลกูคำ้และกระตุน้ปรมิำณกำรซือ้ขำยหลกัทรพัย ์รวมถงึพฒันำทกัษะ และควำมสำมำรถ
ของเจ้ำหน้ำที่กำรตลำด โดยกำรจัดสัมมนำและกำรฝึกอบรมตลอดทัง้ปี โดยเฉพำะกรณีที่ตลำด     
หลกัทรพัย์ฯ มีผลิตภัณฑ์และบริกำรใหม่ๆ บริษัทหลกัทรพัย์ฯ จะมีกำรจดัอบรมข้อมูลให้กบัเจ้ำหน้ำที่
กำรตลำดมกีำรสื่อสำรระหว่ำงผูบ้รหิำร และเจำ้หน้ำทีก่ำรตลำดอย่ำงต่อเนื่อง เพื่อแจง้ควำมเปลีย่นแปลง
และนวตักรรมใหม่ๆ ในอุตสำหกรรม และเพิม่คุณภำพของงำนวเิครำะหใ์หต้อบสนองควำมตอ้งกำรของนัก
ลงทุนและลกูคำ้ไดอ้ย่ำงรวดเรว็ 

 พฒันำระบบเทคโนโลยสีำรสนเทศใหท้นัสมยัอยู่ตลอดเวลำ เพื่อตอบสนองลูกค้ำได้อย่ำงมปีระสทิธภิำพ
และรวดเรว็  

4. ความเส่ียงจากการผิดนัดช าระเงินของลูกค้า 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 บรษิัทหลกัทรพัย์ฯ มลีูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัย์ที่ระงบักำรรบัรู้ 397.25 ล้ำนบำท 
โดยไม่เปลีย่นแปลงเมื่อเทยีบกบัปีก่อน ซึง่หน้ีทีม่ปีญัหำจ ำนวนดงักล่ำวน้ีไดม้กีำรตัง้ส ำรองค่ำเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูหลงัจำก
หกัมลูค่ำหลกัประกนัไวค้รบถว้นแลว้ 

ปจัจุบนั บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ มนีโยบำยลดควำมเสีย่งอนัเกดิจำกกำรผดินดัช ำระรำคำค่ำซือ้หลกัทรพัย ์หรอืผดิ
นดัช ำระกำรวำงหลกัประกนัของลกูคำ้ เพื่อใหไ้ดล้กูคำ้ทีม่คีุณภำพ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ มนีโยบำยในกำรคดัเลอืกนักลงทุนที่
เปิดบญัช ีและก ำหนดวงเงนิซือ้ขำยหลกัทรพัย ์และสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ ใหเ้หมำะสมตำมฐำนะกำรเงนิ ควำมสำมำรถใน
กำรช ำระหนี้ สภำพคล่องทำงกำรเงนิ และประสบกำรณ์กำรลงทุนของลูกคำ้ อกีทัง้ยงัมกีำรทบทวนสถำนะของลูกคำ้ และ
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ควบคุมกำรใช้วงเงนิอย่ำงใกล้ชดิ รวมทัง้ควบคุมดูแลสดัส่วนของมูลค่ำหลกัประกนัให้เป็นไปตำมเกณฑ์ที่ก ำหนดอย่ำง
เคร่งครดั 

ในกรณีทีลู่กคำ้ผดินัดช ำระเงนิ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ จะด ำเนินกำรหำ้มซือ้หลกัทรพัยเ์พิม่เตมิ จนกว่ำจะมกีำร
ช ำระรำคำค่ำซือ้หลกัทรพัยค์รบถ้วน โดยมหีน่วยงำนดำ้นช ำระรำคำและหน่วยงำนดำ้นกำรตลำดร่วมกนัรบัผดิชอบในกำร
ติดตำมลูกค้ำ ซึ่งหำกกำรช ำระรำคำไม่สำมำรถด ำเนินกำรภำยในระยะเวลำที่ก ำหนดหรอืกำรติดตำมไม่ได้ผลเจ้ำหน้ำที่
จะแจง้ใหส้ ำนกักฎหมำยของบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ด ำเนินกำรตำมขัน้ตอนของกฎหมำยต่อไป 

5. ความเส่ียงจากการโยกย้ายบญัชีของลูกค้าไปยงับริษทัอ่ืน 

ลกูคำ้ของบรษิทัฯ สว่นใหญ่เป็นกลุ่มลกูคำ้ทัว่ไป บุคคลธรรมดำ นิตบิุคคล สถำบนัในประเทศและต่ำงประเทศ 
โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 มีจ ำนวนบญัชีลูกค้ำทัง้สิ้น 47,405 บญัชี โดยเป็นจ ำนวนบญัชีที่ลูกค้ำท ำกำรซื้อขำย 
(Active) จ ำนวน 9,192 บญัช ีมสีดัส่วนรำยไดจ้ำกค่ำนำยหน้ำประมำณรอ้ยละ 42.91 โดยบรษิทัฯ ยงัตระหนักถงึนโยบำย
กำรส่งเสรมิด้ำนบุคลำกรและพฒันำระบบงำนในหวัขอ้ที่ 3 “ควำมเสีย่งจำกกำรแข่งขนัในธุรกจิหลกัทรพัย์” เพื่อลดควำม
เสีย่งจำกกำรโยกยำ้ยบญัชลีกูคำ้  

6.  รายใหญ่หรอืน้อยราย 

ในปี 2559 และปี 2560 บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ มสีดัส่วนมูลค่ำกำรซือ้ขำยหลกัทรพัยข์องกลุ่มลูกค้ำรำยใหญ่ 10 
อนัดบัแรก คดิเป็นรอ้ยละ 25.56 และ 45.58 ของมูลค่ำกำรซือ้ขำยหลกัทรพัยร์วมของบรษิทัฯ หำกบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ต้อง
สญูเสยีลกูคำ้รำยใหญ่ดงักล่ำวไปจะกระทบรำยไดค้่ำธรรมเนียมกำรซือ้ขำยหลกัทรพัยข์องกลุ่มลกูคำ้รำยใหญ่ อย่ำงไรกต็ำม 
บรษิัทหลกัทรพัย์ฯ ตระหนักถึงควำมเสีย่งในกำรพึ่งพงิมูลค่ำกำรซื้อขำยหลกัทรพัย์จำกลูกค้ำรำยใหญ่ บรษิัทฯ  จงึปรบั
โครงสร้ำงธุรกิจ โดยมุ่งเน้นรำยได้จำกธุรกิจวำณิชธนกิจ ธุรกิจสถำบันทัง้ในประเทศและต่ำงประเทศ ธุรกิจซื้อขำย
หลกัทรพัย์เพื่อบญัชบีรษิัท ธุรกจิด้ำนตรำสำรหนี้  ธุรกจิให้บรกิำรซื้อขำยหุ้นรำยตวัโดยใช้ตลำดสญัญำซื้อขำยล่วงหน้ำ 
ตลอดจนธุรกจิกองทุนสว่นบุคคล เพื่อใหส้ำมำรถต่อสูก้บัสภำวะกำรแขง่ขนัในสถำนะกำรณ์ปจัจุบนัและอนำคต 

7. ความเส่ียงจากการพึ่งพิงบุคลากร 

ในกำรประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ บุคลำกรที่มีควำมรู้ รวมถึงประสบกำรณ์ และควำมช ำนำญเป็นแรงขบั
เคลื่อนทีส่ ำคญัต่อควำมส ำเรจ็ของบรษิทัฯ ในสภำวะกำรแขง่ขนัสงู ในปจัจุบนักำรแย่งตวับุคลำกรทวคีวำมรุนแรงขึน้ ดงันัน้
หำกบุคลำกรที่มีประสบกำรณ์และควำมช ำนำญถูกแย่งตัวไป อำจส่งผลกระทบต่อรำยได้บำงส่วน  บริษัทหลกัทรพัย์ฯ 
ตระหนกัถงึควำมส ำคญั จงึไดม้กีำรอบรมพฒันำควำมรู ้ควำมสำมำรถของบุคลำกรอย่ำงต่อเนื่อง และมกีำรก ำหนดนโยบำย
ค่ำตอบแทนทีช่ดัเจนและเหมำะสมโดยใหส้อดคลอ้งกบัสภำวะตลำดและกำรแข่งขนั รวมถงึเป็นไปตำมประกำศของตลำด
หลกัทรพัยฯ์ 

8. ความเส่ียงด้านการลงทุนในหลกัทรพัย ์

เป็นควำมเสีย่งทีบ่รษิทัฯ อำจไม่ไดร้บัผลตอบแทนจำกเงนิลงทุนในหลกัทรพัยต์ำมทีค่ำดกำรณ์ไวจ้งึจดัตัง้ใหม้ี
คณะกรรมกำรกำรลงทุน ท ำหน้ำทีก่ ำหนดแนวทำง สดัส่วนกำรลงทุน หลกัเกณฑ ์และระเบยีบปฏบิตัเิกีย่วกบักำรลงทุนใน
ตรำสำรทุน และตรำสำรอนุพนัธท์ีช่ดัเจน โดยมุ่งเน้นกำรลงทุนในหลกัทรพัยท์ีม่ปีจัจยัพืน้ฐำนด ีมคีวำมเสีย่งต ่ำ ปรบัเปลีย่น
กลยุทธ์ในกำรลงทุนให้สอดคล้องกบัภำวกำรณ์ในกำรลงทุนของตลำดหลกัทรพัย์ฯ อย่ำงสม ่ำเสมอ และมคีณะกรรมกำร
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บรหิำรควำมเสีย่งก ำหนดนโยบำยกำรบรหิำรควำมเสีย่ง เพื่อใหฝ้่ำยบรหิำรควำมเสีย่งประเมนิและควบคุมควำมเสยีหำยที่
อำจจะเกดิจำกควำมเสีย่งด้ำนตลำด โดยมกีำรก ำหนดเพดำนควำมเสีย่ง ไดแ้ก่ มูลค่ำกำรลงทุนสงูสุดทีย่อมรบัได ้(Open 
Position Limit) กำรก ำหนดระดบัผลขำดทุนทีย่อมรบัได ้(Stop Loss Limit) ค่ำควำมอ่อนไหวของมูลค่ำเงนิลงทุนต่อรำคำ
ตลำดทีเ่ปลีย่นแปลงไป (Sensitivity Limit) และค่ำควำมเสยีหำยสงูสดุทีอ่ำจเกดิขึน้ได ้(Value-at-Risk) 

9. ความเส่ียงจากการท าธรุกรรมการจดัจ าหน่ายและรบัประกนัการจ าหน่ายหลกัทรพัย ์

ในกำรประกอบธุรกิจวำณิชธนกิจส่วนกำรจัดจ ำหน่ำยและรับประกันกำรจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ บริษัท
หลกัทรพัยฯ์ มคีวำมเสีย่งในกรณีทีไ่ม่สำมำรถจดัจ ำหน่ำยหลกัทรพัยไ์ดห้มดตำมทีร่บัประกนักำรจดัจ ำหน่ำยไว ้ซึง่อำจเกดิ
จำกนักลงทุนขำดควำมมัน่ใจต่อภำวะกำรลงทุน ควำมผนัผวนของตลำดเงินและตลำดหลักทรพัย์ฯ หรือเกิดจำกกำร
รบัประกนักำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรพัยใ์นจ ำนวนและรำคำทีไ่ม่เหมำะสม ท ำใหต้อ้งรบัหลกัทรพัยท์ีเ่หลอืเขำ้บญัช ีและตอ้งรบั
ผลขำดทุน ดงันัน้ เพื่อลดควำมเสีย่งดงักล่ำว สิง่ทีค่ ำนึงถงึเป็นอย่ำงแรกคอื บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ จะท ำกำรวเิครำะหข์อ้มูล
เบื้องต้นของบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์และควำมสนใจของผู้ลงทุนต่อหลักทรัพย์อย่ำงระมัดระวัง ทัง้นี้  ได้มีกำรจัดตัง้
คณะกรรมกำรกำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรพัย ์(Underwriting Committee) เพื่อท ำหน้ำทีพ่จิำรณำและอนุมตักิำรท ำธุรกรรมกำร
จดัจ ำหน่ำยและกำรรบัประกนักำรจ ำหน่ำยหลกัทรพัย ์

10. ความเส่ียงจากการให้เงินกู้ยืมเพื่อซ้ือหลกัทรพัย ์

บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดก้ ำหนดแนวทำงกำรปฏบิตั ิในกำรควบคุมควำมเสีย่งจำกกำรใหกู้ย้มืเงนิเพื่อซือ้หลกัทรพัย ์โดย
จะพจิำรณำวงเงนิใหม้คีวำมเหมำะสมกบัฐำนะทำงกำรเงนิ และควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ของลกูคำ้ รวมทัง้มกีำรทบทวน
วงเงนิอย่ำงต่อเนื่อง เพื่อปรบัวงเงนิใหเ้หมำะสมกบัฐำนะทำงกำรเงนิ  

ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดจ้ดัตัง้คณะกรรมกำรพจิำรณำวงเงนิซึง่จดัประชุมอย่ำงน้อยเดอืนละ 1 ครัง้ รวมทัง้
ก ำหนดแนวทำงกำรปฏบิตัใินกำรวำงหลกัประกนั กำรเรยีกหลกัประกนั กำรบงัคบัหลกัประกนั โดยจะควบคุมใหเ้ป็นไปตำม
เกณฑท์ีก่ ำหนดอย่ำงเคร่งครดัเพื่อป้องกนัควำมเสยีหำยทีอ่ำจเกดิขึน้ทัง้กบัลกูคำ้และบรษิทัหลกัทรพัยฯ์  

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 มยีอดลูกหนี้เงนิใหกู้ย้มื เพื่อซือ้หลกัทรพัยม์มีลูค่ำเท่ำกบั 362.79 ลำ้นบำท ลดลง
รอ้ยละ 263.68 จำกปีก่อน ซึง่เกดิจำกปรมิำณลกูคำ้ทีล่ดลง 

11.  ความเส่ียงจากธรุกิจตวัแทนซ้ือขายสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า 

ในกำรประกอบธุรกจิตวัแทนซื้อขำยล่วงหน้ำ บรษิัทหลกัทรพัยฯ์ มคีวำมเสีย่งจำกกำรที่เงนิหลกัประกนัของ
ลูกคำ้ทีว่ำงไวอ้ำจไม่เพยีงพอทีจ่ะช ำระหนี้กบัส ำนักหกับญัช ีอนัเนื่องมำจำกลูกคำ้ขำดทุนจำกกำรลงทุนในสญัญำซื้อขำย  
ล่วงหน้ำ ดงันัน้ เพื่อเป็นกำรลดควำมเสีย่งที่จะเกดิขึ้น จงึมมีำตรกำรควบคุมควำมเสีย่งโดยจะคดัเลอืกลูกค้ำที่มคีวำมรู้        
มปีระสบกำรณ์กำรลงทุนในสญัญำซื้อขำยล่วงหน้ำตำมเกณฑท์ี่ก ำหนด และพจิำรณำควำมเสีย่งทีย่อมรบัไดใ้นกำรลงทุน
ของลูกค้ำ รวมถึงให้วงเงินที่เหมำะสมกบัฐำนะ ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ของลูกค้ำ และก ำหนด ให้ลูกค้ำต้องวำง
หลกัประกนัเป็นเงนิสดก่อนกำรส่งค ำสัง่ซื้อขำยสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ บรษิัทหลกัทรพัยฯ์ จดัให้มกีำรทบทวนขอ้มูลและ
วงเงนิอย่ำงสม ่ำเสมอ และคอยตดิตำมผลกำรซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำของลกูคำ้อย่ำงใกลช้ดิ รวมถงึกำรควบคุมควำม
เพยีงพอของหลกัประกนัใหเ้ป็นไปตำมเกณฑท์ีก่ ำหนดโดยเคร่งครดั  เพื่อป้องกนัควำมเสีย่งจำกกำรขำดทุนจ ำนวนมำกใน
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บญัชลีูกค้ำ หำกลูกค้ำไม่สำมำรถปฏบิตัติำมขอ้ก ำหนดของบรษิัทหลกัทรพัยฯ์ ลูกค้ำจะถูกบงัคบัปิดฐำนะสญัญำ ( Force 
Close) ในตลำดสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ  

12. ความเส่ียงจากธรุกิจให้บริการซ้ือขายหุ้นรายตวัโดยใช้ตลาดสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า (Block Trade) 

ปจัจุบนัลูกคำ้จ ำนวนมำกสนใจกำรซือ้ขำยหุน้รำยตวัโดยใชต้ลำดสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ เนื่องจำกกำรวำงเงนิ
หลกัประกนัที่น้อยกว่ำกำรซื้อหุ้นในตลำดหลกัทรพัย์ อกีทัง้ค่ำคอมมชิชัน่ถูกกว่ำกำรซื้อขำยหุ้นจรงิด้วย อย่ำงไรกต็ำ ม
บรษิทัฯ มกีำรตดิตำมบญัชขีองลกูคำ้อย่ำงใกลช้ดิถำ้มกีำรซือ้ขำยหุน้รำยตวัโดยใชต้ลำดสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำทีเ่ป็นสญัญำ
ขนำดใหญ่ (Block Trade) เพื่อมใิห้มกีำรขำดทุนจ ำนวนมำกในบญัชลีูกค้ำซึ่งส่งผลใหลู้กค้ำมเีงนิหลกัประกนัไม่เพยีงพอ
จนถึงเป็นหนี้กบับรษิทัฯเอง อกีทัง้บรษิัทฯ ได้ติดตำมและควบคุมควำมเสีย่งบญัชขีองบรษิทัฯที่ใช้ในกำรซือ้ขำยหุ้นและ
สญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ เพื่อใชใ้นกำรบรหิำรและป้องกนัควำมเสีย่งจำกธุรกจิใหบ้รกิำรซือ้ขำยหุน้รำยตวัโดยใชต้ลำดสญัญำ
ซือ้ขำยล่วงหน้ำอกีดว้ย 

13. ความเส่ียงจากธรุกิจให้บริการบริหารกองทุนส่วนบุคคล 

หลงัจำกทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัใบอนุญำตจำกส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัยใ์ห้เริม่
ประกอบกำรได้ตัง้แต่ในปีนี้ ทำงผู้จดักำรกองทุนได้เร่งด ำเนินกำรติดต่อลูกค้ำทัง้เก่ำและใหม่ เพื่อแนะน ำบรกิำรใหม่โดย
ปจัจุบนัมลีกูคำ้จ ำนวนหน่ึงสนใจและเปิดบญัชเีป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้ อย่ำงไรกต็ำมกำรบรหิำรกองทุนสว่นบุคคลจะเป็นไปตำม
มำตรฐำนของกำรบรหิำรจดักำรกองทุนส่วนบุคคลโดยนโยบำย มำตรกำรและกระบวนกำรบรหิำรควำมเสีย่งได้ผ่ำนกำร
เหน็ชอบของคณะกรรมกำรบรษิทั และคณะกรรมกำรบรหิำรควำมเสีย่ง รวมถงึส ำนกังำน ก.ล.ต ไดข้อเขำ้มำสมัภำษณ์และ
ตรวจสอบในกำรจดัตัง้ธุรกจิใหบ้รกิำรบรหิำรกองทุนสว่นบุคคลก่อนอนุญำตใหบ้รษิทัฯประกอบธุรกจิได้ 

14. ความเส่ียงจากผลกระทบท่ีเกิดจากเหตกุารณ์ฉุกเฉิน 

บรษิัทหลกัทรพัย์ฯ ได้ให้ควำมส ำคญัในกำรบรหิำรควำมเสีย่งจำกเหตุกำรณ์วกิฤตต่ำงๆ เช่น เหตุอุบตัิภยั
ธรรมชำต ิเหตุจลำจล  เป็นต้น อกีทัง้ไดม้กีำรวำงแผนกำรป้องกนัภยัตำมมำตรฐำนควำมปลอดภยัและทบทวนแผนส ำรอง
ฉุกเฉินทุกปี และได้จดัให้มกีำรท ำประกนัภยัซึ่งคุ้มครองควำมเสยีหำยอนัเกิดจำกภัยต่ำงๆ รวมทัง้ภยัธรรมชำติ อย่ำง
ต่อเน่ืองมำโดยตลอด โดยปจัจุบนัมวีงเงนิคุม้ครองรวมกนักว่ำ 159.00 ลำ้นบำท 
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4.  ทรพัยสิ์นท่ีใช้ในการประกอบธรุกิจ 
4.1 ทรพัยสิ์นถาวรหลกั ของบริษทั ฯ และบริษทัย่อย 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 และ 2559 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย มสีนิทรพัยถ์ำวรทีใ่ชใ้นกำรประกอบธรุกจิจ ำนวน 101.28 
ลำ้นบำท และจ ำนวน 125.42 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ดงันี้ 

สินทรพัยถ์าวรของบริษทัฯ 
ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 และ 2559 บริษัทฯ มีสนิทรพัย์ถำวรหลกัที่ใช้ในกำรประกอบธุรกจิที่บรษิัทเป็นเจ้ำของ
กรรมสทิธิ ์และไม่มภีำระผกูพนัใดๆ ดงัน้ี 

หน่วย: บำท 
ประเภท/ลกัษณะสินทรพัย ์ มูลค่าตามบญัชีสุทธิ 

 2560 2559 

สว่นปรบัปรุงอำคำรและอุปกรณ์ส ำนกังำน-สทุธ ิ 13,935,504  17,718,278 

รวม 13,935,504 17,718,278 
 

สินทรพัยถ์าวรของบริษทัย่อย 
ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 และ 2559 บรษิัทย่อยมสีนิทรพัยถ์ำวรทีเ่ป็นเจำ้ของกรรมสทิธิ ์และไม่มภีำระผูกพนัใด  ๆ
ดงันี้ 

หน่วย: บำท 
ประเภท/ลกัษณะสินทรพัย ์ ลกัษณะ

กรรมสิทธ์ิ 
มูลค่าตามบญัชี ภาระ 

ผกูพนั  2560 2559 
ทีด่นิและสิง่ปลกูสรำ้ง 
ตัง้อยู่เลขที ่154/14  - 16 ถนนพงังำ    
ต ำบลตลำดใหญ่ อ ำเภอเมอืง จงัหวดัภูเกต็ 
83000 

ตัง้อยู่เลขที ่500/1-3 ถนนประสำนไมตร ี 
ต ำบลสบตุ๋ย อ ำเภอเมอืง จงัหวดัล ำปำง 
52100 

ตัง้อยู่เลขที ่228/28 - 30 ถนนบรมไตร
โลกนำถ ต ำบลในเมอืง อ ำเภอเมอืง จงัหวดั
พษิณุโลก 65000 

 
 

เป็นเจำ้ของ 
 
เป็นเจำ้ของ 

 
 
เป็นเจำ้ของ 

 
 

 
 

11,340,127 
 

9,517,672 
 
 

11,469,058 

 
 

11,460,139 
 

9,552,025 
 
 

11,658,643 
 
 

 
 

- ไม่ม ี- 
 

- ไม่ม ี- 
 

 
- ไม่ม ี- 

อำคำร 
ตัง้อยู่เลขที ่50/147 - 155 อำคำรฮลิดไ์ซด์
พลำซ่ำแอนดค์อนโดเทล ชัน้ 4             

 
เป็นเจำ้ของ 

 
2 

 
2 

 
- ไม่ม ี- 

4. ทรพัยสิ์นท่ีใช้ในการประกอบธรุกิจ 
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ประเภท/ลกัษณะสินทรพัย ์ ลกัษณะ
กรรมสิทธ์ิ 

มูลค่าตามบญัชี ภาระ 
ผกูพนั  2560 2559 

ถนนหว้ยแกว้ ต ำบลชำ้งเผอืก อ ำเภอเมอืง 
จงัหวดัเชยีงใหม ่50300 
สว่นปรบัปรุงอำคำร เครื่องตกแต่ง และ
อุปกรณ์ ส ำนกังำน 

เป็นเจำ้ของ 54,034,042 75,027,470 - ไม่ม ี- 

ยำนพำหนะ เป็นเจำ้ของ 9 10   - ไม่ม ี- 

สว่นปรบัปรุงระหว่ำงก่อสรำ้ง - 980,000 10 - ไม่ม ี- 
 

4.2   ทรพัยสิ์นท่ีไม่มีตวัตนของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 และ 2559 บริษัทย่อยมีสนิทรพัย์ไม่มตีัวตนสุทธิ จ ำนวน 106.60 ล้ำนบำท และจ ำนวน 
104.48 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยบรษิทัย่อยเป็นเจำ้ของกรรมสทิธิ ์และไม่มภีำระผกูพนัใด ๆ  ดงัน้ี 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนสุทธิ ของบริษทัย่อย 

หน่วย: บำท 

ประเภท 
มูลค่าตามบญัชี  

2560 2559 

ค่ำธรรมเนียมกำรใชร้ะบบธุรกจิสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ 4 4 

โปรแกรมคอมพวิเตอร ์ 84,000,608 81,850,769 

ใบอนุญำตหลกัทรพัย ์ 2,657,500 2,657,500 

ค่ำสมำชกิธุรกจิสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ 15,945,000 15,945,000 

โปรแกรมคอมพวิเตอรร์ะหว่ำงตดิตัง้ 3,999,973 4,026,196 

นโยบายการลงทุนในบริษทัยอ่ยและบริษทัรว่ม 
บรษิัทฯ มนีโยบำยกำรลงทุนในบรษิัทย่อยและบรษิัทร่วมที่ประกอบธุรกจิ ซึ่งมศีกัยภำพที่สำมำรถเกื้อหนุนและเอื้อ
ประโยชน์ต่อกำรท ำธุรกจิของบรษิทัฯ รวมถงึธุรกจิอื่นๆ ทีใ่หผ้ลตอบแทนทีเ่หมำะสม และมคีวำมเสีย่งทีย่อมรบัได ้พรอ้ม
ทัง้ทีม่โีอกำสในกำรเตบิโต โดยบรษิทัฯ จะพจิำรณำถงึโอกำสทำงธุรกจิ ค ำนึงถงึควำมเหมำะสมและประโยชน์ของบรษิทัฯ 
และผู้ถือหุ้นเป็นส ำคญั โดยบรษิัทฯ จะควบคุมดูแลบรษิัทย่อยด้วยกำรส่งกรรมกำรหรอืพนักงำนระดบัสูงเขำ้ไปเป็น
ตัวแทนของบริษัทฯ  ตำมสดัส่วนกำรถือหุ้น และบริษัทฯ ควรมีสิทธิคัดค้ำน (Veto Right) ในเรื่องที่ส ำคัญๆ ที่จะ
ด ำเนินกำรโดยบรษิทัย่อยนัน้ๆ โดยกำรลงทุนในบรษิทัดงักล่ำวจะต้องผ่ำนกำรพจิำรณำอนุมตัจิำกคณะกรรมกำรของ
บริษัทก่อน และในกรณีที่เป็นกำรเข้ำท ำรำยกำรที่เกี่ยวโยงกันจะต้องผ่ำนกำรพิจำรณำให้ควำมเห็นชอบจำก
คณะกรรมกำรตรวจสอบอกีดว้ย 
 
นโยบายการระงบัรบัรูร้ายได้  
บรษิทัย่อย มนีโยบำยรบัรูร้ำยไดด้อกเบีย้จำกลกูหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำตำมเกณฑค์งคำ้ง เวน้แต่มี
ควำมไม่แน่นอนในกำรเรยีกเกบ็เงนิตน้และดอกเบีย้ ซึง่บรษิทัย่อย จะหยุดรบัรูร้ำยไดด้อกเบีย้ดงักล่ำวตำมเกณฑค์งคำ้ง 
กรณีดงัต่อไปนี้ ถอืว่ำมคีวำมไม่แน่นอนในกำรเรยีกเกบ็เงนิตน้และดอกเบีย้ 
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1. ลกูหนี้ทัว่ไปทีม่หีลกัประกนัต ่ำกว่ำมลูหนี้ 
2. ลกูหนี้ผ่อนช ำระรำยทีม่งีวดกำรช ำระเงนิไม่เกนิทุกสำมเดอืน ซึง่คำ้งช ำระเงนิตน้และดอกเบีย้ตัง้แต่สำมเดอืนขึน้ไป 
3. ลูกหนี้ผ่อนช ำระรำยที่มงีวดกำรช ำระเงินเกินกว่ำทุกสำมเดอืน เว้นแต่มหีลกัฐำนที่ชดัเจน และมคีวำมเป็นไปได้

ค่อนขำ้งแน่ทีบ่รษิทัย่อยจะไดร้บัช ำระหนี้ทัง้หมด 
4. ลกูหน้ีสถำบนักำรเงนิทีม่ปีญัหำ 
5. ลกูหนี้อื่นทีค่ำ้งช ำระดอกเบีย้ตัง้แต่สำมเดอืนขึน้ไป 

นโยบายการตัง้ค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสญู  
บรษิทัย่อยถอืปฏบิตัใินกำรตัง้ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญูโดยกำรประเมนิฐำนะลูกหนี้แต่ละรำยและลกูหนี้โดยรวม ประกอบกบั
กำรพจิำรณำตำมกฎเกณฑป์ระกำศของส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์ที ่กธ. 33/2543  
และกธ. 5/2544  ลงวันที่ 25 สิงหำคม 2543 และวันที่ 15 กุมภำพนัธ์ 2544 ตำมล ำดับ ซึ่งกำรประเมินน้ีรวมถึงกำร
พจิำรณำควำมเสีย่งและมลูค่ำของหลกัทรพัยท์ีใ่ชค้ ้ำประกนั บรษิทัย่อยตัง้ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญูส ำหรบัลกูหนี้เมื่อหนี้นัน้
มหีลกัประกนัไม่เพยีงพอและ/หรอืมโีอกำสทีล่กูหนี้จะช ำระเงนิตน้และดอกเบีย้คนืไม่ครบจ ำนวน  
บริษัทย่อยถือพื้นฐำนกำรจดัชัน้หนี้และกำรตัง้ส ำรองตำมหลักเกณฑ์ที่ก ำหนดโดยส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกบั
หลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์โดยมรีำยละเอยีดดงันี้ 
1. มลูหนี้จดัชัน้สญู หมำยถงึ 

1. มลูหนี้ของลกูหนี้ทีไ่ดต้ดิตำมทวงถำมจนถงึทีส่ดุแลว้ แต่ไม่ไดร้บักำรช ำระหนี้ และไดด้ ำเนินกำรจ ำหน่ำย
หนี้สญูจำกบญัชลีกูหนี้ตำมกฎหมำยภำษอีำกรแลว้ 

2. มลูหนี้สว่นทีบ่รษิทัย่อยไดท้ ำสญัญำปลดหนี้ให้ 
2. มลูหนี้จดัชัน้สงสยั หมำยถงึมลูหนี้เฉพำะสว่นทีส่งูเกนิกว่ำมลูค่ำหลกัประกนัของลกูหนี้ ซึง่เขำ้ลกัษณะดงันี้ 

1. ลกูหน้ีทัว่ไป ลกูหน้ีสถำบนักำรเงนิทีม่ปีญัหำ และลกูหนี้อื่นทีม่มีลูค่ำหลกัประกนัต ่ำกว่ำมลูหนี้ 
2. ลูกหนี้ผ่อนช ำระรำยทีม่งีวดกำรช ำระเงนิไม่เกนิทุกสำมเดอืน ซึง่คำ้งช ำระเงนิตน้หรอืดอกเบีย้ตัง้แต่สำม

เดอืนขึน้ไป 
2. ลูกหนี้ผ่อนช ำระรำยที่มงีวดกำรช ำระเงนิเกนิกว่ำทุกสำมเดอืน เว้นแต่มหีลกัฐำนที่ชดัเจนและมคีวำม

เป็นไปไดค้่อนขำ้งแน่ทีบ่รษิทัย่อย จะไดร้บัช ำระหนี้ทัง้หมด 
3. มูลหนี้จดัชัน้ต ่ำกว่ำมำตรฐำน หมำยถงึมลูหนี้ส่วนทีไ่ม่สงูเกนิกว่ำมลูค่ำหลกัประกนัของลูกหนี้ ทีเ่ขำ้ลกัษณะ

ตำมขอ้ 2 
ทัง้นี้บรษิทัย่อยตดัจ ำหน่ำยลูกหนี้จดัชัน้สญูออกจำกบญัชทีนัททีีพ่บรำยกำร และตัง้ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญูในอตัรำไม่
ต ่ำกว่ำรอ้ยละหนึ่งรอ้ยของมลูหนี้จดัชัน้สงสยัทัง้จ ำนวน   

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 และ 2559 บริษัทย่อย มีค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสูญจ ำนวน 375.77 ล้ำนบำท และจ ำนวน 
364.83 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

นโยบายการตัง้ค่าเผือ่การปรบัมูลค่าและการด้อยค่าของเงินลงทุน 
บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยไดต้ัง้ค่ำเผื่อกำรปรบัมลูค่ำและกำรดอ้ยค่ำของเงนิลงทุนโดยใชห้ลกัเกณฑ์ดงัต่อไปนี้ 

เงนิลงทุนทีเ่ป็นหลกัทรพัยใ์นควำมตอ้งกำรของตลำดซึง่ถอืไวเ้พื่อคำ้ แสดงในมูลค่ำยุตธิรรมบรษิทัและบรษิทัย่อย
บนัทกึกำรเปลีย่นแปลงจำกกำรวดัมูลค่ำของเงนิลงทุนเป็นรำยกำรก ำไรหรอืขำดทุนในงบก ำไรขำดทุนและก ำไร
ขำดทุนเบด็เสรจ็อื่น 
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เงินลงทุนในตรำสำรหนี้ที่บริษัทและบริษัทย่อยตัง้ใจและสำมำรถถือจนกว่ำครบก ำหนด แสดงในรำคำทุนตัด
จ ำหน่ำยหกัดว้ยขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำของเงนิลงทุน ผลต่ำงระหว่ำงรำคำทุนทีซ่ือ้มำกบัมลูค่ำไถ่ถอนของตรำสำร
หนี้จะถูกตดัจ่ำยโดยวธิอีตัรำดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิตลอดอำยุของตรำสำรหนี้ทีเ่หลอื 

เงนิลงทุนในตรำสำรหนี้และตรำสำรทุนซึง่เป็นหลกัทรพัยใ์นควำมตอ้งกำรของตลำด นอกเหนือจำกทีถ่อืไวเ้พื่อคำ้
หรอืตัง้ใจถอืไวจ้นครบก ำหนด จดัประเภทเป็นเงนิลงทุนเผื่อขำยและแสดงในมูลค่ำยุตธิรรม กำรเปลีย่นแปลงจำก
กำรวดัมูลค่ำเงนิลงทุนดงักล่ำว แสดงเป็นองคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจำ้ของในส่วนของเจำ้ของ ยกเวน้ขำดทุน
จำกกำรด้อยค่ำของเงนิลงทุนจะรบัรู้ในงบก ำไรขำดทุนและก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็อื่น และเมื่อมกีำรจ ำหน่ำยเงนิ
ลงทุนจะต้องรบัรู้ผลก ำไรหรือขำดทุนที่เคยบนัทึกในองค์ประกอบอื่นของส่วนของเจ้ำของในส่วนของเจ้ำของ
โดยตรงเข้ำในงบก ำไรขำดทุนและก ำไรขำดทุนเบด็เสร็จอื่น ส ำหรบักรณีที่เป็นเงินลงทุนประเภทที่มดีอกเบี้ย 
จะตอ้งบนัทกึดอกเบีย้ในงบก ำไรขำดทุนและก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็อื่นโดยวธิอีตัรำดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิ 

เงนิลงทุนในตรำสำรทุนซึง่ไม่ใช่หลกัทรพัยใ์นควำมตอ้งกำรของตลำดแสดงในรำคำทุนสุทธจิำกค่ำเผื่อกำรดอ้ยค่ำ 
(ถำ้ม)ี 

มลูค่ำยุตธิรรมของหลกัทรพัยใ์นควำมตอ้งกำรของตลำดค ำนวณจำกรำคำเสนอซือ้หลงัสุด ณ สิน้วนัท ำกำรสุดทำ้ย
ของปี ของตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย มูลค่ำยุติธรรมของหน่วยลงทุนในกองทุนปิดค ำนวณจำกมูลค่ำ
สนิทรพัยส์ุทธขิองหน่วยลงทุน มูลค่ำยุตธิรรมของตรำสำรหนี้ค ำนวณโดยใชอ้ตัรำผลตอบแทนเสนอซือ้ล่ำสุดของ
สมำคมตรำสำรหนี้ไทย 

กำรค ำนวณตน้ทุนส ำหรบัเงนิลงทุนในหลกัทรพัยใ์ชว้ธิถีวัเฉลีย่ถ่วงน ้ำหนัก และส ำหรบัเงนิลงทุนในสญัญำซือ้ขำย
ล่วงหน้ำใชว้ธิเีขำ้ก่อนออกก่อน 

การด้อยค่า 
ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำ (ถ้ำม)ี ของเงนิลงทุนบนัทกึในก ำไรขำดทุนและก ำไรขำดทุนและก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็อื่น 
เมื่อรำคำตำมบญัชสีงูกว่ำรำคำทีค่ำดว่ำจะไดร้บัคนื 
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 ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 บรษิทัฯ และบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไม่มขีอ้พพิำททำงกฎหมำยทีอ่ำจมผีลกระทบดำ้นลบ
ต่อสนิทรพัย์ของบรษิัทหลกัทรพัย์ฯ ที่มจี ำนวนสูงกว่ำร้อยละ 5 ของส่วนของผู้ถือหุ้น และไม่มขีอ้พพิำททำงกฎหมำยที่
กระทบต่อกำรด ำเนินธุรกจิของบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ อย่ำงมนียัส ำคญั 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

5. ข้อพิพาททางกฎหมาย 
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ข้อมูลทัว่ไปของบริษทัฯ  
 ช่ือบริษทั : บริษทั คนัทร่ี กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จ ากดั (มหาชน( 
 สถำนทีต่ัง้ : 132 อำคำรสนิธร ทำวเวอร ์3 ชัน้ 20 ถนนวทิยุ แขวงลุมพนิี เขตปทุมวนั  

กรุงเทพมหำนคร 10330 
 ประเภทธุรกจิ : ธุรกจิกำรถอืหุน้ในบรษิทัอื่น (Holding Company) 
 เลขทะเบยีนบรษิทั : 0107557000187 
 โทรศพัท ์ : 0-2256-7999 
 โทรสำร : 0-2256-7888 
 Homepage : www.cgholdings.co.th 
 ทุนจดทะเบยีน : 6,075,927,916 บำท 
 ทุนช ำระแลว้ : 4,336,768,278 บำท 
 แบ่งออกเป็น : หุน้สำมญั  4,336,768,278 หุน้ มลูค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 1 บำท 

ข้อมูลของนิติบุคคลท่ีบริษทัฯ  ถือหุ้นตัง้แต่รอ้ยละ 10 ขึน้ไป  

 ช่ือบริษทั : บริษทัหลกัทรพัย ์คนัทร่ี กรุป๊ จ ากดั (มหาชน( 
 สถำนทีต่ัง้ : 132 อำคำรสนิธร ทำวเวอร ์1 ชัน้ 3 อำคำรสนิธร ทำวเวอร ์3 ชัน้ 20  

ถนนวทิยุ แขวงแขวงลุมพนิี เขตปทุมวนั กรุงเทพมหำนคร 10330 
 ประเภทธุรกจิ : ธุรกจิหลกัทรพัย ์ 
 เลขทะเบยีนบรษิทั : 0107537000572 
 โทรศพัท ์ : 0-2205-7000 
 โทรสำร : 0-2205-7171 
 Homepage : www.cgsec.co.th 
 ทุนจดทะเบยีน : 2,589,743,484 บำท 
 ทุนช ำระแลว้ : 2,589,743,484 บำท   
 แบ่งออกเป็น : หุน้สำมญั 2,589,743,484 หุน้ มลูค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 1 บำท 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

   

6. ข้อมลูทัว่ไปและข้อมลูส าคญัอ่ืน 
 

http://www.cgholdings.co.th/
http://www.cgsec.co.th/
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ช่ือบริษทั : บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน เอม็เอฟซี จ ากดั (มหาชน( 
สถำนทีต่ัง้ : 199 อำคำรคอลมัน์ทำวเวอร ์ชัน้ G และชัน้ 21-23 ถนนรชัดำภเิษก  

แขวงคลองเตย เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
ประเภทธุรกจิ : เงนิทุนและหลกัทรพัย ์
เลขทะเบยีนบรษิทั : 0107536001371 
โทรศพัท ์ : 0-2649-2000 
โทรสำร : 0-2649-2100 
Homepage : www.mfcfund.com 
ทุนจดทะเบยีน : 180,000,000 บำท 
ทุนช ำระแลว้ : 125,292,384 บำท   
แบ่งออกเป็น : หุน้สำมญั 125,292,384 หุน้ มลูค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 1 บำท 

  
ช่ือบริษทั 

 
: 

 
บริษทั ผาแดงอินดสัทรี จ ากดั (มหาชน( 

 สถำนทีต่ัง้ : 191/18-25 อำคำรซทีไีอทำวเวอร ์ชัน้ 26-27 ถนนรชัดำภเิษก แขวงคลองเตย  
เขตคลองเตย กรงุเทพฯ 10110 

 ประเภทธุรกจิ : ทรพัยำกร 
 เลขทะเบยีนบรษิทั : 0107537000467 
 โทรศพัท ์ : 0-2695-9499 
 โทรสำร : 0-2695-9495 
 Homepage : www.padaeng.com 
 ทุนจดทะเบยีน : 2,260,000,000 บำท 
 ทุนช ำระแลว้ : 2,260,000,000 บำท   
 แบ่งออกเป็น : หุน้สำมญั 226,000,000 หุน้ มลูค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 10 บำท 
    
 ช่ือบริษทั : บริษทั เกง็กิ แคปปิตอล จ ากดั  
 สถำนทีต่ัง้ : 132 อำคำรสนิธร ทำวเวอร ์3 ชัน้ 20 ถนนวทิยุ แขวงลุมพนิี เขตปทุมวนั  

กรุงเทพฯ 10330 
 ประเภทธุรกจิ  ธุรกจิพลงังำน และใหกู้ย้มืเงนิโดยมหีลกัประกนั  
 เลขทะเบยีนบรษิทั   :    0105559018324   
 โทรศพัท ์   :    0-2256-7999         
 โทรสำร   :    0-2256-7888   
 Homepage   :    ไมม่ ี   
 ทุนจดทะเบยีน  :    100,000,000 บำท   
 ทุนช ำระแลว้   :    25,000,000 บำท   
 แบ่งออกเป็น   :    หุน้สำมญั 10,000,000 หุน้ มลูค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 10 บำท    

 

 

http://www.mfcfund.com/
http://www.padaeng.com/


แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) 
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บุคคลอ้างอิงอ่ืน ๆ  

 นำยทะเบยีนหลกัทรพัย ์
 
 
โทรศพัท ์                                 
โทรสำร                       

: 
 
 
: 
: 

บรษิทัศนูยร์บัฝำกหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ำกดั 
93 อำคำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ถนนรชัดำภเิษก แขวงดนิแดง   
เขตดนิแดง กรงุเทพฯ 10400 
0-2009-9000 
0-2009-9991 

 ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ : ไม่ม ี
 ผูส้อบบญัช ี

 
 
 
 
โทรศพัท ์
โทรสำร 

: 
 
 
 
 
: 
: 

นำยวลัลภ วไิลวรวทิย ์ผูส้อบบญัชรีบัอนุญำต เลขทะเบยีน 6797 
บรษิทั ดลีอยท ์ทูช้ โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัช ีจ ำกดั 
อำคำร เอไอเอ สำทร ทำวเวอร ์ชัน้ 23-27 
11/1 ถนนสำทรใต ้แขวงยำนนำวำ เขตสำทร 
กรุงเทพมหำนคร 10120  
0-2676-5700  
0-2676-5757 

 ทีป่รกึษำหรอืผูจ้ดักำร 
ภำยใตส้ญัญำกำรจดักำร 

: ไม่ม ี

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 




