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ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
 
13.  ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคญั 

13.1  รายงานของผูส้อบบญัชีและงบการเงิน 

13.1.1 รายงานการสอบบญัชแีละงบการเงนิ สาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2557 

รายงานของผูส้อบบญัชสีาํหรบังบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย
สําหรบังวดสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2557  ซึ่งตรวจสอบโดยนางสุวมิล กฤตยาเกียรณ์ ผู้สอบบญัชรีบัอนุญาตเลข
ทะเบยีน 2982 บรษิทั สอบบญัช ีด ีไอ เอ อนิเตอรเ์นชัน่แนล จาํกดั ซึง่เป็นผูต้รวจสอบบญัชทีีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจาก
สํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรพัย์ ได้ตรวจสอบงบการเงินดงักล่าวแล้วและได้แสดง
ความเหน็อย่างไม่มเีงื่อนไข โดยว่างบการเงนิน้ีแสดงฐานะการเงนิรวม และงบการเงนิแสดงฐานะการเงนิเฉพาะกจิการ
ของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย  และของเฉพาะบรษิัทฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 ผลการดําเนินงานรวมและผลการ
ดาํเนินงานเฉพาะกจิการ และกระแสเงนิสดรวม และกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการสาํหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั โดยถูกต้อง
ตามทีค่วรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ  ตามรายงานลงวนัที ่18 กุมภาพนัธ ์2558  

13.1.2 รายงานการสอบบญัชแีละงบการเงนิ สาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 

รายงานของผูส้อบบญัชีสาํหรบังบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย
สําหรบังวดสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2556  ซึ่งตรวจสอบโดยนางสุวมิล กฤตยาเกียรณ์ ผู้สอบบญัชรีบัอนุญาตเลข
ทะเบยีน 2982 บรษิทั สอบบญัช ีด ีไอ เอ อนิเตอรเ์นชัน่แนล จาํกดั ซึง่เป็นผูต้รวจสอบบญัชทีี่ไดร้บัความเหน็ชอบจาก
สํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรพัย์ ได้ตรวจสอบงบการเงินดงักล่าวแล้วและได้แสดง
ความเหน็อย่างไม่มเีงื่อนไข โดยว่างบการเงนิน้ีแสดงฐานะการเงนิรวม และงบการเงนิแสดงฐานะการเงนิเฉพาะกจิการ
ของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย  และของเฉพาะบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 ผลการดําเนินงานรวมและผลการ
ดาํเนินงานเฉพาะกจิการ และกระแสเงนิสดรวม และกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการสาํหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั โดยถูกต้อง
ตามทีค่วรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ  ตามรายงานลงวนัที ่25 มนีาคม 2557 (ยกเวน้รายการ
ทีเ่กีย่วขอ้งกบัหมายเหตุ ประกอบงบการเงนิขอ้ที ่33 เป็นวนัที ่24 ตุลาคม 2557 ) 

13.1.3 รายงานของผูส้อบบญัชแีละงบการเงนิ สาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2555 – ปรบัปรุงใหม่ 

รายงานของผูส้อบบญัชสีาํหรบังบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย
สาํหรบังวดสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2555 เป็นงบการเงนิทีนํ่ามาแสดงเปรยีบเทยีบในงบการเงนิรวมและงบการเงนิ
เฉพาะกจิการของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อยสาํหรบังวดสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 งบการเงนิรวมและงบการเงนิ
เฉพาะกจิการของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยสาํหรบังวดสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2555 ปรบัปรุงใหม่ ไดจ้ดัทํางบการเงนิ
รวมขึน้ใหม่เพื่อใหถู้กตอ้งตามมาตรฐานรายงานทางการเงนิเรื่อง การรวมธุรกจิ โดยนําบรษิทัย่อยทุกบรษิทัทีม่กีารจดั
โครงสรา้งใหม่จากเดมิทีถ่อืหุน้โดยบรษิทัใหญ่มาเป็นถอืหุน้โดยตรงของบรษิทัฯ  ดงันัน้ บรษิทัย่อยดงักล่าวจงึถอืว่าอยู่
ภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนักบับรษิทัใหญ่จงึตอ้งนําผลการดําเนินงานของบรษิทัย่อยทุกบรษิทัมาจดัทํางบการเงนิรวม
ตัง้แต่วนัแรกที่อยู่ภายใต้การควบคุมจนถึงวนัที่สิน้สุดการควบคุมบรษิัทย่อยนัน้ ซึง่ตรวจสอบโดยนางสุวมิล กฤตยา
เกียรณ์ ผู้สอบบญัชรีบัอนุญาตเลขทะเบียน 2982 บริษัท สอบบญัช ีด ีไอ เอ อินเตอร์เนชัน่แนล จํากดั ซึ่งเป็นผู้
ตรวจสอบบญัชทีีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากสาํนักงานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ตามรายงาน
ลงวนัที ่25 มนีาคม 2557  
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 งบแสดงฐานะทางการเงิน 

รายการ 

งบการเงินรวม  
(ปรบัปรงุใหม่)* 

งบการเงินรวม งบการเงินรวม 

31-ธ.ค.-55 31-ธ.ค.-56 31-ธ.ค.-57 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยห์มนุเวียน 
      

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 10.30 1.52 178.07  15.05  1,232.96  40.00 
เงนิลงทุนชัว่คราว - - 100.73  8.51  139.32  4.52 
ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อืน่ - กจิการที่
เกีย่วขอ้งกนั 

0.25 0.04 - -    - - 

ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น - บรษิทัอื่น - - 42.10  3.56  49.03  1.59 
ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น - ลกูหนี้อื่น 12.57 1.85 14.42  1.22  55.45  1.80 
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 8.50 1.25 77.14  6.52   -    - 
เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าทีด่นิ - - 10.00  0.85  12.90  0.42 
เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าก่อสรา้ง 20.56 3.03 8.07  0.68  132.53  4.30 
วสัดุคงเหลอื 0.34 0.05 -  -     -    - 
รวมสินทรพัยห์มนุเวียน  52.53   7.74   430.52   36.39  1,622.19  52.63  
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 

      
เงนิฝากตดิภาระคํ้าประกนั - - - - 7.88  0.26  
เงนิลงทุนในบรษิทัย่อย - - - - -    -    
ทีด่นิอาคารและอุปกรณ์ 617.40  90.98   718.14   60.70  1,406.37 64.26  
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 7.60  1.12   13.10   1.11  14.64  0.83  
เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าบรหิารจดัการ  -     -     19.05   1.61  22.18 1.34 
ภาษเีงนิไดถู้กหกัณ ทีจ่่าย 0.00 0.00 0.04 0.00 0.07  0.00  
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 0.73 0.11  2.19   0.18  8.79  0.39  
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 0.35 0.05 - - -    -    
รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน  626.08  92.26  752.51  63.61 1,459.93  67.31  
รวมสินทรพัย ์  678.61  100.00 1,183.04  100.00 3,082.11  100.00  
* เนื่องจากบรษิทัฯ เพิง่จดัตัง้เมือ่วนัที ่26 ธนัวาคม 2555 และดําเนินการปรบัโครงสรา้งกลุ่มธุรกจิของบรษิทัใหญ่ (TPOLY) โดยโอนหุน้
ของบรษิัทย่อย ทัง้ 3 แห่ง ได้แก่ CRB TSG และ BBRP ให้กบับรษิัทฯ เพื่อชําระค่าหุ้นของบรษิัทฯ ดงันัน้ บรษิัทฯ จงึรวมผลการ
ดาํเนินงานของบรษิทัย่อยดงักล่าว เสมอืนกบับรษิทัฯ ไดจ้ดัตัง้มาตัง้แต่ 1 มกราคม 2555 อย่างไรกต็าม ในปี 2555 บรษิทัย่อยทัง้ 3 แห่ง 
ยงัไมไ่ดเ้ริม่ประกอบธุรกจิแต่อย่างใด โดยอยู่ในข ัน้พฒันาโครงการและในขัน้ก่อสรา้ง เท่านัน้   
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รายการ 

งบการเงินรวม  
(ปรบัปรงุใหม่)* 

งบการเงินรวม งบการเงินรวม 

31-ธ.ค.-55 31-ธ.ค.-56 31-ธ.ค.-57 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หน้ีสินหมนุเวียน 
      เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกู้ยมืระยะสัน้จาก

สถาบนัการเงนิ 
- - - - 99.49 3.23 

เจา้หนี้การคา้ 1.18 0.17  20.10   1.70  23.84   0.77  
เจา้หนี้อื่น 4.79 0.71  9.47   0.80  43.59   1.41  
เงนิกู้ยมืระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายใน
หนึ่งปี 

- - 74.16 6.27 74.16  2.41  

เงนิกูย้มืจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้ง 5.27 0.78 - - -    -    
หนี้สินตามสญัญาเช่าการเงนิที่ถึงกําหนด
ชาํระภายในหนึ่งปี 

0.16 0.02 1.02 0.09 1.09  0.04  

ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลคา้งจ่าย - - 1.83 0.16 -    -    
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น - - - - -    -    

รวมหน้ีสินหมนุเวียน 11.40 1.68  106.59   9.01  242.17   7.86  
หน้ีสินไม่หมนุเวียน 

      
เงนิกูย้มืระยะยาว-สุทธจิากส่วนทีถ่งึกําหนด
ชาํระภายในหนึ่งปี 

438.80 65.31 413.48 34.95  841.69  27.31  

หนี้สนิตามสญัญาเช่าการเงนิ-สุทธจิากส่วน
ทีถ่งึกาํหนดชาํระภายในหนึ่งปี 

0.45 0.07 2.72 0.23  1.61  0.05  

เจา้หนี้เงนิประกนัผลงาน  -     -     -     -    43.63   1.42  
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน - - 0.38 0.03 3.00   0.10  
ประมาณการหนี้สนิระยะยาว  -     -     2.14   0.18   2.14   0.07  
รวมหน้ีสินไม่หมนุเวียน 439.25  64.73   418.72   35.39  892.07   28.94  
รวมหน้ีสิน 450.65  66.41   525.30   44.40  1,134.24   36.80  
ส่วนของผูถ้ือหุ้น 

      
ทุนจดทะเบยีน 153.00  22.55  310.55  26.25  401.20 13.02  
ทุนชาํระแลว้ 153.00  22.55  310.55  26.25  400.00 12.98  
ส่วนเกนิมลูค่าหุน้ - -  223.32  18.88  1,251.55  40.61  
สาํรองสาํหรบัการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ - -  11.50   0.97  14.17 0.46  
ผลต่างจากการรวมกจิการภายใตก้าร
ควบคุมเดยีวกนั 

0.05 0.07 0.47 0.04 0.47 0.02 

ผลต่างจากการเปลีย่นแปลงสดัส่วนเงนิ
ลงทุนในบรษิทัยอ่ย 

- - 16.42  1.39  15.99  0.52  

รายการกําไร(ขาดทุน)ที่ยงัไม่เกิดขึ้น เงนิ
ลงทุนเผือ่ขาย 

- - 
 
- 

 
- 

 
.03 

 
0.00 

กาํไรสะสมทีย่งัไมไ่ดจ้ดัสรร (0.03) (0.05)  12.06   1.02   40.55  1.32  
รวมส่วนของบรษิทัใหญ่  153.15   22.57   574.31   48.55   1,722.76  55.90  
ส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อีํานาจควบคุม  74.81   11.02   83.42   7.05   225.11  7.30  
ส่วนของผูถ้ือหุ้น - สทุธิ  227.96  33.59  657.74  55.60 1,947.87  63.20  
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น  678.61  100.00 1,183.04  100.00  3,082.11  100.00  
* เนื่องจากบรษิทัฯ เพิง่จดัตัง้เมือ่วนัที ่26 ธนัวาคม 2555 และดําเนินการปรบัโครงสรา้งกลุ่มธุรกจิของบรษิทัใหญ่ (TPOLY) โดยโอนหุน้
ของบรษิัทย่อย ทัง้ 3 แห่ง ได้แก่ CRB TSG และ BBRP ให้กบับรษิัทฯ เพื่อชําระค่าหุ้นของบรษิัทฯ ดงันัน้ บรษิัทฯ จงึรวมผลการ
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ดาํเนินงานของบรษิทัย่อยดงักล่าว เสมอืนกบับรษิทัฯ ไดจ้ดัตัง้มาตัง้แต่ 1 มกราคม 2555 อย่างไรกต็าม ในปี 2555 บรษิทัย่อยทัง้ 3 แห่ง 
ยงัไมไ่ดเ้ริม่ประกอบธุรกจิแต่อย่างใด โดยอยู่ในข ัน้พฒันาโครงการและในขัน้ก่อสรา้ง เท่านัน้   

 งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็  

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวม  
(ปรบัปรงุใหม่)* 

งบการเงินรวม งบการเงินรวม 

31-ธ.ค.-55 31-ธ.ค.-56 31-ธ.ค.-57 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได ้
      

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า - - 164.19 91.09 235.84 91.32 
รายได้เงินอุดหนุนส่วนเพิ่ม
ราคารบัซื้อไฟฟ้า 

- - 16.06 8.91 22.41  8.68 

รวมรายได ้ - - 180.25 100.00  258.26  100.00 
ตน้ทุนขาย - - 114.32 63.42 146.39 56.68 
กาํไรขัน้ตน้ - -  65.94  36.58 111.87 43.32 
รายไดอ้ื่น 1.14 N/A  13.95  17.46 3.51 1.36 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 1.14 N/A  79.89  44.32 115.38 44.68 
ค่าใช้จ่าย 

      
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 9.52 N/A  32.44  18.00 44.56  17.25  
ตน้ทุนทางการเงนิ 0.18 N/A  23.06  12.79 27.91   10.81  
รวมค่าใช้จ่าย 9.70 N/A  55.50  30.79 72.47  28.06 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ (8.56) N/A  24.39  13.53 42.91  16.61 
ภาษเีงนิได ้ 0.49 N/A  0.45  0.25 6.61  2.56 
ก าไรส าหรบังวด (8.07) N/A  23.93  13.28 49.52  19.17 
ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสรจ็อ่ืน       
ก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอ่ืน
ส าหรบัปี 

- N/A - - 0.05    0.02 

ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสรจ็รวม
ส าหรบัปี 

(8.07) N/A 23.93  13.28 49.56  19.19 

การแบง่ปันก าไร 
      

ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ (0.32) 
 

12.37  
 

28.53   
 

ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสยีที่ไม่
มอีํานาจควบคุม 

(7.75) 
 

11.56  
 

21.03  
 

กาํไรต่อหุน้  (0.02)  0.53  0.09  
* เนื่องจากบรษิทัฯ เพิง่จดัตัง้เมือ่วนัที ่26 ธนัวาคม 2555 และดําเนินการปรบัโครงสรา้งกลุ่มธุรกจิของบรษิทัใหญ่ (TPOLY) โดยโอนหุน้
ของบรษิัทย่อย ทัง้ 3 แห่ง ได้แก่ CRB TSG และ BBRP ให้กบับรษิัทฯ เพื่อชําระค่าหุ้นของบรษิัทฯ ดงันัน้ บรษิัทฯ จงึรวมผลการ
ดาํเนินงานของบรษิทัย่อยดงักล่าว เสมอืนกบับรษิทัฯ ไดจ้ดัตัง้มาตัง้แต่ 1 มกราคม 2555 อย่างไรกต็าม ในปี 2555 บรษิทัย่อยทัง้ 3 แห่ง 
ยงัไมไ่ดเ้ริม่ประกอบธุรกจิแต่อย่างใด โดยอยู่ในข ัน้พฒันาโครงการและในขัน้ก่อสรา้ง เท่านัน้   
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 งบกระแสเงินสด 

งบกระแสเงินสด 

งบการเงินรวม  
(ปรบัปรงุใหม่)* 

งบการเงินรวม งบการเงินรวม 

31-ธ.ค.-55 31-ธ.ค.-56 31-ธ.ค.-57 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 
   

ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงินได้ (8.56) 24.39 42.91  
รายการปรบักระทบก าไรเป็นเงินสดสทุธิได้มาจาก 

   
ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจาํหน่าย 0.31 21.52  27.25  
กาํไรจากการเปลีย่นแปลงเงนิทุน  -     -    (0.16)    
ค่าเผือ่การดอ้ยค่าในสนิทรพัย ์ - 2.24 -    
ประมาณการหนี้สนิของผลประโยชน์พนกังาน - 0.38 2.62 
ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ 0.18 23.06  27.92 
กาํไรจากอตัราแลกเปลีย่น - - (0.05)    
หนี้สงสยัจะสญู - - 0.33 
สาํรองสาํหรบัการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ - 11.50 2.67  
ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงใน
สินทรพัยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน 

(8.07) 83.09 103.49  

สินทรพัยด์ าเนินงานลดลง (เพ่ิมขึน้) 
   

ลกูหนี้การคา้ -กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั (0.25) 0.25 - 
ลกูหนี้การคา้ -บรษิทัอื่น - (42.10) (6.93) 
ลกูหนี้อื่น (5.49) (1.84) (41.35) 
วสัดุคงเหลอื (0.34) 0.34 -  
เงนิจ่ายล่วงหน้า 45.93 12.49 - 
เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าบรหิารจดัการ  -     (19.05) (3.13) 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น (0.34) 0.35 -    
หน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

   
เจา้หนี้การคา้ 1.16  18.92  3.78  
เจา้หนี้อื่น 2.30  6.93  9.26  
เจา้หนี้ค่าก่อสรา้ง - - 2.05 
เจา้หนี้เงนิประกนัผลงาน - - 43.63 
เงนิสดรบั(จ่าย)จากการดาํเนินงาน 34.89  59.37  110.81  
จ่ายดอกเบีย้ (8.39)  (23.17) (27.12) 
จ่ายภาษเีงนิได ้ (0.00)  (0.11) (1.88) 
เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด าเนินงาน 26.50  36.09  81.80  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

   
เงนิฝากทีต่ดิภาระคํ้าประกนัเพิม่ขึน้ - - (7.88)  
เงนิลงทุนชัว่คราว - (100.73) (38.38) 
เงนิสดจ่ายล่วงหน้าค่าทีด่นิ - (10.00) (2.90) 
เงนิจ่ายล่วงหน้าตามสญัญาก่อสรา้ง - - (124.45) 
เงนิสดจ่ายเพือ่ซื้อทีด่นิอาคารและอุปกรณ์ (557.53) (120.81) (715.45) 
เงนิสดจ่ายเพือ่ซื้อสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน – ค่าความนิยม (7.60) (5.50) - 
เ งินส ดจ่ า ย เพื่ อ ซื้ อ สิน ท รัพ ย์ ไ ม่ มีตั ว ตน –โปร แก ร ม
คอมพวิเตอร ์

- - (1.58)    

เงินสดสทุธิได้มาในกิจกรรมลงทุน (565.13) (237.04) (890.63) 
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งบกระแสเงินสด 

งบการเงินรวม  
(ปรบัปรงุใหม่)* 

งบการเงินรวม งบการเงินรวม 

31-ธ.ค.-55 31-ธ.ค.-56 31-ธ.ค.-57 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 
   

เงนิเบิกเกินบญัชีและเงนิกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน
เพิม่ขึน้ 

- - 98.70 

เงนิสดจ่ายเงนิใหกู้ย้มืแก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั (8.50) (209.26) (106.00) 
เงนิสดรบัเงนิใหกู้ย้มืแก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 4.38 135.36 183.14  
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 424.80 61.20 502.37  
เงนิสดจ่ายคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ - (12.36) (74.16) 
หนี้สนิตามสญัญาเช่าการเงนิ (0.02) (0.56) (1.02) 
เงินเพิ่มทุนในบริษัทย่อยของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอํานาจ
ควบคุมของบรษิทัย่อย 

106.88 13.48 120.38  

เงินเพิ่มทุนในบริษัทย่อยของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอํานาจ
ควบคุมของบรษิทัย่อย 

- - (0.29) 

กําไรในบรษิัทย่อยของผู้มสี่วนได้เสยีที่ไม่มอีํานาจควบคุม
ของบรษิทัย่อย 

- - 0.13  

รบัเงนิค่าหุน้สามญัเพิม่ทุน - 380.87 1,140.49 
เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน 527.54  368.72  1,863.72 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้(ลดลง) - สทุธิ (11.08)  167.76  1,054.90 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดณ วนัต้นงวด 21.39  10.30  178.07  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดณ วนัส้ินงวด 10.30  178.07  1,232.96  
* เนื่องจากบรษิทัฯ เพิง่ถูกจดัตัง้เมือ่วนัที ่26 ธนัวาคม 2555 เพื่อรองรบัการปรบัโครงสรา้งกลุ่มธุรกจิของบรษิทัใหญ่ (TPOLY) โดย 
TPOLY โอนหุน้ของบรษิทัย่อย ทัง้ 3 แห่ง ไดแ้ก่ CRB TSG และ BBRP ใหก้บับรษิทัฯ เพือ่แลกกบัหุน้ของบรษิทัฯ ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึรวม
ผลการดําเนินงานของบรษิทัย่อยดงักล่าว เสมอืนกบับรษิทัฯ ไดจ้ดัตัง้มาตัง้แต่ 1 มกราคม 2555 อย่างไรกต็าม บรษิทัย่อยทัง้ 3 แห่ง ยงั
ไมไ่ดป้ระกอบธุรกจิแต่อย่างใด ในปี 2555 
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 อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย 
งบการเงินรวม  
(ปรบัปรงุใหม่)* 

งบการเงินรวม งบการเงินรวม 

31-ธ.ค.-55 31-ธ.ค.-56 31-ธ.ค.-57 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)  
อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า  4.61  4.04 6.70 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ เท่า  2.03  3.15 6.10 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงนิสด เท่า 4.65  0.61 0.47 
อตัราส่วนหมนุเวยีนลกูหนี้การคา้ เท่า N/A 8.56 5.67 
ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ วนั N/A 42.04 63.52 
อตัราส่วนหมนุเวยีนเจา้หนี้ เท่า N/A 10.74 6.66  
ระยะเวลาชาํระหนี้เฉลีย่ วนั N/A 33.51 54.02 
Cash Cycle วนั N/A 8.54 9.49 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (PROFITABILITY RATIO) 
อตัรากาํไรขัน้ตน้จากการขาย รอ้ยละ N/A 36.58 43.32 
อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน รอ้ยละ N/A 26.32 27.42 
อตัราส่วนเงนิสดต่อการทาํกาํไร รอ้ยละ N/A 76.05 115.50 
อตัรากาํไรสุทธ ิ รอ้ยละ N/A 12.32 18.92 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ N/A 5.40 3.80 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (EFFICIENCY RATIO) 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ รอ้ยละ N/A 2.57 2.32 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร รอ้ยละ N/A 6.81 7.22 
อตัราการหมนุของสนิทรพัย์ เท่า N/A  0.21  0.12 
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO) 
อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่า 1.98 0.80 0.58 
อตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบีย้ เท่า 150.59 2.56 4.09 
อตัราการจ่ายเงนิปนัผล รอ้ยละ N/A N/A N/A 
* เนื่องจากบรษิทัฯ เพิง่ถูกจดัตัง้เมือ่วนัที ่26 ธนัวาคม 2555 เพื่อรองรบัการปรบัโครงสรา้งกลุ่มธุรกจิของบรษิทัใหญ่ (TPOLY) โดย 
TPOLY โอนหุน้ของบรษิทัย่อย ทัง้ 3 แห่ง ไดแ้ก่ CRB TSG และ BBRP ใหก้บับรษิทัฯ เพือ่แลกกบัหุน้ของบรษิทัฯ ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึรวม
ผลการดําเนินงานของบรษิทัย่อยดงักล่าว เสมอืนกบับรษิทัฯ ไดจ้ดัตัง้มาตัง้แต่ 1 มกราคม 2555 อย่างไรกต็าม บรษิทัย่อยทัง้ 3 แห่ง ยงั
ไมไ่ดป้ระกอบธุรกจิแต่อย่างใด ในปี 2555 
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14.  ค าอธิบาย และการวิเคราะหฐ์านะการเงิน และผลการด าเนินงาน 

14.1  การวเิคราะหก์ารดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิ และการเปลีย่นแปลงทีส่าํคญั 

14.1.1 ภาพรวมผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิทีผ่่านมา 

บรษิทัฯ ก่อตัง้ขึน้เมื่อวนัที ่26 ธนัวาคม 2555 ประกอบธุรกจิหลกัโดยการถอืหุน้ในบรษิทัอื่น (Holding 
Company) เพื่อประกอบธุรกจิผลติและจาํหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีน และใหบ้รกิารสนับสนุนการดําเนินการ
ของบรษิทัในกลุ่ม ซึง่ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 บรษิทัฯ ลงทุนในบรษิทั 8 แห่ง ดงันี้ 

รายช่ือบริษทั ตวัย่อ 
ทุนจดทะเบียน

ช าระแล้ว  
(ล้านบาท) 

สดัส่วนการ
ถือหุ้นของ
บริษทัฯ 

สถานะปัจจบุนั 

บรษิทั ชา้งแรก ไบโอเพาเวอร ์จาํกดั CRB 200.00 73.12% ดาํเนินการจาํหน่ายไฟฟ้าแลว้ 
บรษิทั มหาชยั กรนี เพาเวอร ์จาํกดั MGP 124.50 46.00% อยู่ระหว่างการก่อสรา้ง 
บรษิทั ทุ่งสงั กรนี จาํกดั TSG 155.00 65.00% อยู่ระหว่างการก่อสรา้ง 
บรษิทั แมว่งศ ์เอน็เนอยี ่จาํกดั MWE 161.00 85.00% อยู่ระหว่างการก่อสรา้งและอยูร่ะหว่างรอ

เอกสารตอบรบัซื้อไฟฟ้าจาก กฟภ. และ
หนงัสอืแจง้ใหผู้ป้ระกอบการลงนามใน
สญัญาซื้อขายไฟฟ้า 

บรษิทั พทัลุง กรนี เพาเวอร ์จาํกดั PGP 107.50 80.00% อยู่ระหว่างขอใบอนุญาตประกอบกจิการ 
บรษิทั ปตัตานี กรนี จาํกดั PTG 10.00 65.00% อยู่ระหว่างขอใบอนุญาตประกอบกจิการ 
บรษิทั สตูล กรนี เพาเวอร ์จาํกดั SGP 77.50 51.00% อยู่ระหว่างขอใบอนุญาตประกอบกจิการ 
บรษิทั บางสะพานน้อย ไบโอแมส 
จาํกดั 

BBRP 2.50 85.00% อยู่ระหว่างเลกิกจิการ  

 
บรษิทัฯ ไดจ้ดัทาํงบการเงนิรวม (ปรบัปรุงใหม่) สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2555 เนื่องจากในไตรมาส 4 

ปี 2555 กลุ่มบรษิทัใหญ่ (TPOLY) ไดม้กีารจดัโครงสรา้งการลงทุนของกลุ่มกจิการ โดย TPOLY ไดด้ําเนินการจดัตัง้
บรษิทัฯ และโอนเงนิลงทุนในบรษิทัย่อยของ TPOLY ในขณะนัน้ซึง่ประกอบธุรกจิเกีย่วกบัพลงังาน ไดแ้ก่ CRB TSG 
และ BBRP ใหอ้ยู่ภายใตก้ารควบคุมของบรษิทัฯ โดยตรง ซึง่เป็นการโอนกจิการภายใต้การควบคุมเดยีวกนั ซึง่การ
ปรบัปรุงงบการเงนิดงักล่าวมสีมมตฐิานว่าบรษิทัฯ ไดล้งทุนใน CRB TSG และ BBRP มาตัง้แต่วนัที ่1 มกราคม 
2555 เพื่อใหส้ามารถเปรยีบเทยีบฐานะการเงนิ และผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ ในปี 2556 ได ้

หากพจิารณาผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ ทีผ่่านมาจะพบว่า ในช่วงปี 2555 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย
อยู่ระหว่างการพฒันาโครงการ โดยอยู่ในระหว่างขัน้ตอนการขอใบอนุญาตประกอบกจิการจากหน่วยงานทีเ่กีย่วขอ้ง 
รวมถงึอยู่ระหว่างขัน้ตอนการก่อสรา้งโรงไฟฟ้า CRB ซึง่ใชเ้วลาก่อสรา้งรวมประมาณ 14 เดอืน บรษิทัฯ จงึยงัไม่มี
รายไดจ้ากการจาํหน่ายกระแสไฟฟ้า โดยมคี่าใชจ้่ายสว่นใหญ่เป็นค่าใชจ้่ายในการบรหิารทําใหผ้ลการดําเนินงานของ
บรษิทัฯ ในปี 2555 มผีลขาดทุนสุทธ ิ8.07 ลา้นบาท ปี 2556 ตามงบการเงนิรวม บรษิทัฯ เริม่มรีายได้หลกัจากการ
จําหน่ายไฟฟ้าเชงิพาณิชย์ครัง้แรกของโรงไฟฟ้า CRB ตัง้แต่วนัที ่15 มนีาคม 2556 เท่ากบั 180.25 ลา้นบาท ซึง่
ประกอบดว้ยรายไดก้ารจาํหน่ายไฟฟ้า และเงนิอุดหนุนสว่นเพิม่ราคารบัซือ้ไฟฟ้า ซึง่จะรบัรูร้ายไดเ้มื่อจําหน่ายไฟฟ้า
ดงักล่าวให้เแก่ กฟภ. ซึ่งเป็นลูกค้าเพยีงรายเดยีวตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า โดยมกีําไรขัน้ต้นและกําไรสุทธเิท่ากบั 
65.94 ลา้นบาทและ 23.93 ลา้นบาทตามลําดบั และในปี 2557 บรษิทัฯ มรีายได้หลกัจากการจําหน่ายกระแสไฟฟ้า
ให้กบั กฟภ. จํานวน 258.26 ลา้นบาท โดยมกีําไรขัน้ต้นและกําไรสุทธ ิ111.87 ล้านบาทและ 49.56 ล้านบาท 
ตามลาํดบั  
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เมื่อพจิารณาฐานะทางการเงนิตามงบการเงนิรวม พบว่าบรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
2555 วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 และวนัที ่31 ธนัวาคม 2557 เท่ากบั  678.61 ลา้นบาท 1,183.04 ลา้นบาทและ 
3,082.11 ลา้นบาท ตามลําดบั การเพิม่ขึน้ของสนิทรพัยร์วมในปี 2556 มสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของเงนิสด 
และรายการเทยีบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนชัว่คราวอนัสบืเนื่องมาจากการเพิม่ทุนของบรษิทัฯ การเพิม่ขึน้ของลูกหนี้
การคา้และลกูหนี้อื่น เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั รวมทัง้ ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ และการเพิม่ขึน้
อย่างมนียัสาํคญัของทรพัยส์นิรวมในปี 2557 มสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของเงนิสด และรายการเทยีบเท่าเงนิสด 
และเงนิลงทุนชัว่คราวอนัสบืเนื่องมาจากการเพิม่ทุนของบรษิทัฯ การเพิม่ขึน้จากการจ่ายเงนิล่วงหน้าค่าก่อสรา้ง การ
ลงทุนในทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์เพิม่ขึน้ ขณะทีห่นี้สนิรวมของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 วนัที ่31 ธนัวาคม 
2556 และวนัที ่31 ธนัวาคม 2557 เท่ากบั 450.65 ลา้นบาท  525.30 ลา้นบาท และ 1,1334.25 ลา้นบาท ตามลําดบั 
โดยส่วนใหญ่เป็นเงนิกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินแห่งหนึ่งที่ให้สนิเชื่อกบัโครงการโรงไฟฟ้า CRB และการ
เพิม่ขึน้ของหนี้สนิรวมของปี 2557 สาเหตุหลกัเกดิจากบรษิทัฯ กูย้มืเงนิระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 99.49 ลา้นบาท
เพื่อใชส้าํหรบัการเพิม่ทุนใน SGP และ PGP และการกูย้มืเงนิระยะยาวสาํหรบังานก่อสรา้งโรงไฟฟ้ามหาชยัและแม่
วงศจ์าํนวน 111.58 ลา้นบาทและ 390.79 ลา้นบาทตามลาํดบั สาํหรบัสว่นของผูถ้อืหุน้ในช่วงทีผ่่านมา จะเหน็ไดว้่ามี
การเพิม่ขึน้อย่างมนีัยสาํคญัระหว่างปี 2555 ถงึปี 2557 โดยสาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ทุนจดทะเบยีนและทุนชําระ
แลว้ของบรษิทัฯ เพื่อเป็นเงนิทุนในการขยายธุรกจิโรงไฟฟ้า โดยเพิม่ทุนชาํระแลว้ของบรษิทัฯ จาก 153 ลา้นบาทในปี 
2555 เป็น 310.55 ลา้นบาทในปี 2556 เป็น 400.00 ลา้นบาทในปี 2557 ในขณะทีก่ารเพิม่ขึน้ของส่วนผูถ้อืหุน้ในปี 
2557 สว่นใหญ่เกดิจากการเพิม่ทุนของบรษิทัฯและรบัชําระส่วนเกนิมูลค่าหุน้ และการเพิม่ขึน้ของกําไรสะสมซึง่เกดิ
จากกาํไรของโรงไฟฟ้า CRB 

 
14.2  ผลการด าเนินงาน และความสามารถในการท าก าไร 

 รายได้จากการจ าหน่ายกระแสไฟฟ้า 

รายได้หลักของบริษัทฯ มาจากการจําหน่ายกระแสไฟฟ้า ซึ่งประกอบด้วย รายได้จากการจําหน่าย
กระแสไฟฟ้าให้แก่ กฟภ. และเงินอุดหนุนส่วนเพิม่ราคารบัซื้อไฟฟ้า (Adder) โดยสามารถแสดงตารางโครงสร้าง
รายไดห้ลกัของบรษิทัฯ ไดด้งันี้ 

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวม 
31-ธ.ค.-55 31-ธ.ค.-56 31-ธ.ค.-57 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้หลกั           
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า - - 164.19 91.09 235.84 91.32 
รายไดเ้งนิอุดหนุนส่วนเพิม่
ราคารบัซื้อไฟฟ้า 

- - 
16.06 8.91 22.41 8.68 

รวมรายได้หลกั - - 180.25 100.00 258.25 100.00 

 
บรษิทัฯ เริม่มรีายไดห้ลกัมาจากการจําหน่ายกระแสไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า CRB ซึง่เริม่จําหน่ายไฟฟ้าเมื่อวนัที ่

15 มนีาคม 2556 โดยมรีายได้ในปี 2556 เท่ากบั 180.25 ลา้นบาท และในปี 2557 มรีายไดร้วมทัง้ปีเท่ากบั 258.56 
ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 78.01 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 43.27  

ในปี 2556 เป็นช่วงเริม่ต้นของการจําหน่ายกระแสไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า CRB โดยในช่วงระหว่างกลางเดอืน
มนีาคม ปี 2556 ถงึเดอืนมถุินายน ปี 2556 เป็นช่วงทีม่กีารทดสอบเครื่องจกัรของโรงไฟฟ้า ทําใหย้งัไม่สามารถผลติ
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กระแสไฟฟ้าไดอ้ย่างเต็มกําลงั ประกอบกบัการเริม่จําหน่ายกระแสไฟฟ้าเขา้ระบบเชงิพาณิชย์ เริม่ต้น ณ วนัที่ 15 
มนีาคม 2556 ซึ่งเป็นช่วงปลายไตรมาสที ่1 ส่งผลใหบ้รษิัทฯ มรีายได้จากการจําหน่ายกระแสไฟฟ้าเพยีง 180.25 
ลา้นบาท เปรยีบเทยีบกบัปี 2557 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการจาํหน่ายไฟฟ้าเท่ากบั 258.26 ลา้นบาท โดยเพิม่ขึน้อย่าง
มนียัสาํคญัจากของปี 2556 จาํนวน 78.01 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 43 เน่ืองจากโรงไฟฟ้า CRB สามารถรบัรูร้ายได้
จากการผลติและจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าเตม็ทัง้ปี และผลติไดอ้ย่างเตม็กําลงั และมปีระสทิธภิาพมากขึน้เมื่อเทยีบกบัปี 
2556  

ทัง้นี้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 บรษิทัฯ มโีครงการโรงไฟฟ้าทีจ่ําหน่ายกระแสไฟฟ้าแลว้ 1 โครงการ คอื 
โรงไฟฟ้า CRB โดยมกีาํลงัการผลติเสนอขายจาํนวน 9.2 เมกะวตัต ์นอกจากนี้ ยงัมอีกี 3 โครงการ ไดแ้ก่ MGP TSG 
และ MWE ที่อยู่ในระหว่างการก่อสร้าง ซึ่งจะทําให้มกีําลงัการผลติเสนอขายรวมเพิม่ขึน้อกี 25.2 เมกะวตัต์ โดย
ผูบ้รหิารคาดว่าจะก่อสรา้งแลว้เสรจ็และสามารถจ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบเชงิพาณิชยไ์ดภ้ายในปี 2558 ซึง่จะทําใหบ้รษิทัฯ 
จะมรีายไดจ้ากการจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าเพิม่ขึน้ในอนาคต 
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 ต้นทุนขายไฟฟ้า 

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวม 

31-ธ.ค.-55 31-ธ.ค.-56 31-ธ.ค.-57 

บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ 

ต้นทุนการขายไฟฟ้า   
    

ค่าทีป่รกึษาและควบคุมงาน -  85.08 74.42 114.33  78.10 
ค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจาํหน่าย -  21.27 18.61 26.41  18.04 
ค่าไฟฟ้าใชใ้นโครงการ -  4.56 3.99 1.56  1.08 
ค่าใชจ้่ายอื่นๆ* -  3.41 2.98  4.06  2.77 
รวม -  114.32 100.00 146.38 100.00 
ร้อยละเ ม่ือเ ทียบกับรายได้หลัก
  

-  
63.42 56.68 

*ค่าใชจ้่ายอื่นๆ ประกอบดว้ย ค่าวสัดุซ่อมแซม และค่าใชจ้่าย Commissioning ซึง่เป็นค่าทดสอบเครือ่งจกัร ค่าอะไหล่ และค่าเชือ้เพลงิ 
 

ต้นทุนขายไฟฟ้าของบรษิัทฯ ประกอบด้วยค่าใช้จ่ายหลกั ได้แก่ ค่าที่ปรกึษาและควบคุมงาน และค่าเสื่อม
ราคาและค่าตดัจาํหน่ายของทรพัยส์นิหลกัทีใ่ชใ้นการดาํเนินงานโรงไฟฟ้า โดยค่าทีป่รกึษาและควบคุมงานของบรษิทั
ฯ เป็นค่าจา้งบรษิทั วเีอสพพี ีคอนซลัแตนท ์จํากดั (“VSPP”) (ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่รอ้ยละ 16.87 ใน CRB) ในการ
เดนิเครื่องและบํารุงรกัษาโรงไฟฟ้า CRB ส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจําหน่ายของทรพัย์สนิทีใ่ชใ้นการดําเนินงาน
โรงไฟฟ้า สว่นใหญ่เป็นค่าเสือ่มของราคาเครื่องจกัรทีใ่ชใ้นการผลติกระแสไฟฟ้า  

ปี 2556  บรษิทัฯ มตีน้ทุนขายจาํนวน 114.32 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 63.42 ของรายไดห้ลกั ในขณะทีปี่ 
2557 บรษิทัฯ มตี้นทุนขายเท่ากบั 146.39 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 56.68 ของรายไดห้ลกั ซึง่เพิม่ขึน้จากช่วง
เดยีวกนัในปี 2556 จาํนวน 32.07 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 28.05 ตามการเตบิโตของรายไดห้ลกั โดยตน้ทุนขาย
มอีตัราการการเตบิโตลดลงเมื่อเทยีบกบัอรัาตราการเตบิโตของรายได ้ซึง่มาจากการขายไฟฟ้าโดยต้นทุนสาํคญัของ
การจาํหน่ายไฟฟ้า คอื ค่าทีป่รกึษาและควบคุมงานตามสญัญาจา้งเดนิเครื่องและบาํรุงรกัษากบั VSPP โดยชําระตาม
จาํนวนหน่วยของไฟฟ้าทีผ่ลติและจาํหน่ายใหก้บั กฟภ. ได ้ 

 ก าไรขัน้ต้น 

ปี 2556 บรษิทัฯ มกีําไรขัน้ต้นจากการจําหน่ายกระแสไฟฟ้าเท่ากบั 65.94 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัรากําไร
ขัน้ต้นร้อยละ 36.58 ของรายไดห้ลกั ปี 2557 บรษิัทฯ มกีําไรขัน้ต้นจากการจําหน่ายกระแสไฟฟ้าเท่ากบั 111.87 
ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นรอ้ยละ 43.32  ของรายไดห้ลกั โดยอตัรากําไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้เท่ากบัรอ้ยละ 
6.74 โดยการเพิม่ขึน้ของอตัรากําไรขัน้ต้นดงักล่าว เป็นไปตามการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการจําหน่ายกระแสไฟฟ้า
ของบรษิทัฯ ประกอบกบัโรงไฟฟ้า CRBผลติไดอ้ย่างเตม็กาํลงั และมปีระสทิธภิาพมากขึน้เมื่อเทยีบกบัปี 2556  

 รายได้อ่ืน 

รายไดอ้ื่นของบรษิทัฯ เป็นรายไดจ้ากการดําเนินงานทีไ่ม่ไดม้าจากธุรกจิหลกั โดยในปี 2556 รายไดอ้ื่นของ
บรษิทัฯ เท่ากบั 13.95 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกัมาจากรายได้ค่าชดเชยจากการยกเลกิสญัญาขายคารบ์อนเครดติ 
จํานวน 10 ล้านบาท เพื่อเป็นค่าตอบแทนจากการยกเลกิการขายคาร์บอนเครดติของ CRB ที่ได้ทําสญัญาไว้กบั 
EnBW (เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่รอ้ยละ 10 ใน CRB) ซึง่เป็นรายได้คาดว่าจะเกดิขึน้เพยีงครัง้เดยีวและไม่ไดเ้กดิขึน้เป็น
ประจาํ (Non-recurring items) และ 3.95 ลา้นบาทเป็นรายไดจ้ากดอกเบีย้รบั 
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ในปี 2557 บรษิทัฯ มรีายไดอ้ื่นเท่ากบั 3.51 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่ประกอบดว้ยดอกเบีย้รบั 2.85 ลา้นบาท 
ซึง่รายไดอ้ื่นลดลงอย่างมนียัสาํคญั เนื่องจากไม่มรีายไดพ้เิศษเหมอืนกบัของปี 2556  

 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวม 

31-ธ.ค.-55 31-ธ.ค.-56 31-ธ.ค.-57 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร           
ค่าใชจ้่ายเกีย่วกบัพนกังาน กรรมการ และผูบ้รหิาร 0.24 2.52 5.47 16.86 18.50 41.52 
ค่าตอบแทนผูบ้รหิารโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ - - 11.50 35.45 2.67 5.99 
ค่าบรหิารจดัการและทีป่รกึษา 0.93 9.77 3.84 11.84 4.37 9.81 
ผลประโยชน์พนกังาน - - 0.33 1.02 2.65 5.95 
อื่นๆ* 8.35 87.71 11.30 34.83 16.37 36.74 
รวม 9.52 100 32.44 100 44.56 100 
ร้อยละเม่ือเทียบกบั 
รายได้หลกั 

N/A  
18.00 17.25 

* ค่าใช้จ่ายอื่นๆ เช่น ค่าเสื่อมราคา ค่าธรรมเนียมเพิม่ทุน ค่าธรรมเนียมขอใบอนุญาต ค่าใช้จ่ายการเดนิทาง ค่าเบี้ยประกนัภยั และ
ค่าธรรมเนียมสอบบญัช ีเป็นตน้ 

 
ใน ปี 2556 บรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายในการบรหิารจาํนวน 32.44 ลา้นบาท โดยมคี่าใชจ้่ายตอบแทนผูบ้รหิารโดยใช้

หุน้เป็นเกณฑจ์ํานวน 11.50 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 35.45 ของค่าใชจ้่ายในการบรหิารทัง้หมดซึง่เกดิจากในปี 
2556 บรษิทัใหญ่ (TPOLY) ของบรษิทัฯ  ไดจ้ําหน่ายหุน้สามญัเดมิของบรษิทัฯ ใหก้บักรรมการบรษิทัใหญ่ 1 ราย 
และเป็นกรรมการของบรษิัทฯ ด้วยจํานวน 500,000 หุ้น ในราคาตามมูลค่าทีต่ราไว้ขณะนัน้ที่หุ้นละ 10 บาท ซึ่ง
เปรยีบเทยีบกบัมลูค่ายุตธิรรมของหุน้ตามการประเมนิของทีป่รกึษาทางการเงนิ ณ ขณะนัน้ทีร่าคา 33 บาทต่อหุน้ จงึ
ทาํใหบ้รษิทัฯ ตอ้งบนัทกึค่าใชจ้่ายจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์11.50 ลา้นบาท  

ใน ปี 2557 บรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายในการบรหิารจาํนวน 44.56 ลา้นบาท ซึง่เพิม่ขึน้ 12.12 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้
รอ้ยละ 37.36 จากงวดเดยีวกนัของปีทีผ่่านมา สาเหตุหลกัเกดิจากการเพิม่ขึน้ของพนกังานของกลุ่มบรษิทัจาก 3 คน 
มาเป็น 20 คน เพื่อรองรบัการเตบิโตของกลุ่มบรษิทั และค่าธรรมเนียมต่างๆในการระดมทุน 

 ต้นทุนทางการเงิน 

บรษิทัฯ มตี้นทุนทางการเงนิในปี 2557 และ 2556 เท่ากบั 27.92  และ 23.06 ลา้นบาท เพิม่ขึน้เนื่องจาก
โรงไฟฟ้า CRB โดยสาเหตุหลกัของการเพิม่ขึน้ดงักล่าวมาจากการชําระดอกเบีย้ของเงนิกูย้มืระยะยาวใหก้บัสถาบนั
การเงนิผูใ้หกู้โ้ครงการโรงไฟฟ้า CRB 

 ก าไรสุทธิ 

ในปี 2556 และ ปี 2557 บรษิทัฯ มกีําไรสุทธเิท่ากบั 23.93 ลา้นบาท และ 49.56 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 
106.90 ตามลําดบั และมกีําไรในส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ ในปี 2556 และปี 2557 เท่ากบั 12.37 ลา้นบาท และ 
28.53 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 16.12 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรารอ้ยละ 130.32 ตามลําดบั โดยสาเหตุหลกัของการเพิม่ขึน้
อย่างมนียัสาํคญัของกาํไรสทุธ ิเน่ืองจากบรษิทัฯ มกีาํไรจากการจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า CRB ซึง่เริม่ผลติ
และจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าเชงิพาณิชยใ์นปลายไตรมาส 1 ปี 2556 ประสทิธภิาพการผลติยงัไม่เตม็ที ่เน่ืองจากเป็นการ
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ดําเนินการในช่วงเริม่ต้น และเป็นช่วงการทดสอบเครื่องจกัร ส่วนในปี 2557 โรงไฟฟ้า CRBผลติไดอ้ย่างเตม็กําลงั 
และมปีระสทิธภิาพมากขึน้เมื่อเทยีบกบัปี 2556 

อย่างไรกต็าม ปจัจุบนับรษิทัฯ อยู่ในระหว่างการพฒันาโครงการอกี 3 โครงการ คอื MGP TSG และ MWE 
ซึ่งมีค่าใช้จ่ายบางส่วนในการพฒันาโครงการที่ไม่สามารถบันทึกเป็นต้นทุนโครงการได้ จึงส่งผลให้บริษัทฯ มี
ค่าใช้จ่ายของทัง้ 3 โครงการน้ี ในขณะที่ยงัไม่มรีายได้จากการขายไฟฟ้าจาก 3 โครงการน้ี คงมเีพียงรายได้จาก
โครงการโรงไฟฟ้าของ CRB เท่านัน้ ซึง่หากโรงไฟฟ้าดงักล่าวก่อสรา้งแลว้เสรจ็และสามารถจําหน่ายไฟฟ้าไดต้าม
การคาดการณ์ คอื ภายในปี 2558 บรษิัทฯ จะเริม่มรีายได้มากขึน้ซึง่จะทําใหบ้รษิทัฯ มผีลการดําเนินงานทีด่ขี ึน้ใน
อนาคต 

 ความสามารถในการท าก าไร 

ในปี 2555 บรษิทัฯ ไม่มผีลกาํไรเน่ืองจากเป็นช่วงการพฒันาโรงไฟฟ้า และยงัไม่มกีารจาํหน่ายกระแสไฟฟ้า
อย่างไรกต็าม ในปี 2556 และ  ปี 2557 บรษิทัฯ มอีตัรากาํไรขัน้ตน้เท่ากบัรอ้ยละ 36.58 และ 43.27 ตามลาํดบั และมี
อตัรากาํไรสทุธเิท่ากบัรอ้ยละ 12.32 และ 20.79 ตามลาํดบั ซึง่เพิม่ขึน้ตามการเตบิโตของรายไดร้วม จากการจาํหน่าย
กระแสไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า CRB ซึ่งสามารถผลติกระแสไฟฟ้าได้อย่างมปีระสทิธภิาพมากขึน้ ในส่วนของอตัรา
ผลตอบแทนผูถ้อืหุน้นัน้ บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ ในปี 2556 และปี 2557 เท่ากบัรอ้ยละ 5.40 และรอ้ยละ 
6.99 (คํานวณปรบัเต็มปี) ซึ่งมแีนวโน้มสูงขึน้ เน่ืองจากโรงไฟฟ้า CRB  สามารถผลติและจําหน่ายกระแสไฟฟ้า
ไดม้ากขึน้ ทาํใหบ้รษิทัฯ มผีลกาํไรจากการดาํเนินงานมากขึน้ อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ ยงัไม่สามารถจ่ายเงนิปนัผลได ้
เน่ืองจากบรษิทัฯ ยงัมผีลขาดทุนสะสมคงคา้งอยู่ในงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทัฯ 

 
14.3  ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 

 สินทรพัย ์ 

ณ สิน้สดุงวดปี 2555 ปี 2556 และ ปี 2557 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมทัง้สิน้ 678.61 ลา้นบาท 1,183.04 ลา้นบาทและ 
1,612.78 ลา้นบาท ตามลาํดบั ซึง่เพิม่ขึน้คดิเป็นรอ้ยละ 74.33 และรอ้ยละ 36.33 ตามลําดบั โดยมสีนิทรพัยห์ลกั คอื 
ที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ ที่ใช้ในการประกอบธุรกจิโรงไฟฟ้า สนิทรพัย์ที่มมีูลค่ารองลงมา เช่น เงนิล่วงหน้าตาม
สญัญาก่อสรา้ง เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด และลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น เป็นต้น โดยรายละเอยีดของการ
เปลีย่นแปลงของสนิทรพัยท์ีส่าํคญัสามารถสรุปได ้ดงันี้  

1) ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ 

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ ของบริษัทฯ ได้แก่ สนิทรพัย์เกี่ยวกบัโรงไฟฟ้า ซึ่งประกอบด้วยที่ดิน และส่วน
ปรบัปรุงทีด่นิ อาคาร โรงไฟฟ้า เครื่องจกัรทีใ่ชใ้นการผลติกระแสไฟฟ้า โดย ณ สิน้งวดปี 2555 ปี 2556 และ 
ปี 2557 บรษิัทฯ มทีี่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ คดิเป็นจํานวน 617.40 ล้านบาท 718.14 ล้านบาท และ 
1,036.36 ลา้นบาท ตามลําดบั ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 90.98 รอ้ยละ 60.70 และรอ้ยละ 64.26 ของสนิทรพัยร์วม 
ตามลาํดบั ซึง่สนิทรพัยส์ว่นใหญ่จะเป็นของโรงไฟฟ้า CRB โดยทีใ่นปี 2556 CRB มกีารตดิตัง้เครื่องจกัร และ
อาคารเพิม่ขึน้ นอกจากนี้ มลูค่าทีเ่พิม่ขึน้ในช่วงเกา้เดอืนแรกของปี 2557 มาจากการที่บรษิทัฯ มกีารซือ้ทีด่นิ
และปรบัปรุงทีด่นิเพิม่เตมิในโครงการโรงไฟฟ้าของ MGP TSG MWE และ SGP 

2) เงนิล่วงหน้าค่าก่อสรา้ง 

ณ สิน้งวดปี 2555 ปี 2556 และ ปี 2557 บรษิทัฯ มเีงนิล่วงหน้าค่าก่อสรา้งของโรงไฟฟ้าเท่ากบั 20.56 ลา้น
บาท 8.07 ลา้นบาท และ 192.16 ลา้นบาท ตามลําดบั คดิเป็นรอ้ยละ 3.03 รอ้ยละ 0.68 และรอ้ยละ 11.91 
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ของสนิทรพัยร์วมตามลาํดบั การเพิม่ขึน้ของเงนิล่วงหน้าค่าก่อสรา้งของโรงไฟฟ้าอย่างมนีัยสาํคญัในงวดเกา้
เดอืนแรกของปี 2557 เกดิจากการจ่ายเงนิล่วงหน้าค่าก่อสรา้งของ MGP TSG และ MWE โดยโรงไฟฟ้าทัง้ 3 
แห่งอยู่ในระหว่างการดาํเนินการก่อสรา้ง และจดัซือ้เครื่องจกัรต่างๆ ทีใ่ชใ้นการประกอบธุรกจิโรงไฟฟ้า โดย
คาดว่าจะแลว้เสรจ็ภายในปี 2558  

3) เงนิสด และรายการเทยีบเท่าเงนิสด 

ณ สิน้งวดปี 2555 ปี 2556 และ ปี 2557 บรษิทัฯ มเีงนิสด และรายการเทยีบเท่าเงนิสดเท่ากบั 10.30 ลา้น
บาท 178.07 ลา้นบาท และ 106.94 ลา้นบาท ตามลําดบัซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 1.52 รอ้ยละ 15.05 และรอ้ยละ 
6.63 ของสนิทรพัยร์วมตามลําดบั โดยสาเหตุหลกัของการเพิม่ขึน้ทีส่าํคญัของเงนิสด และรายการเทยีบเท่า
เงนิสดของบรษิทัฯ อย่างมนียัสาํคญัในปี 2556 คอื การเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ในปี 2556 โดยเพิม่ทุนจดทะเบยีน
จาก 153 ลา้นบาท เป็น 310.55 ลา้นบาท เพื่อใชเ้ป็นแหล่งเงนิทุนในการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่ม
บรษิทัในอนาคต สาํหรบัการลดลงของเงนิสด และรายการเทยีบเท่าเงนิสดของบรษิทัฯ อย่างมนีัยสาํคญั  ณ 
วนัที ่30 กนัยายน 2557 เนื่องจากบรษิทัฯ นําเงนิสดไปใชใ้นการพฒันาโครงการในอนาคตและการก่อสรา้ง
โรงไฟฟ้า ซึง่ในปจัจุบนัมโีรงไฟฟ้า MGP TSG และ MWE อยู่ในระหว่างการก่อสรา้ง  
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4) ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น  

งบแสดงฐานะทางการเงิน 

งบการเงินรวม 
(ปรบัปรงุใหม่) 

งบการเงินรวม 

31-ธ.ค.-55 31-ธ.ค.-56 31-ธ.ค.-57 
บาท บาท บาท 

ลกูหน้ีการค้าและลกูหน้ีอ่ืน 
   กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 0.25 - - 

บรษิทัอื่น - 42.10 49.03 
ลกูหนี้อื่น 12.57 14.42 55.45 
รวมลกูหน้ีการค้าและลกูหน้ีอ่ืน 12.82 56.52 104.48 
ร้อยละเม่ือเปรียบทียบกบัสินทรพัยร์วม 1.89 4.78 3.39 

 
ณ สิน้สุดงวดปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บรษิทัฯ มลีูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่นเท่ากบั 12.82 ลา้นบาท 

56.52 ลา้นบาท และ  104.48 ลา้นบาท ตามลาํดบั คดิเป็นรอ้ยละ 1.89 รอ้ยละ 4.78 และรอ้ยละ 3.39  ของสนิทรพัย์
รวม ตามลําดบั โดยสาเหตุหลกัของการเพิม่ขึน้ของลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นมาจากลูกหนี้ค่าไฟฟ้าจากการขาย
ไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าใหก้บั กฟภ. ของโรงไฟฟ้า CRB ขณะทีลู่กหนี้อื่น เช่น ลูกหนี้กรมสรรพากร ภาษีซือ้
รอใบกาํกบัภาษ ีเป็นตน้ 
 
14.4  สภาพคล่อง และความเพียงพอของเงินทุน 

 กระแสเงินสด 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 

งบการเงินรวม 
(ปรบัปรงุใหม่) 

งบการเงินรวม 

31-ธ.ค.-55 31-ธ.ค.-56 31-ธ.ค. 2557 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

เงนิสดสุทธไิดม้าจาก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมดาํเนินงาน 26.50 36.09 81.80 
เงนิสดสุทธไิดม้า(ใชไ้ปใน)กจิกรรมลงทุน (565.13) (237.04) (890.63) 
เงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 527.54 368.72 1,863.72 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้(ลดลง)–สุทธ ิ (11.08)  167.76  1,054.90 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดณ วนัต้นงวด 21.39  10.30  178.07 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดณ วนัส้ินงวด 10.30  178.07  1,232.97 

 
ในปี 2555 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดทีไ่ดม้าจากกจิกรรมการดาํเนินงานเท่ากบั 26.50 ลา้นบาท ซึง่บรษิทัฯ อยู่

ในช่วงพฒันาโครงการ และยงัไม่มโีรงไฟฟ้าของบรษิทัฯ จาํหน่ายกระแสไฟฟ้าเชงิพาณิชย ์โดยสาเหตุทีก่ระแสเงนิสด
ทีไ่ดม้าจากกจิกรรมการดาํเนินงานยงัเป็นบวก แมย้งัไม่มรีายไดจ้ากการจาํหน่ายกระแสไฟฟ้า เป็นเหตุจากการลดลง
ของเงนิจ่ายล่วงหน้าค่าก่อสรา้งของโรงไฟฟ้า CRB 45.93 ลา้นบาท สาํหรบักระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมลงทุนของ
บรษิทัฯ จํานวน 565.13 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกดิจากการลงทุนเพิม่ขึน้ในโครงการโรงไฟฟ้า CRB จํานวน 549 ลา้น
บาทซึง่อยู่ในระหว่างการก่อสรา้ง นอกจากนี้ บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิเท่ากบั 527.54 ลา้น
บาท ซึง่เป็นการกูย้มืเงนิระยะยาวจากสถาบนัการเงนิเพื่อใชใ้นการก่อสรา้งในโครงการโรงไฟฟ้า CRB 424.80 ลา้น
บาท และเงนิเพิม่ทุนในบรษิทัย่อยของผูม้สีว่นไดเ้สยีและไม่มอีาํนาจควบคุมของบรษิทัย่อย 106.88 ลา้นบาท 
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ในปี 2556 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดทีไ่ดม้าจากกจิกรรมการดําเนินงานเท่ากบั 36.09 ล้านบาท โดยบรษิทัฯ 
เริม่รบัรูร้ายไดจ้ากการจําหน่ายกระแสไฟฟ้าและผลประกอบการของโรงไฟฟ้า CRB ซึง่มกีําไรสุทธ ิ15.76 ลา้นบาท
ซึง่สง่ผลใหบ้รษิทัฯ มกีระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงานเป็นบวก สว่นกระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนของ
บรษิทัฯ จํานวน 237.04 ลา้นบาท มสีาเหตุมาจากการที่บรษิทัฯ มกีารลงทุนเพิม่เติมในบรษิทัอื่นๆ เพื่อซื้อที่ดนิ 
อาคาร และอุปกรณ์ 120.81 ลา้นบาท และมกีารลงทุนชัว่คราวในกองทุนตราสารหนี้  100.73 ลา้นบาท เพื่อเป็นการ
หาประโยชน์จากเงนิสดทีไ่ดม้าจากการเพิม่ทุนในปี 2556 ในระหว่างการขออนุญาตต่างๆ ทีเ่กีย่วขอ้งเพื่อประกอบ
ธุรกจิโรงไฟฟ้าชวีมวล สาํหรบักระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิจํานวน 368.72 ลา้นบาท เป็นผลมาจาก
การรบัเงินเพิ่มทุนของบริษัทฯ 380.87 ล้านบาท ให้กู้กบักจิการที่เกี่ยวข้องกนัสุทธิ 73.9 ล้านบาท กู้ยืมเงนิจาก
สถาบนัการเงนิสุทธิ 48.84 ล้านบาท และเงนิเพิ่มทุนในบรษิัทย่อยของผู้มีส่วนได้เสยีและไม่มอีํานาจควบคุมของ
บรษิทัย่อย 13.48 ลา้นบาท 

ในปี 2557 บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมดําเนินงานจํานวน 81.80 ลา้นบาท  โดยส่วนใหญ่มาจาก
กาํไรสทุธจิาํนวน 49.51 ลา้นบาท ลกูหนี้อื่นเพิม่ขึน้ 41.35 ลา้นบาท เจา้หนี้เงนิประกนัผลงานเพิม่ขึน้ 43.63 ลา้นบาท
ขณะทีก่ระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมลงทุนของบรษิทัฯ จํานวน 890.63 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเกดิจากบรษิัทฯ ได้มี
การจ่ายเงนิล่วงหน้าค่าก่อสรา้งของโรงไฟฟ้า TSG MGP และ MWE ซึง่อยู่ในระหว่างการก่อสรา้งจํานวน 124.45 
ลา้นบาท ในขณะทีม่กีารลงทุนเพิม่เตมิในการซือ้ที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์เพิม่เตมิ 715.45 ลา้นบาท และเงนิสดจ่าย
ล่วงหน้าค่าทีด่นิ 2.90 ลา้นบาท สาํหรบักระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิจํานวน 1,863.72 ลา้นบาท มา
จากบรษิทัฯรบัเงนิค่าหุน้สามญัเพิม่ทุนจากการระดมทุนผ่านตลาดหลกัทรพัยเ์อม็ เอ ไอ จํานวน 1,140.49 ลา้นบาท
รบัชาํระเงนิกูย้มืทัง้หมดทีบ่รษิทัฯ ไดใ้หกู้ก้บักจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัสทุธ ิ183.13 ลา้นบาท และรบัเงนิกูย้มืจากสถาบนั
การเงนิสุทธ ิ502.37 ลา้นบาทเพื่อใชใ้นการก่อสรา้งโรงไฟฟ้า MGP และ MWE ในขณะเดยีวกนับรษิัทฯ ไดร้บัเงนิ
เพิม่ทุนในบรษิทัย่อยของผูม้สีว่นไดเ้สยีและไม่มอีาํนาจควบคุมของบรษิทัย่อยจาํนวน 120.38 ลา้นบาท  

 อตัราส่วนสภาพคล่อง  

ในปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บรษิทัฯ มอีตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 4.61 เท่า 4.04 เท่า และ 6.70 เท่า 
ตามลาํดบั โดยทีอ่ตัราสว่นสภาพคล่องของปี 2557 เพิม่ขึน้อย่างมนียัสาํคญัเนื่องจากสนิทรพัยห์มุนเวยีนเพิม่ขึน้อย่าง
มนียัสาํคญัจากงวดสิน้ปี 2556 เช่น เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ 1,191.66 ลา้นบาทจากการระดมทุน
เพื่อใชส้าํหรบัการเพิม่ทุนใน MGP MWE TSG  SGP PGP  PTG และเป็นทุนหมุนเวยีนในการพฒันาโครงการใน
อนาคต โดยมเีงนิจ่ายล่วงหน้าตามสญัญาเพิม่ขึน้ 132.53 ลา้นบาท เป็นเงนิจ่ายล่วงหน้าสาํหรบัการก่อสรา้งโรงไฟฟ้า 
โดยที่อตัราส่วนสภาพคล่องของบรษิัทฯ มคี่ามากกว่า 1 เท่าซึ่งแสดงใหเ้หน็ว่าบรษิทัฯ มสีภาพคล่องทางการเงนิ
เพยีงพอ และสามารถปฏบิตัิตามภาระผูกพนัทางการเงนิทัง้ในปจัจุบนัและอนาคตระยะสัน้ได ้โดยอตัราส่วนสภาพ
คล่องหมุนเรว็ในปี 2555  ปี 2556 และปี 2557 มทีศิทางสอดคลอ้งกบัอตัราสว่นสภาพคล่อง และมคี่ามากกว่า 1 เท่า 
ซึง่บรษิทัฯ สามารถนําสนิทรพัยห์มุนเวยีนทีม่ไีปใชช้าํระหนี้สนิระยะสัน้ไดท้ัง้หมด  

ในปี 2556 บรษิทัฯ มรีะยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ 42.04 วนั ขณะทีช่ําระหนี้เฉลีย่ 33.51 วนั เป็นเหตุใหม้วีงจรเงนิ
สด 8.53 วนั อย่างไรกต็าม ในปี 2557 บรษิัทฯ มรีะยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ 54.02 วนั ขณะทีช่ําระหนี้เฉลีย่ 133.26 วนั 
ดงันัน้ วงจรเงนิสดของบรษิทัฯ จะลดลงเหลอืเป็น -68.01 วนั เน่ืองจากบรษิทัฯ มนีโยบายในการรบัชําระค่าไฟฟ้า จาก 
กฟภ. ก่อนจงึจะชําระให้กบัผู้รบับรหิารโรงไฟฟ้า  ทัง้นี้ ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลี่ยเพิม่ขึน้จํานวน 23.20 วนั เนื่องจาก
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหนี้การค้าลดลง และระยะเวลาชําระหนี้ เฉลี่ยเพิม่ขึ้นจํานวน 99.75 วนั เนื่องจากอตัราส่วน
หมุนเวยีนของเจา้หนี้ลดลงอย่างมนียัสาํคญั 
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  แหล่งเงินทุนและอตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน 

 โครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัฯ ประกอบดว้ยหนี้สนิคดิเป็นสดัสว่นประมาณรอ้ยละ 40-70 และสว่นของผูถ้อืหุน้ 
คดิเป็นสดัสว่นประมาณรอ้ยละ 30 – 60 โดยมรีายละเอยีด ดงันี้ 

o หน้ีสินรวม 

ณ สิน้สุดงวดปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวมเท่ากบั 450.65 ลา้นบาท 525.30 ลา้น
บาท และ 1,134.25 ล้านบาท ตามลําดบั ซึ่งเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 16.56 และร้อยละ 115.92 ตามลําดับ 
ประกอบด้วย เงินกู้ยืมระยะยาวและระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน รองลงมาได้แก่ เจ้าหนี้การค้า และเจ้าหนี้อื่น 
รายละเอยีดของการเปลีย่นแปลงของหนี้สนิทีส่าํคญัสามารถสรุปไดด้งันี้ 

- เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน ของบริษัทฯ  ส่วนใหญ่มาจากเงินกู้ยืมเพื่อใช้พฒันาโครงการ
โรงไฟฟ้า CRB  ซึง่ประกอบดว้ย เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ และส่วนทีค่รบกําหนดชําระภายใน 1 ปี โดย 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 บรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิจาํนวน 438.80 ลา้นบาท และยงัไม่มสี่วน
ทีค่รบกําหนดชําระภายใน 1 ปี เนื่องจากบรษิัทฯ ยงัไม่มกีารจําหน่ายกระแสไฟฟ้า โดยตามเงื่อนไขสญัญากู้ยมื
กาํหนดใหม้กีารชาํระเงนิตน้หลงัจากวนัเริม่การผลติกระแสไฟฟ้าครบ 6 เดอืนหรอื 27 เดอืนนับตัง้แต่มกีารเบกิเงนิกู้
จากวงเงนิกูค้รัง้แรก ขณะทีง่วดสิน้ปี 2556 และสิน้ปี 2557 บรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิรวมส่วนที่
ครบกาํหนดชําระภายใน 1 ปี เท่ากบั 487.64 ลา้นบาท และ 1,195.06 ลา้นบาท ตามลําดบั ซึง่เพิม่ขึน้ 819.00 ลา้น
บาท คดิเป็นรอ้ยละ 167.95 โดยสาเหตุที่เพิม่ขึน้เกดิจากโรงไฟฟ้า MWE และ MGP เริม่ใชว้งเงนิกูจ้ากสถาบนั
การเงนิ เพื่อใชใ้นการก่อสรา้งโรงไฟฟ้า ซึง่คาดว่าจะแลว้เสรจ็ในปี  2558    

- เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 

ณ สิน้งวดปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บรษิทัฯ มเีจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่นเท่ากบั 5.97 ลา้นบาท 
29.58 ลา้นบาท และ 67.42 ลา้นบาท ตามลําดบั ซึง่เพิม่ขึน้คดิเป็นรอ้ยละ 395.48 และรอ้ยละ 128.01 ตามลําดบั 
โดยสาเหตุของการเพิม่ขึน้ของเจ้าหนี้การคา้ในปี 2556 มาจากการเพิม่ขึน้ของเจ้าหนี้การคา้ VSPP จากการจา้ง
เดนิเครื่องและบาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้า CRB เป็นสาํคญัซึง่บรษิทัฯ จะจ่ายเงนิให ้VSPP กต่็อเมื่อไดร้บัชําระเงนิค่าไฟฟ้า
จาก กฟภ. ในแต่ละเดอืนทีบ่รษิทัฯ เรยีกเกบ็ กฟภ. ไป และเจา้หน้ีการคา้ของโรงไฟฟ้า MGP และ MWE ซึง่ปจัจุบนั
อยู่ในระหว่างการก่อสร้าง ส่วนเจ้าหนี้อื่นๆที่เพิ่มขึ้นเป็นค่าใช้จ่ายในการนําบริษัทเข้าจดทะเบียนหลักทรัพย์
(Underwriiter) 

o ส่วนของผูถื้อหุ้น  

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2555 บริษัทฯ มทีุนจดทะเบยีนและชําระแล้ว 153 ล้านบาท โดยบรษิัทฯ ได้จด
ทะเบยีนจดัตัง้ขึน้เมื่อวนัที่ 26 ธนัวาคม 2555 ซึ่งบรษิัทฯ ได้รบัชําระค่าหุ้นเป็นเงนิสดจํานวน 0.53 ล้านบาทจาก 
TPOLY สว่นทีเ่หลอืเป็นการจดัโครงสรา้งการลงทุนในกลุ่มธุรกจิ โดย TPOLY ไดโ้อนเงนิลงทุนในบรษิทัย่อย 3 แห่ง
ที ่TPOLY ถอือยู่ขณะนัน้ ไดแ้ก่ CRB TSG และ BBRP ใหอ้ยู่ภายใตก้ารควบคุมของบรษิทัฯ ตามสดัส่วนที ่TPOLY 
เคยถอือยู่เดมิ ซึง่มมีลูค่าตามบญัชสีทุธจิาํนวน 145.34 ลา้นบาท โดยการจดัโครงสรา้งดงักล่าวบรษิัทฯ ไดร้บัรูมู้ลค่า
เริม่แรกของค่าความนิยมที ่TPOLY จ่ายซือ้เงนิลงทุนใน CRB มลูค่า 7.6 ลา้นบาท และเกดิผลต่างจากการรวมกจิการ
ภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนัจาํนวน 0.47 ลา้นบาท 

เมื่อวนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 บรษิัทฯ มสี่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากบั 657.74 ล้านบาท ซึ่งเพิม่ขึน้อย่างมี
นัยสาํคญัจาก  227.96 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 โดยการเพิม่ขึน้ดงักล่าวส่วนใหญ่เกดิจากการเพิม่ทุน
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ของบรษิทัฯ ในปี 2556 จาก 153 ลา้นบาท เป็น 310.55 ลา้นบาท เพื่อเป็นแหล่งเงนิทุนสาํหรบัการขยายธุรกจิของ
บรษิทัฯ ทัง้นี้ การเพิม่ทุนดงักล่าวทาํใหเ้กดิสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 223.32 ลา้นบาท  

นอกจากนี้ ในไตรมาส 2 ปี 2556 บรษิทัฯ ไดร้บัหุน้สามญัของบรษิทัย่อย CRB เพิม่ขึน้จาํนวน 1,625,000 
หุน้ จากการแลกเปลีย่นกบัการยกเลกิสญัญาขายคารบ์อนเครดติใหก้บั EnBW ทําใหส้ดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ 
ใน CRB เปลี่ยนไปจากร้อยละ 65 เป็นร้อยละ 73.12 ซึ่งการได้หุ้นดังกล่าวมาฟรีทําให้เกิดผลต่างจากการ
เปลีย่นแปลงสดัสว่นเงนิลงทุนในบรษิทัย่อยประมาณ 16.42 ลา้นบาท  

และในปี 2556 บรษิทัฯ ไดม้กีารบนัทกึสาํรองสาํหรบัการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑจ์ํานวน 11.50 ลา้นบาท 
เน่ืองจากบรษิทัใหญ่ (TPOLY) ของบรษิทัฯ  ไดจ้าํหน่ายหุน้สามญัเดมิของบรษิทัฯ ใหก้บักรรมการของบรษิทัใหญ่ 1 
ราย และเป็นกรรมการของบรษิทัฯ ดว้ยจาํนวน 500,000 หุน้ ในราคาตามมลูค่าทีต่ราไวข้ณะนัน้ทีหุ่น้ละ 10 บาท โดย
เปรยีบเทยีบกบัมลูค่ายุตธิรรมของหุน้ตามการประเมนิของทีป่รกึษาทางการเงนิ ณ ขณะนัน้ทีร่าคา 33 บาทต่อหุน้ จงึ
เกดิสว่นต่างจาํนวน 11.50 ลา้นบาท  

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 บรษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 1,947.87 ลา้นบาท ซึง่เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2556 จํานวน 1,290.13 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 196.15 เพิม่ขึน้จากการขายหุน้สามญัเพิม่ทุน
จาํนวน 1,140.49 ลา้นบาท และเพิม่ขึน้ของส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอีํานาจควบคุม และกําไรสะสมทีย่งัไม่ไดจ้ดัสรร ซึง่ เกดิ
จากผลกาํไรสทุธจิากการจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า CRB และ ปี 2557 เมื่อวนัที ่15 สงิหาคม 2557 บรษิทั
ออกและเสนอขายใบสําคัญแสดงสทิธิ เพื่อซื้อหุ้นสามญัของบริษัทฯ และจัดสรรให้กบักรรมการ ผู้บริหาร และ
พนกังานของบรษิทัฯ จงึทาํใหเ้กดิสาํรองสาํหรบัการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์จาํนวน 2.67 ลา้นบาท  

 อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน 
ณ สิน้สุดงวดปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บรษิทัฯ มอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 1.98 เท่า 

0.80 เท่าและ 0.58 เท่า ตามลําดบั โดยสาเหตุของการลดลงอย่างมนีัยสาํคญัเกดิจากการเพิม่ทุนของ บรษิทัฯ ในปี 
2556 และปี 2557 จาก 153 ลา้นบาท ไปเป็น 310.55 ลา้นบาท และ 400.00 ลา้นบาท ตามลาํดบั  
 
14.5  ภาระผกูพนัด้านหน้ีสิน และการบริหารจดัการภาระนอกงบดลุ (ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557) 

- บรษิทัฯ มภีาระผกูพนัจากการคํ้าประกนัวงเงนิสนิเชื่อ 500 ลา้นบาทใหก้บั MWE ซึง่เป็นบรษิทัย่อย โดย
คํ้าประกนัตามสดัสว่นการถอืหุน้ ภายในวงเงนิ 425.00 ลา้นบาท 

- บรษิัทฯ มภีาระผูกพนัการคํ้าประกนัวงเงนิสนิเชื่อวงเงนิ 500 ล้านบาท ให้กบั MGP ซึ่งเป็นกจิการที่
ควบคุมร่วมกนั โดยคํ้าประกนัตามสดัสว่นการถอืหุน้ ภายในวงเงนิ 230.00 ลา้นบาท  

- บรษิทัฯ มภีาระผกูพนัทีจ่ะตอ้งจ่ายชาํระค่าหุน้แทนบรษิทั กรนี เพาเวอร ์โปรดวิเซอร ์กรุ๊ป จํากดั เท่ากบัรอ้ย
ละ 2.5 ของทุนจดทะเบยีนทีเ่รยีกชําระแลว้ของ MGP (ร่วมกบัผูถ้อืหุน้ของ MGP อกี 1 รายทีส่ดัส่วนเท่ากนั
อกีรอ้ยละ 2.5)  จนกว่าจะมทีุนจดทะเบยีนชําระแลว้ 210 ลา้นบาท เพื่อเป็นการตอบแทนสาํหรบัการทํางาน
ในการพฒันาโรงไฟฟ้า 

- บรษิทัฯ มภีาระผูกพนัจากการคํ้าประกบับตัรเครดติ และค่าบรกิารอื่น ณ สถานีบรกิารน้ํามนั วงเงนิ 1 ลา้น
บาท ใหก้บับรษิทัย่อยและกจิการทีค่วบคุมร่วมกนั จาํนวน 3 ราย 

- บรษิทัฯ มภีาระผกูพนัจากการจา้งทีป่รกึษาทางกฎหมาย มูลค่าตามสญัญา จํานวน 0.75 ลา้นบาท จ่ายชําระ
แลว้ จาํนวน 0.69 ลา้นบาท คงเหลอืทีต่อ้งจ่ายชาํระอกีจาํนวน 0.06 ลา้นบาท  

- บรษิทัฯ มภีาระผูกพนัจากการจา้งทีป่รกึษาทางการเงนิ จํานวนเงนิตามสญัญา 2 ล้านบาท ซึง่ได้จ่ายชําระ
แลว้ 1.60 ลา้นบาท และมยีอดคงเหลอืทีต่อ้งจ่ายชาํระ 0.40 ลา้นบาท         
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- บรษิทัฯ มภีาระผูกพนัจากสญัญาซือ้ขายโปรแกรมสาํเรจ็รูป จํานวนเงนิตามสญัญา 1.96 ลา้นบาท จ่ายชําระ
แลว้ 0.83 ลา้นบาท และมยีอดคงเหลอืทีต่อ้งจ่ายชาํระ 1.13 ลา้นบาท 

- CRB ซึง่เป็นบรษิทัย่อย มหีนี้สนิทีอ่าจจะเกดิขึน้จากการทีธ่นาคารออกหนงัสอืคํ้าประกนัเป็นจํานวนเงนิ 1 
ลา้นบาท คํ้าประกนัโดยจดจาํนองทีด่นิพรอ้มสิง่ปลกูสรา้ง และเครื่องจกัรของโครงการ และโดย TPOLY 

- MGP ซึง่เป็นกจิการทีค่วบคุมร่วมกนั มหีนี้สนิทีอ่าจจะเกดิขึน้จากการทีธ่นาคารออกหนังสอืคํ้าประกนัเป็น
จํานวนเงนิ 2.48 ลา้นบาท คํ้าประกนัโดยจดจํานองทีด่นิพรอ้มสิง่ปลูกสรา้ง และเครื่องจกัรของโครงการ 
และบรษิทัทีเ่ป็นผูถ้อืหุน้ 

- MGP ซึ่งเป็นกิจการที่ควบคุมร่วมกนั มีภาระผูกพนัจากการจ้างผู้รบัเหมาก่อสร้าง ซึ่งเป็นบริษัทที่
เกีย่วขอ้งกนั เป็นจาํนวน 87.75 ลา้นบาท ซึง่จ่ายชาํระแลว้จาํนวน 59.77 ลา้นบาท และมยีอดคงเหลอืตอ้ง
จ่ายตามสญัญาอกีจาํนวน 32.98 ลา้นบาท  

- MGP มภีาระผกูพนัทีต่อ้งปฏบิตัติามสญัญาจะซือ้จะขายเชือ้เพลงิ มลูค่าตามสญัญาจาํนวน 8 ลา้นบาท ซึง่
จ่ายชาํระแลว้จาํนวน 6.60 ลา้นบาท และมยีอดคงเหลอืทีต่อ้งจ่ายชาํระอกีจาํนวน 1.40 ลา้นบาท  

- MGP มภีาระผูกพนัจากการจา้งทีป่รกึษาก่อสรา้งโรงไฟฟ้า มูลค่าตามสญัญาจํานวน 8 ลา้นบาท ซึง่จ่าย
ชาํระแลว้จาํนวน 4.76 ลา้นบาท และมยีอดคงเหลอืทีต่อ้งจ่ายชาํระอกีจาํนวน 3.24 ลา้นบาท  

- MGP มวีงเงนิสนิเชื่อกบัสถาบนัการเงนิแห่งหนึ่งโดยมวีงเงนิเกีย่วกบั Letter of Credit และ Trust Receipt 
จํานวน 325 ลา้นบาท วงเงนิ Forward Contract (sold) และวงเงนิขายตัว๋สญัญาใชเ้งนิจํานวน 25 ลา้น
บาท คํ้าประกนัโดยทีด่นิพรอ้มสิง่ปลูกสรา้ง การจดจํานองเครื่องจกัร กรรมสทิธิข์อง MGP และคํ้าประกนั
โดยผูถ้อืหุน้ตามสดัสว่น 

- MGP มภีาระผูกพนัจากการจ้างผูร้บัเหมาก่อสร้างเป็นจํานวน 480 ล้านบาท ซึ่งจ่ายชําระแล้วจํานวน 
211.20 ลา้นบาท และมยีอดคงเหลอืทีจ่ะตอ้งจ่ายตามสญัญาอกีจาํนวน 268.80 ลา้นบาท 

- TSG มภีาระผกูพนัจากการจา้งผูร้บัเหมาก่อสรา้ง ซึง่เป็นบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั มูลค่าตามสญัญา จํานวน 630 
ลา้นบาท ซึง่จ่ายชาํระแลว้จาํนวน 94.50 ลา้นบาท และมยีอดคงเหลอืทีต่อ้งชาํระจาํนวน 535.50 ลา้นบาท 

- TSG มภีาระผกูพนัจากการจา้งผูร้บัเหมาตามสญัญาจา้งเหมาถมดนิ มูลค่าตามสญัญาจํานวน 12.60 ลา้น
บาท ซึง่จ่ายชําระแลว้จํานวน 2.47 ลา้นบาท และมยีอดคงเหลอืทีต่้องชําระตามสญัญาอกีจํานวน 10.13 
ลา้นบาท  

- TSG มภีาระผกูพนัจากการจา้งบุคคลดําเนินการทํามวลชนสมัพนัธ ์ มูลค่าตามสญัญา จํานวน 0.80 ลา้น
บาท ซึ่งจ่ายชําระแล้วจํานวน 0.31 ล้านบาท และมยีอดคงเหลอืทีต่้องชําระตามสญัญาอกีจํานวน 0.49 
ลา้นบาท  

- MWE มภีาระผกูพนัจากการจา้งรบัเหมาก่อสรา้ง มูลค่าตามสญัญาจํานวน 500.80 ลา้นบาท ซึง่จ่ายชําระ
แลว้จาํนวน 394.93 ลา้นบาท และคงเหลอืทีต่อ้งชาํระจาํนวน 105.87 ลา้นบาท 

- MWE มภีาระผูกพนัจากการซือ้ขายเครื่องจกัร และอุปกรณ์ วงเงนิตามสญัญาจํานวน 113 ลา้นบาท ได้
จ่ายชาํระแลว้ จาํนวน 103.96 ลา้นบาท และยงัมยีอดคงเหลอืทีต่อ้งชาํระจาํนวน 9.04 ลา้นบาท  

- MWE มภีาระผกูพนัจากการจา้งจดัทาํรายงานหลกัประมวลการปฏบิตัจิํานวน 0.25 ลา้นบาท ไดจ้่ายชําระ
แลว้ 0.07 ลา้นบาทและยงัมยีอดคา้งชาํระจาํนวน 0.18 ลา้นบาท 

- PGP SGP และ PTG ซึง่เป็นบรษิทัย่อยมหีนี้สนิทีอ่าจจะเกดิขึน้จากการทีธ่นาคารออกหนังสอืคํ้าประกนั
การปฏบิตัิตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าเป็นจํานวน 1.84 ลา้นบาท 1.84 ลา้นบาท และ 4.20 ลา้นบาท คํ้า
ประกนัโดยเงนิฝากของบรษิทัย่อยแต่ละแห่ง ตามลาํดบั 



  บริษทั ทีพีซี เพาเวอร ์โฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) 

ส่วนที ่3 หน้าที ่200 

- SGP ซึง่เป็นบรษิทัย่อยมภีาระผกูพนัทีจ่ะตอ้งปฏบิตัิตามสญัญาจะซือ้จะขายทีด่นิจากการทาํสญัญาจะซือ้จะ
ขายทีด่นิ จาํนวน 3 แปลง มลูค่าตามสญัญา 43 ลา้นบาท ซึง่จ่ายเงนิมดัจาํแลว้จํานวน 12.90 ลา้นบาท และ 
ณ วนัที ่30 กนัยายน 2557 มยีอดคงเหลอืทีจ่ะตอ้งจ่ายตามสญัญาจะซือ้จะขายอกีจาํนวน 30.10 ลา้นบาท 

- SGP มภีาระผกูพนัจากการจา้งทีป่รกึษา และขออนุญาต และงานมวลชนสมัพนัธ ์ซึง่เป็นบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้ง
กนั มลูค่าตามสญัญา จํานวน 10 ลา้นบาท ซึง่จ่ายชําระแลว้จํานวน 7 ลา้นบาท และมยีอดคงเหลอืทีต่้อง
ชาํระตามสญัญาอกีจาํนวน 3 ลา้นบาท  

 
14.6 ปัจจยัและอิทธิพลหลกัท่ีอาจมีผลต่อการด าเนินงานและฐานะทางการเงินในอนาคต  

14.6.1 การเพิม่ขึน้ของรายไดอ้ย่างมนียัสาํคญัในปี 2558 

ปจัจุบนั บรษิทัฯ อยู่ในระหว่างการก่อสรา้งโรงไฟฟ้าอกี 3 แห่ง ซึง่ไดแ้ก่ MGP TSG และ MWE ซึง่มี
กําลงัการผลติเสนอขายรวม 25.2 เมกะวตัต์ โดยคาดว่าทัง้ 3 โครงการจะสรา้งแลว้เสรจ็ และเริม่จําหน่ายไฟฟ้าเชงิ
พาณิชยค์รบทัง้หมด ภายในปี 2558 ซึง่หากโรงไฟฟ้าทัง้ 3 แห่ง เริม่จําหน่ายกระแสไฟฟ้าเป็นไปตามแผน บรษิทัฯ 
จะเริม่รบัรู้รายไดจ้ากการจําหน่ายกระแสไฟฟ้า ซึ่งจะส่งผลใหร้ายได้รวมของบรษิทัฯ และผลการดําเนินงาน มกีาร
เพิม่ขึน้อย่างมนียัสาํคญั    

14.6.2 การเปลีย่นสญัญาจา้งเดนิเครื่องและบาํรุงรกัษาของ CRB 

ในการประชุมคณะกรรมการของ TPCH ครัง้ที ่6/2557 วนัที ่9 กรกฎาคม 2557 คณะกรรมการมมีติ
อนุมตัิให้ CRB เขา้ทําสญัญาจ้างเดนิเครื่องและบํารุงรกัษาโรงไฟฟ้าฉบบัใหม่กบับรษิัท วเีอสพพี ีคอนซลัแตนท์ 
จาํกดั โดยสญัญาฉบบัใหม่นี้เริม่มผีลใชบ้งัคบัตัง้แต่วนัที ่1 กรกฎาคม 2557 ซึง่มกีารปรบัค่าจา้งจากเดิม1.4151 ต่อ
หน่วยไฟฟ้าทีผ่ลติได ้เป็นรอ้ยละ 44.75 ของรายไดค่้าไฟฟ้าสทุธ ิ(รายละเอยีดของสญัญาตามหวัขอ้ 5.3 สรุปสญัญา
ทีส่าํคญั) โดยผลจากการเขา้ทาํสญัญาฉบบัใหม่ สง่ผลใหอ้ตัรากาํไรสทุธขิอง CRB ลดลงประมาณรอ้ยละ 3 เมื่อเทยีบ
กบัอตัรากาํไรสทุธเิดมิ (จากการนําเงื่อนไขในสญัญาใหม่มาคาํนวณเปรยีบเทยีบกบัเงื่อนไขของสญัญาเดมิสาํหรบัการ
ดาํเนินงานช่วงในครึง่ปีแรก 2557) ซึง่ผลกระทบของสญัญาดงักล่าวเริม่มผีลกระทบต่อผลการดําเนินงานของบรษิทัฯ 
ตัง้แต่ไตรมาสที ่3 ปี 2557 เป็นตน้ไป  
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