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ส่วนที� 3 
ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงินที�สาํคญั 

13.1 สรปุรายงานการสอบบญัชี 

 

ประจาํงวด ผู้สอบบญัชี สรปุรายงานการตรวจสอบ 

ปีบญัช ี57/58 

(1 เม.ย.57 – 31 ม.ีค.58) 

นายสุดวิณ ปัญญาวงศ์ขนัติ ผู้สอบ

บัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3534 

ซึ+ ง เ ป็นผู้สอบบัญชีที+ได้ร ับความ

เหน็ชอบจากสาํนักงาน กลต. 

ผู้สอบบญัชีได้ดําเนินการตรวจสอบบญัชีตามมาตรฐานการ

สอบบญัชทีี+รบัรองทั +วไปและให้ความเหน็ว่า งบการเงนิที+ได้

ตรวจสอบได้แสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และ

กระแสเงนิสดของบรษิทั โดยถูกต้องตามที+ควรในสาระสําคญั

ตามหลกัการบญัชทีี+รบัรองทั +วไป 

ปีบญัช ี58/59 

(1 เม.ย.58 – 31 ม.ีค.61) 

นายสุดวิณ ปัญญาวงศ์ขนัติ ผู้สอบ

บัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3534 

ซึ+ ง เ ป็นผู้สอบบัญชีที+ได้ร ับความ

เหน็ชอบจากสาํนักงาน กลต. 

ผู้สอบบญัชีได้ดําเนินการตรวจสอบบญัชีตามมาตรฐานการ

สอบบญัชทีี+รบัรองทั +วไปและให้ความเหน็ว่า งบการเงินที+ได้

ตรวจสอบได้แสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และ

กระแสเงนิสดของบรษิทั โดยถูกต้องตามที+ควรในสาระสําคญั

ตามหลกัการบญัชทีี+รบัรองทั +วไป 

ปีบญัช ี59/60 

(1 เม.ย.59 – 31 ม.ีค.60) 

นายสุดวิณ ปัญญาวงศ์ขนัติ ผู้สอบ

บัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3534 

ซึ+ ง เ ป็นผู้สอบบัญชีที+ได้ร ับความ

เหน็ชอบจากสาํนักงาน กลต. 

ผู้สอบบญัชีได้ดําเนินการตรวจสอบบญัชีตามมาตรฐานการ

สอบบญัชทีี+รบัรองทั +วไปและให้ความเหน็ว่า งบการเงนิที+ได้

ตรวจสอบได้แสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และ

กระแสเงนิสดของบรษิทั โดยถูกต้องตามที+ควรในสาระสําคญั

ตามหลกัการบญัชทีี+รบัรองทั +วไป 

ปีบญัช ี60/61 

(1 เม.ย.60 – 31 ม.ีค.61) 

นายสุดวิณ ปัญญาวงศ์ขนัติ ผู้สอบ

บัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3534 

ซึ+ ง เ ป็นผู้สอบบัญชีที+ได้ร ับความ

เหน็ชอบจากสาํนักงาน กลต. 

ผู้สอบบญัชีได้ดําเนินการตรวจสอบบญัชีตามมาตรฐานการ

สอบบญัชทีี+รบัรองทั +วไปและให้ความเหน็ว่า งบการเงนิที+ได้

ตรวจสอบได้แสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และ

กระแสเงนิสดของบรษิทั โดยถูกต้องตามที+ควรในสาระสําคญั

ตามหลกัการบญัชทีี+รบัรองทั +วไป 

 

 

หมายเหตุ: เนื+องจากบรษิทัมกีารปรบัโครงสรา้งในชว่งปี 2555ผลประกอบการของบรษิทัจงึไมอ่าจสะทอ้นผลการโครงสรา้ง 
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ตารางสรปุงบการเงินรวม 

บริษทั อีสเทิรน์โพลีเมอร ์กรุป๊ จาํกดั (มหาชน) 

งบแสดงฐานะการเงิน 

ณ วนัที� 31 มีนาคม 2561 
หน่วย : ลา้นบาท 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

สินทรัพย์

สินทรัพยห์มุนเวียน

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 279.0               2.2        368.9               2.9        497.9               3.8        

เงนิลงทุนชั +วคราวกับสถาบนัการเงนิ -        -        -        

เงนิให้กู้ยมืระยะสั )นแก่บริษัทที+เกี+ยวขอ้งกัน -                  -        -                  -        -                  -        

เงนิให้กู้ยมืระยะยาวแก่บริษัทที+เกี+ยวขอ้งกันที+ถึงกําหนดชาํระภายในหนึ+งปี -        -        -        

ลกูหนี)การค้าและลกูหนี)อ ื+น (สุทธ)ิ 1,512.7            12.0      1,733.6            13.6      1,699.9            12.9      

สนิค้าคงเหลอื (สุทธ)ิ 2,277.7            18.1      2,097.3            16.4      2,358.4            17.9      

ภาษีมลูค่าเพิ+ม 66.5                0.5        90.5                0.7        29.6                0.2        

สทิธิการเช่าที+ดินที+ถึงกําหนดภายในหนึ+งปี (สุทธ)ิ 0.2                  0.0        0.2                  0.0        0.2                  0.0        

สนิทรัพยห์มุนเวยีนอื+น 2.0                  0.0        8.1                  0.1        17.1                0.1        

เงนิลงทุนในบริษัทร่วมที+ถือไวเ้พื+อขาย -                  -        -                  -        -                  -        

รวมสินทรัพยห์มุนเวียน                 4,138.1 32.8                      4,298.6 33.6                      4,603.1 35.0      

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน

เงนิฝากธนาคารที+ติดภาระคํ)าประกัน 268.4               2.1        269.9               2.1        269.6               2.1        

เงนิลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผื+อขาย -                  -        -                  -        -                  -        

เงนิลงทุนในบริษัทร่วม 1,802.6            14.3      1,907.8            14.9      2,077.5            15.8      

เงนิลงทุนในบริษัทย่อย -                  -        -                  -        -                  -        

เงนิลงทุนระยะยาวอื+น (สุทธ)ิ -                  -        -                  -        1.2                  0.0        

เงนิให้กู้ยมืระยะยาวแก่บริษัทที+เกี+ยวขอ้งกัน -                  -        -                  -        -                  -        

ที+ดิน อาคารและอุปกรณ์ (สุทธ)ิ 5,862.6            46.5      5,795.7            45.3      5,688.1            43.3      

สนิทรัพยไ์ม่มตีัวตน (สุทธ)ิ 272.0               2.2        249.6               2.0        221.3               1.7        

ค่าความนิยม 33.4                0.3        34.7                0.3        79.6                0.6        

สทิธิการเช่าที+ดิน (สุทธ)ิ 7.7                  0.1        6.9                  0.1        6.6                  0.1        

สนิทรัพยภ์าษีเงนิได้รอการตัดบญัชี (สุทธ)ิ 166.8               1.3        158.3               1.2        144.8               1.1        

สนิทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอื+น 46.5                0.4        63.8                0.5        47.3                0.4        

รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน                 8,459.9 67.2                      8,486.7 66.4                      8,536.0 65.0      

รวมสินทรัพย์               12,598.0 100.0                   12,785.3 100.0                   13,139.1 100.0     

31 มี.ค.2561
งบตรวจสอบ

31 มี.ค.2559 31 มี.ค.2560รายการ
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บริษทั อีสเทิรน์โพลีเมอร ์กรุป๊ จาํกดั (มหาชน) 

งบแสดงฐานะการเงิน 

ณ วนัที� 31 มีนาคม 2561 
                                                                                                                                                      หน่วย : ลา้นบาท 

 ล้านบาท  % ล้านบาท % ล้านบาท %

หนี<สินและส่วนของผู้ถือหุ้น

หนี<สินหมุนเวียน

เงนิเบกิเกินบญัชีและเงนิกู้ยมืระยะสั )นจากสถาบนัการเงนิ 873.4               6.9        591.1               4.6        839.9               6.4        

เจ้าหนี)การค้าและเจ้าหนี)อ ื+น 1,057.3            8.4        1,142.4            8.9        1,293.8            9.8        

เงนิกู้ยมืระยะสั )นจากกิจการที+เกี+ยวขอ้งกัน 24.5                0.2        18.3                0.1        13.5                0.1        

ส่วนที+ถึงกําหนดชาํระภายในหนึ+งปีของเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 357.6               2.8        329.8               2.6        280.4               2.1        

ส่วนที+ถึงกําหนดชาํระภายในหนึ+งปีของหนี)สนิภายใต้สญัญาเช่าการเงนิ (สุทธ)ิ 1.5                  0.0        5.8                  0.0        5.8                  0.0        

ภาษีเงนิได้ค้างจ่าย 47.6                0.4        20.3                0.2        1.2                  0.0        

ภาษีมลูค่าเพิ+ม 13.0                0.1        13.3                0.1        9.0                  0.1        

หนี)สนิหมุนเวยีนอื+น 21.3                0.2        23.3                0.2        11.2                0.1        

รวมหนี<สินหมุนเวียน 2,396.1               19.0      2,144.3               16.8      2,454.9               18.7      

หนี<สินไม่หมุนเวียน

เงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 793.0               6.3        513.9               4.0        331.9               2.5        

หนี)สนิภายใต้สญัญาเช่าการเงนิ (สุทธ)ิ 0.8                  0.0        5.9                  0.0        4.4                  0.0        

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงาน 147.1               1.2        45.8                0.4        61.3                0.5        

หนี)สนิภาษีเงนิได้รอการตัดบญัชี 49.5                0.4        151.1               1.2        164.0               1.2        

รวมหนี<สินไม่หมุนเวียน 990.5                  7.9        716.7                  5.6        561.6                  4.3        

รวมหนี<สิน 3,386.5               26.9      2,861.0               22.4      3,016.4               23.0      

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทุนเรือนหุ้น

ทุนจดทะเบยีน

หุ้นสามญัจํานวน 2,800,000,000 หุ้น มลูค่าที+ตราไวหุ้้นละ 1 บาท) 2,800.0            22.2      2,800.0            21.9      2,800.0            21.3      

ทุนที+ออกและชาํระแลว้

หุ้นสามญัจํานวน 2,800,000,000 หุ้น มลูค่าที+ตราไวหุ้้นละ 1 บาท) 2,800.0            22.2      2,800.0            21.9      2,800.0            21.3      

ส่วนเกินมลูค่าหุ้นสามญั 3,274.2            26.0      3,274.2            25.6      3,274.2            24.9      

กาํไรสะสม

จัดสรรแลว้-ทุนสาํรองตามกฎหมาย 85.1                0.7        119.1               0.9        154.4               1.2        

ยงัไม่ได้จัดสรร 2,289.0            18.2      3,019.9            23.6      3,275.6            24.9      

การวดัมลูค่าใหม่ของภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงาน (27.9)               (0.2)       (23.8)               (0.2)       (20.7)               (0.2)       

ส่วนเกินทุนจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน 701.7               5.6        701.7               5.5        701.7               5.3        

องค์ประกอบอื+นของส่วนของผูถ้ือหุ้น 86.2                0.7        19.7                0.2        (86.6)               (0.7)       

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 9,208.3            73.1      9,910.8            77.5      10,098.5           76.9      

ส่วนได้เสยีที+ไม่มอีาํนาจควบคุม 3.2                  0.0        13.5                0.1        24.1                0.2        

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 9,211.5               73.1      9,924.3               77.6      10,122.6             77.0      

รวมหนี<สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 12,598.0             100.0     12,785.3             100.0     13,139.1             100.0     

31 มี.ค.2561รายการ 31 มี.ค.2560 31 มี.ค.2559
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บริษทั อีสเทิรน์โพลีเมอร ์กรุป๊ จาํกดั (มหาชน) 

งบกาํไรขาดทนุสาํหรบัปีบญัชี 

สิ<นสดุวนัที� 31 มีนาคม พ.ศ. 2561 
หน่วย : ลา้นบาท 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

รายได้จากการขายสนิค้า 8,764.8        100.0    9,279.8    99.9       9,607.1   99.9       

รายได้จากการให้บริการ 4.0              0.0        5.2          0.1        7.2        0.1        

ต้นทุนการขายสนิค้า (5,850.6)       (66.7)     (6,307.9)   (67.9)      (6,892.5)  (71.7)      

ต้นทุนการให้บริการ (3.0)             (0.0)       (3.8)         (0.0)       (5.1)       (0.1)       

กาํไรขั <นต้น 2,915.2          33.2      2,973.3     32.0       2,716.7   28.3       

รายได้เงนิปันผล -                 -       -          -        -        -        

กําไรจากการจําหน่ายเงนิลงทุนในบริษัทร่วมที+ถือไวเ้พื+อขาย -                 -       -          -        -        -        

กําไร(ขาดทุน)อื+น - กําไร(ขาดทุน) สุทธิจากอตัราแลกเปลี+ยน 113.8           1.3        (29.3)       (0.3)       (82.4)      (0.9)       

รายได้อื+น 55.9               0.6        47.4        0.5        49.5       0.5        

กาํไรก่อนค่าใช้จ่าย 3,084.9          35.2      2,991.4     32.2       2,683.8   27.9       

ค่าใช้จ่ายในการขาย (752.5)            (8.6)       (751.0)       (8.1)       (809.6)     (8.4)       

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (920.9)            (10.5)     (985.8)       (10.6)      (1,067.1)  (11.1)      

ค่าใช้จ่ายอื+น (0.7)             (0.0)       (1.7)         (0.0)       (0.7)       (0.0)       

ต้นทุนทางการเงนิ (162.1)          (1.8)       (55.2)       (0.6)       12.0       0.1        

ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบริษัทร่วม 249.1           2.8        246.3       2.7        245.1     2.5        

กาํไรก่อนภาษีเงินได้ 1,497.8        17.1      1,444.0    15.6       1,063.5   11.1       

ภาษีเงนิได้ (84.1)           (1.0)       (61.3)       (0.7)       (70.3)      (0.7)       

กาํไรสาํหรับปี 1,413.7        16.1      1,382.7    14.9       993.2     10.3       

กาํไรขาดทุนเบด็เสร็จอื�น

   การวดัมลูค่าใหม่ของภาระผกูพนั

  ผลประโยชน์พนักงาน - สุทธิจากภาษี (13.4)           (0.2)       4.1          0.0        3.1        0.0        

ผลต่างของอตัราแลกเปลี+ยนจากการแปลงค่างบการเงนิ 44.6            0.5        (44.6)       (0.5)       (96.0)      (1.0)       

กําไร(ขาดทุน)จากการวดัมลูค่าเงนิลงทุนเผื+อขาย-สุทธิจากภาษี -              -       -          -        -        -        

ส่วนแบ่งกําไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จอื+นในบริษัทร่วม 7.3              0.1        (22.5)       (0.2)       (10.0)      (0.1)       

กาํไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จอื�นสาํหรับปี 38.5            0.4        (63.1)       (0.7)       (102.9)    (1.1)       

กาํไรเบด็เสร็จรวมสาํหรับปี 1,452.2        16.6      1,319.6    14.2       890.3     9.3        

ปี 2558/2559
รายการ

ปี 2560/2561
เม.ย.60-ม.ีค.61

งบตรวจสอบ

ปี 2559/2560
เม.ย.59-มี.ค.60เม.ย.58-มี.ค.59
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บริษทั อีสเทิรน์โพลีเมอร ์กรุป๊ จาํกดั (มหาชน) 

อตัราส่วนทางการเงินที�สาํคญั 

อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย ปี 2558/2559 ปี 2559/2560 ปี 2560/61

เม.ย.58-ม.ีค.59 เม.ย.59-มี.ค.60 เม.ย.60-ม.ีค.61

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.7                  2.0                      1.9                  

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.7                  1.1                      1.0                  

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงนิสด (เท่า) 0.6                  0.8                      0.7                  

ระยะเวลาเก็บหนี)เฉล ี+ย (วนั) 60.7                63.8                     65.2                 

ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลี+ย (วนั) 133.2               126.6                   118.0               

ระยะเวลาชาํระหนี) (วนั) 60.4                63.6                     64.5                 

Cash Cycle (วนั) 129.6               127.9                   125.5               

อตัรากําไรขั )นต้น ร้อยละ 33.3                32.0                     28.3                 

อตัราส่วนเงนิสดต่อการทํากําไร ร้อยละ 90.7                124.0                   162.9               

อตัรากําไรสุทธิ ร้อยละ 16.1                14.9                     10.3                 

อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุ้น ร้อยละ 16.2                14.5                     9.9                  

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ ร้อยละ 13.5                11.8                     8.1                  

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพยถ์าวร ร้อยละ 34.0                33.3                     27.5                 

อตัราการหมุนของสนิทรัพย์ (เท่า) 0.7                  0.7                      0.7                  

อตัราส่วนหนี)สนิต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น (เท่า) 0.4                  0.3                      0.3                  

อตัราส่วนความสามารถชาํระภาระผกูพนั (Cash Basis) (เท่า) 1.2                  1.4                      1.1                  

อตัราการจ่ายเงนิปันผล ร้อยละ 39.6                50.6                     70.5                 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio)

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)

งบการเงินรวม

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratio)

 
หมายเหตุ :1) การคาํนวณอา้งองิตามคูม่อืตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
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1214. การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ14ภ14 

ปัจจยัที�มีผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานของบริษทั 

ปัจจยัสาํคญัที+มผีลกระทบต่อผลการดาํเนนิงานของบรษิทั อาจสามารถจาํแนกไดด้งันี) 1) ความสาํเรจ็ในการดําเนินธุรกจิใน

ต่างประเทศ  2) ความสําเรจ็ในการวิจยัและพฒันาเพื+อออกผลิตภณัฑ์ใหม่ 3) ความสําเร็จในการขยายกําลงัการผลิต 

ปรบัปรงุกระบวนการผลติดว้ยเทคโนโลยขีองกลุ่มบรษิทั รวมถงึการขยายชอ่งทางการจดัจาํหน่ายในรปูแบบต่างๆ 4) ความ

ผนัผวนของราคาวตัถุดบิ 5) ความผนัผวนของอตัราแลกเปลี+ยน  และ 6) เหตุการณ์และสภาวะเศรษฐกจิภายในประเทศและ

เศรษฐกจิโลก 

1) ความสาํเรจ็ในการดาํเนินธรุกิจในต่างประเทศ 
 

สนิคา้ที+บรษิทัผลติและจดัจาํหน่ายโดยส่วนใหญ่เป็นสนิคา้เฉพาะที+มคีวามตอ้งการของตลาดจาํกดั (Niche Market) 

ทาํใหบ้รษิทัจงึจาํเป็นตอ้งพฒันาเทคโนโลยแีละนวตักรรมจนผลติภณัฑข์องบรษิทัเป็นผลติภณัฑท์ี+มคีุณภาพและมี

ความแตกต่างจากคูแ่ขง่สอดคลอ้งกบักลยุทธข์องบรษิทัที+มลีกัษณะเป็น Differentiated Focus Stategy 
 

ทั )งนี) กลยุทธ์ Differentiated Focus Stategy จะเหมาะสมกบัขนาดของตลาดที+ใหญ่เพยีงพอ ทาํใหบ้รษิทัมคีวาม

จําเป็นต้องขยายธุรกจิไปยงัต่างประเทศเนื+องจากการจําหน่ายผลติภณัฑ์เฉพาะตลาดภายในประเทศเพยีงอย่าง

เดยีวจะทําใหบ้รษิทัไม่สามารถที+จะใชก้ําลงัการผลติจนถงึระดบัที+ทาํใหเ้กดิการประหยดัจากขนาด (Economies of 

Scale) จนสามารถแขง่ขนัในตลาดโลกได ้  

2) ความสาํเรจ็ในการวิจยัและพฒันาเพื�อออกผลิตภณัฑใ์หม ่
 

หนึ+งในปัจจยัในความสาํเรจ็สาํคญั (Key Success Factors) ของบรษิทั คอื ความสามารถในการนําผลติภณัฑ์ที+มี

นวตักรรมและคุณภาพจากการวจิยัและพฒันาของบรษิัทออกสูต่ลาดและประสบความสําเรจ็ในเชงิพาณิชย์โดยที+

ผ่านมาบรษิทัไดป้ระสบความสาํเรจ็ในการคดิคน้และพฒันาผลติภณัฑต่์างๆ ในแต่ละส่วนธุรกจิออกสู่ตลาด ส่งผลให้

บรษิทัสามารถเพิ+มยอดขายและรกัษาอตัรากาํไรไดอ้ย่างตอ่เนื+อง 
 

การวจิยัและพฒันาเพื+อออกผลิตภณัฑ์ใหม่จะมีความเสี+ยงจากการที+สินค้าของบริษัทจะได้รบัการยอมรบัหรือ

ตอบสนองไดด้มีากน้อยขนาดไหน อกีทั )งอาจมคีวามเสี+ยงจากการที+บรษิทัอาจจะตอ้งลงทุนในการวจิยัและพฒันาไป

ก่อน แลว้จะไดร้บัผลตอบแทนเมื+อสนิคา้ประสบความสาํเรจ็ 

3) ความสาํเรจ็ในการขยายกาํลงัการผลิต ปรบัปรงุกระบวนการผลิตด้วยเทคโนโลยีของบริษทัและบริษทั

ย่อยรวมถึงการขยายชอ่งทางการจดัจาํหน่ายในรปูแบบต่างๆ 
 

กลุ่มบรษิทัมกีารขยายกําลงัการผลติอย่างต่อเนื+องเพื+อรองรบัการเตบิโตของบรษิทัในทกุส่วนธุรกจิ โดยมุง่เน้นการ

ปรบัปรุงกระบวนการผลติด้วยเทคโนโลย ีเครื+องจกัร และนวตักรรมการผลติสมยัใหม่ เพื+อเพิ+มผลผลติ ลดตน้ทุน

พลงังานและต้นทุนแรงงานอย่างต่อเนื+อง พร้อมกบัเพิ+มขดีความสามารถในการจดัจําหน่ายผลิตภณัฑ์ชิ)นส่วน
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อุปกรณ์และตกแต่งยานยนต์ในประเทศออสเตรเลยีด้วยการเขา้ซื)อธุรกจิคา้ปลกี ชิ)นส่วนอุปกรณ์และตกแต่งยาน

ยนต์ภายใต้แบรนด์ “TJM” รวมถงึ ขยายการจําหน่ายผลติภณัฑ์ไปยงัตลาดที+เหมาะสม เช่น การขยายการจดั

จาํหน่ายฉนวนยางกนัความรอ้น/เยน็ไปยงัตลาดในทวปีอเมรกิาและยุโรป เป็นตน้ และการขยายสายผลติภณัฑ์โดย

การออกผลติภณัฑ์ใหม่ๆ ที+ตลาดมีความต้องการ เช่น การพฒันาและจดัจําหน่ายผลติภณัฑ์หลงัคารถกระบะ 

(Canopy) และฝาครอบกระบะ (Deck Cover) ไปยงัตลาดในทวปีอเมรกิา ออสเตรเลยี และยุโรป สาํหรบัธุรกจิ

อุปกรณ์ชิ)นสว่นและตกแตง่รถยนต ์และการพฒันาและจดัจาํหน่ายผลติภณัฑ์ถว้ยนํ)า PET ไปในกลุ่มประเทศเอเชยี

ที+มคีวามตอ้งการใชผ้ลติภณัฑบ์รรจภุณัฑพ์ลาสตกิคุณภาพสงู เชน่ ประเทศเกาหล ีญี+ปุ่น และออสเตรเลยี เป็นตน้ 

4) ความผนัผวนของราคาวตัถดิุบ 
 

บรษิทัเป็นผูผ้ลติและจาํหน่ายโพลเีมอรแ์ละพลาสตกิแปรรปู (Polymer and Plastic Products Manufacture) สาํหรบั

ใชใ้นอตุสาหกรรมต่างๆ ดงันั )นหนึ+งในองคป์ระกอบหลกัของตน้ทนุขายของบรษิทั คอื วตัถุดบิ โดยจากการที+บรษิทั

เป็นผูผ้ลติปลายนํ)าบรษิทัจงึอาจไดร้บัผลกระทบจากความผนัผวนของราคาวตัถุดบิในระดบัที+ไม่รุนแรงนัก ประกอบ

กับบริษัทมีการบริหารความเสี+ยงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบด้วยสญัญาซื)อขายล่วงหน้าในสดัส่วนที+

เหมาะสมสาํหรบัช่วงเวลา 3 -6 เดอืนล่วงหน้า รวมถงึตน้ทุนที+เปลี+ยนแปลงบางสว่นจะถกูสง่ผา่นไปยงัลกูคา้ 

5) ความผนัผวนของอตัราแลกเปลี�ยน  
 

บริษัทมรีายได้และค่าใช้จ่ายที+สําคญัและมีนัยสําคัญเป็นเงินสกุลต่างประเทศ ได้แก่ รายได้จากการจําหน่าย

ผลติภัณฑ์ให้แก่ลูกค้าต่างประเทศ ต้นทุนวตัถุดิบประเภทพลาสตกิ Polymer ค่าเครื+องจกัร ซึ+งซื)อมาจาก

ต่างประเทศ เงนิกูย้มื และเงนิใหกู้ย้มืแก่บรษิทัยอ่ยในตา่งประเทศ เป็นตน้ 

ทั )งนี)อตัราแลกเปลี+ยนของเงนิตราต่างประเทศขึ)นอยู่กบัสภาวะเศรษฐกจิภายในประเทศและสภาพเศรษฐกจิโลก ซึ+ง

บรษิทัไม่สามารถควบคุม หรอืประมาณการไดอ้ย่างแม่นยํา หากอตัราแลกเปลี+ยนมกีารเปลี+ยนแปลงไปในทางลบ

อาจสง่ผลใหบ้รษิทัย่อยและบรษิทัรว่มมยีอดขายและกาํไรที+ลดตํ+าลง    

อยา่งไรกต็าม ขอ้ไดเ้ปรยีบที+สาํคญัของบรษิทัในลกัษณะรวมกลุ่ม คอื บรษิทัสามารถบรหิารเงนิตราต่างประเทศใน

ลกัษณะภาพรวมกลุ่มได ้ซึ+งปัจจุบนัมลีกัษณะเป็น Natural Hedging จากธุรกรรมเงนิตราต่างประเทศของบรษิัท

ย่อยร่วมกนั ทาํใหก้ลุ่มบรษิทัสามารถลดความเสี+ยงจากอตัราแลกเปลี+ยนเงนิสกุลต่างประเทศไดบ้างส่วน ทั )งนี)เมื+อ

ประกอบกบันโยบายการป้องกนัความเสี+ยงของบรษิทัที+กาํหนดใหส้ามารถซื)อเครื+องมอืทางการเงนิบางประเภทกบั

สถาบนัทางการเงนิ 

6) เหตกุารณ์และสภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศและเศรษฐกิจโลก 
 

บริษัทเป็นผู้ผลิตและจําหน่ายสินค้า 3 กลุ่มหลัก คือ 1) ธุรกิจผลิตและจําหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น                    

2) ธุรกจิผลติและจําหน่ายอุปกรณ์ชิ)นส่วนและตกแต่งรถยนต์ 3) ธุรกจิผลติและจําหน่ายบรรจุภณัฑ์พลาสตกิ ซึ+ง

เกี+ยวขอ้งกบัอุตสาหกรรมวสัดุก่อสรา้ง  อุตสาหกรรมยานยนต์ และอุตสาหกรรมบรรจุภณัฑ์เกี+ยวกบัอาหารและ
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เครื+องดื+ม อกีทั )งช่องทางการจําหน่ายมทีั )งภายในประเทศ และต่างประเทศหลายประเทศทั +วโลก ดงันั )นเหตุการณ์

และสภาวะเศรษฐกจิภายในประเทศและเศรษฐกจิโลก จงึอาจเป็นปัจจยัที+มผีลกระทบในดา้นลบต่อผลการดาํเนนิงาน

ของบรษิทัจากเหตุการณ์และสภาวะเศรษฐกจิภายในประเทศและเศรษฐกจิโลกที+ซบเซา หรอื ถดถอย  อย่างไรก็

ตาม จากความแตกต่างของกลุ่มผลติภณัฑ์และกลุ่มลูกค้า ได้ช่วยกระจายหรอืผ่อนคลายความเสี+ยงจากความผนั

ผวนของสภาวะเศรษฐกจิไดใ้นระดบัหนึ+ง  

การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 

การวเิคราะห์ผลการดําเนินงานบรษิัทในส่วนนี) จะวเิคราะห์ภายใต้งบการเงนิรวมซึ+งรวมกลุ่มธุรกจิทั )งหมดทั )งในส่วน1) 

ธุรกจิผลติและจาํหน่ายฉนวนยางกนัความรอ้น/เย็น ซึ+งดําเนินธุรกจิโดยบรษิทั แอรโ์รเฟลกซ์ 2) ธุรกจิผลติและจาํหน่าย

อุปกรณ์ชิ)นส่วนและตกแต่งรถยนต์ซึ+งดําเนินธุรกิจโดยบรษิัท แอร์โรคลาส และ 3)ธุรกจิผลิตและจําหน่ายบรรจุภณัฑ์

พลาสตกิ ซึ+งดาํเนินธุรกจิโดยบรษิทั อสีเทริน์ โพลแีพค  

รายได้จากการขายสินค้า (รายได้หลกั) 
                                               (หน่วย : ลา้นบาท) 

  
ปีบญัชี 2558/2559 ปีบญัชี 2559/2560 ปีบญัชี 2560/2561 

เม.ย. 58 – ม.ีค. 59 เม.ย. 59 – ม.ีค. 60 เม.ย. 60 – ม.ีค 61 

  มลูค่า รอ้ยละ มลูค่า รอ้ยละ มลูค่า รอ้ยละ 

ธุรกจิผลติและจาํหน่ายฉนวนยางกนัความรอ้น/

เยน็ 

(ดาํเนินการโดยกลุ่มแอรโ์รเฟลกซ์)1/ 

2,596.8 29.6 2,641.7 28.5 2,834.9 29.5 

ธุรกจิผลติและจาํหน่ายอุปกรณ์ชิ/นสว่นและ

ตกแต่งรถยนต์ 

(ดาํเนินการโดยกลุ่มแอรโ์รคลาส)2/ 

3,604.8 41.1 4,176.3 45.0 4,462.0 46.5 

ธุรกจิผลติและจาํหน่ายบรรจุภณัฑพ์ลาสตกิ 

(ดาํเนินการโดยกลุ่มอสีเทริน์ โพลแีพค) 

2,563.1 29.3 2,461.8 26.5 2,310.2 24.0 

รายได้จากการขายรวมของบริษทั 8,764.8 100.0 9,279.8 100.0 9,607.1 100.0 

หมายเหตุ:   1/ รวมผลการดาํเนนิงานของบรษิทั แอรโ์รเฟลกซ์ จาํกดั / บรษิทั แอร์โรเฟลกซ ์ยูเอสเอ จํากดั / บรษิทั แอร์โรเฟลกซ์  โพลเีมอร ์

เทคโนโลย ี(เซี+ยงไฮ)้ จาํกดั และ บรษิทั เอพเีอส จาํกดั 

 2/ รวมผลการดําเนินงานของบรษิัท แอร์โรคลาส จํากัด / บรษิัท แอร์โรคลาส ยูเอสเอ จํากดั / บรษิัท แอร์โรคลาส ออสเตรเลยี 

จํากดั / บรษิทั แอร์โรคลาส ยุโรป จํากดั / บรษิทั TJM Products Pty.Ltd. / บรษิทั แอร์โรคลาส มาเลเซยี จํากดั และ Flexiglass 

Challenge Pty. Ltd. 
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ในปีบญัช ี2561 (เม.ย.2560 - ม.ีค.2561)  บรษิทัมรีายไดห้ลกัจากการขายสนิคา้รวมเท่ากบั 9,607.1 ล้านบาท โดยแต่ละ

ธุรกจิมสีดัสว่นรายไดเ้ทยีบกบัรายไดร้วมจากการขายดงันี) (1) ธุรกจิผลติและจาํหน่ายฉนวนยางกนัความรอ้น/เยน็มสีดัส่วน

รายไดเ้ทา่กบัรอ้ยละ 29.5 (2) ธุรกจิผลติและจาํหน่ายอุปกรณ์ชิ)นส่วนและตกแต่งรถยนตม์สีดัสว่นรายไดเ้ทา่กบัรอ้ยละ 46.5 

และ (3) ธุรกจิผลติและจาํหน่ายบรรจภุณัฑพ์ลาสตกิ มสีดัส่วนรายได ้รอ้ยละ 24.0  โดยเพิ+มขึ)นจากปีบญัช ี2560 (เม.ย.2559 

- ม.ีค.2560) ที+มรีายไดห้ลกัจากการขายสนิคา้รวมทั )งหมดเทา่กบั 9,279.8 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 3.5 โดยมสีาเหตุ ดงันี)  

1) ธุรกจิผลติและจาํหน่ายฉนวนยางกนัความรอ้น/เยน็มรีายไดห้ลกัเพิ+มสงูขึ)นจากปีบญัชก่ีอนหน้าประมาณรอ้ยละ 

7.3 จากการจําหน่ายฉนวนยางกนัความรอ้น/เย็นสาํเรจ็รูปและผลติภณัฑ์อื+นๆ ที+เกี+ยวขอ้งกบัฉนวนยาง ใน

ตลาดต่างประเทศโดยเฉพาะยอดขายในประเทศญี+ปุ่ น จนีและ กลุ่มประเทศ เออซี ี ที+เพิ+มสูงขึ)นโดยมสีดัสว่น

การขายตลาดต่างประเทศรอ้ยละ 72    

2) ธุรกจิผลติและจาํหน่ายอุปกรณ์ชิ)นส่วนและตกแต่งรถยนต์ที+มรีายไดห้ลกัเพิ+มขึ)น รอ้ยละ 6.8 จากการขยายตวั

ของธรุกจิจาํหน่ายผลติภณัฑ์สาํหรบัรถยนตเ์พื+อการพาณิชยอ์ื+นๆ  และชิ)นส่วนสาํหรบัรถยนต์เพื+อการโดยสาร                

ในประเทศออสเตรเลยี โดยในปีบญัชทีี+ผ่านมา ธรุกจิชิ)นสว่นยานยนต์ในประเทศไดเ้ริ+มมกีารฟื)นตวั โดยปัจจุบนั

มสีดัสว่นการขายตลาดตา่งประเทศรอ้ยละ 73   

3) รายได้หลักของธุรกิจผลิตและจําหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติกปีนี)ลดลงร้อยละ 6.2 เนื+องจากการบริโภค

ภายในประเทศนั )นยงัฟื) นตวัไดช้า้กว่าที+คาด รวมถึงการแข่งขนัภายในประเทศที+มมีากขึ)น ส่งผลกระทบต่อ

รายไดข้อง ธุรกจิผลติและจาํหน่ายบรรจภุณัฑพ์ลาสตกิที+มสีดัสว่นยอดขายภายในประเทศที+ รอ้ยละ 92 

ต้นทนุขายสินค้า 

ในปี 2561 (เม.ย.2560 - ม.ีค.2561)  และปี 2560 (เม.ย. 2559 - ม.ีค.2560)  บรษิทัมตีน้ทนุการขายสนิคา้เท่ากบั 6,892.5 ลา้น

บาท และ 6,307.9 ลา้นบาท ตามลําดบั เพิ+มขึ)น 584.6 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 9.3  โดยเพิ+มขึ)นในอตัราที+สงูกว่าการ

เพิ+มขึ)นของรายไดห้ลกั เนื+องจากตน้ทนุวตัถุดบิที+ทยอยปรบัสงูขึ)นต่อเนื+องจากปี 2559 และการปรบัปรงุสว่นการผลติเพื+อทาํ

ใหค้วามสามารถในการผลติเพิ+มขึ)นในภาวะที+ตลาดยงัฟื)นตวัไดช้า้ทาํใหผ้ลประโยชน์ของเศรษฐกจิเชงิขนาดหดตวัลง ส่งผล

ใหก้าํไรขั )นตน้จากรายไดห้ลกัลดลงรอ้ยละ 9.5  โดยมสีดัส่วนผลกําไรข ั )นตน้จากธุรกจิผลติและจาํหน่ายฉนวนยางกนัความ

รอ้น/เยน็, ธุรกจิผลติและจาํหน่ายอุปกรณ์ชิ)นสว่นและตกแต่งรถยนต์ และ ธุรกจิผลติและจาํหน่ายบรรจุภณัฑพ์ลาสตกิ รอ้ย

ละ 41.1, 42.9, 16.0 ตามลาํดบั    

ค่าใช้จา่ยในการขายและบริหารและอื�นๆ 

ในปี 2561 (เม.ย.2560 - ม.ีค.2561)  และปี 2560 (เม.ย. 2559 - ม.ีค.2560) บรษิทัมค่ีาใชจ้่ายในการขายและบรหิารและอื+นๆ

เทา่กบั 1,876.7 ลา้นบาท และ 1,736.8 ลา้นบาท ตามลาํดบั เพิ+มขึ)น 139.9 ลา้นบาท หรอืคดิป็นรอ้ยละ 8.1 โดยเพิ+มขึ)นใน

อตัราที+มากกว่าการเพิ+มขึ)นของรายไดห้ลกั อนัเกดิจากค่าใชจ้า่ยในการขยายธุรกจิในต่างประเทศและค่าใชจ้า่ยในการพฒันา

สนิคา้ใหม่ของทุกกลุ่มบรษิทัทั )งในประเทศและต่างประเทศ รวมถงึมค่ีาใชจ้่ายจากกจิกรรมส่งเสรมิการขายและการตลาด

ของสนิคา้ทกุบรษิทัในตลาดต่างประเทศ โดยเฉพาะในกลุ่มประเทศอาเซยีน 
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กาํไรก่อนดอกเบี<ยภาษีและค่าเสื�อมราคา (EBITDA)* 
*ไม่รวมรายไดอ้ื 8น / ค่าใชจ่้ายอื 8น /กาํไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี 8ยน / ส่วนแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 

ในปี 2561 (เม.ย.2560 - ม.ีค.2561) บรษิทัม ีEBITDA เท่ากบั 1,481.3 ลา้นบาท  ลดลงจากชว่งเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 

20.1 ถึงแม้ว่าบรษิัทมยีอดขายที+เพิ+มขึ)น แต่ต้นทุนขายเพิ+มขึ)นเนื+องด้วยราคาวตัถุดิบที+เพิ+มข ึ)นในสดัส่วนที+สูงกว่าและ

ค่าใชจ้า่ยในการขายและบรหิารที+เพิ+มขึ)นในสดัสว่นที+มากกว่าการเพิ+มขึ)นของยอดขายตามกล่าวขา้งตน้ รวมทั )งค่าเสื+อมราคา

และคา่ตดัจาํหน่ายเพิ+มขึ)นเป็น 643.4 ลา้นบาท จากในปีบญัชกี่อนที+ 618.0 ลา้นบาท 

กาํไร(ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี�ยน  

ในปี 2561 (เม.ย.2560 - ม.ีค.2561) บรษิทัมขีาดทนุจากอตัราแลกเปลี+ยน จาํนวน 21.0 ลา้นบาท เทยีบกบัผลขาดทุนจาํนวน 

20.2 ลา้นบาทในปีก่อนหน้า (หลงัปรบัปรุงดว้ยกําไร/(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปลี+ยน ซึ+งเกดิจากเครื+องมอืทางการเงนิ ซึ+ง

มาตรฐานทางบญัชกีาํหนดใหบ้นัทกึในค่าใชจ้า่ยดอกเบี)ย)  ทั )งนี)เป็นผลมาจากค่าเงนิเหรยีญสหรฐัที+อ่อนค่าลง 

ส่วนแบง่กาํไรจากเงินลงทนุในบริษทัรว่ม 

ในปี 2561 (เม.ย.2560 - ม.ีค.2561)  และปี 2560 (เม.ย. 2559 - ม.ีค.2560) สว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมเทา่กบั 

245.1 ลา้นบาท และ 246.3 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยลดลง  1.2  ลา้นบาท  หรอืคดิป็นรอ้ยละ 0.5  

ต้นทนุทางการเงิน 

ตน้ทนุทางการเงนิหลงัปรบัปรงุกาํไร(ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี+ยน ลดลง 14.7 ลา้นบาท หรอื รอ้ยละ 23.3 เนื+องจากภาระ

หนี)สนิที+ลดลง  

ค่าใช้จา่ยภาษี 

ในปี 2561 (เม.ย.2560 - ม.ีค.2561)  และปี 2560 (เม.ย. 2559 - ม.ีค.2560) ค่าใชจ้า่ยภาษเีงนิไดเ้ท่ากบั 70.3 ลา้นบาท และ 

61.3 ลา้นบาท ตามลําดบั โดยเพิ+มขึ)น 9.0 ลา้นบาท  

กาํไรสทุธิ 

ในปี 2561 (เม.ย.2560 - ม.ีค.2561) บรษิทัมกีาํไรสุทธ ิ993.2 ลา้นบาท  ลดลงจากปีก่อน 389.5 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 28.2 
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การวิเคราะหฐ์านะการเงิน  

ภาพรวมฐานะการเงนิของบรษิทัและบรษิทัย่อย ณ วนัที+ 31 มนีาคม 2561  เปรยีบเทยีบกบังบแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที+ 

31 มนีาคม 2560 มยีอดรวม 13,139.1 ลา้นบาท และ 12,785.3 ลา้นบาท ตามลําดบั เพิ+มขึ)น 353.8 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ย

ละ 2.8  โดยมสีาระสาํคญัดงันี) 

สินทรพัย ์

     - สนิค้าคงเหลอืเพิ+มขึ)น 261.1 ล้านบาท โดยการเพิ+มขึ)นส่วนใหญ่มาจากสนิค้าคงเหลือที+เกดิจากการเขา้ซื)อกจิการ 

Flexiglass ในประเทศออสเตรเลยีและการสาํรองวตัถุดบิของบรรจุภณัฑพ์ลาสตกิที+มแีนวโน้มราคาที+สงูขึ)น รวมทั )งรองรบั

การฟื)นตวัของการบรโิภคภายในประเทศที+คาดว่าจะเริ+มมกีารฟื)นตวั  

     - เงนิลงทนุในบรษิทัรว่ม เพิ+มขึ)น 169.7 ลา้นบาท โดยสว่นใหญ่มาจากผลประกอบการที+เพิ+มข ึ)นของบรษิทัร่วม     

 หนี<สิน 

หนี)สนิรวมเท่ากบั 3,016.4 ล้านบาท เพิ+มขึ)นจํานวน 155.4 ล้านบาท จากปีก่อน เป็นการเพิ+มขึ)นจากเจา้หนี)การค้าและ

เจา้หนี)อื+นเป็นหลกั 

ส่วนของผูถ้อืหุ้น 

ณ วนัที+ 31 มนีาคม 2561  มสี่วนของผู้ถอืหุน้เท่ากบั 10,122.6 ล้านบาท  เพิ+มขึ)นจากวนัที+ 31 มนีาคม 2560 ซึ+งเท่ากบั 

9,924.3 ลา้นบาท เป็นเงนิ 198.3 ลา้นบาท  จากผลกาํไรสะสมจากการดาํเนินงาน 

ทั )งนี) ณ วนัที+ 31 มนีาคม 2561  บรษิทัและบรษิทัย่อย มโีครงสรา้งเงนิทุนประกอบดว้ยหนี)สนิรวม 3,016.4  ลา้นบาท และ

สว่นของผูถ้อืหุน้ 10,122.6 ลา้นบาท   คดิเป็นอตัราสว่นหนี)สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ 0.30 เทา่ ซึ+งเพิ+มขึ)นเพยีงเลก็น้อยจาก 

0.29 เท่าเมื+อปีก่อน 

จากงบการเงนิรวมสิ)นสุด ณ วนัที+ 31 มนีาคม 2561 และ ณ วนัที+ 31 มนีาคม 2560  บรษิทัและบรษิทัย่อยมกีระแสเงนิสด

จากกจิกรรมดาํเนินงาน จาํนวน 1,497.9 ลา้นบาท และ 1,763.5 ลา้นบาท ตามลําดบั  กระแสเงนิสดจ่ายจากกจิกรรมลงทุน

จํานวน 649.3 ล้านบาท และ 452.3 ล้านบาท ตามลําดบั  และมกีระแสเงนิสดจ่ายจากกจิกรรมจดัหาเงนิ จํานวน 681.2 

ลา้นบาท และ 1,188.6 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

ค่าตอบแทนผูส้อบบญัชี 

ในปีบญัช ี2561 (เม.ย.2560 - ม.ีค.2561)  บรษิทัไดแ้ต่งตั )งบรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จาํกดั เป็นผูส้อบ

บญัชขีองบรษิทัและบรษิทัย่อยในประเทศ   โดยบรษิัทไดจ้่ายค่าตอบแทนค่าสอบบญัชขีองบรษิทั จํานวน 4.93 ลา้นบาท  

และค่าบรกิารอื+นๆ อาทเิช่น ค่าเดนิทาง ค่าที+พกั เป็นเงนิจํานวน 0.50 ล้านบาทารลงทุนในบรษิทัย่อย การตดัรายการ

ระหวา่งกนั และการจดัประเภงบรษิทั จะวเิคราะหผ์ลการดาํเนินงานและฐานะทางการเ 


