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ส่วนที� 3 
ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงินที�สาํคญั 

13.1 สรปุรายงานการสอบบญัชี 

 

ประจาํงวด ผู้สอบบญัชี สรปุรายงานการตรวจสอบ 

ปีบญัช ี58/59 

(1 เม.ย.58 – 31 ม.ีค.61) 

นายสุดวิณ ปญัญาวงศ์ขนัติ ผู้สอบ

บัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3534 

ซึ+ ง เ ป็นผู้สอบบัญชีที+ได้ร ับความ

เหน็ชอบจากสาํนักงาน กลต. 

ผู้สอบบญัชีได้ดําเนินการตรวจสอบบญัชีตามมาตรฐานการ

สอบบญัชทีี+รบัรองทั +วไปและให้ความเหน็ว่า งบการเงนิที+ได้

ตรวจสอบได้แสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และ

กระแสเงนิสดของบรษิทั โดยถูกต้องตามที+ควรในสาระสําคญั

ตามหลกัการบญัชทีี+รบัรองทั +วไป 

ปีบญัช ี59/60 

(1 เม.ย.59 – 31 ม.ีค.60) 

นายสุดวิณ ปญัญาวงศ์ขนัติ ผู้สอบ

บัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3534 

ซึ+ ง เ ป็นผู้สอบบัญชีที+ได้ร ับความ

เหน็ชอบจากสาํนักงาน กลต. 

ผู้สอบบญัชีได้ดําเนินการตรวจสอบบญัชีตามมาตรฐานการ

สอบบญัชทีี+รบัรองทั +วไปและให้ความเหน็ว่า งบการเงินที+ได้

ตรวจสอบได้แสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และ

กระแสเงนิสดของบรษิทั โดยถูกต้องตามที+ควรในสาระสําคญั

ตามหลกัการบญัชทีี+รบัรองทั +วไป 

ปีบญัช ี60/61 

(1 เม.ย.60 – 31 ม.ีค.61) 

นายสุดวิณ ปญัญาวงศ์ขนัติ ผู้สอบ

บัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3534 

ซึ+ ง เ ป็นผู้สอบบัญชีที+ได้ร ับความ

เหน็ชอบจากสาํนักงาน กลต. 

ผู้สอบบญัชีได้ดําเนินการตรวจสอบบญัชีตามมาตรฐานการ

สอบบญัชทีี+รบัรองทั +วไปและให้ความเหน็ว่า งบการเงนิที+ได้

ตรวจสอบได้แสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และ

กระแสเงนิสดของบรษิทั โดยถูกต้องตามที+ควรในสาระสําคญั

ตามหลกัการบญัชทีี+รบัรองทั +วไป 

ปีบญัช ี61/62 

(1 เม.ย.61 – 31 ม.ีค.62) 

นายสุดวิณ ปญัญาวงศ์ขนัติ ผู้สอบ

บัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3534 

ซึ+ ง เ ป็นผู้สอบบัญชีที+ได้ร ับความ

เหน็ชอบจากสาํนักงาน กลต. 

ผู้สอบบญัชีได้ดําเนินการตรวจสอบบญัชีตามมาตรฐานการ

สอบบญัชทีี+รบัรองทั +วไปและให้ความเหน็ว่า งบการเงนิที+ได้

ตรวจสอบได้แสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และ

กระแสเงนิสดของบรษิทั โดยถูกต้องตามที+ควรในสาระสําคญั

ตามหลกัการบญัชทีี+รบัรองทั +วไป 
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ตารางสรปุงบการเงินรวม 

บริษทั อีสเทิรน์โพลีเมอร ์กรุป๊ จาํกดั (มหาชน) 

งบแสดงฐานะการเงิน 

ณ วนัที� 31 มีนาคม 2562 
หน่วย : ลา้นบาท 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

สินทรัพย์

สินทรัพยห์มุนเวียน

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 368.9               2.9        497.9               3.8        503.2            3.8        

ลกูหนี)การค้าและลกูหนี)อ ื+น (สุทธ)ิ 1,733.6            13.6      1,705.4            13.0      1,739.1         13.0       

สนิค้าคงเหลอื (สุทธ)ิ 2,097.3            16.4      2,358.4            17.9      2,407.6         18.0       

ภาษีมลูค่าเพิ+ม 90.5                0.7        29.6                0.2        33.1             0.2        

สทิธิการเช่าที+ดินที+ถึงกําหนดภายในหนึ+งปี (สุทธ)ิ 0.2                  0.0        0.2                  0.0        0.2               0.0        

สนิทรัพยห์มุนเวยีนอื+น 8.1                  0.1        17.1                0.1        8.4               0.1        

รวมสินทรัพยห์มุนเวียน                 4,298.6 33.6                      4,608.6 35.1                  4,691.6 35.0       

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน

เงนิฝากธนาคารที+ติดภาระคํ)าประกัน 269.9               2.1        269.6               2.1        270.3            2.0        

เงนิลงทุนในบริษัทร่วม 1,907.8            14.9      2,077.5            15.8      2,159.5         16.1       

เงนิลงทุนในการร่วมค้า 93.1             0.7        

เงนิลงทุนระยะยาวอื+น (สุทธ)ิ -                  -        1.2                  0.0        1.2               0.0        

ที+ดิน อาคารและอุปกรณ์ (สุทธ)ิ 5,713.9            44.7      5,648.5            43.0      5,616.7         41.9       

เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าสนิทรัพย์ 81.8                0.6        39.6                0.3        75.4             0.6        

สนิทรัพยไ์ม่มตีัวตน (สุทธ)ิ 248.0               1.9        247.8               1.9        232.9            1.7        

เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าสนิทรัพยไ์ม่มตีัวตน 1.6                  0.0        1.6                  0.0        -               -        

ค่าความนิยม 34.7                0.3        55.2                0.4        52.4             0.4        

สทิธิการเช่าที+ดิน (สุทธ)ิ 6.9                  0.1        6.6                  0.1        6.0               0.0        

สนิทรัพยภ์าษีเงนิได้รอการตัดบญัชี (สุทธ)ิ 158.3               1.2        144.8               1.1        144.1            1.1        

สนิทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอื+น 63.8                0.5        47.3                0.4        49.8             0.4        

รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน                 8,486.7 66.4                      8,539.7 64.9                  8,701.6 65.0       

รวมสินทรัพย์               12,785.4 100.0                   13,148.3 100.0               13,393.2 100.0     

31 มี.ค.2562
งบตรวจสอบ
31 มี.ค.256131 มี.ค.2560รายการ

 
 

 

 

 



แบบแสดงรายการขอ้มลูประจาํปี (แบบ 56-1) บรษิทั อสีเทริน์โพลเีมอร ์กรุป๊ จาํกดั (มหาชน) สิ)นสุดวนัที+ 31 มนีาคม 2562 

สว่นที+ 3 
 

162 

บริษทั อีสเทิรน์โพลีเมอร ์กรุป๊ จาํกดั (มหาชน) 

งบแสดงฐานะการเงิน 

ณ วนัที� 31 มีนาคม 2562 
                                                                                                                                                      หน่วย : ลา้นบาท 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท %

หนี<สินและส่วนของผู้ถือหุ้น

หนี<สินหมุนเวียน

เงนิเบกิเกินบญัชีและเงนิกู้ยมืระยะสั )นจากสถาบนัการเงนิ 591.1               4.6        839.9               6.4        1,054.2         7.9        

เจ้าหนี)การค้าและเจ้าหนี)อื+น 1,142.4            8.9        1,293.8            9.8        1,269.5         9.5        

เงนิกู้ยมืระยะสั )นจากกิจการที+เกี+ยวขอ้งกัน 18.3                0.1        13.5                0.1        -               -        

ส่วนที+ถึงกําหนดชําระภายในหนึ+งปีของเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 329.8               2.6        280.4               2.1        207.8            1.6        

ส่วนที+ถึงกําหนดชําระภายในหนึ+งปีของหนี)สนิภายใต้สญัญาเช่าการเงนิ (สุทธ)ิ 5.8                  0.0        5.8                  0.0        4.8               0.0        

ภาษีเงนิได้ค้างจ่าย 20.3                0.2        1.2                  0.0        14.9             0.1        

ภาษีมลูค่าเพิ+ม 13.3                0.1        9.0                  0.1        12.6             0.1        

หนี)สนิหมุนเวยีนอื+น 23.3                0.2        11.2                0.1        12.5             0.1        

รวมหนี<สินหมุนเวียน 2,144.3               16.8      2,454.9               18.7      2,576.3           19.2       

หนี<สินไม่หมุนเวียน

เงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 513.9               4.0        331.9               2.5        188.7            1.4        

หนี)สนิภายใต้สญัญาเช่าการเงนิ (สุทธ)ิ 5.9                  0.0        4.4                  0.0        4.8               0.0        

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงาน 151.1               1.2        164.0               1.2        236.0            1.8        

หนี)สนิภาษีเงนิได้รอการตัดบญัชี 45.8                0.4        70.6                0.5        72.1             0.5        

รวมหนี<สินไม่หมุนเวียน 716.7                  5.6        570.9                  4.3        501.6              3.7        

รวมหนี<สิน 2,861.0               22.4      3,025.7               23.0      3,077.9           23.0       

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทุนเรือนหุ้น

ทุนจดทะเบยีน

หุ้นสามญัจํานวน 2,800,000,000 หุ้น มลูค่าที+ตราไวหุ้้นละ 1 บาท) 2,800.0            21.9      2,800.0            21.3      2,800.0         20.9       

ทุนที+ออกและชําระแลว้

หุ้นสามญัจํานวน 2,800,000,000 หุ้น มลูค่าที+ตราไวหุ้้นละ 1 บาท) 2,800.0            21.9      2,800.0            21.3      2,800.0         20.9       

ส่วนเกินมลูค่าหุ้นสามญั 3,274.2            25.6      3,274.2            24.9      3,274.2         24.4       

กาํไรสะสม

จัดสรรแลว้-ทุนสาํรองตามกฎหมาย 119.1               0.9        154.4               1.2        205.6            1.5        

ยงัไม่ได้จัดสรร 3,019.9            23.6      3,275.6            24.9      3,484.7         26.0       

การวดัมลูค่าใหม่ของภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงาน (23.8)               (0.2)       (20.7)               (0.2)       (31.6)            (0.2)       

ส่วนเกินทุนจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน 701.7               5.5        701.7               5.3        701.7            5.2        

องค์ประกอบอื+นของส่วนของผูถ้ือหุ้น 19.7                0.2        (86.6)               (0.7)       (142.1)           (1.1)       

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 9,910.8            77.5      10,098.5           76.8      10,292.5        76.8       

ส่วนได้เสยีที+ไม่มอีาํนาจควบคุม 13.5                0.1        24.1                0.2        22.7             0.2        

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 9,924.3               77.6      10,122.6             77.0      10,315.3         77.0       

รวมหนี<สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 12,785.3             100.0     13,148.3             100.0     13,393.2         100.0     

31 มี.ค.2561รายการ 31 มี.ค.2560 31 มี.ค.2562
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บริษทั อีสเทิรน์โพลีเมอร ์กรุป๊ จาํกดั (มหาชน) 

งบกาํไรขาดทนุสาํหรบัปีบญัชี 

สิ<นสดุวนัที� 31 มีนาคม พ.ศ. 2562 
หน่วย : ลา้นบาท 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

รายได้จากการขายสนิค้า 9,279.8    99.9       9,607.1   99.9       10,579.2     99.9       

รายได้จากการให้บริการ 5.2          0.1        7.2        0.1        7.6            0.1        

ต้นทุนการขายสนิค้า (6,307.9)   (67.9)      (6,892.5)  (71.7)      (7,687.7)      (72.6)      

ต้นทุนการให้บริการ (3.8)         (0.0)       (5.1)       (0.1)       (5.7)           (0.1)       

กาํไรขั <นต้น 2,973.3     32.0       2,716.7   28.3       2,893.4        27.3       

รายได้เงนิปนัผล -          -        -        -        -            -        

กําไรจากการจําหน่ายเงนิลงทุนในบริษัทร่วมที+ถือไวเ้พื+อขาย -          -        -        -        -            -        

กําไร(ขาดทุน)อื+น - กําไร(ขาดทุน) สุทธิจากอตัราแลกเปลี+ยน (29.3)       (0.3)       (82.4)      (0.9)       (4.1)           (0.0)       

รายได้อื+น 47.4        0.5        49.5       0.5        35.8           0.3        

กาํไรก่อนค่าใช้จ่าย 2,991.4     32.2       2,683.8   27.9       2,925.1        27.6       

ค่าใช้จ่ายในการขาย (751.0)       (8.1)       (809.6)     (8.4)       (904.6)          (8.5)       

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (985.8)       (10.6)      (1,067.1)  (11.1)      (1,200.4)       (11.3)      

ค่าใช้จ่ายอื+น (1.7)         (0.0)       (0.7)       (0.0)       (0.1)           (0.0)       

ต้นทุนทางการเงนิ (55.2)       (0.6)       12.0       0.1        (40.0)          (0.4)       

ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบริษัทร่วม 246.3       2.7        245.1     2.5        174.8         1.7        

กาํไรก่อนภาษีเงินได้ 1,444.0    15.6       1,063.5   11.1       954.9         9.0        

ภาษีเงนิได้ (61.3)       (0.7)       (70.3)      (0.7)       (51.6)          (0.5)       

กาํไรสาํหรับปี 1,382.7    14.9       993.2     10.3       903.2         8.5        

กาํไรขาดทุนเบด็เสร็จอื�น

   การวดัมลูค่าใหม่ของภาระผกูพนั

  ผลประโยชน์พนักงาน - สุทธิจากภาษี 4.1          0.0        3.1        0.0        (10.9)          (0.1)       

ผลต่างของอตัราแลกเปลี+ยนจากการแปลงค่างบการเงนิ (44.6)       (0.5)       (96.0)      (1.0)       (51.3)          (0.5)       

กําไร(ขาดทุน)จากการวดัมลูค่าเงนิลงทุนเผ ื+อขาย-สุทธิจากภาษี -          -        -        -        -            -        

ส่วนแบ่งกําไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จอื+นในบริษัทร่วม (22.5)       (0.2)       (10.0)      (0.1)       (4.4)           (0.0)       

กาํไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จอื�นสาํหรับปี (63.1)       (0.7)       (102.9)    (1.1)       (66.6)          (0.6)       

กาํไรเบด็เสร็จรวมสาํหรับปี 1,319.6    14.2       890.3     9.3        836.6         7.9        

รายการ
ปี 2559/2560
เม.ย.59-ม.ีค.60

ปี 2561/2562
เม.ย.60-มี.ค.61

งบตรวจสอบ

ปี 2560/2561
เม.ย.60-มี.ค.61
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บริษทั อีสเทิรน์โพลีเมอร ์กรุป๊ จาํกดั (มหาชน) 

อตัราส่วนทางการเงินที�สาํคญั 

อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย ปี 2559/2560 ปี 2560/61 ปี 2561/62

เม.ย.59-มี.ค.60 เม.ย.60-มี.ค.61 เม.ย.61-มี.ค.62

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 2.0                      1.9                  1.8                  

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 1.1                      1.0                  0.9                  

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงนิสด (เท่า) 0.8                      0.7                  0.5                  

ระยะเวลาเก็บหนี)เฉล ี+ย (วนั) 63.8                     65.3                 59.4                 

ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลี+ย (วนั) 126.6                   118.0               113.1               

ระยะเวลาชําระหนี) (วนั) 63.6                     64.5                 60.8                 

Cash Cycle (วนั) 127.9                   125.6               114.8               

อตัรากําไรขั )นต้น ร้อยละ 32.0                     28.3                 27.3                 

อตัราส่วนเงนิสดต่อการทาํกําไร ร้อยละ 124.0                   162.9               138.4               

อตัรากําไรสุทธิ ร้อยละ 14.9                     10.3                 8.5                  

อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุ้น ร้อยละ 14.5                     9.9                  8.8                  

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ ร้อยละ 11.8                     8.1                  7.5                  

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพยถ์าวร ร้อยละ 33.3                     27.6                 27.0                 

อตัราการหมุนของสนิทรัพย์ (เท่า) 0.7                      0.7                  0.8                  

อตัราส่วนหนี)สนิต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น (เท่า) 0.3                      0.3                  0.3                  

อตัราส่วนความสามารถชําระภาระผกูพนั (Cash Basis) (เท่า) 1.4                      1.1                  0.9                  

อตัราการจ่ายเงนิปนัผล ร้อยละ 50.6                     70.5                 68.8                 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio)

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratio)

งบการเงินรวม

 
หมายเหตุ :1) การคาํนวณอา้งองิตามคูม่อืตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
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1214. การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ14ภ14 

ปัจจยัที�มีผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานของบริษทั 

ปจัจยัสาํคญัที+มผีลกระทบต่อผลการดําเนนิงานของบรษิทั อาจสามารถจาํแนกไดด้งันี) 1) ความสาํเรจ็ในการดําเนินธุรกจิใน

ต่างประเทศ  2) ความสําเร็จในการวิจยัและพฒันาเพื+อออกผลิตภณัฑ์ใหม่ 3) ความสําเร็จในการขยายกําลงัการผลิต 

ปรบัปรงุกระบวนการผลติดว้ยเทคโนโลยขีองกลุ่มบรษิทั รวมถงึการขยายชอ่งทางการจดัจาํหน่ายในรปูแบบต่างๆ 4) ความ

ผนัผวนของราคาวตัถุดบิ  5) ความผนัผวนของอตัราแลกเปลี+ยน  และ 6) เหตุการณ์และสภาวะเศรษฐกจิภายในประเทศ

และเศรษฐกจิโลก 

1) ความสาํเรจ็ในการดาํเนินธรุกิจในต่างประเทศ 

สนิคา้ที+บรษิทัผลติและจดัจาํหน่ายโดยส่วนใหญ่เป็นสนิคา้เฉพาะที+มคีวามตอ้งการของตลาดจาํกดั (Niche Market) ทาํให้

บรษิทัจงึจาํเป็นตอ้งพฒันาเทคโนโลยแีละนวตักรรมจนผลติภณัฑข์องบรษิทัเป็นผลติภณัฑท์ี+มคีุณภาพและมคีวามแตกต่าง

จากคูแ่ขง่สอดคลอ้งกบักลยุทธข์องบรษิทัที+มลีกัษณะเป็น Differentiated Focus Strategy 
 

ทั )งนี) กลยุทธ์ Differentiated Focus Strategy จะเหมาะสมกบัขนาดของตลาดที+ใหญ่เพยีงพอ ทําให้บรษิัทมคีวาม

จาํเป็นตอ้งขยายธุรกจิไปยงัต่างประเทศเนื+องจากการจาํหน่ายผลติภณัฑเ์ฉพาะตลาดภายในประเทศเพยีงอย่างเดยีวจะทาํ

ใหบ้รษิทัไมส่ามารถที+จะใชก้าํลงัการผลติจนถงึระดบัที+ทาํใหเ้กดิการประหยดัจากขนาด (Economies of Scale) จนสามารถ

แขง่ขนัในตลาดโลกได ้  

2) ความสาํเรจ็ในการวิจยัและพฒันาเพื�อออกผลิตภณัฑใ์หม ่

หนึ+งในปจัจยัในความสาํเรจ็สาํคญั (Key Success Factors) ของบรษิทั คอื ความสามารถในการนําผลติภณัฑ์ที+มนีวตักรรม

และคุณภาพจากการวจิยัและพฒันาของบรษิทัออกสู่ตลาดและประสบความสําเรจ็ในเชงิพาณิชย์โดยที+ผ่านมาบรษิทัได้

ประสบความสําเรจ็ในการคิดคน้และพฒันาผลติภณัฑ์ต่างๆ ในแต่ละส่วนธุรกจิออกสู่ตลาด ส่งผลใหบ้รษิัทสามารถเพิ+ม

ยอดขายและและมผีลกาํไรไดอ้ย่างต่อเนื+อง 
 

การวจิยัและพฒันาเพื+อออกผลติภณัฑใ์หมอ่าจจะมคีวามเสี+ยงจากการที+สนิคา้ของบรษิทัจะไดร้บัการยอมรบัหรอืตอบสนอง

ไดด้มีากน้อยเพยีงใด อกีทั )งอาจมคีวามเสี+ยงจากการที+บรษิทัอาจจะตอ้งลงทุนในการวจิยัและพฒันาไปก่อน แล้วจะไดร้บั

ผลตอบแทนเมื+อสนิคา้ประสบความสาํเรจ็ 

3) ความสาํเรจ็ในการขยายกาํลงัการผลิต ปรบัปรงุกระบวนการผลิตด้วยเทคโนโลยีของบริษทัและบริษทั

ย่อยรวมถึงการขยายชอ่งทางการจดัจาํหน่ายในรปูแบบต่างๆ 

กลุ่มบรษิทัมกีารขยายกาํลงัการผลติอย่างต่อเนื+องเพื+อรองรบัการเตบิโตของบรษิทัในทกุส่วนธุรกจิ โดยมุง่เน้นการปรบัปรุง

กระบวนการผลติดว้ยเทคโนโลย ีเครื+องจกัร และนวตักรรมการผลติสมยัใหม่ เพื+อเพิ+มผลผลติ ลดตน้ทุนพลงังานและตน้ทนุ

แรงงานอย่างต่อเนื+อง พรอ้มกบัเพิ+มขดีความสามารถในการจดัจาํหน่ายผลติภณัฑ์ชิ)นส่วนอุปกรณ์และตกแต่งยานยนต์ใน

ประเทศออสเตรเลยีดว้ยการเขา้ซื)อธุรกจิคา้ปลกี ชิ)นสว่นอุปกรณ์และตกแต่งยานยนตภ์ายใตแ้บรนด์ “TJM” ในปี พ.ศ.2558 
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และ “Flexiglass” ในปี พ.ศ. 2561 รวมถงึขยายการจําหน่ายผลติภณัฑ์ไปยงัตลาดที+เหมาะสม เช่น การขยายการจดั

จาํหน่ายฉนวนยางกนัความรอ้น/เยน็ไปยงัตลาดในทวปีอเมรกิาและยุโรป เป็นตน้ และการขยายสายผลติภณัฑโ์ดยการออก

ผลติภณัฑ์ใหม่ๆ ที+ตลาดมคีวามต้องการ เช่น การพฒันาและจดัจาํหน่ายผลติภณัฑ์หลงัคารถกระบะ (Canopy) และฝา

ครอบกระบะ (Deck Cover) ไปยงัตลาดในทวปีอเมรกิา ออสเตรเลยี และยุโรป สาํหรบัธุรกจิอุปกรณ์ชิ)นส่วนและตกแต่ง

รถยนต์ และเริ+มมกีารทาํตลาดบรรจุภณัฑ์พลาสตกิขยายตลาดเขา้สู่ตลาดภมูภิาค เช่น ฟิลปิปินส์ อนิโดนีเซีย และ กลุ่ม

ประเทศ CLMV 

4) ความผนัผวนของราคาวตัถดิุบ 

บรษิทัเป็นผูผ้ลติและจาํหน่ายโพลเีมอรแ์ละพลาสตกิแปรรปู (Polymer and Plastic Products Manufacture) สาํหรบัใชใ้น

อุตสาหกรรมต่างๆ ดงันั )นหนึ+งในองค์ประกอบหลกัของตน้ทุนขายของบรษิทั คอื วตัถุดบิ โดยจากการที+บรษิัทเป็นผูผ้ลติ

ปลายนํ)าบรษิัทจงึอาจไดร้บัผลกระทบจากความผนัผวนของราคาวตัถุดบิในระดบัที+ไมรุ่นแรงนัก ประกอบกบับรษิทัมกีาร

บรหิารความเสี+ยงจากความผนัผวนของราคาวตัถุดบิดว้ยสญัญาซื)อขายล่วงหน้าในสดัสว่นที+เหมาะสมสาํหรบัชว่งเวลา 3 - 6 

เดอืนล่วงหน้า รวมถงึตน้ทนุที+เปลี+ยนแปลงบางสว่นจะถูกสง่ผา่นไปยงัลกูคา้ 

5) ความผนัผวนของอตัราแลกเปลี�ยน  

บรษิทัมรีายไดแ้ละค่าใชจ้า่ยที+สาํคญัและมนียัสาํคญัเป็นเงนิสกุลต่างประเทศ ไดแ้ก่ รายไดจ้ากการจาํหน่ายผลติภณัฑ์ใหแ้ก่

ลูกคา้ต่างประเทศ ตน้ทนุวตัถุดบิประเภทพลาสตกิ Polymer ค่าเครื+องจกัร ซึ+งซื)อมาจากต่างประเทศ เงนิกูย้มื และเงนิให้

กูย้มืแก่บรษิทัย่อยในต่างประเทศ เป็นตน้ 

ทั )งนี)อตัราแลกเปลี+ยนของเงนิตราต่างประเทศขึ)นอยู่กบัสภาวะเศรษฐกจิภายในประเทศและสภาพเศรษฐกจิโลก ซึ+งบรษิทัไม่

สามารถควบคุม หรอืประมาณการไดอ้ยา่งแมน่ยาํ หากอตัราแลกเปลี+ยนมกีารเปลี+ยนแปลงไปในทางลบอาจสง่ผลใหบ้รษิทั

ย่อยและบรษิทัรว่มมยีอดขายและกําไรที+ลดตํ+าลง    

อยา่งไรกต็าม ขอ้ไดเ้ปรยีบที+สาํคญัของบรษิทัในลกัษณะรวมกลุ่ม คอื บรษิทัสามารถบรหิารเงนิตราต่างประเทศในลกัษณะ

ภาพรวมกลุ่มได ้ซึ+งปจัจุบนัมลีกัษณะเป็น Natural Hedging จากธุรกรรมเงนิตราต่างประเทศของบรษิทัย่อยร่วมกนั ทาํให้

กลุ่มบรษิทัสามารถลดความเสี+ยงจากอตัราแลกเปลี+ยนเงนิสกุลต่างประเทศไดบ้างสว่น ทั )งนี)เมื+อประกอบกบันโยบายการ

ป้องกนัความเสี+ยงของบรษิทัที+กาํหนดใหส้ามารถซื)อเครื+องมอืทางการเงนิบางประเภทกบัสถาบนัทางการเงนิ 

6) เหตกุารณ์และสภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศและเศรษฐกิจโลก 

บริษัทเป็นผู้ผลิตและจําหน่ายสินค้า 3 กลุ่มหลัก คือ 1) ธุรกิจผลิตและจําหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น                    

2) ธรุกจิผลติและจาํหน่ายอุปกรณ์ชิ)นสว่นและตกแต่งรถยนต ์   3) ธุรกจิผลติและจาํหน่ายบรรจภุณัฑพ์ลาสตกิ ซึ+งเกี+ยวขอ้ง

กบัอุตสาหกรรมวสัดุก่อสรา้ง  อุตสาหกรรมยานยนต์ และอุตสาหกรรมบรรจภุณัฑเ์กี+ยวกบัอาหารและเครื+องดื+ม อกีทั )งช่อง

ทางการจําหน่ายมีทั )งภายในประเทศ และต่างประเทศหลายประเทศทั +วโลก ดังนั )นเหตุการณ์และสภาวะเศรษฐกิจ

ภายในประเทศและเศรษฐกจิโลก จงึอาจเป็นปจัจยัที+มผีลกระทบในด้านลบต่อผลการดําเนินงานของบรษิทัจากเหตุการณ์
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และสภาวะเศรษฐกจิภายในประเทศและเศรษฐกจิโลกที+ซบเซา หรอื ถดถอย  อย่างไรกต็าม จากความแตกต่างของกลุ่ม

ผลติภณัฑแ์ละกลุ่มลกูคา้ ไดช้ว่ยกระจายหรอืผ่อนคลายความเสี+ยงจากความผนัผวนของสภาวะเศรษฐกจิไดใ้นระดบัหนึ+ง  

การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 

การวเิคราะห์ผลการดําเนินงานบรษิัทในส่วนนี) จะวเิคราะห์ภายใต้งบการเงนิรวมซึ+งรวมกลุ่มธุรกิจทั )งหมดทั )งในส่วน1) 

ธุรกจิผลติและจาํหน่ายฉนวนยางกนัความรอ้น/เยน็ ซึ+งดําเนินธุรกจิโดยบรษิทั แอรโ์รเฟลกซ์  2) ธุรกจิผลติและจาํหน่าย

อุปกรณ์ชิ)นส่วนและตกแต่งรถยนต์ซึ+งดําเนินธุรกจิโดยบรษิัท แอร์โรคลาส และ  3)ธุรกจิผลติและจําหน่ายบรรจุภณัฑ์

พลาสตกิ ซึ+งดาํเนินธุรกจิโดยบรษิทั อสีเทริน์ โพลแีพค  

รายได้จากการขายสินค้า (รายได้หลกั) 
                                               (หน่วย : ล้านบาท) 

  
ปีบัญชี 2559/2560 ปีบัญชี 2560/2561 ปีบัญชี 2561/2562 

เม.ย. 59 – มี.ค. 60 เม.ย. 60 – มี.ค 61 เม.ย. 61 – มี.ค. 62 

  มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

ธุรกิจผลิตและจําหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น 
(ดําเนินการโดยกลุ่มแอร์โรเฟลกซ์)1/ 

2,641.7 28.5 2,834.9 29.5 2,867.9 27.1 

ธุรกิจผลิตและจําหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต ์
(ดําเนินการโดยกลุ่มแอร์โรคลาส)2/ 

4,176.3 45.0 4,462.0 46.5  5,275.8 49.9 

ธุรกิจผลิตและจําหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก 
(ดําเนินการโดยกลุ่มอีสเทิร์น โพลีแพค) 

2,461.8 26.5 2,310.2 24.0 2,435.6 23.0 

รายได้จากการขายรวมของบริษัท 9,279.8 100.0 9,607.1 100.0 10,579.2 100.0 

 

หมายเหตุ:  1/ รวมผลการดาํเนนิงานของบรษิทั แอร์โรเฟลกซ์ จํากดั / บรษิทั แอร์โรเฟลกซ ์ยูเอสเอ จํากดั / บรษิทั แอร์โรเฟลกซ์  โพลเีมอร ์

เทคโนโลย ี(เซี+ยงไฮ)้ จาํกดั และ บรษิทั เอพเีอส จาํกดั 

              2/ รวมผลการดาํเนนิงานของบรษิทั แอรโ์รคลาส จาํกดั / บรษิทั แอรโ์รคลาส ยเูอสเอ จาํกดั / บรษิทั แอรโ์รคลาส ออสเตรเลยี จาํกดั 

/ บรษิทั แอรโ์รคลาส ยุโรป จาํกดั / บรษิทั TJM Products Pty. Ltd. / บรษิทั แอรโ์รคลาส มาเลเซยี จาํกดั และ Flexiglass Challenge Pty. Ltd.  

ในปีบญัช ี2562 (เม.ย.2561 - ม.ีค.2562)  บรษิทัมรีายไดห้ลกัจากการขายสนิคา้รวมเท่ากบั 10,579.2 ลา้นบาท โดยแต่ละ

ธุรกจิมสีดัสว่นรายไดเ้ทยีบกบัรายไดร้วมจากการขายดงันี)  

 (1) ธรุกจิผลติและจาํหน่ายฉนวนยางกนัความรอ้น/เยน็  มสีดัส่วนรายไดเ้ท่ากบัรอ้ยละ 27.1  

 (2) ธรุกจิผลติและจาํหน่ายอุปกรณ์ชิ)นสว่นและตกแต่งรถยนต ์ มสีดัสว่นรายไดเ้ทา่กบัรอ้ยละ 49.9 และ  

 (3) ธรุกจิผลติและจาํหน่ายบรรจภุณัฑพ์ลาสตกิ  มสีดัสว่นรายได ้รอ้ยละ 23.0  

โดยเพิ+มขึ)นจากปีบญัช ี2561 (เม.ย.2560 - ม.ีค.2561) ที+มรีายไดห้ลกัจากการขายสนิคา้รวมทั )งหมดเท่ากบั 9,607.1 ลา้น

บาท คดิเป็นรอ้ยละ 10.1 โดยมสีาเหตุ ดงันี)  
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1) ธุรกจิผลติและจาํหน่ายฉนวนยางกนัความรอ้น/เยน็มรีายไดห้ลกัเพิ+มสงูขึ)นจากปีบญัชก่ีอนหน้าประมาณรอ้ยละ 

1.2 จากการจาํหน่ายฉนวนยางกนัความรอ้น/เยน็สาํเรจ็รปูและผลติภณัฑ์อื+นๆ ที+เกี+ยวขอ้งกบัฉนวนยาง ทั )งใน

ประเทศและต่างประเทศโดยเฉพาะอย่างยิ+งในสหรฐัอเมรกิา และประเทศญี+ปุน่ซึ+งเลอืกใชส้นิคา้ระดบัพรเีมี+ยม 

โดยมสีดัสว่นการขายตลาดต่างประเทศรอ้ยละ 68.9    

2) ธุรกจิผลติและจาํหน่ายอุปกรณ์ชิ)นส่วนและตกแต่งรถยนต์ที+มรีายไดห้ลกัเพิ+มขึ)น รอ้ยละ 18.2 รายไดจ้ากการ

ขายเตบิโตจากธุรกจิทั )งในประเทศและตา่งประเทศ โดยมาจากผลติภณัฑห์ลกั และ ผลติภณัฑใ์หม ่รวมถงึ การ

รบัรูร้ายไดจ้ากธุรกจิในตา่งประเทศซึ+งเป็นชอ่งทางจดัจาํหน่ายที+สาํคญัของ แอรโ์รคลาส ในประเทศออสเตรเลยี 

โดยปจัจบุนัมสีดัสว่นการขายตลาดตา่งประเทศรอ้ยละ 72.2   

3) รายไดห้ลกัของธุรกจิผลติและจาํหน่ายบรรจภุณัฑพ์ลาสตกิปีนี)เพิ+มขึ)นรอ้ยละ 5.4 รายไดจ้ากการขายเตบิโตขึ)น

จากการทาํตลาดในกลุ่มบรรจภุณัฑอ์าหารประเภทกล่องใส่อาหาร  ถ้วยนํ)าดื+ม  และ  สนิคา้อุตสาหกรรมเพิ+มมาก

ขึ)น ธรุกจิผลติและจาํหน่ายบรรจภุณัฑพ์ลาสตกิที+มสีดัส่วนการขายตลาดในประเทศ รอ้ยละ 91.4   

ต้นทนุขายสินค้า 

ในปี 2562 (เม.ย.2561 - ม.ีค.2562)  และปี 2561 (เม.ย. 2560 - ม.ีค.2561)  บรษิทัมตีน้ทนุการขายสนิคา้เท่ากบั 7,687.7 

ลา้นบาท และ 6,892.5 ลา้นบาท ตามลาํดบั เพิ+มขึ)น 795.3 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 11.5   

โดยตน้ทนุขายสนิคา้ที+ปรบัตวัสงูขึ)นเนื+องจากความผนัผวนของราคาวตัถุดบิ ในปีบญัชนีี)บรษิทัฯ ยงัคงใชต้น้ทุนวตัถุดบิที+ม ี

ราคาสงู อย่างไรก็ตาม แนวโน้มราคาวตัถุดบิมทีศิทางลดลงในช่วงปลายปีบญัชจีงึคาดว่าจะเริ+มส่งผลบวกแก่บรษิทัในปี

บญัชถีดัไป นอกจากนี) มคี่าใชจ้่ายจากการตั )งสาํรองทางบญัชทีี+เพิ+มขึ)นจากภาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงานจาํนวนหนึ+ง

ตามพระราชบญัญตัคิุม้ครองแรงงานฉบบัแกไ้ข โดยอกีสว่นหนึ+งของการตั )งสาํรองดงักล่าวจะถูกบนัทกึลงในคา่ใชจ้่ายในการ

ขายและบรหิาร ส่งผลใหก้ําไรขั )นตน้จากรายไดห้ลกัปรบัตวัขึ)นเพยีงรอ้ยละ 6.5  โดยมผีลกําไรขั )นตน้แบ่งเป็นสดัส่วน จาก

ธุรกจิผลติและจาํหน่ายฉนวนยางกนัความรอ้น/เยน็, ธุรกจิผลติและจาํหน่ายอุปกรณ์ชิ)นส่วนและตกแต่งรถยนต์ และ ธุรกจิ

ผลติและจาํหน่ายบรรจภุณัฑพ์ลาสตกิ รอ้ยละ 41.2, 45.8, 13.0 ตามลาํดบั    

ค่าใช้จา่ยในการขายและบริหาร 

ในปี 2562 (เม.ย.2561 - ม.ีค.2562)  และปี 2561 (เม.ย. 2560 - ม.ีค.2561) บรษิทัมคี่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารเทา่กบั 

2,104.9 ลา้นบาท และ 1,876.7 ลา้นบาท ตามลาํดบั เพิ+มขึ)น 228.2 ลา้นบาท หรอืคดิป็นรอ้ยละ 12.2 โดยเพิ+มขึ)นในอตัราที+

มากกว่าการเพิ+มขึ)นของรายได้หลกั อนัเกดิโดยค่าใชจ้่ายหลกัมาจากค่าใชจ้่ายในการสรา้งสาขารา้นคา้ การทําการตลาด 

และการพฒันาผลติภณัฑข์องกลุ่มผลติภณัฑช์ิ)นสว่นอุปกรณ์และตกแต่งยานยนตใ์นต่างประเทศ รวมทั )งการส่งเสรมิการขาย

และการทาํการตลาดของสนิคา้ทกุบรษิทัในตลาดในประเทศและต่างประเทศ นอกเหนือจากนั )นแลว้ อกีทั )งยงัมค่ีาใชจ้่ายจาก

การตั )งสาํรองที+เพิ+มขึ)นจากตั )งสาํรองภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 
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กาํไรก่อนดอกเบี<ยภาษีและค่าเสื�อมราคา (EBITDA)* 
*ไม่รวมรายไดอ้ื "น / ค่าใชจ่้ายอื "น /กาํไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี "ยน / ส่วนแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 

ในปี 2562 (เม.ย.2561 - ม.ีค.2562) บรษิทัม ีEBITDA เท่ากบั 1,458.4 ลา้นบาท  ลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 

1.5 ถึงแม้ว่าบริษัทมียอดขายที+เพิ+มขึ)น แต่ต้นทุนขายเพิ+มขึ)นเนื+องด้วยราคาวตัถุดบิที+เพิ+มขึ)นในสดัส่วนที+สูงกว่าและ

ค่าใชจ้า่ยในการขายและบรหิารที+เพิ+มขึ)นในสดัสว่นที+มากกว่าการเพิ+มขึ)นของยอดขายตามกล่าวขา้งตน้ รวมทั )งค่าเสื+อมราคา

และคา่ตดัจาํหน่ายเพิ+มขึ)นเป็น 671.8 ลา้นบาท จากในปีบญัชกี่อนที+ 643.4 ลา้นบาท 

กาํไร(ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี�ยน  

ในปี 2562 (เม.ย.2561 - ม.ีค.2562) บรษิทัมกีําไรจากอตัราแลกเปลี+ยน จาํนวน 7.6 ลา้นบาท เทยีบกบัผลขาดทุนจาํนวน 

21.0 ลา้นบาทในปีก่อนหน้า (หลงัปรบัปรุงดว้ยกําไร/(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปลี+ยน ซึ+งเกดิจากเครื+องมอืทางการเงนิ ซึ+ง

มาตรฐานทางบญัชกีาํหนดใหบ้นัทกึในค่าใชจ้่ายดอกเบี)ย)  ทั )งนี)เป็นผลมาจากค่าเงนิเหรยีญสหรฐัและออสเตรเลยีที+แขง็ค่า

ขึ)นในชว่งไตรมาสที+ 1 ของปีบญัช ีแต่คา่เงนิทั )งสองสกุลไดป้รบัตวัอ่อนลงในชว่งที+เหลอืของปีบญัช ี

ส่วนแบง่กาํไรจากเงินลงทนุในบริษทัรว่ม 

ในปี 2562 (เม.ย.2561 - ม.ีค.2562) และปี 2561 (เม.ย. 2560 - ม.ีค.2561) สว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มเทา่กบั 

174.8 ลา้นบาท และ 245.1 ล้านบาท ตามลําดบั โดยลดลง 70.3  ลา้นบาท หรอืคดิป็นรอ้ยละ 28.6 โดยมสีาเหตุมาจาก 

บรษิทัร่วมทุนประสบปญัหาดา้นราคาของวตัถุดบิที+ปรบัตวัสูงข ึ)น ประกอบกบัการตั )งสํารองทางบญัชทีี+เพิ+มขึ)นจากภาระ

ผกูพนัผลประโยชน์พนกังานตามพระราชบญัญตัคิุม้ครองแรงงานฉบบัแกไ้ข และ การเริ+มดําเนินงานของบรษิทัร่วมทนุใหม่

ในประเทศแอฟรกิาใตใ้นชว่งไตรมาสที+ 4 ปี 2561/62 

ต้นทนุทางการเงิน 

ในปี 2562 (เม.ย.2561 - ม.ีค.2562)  และปี 2561 (เม.ย. 2560 - ม.ีค.2561) ตน้ทนุทางการเงนิหลงัปรบัปรุงกําไร(ขาดทนุ)

จากอตัราแลกเปลี+ยน เทา่กบั 51.6 ลา้นบาท และ 49.3 ลา้นบาท เพิ+มขึ)น 2.3 ลา้นบาท   

ค่าใช้จา่ยภาษี 

ในปี 2562 (เม.ย.2561 - ม.ีค.2562)  และปี 2561 (เม.ย. 2560 - ม.ีค.2561) ค่าใชจ้่ายภาษีเงนิไดเ้ทา่กบั 51.6 ลา้นบาท 

และ 70.3 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยลดลง 18.7 ลา้นบาท  

กาํไรสทุธิ 

ในปี 2562 (เม.ย.2561 - ม.ีค.2562) บรษิทัมกีาํไรสทุธ ิ903.2 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 90.0 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 9.1 
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การวิเคราะหฐ์านะการเงิน  

ภาพรวมฐานะการเงนิของบรษิทัและบรษิทัย่อย ณ วนัที+ 31 มนีาคม 2562  เปรยีบเทยีบกบังบแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที+ 

31 มนีาคม 2561 มยีอดรวม 13,393.2 ลา้นบาท และ 13,148.3 ลา้นบาท ตามลําดบั เพิ+มขึ)น  244.8 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ย

ละ 1.9  โดยมสีาระสาํคญัดงันี) 

สินทรพัย ์

เงนิลงทนุในบรษิทัรว่มคา้ปรบัตวัเพิ+มขึ)น 93.1 ลา้นบาท จากการลงทนุในบรษิทัรว่มคา้ในประเทศแอฟรกิาใต ้ 

 หนี<สิน 

หนี)สนิรวมเท่ากบั 3,077.9 ล้านบาท เพิ+มขึ)นจํานวน 52.2 ล้านบาท เป็นการเพิ+มขึ)นของเงนิกู้ระยะสั )น ประกอบกบัการ

เพิ+มขึ)นของภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานจาํนวนหนึ+งตามพระราชบญัญตัคิุม้ครองแรงงานฉบบัแกไ้ข 

ส่วนของผูถ้อืหุ้น 

ณ วนัที+ 31 มนีาคม 2562  มสี่วนของผู้ถอืหุน้เท่ากบั 10,315.3 ล้านบาท  เพิ+มขึ)นจากวนัที+ 31 มนีาคม 2561 ซึ+งเท่ากบั 

10,122.6 ลา้นบาท เป็นเงนิ 192.6 ลา้นบาท  จากผลกาํไรสะสมจากการดาํเนินงาน 

ทั )งนี) ณ วนัที+ 31 มนีาคม 2562 บรษิทัและบรษิทัย่อย มโีครงสรา้งเงนิทุนประกอบดว้ยหนี)สนิรวม 3,077.9 ล้านบาท และ

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 10,315.3 ลา้นบาท   คดิเป็นอตัราส่วนหนี)สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ 0.30 เท่า ซึ+งอยู่ในระดบัเดยีวกนักบัปี

ก่อน 

จากงบการเงนิรวมสิ)นสุด ณ วนัที+ 31 มนีาคม 2562 และ ณ วนัที+ 31 มนีาคม 2561  บรษิทัและบรษิทัย่อยมกีระแสเงนิสด

ไดม้าจากกจิกรรมดาํเนินงาน จาํนวน 1,322.2 ลา้นบาท และ 1,497.9 ลา้นบาท ตามลําดบั กระแสเงนิสดจ่ายจากกจิกรรม

ลงทุนจํานวน 662.6 ล้านบาท และ 649.3 ล้านบาท ตามลําดบั  และมกีระแสเงนิสดจ่ายจากกจิกรรมจดัหาเงนิ จํานวน 

656.6 ลา้นบาท และ 681.2 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

ค่าตอบแทนผูส้อบบญัชี  

ในปีบญัช ี2562 (เม.ย.2561 - ม.ีค.2562) บรษิทัไดแ้ต่งตั )งบรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์ูเปอรส์ เอบเีอเอส จาํกดั เป็นผูส้อบ

บญัชขีองบรษิทัและบรษิทัย่อยในประเทศ   โดยบรษิทัไดจ้่ายค่าตอบแทนค่าสอบบญัชขีองบรษิทั จาํนวน 5.03 ลา้นบาท 

และคา่บรกิารอื+นๆ เชน่ คา่เดนิทาง คา่ที+พกั เป็นเงนิจาํนวน 0.97 ลา้นบาทตดัรายการระหว่างกนั และการจดัประเภงบรษิทั 

จะวเิคราะหผ์ลการดาํเนินงานและฐานะทางการเ 


