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13. ข้อมูลทางการเงนิที่สาํคัญ 

 บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ย่ี จํากัด (มหาชน) “GPSC” เกิดขึน้จากการควบบริษัท (Amalgamation) 
ระหว่างบริษัท พีทีที ยูทิลิตี ้จํากัด “PTTUT” และบริษัท ผลิตไฟฟ้าอิสระ (ประเทศไทย) จํากัด “IPT” โดยได้จดทะเบียน
จดัตัง้บริษัทขึน้เม่ือวนัท่ี 10 มกราคม 2556 ภายใต้ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ ท่ีบริษัทได้กําหนดให้มีอตัราการ
แลกหุ้นของการควบบริษัทให้แก่ผู้ ถือหุ้นของ PTTUT และ IPT ท่ีมีช่ือปรากฏในสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นของแต่ละบริษัท โดย
บริษัทได้มาซึ่งทรัพย์สิน หนีส้ิน สิทธิ หน้าท่ี และภาระผกูพนัทัง้หมดของทัง้สองบริษัท ตลอดรวมสญัญาต่างๆ ท่ี PTTUT 
และ IPT ได้ทําไว้ก่อนหน้าการควบรวม 

 บริษัทจดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยเม่ือวนัท่ี 14 พฤษภาคม 2558 

ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ในระหว่างปีได้แก่ บริษัท  พีทีที โกลบอล เคมิคอล  จํากัด (มหาชน) (ถือหุ้นร้อยละ 22.73) 
บริษัท ปตท. จํากดั (มหาชน) (ถือหุ้นร้อยละ 22.58) บริษัท ไทยออยล์เพาเวอร์ จํากดั (ถือหุ้นร้อยละ 20.79) และ  บริษัท 
ไทยออยล์ จํากดั (มหาชน) (ถือหุ้นร้อยละ 8.91) ซึ่งบริษัททัง้ส่ีแห่งเป็นนิติบุคคลท่ีจดัตัง้ขึน้ในประเทศไทย และมีบริษัท 
ปตท. จํากดั (มหาชน) เป็นบริษัทใหญ่ในลําดบัสงูสดุ 

ตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2558 กลุ่มบริษัทได้ถือปฏิบติัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีออกและปรับปรุง
ใหมโ่ดยสภาวิชาชีพบญัชี ซึง่มีผลกระทบตอ่งบการเงินของกลุม่บริษัทอยา่งเป็นสาระสําคญัดงันี ้

 ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 10 กลุ่มบริษัทเปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชีเก่ียวกับการ
พิจารณาว่ากลุ่มบริษัทมีการควบคมุเหนือผู้ ได้รับการลงทนุหรือไม่ และกลุ่มบริษัทต้องรวมผู้ ได้รับการลงทนุในงบการเงิน
รวมหรือไม่ มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 10 แนะนํารูปแบบการควบคมุแบบใหม่ซึ่งสามารถประยกุต์ใช้กบัผู้
ได้รับการลงทนุทัง้หมด โดยเน้นวา่กลุม่บริษัทมีอํานาจการควบคมุเหนือผู้ ได้รับการลงทนุหรือไม่ มีการเปิดรับหรือมีสิทธิใน
ผลตอบแทนผนัแปรจากการเก่ียวข้องกบัผู้ ได้รับการลงทนุ และมีความสามารถในการทําให้เกิดผลกระทบต่อผลตอบแทน
จากอํานาจเหนือผู้ ได้รับการลงทนุหรือไม่ โดยเฉพาะอย่างย่ิง มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 10 กําหนดให้รวม
ผู้ได้รับการลงทนุท่ีกลุม่บริษัทควบคมุตามเกณฑ์ของสถานการณ์โดยพฤตินยัในงบการเงินรวม 

 การปฏิบติัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 10 งบการเงินรวม มีผลทําให้การควบรวมกิจการและ      
การได้มาซึ่งบริษัทย่อย บริษัทร่วมและการร่วมค้าในระหว่างปี 2556 และ 2557 ถือเป็นการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุ
เดียวกนั เน่ืองจากกลุ่มบริษัทก่อนและหลงัการควบรวมกิจการอยู่ภายใต้การควบคมุของบริษัทใหญ่ในลําดบัสงูสดุแห่ง
หนึง่ 

 

สรุปรายงานการสอบบัญชี 

ผู้สอบบญัชีโดยนายวยัวฒัน์ กอสมานชยักิจ บริษัท เคพีเอ็มจี ภมิูไชย สอบบญัชี จํากดัได้ปฏิบติังานตรวจสอบ
ตามมาตรฐานการสอบบญัชี สําหรับงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ สําหรับรอบปีบญัชีสิน้สดุ ณ 
วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 โดยผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นว่างบการเงินท่ีได้ตรวจสอบได้แสดงฐานะการเงินและผลการ
ดําเนินงานและกระแสเงินสดของบริษัทฯและบริษัทย่อยถกูต้องตามท่ีควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน  
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งบแสดงฐานะการเงนิ 

สินทรัพย์

(ปรับปรุงใหม่)1 % (ปรับปรุงใหม่)2 % %

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด 6,390,269,701        14.7% 3,420,945,051        8.0% 2,864,880,036        5.1%

เงินฝากธนาคารทีม่ีข้อจํากัดในการเบิกใช้ 80,536,757             0.2% 182,285,545           0.4% 235,488,378           0.4%

เงินลงทนุชั่วคราว 825,220,124           1.9% -                           0.0% 8,320,680,351        14.9%

ลูกหนีก้ารค้า 4,998,759,254        11.5% 3,013,490,096        7.0% 2,848,517,035        5.1%

ลูกหนีต้ามสัญญาเช่าการเงิน -     -     

   ทีค่รบกําหนดชําระภายในหนึง่ปี 428,922,872           1.0% 460,331,437           1.1% 532,558,480           1.0%

ลูกหนีอ้ื่น 1,074,112,725        2.5% 466,757,928           1.1% 852,817,471           1.5%

สินค้าคงเหลือ 389,261,913           0.9% 359,029,246           0.8% 406,296,559           0.7%

ภาษีมูลค่าเพิ่มขอคืน 72,181,157             0.2% 15,491,000             0.0% 59,280,694             0.1%

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 233,296,844           0.5% 227,948,760           0.5% 195,732,045           0.4%

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 14,492,561,347       33.4% 8,146,279,063        19.0% 16,316,251,049       29.2%

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

เงินลงทนุในบริษัทร่วม 1,734,884,696        4.0% 2,639,060,760        6.1% 3,413,934,102        6.1%

เงินลงทนุในการร่วมค้า 1,148,793,081        2.7% 2,015,785,472        4.7% 2,177,009,534        3.9%

เงินลงทนุระยะยาวอื่น 500,000                 0.0% 2,686,877,411        6.3% 2,686,877,411        4.8%

ลูกหนีต้ามสัญญาเช่าการเงิน 7,389,507,772        17.0% 6,928,636,069        16.1% 6,396,077,589        11.4%

ทีดิ่น อาคารและอุปกรณ์ 18,177,717,111       41.9% 20,047,742,289       46.7% 23,467,200,363       42.0%

ค่าความนยิม -                           0.0% -                           0.0% 29,939,479             0.1%

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 26,773,544             0.1% 73,298,313             0.2% 366,089,488           0.7%

สินทรัพย์ทีไ่ม่ได้ใช้ในการดําเนนิงาน 137,845,050           0.3% 137,845,050           0.3% 143,224,059           0.3%

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี -                           0.0% -                           0.0% 2,542,340              0.0%

เงินจ่ายล่วงหน้าค่าสิทธิการใช้ระบบ -     -     

   จําหนา่ยก๊าซธรรมชาติ -                           0.0% -                           0.0% 563,020,000           1.0%

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 235,150,440           0.5% 256,711,836           0.6% 304,360,355           0.5%

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 28,851,171,694       66.6% 34,785,957,200       81.0% 39,550,274,720       70.8%

รวมสินทรัพย์ 43,343,733,041       100% 42,932,236,263       100% 55,866,525,769       100%

(บาท)

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556
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งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ)
หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น

(ปรับปรุงใหม่)1 % (ปรับปรุงใหม่)2 % %

หนี้สินหมุนเวียน

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงิน 360,000,000            0.8% -                                  0.0% -                                  0.0%

เจ้าหนีก้ารค้า 3,111,534,911         7.2% 2,275,789,182         5.3% 1,959,807,391         3.5%

เจ้าหนีอ่ื้น 1,164,756,059         2.7% 998,952,262            2.3% 773,966,463            1.4%

เจ้าหนีง้านก่อสร้างโครงการยูทิลิตี ้ 464,065,504            1.1% 193,525,744            0.5% 76,815,720              0.1%

ดอกเบีย้ค้างจ่าย 28,216,689              0.1% 13,513,106              0.0% 12,031,589              0.0%

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน

   ที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งปี 2,254,429,642         5.2% 1,594,836,477         3.7% 1,594,819,453         2.9%

หนีสิ้นหมุนเวียนอ่ืน 673,121,331            1.6% 126,520,350            0.3% 151,350,200            0.3%

รวมหนีส้ินหมุนเวียน 8,056,124,136       18.6% 5,203,137,121       12.1% 4,568,790,816       8.2%

หนี้สินไม่หมุนเวียน

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 10,383,934,192      24.0% 11,196,911,019      26.1% 13,393,834,948      24.0%

หนีสิ้นภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 442,863,786            1.0% 406,246,147            0.9% 452,094,588            0.8%

ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน 22,876,782              0.1% 27,473,861              0.1% 57,125,799              0.1%

หนีสิ้นไม่หมุนเวียนอ่ืน 76,911,329              0.2% 80,376,329              0.2% 268,101,223            0.5%

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 10,926,586,089     25.2% 11,711,007,356     27.3% 14,171,156,558     25.4%

รวมหนีส้ิน 18,982,710,225     43.8% 16,914,144,477     39.4% 18,739,947,374     33.5%

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทุนเรือนหุ้น

   ทุนจดทะเบียน 11,237,256,000      14,983,008,000      14,983,008,000      

   ทุนที่ออกและชําระแล้ว    11,237,256,000      25.9% 11,237,256,000      26.2% 14,983,008,000      26.8%

   ส่วนเกินกว่ามูลค่าหุ้นสามัญ 3,392,744,015         7.8% 3,392,744,015         7.9% 9,485,108,656         17.0%

   ส่วนเกินทุนจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ -                                  0.0% -                                  0.0% 78,467,400              0.1%

ส่วนลดทุนจากการจัดโครงสร้าง

   การดาํเนินธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน (1,086,448,750)       -2.5% (1,196,681,314)       -2.8% (1,196,681,314)       -2.1%

กําไรสะสม

   จัดสรรแล้ว

      ทุนสํารองตามกฏหมาย 196,581,468            0.5% 343,843,677            0.8% 439,206,665            0.8%

   ยังไม่ได้จัดสรร 10,186,918,282      23.5% 11,507,861,075      26.8% 12,186,991,192      21.8%

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน -                                  0.0% -                                  0.0% 28,776,500              0.1%

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 23,927,051,015     55.2% 25,285,023,453     58.9% 36,004,877,099     64.4%

ส่วนได้เสียที่ไม่มีอํานาจควบคุม 433,971,801            1.0% 733,068,333            1.7% 1,121,701,296         2.0%

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  24,361,022,816     56.2% 26,018,091,786     60.6% 37,126,578,395     66.5%

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 43,343,733,041     100.0% 42,932,236,263     100.0% 55,866,525,769     100.0%

(บาท)

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 ณ วันที่ 31 ธนัวาคม 2557 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558
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งบกาํไรขาดทุน 

% 31 ธันวาคม 2557 % 31 ธันวาคม 2558 %

(ปรับปรุงใหม่)1 (ปรับปรุงใหม่)2

รายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการ 24,841,397,592                   100.0% 22,924,014,633       100.0% 21,758,181,654       100.0%

รายได้จากสัญญาเช่าการเงิน 754,520,357                       3.0% 730,408,226           3.2% 685,504,013           3.2%

ต้นทนุขายสินค้าและต้นทนุการให้บริการ (23,649,292,792)                  95.2% (21,571,220,506)      94.1% (20,177,066,407)      92.7%

กําไรขัน้ต้น 1,946,625,157                    7.8% 2,083,202,353        9.1% 2,266,619,260        10.4%

รายได้จากการขายไนโตรเจน 107,157,654                       0.4% 100,795,069           0.4% 99,583,165             0.5%

ต้นทนุค่าไนโตรเจน (100,877,716)                      0.4% (94,133,073)            0.4% (93,105,610)            0.4%

ขาดทนุจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ (22,697,617)                        0.1% (7,669,633)             0.0% (45,708,085)            0.2%

เงินปันผลรับ 12,500                               0.0% 11,250                   0.0% 288,008,794           1.3%

รายได้อื่น 184,491,915                       0.7% 135,343,368           0.6% 189,606,138           0.9%

ค่าใช้จ่ายในการขาย (5,188,030)                         0.0% (8,893,611)             0.0% (7,839,092)             0.0%

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (276,087,908)                      1.1% (401,299,935)          1.8% (662,528,495)          3.0%

ผลเสียหายจากคดีความ (90,165,883)                        0.4% -                        0.0% -                        0.0%

ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม

   และการร่วมค้า 2,466,523                          0.0% 268,264,312           1.2% 338,572,944           1.6%

กําไรก่อนต้นทนุทางการเงินและ

   ค่าใช้จ่ายภาษเีงินได้ 1,745,736,595                    7.0% 2,075,620,100        9.1% 2,373,209,019        10.9%

ต้นทนุทางการเงิน (600,512,796)                      2.4% (470,100,260)          2.1% (394,027,053)          1.8%

กําไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษเีงินได้ 1,145,223,799                    4.6% 1,605,519,840        7.0% 1,979,181,966        9.1%

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ (1,574,821)                         0.0% (27,477,496)            0.1% (90,027,863)            0.4%

กําไรสําหรับปี/งวด 1,143,648,978                    4.6% 1,578,042,344        6.9% 1,889,154,103        8.7%

ส่วนของกําไรสําหรับปีที่เป็นของ

    ส่วนของบริษัทใหญ่ 1,148,289,906                    4.6% 1,580,577,562        6.9% 1,905,982,167        8.8%

    ส่วนได้เสียทีไ่ม่มีอํานาจควบคุม (4,640,928)                         0.0% (2,535,218)             0.0% (16,828,064)            0.1%

กําไรสําหรับปี/งวด 1,143,648,978                    4.6% 1,578,042,344        6.9% 1,889,154,103        8.7%

กําไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน 1.32 1.41 1.40

สําหรับปีสิน้สุดวันที่

(บาท)

สําหรับรอบระยะเวลาตัง้แต่

วันที่ 10 มกราคม 2556

ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2556
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งบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จ 

31 ธันวาคม 2557 31 ธันวาคม 2558

(ปรับปรุงใหม่)1 (ปรับปรุงใหม่)2

กําไรสําหรับปี/งวด 1,143,648,978                    1,578,042,344           1,889,154,103           

กําไร (ขาดทนุ) เบด็เสร็จอื่น

รายการที่จะไม่ถูกจดัประเภทรายการใหม่

    เข้าไปไว้ในกําไรหรือขาดทนุ

ขาดทนุจากการประมาณการตามหลัก

    คณิตศาสตร์ประกันภัยสําหรับ

    โครงการผลประโยชนพ์นกังาน -                                       -                              (11,509,214)              

-                                       -                              (11,509,214)              

รายการทีอ่าจถูกจดัประเภทรายการใหม่

    เข้าไปไว้ในกําไรหรือขาดทนุ

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน -                                       -                              29,045,596               

-                                       -                              29,045,596               

กําไร (ขาดทนุ) เบด็เสร็จอื่นสําหรับปี/งวด

    - สุทธิจากภาษี -                                       -                              17,536,382               

กําไร (ขาดทนุ) เบด็เสร็จรวมสําหรับปี/งวด 1,143,648,978                    1,578,042,344           1,906,690,485           

ส่วนของกําไร (ขาดทนุ) เบด็เสร็จรวมที่เป็นของ

    ส่วนของบริษัทใหญ่ 1,148,289,906                    1,580,577,562           1,923,249,453           

    ส่วนได้เสียทีไ่ม่มีอํานาจควบคุม (4,640,928)                         (2,535,218)                (16,558,968)              

กําไร (ขาดทนุ) เบด็เสร็จรวมสําหรับปี/งวด 1,143,648,978                    1,578,042,344           1,906,690,485           

สําหรับปีสิน้สุดวันที่
สําหรับรอบระยะเวลาตัง้แต่

วันที่ 10 มกราคม 2556

ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2556

(บาท)
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งบกระแสเงินสด (ต่อ)

31 ธันวาคม 2557 31 ธันวาคม 2558

(ปรับปรุงใหม่)1 (ปรับปรุงใหม่)2

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ

รับดอกเบีย้ 175,028,281                        117,879,897           101,215,690           

รับเงินปันผล 12,500                                11,250                   606,746,314           

ซือ้สินทรัพย์ไม่มีตัวตน (1,905,099)                           (48,938,015)            (15,818,768)            

ซือ้อาคารและอุปกรณ์ (357,680,297)                       (3,082,071,454)       (4,415,757,595)       

เงินจ่ายล่วงหน้าค่าสิทธิการใช้ระบบจําหนา่ยก๊าซธรรมชาติ -                                        -                           (563,020,000)          

จ่ายต้นทนุทางการเงินทีเ่กี่ยวข้องกับการได้มาซึ่งสินทรัพย์ -                                        (76,490,519)            (147,918,891)          

เงินฝากธนาคารทีม่ีข้อจํากัดในการเบิกใช้ (เพิ่มขึน้) ลดลง 610,956,064                        (101,748,788)          (53,202,833)            

เงินสดจ่ายจากการลงทนุในบริษัทย่อย (913,526,148)                       -                           (279,390,152)          

เงินสดจ่ายจากการลงทนุในบริษัทร่วม (2,315,698,437)                     (883,687,500)          (795,937,500)          

เงินสดจ่ายจากการลงทนุในการร่วมค้า (927,000,000)                       (1,094,000,000)       (237,273,690)          

เงินจ่ายให้เงินกู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน (174,023,827)                       -                        -                        

เงินลงทนุระยะยาวอื่น -                                     (2,896,377,411)       -                           

รับคืนเงินจากการลงทนุ -                                     210,000,000           -                           

เงินลงทนุชั่วคราว 925,415,820                        825,220,250           (8,320,678,667)       

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน -                                        -                           11,556,081             

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ (2,978,421,143)                     (7,030,202,290)       (14,109,480,011)      

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน

จ่ายดอกเบีย้ (592,993,215)                       (448,939,727)          (355,551,895)          

จ่ายเงินปันผล -                                     (112,372,560)          (1,119,979,848)       

รับเงินค่าหุ้นเพิ่มทนุ 6,000,000,015                      -                           10,035,063,000       

ค่าใช้จ่ายในการออกหุ้น -                                        -                           (196,946,359)          

ค่าใช้จ่ายในการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงิน (1,487,274)                           (126,247,176)          (33,743,151)            

เงินรับจากเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงิน 360,000,000                        1,640,000,000        -                           

ชําระคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงิน -                                     (2,000,000,000)       -                           

เงินรับจากเงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการทีเ่ก่ียวข้องกัน -                           1,617,862              

เงินสดจ่ายเงินกู้ยืมกิจการทีเ่ก่ียวข้องกัน (350,000,000)                       -                           -                           

เงินรับจากเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน -                                     2,470,000,000        3,790,000,000        

ชําระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน (1,875,437,644)                     (2,266,233,278)       (1,601,050,000)       

เงนิสดรับค่าหุ้นจากส่วนทีไ่ม่มีอํานาจควบคุมของบริษัทย่อย -                                     301,631,750           402,214,809           

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 3,540,081,882                      (542,160,991)          10,921,624,418       

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดลดลงสุทธิ 2,113,309,524                      (2,969,324,650)       (556,065,015)          

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด ณ วันที ่1 มกราคม 4,276,960,177                      6,390,269,701        3,420,945,051        

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 6,390,269,701                      3,420,945,051        2,864,880,036        

สําหรับปีสิน้สุดวันที่
สําหรับรอบระยะเวลาตัง้แต่

วันที่ 10 มกราคม 2556

ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2556

(บาท)
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หมายเหตุ: 1 งบการเงินปี 2556 ปรับปรุงใหมต่ามการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 4 เร่ืองการประเมินวา่ 

    ข้อตกลงประกอบด้วยสญัญาเช่าหรือไม ่และมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 10 เร่ืองงบการเงินรวม 

 2 งบการเงินปี 2557 ปรับปรุงใหมต่ามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 10 เร่ืองงบการเงินรวม 
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14.  การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 

 
ในปี 2558 บริษัทฯ มีกําไรสทุธิ 1,906 ล้านบาท ปรับตวัเพิ่มขึน้ร้อยละ 21 จากปี 2557 ซึง่มีกําไรรวมสทุธิ 1,581 ล้านบาท 
 
14.1 ผลการดาํเนินงาน – งบการเงนิรวม 
 

รายได้จากการขาย 23,654         22,444         -5%

EBITDA 2,726         2,772         2%

EBITDA Margin (%) 11.5% 12.4% 1%

ต้นทนุทางการเงิน 470              394              -16%

รายได้อ่ืน 131              469              258%

ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทนุใน บริษัทร่วมและการร่วมค้า 268              339              26%

กําไรสุทธิ 1,581         1,906         21%

กําไรต่อหุ้น (บาท/หุ้น)* 1.41          1.40          -1%

*จํานวนหุ้นถวัเฉล่ียถ่วงนํา้หนกั (ล้านหุ้น) 1,124           1,362           

 YOY +/(-)2557 2558หน่วย : ล้านบาท

  

กําไรสทุธิในปี 2558 เพิ่มขึน้ร้อยละ 21 จากปีก่อน มีสาเหตุหลกัมาจากการรับรู้เงินปันผลรับจากบริษัท ราชบุรีเพาเวอร์ 
จํากัด และส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้าเพิ่มขึน้ และปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า        
ศรีราชา IPP ปรับตวัเพิ่มขึน้ ประกอบกบัมีค่าใช้จ่ายในการบํารุงรักษาลดลง นอกจากนี ้บริษัท ไออาร์พีซี คลีน พาวเวอร์ 
จํากดั ได้เร่ิมเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ระยะท่ี 1 ในเดือนพฤศจิกายน 2558 ท่ีกําลงัการผลิต ไฟฟ้า 45 เมกะวตัต์ ไอนํา้ 
170 ตนัตอ่ชัว่โมง  
 
จากสภาวะเศรษฐกิจในปี 2558 มีการชะลอตวั รวมถึงความไม่แน่นอนของราคานํา้มนัท่ีมีการปรับตวัลดลง อย่างไรก็ตาม 
ธุรกิจไฟฟ้ามีการจดัทําสญัญาระยะยาว จึงไม่มีผลกระทบต่อผลประกอบการของบริษัทฯ ประกอบกบัราคาก๊าซธรรมชาติ
ซึ่งเป็นต้นทุนหลกัของบริษัท ปรับตัวลดลง จึงได้รับประโยชน์จากต้นทุนท่ีถูกลง ในช่วงท่ีมีความต้องการไฟฟ้าปรับตัว
เพิ่มขึน้ 
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รายได้จากการขายรายผลติภัณฑ์ปี 2558 

  

 
 

สรุปผลการดาํเนินงานแยกรายธุรกจิปี 2558 
 

โรงไฟฟ้าศรีราชา (ผลติภัณฑ์ - ไฟฟ้า IPP และนํา้อุตสาหกรรม) 
ในปี  2558 โรงไฟฟ้าศรีราชามีรายได้จากการขายไฟฟ้า จํานวน  8,994 ล้านบาท  และจากการขายนํา้

อตุสาหกรรม จํานวน 38 ล้านบาท รวมรายได้จากโรงไฟฟ้าศรีราชาทัง้สิน้จํานวน 9,032 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 79 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 1 จากปี 2557 เน่ืองจากในปี 2558 มีปริมาณการขายไฟฟ้าเพิ่มขึน้  

ในส่วนของต้นทุนขายในปี 2558 มีการปรับตวัลดลง 409 ล้านบาท ประกอบด้วยต้นทุนก๊าซธรรมชาติ จํานวน 
7,566 ล้านบาท ลดลง 85 ล้านบาท จากสาเหตหุลกัมาจากราคาก๊าซธรรมชาติท่ีปรับตวัลดลงในปี 2558 เม่ือเทียบกบัปี 
2557 ทัง้นี ้ราคาเฉล่ียก๊าซธรรมชาติในปี 2558 เท่ากบั 309 บาทต่อล้านบีทีย ู(MMBTU) ในขณะท่ีปี 2557 เท่ากบั 336 
บาทต่อ MMBTU ค่าบํารุงรักษามีจํานวน 460 ล้านบาท ลดลง 269 ล้านบาท หรือร้อยละ 37  สาเหตุหลกัมาจากในปี 
2557 มีการซ่อมบํารุง ประกอบกบัค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ มีจํานวน 184 ล้านบาท ลดลง 51 ล้านบาท หรือร้อยละ 22 จากปี 2557 
จากคา่เบีย้ประกนัภยัทรัพย์สนิท่ีลดลง  
 
โรงผลติสาธารณูปการระยอง 1-3  (ผลติภัณฑ์ - ไฟฟ้า SPP  ไอนํา้ และนํา้อุตสาหกรรม) 
  ในปี 2558 รายได้จากการขายไฟฟ้า จํานวน 6,841 ล้านบาท จากการขายไอนํา้ จํานวน 5,882 ล้านบาท และ
จากการขายนํา้อตุสาหกรรม จํานวน 233 ล้านบาท รวมรายได้จากโรงไฟฟ้าระยองทัง้สิน้ จํานวน 12,956 ล้านบาท ลดลง 
1,573 ล้านบาท คิดเป็นลดลงร้อยละ 11 จากปี 2557 เน่ืองจากรายได้จากการขายไฟฟ้าลดลง 812 ล้านบาท หรือร้อยละ 
11 และรายได้จากการขายไอนํา้ ลดลง 762 ล้านบาท หรือร้อยละ 11 เน่ืองจากในปี 2558 มีลกูค้าของโรงสาธารณูปการ
ระยองแห่งท่ี 2 หยุดซ่อมบํารุง ส่งผลให้ปริมาณการขายไฟฟ้าลดลง 154 กิกะวัตต์-ชั่วโมง (GWh) หรือร้อยละ 7 และ
ปริมาณการขายไอนํา้ลดลง 178 พนัตนั หรือร้อยละ 4 รวมถึงปัจจยัทางด้านราคาขายท่ีลดลงอนัเน่ืองมาจากราคาก๊าซ
ธรรมชาติท่ีปรับตวัลดลงเป็นหลกั  
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 ในส่วนของต้นทุนขายในปี 2558 เท่ากับ 10,429 ล้านบาท ลดลง 1,261 ล้านบาท คิดเป็นลดลงร้อยละ 11 
สาเหตหุลกัมาจากราคาวตัถดิุบหลกัในการผลิตลดลง 1,244 ล้านบาท หรือร้อยละ 11 และค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ มีจํานวน 284 
ล้านบาท ลดลง 57 ล้านบาท หรือร้อยละ 17 จากปี 2557 โดยหลกัมาจากคา่เบีย้ประกนัภยัทรัพย์สนิลดลง  
 
บริษัท ผลติไฟฟ้าและพลังงานร่วม จาํกัด (CHPP : ผลติภัณฑ์ – นํา้เยน็) 

ในปี 2558 รายได้จากการขายนํา้เยน็มีจํานวนเท่ากบั 192 ล้านบาท เพิ่มขึน้จํานวน 20 ล้านบาท หรือร้อยละ 12 
เน่ืองจากในปี 2558 ทางศนูย์ราชการมีความต้องการใช้นํา้เยน็ท่ีสงูขึน้เพราะได้ให้เช่าพืน้ท่ีเพ่ือจดันิทรรศการตา่งๆ เพิ่มขึน้ 
โดยปริมาณขายนํา้เยน็ในปี 2558 เทา่กบั 25,746 พนัตนัความเยน็ เพิ่มขึน้ 4,746 พนัตนัความเยน็จากปี 2557 
 
บริษัท ไออาร์พีซี คลีน พาวเวอร์ จาํกัด (IRPC-CP : ผลติภัณฑ์ – ไฟฟ้า SPP และไอนํา้) 

ในปี 2558 บริษัท ไออาร์พีซี คลีน พาวเวอร์ จํากดั (IRPC-CP) ได้เร่ิมดําเนินการเชิงพาณิชย์สําหรับระยะท่ี 1 ใน
เดือนพฤศจิกายน 2558 โดยมีรายได้จากการขายไฟฟ้าจํานวน 145 ล้านบาท รายได้จากการขายไอนํา้จํานวน 119 ล้าน
บาท รวมเป็นรายได้จากการขายทัง้สิน้ จํานวน 264 ล้านบาท ซึง่มีปริมาณขายไฟฟ้า 47 กิกะวตัต์-ชัว่โมง (GWh) ปริมาณ
ขายไอนํา้ท่ี 90 พนัตนั  

ในส่วนของต้นทนุขายสินค้าและต้นทนุการให้บริการประกอบด้วย ต้นทนุวตัถดิุบซึ่งโดยส่วนใหญ่เป็นต้นทนุค่า
ก๊าซธรรมชาติ ค่าบํารุงรักษา และค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ โดยในปี 2558 มีต้นทุนขายสินค้าและต้นทุนการให้บริการเท่ากบั 197 
ล้านบาท 
 
เหตุการณ์ที่สาํคัญ และบางส่วนมีผลต่องบการเงนิอย่างมีสาระสาํคัญในปี 2558  

 วนัท่ี 23 มีนาคม 2558 บริษัทฯ ได้เข้าซือ้หุ้นของบริษัท Ichinoseki Solar Power 1 GK ท่ีประเทศญ่ีปุ่ น กําลงั

การผลติ 20.8 เมกะวตัต์ โดยมีสดัสว่นการถือหุ้นร้อยละ 99 

 วนัท่ี 18 พฤษภาคม 2558 บริษัทฯ เร่ิมเปิดการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยเป็นวนัแรก 

 วนัท่ี 13 สิงหาคม 2558 คณะกรรมการบริษัทฯ ได้มีมติอนุมัติลงทุนโครงการศูนย์ผลิตสาธารณูปการแห่งท่ี 4 

(CUP-4) กําลงัการผลิตไฟฟ้า 45 เมกะวตัต์ ไอนํา้ 70 ตนัต่อชัว่โมง เงินลงทนุโครงการจํานวนประมาณ 3,980 

ล้านบาท เพ่ือขยายกําลงัการผลิต รองรับการเจริญเติบของกลุ่ม ปตท. ในเขตอตุสาหกรรมวณารมย์ (WEcoZi)  

นิคมอตุสาหกรรมเอเชีย และลกูค้าอตุสาหกรรมในนิคมฯใกล้เคียง อีกทัง้เป็นการสนบัสนนุความมัน่คงของระบบ

โดยมีการเช่ือมตอ่ระบบสง่ไฟฟ้า/ไอนํา้ของบริษัทฯ 

 วันท่ี 15 ตุลาคม 2558 คณะกรรมการบริษัทฯ ได้มีมติอนุมัติแต่งตัง้ นายเติมชัย บุนนาค เข้าดํารงตําแหน่ง

กรรมการผู้จดัการใหญ่ และกรรมการบริหารความเส่ียง โดยมีผลตัง้แตว่นัท่ี 1 พฤศจิกายน 2558 เป็นต้นไป 

 วนัท่ี 11 กมุภาพนัธ์ 2559 คณะกรรมการบริษัทฯ ได้มีมติเห็นชอบให้เสนอท่ีประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2559  

เพ่ือพิจารณาอนมุติัจ่ายเงินปันผลสําหรับผลการดําเนินงานปี 2558 ของบริษัทฯ ในอตัราหุ้นละ 0.95 บาท คิด

เป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 75 ของกําไรสทุธิของงบการเงินรวมปี 2558 ทัง้นี ้เม่ือวนัท่ี 9 กนัยายน 2558 บริษัท

ฯ ได้จ่ายเงินปันผลระหว่างกาลไปแล้วในอตัราหุ้นละ 0.35 บาท และจะจ่ายเงินปันผลงวดสดุท้ายในอตัราหุ้นละ 
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0.60 บาท ทัง้นี ้สิทธิในการรับเงินปันผลดังกล่าวยงัมีความไม่แน่นอนจนกว่าจะได้รับการอนุมติัจากท่ีประชุม

สามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2559 

 
ผลการดาํเนินงาน 

รายได้ 23,654              22,444               (1,210)           

หัก ต้นทุนขาย 20,546              19,083               (1,463)           

กาํไรขัน้ต้น 3,108              3,361              253            

หัก คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหาร 393                   604                    211               

รายได้และคา่ใช้จา่ยอ่ืน 11                     15                      4                   

EBITDA 2,726              2,772              46              

หัก คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจําหน่าย 1,042                1,083                 41                 

EBIT 1,684              1,689              5                

หัก ต้นทุนทางการเงิน 470                   394                    (76)                

รายได้อ่ืน 131                   469                    338               

สว่นแบง่กําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า 268                   339                    71                 

รายได้ (คา่ใช้จา่ย) ภาษีเงินได้ (27)                    (90)                    63                 

กาํไร(ขาดทุน) ก่อน FX และรายการพิเศษ 1,586              2,013              427            

กําไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน (8)                      (46)                    (38)                
หัก ค่าใช้จ่ายในการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุน ให้แก่กรรมการ ผู้บริหาร และพนักงาน -                    78                      78                 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 1,578              1,889              311            

สว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อย 3                       17                      14                 

ส่วนของบริษัทใหญ่ 1,581              1,906              325            

 +/(-)25582557

ผลการดาํเนินงานเปรียบเทียบ 

1. ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

 ในปี 2558 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารมีจํานวน 604 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 211 ล้านบาทหรือร้อยละ 54 สาเหตุ
หลกัมาจากคา่ใช้จ่ายในการพฒันาธุรกิจ  

2. ค่าเส่ือมราคา 
ในปี 2558 ค่าเส่ือมราคาเท่ากับ 1,083 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 41 ล้านบาท คิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 4 จากการเปิด

ดําเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า  IRCP-CP ในเดือน พฤศจิกายน 2558 
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3. ต้นทุนทางการเงนิ 
 ในปี 2558 ต้นทนุทางการเงินเท่ากบั 394 ล้านบาท ลดลง 76 ล้านบาทหรือร้อยละ 16 เป็นผลมาจากการชําระ
คืนเงินกู้ ยืมระยะยาวตามกําหนดชําระของโรงผลิตสาธารณูปการระยองแห่งท่ี 1 - 3 จํานวน 1,601 ล้านบาท ส่งผลให้
ดอกเบีย้จ่ายลดลงเม่ือเทียบกบัปี 2557 

4. รายได้อ่ืน 
ในปี 2558 รายได้อ่ืนมีจํานวนเท่ากับ 469 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 338 ล้านบาท โดยหลกัมาจากเงินปันผลรับจาก

บริษัท ราชบรีุเพาเวอร์ จํากดั (RPCL) จํานวน 288 ล้านบาท และดอกเบีย้รับจากเงินฝากธนาคารและเงินลงทนุชัว่คราวท่ี
เพิ่มขึน้จากการบริหารจดัการเงินท่ีได้รับจากการเพิ่มทนุหุ้นสามญัเสนอขาย IPO 

5. ส่วนแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า 

ในปี 2558 บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า จํานวน 339 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 
จํานวน 71 ล้านบาทหรือร้อยละ 26 จากปี 2557 โดยมีสาเหตมุาจาก 

- บริษัท ไทยโซล่า รีนิวเอเบิล จํากดั (TSR) เพิ่มขึน้ 39 ล้านบาท จากการท่ีโรงไฟฟ้าของ TSR เร่ิมดําเนินการ
เชิงพาณิชย์ครบทกุโรงในไตรมาส 2 ของปี 2557 

- บริษัท ไฟฟ้านํา้ลิก 1 จํากดั (NL1PC) เพิ่มขึน้ 25 ล้านบาท จากการนํามาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ฉบบัท่ี 12 เร่ืองข้อตกลงสมัปทานบริการ (TFRIC12) มาถือปฏิบติั ซึง่ทําให้ NL1PC ต้องรับรู้รายได้ดอกเบีย้
รับทางการเงิน 

 
6. กาํไร/ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน 

ในปี 2558 ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนจํานวน 46 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 38 ล้านบาท จากปี 2557 โดยหลกัเกิดจาก
การจ่ายชําระค่าก่อสร้างโรงไฟฟ้าของ IRPC-CP ท่ีใช้อตัราแลกเปล่ียนล่วงหน้าท่ีเข้าซือ้เงินสกลุดอลล่าร์สหรัฐ และโครน
สวีเดนลว่งหน้า  

 
7. ภาษีเงนิได้ 

ในปี 2558 ภาษีเงินได้เพิ่มขึน้ 63 ล้านบาท หรือร้อยละ 233 สาเหตุหลกัเน่ืองจากกําไรสทุธิท่ีเพิ่มขึน้และสิทธิ
ประโยชน์ทางภาษีส่วนหนึ่งหมดลงจากบตัรส่งเสริมการลงทนุของโรงผลิตสาธารณูปการระยองท่ีหมดอายไุปแล้ว 2 บตัร 
จากจํานวนทัง้หมด 7 บตัร 
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14.2 งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

 
 
สนิทรัพย์ 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีสินทรัพย์รวมจํานวน 55,867 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 30 จาก จํานวน 
42,932 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการออกหุ้นเพิ่มทนุ (IPO) และสินทรัพย์ท่ีเพิ่มขึน้
จากโรงไฟฟ้าของ IRPC-CP 

ทัง้นี ้ส่วนประกอบหลกัของสินทรัพย์รวม ได้แก่ (1) สินทรัพย์หมนุเวียน (2) เงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วม
ค้า (3) ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ (4) ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าทางการเงิน (5) สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน โดยมีรายละเอียด
เปล่ียนแปลงท่ีสําคญัสามารถสรุปได้ดงันี ้

 สนิทรัพย์หมนุเวียนเพิ่มขึน้ 8,098 ล้านบาท หรือร้อยละ 105.4 สาเหตหุลกัมาจาก 
- เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด รวมเงินลงทนุชัว่คราว เพิ่มขึน้ 7,818 ล้านบาท จากกระแสเงินสดรับ

จากจากการเพิ่มทนุหุ้นสามญัเสนอขาย IPO 
- ลกูหนีก้ารค้าลดลง 165 ล้านบาท โดยหลกัเป็นการลดลงของลกูหนีก้ารค้า กฟผ. จํานวน 337 ล้านบาท 

ตามปริมาณการขายไฟฟ้าในช่วงปลายปี 2558 ท่ีลดลงจากช่วงปลายปี 2557 แต่ลูกหนีก้ารค้าของ 
IRPC-CP เพิ่มขึน้ 201 ล้านบาท จากการเร่ิมดําเนินการเชิงพาณิชย์ของ   IRPC-CP ระยะท่ี 1 ในเดือน
พฤศจิกายน 2558 

- ลกูหนีอ่ื้นเพิ่มขึน้ 386 ล้านบาท โดยหลกัเพิ่มขึน้จากลกูหนีค้า่ Minimum take or pay (MTOP) จากลกูค้า
ของโรงผลติสาธารณปูการระยองแหง่ท่ี 2 และลกูค้าของ IRPC-CP  

 เงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า เพิ่มขึน้ 936 ล้านบาท หรือร้อยละ 12.7 โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ เพิ่มขึน้ 3,419 ล้านบาท หรือร้อยละ 17.1 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพ่ิมขึน้ใน
โรงไฟฟ้าและงานระหว่างก่อสร้างของ IRPC-CP และจากการโครงการ Ichinoseki Solar Power 1 GK 
(ISP1) 

 ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าการเงิน ลดลง 460 ล้านบาท หรือร้อยละ 6.2 โดยมีสาเหตมุาจากการทยอยลดลงของ
ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าการเงิน จาก กฟผ. 
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 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนเพิ่มขึน้ 941 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากสินทรัพย์ไม่มีตัวตนเพ่ิมขึน้จากการซือ้กิจการ 
Ichinoseki Solar Power 1 GK (ISP1) และเงินจ่ายล่วงหน้าค่าสิทธิการใช้ระบบจําหน่ายก๊าซเพิ่มขึน้ของ 
IRPC-CP 

หนีส้นิ 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีหนีส้ินรวมตามงบการเงินรวมจํานวน 18,740 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก จํานวน 
1,826 ล้านบาท หรือร้อยละ 10.8 จาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก 

 หนีส้ินหมุนเวียนอ่ืน ลดลง 634 ล้านบาท หรือร้อยละ 17.6 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของเจ้าหนี ้
การค้าจํานวน 316 ล้านบาท เน่ืองจากราคาค่าก๊าซธรรมชาติปรับลดลงจากสิน้ปีก่อน เจ้าหนีอ่ื้นลดลง 225 ล้าน
บาท สาเหตจุากในปีก่อนมีเจ้าหนีค้่าซือ้หุ้น NL1PC ค้างชําระรวมถึงเงินรับล่วงหน้าค่า MTOP และเจ้าหนีง้าน
ก่อสร้างลดลง 117 ล้านบาท เน่ืองจากโครงการก่อสร้าง IRPC-CP ระยะท่ี 1 แล้วเสร็จในปี 2558 จึงจ่ายชําระค่า
ก่อสร้างตามความสําเร็จของงาน 

 เงินกู้ ยืมระยะยาวเพ่ิมขึน้ 2,197 ล้านบาท หรือร้อยละ 17.2 โดยมีสาเหตุหลกัมาจาก IRPC-CP เบิกใช้เงิน
กู้ ยืมจํานวน 3,790 ล้านบาท ในขณะเดียวกัน บริษัทได้มีการจ่ายชําระคืนเงินกู้ ยืมตามกําหนดจํานวน 1,601 
ล้านบาท  

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นจํานวน 37,127 ล้านบาท เพิ่มขึน้ จํานวน 11,109 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 42.7 จาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากทนุและส่วนเกินกว่ามลูค่าหุ้นสามญั เพิ่มขึน้ 
9,917 ล้านบาท จากการเพิ่มทนุหุ้นสามญัเสนอขาย IPO และจากกําไรสะสมท่ียงัไม่ได้จดัสรรเพิ่มขึน้จํานวน 679 ล้าน
บาทจากผลประกอบการในปี 2558 

 

14.3 งบกระแสเงนิสด 

สําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินสดเพิ่มขึน้สทุธิจํานวน 7,818 ล้านบาท โดยมี
เงินสดต้นงวดยกมา 3,603 ล้านบาท เป็นผลให้เงินสดปลายงวดเท่ากบั 11,421 ล้านบาท โดยมีรายละเอียดกระแสเงินสด
แตล่ะกิจกรรมดงันี ้

 หน่วย : ล้านบาท 
เงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน                       2,632  
เงินสดสทุธิจากกิจกรรมลงทนุ (5,736) 
เงินสดสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงิน  10,922 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ 7,818 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดต้นงวด * 3,603  
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดปลายงวด * 11,421  

 
* รวมรายการเงินฝากธนาคารท่ีมีขอ้จาํกดัในการเบิกใชแ้ละเงินลงทุนชัว่คราว 
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 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

สําหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรม
ดําเนินงาน จํานวน 2,766 ล้านบาท ในขณะท่ีมีกระแสเงินสดใช้ไปจากการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนีส้ิน
ดําเนินงานจํานวน 34 ล้านบาท และเงินสดจ่ายภาษีเงินได้จํานวน 100 ล้านบาท ส่งผลให้บริษัทมีเงินสดสทุธิ
ได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 2,632 ล้านบาท 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ 

สําหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน
จํานวน 5,736 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจากเงินจ่ายลงทนุในอาคารและอปุกรณ์ จํานวน 5,143 ล้านบาท 
จากการชําระคา่ก่อสร้างของ IRPC-CP และ ISP1 และมีการจ่ายซือ้เงินลงทนุและเพิ่มทนุ 1,313 ล้านบาท  

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

สําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน
จํานวน 10,922 ล้านบาท โดยสาเหตหุลกัมาจากเงินสดรับสทุธิจากการเพิ่มทนุหุ้นสามญัเสนอขาย IPO จํานวน 
9,838 ล้านบาท เงินรับจากการเบิกเงินกู้ ยืมระยะยาวของโรงผลิตสาธารณูปการระยอง 1-3 สําหรับ IRPC-CP 
จํานวน 3,790 ล้านบาท ในขณะท่ีมีการจ่ายชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวจํานวน 1,601 ล้านบาท รวมทัง้จ่ายเงิน
ปันผลระหวา่งกาลให้กบัผู้ ถือหุ้นในอตัราหุ้นละ 0.35 บาท เป็นเงินจํานวน 1,120 ล้านบาท 

 

14.4 อัตราส่วนทางการเงนิที่สาํคัญ 
อัตราส่วนทางการเงนิและกาํไรต่อหุ้น หน่วย 2557 2558 
อัตราส่วนความสามารถในการทาํกาํไร    

   อตัรากําไรขัน้ต้น % 8.81 10.10 

   อตัรากําไรสทุธิ % 6.61 8.21 
อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ    

   อตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบีย้ เทา่ 3.58 4.29 

   อตัราสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่ EBITDA เทา่ 3.37 1.29 
กาํไรต่อหุ้น    

   กําไรตอ่หุ้น บาท/หุ้น 1.41 1.40 
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อัตราส่วนทางการเงนิ หน่วย 31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558 
อัตราส่วนสภาพคล่อง    

   อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 1.57 3.57 

   อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 1.27 3.12 
มูลค่าหุ้นทางบัญชีต่อหุ้น (BVPS) บาท/หุ้น 21.54 24.03 
อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ    

   อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น  เทา่ 0.65 0.50 
 
 

อัตราส่วน สูตรการคาํนวณ 
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง สนิทรัพย์หมนุเวียน 

หนีส้นิหมนุเวียน 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด + เงินลงทนุชัว่คราว+ ลกูหนีก้ารค้า 
หนีส้นิหมนุเวียน 

อตัราสว่นกําไรขัน้ต้น กําไรขัน้ต้น 
รายได้จากการขายและการให้บริการ+รายได้จากสญัญาเช่าการเงิน 

อตัรากําไรสทุธิ   กําไรสทุธิ 
รายได้รวม 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น หนีส้นิรวม 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 

 
 
14.5 การเปล่ียนแปลงในการปรับใช้มาตรฐานการบัญชีที่มีผลกระทบกับการรับรู้รายได้  
 
การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 4 เร่ือง การประเมินว่าข้อตกลงประกอบด้วยสญัญาเช่า หรือไม่ 
(TFRIC4)  

การประเมินว่าข้อตกลงเป็นสญัญาเช่าหรือมีสญัญาเช่าเป็นส่วนประกอบหรือไม่ ต้องพิจารณาจากเนือ้หาของ
ข้อตกลงและต้องประเมินว่าการปฏิบติัตามข้อตกลงดงักล่าวขึน้อยู่กบัการใช้สินทรัพย์ท่ีเฉพาะเจาะจงและเป็นการให้สิทธิ
ในการใช้สินทรัพย์นัน้หรือไม ่หากการประเมินข้อตกลงดงักลา่วเข้าเง่ือนไขมีสญัญาเช่าเป็นสว่นประกอบ ข้อตกลงดงักลา่ว
จะถกูจดัประเภทเป็นสญัญาเช่าการเงินหรือสญัญาเช่าดําเนินงานตามมาตรฐานบญัชีฉบบัท่ี 17 เร่ืองสญัญาเช่า สญัญา
เช่าท่ีโอนความเส่ียงและผลตอบแทนทัง้หมดหรือเกือบทัง้หมดท่ีผู้ เป็นเจ้าของพึงได้รับจากสินทรัพย์ไปให้แก่ผู้ เช่าถือเป็น
สญัญาเช่าการเงิน สญัญาเช่าท่ีไมใ่ช่สญัญาเช่าการเงินถือเป็นสญัญาเช่าดําเนินงาน   

การจดัประเภทของสญัญาเช่ามีผลต่อการแสดงรายการอย่างมีสาระสําคญั สําหรับสญัญาเช่าการเงิน ผู้ ให้เช่า
จะไม่รับรู้รายการสินทรัพย์ภายใต้สญัญาเช่าการเงิน แต่จะรับรู้ลูกหนีต้ามสญัญาเช่าการเงินในงบแสดงฐานะการเงิน 
สําหรับสญัญาเช่าดําเนินงาน ผู้ ให้เช่าจะรับรู้สินทรัพย์ท่ีอยู่ภายใต้สญัญาเช่าดําเนินงานในงบแสดงฐานะการเงินและรับรู้
รายได้คา่เช่าด้วยวิธีเส้นตรงตลอดอายสุญัญาเช่า 
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โรงไฟฟ้าหรือโครงการท่ีถกูตีความวา่ข้อตกลงมีสญัญาเช่าเป็นสว่นประกอบดงันี ้

โรงไฟฟ้า/โครงการ ประเภท 

โรงไฟฟ้าศรีราชา สญัญาเช่าการเงิน 
โครงการพลังนํา้ไซยะบุรี สญัญาเช่าดําเนินงาน 

 
การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที ่12 เร่ือง ข้อตกลงสมัปทาน (TFRIC12)   
โดยจะเข้าเง่ือนไขของมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบันีเ้ม่ือ สญัญาขายไฟฟ้าเป็นสมัปทานบริการระหว่างภาครัฐ
กบัเอกชนท่ีเป็นการให้บริการสาธารณะ โดยผู้ให้สมัปทานมีสิทธิควบคมุรวมถึงการกํากบัดแูลราคาค่าไฟฟ้าได้ และมีการ
โอนโรงไฟฟ้าให้กบัผู้ให้สมัปทาน   
ข้อตกลงสมัปทานดงักลา่วถกูแบ่งเป็น 2 ประเภทคือ 

1. สินทรัพย์ทางการเงิน คือจะมีการประกนัรายได้ค่าขายไฟฟ้าจากผู้ให้สมัปทาน โดยจะรับรู้รายได้เป็นรายได้
ดอกเบีย้รับการเงินตามอตัราดอกเบีย้ท่ีแท้จริง โดยคํานวณจากมลูคา่ของลกูหนีท้างการเงินท่ีเสมือนหนึ่งว่า
เงินค่าก่อสร้างโรงไฟฟ้าคือเงินให้กู้ ยืมแก่ผู้ ให้สมัปทาน ซึ่งจะคล้ายกบัสญัญาเช่าทางการเงิน ใน TFRIC4 
เพียงแต่สญัญาขายไฟฟ้าท่ีเข้าเง่ือนไขของ TFRIC12 จะถือว่าโรงไฟฟ้าเป็นของผู้ ให้สมัปทานตัง้แต่เร่ิม
ก่อสร้าง จงึสามารถรับรู้รายได้ดอกเบีย้รับตัง้แตช่่วงท่ีโรงไฟฟ้าเร่ิมก่อสร้าง  

2. สินทรัพย์ไม่มีตัวตน  คือไม่มีการประกันรายได้ โดยลกัษณะการบันทึกบัญชีจะคล้ายคลึงกับสญัญาเช่า
ดําเนินงาน โดยรายได้ค่าขายไฟฟ้าจะขึน้อยูก่บัปริมาณท่ีขายไฟฟ้าในงวด ซึง่จะไม่กระทบตอ่การรับรู้รายได้
ค่าขายไฟฟ้าโดยจะรับรู้เป็นค่าขายตามราคาท่ีตกลงไว้ในสญัญาในงวดท่ีมีการขายเกิดขึน้จริง และมลูค่า
ของทรัพย์สนิจะถือเป็นสนิทรัพย์ไมมี่ตวัตน 

โรงไฟฟ้าท่ีเข้าเง่ือนไขของ TFRIC#12 คือ โรงไฟฟ้า NL1PC ถือเป็นประเภทสนิทรัพย์ทางการเงิน 
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