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ส่วนท่ี 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 
15. ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 
 15.1 สรปุรายงานการสอบบญัชี 

(ก) งบการเงนิปี 2556 ตรวจสอบโดยนายวชิยั รุจติานนท์ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขที่ 4054 จากบรษิทั เอเอน็
เอส ออดทิ จ ากดั 

 ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกิจการของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และได้ให้
ความเหน็ว่างบการเงนิแสดงฐานะการเงนิรวมและฐานะทางการเงนิเฉพาะกจิการ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 ผลการด าเนินงาน
รวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ และกระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการ ส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั โดย
ถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

 
(ข) งบการเงนิปี 2557ตรวจสอบโดยนายยุทธพงษ์ เชื้อเมอืงพาน ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขที ่9445 จากบรษิทั 

เอเอน็เอส ออดทิ จ ากดั 
 ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกิจการของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และได้ให้

ความเหน็ว่างบการเงนิแสดงฐานะการเงนิรวมและฐานะทางการเงนิเฉพาะกจิการ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 ผลการด าเนินงาน
รวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ และกระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการ ส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั โดย
ถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 
  

(ค) งบการเงนิปี 2558 ตรวจสอบโดยนายยุทธพงษ ์เชือ้เมอืงพาน ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขที ่9445 จากบรษิทั 
เอเอน็เอส ออดทิ จ ากดั 
  ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกิจการของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และได้ให้
ความเหน็ว่างบการเงนิแสดงฐานะการเงนิรวมและฐานะทางการเงนิเฉพาะกจิการ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 ผลการด าเนินงาน
รวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ และกระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการ ส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั โดย
ถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 
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 15.2 ตารางสรปุฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
   15.2.1 ตารางสรปุงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษทัฯ 

งบแสดงฐานะการเงิน 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สนิทรพัย ์           
สนิทรพัยห์มนุเวยีน           
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 24.01  1.51  35.90 2.09 37.62 1.67 
ลูกหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น-สุทธ ิ 532.40 33.57  438.24 25.50 564.67 25.02 
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั - - 82.25 4.79 229.00 10.14 
สนิคา้คงเหลอื-สุทธ ิ 436.68  27.53  479.36 27.89 642.96 28.48 
รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 993.09  62.61  1,035.75 60.27 1,474.25 65.31 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน         
เงนิฝากสถาบนัการเงนิทีม่ภีาระผกูพนั  79.00  4.98  96.70 5.63 127.02 5.63 
เงนิมดัจ าค่าทีด่นิ -    -    10.00 0.58 - - 
เงนิลงทนุในบรษิทัย่อย-สุทธ ิ 30.85  1.95  31.85 1.85 31.85 1.41 
อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ-สุทธ ิ 2.72  0.17  2.51 0.15 2.30 0.10 
ทีด่นิอาคารและอปุกรณ์-สุทธ ิ 461.54  29.10  522.24 30.39 602.07 26.67 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน-สุทธ ิ 1.91  0.12  3.43 0.20 4.31 0.19 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 15.21  0.96  14.21 0.83 14.68 0.65 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 1.78  0.11  1.97 0.10 0.88 0.04 
รวมสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 593.01  37.39  682.91 39.73 783.11 34.69 
รวมสนิทรพัย ์ 1,586.11  100.00  1,718.66 100.00 2,257.36 100.00 

หนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้         
หนี้สนิหมนุเวยีน         
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 210.59  13.28  377.61 21.97 251.42 11.14 
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 591.50  37.29  480.30 27.95 586.93 26.00 
หนี้สนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิสว่นทีถ่งึก าหนดช าระภายใน
หนึ่งปี 

12.00  0.76  9.03 0.53 6.24 0.28 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิส่วนทีถ่งึก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี 

40.62  2.56  51.20 2.98 26.20 1.16 

ภาษเีงนิไดค้า้งจา่ย 23.55  1.48  10.16 0.59 23.54 1.04 
รวมหนี้สนิหมนุเวยีน 878.26  55.37  928.30 54.02 894.33 39.62 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีน       
หนี้สนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิ–สุทธ ิ 18.22  1.15  10.41 0.61 6.01 0.27 
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ-สุทธ ิ 134.05  8.45  164.34 9.56 91.24 4.04 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 4.29  0.27  5.36 0.31 6.02 0.27 
หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 1.63  0.10  2.61 0.15 3.01 0.13 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น 0.35  0.02  0.25 0.01 0.27 0.01 
รวมหนี้สนิไมห่มนุเวยีน 158.54  10.00  182.97 10.64 106.56 4.72 
รวมหนี้สนิ 1,036.79  65.37  1,111.27 64.66 1,000.89 44.34 
ส่วนของผูถ้อืหุน้           
ทนุเรอืนหุน้           
ทนุจดทะเบยีน 330.00    400.00  550.00 24.36 
ทนุทีอ่อกจ าหน่ายและช าระเตม็มลูค่าแลว้ 330.00  20.81  400.00 23.27 550.00 24.37 
ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 
ก าไรสะสม 

      386.70 17.13 
 

จดัสรรแลว้ -ส ารองตามกฎหมาย 16.00  1.01  33.00 1.92 50.61 2.24 
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งบแสดงฐานะการเงิน 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 203.31  12.82  174.39 10.15 269.16 11.92 
รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ 549.31  34.63  607.39 35.34 1,256.47 55.66 
รวมหนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,586.11  100.00  1,718.66 100.00 2,257.36 100.00 

 
     งบก าไรขาดทุน 

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได ้           
รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 1,857.09  99.64  1,639.21 99.31 2,373.09 98.66 
รายไดอ้ื่น 6.76  0.36  11.42 0.69 32.24 1.34 

รวมรายได้ 1,863.85  100.00  1,650.63 100.00 2,405.33 100.00 
ค่าใชจ้า่ย       
ตน้ทนุสนิคา้ทีข่ายและบรกิาร 1,372.23  73.62  1,266.73 76.74 1,826.58 75.94 
ค่าใชจ้า่ยในการขาย 145.89  7.83  123.48 7.48 178.53 7.42 
ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร 90.84  4.87  91.80 5.56 113.78 4.73 
รวมค่าใช้จ่าย 1,608.96  86.32  1,482.01 89.78 2,118.89 88.09 
ก าไรก่อนต้นทนุทางการเงินและภาษีเงินได้ 254.89  13.68 168.62 10.22 286.44 11.91 
ตน้ทนุทางการเงนิ 13.59  0.73 19.93 1.21 28.83 1.20 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 241.30  12.95 148.69 9.01 257.61 10.71 
ภาษเีงนิได ้ 51.85  2.78 30.61 1.85 45.50 1.89 
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิส าหรบัปี 189.45  10.16 118.08 7.15 212.11 8.82 
ก าไร (ขาดทนุ) สุทธติ่อหุน้ (Fully Diluted) (บาท) 57.41    29.52  0.39  
ก าไร (ขาดทนุ) สุทธติ่อหุน้(Weighted Average) (บาท) 113.77    35.45  0.46  
มลูคา่ทีต่ราไว ้(บาท) 100.00    100.00  1.00  
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งบกระแสเงินสด 
(หน่วย :ล้านบาท) ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน      

ก าไรก่อนภาษเีงนิได ้ 241.30  148.69 257.62 
รายการปรบักระทบยอดก าไรก่อนภาษีเป็นเงินสดรบั (จ่าย)จากกิจกรรม
ด าเนินงาน 

   
 

ค่าเสื่อมราคาและค่าใชจ้า่ยตดัจ าหน่าย 32.12  39.48 43.91 

กลบัรายการค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ 17.88  (4.69) (4.40) 

(กลบัรายการ)ค่าเผื่อมลูค่าสนิคา้คงเหลอื 0.54  (1.37) 5.04 
ค่าเผื่อการดอ้ยคา่เงนิลงทนุในบรษิทัย่อย                -    5.70 - 
ก าไรจากการจ าหน่ายอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ (0.16) - - 
(ก าไร)ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายสนิทรพัย ์ (0.65) (0.97) 0.28 
(ก าไร)ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายเงนิลงทนุในบรษิทัย่อย   (0.39) 
ประมาณการหนี้สนิผลประโยชน์พนกังาน 0.61  1.07 1.00 
ขาดทนุจากการประมาณการตามคณิตศาสตรป์ระกนัภยั 0.70  - - 
รายไดเ้งนิปันผล - (3.00) - 
ค่าใชจ้า่ยดอกเบีย้ 13.59  19.93 28.83 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละหน้ีสิน
ด าเนินงาน 

305.91  204.83 331.89 

การเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยด์ าเนินงาน (เพิม่ขึน้) ลดลง     

ลูกหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น (137.39) 98.85 (121.64) 
สนิคา้คงเหลอื (171.93) (41.30) (168.65) 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น (0.09) (0.20) 1.08 

การเปลีย่นแปลงในหนี้สนิด าเนินงานเพิม่ขึน้(ลดลง)     

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 145.51  (111.16) 103.20 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน                -    - - 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น (0.05) (0.11) 0.02 
เงินสดรบั (จ่าย)จากกิจกรรมด าเนินงาน 141.96  150.92 145.90 
จา่ยช าระภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน                -    - - 
จา่ยดอกเบีย้จา่ย (13.44) (19.96) (29.13) 
จา่ยภาษเีงนิได ้ (55.48) (42.02) (32.24) 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 73.05  88.94 84.53 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ     

เงนิฝากสถาบนัการเงนิทีต่ดิภาระค ้าประกนั (เพิม่ขึน้) ลดลง                -    (17.70) (30.32) 
เงนิสดรบัจากใหเ้งนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แกก่จิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั - - 102.25 
เงนิสดจา่ยใหเ้งนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั - (82.25) (249.00) 
เงนิสดจา่ยซือ้เงนิลงทนุในบรษิทัย่อย                -    (6.70) - 
เงนิสดจา่ยช าระเงนิมดัจ าค่าทีด่นิ                -    (10.00) - 
เงนิปันผลรบั - 3.00 - 
เงนิสดจา่ยซือ้สนิทรพัยถ์าวร (126.25) (97.57) (105.83) 
เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ 0.19  - - 
เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายสนิทรพัยถ์าวร 0.79  1.54 0.43 
เงนิสดจา่ยซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (1.01) (2.86) (3.54) 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ (126.27) (212.54) 286.00 
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(หน่วย :ล้านบาท) ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน     

เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้(ลดลง) – สุทธ ิ 60.88  167.02 (126.18) 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืจากบคุคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั                -    - - 
เงนิสดจา่ยเงนิกูย้มืจากบคุคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั                -    - - 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 44.28  83.53 - 
จา่ยช าระเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ (27.37) (42.65) (98.10) 
จา่ยช าระหนี้สนิภายใตส้ญัญาเชา่ทางการเงนิ (9.17) (12.41) (9.22) 
เงนิสดรบัจากการเพิม่ทนุหุน้สามญั 170.00 70.00 555.00 
ค่าใชจ้า่ยทางตรงเกีย่วกบัการจ าหน่ายหุน้เพิม่ทนุ   (18.30) 
เงนิปันผลจา่ย (200.00) (130.00) (100.00) 
เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน 38.63  135.49 203.20 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง)สุทธิ (14.60) 11.89 1.72 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัต้นปี 38.61  24.01 35.90 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี 24.01  35.90 37.62 

   

  ตารางสรปุอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

 
 
 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อตัราส่วนสภาพคล่อง  (เทา่) 1.13 1.12 1.65 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ (เทา่) 0.63 0.51 0.67 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงนิสด (เทา่) 0.10 0.10 0.09 
อตัราส่วนหมนุเวยีนลกูหนี้การคา้ (เทา่) 4.38 3.82 5.36 
ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ (วนั) 82.17 94.13 67.20 
อตัราส่วนหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 3.91 2.77 3.26 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั) 92.08 130.17 110.60 
อตัราส่วนหมนุเวยีนเจา้หนี้ (เทา่) 3.46 3.12 4.42 
ระยะเวลาช าระหนี้ (วนั) 103.94 115.21 81.45 
Cash Cycle  (วนั) 70.31 109.09 96.35 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)    
อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 26.11 22.72 23.03 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน  (%) 13.36 9.59 10.71 
อตัราส่วนเงนิสดต่อการท าก าไร  (%) 57.21 96.00 57.40 
อตัราก าไรสุทธ ิ (%) 10.16 7.15 8.82 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้(ROE) (%) 40.34 20.42 22.76 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)    
อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย(์ROA) (%) 18.80 10.20 14.41 
อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวร  (%) 57.26 32.62 45.07 
อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์ (เทา่) 1.37 1.00 1.21 
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน(Financial Ratio)    
อตัราหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 1.89 1.83 0.80 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้  (เทา่) 15.69 10.67 7.12 
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (cash basis) (เทา่) 0.20 0.30 0.27 
อตัราการจา่ยเงนิปันผล (%) 121.40 84.69 47.15 
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   15.2.2 ตารางสรปุงบการเงินรวมของกลุ่มบริษทัฯ 

งบแสดงฐานะการเงิน 
ปี 2556  ปี 2557  ปี 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สนิทรพัย ์           

สนิทรพัยห์มนุเวยีน           
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 25.90  1.49  53.81 3.12 53.34 2.36 
เงนิลงทนุชัว่คราว - - 9.00 0.93 18.00 0.80 
ลูกหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น-สุทธ ิ    607.12  34.93  518.45 30.02 566.13 25.07 
วสัดุจากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้า-สุทธ ิ - - - - 220.93 9.79 
สนิคา้คงเหลอื-สุทธ ิ    480.01  27.62  481.37 27.88 642.96 28.48 
รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 1,113.03  64.04  1,062.63 61.53 1,501.36 66.50 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน         
เงนิฝากสถาบนัการเงนิทีม่ภีาระผกูพนั    132.01  7.60  105.70 6.12 127.02 5.63 
เงนิมดัจ าค่าทีด่นิ - - 10.00 0.58 - - 
อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ-สุทธ ิ       4.26  0.25  3.97 0.23 2.30 0.10 
ทีด่นิอาคารและอปุกรณ์-สุทธ ิ    462.98    26.64  522.19 30.24 604.03 26.75 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน-สุทธ ิ       2.03     0.12  3.48 0.20 4.34 0.19 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 20.45     1.18  15.96 0.92 16.83 0.75 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น       3.23  0.19  2.97 0.17 1.88 0.08 
รวมสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน    624.97   35.96  664.28 38.47 756.40 33.50 
รวมสนิทรพัย ์ 1,737.99  100.00  1,726.91 100.00 2,257.76 100.00 

หนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้         
หนี้สนิหมนุเวยีน         
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนั
การเงนิ 

   286.87  16.51  377.61 21.87 251.42 11.14 

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น    657.99  37.86  483.70 28.01 587.72 26.03 
หนี้สนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิสว่นทีถ่งึก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี 

12.15  0.70  9.03 0.52 6.24 0.28 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิส่วนทีถ่งึก าหนด
ช าระภายในหนึ่งปี 

40.62  2.34  51.20 2.96 26.20 1.16 

ภาษเีงนิไดค้า้งจา่ย 23.54  1.35  10.15 0.59 23.54 1.04 
รวมหนี้สนิหมนุเวยีน 1,021.17  58.76  931.70 53.95 895.12 39.65 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีน         
หนี้สนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิ-สุทธ ิ 18.50  1.06  10.41 0.60 6.01 0.27 
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ-สุทธ ิ    134.05  7.71  164.35 9.52 91.24 4.04 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน       4.47  0.26  5.36 0.31 6.02 0.27 
หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี       1.63  0.09  2.61 0.15 3.01 0.13 
หนิ้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น       0.36  0.02  0.25 0.01 0.27 0.01 
รวมหนี้สนิไมห่มนุเวยีน    159.00  9.15  182.97 10.60 106.55 4.72 
รวมหนี้สนิ 1,180.17  67.90  1,114.67 64.55 1,001.67 44.37 
ส่วนของผูถ้อืหุน้         
ทนุเรอืนหุน้         
ทนุจดทะเบยีน    330.00   400.00  550.00 24.36 
ทนุทีอ่อกและช าระแลว้ 330.00 18.99 400.00 23.16 550.00 24.36 
ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั     386.70 17.13 
ส่วนลดมลูคา่จากการซือ้เงนิลงทนุในบรษิทัย่อย-สุทธ ิ       0.83  0.05  0.83 0.05 1.98 0.09 
ก าไรสะสม         
จดัสรรแลว้ -ส ารองตามกฎหมาย 16.00  0.92  33.00 1.91 50.61 2.24 
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งบแสดงฐานะการเงิน 
ปี 2556  ปี 2557  ปี 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร    210.99  12.14  177.82 10.30 267.23 11.84 
ส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ -  -  0.59 0.03 (0.43) (0.02) 
รวมส่วนของผูถ้อืหุน้    557.82  32.10  612.24 35.45 1,256.09 55.63 
รวมหนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,737.99  100.00  1,726.91 100.00 2,257.76 100.00 

 
     งบก าไรขาดทุน 

งบก าไรขาดทุน 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้           
รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 2,117.21  99.58  1,692.93 99.34 2,549.60 99.47 
รายไดอ้ื่น 9.02  0.42  11.26 0.66 13.57 0.53 
รวมรายได้ 2,126.23 100.00  1,704.19 100.00 2,563.17 100.00 
ต้นทุนและค่าใช้จ่าย         
ตน้ทนุสนิคา้ทีข่ายและบรกิาร 1,602.12  75.35  1,309.92 76.86 1,979.80 77.24 
ค่าใชจ้า่ยในการขาย 155.22 7.30 126.26 7.41 178.54 6.97 
ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร 118.77 5.59 99.30 5.83 124.63 4.86 
รวมค่าใช้จ่าย 1,876.12 88.24  1,535.47 90.10 2,282.97 89.07 
ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนหกัค่าใช้จ่ายทางการเงินและ
ภาษีเงินได้นิติบคุคล 

250.11  11.76  168.71 9.90 280.20 10.93 

ค่าใชจ้า่ยทางการเงนิ 17.60  0.83  21.49 1.26 28.83 1.12 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 232.51  10.94  147.22 8.64 251.37 9.81 
ค่าใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้ 50.31  2.37  34.10 2.00 45.63 1.78 
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิส าหรบัปี 182.20  8.57  113.12 6.64 205.74 8.03 
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิส าหรบัปี ส่วนท่ีเป็นของผู้ถือ
หุ้นบริษทัใหญ่ 

182.20 8.57 113.65 6.67 206.75 8.07 

ก าไร (ขาดทนุ) สุทธติ่อหุน้(บาท) (Fully diluted) 55.21    28.28  0.37  

ก าไร (ขาดทนุ) สุทธติ่อหุน้(บาท) (Weighted Average) 109.41    33.96  0.45  
มลูคา่ทีต่ราไว ้(บาท) 100.00   100.00  1.00  
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งบกระแสเงินสด 
(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน      
ก าไรก่อนภาษเีงนิได ้ 232.51  147.22 251.37 
รายการปรบักระทบยอดก าไรก่อนภาษีเป็นเงินสดรบั(จ่าย)จากกิจกรรม
ด าเนินงาน 

    

ค่าเสื่อมราคาและค่าใชจ้า่ยตดัจ าหน่าย 33.13  40.02 44.50 
กลบัรายการค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ 21.11  (4.45) (6.56) 
(กลบัรายการ)ค่าเผื่อมลูค่าสนิคา้คงเหลอื 2.58  (6.24) 9.19 
ก าไรจากการจ าหน่ายอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ (0.16) - (0.40) 
(ก าไร) ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายสนิทรพัย ์
(ก าไร) ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายเงนิลงทนุในบรษิทัย่อย 

(0.62) (1.78) 0.22 
1.19 

ประมาณการหนี้สนิผลประโยชน์พนกังาน 0.78 1.09 1.00 
ขาดทนุจากการประมาณการตามคณิตศาสตรป์ระกนัภยั 0.17 - - 
ค่าใชจ้า่ยดอกเบีย้ 17.60  21.49 28.83 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละหน้ีสิน
ด าเนินงาน 

307.10  197.35 329.34 

การเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยด์ าเนินงาน (เพิม่ขึน้) ลดลง     
ลูกหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น (91.96) 93.08 (40.93) 
งานระหว่างท าตามสญัญารือ้ถอนโรงไฟฟ้า - - (225.08) 
สนิคา้คงเหลอื (164.17) 4.87 (166.63) 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น (0.32) 0.26 1.08 
การเปลีย่นแปลงในหนี้สนิด าเนินงานเพิม่ขึน้(ลดลง)     
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 133.22  (174.14) 100.64 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน - - - 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น (0.05) (0.11) 0.02 
เงินสดรบั(จ่าย)จากกิจกรรมด าเนินงาน 183.84  121.32 (1.56) 
จา่ยช าระภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน - (0.20) - 
จา่ยดอกเบีย้จา่ย (17.64) (21.64) (29.12) 
จา่ยภาษเีงนิได ้ (55.93) (41.98) (32.60) 
เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด าเนินงาน 110.27  57.49 (63.28) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ     
เงนิลงทนุระยะสัน้เพิม่ขึน้ - (9.00) - 
เงนิฝากสถาบนัการเงนิทีต่ดิภาระค ้าประกนั(เพิม่ขึน้)ลดลง 18.44  26.31 (30.32) 
เงนิสดจา่ยช าระเงนิมดัจ าค่าทีด่นิ 
เงนิสดของบรษิทัย่อยทีล่ดลงจากการเลกิกจิการ 

- (10.00)  
(0.46) 

เงนิสดจา่ยซือ้สนิทรพัยถ์าวร (126.52) (97.24) (108.39) 
เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ 0.19  - 1.82 
เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายสนิทรพัยถ์าวร 0.88  3.14 0.50 
เงนิสดจา่ยซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (1.04) (2.87) (3.53) 
เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ (108.04) (89.67) (140.38) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน     
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้(ลดลง) – สุทธ ิ 5.87  90.74 (126.18) 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืจากบคุคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั - - - 
เงนิสดจา่ยเงนิกูย้มืจากบคุคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั - - - 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 44.28  83.53 - 
จา่ยช าระเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ (27.37) (42.65) (98.11) 
จา่ยช าระหนี้สนิภายใตส้ญัญาเชา่ทางการเงนิ (9.45) (12.83) (9.22) 
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(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 
เงนิสดรบัจากการเพิม่ทนุหุน้สามญั 170.00 70 555.00 
ค่าใชจ้า่ยทางตรงเกีย่วกบัการจ าหน่ายหุน้เพิม่ทนุ   (18.30) 
เงนิปันผลจา่ย (200.00) (130.00) (100.00) 
ส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุลดลง - 1.30 - 
เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน (16.67) 60.08 203.19 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น(ลดลง)สุทธิ (14.45) 27.91 (0.47) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัต้นปี 40.35  25.90 53.81 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี 25.90  53.81 53.34 

 
  
   ตารางสรปุอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

 
 
 
 
 
 
 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อตัราส่วนสภาพคล่อง  (เทา่) 1.09 1.14 1.68 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ (เทา่) 0.62 0.62 0.71 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงนิสด (เทา่) 0.12 0.06 (0.07) 
อตัราส่วนหมนุเวยีนลกูหนี้การคา้ (เทา่) 4.06 3.64 5.76 
ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ (วนั) 88.77 98.87 62.50 
อตัราส่วนหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 4.01 2.73 3.52 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั) 89.70 132.11 102.22 
อตัราส่วนหมนุเวยีนเจา้หนี้ (เทา่) 3.45 2.99 4.77 
ระยะเวลาช าระหนี้ (วนั) 104.36 120.31 75.43 
Cash Cycle  (วนั) 74.12 110.66 89.29 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)    
อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 24.33 22.62 22.35 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน  (%) 11.39 9.30 10.46 
อตัราส่วนเงนิสดต่อการท าก าไร  (%) 76.25 77.05 (0.58) 
อตัราก าไรสุทธ ิ (%) 8.57 6.67 8.07 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้(ROE) (%) 37.82 19.43 22.13 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)    
อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย(์ROA) (%) 16.18 9.74 14.06 
อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวร  (%) 52.34 32.38 45.71 
อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์ (เทา่) 1.38 0.98 1.29 
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน(Financial Ratio)    
อตัราหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 2.12 1.82 0.80 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้  (เทา่) 14.59 8.55 2.07 
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (cash basis) (เทา่) 0.30 0.19 (0.20) 
อตัราการจา่ยเงนิปันผล (%) 126.24 88.40 48.61 
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16. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
  16.1  ภาพรวมของผลการด าเนินงานท่ีผ่านมา 

บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิหลกัเป็นผูผ้ลติ จดัจ าหน่ายและตดิตัง้ผลติภณัฑก์ระจายและส่งจ่ายไฟฟ้าหรอืสวติช์
บอร์ดไฟฟ้า ซึ่งเป็นอุปกรณ์ไฟฟ้าที่ท าหน้าที่ตดัต่อและควบคุมการจ่ายไฟฟ้าไปยงัอุปกรณ์ปลายทาง  หรอือุปกรณ์ไฟฟ้าใน
อาคาร และโรงงานอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ทีม่กีารใช้ไฟฟ้าจ านวนมากโดยจะผลติและประกอบตามความตอ้งการและลกัษณะการ
น าไปใช้งานของลูกค้าแต่ละราย สวิตช์บอร์ดไฟฟ้าที่บริษทัฯ ผลิตแบ่งออกเป็น 2 ประเภท ได้แก่ (1) สวิตช์บอร์ดไฟฟ้าที่
ออกแบบและพฒันาโดยบรษิทัฯ ภายใตเ้ครื่องหมายการคา้ อาซฟีา (Asefa) โดยผลติตามมาตรฐาน IEC ซึง่เป็นมาตรฐานสากล
ทีใ่ชเ้ป็นมาตรฐานหลกัส าหรบัประเทศไทย เพื่อใหม้คีณุภาพและมาตรฐานเทยีบเท่าสวติชบ์อรด์ไฟฟ้าชัน้น าจากต่างประเทศ (2) 
สวติชบ์อรด์ไฟฟ้าทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัลขิสทิธิก์ารผลติจากผูผ้ลติต่างประเทศ โดยเป็นลขิสทิธิใ์นการประกอบสวติชบ์อรด์ไฟฟ้าที่ผ่าน
การทดสอบเฉพาะแบบ (Type-Tested Switchboard) ของผู้ผลิตสวิตช์บอร์ดไฟฟ้าชัน้น าของโลก ไม่ว่าจะเป็น Schneider 
Electric Industries S.A.และ Socomec S.A. จากประเทศฝรัง่เศส ซึง่เป็นสวติชบ์อรด์ไฟฟ้าที่ไดร้บัมาตรฐานสากล และสว่นใหญ่
จะถูกก าหนดให้ใช้ในงานโครงการขนาดใหญ่ นอกจากผลิตภณัฑ์ในกลุ่มสวติช์บอร์ดไฟฟ้าแล้ว บรษิทัฯ ยงัสามารถผลิตและ
จ าหน่ายรางและบนัไดพาดสายไฟฟ้า (Metal Trunking)ซึ่งรองรบัการเดนิสายไฟในระบบอาคาร และโครงการขนาดใหญ่ และ
โคมไฟฟ้าภายใตเ้ครื่องหมายการคา้ อลูมา่ร ์(Alumar)   

นอกจากน้ี บรษิทัฯ ยงัประกอบธุรกิจซื้อมาเพื่อจ าหน่ายต่ออุปกรณ์ไฟฟ้าต่างๆที่เกี่ยวขอ้งกบัสวติช์บอรด์
ไฟฟ้าและระบบการจ่ายไฟฟ้า เช่น สวติช์เกียร์ไฟฟ้าแรงดนัปานกลาง หม้อแปลงไฟฟ้า บสัดกั ยูพเีอส มเิตอร์ไฟฟ้า ระบบ
ควบคมุอตัโนมตั ิเป็นตน้ และดว้ยประสบการณ์ ความเชีย่วชาญในงานระบบไฟฟ้าและความพรอ้มในดา้นบุคลากรและเครื่องมอื 
บรษิทัฯ จงึไดข้ยายงานดา้นบรกิารใหค้ าปรกึษา ออกแบบ ตดิตัง้ ทดสอบ ปรบัปรุง ซ่อมบ ารุง รวมทัง้วเิคราะห์คุณภาพไฟฟ้า
อย่างครบวงจร และบรกิารหลงัการขาย (Integrated Engineering Services and After Sales Services) ส าหรบัลูกคา้ที่ต้องการ
ความมัน่ใจและการบรกิารอยา่งครบวงจรอกีดว้ย  

จากข้อมูลจากแผนพฒันาก าลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย พบว่าแนวโน้มการขยายตวัทาง เศรษฐกิจของ
ไทยปรบัตวัเพิม่ขึน้ มแีผนการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานตามนโยบายรฐับาล รวมทัง้การเตรยีมเขา้สู่ประชาคมเศรษฐกจิอาเซียน 
ซึ่งส่งผลต่อการใช้ไฟฟ้าของประเทศไทยโดยรวม ซึ่งก าลงัผลติไฟฟ้าในช่วงปี 2558 – 2579 จะเพิม่จาก 37,612 เมกะวตัต์ เป็น 
70,335 เมกะวตัต์และในปี 2558 ผลประกอบการของบริษทัฯ ขยายตวัอย่างรวดเร็วตามอุตสาหกรรมการผลิตและบริการที่
จ าเป็นต้องใช้อุปกรณ์ไฟฟ้าเป็นจ านวนมาก โดยเฉพาะธุรกิจการให้บริการศูนย์ข้อมูล โรงไฟฟ้าต่างๆ ที่จะต้องเพิม่ขึ้นตาม
แผนพฒันาก าลงัไฟฟ้าของประเทศ รวมทัง้การพฒันารถไฟฟ้าขนสง่มวลชนตามโครงการลงทุนพฒันาดา้นคมนาคมขนสง่ 

ในช่วงปี 2556-2557 การลงทุนหมวดก่อสรา้งของภาครฐัและภาคเอกชนมแีนวโน้มลดลง ซึ่งเป็นผลมาจาก
เหตุการณ์การชุมนุมทางการเมอืงของประเทศในช่วงปลายปี 2556ท าใหค้วามเชื่อมัน่ของภาคเอกชนลดลง จงึชะลอการลงทุน
ในช่วงที่ผ่านมา โดยรายไดร้วมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมจี านวน 2,126.23 ล้านบาทในปี 2556 และจ านวน 1,704.19 ล้าน
บาทในปี 2557 โดยมกี าไรสุทธเิท่ากบั 182.20 ล้านบาทและ 113.65 ล้านบาทตามล าดบั จากการชะลอตวัทางเศรษฐกจิอนัเป็น
ผลมาจากเศรษฐกจิโลกที่อยู่ในช่วงชะลอตวัและจากสถานการณ์ทางการเมอืงในช่วงปลายปี 2556 ซึ่งส่งผลกระทบต่อเน่ืองมา
จนถงึปี 2557 ท าใหร้ายไดข้องบรษิทัฯ มอีตัราการเตบิโตทีช่ะลอตวัลงในปี 2556 และลดลงในปี 2557  

ส าหรบัปี 2558 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้รวมจ านวน 2,563.17 ล้านบาท และก าไรสุทธิจ านวน 
206.75 ลา้นบาทเพิม่ขึน้เพิม่ขึน้ 93.11 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 81.92 เมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปี 2557  
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16.2  ค าอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ (Management Discussion & Analysis) 
   16.2.1  รายได้ 
   ในปี 2556-2557 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้รวมจ านวน 2,126.23 ล้านบาทและจ านวน 
1,704.19 ล้านบาทตามล าดบั คดิเป็นอตัราการเตบิโตรอ้ยละ (19.85) การลดลงของรายไดข้องบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยเป็นไป
ตามสภาวะเศรษฐกจิที่ชะลอตวัลงอนัเป็นผลจากเศรษฐกจิโลกและเหตุการณ์ทางการเมอืงในช่วงปลายปี 2556 ท าใหก้ารลงทุน
ของภาครฐัและภาคเอกชนชะลอตวัลงและยงัคงสง่ผลต่อเน่ืองมาจนถงึปี 2557 
   ส าหรบัปี 2558 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมีรายได้รวมจ านวน 2,563.17 ล้านบาท เพิม่ขึ้น  858.98 
ล้านบาท  หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตรอ้ยละ 50.40 เมื่อเทยีบกบัรายไดร้วมของปี 2557  โดยรายไดท้ี่เพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญั
ไดแ้ก่ รายไดจ้ากผลติภณัฑท์ี่บรษิทัฯเป็นผูผ้ลติ  เพิม่ขึน้ 491.43 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 42.88 รายไดจ้ากการบรกิารเพิม่ขึ้น
116.09 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 46.67 รายไดจ้ากผลติภณัฑท์ี่บรษิทัฯ ซื้อมาเพื่อจ าหน่ายต่อเพิม่ขึน้ 72.33  ล้านบาท คดิเป็น
รอ้ยละ 24.26  นอกจากน้ี บรษิทัฯ ยงัมรีายไดจ้ากการรือ้ถอนโครงการโรงไฟฟ้าบางปะกงจ านวน 176.82 ลา้นบาท 
 

กลุ่มผลิตภณัฑ ์
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
1. รายได้จากการขาย       
- ผลติภณัฑท์ีบ่รษิทัฯเป็นผูผ้ลติ  
 และจ าหน่าย 

1,459.22 68.63 1,145.97 67.24 1,637.40 63.88 

- ผลติภณัฑท์ีบ่รษิทัฯ ซือ้มาเพื่อ 
 จ าหน่ายต่อ 

492.83 23.18 298.19 17.50 370.52 14.46 

รวมรายได้จากการขาย 1,952.06 91.81 1,444.16 84.74 2,007.92 78.34 
2. รายได้จากการให้บริการ 165.15 7.77 248.77 14.60 364.86 14.23 
3. รายได้จากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้า - - - - 176.82 6.90 

4. รายได้อ่ืน 9.02 0.42 11.26 0.66 13.57 0.53 

รวมรายได้ 2,126.23 100.00 1,704.19 100.00 2,563.17 100.00 

    
    รายไดร้วมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยในปี 2556 ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขาย รายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิารและรายไดอ้ื่น โดยในปี 2556 คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 91.81 รอ้ยละ 7.77 และรอ้ยละ 0.42ต่อรายไดร้วมตามล าดบัและ
ในปี 2557 มสีดัสว่นรอ้ยละ 84.74 รอ้ยละ 14.60 และรอ้ยละ 0.66 ต่อรายไดร้วมตามล าดบั 
    ส าหรบัปี 2558 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายได้จากการขาย รายได้จากการให้บรกิาร รายได้จาก
การรื้อถอนโรงไฟฟ้าและรายได้อื่นคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 78.34 ร้อยละ 14.23 ร้อยละ 6.90 และร้อยละ 0.53 ต่อรายได้รวม
ตามล าดบั 
 
     รายได้จากการขาย 
     รายไดจ้ากการขายของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยในปี 2556-2558 ประกอบดว้ยรายไดจ้ากผลติภณัฑท์ี่
บรษิทัฯ เป็นผูผ้ลติและจ าหน่ายและรายไดจ้ากผลติภณัฑท์ีบ่รษิทัฯ ซื้อมาเพื่อจ าหน่ายต่อ โดยในปี 2556 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย
มีรายได้จากผลิตภณัฑ์ที่บริษทัฯ เป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายและรายได้จากผลิตภณัฑ์ที่บริษทัฯ ซื้อมาเพื่อจ าหน่ายต่อจ านวน 
1,459.22 ลา้นบาทและจ านวน 492.83 ลา้นบาท คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 74.75 และรอ้ยละ 25.25 ต่อรายไดจ้ากการขายตามล าดบั 
ส าหรบัปี 2557 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายได้จากผลิตภณัฑ์ที่บริษทัฯ เป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายและรายได้จากผลิตภณัฑ์ที่
บรษิทัฯ ซือ้มาเพื่อจ าหน่ายต่อจ านวน 1,145.97 ลา้นบาทและจ านวน 298.19 ลา้นบาท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 79.35 และรอ้ยละ 
20.65 ต่อรายไดจ้ากการขายตามล าดบั  
     ส าหรบัปี 2558 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมรีายไดจ้ากผลติภณัฑท์ีบ่รษิทัฯ เป็นผูผ้ลติและจ าหน่ายและ
รายไดจ้ากผลติภณัฑท์ี่บรษิทัฯ ซื้อมาเพื่อจ าหน่ายต่อจ านวน 1,637.40 ล้านบาทและจ านวน 370.52 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วน
รอ้ยละ 81.55 และรอ้ยละ 18.45 ต่อรายไดจ้ากการขายตามล าดบั  
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กลุ่มผลิตภณัฑ ์
ด าเนินการ

โดย 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
ผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ เป็นผูผ้ลิตและ
จ าหน่าย 

 
        

  

สวติชบ์อรด์ไฟฟ้าทีอ่อกแบบและพฒันา
โดยบรษิทัฯ 

Asefa 927.55 47.52 707.83 49.01 1,085.37 54.05 

สวติชบ์อรด์ไฟฟ้าทีบ่รษิทัฯไดล้ขิสทิธิ ์ Asefa 433.89 22.23 353.15 24.45 428.70 21.35 
ผลติภณัฑอ์ื่นๆ Asefa 97.78 5.01 84.99 5.88 123.32 6.14 
รวมรายได้จากผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ 
เป็นผู้ผลิตและจ าหน่าย 

 1,459.22 74.75 1,145.97 79.35 1,637.40 81.55 

ผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ซ้ือมาเพ่ือ
จ าหน่ายต่อ 

 
    

  

อปุกรณ์ไฟฟ้าและคอนโทรล Asefa, VRT 112.85 5.78 61.95 4.29 80.90 4.03 
อปุกรณ์ในงานระบบการจา่ยไฟฟ้า Asefa 112.91 5.78 147.47 10.21 254.68 12.68 
ชดุโคมไฟ Asefa, LTM 24.70 1.27 20.23 1.40 12.98 0.65 
สายไฟ Asefa, VRT 166.54 8.53 28.83 2.00 5.02 0.25 
ผลติภณัฑอ์ื่นๆ Asefa, LTM, 

VRT 
75.83 3.88 39.71 2.75 16.95 0.84 

รวมรายได้จากผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ซ้ือ
มาเพ่ือจ าหน่ายต่อ 

 492.83 25.25 298.19 20.65 370.52 18.45 

รวมรายได้จากการขาย  1,952.06 100.00 1,444.16 100.00 2,007.92 100.00 

 
    ผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ เป็นผู้ผลิตและจ าหน่าย 
    บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดจ้ากการผลติและจ าหน่ายสวติช์บอร์ดไฟฟ้าที่ออกแบบและพฒันาโดย
บรษิทัฯ สวติช์บอรด์ไฟฟ้าที่ไดร้บัลขิสทิธิจ์ากผูผ้ลติต่างประเทศและผลิตภณัฑอ์ื่นๆ เช่น รางและบนัไดพาดสายไฟฟ้า โคมไฟ 
เป็นต้น  คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ  74.75  ร้อยละ  79.35 และร้อยละ 81.55 ของรายได้จากการขายในปี 2556-2558 ตามล าดบั 
โดยรายไดส้ว่นใหญ่มาจากการผลติและจ าหน่ายสวติชบ์อรด์ไฟฟ้าทีอ่อกแบบและพฒันาโดยบรษิทัฯ   ภายใตเ้ครื่องหมายการคา้   
อาซีฟา (Asefa) คดิเป็นสดัส่วนเฉลี่ยร้อยละ 47.52 ร้อยละ 49.01 และร้อยละ 54.05 ของรายได้จากการขายในปี 2556-2558
ตามล าดบั  
    รายได้จากการขายผลิตภณัฑ์ที่บรษิทัฯ เป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายในปี 2557 มอีตัราการเติบโตร้อยละ 
(21.47) อนัเป็นผลกระทบมาจากสภาวะทางเศรษฐกจิของประเทศสง่ผลท าใหก้ารลงทุนทัง้ภาครฐับาลและภาคเอกชนลดน้อยลง 
    ส าหรบัปี 2558  รายไดจ้ากการขายผลติภณัฑท์ี่บรษิทัฯ เป็นผูผ้ลิตและจ าหน่ายมอีตัราการเติบโตร้อย
ละ 42.88 โดยมสีาเหตุหลกัเน่ืองมาจากการเพิม่ขึน้ของยอดขายสวติช์บอรด์ไฟฟ้าทีอ่อกแบบและพฒันาโดยบรษิทัฯ และสวติช์บอรด์
ไฟฟ้าที่บรษิทัฯไดร้บัลขิสทิธิ ์โดยบรษิทัฯไดร้บัค าสัง่ซื้อจากโครงการที่มคีวามต้องการใช้สวติช์บอร์ดไฟฟ้าที่มากขึ้น ซึ่งเป็นผลมา
จากการลงทุนในโครงการต่างๆ ของภาครฐัและเอกชนทีเ่พิม่ขึน้จากปีก่อน 
 
    ผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ซ้ือมาเพ่ือจ าหน่ายต่อ 
    ในปี 2556-2557 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมรีายไดจ้ากผลติภณัฑท์ีบ่รษิทัฯ ซือ้มาเพื่อจ าหน่ายต่อเป็น 
จ านวน 492.83 ล้านบาทและจ านวน 298.19 ล้านบาทตามล าดบั คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 25.25 และรอ้ยละ 20.65 ต่อรายไดจ้าก
การขาย โดยผลติภณัฑท์ี่บรษิทัฯ ซื้อมาเพื่อจ าหน่ายต่อประกอบดว้ย อุปกรณ์ไฟฟ้าและคอนโทรล อุปกรณ์ในงานระบบการจา่ย
ไฟฟ้า ชุดโคมไฟ สายไฟและผลติภณัฑอ์ื่นๆ 
 
    ในปี 2557 รายไดจ้ากผลติภณัฑท์ี่บรษิทัฯ ซื้อมาเพื่อจ าหน่ายต่อ มอีตัราการเตบิโตรอ้ยละ (39.49) 
เน่ืองมาจากนโยบายของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยที่จะลดการจ าหน่ายสายไฟลงเน่ืองจากการแข่งขนัที่สูง รวมทัง้มแีผนที่จะรวม
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ธุรกิจบรษิทั วาไรเทค จ ากดั เข้ากบับรษิทัฯ และบรษิทัย่อยจงึได้ลดการขายสายไฟลงท าให้รายได้จากการจ าหน่ายสายไฟมี
แนวโน้มลดลง 
    ส าหรบัปี 2558 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดจ้ากผลติภณัฑท์ี่บรษิทัฯ ซื้อมาเพื่อจ าหน่ายต่อเป็น
จ านวน 370.52 ลา้นบาท ซึ่งเพิม่ขึน้จากปีก่อน 72.33 ล้านบาท มอีตัราการเตบิโตรอ้ยละ 24.26  โดยรายไดจ้ากอุปกรณ์ในงาน
ระบบการจ่ายไฟฟ้าเพิ่มขึ้นจาก 147.47 ล้านบาทเป็นจ านวน 254.68 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 72.70 
ในขณะที่รายได้จากสายไฟลดลงจาก 28.83 ล้านบาทเป็นจ านวน 5.02 ล้านบาท หรอืคดิเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ (82.59) 
เน่ืองจากบรษิทัฯไดด้ าเนินการขยายตลาดในกลุ่มของอุปกรณ์ในงานระบบการจ่ายไฟฟ้าเพิม่มากขึ้น ในขณะที่ลดการจ าหน่าย
สายไฟซึง่มอีตัราก าไรขัน้ตน้ต ่า 
    
     รายได้จากการให้บริการ 
    บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารจ านวน 165.15 ล้านบาท ในปี 2556 และจ านวน 
248.77 ล้านบาทในปี 2557 คดิเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 50.63 ส าหรบัปี 2558 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายได้จากการ
ใหบ้รกิารจ านวน 364.86 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อนจ านวน 116.09 ล้านบาท หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตรอ้ยละ 46.67 ซึ่ง
รายไดจ้ากการบรกิารประกอบไปดว้ยงานบรกิารวศิวกรรมที่เกี่ยวขอ้งและงานบรกิารหลงัการขาย ซึง่การเพิม่ขึน้ดงักล่าวเป็นไป
ตามนโยบายของบรษิทัฯ ทีม่กีารรบังานบรกิารวศิวกรรมทีเ่กีย่วขอ้งเพิม่ขึน้ในช่วงปี 2557-2558 
 

กลุ่มผลิตภณัฑ ์
ปี 2556 ปี 2557  ปี 2558 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
งานบริการ           
งานบรกิารวศิวกรรมทีเ่กีย่วขอ้ง 84.05 50.89 176.77  71.06 302.56 82.92 
งานบรกิารหลงัการขาย 81.10 49.11 72.00  28.94 62.30 17.08 

รวมรายได้จากการบริการ 165.15 100.00 248.77 100.00 364.86 100.00 

     
    บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายได้จากงานบริการวิศวกรรมที่เกี่ยวข้องจ านวน 84.05 ล้านบาทในปี 
2556 จ านวน 176.77 ล้านบาทในปี 2557 และจ านวน 302.56 ล้านบาทในปี 2558 คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 50.89 รอ้ยละ 71.06
และรอ้ยละ 82.92 ตามล าดบั เน่ืองจากสภาวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตวัลงประกอบกบัการแข่งขนัในกลุ่มผลติภณัฑส์วติช์บอรด์ไฟฟ้า
ทีเ่พิม่สงูขึน้ บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยจงึหนัมามุง่เน้นงานบรกิารวศิวกรรมทีเ่กีย่วขอ้งมากขึน้เน่ืองจากบรษิทัฯ มจีดุแขง็ในดา้นการ
บรกิารและการมผีลติภณัฑท์ีค่รบวงจร จงึท าใหร้ายไดจ้ากงานบรกิารวศิวกรรมทีเ่กีย่วขอ้งในปี 2557 เพิม่ขึน้จากปี 2556 คดิเป็น
อตัราการเตบิโตรอ้ยละ 110.32 และรายไดจ้ากงานบรกิารวศิวกรรมทีเ่กีย่วขอ้งในปี 2558 เพิม่ขึน้จากปีก่อนรอ้ยละ 71.16 
    งานบรกิารหลงัการขายของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยในปี 2557 มกีารเติบโตลดลงจาก 81.10 ล้าน
บาทในปี 2556 เป็น 72.00 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรารอ้ยละ (11.23) และในปี 2558 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมรีายไดจ้ากงานบรกิาร
หลงัการขายจ านวน 62.30 ล้านบาท มอีตัราการเตบิโตลดลงรอ้ยละ (13.47) เมื่อเทยีบกบัปี 2557 เน่ืองจากบรษิทัฯ ไดมุ้่งเน้น
งานบรกิารวศิวกรรมทีเ่กีย่วขอ้งเพิม่ขึน้ 
 
    รายได้อ่ืน 
    ในปี 2556-2558 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดอ้ื่นจ านวน 9.02 ล้านบาท จ านวน 11.26 ล้านบาท 
และจ านวน 13.57 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.42 รอ้ยละ 0.66 และรอ้ยละ 0.53 ของรายไดร้วม โดยรายไดอ้ื่น
ของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยปี 2558 ประกอบด้วย การกลบัรายการหน้ีสงสยัจะสูญจ านวน 6.57 ล้านบาท ดอกเบี้ยรบัจ านวน 
1.91 ลา้นบาท  รายไดจ้ากการใหเ้ช่าอาคารจ านวน 1.54 ลา้นบาท เป็นตน้ 
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 16.2.2 ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 
  คา่ใชจ้า่ยหลกัของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยประกอบดว้ยต้นทุนขาย คา่ใชจ้า่ยในการขาย คา่ใชจ้่ายใน

การบรหิาร และคา่ใชจ้่ายทางการเงนิ โดยในปี 2556-2558 บรษิทัฯและบรษิทัยอ่ยมคีา่ใชจ้่ายจ านวน 1,893.72 ลา้นบาทจ านวน
1,557.14 ล้านบาท และจ านวน 2,311.80 ล้านบาท ตามล าดบั คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 89.06 ร้อยละ 91.36 และร้อยละ 90.15 
ของรายไดร้วม  
 

ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
ตน้ทนุสนิคา้ทีข่ายและบรกิาร    1,602.12  75.35  1,309.92 76.86 1,979.80 77.24 
ค่าใชจ้า่ยในการขาย 155.22 7.30 126.26 7.41 178.54 6.97 
ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร 118.77 5.59 99.47 5.84 124.63 4.86 
ค่าใชจ้า่ยทางการเงนิ 17.60  0.83  21.49 1.26 28.83 1.12 
     รวมค่าใช้จ่าย    1,893.72  89.06  1,557.14 91.37 2,311.80 90.19 

รวมรายได้ 2,126.23  100.00  1,704.19 100.00  2,563.17 100.00 

 
     
    ต้นทุนขายและบริการ 

กลุ่มผลิตภณัฑ ์

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 
ล้านบาท อตัราก าไร

ขัน้ต้น 
(%) 

ล้านบาท อตัราก าไร
ขัน้ต้น 
(%) 

ล้านบาท อตัราก าไร
ขัน้ต้น 
(%) 

ตน้ทนุขายผลติภณัฑท์ีบ่รษิทัฯเป็นผูผ้ลติและจ าหน่าย 1,103.68 24.37 913.56 20.28 1,240.70 24.23 
ตน้ทนุขายผลติภณัฑท์ีบ่รษิทัฯ ซือ้มาเพื่อจ าหน่ายต่อ 409.33 16.94 227.14 23.83 278.62 24.80 
ตน้ทนุบรกิาร 89.11 46.04 169.21 31.98 306.95 15.87 
ตน้ทนุการรือ้ถอนโรงไฟฟ้า - - - - 153.54 13.17 

ต้นทุนสินค้าท่ีขายและบริการ 1,602.12 24.33 1,309.92 22.62 1,979.80 22.35 

 
    ในปี 2556-2557 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมตี้นทุนสนิคา้ที่ขายและบรกิารจ านวน 1,602.12 ล้านบาท
และจ านวน 1,309.92 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 75.35 และ 76.86 ของรายได้รวม ต้นทุนขายในปี 2557 ลดลง 292.20 
ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 18.24 เมื่อเทยีบกบัปี 2556การลดลงของตน้ทุนขายผนัแปรไปในทศิทางเดยีวกบัยอดขายทีล่ดลง 
    ส าหรบัในปี 2558 ต้นทุนสนิคา้ที่ขายและบรกิารมจี านวน 1,979.80 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 669.88 ล้าน
บาท คดิเป็นรอ้ยละ 51.14 การเพิม่ขึน้ของตน้ทุนขายผนัแปรไปในทศิทางเดยีวกบัยอดขายทีเ่พิม่ขึน้  
 
    ก าไรขัน้ต้น 
    ในปี 2556-2557 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรขัน้ต้นจ านวน 515.09 ล้านบาทและจ านวน 383.01
ลา้นบาท คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ตน้รอ้ยละ 24.33 และ 22.62 ตามล าดบั  
    ส าหรบัในปี 2558 บริษทัฯ และบริษทัย่อยก าไรขัน้ต้นมจี านวน 569.80 ล้านบาทเพิ่มขึ้น 187.79 
ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้น 22.35% ลดลง 0.27% ซึ่งลดลงเพียงเล็กน้อยเมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2557 
สาเหตุหลกัเน่ืองจากอตัราก าไรขัน้ต้นของงานบรกิารที่ลดลง จากภาวะตลาดที่มกีารแข่งขนัสูง และก าไรขัน้ต้นของโครงการรื้อ
ถอนโรงไฟฟ้าทีไ่ม่เป็นไปตามเป้าหมาย เน่ืองจากราคาขายของเศษวสัด ุโลหะ เหลก็ ทองแดง มคีวามผนัผวนไม่เป็นไปตามที่ได้
คาดการณ์ไว ้
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    ค่าใช้จ่ายในการขาย 
    ในปี 2556-2557 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใช้จ่ายในการขายจ านวน 155.22 ล้านบาทและจ านวน 
126.26 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 7.30 และรอ้ยละ 7.41 ของรายไดร้วม โดยค่าใช้จ่ายในการขายในปี 2557 ลดลง 28.96 
ลา้นบาท คดิเป็นอตัรารอ้ยละ (18.75) เมื่อเทยีบกบัปี 2556 ซึง่เป็นไปในทศิทางเดยีวกบัยอดขายทีล่ดลง   
    ส าหรบัปี2558 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใช้จ่ายในการขายจ านวน 178.54 ล้านบาท โดยเพิม่ขึ้น 
52.28 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 41.41 เมื่อเทียบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน สาเหตุหลกัที่เพิม่ขึ้นเน่ืองจากบรษิทัฯมกีารขยาย
ตลาด และมปีรมิาณการขายที่เพิม่มากขึน้ จงึมกีารเพิม่บุคลากรดา้นการตลาดและการขาย เพื่อรองรบัการขยายตวัของบรษิทัฯ 
ท าใหม้คีา่ใชจ้า่ยเกีย่วกบัพนักงานในส่วนคา่จา้ง และคา่ใชจ้า่ยในสว่นของการสง่เสรมิการขายเพิม่ขึน้ดว้ย 
 
    ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
    ในปี 2556-2557 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีค่าใช้จ่ายในการบริหารจ านวน 118.77 ล้านบาทและ
จ านวน 99.47 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 5.59 และร้อยละ 5.84 ของรายได้รวม โดยค่าใช้จ่ายในการบริหารในปี 2557 
ลดลง 19.30 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรารอ้ยละ (16.25) เมื่อเทยีบกบัปี 2556 ซึง่เป็นไปตามนโยบายการควบคมุคา่ใช้จา่ยดงักล่าวให้
เป็นไปในทศิทางเดยีวกบัยอดขายทีล่ดลง 
    ส าหรบัปี 2558  บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีค่าใช้จ่ายในการบริหารจ านวน 124.63 ล้านบาท โดย
เพิม่ขึน้ 25.16 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 25.29 เมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน สาเหตุหลกัที่เพิม่ขึน้เน่ืองจากบรษิทัฯมกีาร
เพิม่บุคลากรเพื่อเพิม่ประสทิธภิาพในการบรหิารงานเพื่อรองรบัการขยายตวัของบรษิทัฯ ท าใหม้คี่าใช้จ่ายเกี่ยวกบัพนักงานเพิม่
สงูขึน้   
 
    ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 
    ในปี 2556-2557 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใช้จ่ายทางการเงนิจ านวน 17.60 ล้านบาทและจ านวน 
21.49 ลา้นบาท คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 0.83 และรอ้ยละ 1.26 ของรายไดร้วม โดยในปี 2557 เพิม่ขึน้ 3.89 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรา
รอ้ยละ 22.10 เมื่อเทยีบกบัปี 2556 สาเหตุหลกัของการเพิม่ขึน้เน่ืองจากบรษิทัฯและบรษิทัยอ่ย มภีาระดอกเบีย้ทีเ่พิม่ขึน้จากการ
ลงทุนในสว่นของสนิทรพัยถ์าวรประเภท ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 
    ส าหรบัปี 2558 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใช้จ่ายทางการเงนิจ านวน 28.83 ล้านบาท โดยเพิม่ขึ้น 
7.34 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 34.16 เมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน สาเหตุหลกัทีเ่พิม่ขึน้เน่ืองจากบรษิทัฯมภีาระดอกเบี้ยที่
เพิม่ขึน้จากการกูย้มืเงนิระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพื่อลงทุนในโครงการรือ้ถอนโรงไฟฟ้าบางปะกง 
 

  16.2.3 ก าไรสทุธิ 
  จากผลการด าเนินงานที่กล่าวมาขา้งต้น ท าใหใ้นปี 2556-2557 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรสุทธ ิ

จ านวน 182.20 ลา้นบาทและจ านวน 113.64 ลา้นบาทตามล าดบั คดิเป็นอตัราก าไรสทุธริอ้ยละ 8.57 และรอ้ยละ 6.67 ก าไรสุทธิ
ของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยในปี 2557 ลดลงเน่ืองจากไดร้บัผลกระทบจากรายไดท้ี่ลดลงอนัเป็นผลมาจากเศรษฐกจิในประเทศ
และต่างประเทศทีช่ะลอตวั และสถานการณ์ทางการเมอืงของไทย 

  ส าหรบัปี 2558 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมกี าไรสทุธจิ านวน 206.75 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 93.11 ลา้นบาท 
หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 81.92 เมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน และมอีตัราก าไรสุทธริอ้ยละ 8.07 เพิม่ขึน้จากปี 2557 เน่ืองจาก
ยอดขายของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยทีเ่พิม่ขึน้จากการลงทุนในโครงการต่างๆ ของภาครฐับาลและเอกชนทีเ่พิม่ขึน้จากปี 2557 
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  16.3 ฐานะทางการเงิน 
  16.3.1 สินทรพัย ์
  ในปี 2556-2558 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิทรพัยร์วมจ านวน 1,737.99 ล้านบาท จ านวน 1,726.91 ล้าน

บาท และจ านวน 2,257.77 ล้านบาทตามล าดบั คดิเป็นอตัราการเตบิโตรอ้ยละ (0.64) และรอ้ยละ 30.74 โดยสนิทรพัยท์ี่ส าคญั
ของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย ไดแ้ก่ ลูกหน้ีการคา้ สนิคา้คงเหลอื ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์  

  ส าหรบัปี 2557 สดัส่วนของรายการสนิทรพัย์ที่ส าคญัดงักล่าวต่อสนิทรพัย์รวมคดิเป็นร้อยละ 30.02 ร้อยละ 
27.88 และรอ้ยละ 30.24 ตามล าดบั  

  ส าหรบัปี 2558 สดัส่วนของรายการสนิทรพัย์ที่ส าคญัดงักล่าวต่อสนิทรพัย์รวมคิดเป็นร้อยละ 25.07 ร้อยละ 
38.26 และรอ้ยละ 26.75 ตามล าดบั โดยรายละเอยีดของสนิทรพัยท์ีส่ าคญัต่างๆ มดีงัน้ี 

 
  ลกูหน้ีการค้า 
 ในปี 2556-2558 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีลูกหน้ีการค้าก่อนหกัค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ จ านวน 

609.15 ลา้นบาท จ านวน 444.48 ลา้นบาท และจ านวน 557.48 ลา้นบาท คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 35.05 รอ้ยละ 25.74 และรอ้ยละ 
24.69 ของสนิทรพัยร์วมตามล าดบั 

 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมกีารใหร้ะยะเวลาการช าระหน้ีแก่ลูกคา้ประมาณ 30-90 วนั โดยในช่วงทีผ่่าน
มา บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมรีะยะเวลาในการเกบ็หน้ีเฉลี่ยเท่ากบั 98.43 วนัในปี 2556 เท่ากบั 112.03 วนัในปี 2557 และ 70.74 
วนัในปี 2558 

 

ระยะเวลาค้างช าระ 
ณ 31 ธ.ค. 2556 ณ 31 ธ.ค. 2557 ณ 31 ธ.ค. 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ลูกหน้ีการค้า           
ยงัไมถ่งึก าหนดช าระ 342.11 56.16 216.78 48.77 319.95 57.39 

คา้งช าระ        
ไมเ่กนิ 3 เดอืน 165.79 27.22 116.66 26.25 149.98 26.90 
เกนิ 3 เดอืนไมเ่กนิ 6 เดอืน 28.07 4.61 12.80 2.88 1.02 0.18 
เกนิ 6 เดอืนไมเ่กนิ 12 เดอืน 5.84 0.96 2.54 0.57 3.72 0.67 
เกนิ 12 เดอืน 63.91 10.49 61.23 13.77 53.77 9.65 

มลูคา่งานทีเ่สรจ็ยงัไมไ่ดเ้รยีกเกบ็ 3.43 0.56 34.47 7.76 29.04 5.21 
รวมลกูหน้ีการค้า 609.15 100.00 444.48 100.00 557.48 100.00 

หกัค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ 62.12  61.64  55.08  

ลูกหน้ีการค้า – สุทธิ 547.03  382.84  502.40  

 
 จากตารางข้างต้นจะเห็นได้ว่าบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีดัส่วนลูกหน้ีที่ยงัไม่ถึงก าหนดช าระในปี 

2556-2558  จ านวนร้อยละ 56.16 ร้อยละ 48.77 และร้อยละ 57.39 ของยอดลูกหน้ีการค้าก่อนหกัค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ
ตามล าดบั โดยลูกหน้ีคา้งช าระของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยส่วนใหญ่เป็นลูกหน้ีที่คา้งช าระไม่เกิน 3 เดอืน คดิเป็นรอ้ยละ 27.22 
รอ้ยละ 26.25 และรอ้ยละ 26.90 ตามล าดบั ในปี 2557 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมลีูกหน้ีคา้งช าระเกนิ 12 เดอืนลดลงจาก 63.91 
ล้านบาทในปี 2556 เป็น 61.23 ล้านบาทในปี 2557 เน่ืองจากกลุ่มบรษิทั สหฟารม์ จ ากดัซึ่งเป็นลูกหน้ีของบรษิทัฯ และบรษิทั
ยอ่ย และมยีอดคา้งช าระจ านวน 29.54 ลา้นบาทมอีายุหน้ีคา้งช าระเพิม่ขึน้จาก 6-12 เดอืน ทัง้น้ีบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยไดม้กีาร
ตัง้ส ารองเตม็จ านวนเรยีบรอ้ยแลว้ โดยปัจจบุนัอยูร่ะหวา่งฟ้ืนฟูกจิการและการผอ่นช าระ  

 ณ สิน้ปี 2558 สดัสว่นลูกหน้ีที่ยงัไมถ่งึก าหนดช าระเพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 48.77 เป็นรอ้ยละ 57.39 และ
สดัส่วนลูกหน้ีคา้งช าระเกนิ 3 เดอืนลดลงจากรอ้ยละ 17.22 เป็นรอ้ยละ 10.50 แสดงใหเ้หน็ถงึคุณภาพลูกหน้ีการคา้ของบรษิทัฯ 
ทีด่ขีึน้ 
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 ส าหรบันโยบายการตัง้ส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ บรษิทัฯและบรษิทัย่อยจะตัง้ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะ
สูญจากอายุของลูกหน้ีที่คงค้าง โดยลูกหน้ีที่มอีายุคงค้างมากกว่า 180 วนัจะตัง้ส ารองที่อตัราร้อยละ 100.00 ส าหรบัลูกหน้ีที่
สามารถระบุไดว้า่ไมส่ามารถเรยีกเกบ็เงนิไดอ้ยา่งแน่นอนหรอืเป็นรายการเชค็ทีถู่กปฏเิสธการจา่ยเงนิจากธนาคาร บรษิทัฯ มกีาร
ตัง้ส ารองคา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญูในอตัรารอ้ยละ 100.00 

  
              สินค้าคงเหลือ 

สินค้าคงเหลือ ณ 31 ธ.ค. 2556 ณ 31 ธ.ค. 2557 ณ 31 ธ.ค. 2558 

  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สนิคา้ส าเรจ็รปู 77.57  15.23 29.97 5.94 30.85 4.60 
งานระหว่างท า 65.72 12.90 52.71 10.45 95.45 14.22 
วตัถุดบิ 333.43 65.45 398.23 78.92 504.00 75.09 
วสัดุสิน้เปลอืง 12.45  2.44 12.34 2.45 26.13 3.89 
งานระหว่างตดิตัง้ 19.46  3.82 9.04 1.79 14.47 2.15 
สนิคา้ระหวา่งทาง 0.83  0.16 2.30 0.46 0.31 0.05 
รวมสินค้าคงเหลือ      509.46  100.00 504.59 100.00 671.21 100.00 

หกัค่าเผื่อมลูค่าสนิคา้คงเหลอืลดลง 29.45    23.21  28.25  
สินค้าคงเหลือ - สุทธิ      480.01    481.37  642.96  

 
 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิคา้คงเหลอืสุทธ ิณ สิน้ปี 2556-2558 จ านวน 480.01 ล้านบาท จ านวน 

481.37 ล้านบาท และจ านวน 642.96 ล้านบาทตามล าดบั สนิค้าคงเหลือหลกัของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย ได้แก่ วตัถุดบิ งาน
ระหวา่งท า และสนิคา้ส าเรจ็รปู 

  ในปี 2557 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมสีนิคา้คงเหลอืจ านวน 504.59 ลา้นบาท โดยสว่นประกอบของ
สนิคา้คงเหลอืทีม่ปีรมิาณมากทีสุ่ด คอื วตัถุดบิ คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 78.92 ต่อสนิคา้คงเหลอืรวม วตัถุดบิหลกัของบรษิทัฯ และ
บรษิทัยอ่ย ไดแ้ก่ อุปกรณ์ไฟฟ้า และสายไฟ  
 ณ สิ้นปี 2558 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิค้าคงเหลือจ านวน 671.21 ล้านบาท โดยส่วนประกอบ
ของสนิคา้คงเหลอืทีม่ปีรมิาณมากทีสุ่ด คอื วตัถุดบิ คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 75.09 ต่อสนิคา้คงเหลอืรวม วตัถุดบิหลกัของบรษิทัฯ 
และบรษิทัยอ่ย ไดแ้ก่ อุปกรณ์ไฟฟ้า และสายไฟ 
 ส าหรบัสนิคา้คงเหลอืสุทธใินปี 2558 มจี านวน 642.96 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 161.59 ล้านบาท หรอืคดิ
เป็นร้อยละ 33.56 เมื่อเทียบกบัปี 2557  สาเหตุหลกัที่เพิม่ขึ้นเน่ืองจากบริษทัฯมีการซื้อวตัถุดิบในช่วงปลายปีเพื่อส ารองไว้
ส าหรบังานของลูกคา้ที่ส ัง่ผลติ และมงีานระหว่างท าที่รอส่งสนิคา้ใหก้บัลูกค้าเพิม่ขึน้ นอกจากน้ีในปี 2558 บรษิทัฯ และบรษิทั
ยอ่ยยงัมวีสัดจุากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้าสทุธ ิเป็นจ านวน 220.93 ลา้นบาท ซึง่เพิม่ขึน้จากปี 2557 คดิเป็นอตัราทีเ่พิม่ขึน้ 100% 
 
 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีารปรบัปรุงนโยบายการตัง้ส ารองสนิคา้เสื่อมสภาพ โดยจะเริม่ใช้นโยบาย
ใหมใ่นไตรมาส 2 ปี 2558 โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี 

ประเภทสินค้าคงเหลือ อายสิุนค้าคงเหลือ สดัส่วนการตัง้ส ารอง 
สินค้าเส่ือมสภาพ (ร้อยละ) 

วตัถุดบิ ระหว่าง 366-730 วนั 25.00 
วตัถุดบิ ระหว่าง 731-1,095 วนั 50.00 
วตัถุดบิ ระหว่าง 1,096-1,825 วนั 75.00 
วตัถุดบิ มากกว่า 1,825 วนั 100.00 
งานระหว่างท าและสนิคา้ส าเรจ็รปู ระหว่าง 181 – 365 วนั 50.00 
งานระหว่างท าและสนิคา้ส าเรจ็รปู มากกว่า 365 วนั 100.00 
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ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 
 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมทีี่ดนิ อาคารและอุปกรณ์สุทธจิ านวน 462.98 ล้านบาทในปี 2556 จ านวน 

522.19 ลา้นบาทในปี 2557 และจ านวน 604.04 ลา้นบาทในปี 2558 คดิเป็นสดัสว่นต่อสนิทรพัยร์วมเท่ากบัรอ้ยละ 26.64 รอ้ยละ 
30.24 และรอ้ยละ 26.75 ตามล าดบั 

 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมกีารลงทุนในที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์อยา่งต่อเน่ือง โดยในปี 2556 บรษิทัฯ 
และบรษิทัยอ่ยมกีารซือ้ที่ดนิในพืน้ทีต่ดิกบัโรงงานพระราม 2 ของบรษิทัฯ มพีืน้ที ่15 ไร ่4 งาน 50.3 ตารางวา เพื่อขยายโรงงาน 
และมกีารลงทุนซือ้เครื่องจกัรเพิม่เตมิ โดยเป็นเครื่องจกัรส าหรบัผลติงานโลหะและงานไฟฟ้า ในปี 2557 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย
ไดล้งทุนซื้อที่ดนิ 2 แปลงเพิม่เตมิเพื่อรองรบัการเตบิโตในอนาคต โดยที่ดนิดงักล่าวตัง้อยู่บนถนนพระราม 2 ฝัง่ตรงขา้มโรงงาน
ปัจจุบนัของบรษิทัฯมพีืน้ที่จ านวน 11 ไร่ 1 งาน 20 ตารางวา และ 10 ไร่ ตามล าดบั และในปี 2557 บรษิทัฯ ยงัมกีารก่อสรา้งส่วน
ส านักงาน โรงงาน คลงัสนิคา้และศูนยส์นัทนาการเพิม่เตมิภายในบรเิวณโรงงานที่ถนนพระราม 2 พืน้ที่ใช้สอย 6,522 ตารางเมตร 
นอกจากน้ี บรษิทัฯ ยงัมกีารลงทุนซือ้เครื่องจกัรเพิม่เตมิเพื่อรองรบัการผลติ 

    ส าหรบัในปี 2558 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยม ีทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์สทุธจิ านวน 604.04 ลา้นบาท  เพิม่ขึน้จ านวน 

81.84 ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 15.67 เมื่อเทยีบกบัปี 2557 เน่ืองจากบรษิทัฯ ได ้มกีารลงทุนซื้อที่ดนิ  มกีารก่อสรา้งอาคาร 

การซือ้เครื่องจกัรและอุปกรณ์เพิม่ขึน้ เพื่อเพิม่ก าลงัการผลติของบรษิทัฯ 

 16.3.2 สภาพคล่อง 
 กระแสเงินสด 

 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 110.27 ล้านบาทในปี 2556
จ านวน 57.49 ล้านบาทในปี 2557 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงานในปี 2557 ลดลงเน่ืองจาก
รายได้ของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยลดลง การลดลงของรายได้ส่งผลให้ลูกหน้ีของบริษทัฯ และบรษิทัย่อยลดลง  ท าให้เจ้าหน้ี
การคา้ของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยลดลง 
 กระแสเงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมลงทุนของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมจี านวน (108.04) ล้านบาทใน
ปี 2556 และจ านวน (89.67) ล้านบาทในปี 2557 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใช้จ่ายจากการลงทุนในทุกๆ ปีจากการลงทุนใน
เครื่องจกัรและทีด่นิเพื่อรองรบัการขยายตวั รวมทัง้มกีารก่อสรา้งอาคารโรงงานเพิม่เตมิอกีดว้ย โดยบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยลงทุน
ซื้อที่ดนิและเครื่องจกัรจ านวน 39.28 ล้านบาทและมกีารก่อสร้างอาคารโรงงานจ านวน 65.40 ล้านบาทในปี 2556  ส าหรบัปี 
2557 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีารซื้อทีด่นิและเครื่องจกัรจ านวน 63.47 ล้านบาท และมกีารก่อสรา้งโรงงานจ านวน 21.19 ล้าน
บาท 
 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีระแสเงนิสดสุทธจิากกิจกรรมจดัหาเงนิในปี 2556-2557 จ านวน (16.67) 
ล้านบาทและจ านวน 60.08 ล้านบาทตามล าดบั โดยในปี 2556 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีารเพิม่ทุนจ านวน 170.00 ล้านบาท 
และมกีารจ่ายช าระคนืเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิจ านวน 27.37 ล้านบาทและจ่ายเงนิปันผลจ านวน 200.00 ล้านบาท ท าให้
บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีระแสเงนิสดสุทธใิช้ไปจากกิจกรรมจดัหาเงนิจ านวน 16.67 ล้านบาท ส าหรบัปี 2557 บรษิทัฯ และ
บรษิทัย่อยมกีารช าระคนืเงนิกู้ยมืจ านวน 42.65 ล้านบาทและจ่ายเงนิปันผลจ านวน 130.00 ล้านบาท และมกีารกู้ยมืเงนิเพิม่เตมิ
จ านวน 174.27 ลา้นบาทและมกีารเพิม่ทุนอกีจ านวน 70 ลา้นบาท ท าใหบ้รษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมกีระแสเงนิสดสทุธจิากกจิกรรม
จดัหาเงนิจ านวน 60.08 ลา้นบาท 
  ส าหรบัปี 2558 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมกีระแสเงนิสดใช้ไปในกจิกรรมด าเนินงานจ านวน (63.29) 
ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นงานระหว่างท าตามสญัญารือ้ถอนโรงไฟฟ้าจ านวน 225.08 ล้านบาทและสนิคา้คงเหลอื 166.63 ล้าน
บาท นอกจากน้ีบริษทัฯ ยงัซื้อสนิทรพัย์ถาวรเพิม่เติมจ านวน 108.39 ล้านบาท ท าให้มกีระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุน
จ านวน(140.38) ล้านบาท และบรษิทัฯ ยงัจ่ายช าระเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิและเงนิเบกิเกินบญัชีจ านวน 224.29 ล้านบาท 
และจา่ยเงนิปันผลจ านวน 100.00 ลา้นบาท ท าใหบ้รษิทัฯ มกีระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิจ านวน 203.19 ลา้นบาท 
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(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2556 ปี2557 ปี 2558 
เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนินงาน 110.27   57.49 (63.29) 
เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (108.04)  (89.67) (140.38) 
เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (16.67) 60.08 203.19 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ (14.45) 27.91 (0.47) 

  
 อตัราส่วนสภาพคล่อง 
 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมอีตัราสว่นสภาพคล่อง ณ สิน้ปี 2556-2558 เท่ากบั 1.09 เท่า 1.14 เท่า และ 

1.68 เท่าตามล าดบั และมอีตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็เท่ากบั 0.62 เท่า  0.62 เท่า และ 0.71 เท่าตามล าดบั อตัราส่วนสภาพ
คล่องกบัอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็แตกต่างกนัคอ่นขา้งมาก เน่ืองจากบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมสีดัส่วนของสนิคา้คงเหลอืต่อ
สนิทรพัยห์มนุเวยีนในอตัราทีค่อ่นขา้งสงู คดิเป็นรอ้ยละ 43.13 รอ้ยละ 45.30 และรอ้ยละ 42.83 ตามล าดบั 

 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยม ีCash Cycle เท่ากบั 74.12 วนัในปี 2556 เท่ากบั 110.66 วนัในปี 2557 
และเท่ากบั 89.29 วนัในปี 2558 สาเหตุที่ท าให ้Cash Cycle ในปี 2557เพิม่ขึน้ เน่ืองจากบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีะยะเวลาใน
การเกบ็หน้ีเพิม่ขึ้นจาก 88.77 วนัในปี 2556 เป็น 98.87 วนั และมรีะยะเวลาในการขายสนิค้าเพิม่ขึ้นจาก 89.70 วนัในปี 2556 
เป็น 132.11 วนั แต่ในขณะเดยีวกนัมรีะยะเวลาช าระหน้ีเพิม่ขึ้นจาก 104.36 วนัในปี 2556 เป็น 120.31 วนั เน่ืองจากบรษิทัฯ 
และบรษิทัยอ่ย ไดม้กีารบรหิารเครดติใหม้ปีระสทิธภิาพมากขึน้โดยการขอระยะเวลาเครดติกบัเจา้หน้ีการคา้บางรายใหน้านขึน้ 
  ส าหรบัปี 2558  บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมรีะยะเวลาในการเกบ็หน้ีเรว็ขึน้จาก 98.87 วนั ในปี 2557 เป็น 
62.50 วนั เน่ืองจากบรษิทัฯและบรษิทัยอ่ยไดม้กีารปรบัปรงุการด าเนินการต่างๆและมกีารตดิตามอยา่งใกลช้ดิเพื่อใหก้ารตดิตาม
หน้ีมปีระสทิธภิาพมากขึน้ ส่วนระยะเวลาในการขายสนิคา้เรว็ขึน้จาก 132.11 วนัในปี 2557 เป็น 102.22 วนั เน่ืองจากบรษิทัฯ
และบรษิทัยอ่ยมกีารบรหิารงานขายใหส้ามารถขายสนิคา้ไดเ้รว็ขึน้  
 

 
 16.3.3 แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

 หน้ีสิน 
 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมหีน้ีสนิจ านวน 1,180.17 ลา้นบาทในปี 2556 จ านวน 1,114.67 ลา้นบาทใน

ปี 2557 และจ านวน 1,001.67 ลา้นบาทในปี 2558 โดยหน้ีสนิส่วนใหญ่ของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย ไดแ้ก่ เงนิเบกิเกนิบญัช ีและ
เงนิกูย้มืระยะสัน้ ซึง่หน้ีสนิดงักล่าวมวีตัถุประสงคเ์พื่อใชเ้ป็นเงนิทุนหมนุเวยีนในการด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย 

 หน้ีสนิส่วนใหญ่ของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยเป็นหน้ีสนิหมุนเวยีน โดยสดัส่วนหน้ีสนิหมุนเวียนต่อ
หน้ีสนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยเท่ากบัรอ้ยละ 86.53 ในปี 2556 รอ้ยละ 83.59 ในปี 2557 และรอ้ยละ 89.36 ในปี 2558 
หน้ีสนิหมุนเวยีนส่วนใหญ่ของบริษทัฯ และบรษิทัย่อย ได้แก่ เจ้าหน้ีการค้าและเงินกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน คดิเป็น
สดัส่วนรอ้ยละ 43.45 และรอ้ยละ 24.31 ของยอดหน้ีสนิรวม ณ สิน้ปี 2556 คดิเป็นรอ้ยละ 32.55 และรอ้ยละ 33.88 ของหน้ีสนิ
รวม ณ สิน้ปี 2557 และคดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 46.60 และรอ้ยละ 25.10 ของหน้ีสนิรวมของปี 2558 

 สดัสว่นของหน้ีสนิไมห่มนุเวยีนของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมแีนวโน้มเพิม่สงูเป็นจ านวน 182.97 ลา้น
บาทในปี 2557  เน่ืองจากบรษิทัฯ มเีงนิกู้ยมืระยะยาวเพิม่ขึ้นเพื่อลงทุนในที่ดิน  อาคารโรงงาน และเครื่องจกัรในช่วงปี 2556-

 ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 
อตัราสว่นสภาพคล่อง  (เท่า) 1.09 1.14 1.68 
อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเรว็ (เท่า) 0.62 0.62 0.71 
ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ (วนั) 88.77 98.87 62.50 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั) 89.70 132.11 102.22 
ระยะเวลาช าระหนี้ (วนั) 104.36 120.31 75.43 
Cash Cycle  (วนั) 74.12 110.66 89.29 
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2557 โดยสดัสว่นเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิต่อหน้ีสนิรวมเพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 11.36 ในปี 2556 เป็นรอ้ยละ 14.74 ในปี 
2557 

 ณ สิน้ปี 2558 หน้ีสนิไมห่มุนเวยีนของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย ลดลง 76.42 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 
41.77 เมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปี 2557 เน่ืองจากการลดลงของเงนิกู้ยมืระยะยาว และหน้ีสนิตามสญัญาเช่าทางการเงนิ โดย
สดัสว่นเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิต่อหน้ีสนิรวมเท่ากบัรอ้ยละ 9.11 ซึง่ลดลงจากปี 2557 

  
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสี่วนของผูถ้อืหุน้จ านวน 557.82 ล้านบาทในปี 2556 จ านวน 612.24 ล้าน
บาทในปี 2557 และจ านวน 1,256.09 ลา้นบาทในปี 2558 

 ส าหรบัปี 2557 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นจากปี 2556 คิดเป็นอตัราการ
เติบโตร้อยละ 9.76 โดยบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีารเพิม่ทุน จ านวน 70.00 ล้านบาทและมกีารจ่ายเงนิปันผลจ านวน 130.00 
ลา้นบาท  

 ส่วนของผูถ้อืหุ้นในปี 2558 เพิม่ขึน้จากบรษิทัฯ มกีารจ่ายเงนิปันผลจ านวน 100.00 ล้านบาท การ
เพิม่ทุน 150.00 ลา้นบาท สว่นเกนิมลูคา่หุน้สามญั 386.70 ลา้นบาท และตัง้ส ารองตามกฎหมายเพิม่ 17.60 ลา้นบาท 

  
   ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน  

 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมอีตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 2.12 เท่า ณ สิน้ปี 2556 เท่ากบั 
1.82 เท่า ณ สิน้ปี 2557 และเท่ากบั 0.80 เท่า ณ สิน้ปี 2558 อตัราสว่นหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ลดลงในปี 2558 สาเหตุหลกัที่
ลดลงเน่ืองจากบรษิทัฯมกีารรบัช าระเงนิเพิม่ทุนหุน้สามญั(IPO)  มกี าไรจากการด าเนินงานเพิม่ขึน้ และมกีารจ่ายคนืช าระหน้ีแก่
สถาบนัการเงนิ 
 

 16.3.4 ปัจจยัและอิทธิพลหลกัท่ีอาจมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 
  การลงทุนซ้ือโครงการโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมบางปะกง 

 บรษิทัฯ ไดจ้ดัตัง้กจิการร่วมคา้ อาซฟีา ซนัเทค ร่วมกบั บรษิทั ซนัเทค เอน็จเินียริง่ จ ากดั เพื่อ
ร่วมประมูลซื้อโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมบางปะกง ชุดที่  1 และชุดที่ 2 พรอ้มรือ้ถอนกบัการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 
และชนะการประมลูในเดอืนธนัวาคม 2557 การลงทุนดงักล่าวไมไ่ดเ้ป็นธุรกจิทีบ่รษิทัฯ มคีวามช านาญ ดงันัน้ หากกจิการร่วมคา้
ไมส่ามารถจ าหน่ายวสัดจุากการรือ้ถอนในราคาทีค่าดการณ์ไว ้ อาจสง่ผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ 

  อย่างไรกต็าม ก่อนที่จะร่วมลงทุนในโครงการดงักล่าว บรษิทัฯ ไดท้ าการศกึษาความเป็นไปได้
อยา่งละเอยีด นอกจากน้ี บรษิทั ซนัเทค เอน็จเินียริง่ จ ากดั ซึง่เป็นผูร้ว่มก่อตัง้กจิการรว่มคา้กบับรษิทัฯ เป็นผูท้ีม่คีวามเชีย่วชาญ
ในดา้นโรงไฟฟ้า   มปีระสบการณ์ในการก่อสรา้งโรงไฟฟ้าเป็นเวลานาน  ในขณะเดยีวกนั บรษิทัฯ ยงัไดท้ าการส ารวจถงึความ
ตอ้งการของวสัดทุีไ่ดจ้ากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้าก่อนเขา้ร่วมประมูล และศกึษาถงึความเป็นไปไดใ้นการขายเศษวสัดรุวมถงึราคาที่
คาดวา่จะขายได ้ ท าใหม้คีวามเสีย่งจากการลงทุนดงักล่าวคอ่นขา้งต ่า 

  บรษิทัฯ คาดว่าการลงทุนซื้อโครงการโรงไฟฟ้าในครัง้น้ีจะเป็นการขยายโอกาสทางธุรกิจ  และ
เพิม่ประสบการณ์ในโครงการทีเ่กีย่วเน่ืองกบัระบบไฟฟ้า และจะเป็นการเพิม่โอกาสและช่องทางธรุกจิของบรษิทัฯ ในอนาคต 
 


