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13.  ข้อมูลทำงกำรเงินท่ีส ำคัญ 
 
 13.1  สรุปรำยงำนกำรสอบบัญชี 

 
 (ก) งบการเงินปี 2558 ตรวจสอบโดยนายยุทธพงษ์ เชือ้เมืองพาน ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 9445 

จากบริษัท เอเอน็เอส ออดิท จ ากดั 
 ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

และได้ให้ความเห็นว่างบการเงินแสดงฐานะการเงินรวมและฐานะทางการเงินเฉพาะกิจการ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2558 ผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะ
กิจการ ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 
(ข) งบการเงินปี 2559 ตรวจสอบโดยนายยุทธพงษ์ เชือ้เมืองพาน ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 9445 

จากบริษัท เอเอน็เอส ออดิท จ ากดั 
  ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
และได้ให้ความเห็นว่างบการเงินแสดงฐานะการเงินรวมและฐานะทางการเงินเฉพาะกิจการ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2559 ผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะ
กิจการ ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
  

(ค) งบการเงินปี 2560 ตรวจสอบโดยนายยุทธพงษ์ เชือ้เมืองพาน ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 9445 
จากบริษัท เอเอน็เอส ออดิท จ ากดั 
  ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
และได้ให้ความเห็นว่างบการเงินแสดงฐานะการเงินรวมและฐานะทางการเงินเฉพาะกิจการ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2560  ผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะ
กิจการ ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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 13.2  ข้อมูลทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 
 

ส ำหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม  
งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิเฉพำะกิจกำร 

2560 2559 2558 2560 2559 2558 

              
ข้อมูลเก่ียวกับหุ้นสำมัญ       
ราคาพาร์ตอ่หุ้น (บาท) 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 
มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น (บาท)  2.72 2.58 2.28 2.72 2.60 2.28 

ก าไรตอ่หุ้น (บาท) * 0.46 0.52 0.45 0.44 0.53 0.46 
        
ผลกำรด ำเนินงำน (หน่วย: ล้ำนบำท)       

รายได้จากการขายและบริการ 2,808.26 2,799.63 2,549.60 2,650.10 2,717.43 2,373.09 
รายได้รวม 2,817.59 2,814.21 2,563.17 2,666.17 2,741.83 2,405.33 
ก าไรสทุธิ (ส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่) 253.38 288.23 206.75 241.04 291.10 212.11 

        
ข้อมูลเก่ียวกับงบดุล (หน่วย: ล้ำนบำท)       
สินทรัพย์หมนุเวียน 1,560.16 1,455.47 1,501.36 1,539.83 1,451.45 1,474.25 

สินทรัพย์รวม 2,342.26 2,250.37 2,257.77 2,337.72 2,261.63 2,257.36 
        
หนีส้ินหมนุเวียน 815.21 756.66 895.12 814.30 754.24 894.33 

หนีส้ินรวม 842.61 829.56 1,001.68 839.64 827.15 1,000.89 
        
ทนุท่ีออกและเรียกช าระแล้ว 550.00 550.00 550.00 550.00 550.00 550.00 

ส่วนของผู้ ถือหุ้น(บริษัทใหญ่) 1,507.61 1,431.67 1,256.52 1,498.08 1,434.49 1,256.47 
        
อัตรำส่วนทำงกำรเงนิ       

ผลตอบแทนตอ่ส่วนผู้ ถือหุ้น (ROE) (%) 17.24 21.44 22.13 16.44 21.64 22.76 
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) 47.13 51.84 45.71 44.04 52.03 45.07 
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) (%) 13.92 15.84 14.06 13.16 16.38 14.41 

ก าไรขัน้ต้น (%) 23.36 25.14 22.35 24.15 25.91 23.03 
อตัราก าไรสทุธิ (%) 8.99 10.24 8.07 9.04 10.62 8.82 
อตัราส่วนสินทรัพย์หมนุเวียนตอ่หนีส้ินหมนุเวียน (เทา่) 1.91 1.92 1.68 1.89 1.92 1.65 

อตัราส่วนสภาพคล่องตอ่หนีส้ิน (เทา่) 1.01 0.96 0.71 0.88 0.84 0.67 
อตัราส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (D/E) (เทา่) 0.56 0.58 0.80 0.56 0.58 0.80 

หมำยเหตุ:       
*ในปี 2560 ใชจ้ ำนวนหุน้สำมญัถวัเฉลี่ยถ่วงน ้ำหนกัจ ำนวน  550,000,000  หุน้ 
 ในปี 2559 ใชจ้ ำนวนหุน้สำมญัถวัเฉลี่ยถ่วงน ้ำหนกัจ ำนวน  550,000,000  หุน้ 
 ในปี 2558 ใชจ้ ำนวนหุน้สำมญัถวัเฉลี่ยถ่วงน ้ำหนกัจ ำนวน  462,054,795  หุน้   
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 13.3  ตำรำงสรุปฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 
 
     13.3.1  ตำรำงสรุปงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบริษัทฯ 

งบแสดงฐานะการเงิน 
ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สนิทรพัย ์           
สนิทรพัยห์มนุเวยีน           
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 37.62 1.67 53.66 2.37 92.10 3.94 
ลูกหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น-สุทธ ิ 564.67 25.01 582.00 25.74 627.86 26.86 
รายไดท้ีย่งัไมเ่รยีกช าระ - - 56.75 2.51 34.07 1.46 
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 229.00 10.14 152.50 6.74 106.99 4.58 
สนิคา้คงเหลอื-สุทธ ิ 642.96 28.48 598.16 26.45 678.81 29.03 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนทีถ่อืไวเ้พื่อขาย - - 8.38 0.37 - - 
รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 1,474.25 65.31 1,451.45 64.18 1,539.83 65.87 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน       
เงนิฝากสถาบนัการเงนิทีม่ภีาระผกูพนั 127.02 5.63 94.56 4.18 68.32 2.92 
เงนิมดัจ าค่าทีด่นิ - - 3.00 0.13 -  
เงนิประกนัผลงาน - - 5.83 0.26 5.01 0.21 
เงนิลงทนุในบรษิทัย่อย-สุทธ ิ 31.85 1.41 16.85 0.75 16.85 0.72 
อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ-สุทธ ิ 2.30 0.10 2.08 0.09 1.87 0.08 
ทีด่นิอาคารและอปุกรณ์-สุทธ ิ 602.07 26.67 667.22 29.50 677.28 28.98 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน-สุทธ ิ 4.31 0.19 6.67 0.29 8.31 0.36 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 14.68 0.65 13.39 0.59 18.31 0.78 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 0.88 0.04 0.58 0.03 1.94 0.08 
รวมสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 783.11 34.69 810.18 35.82 797.89 34.13 
รวมสนิทรพัย ์ 2,257.36 100.00 2,261.63 100.00 2,337.72 100.00 

หนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้       
หนี้สนิหมนุเวยีน       
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 251.42 11.14 189.82 8.39 0.01 0.00 
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 586.93 26.00 499.42 22.08 776.38 33.22 

หนี้สนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิสว่นทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 6.24 0.28 4.54 0.20 0.69 0.03 
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 26.20 1.16 26.20 1.16 10.72 0.46 
ภาษเีงนิไดค้า้งจา่ย 23.54 1.04 34.27 1.52 26.50 1.13 
รวมหนี้สนิหมนุเวยีน 894.33 39.62 754.25 33.35 814.30 34.83 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีน       
หนี้สนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิ–สุทธ ิ 6.01 0.27 0.94 0.04 0.25 0.01 
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ-สุทธ ิ 91.24 4.04 59.74 2.64 8.58 0.37 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 6.02 0.27 12.04 0.53 16.42 0.70 
หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 3.01 0.13 - - -   
หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น 0.27 0.01 0.18 0.01 0.09 0.00 
รวมหนี้สนิไมห่มนุเวยีน 106.56 4.72 72.90 3.22 25.34 1.08 
รวมหนี้สนิ 1,000.89 44.34 827.15 36.57 839.64 35.92 
ส่วนของผูถ้อืหุน้       
ทนุเรอืนหุน้       
ทนุจดทะเบยีน 
หุน้สามญั 550,000.000 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 1 บาท 

 
550.00 

  
550.00 

  
550.00 
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งบแสดงฐานะการเงิน 
ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ทนุทีอ่อกจ าหน่ายและช าระเตม็มลูค่าแลว้ 
     หุน้สามญั 550,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท 

 
550.00 

  
24.36 

 
550.00 

 
24.32 

 
550.00 

 
23.53 

ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 
ก าไรสะสม 

386.70 17.13 386.70 17.10 386.70 16.54 

จดัสรรแลว้ 
ส ารองตามกฎหมาย 

 
50.61 

 
2.24 

 
55.00 

 
2.43 

 
55.00 

 
2.35 

ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 269.16 11.92 442.78 19.58 506.38 21.66 
รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ 1,256.47 55.66 1,434.48 63.43 1,498.08 64.08 
รวมหนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 2,257.36 100.00 2,261.63 100.00 2,337.72 100.00 

 
 
 
 

  งบก ำไรขำดทุน 

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได ้           

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 2,373.09 98.66 2,717.43 99.11 2,650.09 99.40 
รายไดอ้ื่น 32.24 1.34 24.40 0.89 16.07 0.60 

รวมรายได้ 2,405.33 100.00 2,741.83 100.00 2,666.16 100.00 
ค่าใชจ้า่ย       
ตน้ทนุสนิคา้ทีข่ายและบรกิาร 1,826.58 75.94 2,013.34 73.43 2,010.22 75.40 
ค่าใชจ้า่ยในการขาย 178.53 7.42 219.27 8.00 199.50 7.48 
ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร 113.78 4.73 139.12 5.07 153.72 5.77 
รวมค่าใช้จ่าย 2,118.89 88.09 2,371.73 86.50 2,363.44 88.65 
ก าไรก่อนต้นทนุทางการเงินและภาษีเงินได้ 286.44 11.91 370.10 13.50 302.72 11.35 
ตน้ทนุทางการเงนิ 28.83 1.20 9.37 0.34 5.03 0.19 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 257.61 10.71 360.73 13.16 297.69 11.16 
ภาษเีงนิได ้ 45.50 1.89 69.63 2.54 56.65 2.12 
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิส าหรบัปี 212.11 8.82 291.10 10.62 241.04 9.04 
ก าไร (ขาดทนุ) สุทธติ่อหุน้ (Fully Diluted) (บาท) 0.39  0.53  0.44  
ก าไร (ขาดทนุ) สุทธติ่อหุน้(Weighted Average) (บาท) 0.46  0.53  0.44  
มลูคา่ทีต่ราไว ้(บาท) 1.00  1.00  1.00  
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  งบกระแสเงนิสด 
(หน่วย :ล้านบาท) ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน      

ก าไรก่อนภาษเีงนิได ้ 257.62 360.74 297.69 
รายการปรบักระทบยอดก าไรก่อนภาษีเป็นเงินสดรบั (จ่าย)จากกิจกรรม
ด าเนินงาน 

   

ค่าเสื่อมราคาและค่าใชจ้า่ยตดัจ าหน่าย 43.91 44.40 51.40 

กลบัรายการค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ (4.40) (4.75) (2.35) 
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญใหกู้ย้มืระยะสัน้แกก่จิการทีเ่กีย่วขอ้ง - 8.50 8.51 
(กลบัรายการ)ค่าเผื่อมลูค่าสนิคา้คงเหลอื 5.04 6.83 20.86 
ค่าเผื่อการดอ้ยคา่เงนิลงทนุในบรษิทัย่อย - 1.00 - 
ก าไร ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายสนิทรพัย ์ 0.28 (0.56) (1.12) 
ก าไร ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายเงนิลงทนุในบรษิทัย่อย (0.39) - - 
ก าไรจากการจ าหน่ายสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนทีถ่อืไวเ้พื่อขาย - - (0.02) 
ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน - - 0.00 
ประมาณผลขาดทนุจากการถูกเวนคนืทีด่นิ - 0.18 - 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 1.00 2.16 2.57 
ค่าใชจ้า่ยดอกเบีย้ 28.83 9.37 5.03 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน 331.89 427.87 382.57 

การเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยด์ าเนินงาน (เพิม่ขึน้) ลดลง    
ลูกหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น (121.64) (47.46) (41.36) 
รายไดท้ีย่งัไมเ่รยีกช าระ - (27.70) 22.68 
สนิคา้คงเหลอื (168.65) 37.97 (101.51) 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 1.08 0.31 (1.36) 
การเปลีย่นแปลงในหนี้สนิด าเนินงานเพิม่ขึน้(ลดลง)    
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 103.20 (85.53) 271.40 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น 0.02 (0.09) (0.09) 
เงินสดรบั (จ่าย)จากกิจกรรมด าเนินงาน 145.90 305.37 532.33 
จา่ยดอกเบีย้จา่ย (29.13) (9.38) (5.30) 
จา่ยภาษเีงนิได ้ (32.24) (59.85) (68.97) 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 84.53 236.14 458.06 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ    

เงนิฝากสถาบนัการเงนิทีต่ดิภาระค ้าประกนั (เพิม่ขึน้) ลดลง (30.32) 32.46 26.23 

เงนิสดรบัจากใหเ้งนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แกก่จิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 102.25 68.00 92.00 

เงนิสดจา่ยใหเ้งนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั (249.00) - (55.00) 

เงนิสดจา่ยช าระเงนิมดัจ าค่าทีด่นิ - (3.00) - 

เงนิสดจา่ยซือ้เงนิลงทนุในบรษิทัย่อย - (1.00) - 

เงนิสดรบัจากการคนืทนุเงนิลงทนุในบรษิทัย่อย - 15.00 - 

เงนิสดจา่ยซือ้ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ (105.83) (119.12) (43.86) 

เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ 0.43 1.76 2.00 

เงนิสดจา่ยซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (3.54) (4.32) (4.02) 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ 286.00 10.22 17.35 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้(ลดลง) – สุทธ ิ

 
(126.18) 

 
(61.61) 

 
(189.81) 
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(หน่วย :ล้านบาท) ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 
 

- - - 

จา่ยช าระเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ (98.10) (31.50) (66.64) 
จา่ยช าระหนี้สนิภายใตส้ญัญาเชา่ทางการเงนิ (9.22) (6.77) (4.53) 
รบัช าระค่าหุน้สามญัเพิม่ทนุ 555.00 - - 
ค่าใชจ้า่ยทางตรงเกีย่วกบัการจ าหน่ายหุน้เพิม่ทนุ (18.30) - - 
เงนิปันผลจา่ย (100.00) (110.00) (176.00) 
เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน 203.20 (209.88) (436.98) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง)สุทธิ 1.72 16.04 38.44 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัต้นปี 35.90 37.62 53.66 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี 37.62 53.66 92.10 

 
 

  ตำรำงสรุปอัตรำส่วนทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 

 
 
 
 
 
 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อตัราส่วนสภาพคล่อง  (เทา่) 1.65 1.92 1.89 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ (เทา่) 0.67 0.84 0.88 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงนิสด (เทา่) 0.09 0.29 0.58 
อตัราส่วนหมนุเวยีนลกูหนี้การคา้ (เทา่) 4.73 4.74 4.38 
ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ (วนั) 77 77 83 
อตัราส่วนหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 3.26 3.24 3.15 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั) 112 113 116 
อตัราส่วนหมนุเวยีนเจา้หนี้ (เทา่) 3.42                3.71 3.15 
ระยะเวลาช าระหนี้ (วนั) 107 98 116 
Cash Cycle  (วนั) 83 91 83 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)    
อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 23.03 25.91 24.15 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน  (%) 12.07 13.62 11.42 
อตัราส่วนเงนิสดต่อการท าก าไร  (%) 50.94 82.51 175.85 
อตัราก าไรสุทธ ิ (%) 8.82 10.62 9.04 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้(ROE) (%) 22.76 21.64 16.44 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)    
อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย(์ROA) (%) 14.41 16.38 13.16 
อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวร  (%) 45.07 52.03 44.04 
อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์ (เทา่) 1.21 1.21 1.16 
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน(Financial Ratio)    
อตัราหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (D/E) (เทา่) 0.80 0.58 0.56 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้  (เทา่) 9.94 39.49 60.11 
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (cash basis) (เทา่) 0.27 0.88 1.55 
อตัราการจา่ยเงนิปันผล (%) 51.86 60.46 73.02 
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  13.3.2  ตำรำงสรุปงบกำรเงนิรวมของกลุ่มบริษัทฯ 
 

งบแสดงฐานะการเงิน 
ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สนิทรพัย ์           

สนิทรพัยห์มนุเวยีน           
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 53.34 2.36 77.80 3.46 125.56 5.36 
เงนิลงทนุชัว่คราว 18.00 0.80 - - - - 
ลูกหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น-สุทธ ิ 566.13 25.07 582.88 25.91 637.17 27.20 
รายไดท้ีย่งัไมไ่ดเ้รยีกช าระ - - 56.75 2.52 60.15 2.57 
วสัดุจากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้า-สุทธ ิ 220.93 9.79 131.50 5.84 58.46 2.50 
สนิคา้คงเหลอื-สุทธ ิ 642.96 28.48 598.16 26.58 678.81 28.98 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนทีถ่อืไวเ้พื่อขาย - - 8.38 0.37 - - 
รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 1,501.36 66.50 1,455.47 64.68 1,560.16 66.61 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน       
เงนิฝากสถาบนัการเงนิทีม่ภีาระผกูพนั 127.02 5.63 94.56 4.20 68.32 2.92 
เงนิมดัจ าค่าทีด่นิ - - 3.00 0.13 - - 
เงนิประกนัผลงาน - - 5.83 0.26 5.01 0.21 
อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ-สุทธ ิ 2.30 0.10 2.08 0.09 1.87 0.08 
ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์-สุทธ ิ 604.04 26.75 668.02 29.68 677.73 28.94 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน-สุทธ ิ 4.34 0.19 6.67 0.30 8.31 0.35 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 16.83 0.75 14.16 0.63 18.92 0.81 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 1.88 0.08 0.58 0.03 1.95 0.08 
รวมสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 756.40 33.50 794.90 35.32 782.11 33.39 

รวมสนิทรพัย ์ 2,257.77 100.00 2,250.37 100.00 2,342.26 100.00 
หนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้       

หนี้สนิหมนุเวยีน       
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 251.42 11.14 189.82 8.44 0.01 0.00 
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 587.72 26.03 501.83 22.30 776.58 33.15 
หนี้สนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิสว่นทีถ่งึก าหนดช าระภายใน
หนึ่งปี 

6.24 0.28 4.54 0.20 0.69 0.03 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิส่วนทีถ่งึก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี 

26.20 1.16 26.20 1.16 10.72 0.46 

ภาษเีงนิไดค้า้งจา่ย 23.54 1.04 34.27 1.52 27.21 1.16 
รวมหนี้สนิหมนุเวยีน 895.12 39.65 756.66 33.62 815.21 34.80 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีน       
หนี้สนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิ-สุทธ ิ 6.01 0.27 0.94 0.04 0.25 0.01 
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ-สุทธ ิ 91.24 4.04 59.74 2.65 8.58 0.37 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 6.02 0.27 12.04 0.54 16.42 0.70 
หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 3.01 0.13 - - - - 
หนิ้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น 0.27 0.01 0.18 0.01 2.15 0.09 
รวมหนี้สนิไมห่มนุเวยีน 106.56 4.72 72.90 3.24 27.40 1.17 
รวมหนี้สนิ 1,001.68 44.37 829.56 36.86 842.61 35.97 
ส่วนของผูถ้อืหุน้       
ทนุเรอืนหุน้       
ทนุจดทะเบยีน 
     หุน้สามญั 550,000.000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท 

 
550.00 

  
550.00 

  
550.00 
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งบแสดงฐานะการเงิน 
ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ทนุทีอ่อกจ าหน่ายและช าระเตม็มลูค่าแลว้ 
     หุน้สามญั 550,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท 

 
550.00 

 
24.36 

 
550.00 

 
24.45 

 
550.00 

 
23.48 

ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 386.70 17.13 386.70 17.18 386.70 16.51 
ส่วนลดมลูคา่จากการซือ้เงนิลงทนุในบรษิทัย่อย-สุทธ ิ 1.98 0.09 1.98 0.09 1.98 0.09 
ก าไรสะสม       
จดัสรรแลว้ 
ส ารองตามกฎหมาย 

 
50.61 

 
2.24 

 
55.00 

 
2.44 

 
55.00 

 
2.35 

ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 267.23 11.84 437.98 19.46 513.92 21.94 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษทัใหญ่ 1,256.52 55.65 1,431.67 63.62 1,507.61 64.37 
ส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ (0.43) (0.02) (10.85) (0.48) (7.95) (0.34) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,256.09 55.63 1,420.81 63.14 1,499.65 64.03 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 2,257.77 100.00 2,250.37 100.00 2,342.26 100.00 

 
  
 

  งบก ำไรขำดทุน 

งบก าไรขาดทุน 
ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้           
รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 2,549.60 99.47 2,799.63 99.48 2,808.26 99.67 
รายไดอ้ื่น 13.57 0.53 14.58 0.52 9.33 0.33 
รวมรายได้ 2,563.17 100.00 2,814.21 100.00 2,817.59 100.00 
ต้นทุนและค่าใช้จ่าย       
ตน้ทนุสนิคา้ทีข่ายและบรกิาร 1,979.80 77.24 2,095.93 74.48 2,152.16 76.39 
ค่าใชจ้า่ยในการขาย 178.54 6.97 220.86 7.85 199.55 7.08 
ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร 124.63 4.86 140.23 4.98 146.04 5.18 
รวมค่าใช้จ่าย 2,282.97 89.07 2,457.02 87.31 2,497.75 88.65 
ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนหกัค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษี
เงินได้นิติบคุคล 

280.20 10.93 357.20 12.69 319.84 11.35 

ค่าใชจ้า่ยทางการเงนิ 28.83 1.12 9.37 0.33 5.04 0.18 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 251.37 9.81 347.82 12.36 314.80 11.17 
ค่าใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้ 45.63 1.78 71.02 2.52 58.51 2.07 
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิส าหรบัปี 205.74 8.03 276.81 9.84 256.29 9.10 
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิส าหรบัปี ส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้น
บริษทัใหญ่ 

206.75 8.07 288.23 10.24 253.38 8.99 

ก าไร (ขาดทนุ) สุทธติ่อหุน้(บาท) (Fully diluted) 0.37  0.50  0.46  

ก าไร (ขาดทนุ) สุทธติ่อหุน้(บาท) (Weighted Average) 0.45  0.52  0.46  
มลูคา่ทีต่ราไว ้(บาท) 1.00  1.00  1.00  
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  งบกระแสเงนิสด 

(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 
กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน      
ก าไรก่อนภาษเีงนิได ้ 251.37 347.82 314.80 
รายการปรบักระทบยอดก าไรก่อนภาษีเป็นเงินสดรบั(จ่าย)จากกิจกรรมด าเนินงาน    
ค่าเสื่อมราคาและค่าใชจ้า่ยตดัจ าหน่าย 44.50 44.86 51.76 
กลบัรายการค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ (6.56) (6.52) (3.12) 
ค่าเผื่อมลูคา่สนิคา้คงเหลอื 9.19 14.34 20.86 
ก าไรจากการจ าหน่ายอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ (0.40) - - 
(ก าไร) ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายสนิทรพัย ์ 0.22 (1.07) (1.12) 
ก าไรจากการจ าหน่ายสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนทีถ่อืไวเ้พื่อขาย - - (0.02) 
ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน - 0.02 0.00 
ประมาณการผลขาดทนุจากการถูกเวนคนืทีด่นิ - 0.18 - 
(ก าไร) ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายเงนิลงทนุในบรษิทัย่อย 1.19 - - 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 1.00 2.16 2.56 
ค่าใชจ้า่ยดอกเบีย้ 28.83 9.37 5.03 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน 329.34 411.16 390.75 
การเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยด์ าเนินงาน (เพิม่ขึน้) ลดลง    
ลูกหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น (40.93) (45.10) (49.01) 
รายไดท้ีย่งัไมเ่รยีกช าระ - (27.71) (3.40) 
วสัดุจากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้า (225.08) 81.92 73.04 
สนิคา้คงเหลอื (166.63) 37.97 (101.51) 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 1.08 1.31 (1.36) 
การเปลีย่นแปลงในหนี้สนิด าเนินงานเพิม่ขึน้(ลดลง)    
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 100.64 (83.90) 269.19 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น 0.02 (0.09) 1.97 
เงินสดรบั(จ่าย)จากกิจกรรมด าเนินงาน (1.56) 375.57 579.67 
จา่ยช าระภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน - - - 
จา่ยดอกเบีย้จา่ย (29.12) (9.38) (5.30) 
จา่ยภาษเีงนิได ้ (32.60) (59.85) (69.98) 
เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด าเนินงาน (63.29) 306.34 504.39 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ    
เงนิลงทนุระยะสัน้ลดลง - 18.00 - 
เงนิฝากสถาบนัการเงนิทีต่ดิภาระค ้าประกนั(เพิม่ขึน้)ลดลง (30.32) 32.46 26.24 
เงนิสดจา่ยช าระเงนิมดัจ าค่าทีด่นิ 
เงนิสดของบรษิทัย่อยทีล่ดลงจากการเลกิกจิการ 

 
(0.46) 

(3.00) - 

เงนิสดจา่ยซือ้ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ (108.39) (118.80) (43.86) 
เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ 1.82 - - 
เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ 0.50 2.66 2.00 
เงนิสดจา่ยซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (3.53) (4.32) (4.02) 
เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ (140.38) (73.00) (19.64) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้(ลดลง) – สุทธ ิ (126.18) (61.61) (189.81) 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ - - - 
จา่ยช าระเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ (98.11) (31.50) (66.64) 
จา่ยช าระหนี้สนิภายใตส้ญัญาเชา่ทางการเงนิ (9.22) (6.77) (4.53) 
รบัช าระค่าหุน้สามญัเพิม่ทนุ 555.00 - - 
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(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 
ค่าใชจ้า่ยทางตรงเกีย่วกบัการจ าหน่ายหุน้เพิม่ทนุ (18.30) - - 
เงนิปันผลจา่ย (100.00) (110.00) (176.00) 
ส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุเพิม่ขึน้ - 1.00 - 
เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน 203.19 (208.88) (436.98) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น(ลดลง)สุทธิ (0.47) 24.46 47.77 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัต้นปี 53.81 53.34 77.79 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี 53.34 77.80 125.56 

 
  

  ตำรำงสรุปอัตรำส่วนทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 

 
 
 
 

 
 
 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อตัราส่วนสภาพคล่อง  (เทา่) 1.68 1.92 1.91 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ (เทา่) 0.71 0.96 1.01 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงนิสด (เทา่) (0.07) 0.37 0.64 
อตัราส่วนหมนุเวยีนลกูหนี้การคา้ (เทา่) 4.70 4.64 4.40 
ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ (วนั) 78 79 83 
อตัราส่วนหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 3.52 3.38 3.37 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั) 104 108 108 
อตัราส่วนหมนุเวยีนเจา้หนี้ (เทา่) 3.70 3.85 3.37 
ระยะเวลาช าระหนี้ (วนั) 99 95 108 
Cash Cycle  (วนั) 83 92 83 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)    
อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 22.35 25.14 23.36 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน  (%) 10.46 12.76 11.39 
อตัราส่วนเงนิสดต่อการท าก าไร  (%) (0.58) 105.14 181.24 
อตัราก าไรสุทธ ิ (%) 8.07 10.24 8.99 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้(ROE) (%) 22.13 21.44 17.24 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)    
อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย(์ROA) (%) 14.06 15.84 13.92 
อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวร  (%) 45.71 51.84 47.13 
อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์ (เทา่) 1.29 1.25 1.23 
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน(Financial Ratio)    
อตัราหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (D/E) (เทา่) 0.80 0.58 0.56 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้  (เทา่) 9.72 38.11 63.51 
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (cash basis) (เทา่) (0.20) 1.19 1.71 
อตัราการจา่ยเงนิปันผล (%) 53.47 63.58 68.67 
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14.  กำรวิเครำะห์และอธิบำยของฝ่ำยจัดกำร 
  
 14.1  ภำพรวมของผลกำรด ำเนินงำนที่ผ่ำนมำ 
  บริษัทฯ ด าเนินธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกบัพลงังานไฟฟ้า  ซึง่ต้องเก่ียวข้องกบัอปุกรณ์ไฟฟ้าท่ีเป็นตวักลางในการ
ควบคมุและสง่จ่ายกระแสไฟฟ้าจากแหลง่จ่ายไฟไปยงัผู้บริโภคเพ่ือรองรับการใช้งานอปุกรณ์ไฟฟ้าต่างๆ  สวิตช์บอร์ด
ไฟฟ้า หรือแผงตดัตอ่และควบคมุไฟฟ้า ระบบการควบคมุอตัโนมตัิ  ระบบบริหารจดัการและอนรัุกษ์พลงังาน  งานด้าน
วิศวกรรมระบบท่ีเก่ียวข้องและงานบริการหลังการขายครบวงจร  ตลอดจนอุปกรณ์ไฟฟ้าอื่นๆ ท่ีเก่ียวข้อง  จึงมี
ความส าคัญต่อกลุ่มผู้ ใช้ไฟฟ้าทุกประเภท ไม่ว่าจะเป็นโรงงานอุตสาหกรรม โรงไฟฟ้า ท่ีพักอาศัย อาคารพาณิชย์ 
อาคารส านกังาน โทรคมนาคม โรงพยาบาล และระบบสาธารณปูโภคต่างๆ เป็นต้น  
  โดยปัจจุบนัผลิตภณัฑ์ของบริษัท แบ่งได้เป็นดงันี ้ 1) ผลิตและจ าหน่ายสวิตช์บอร์ดไฟฟ้า ท่ีออกแบบและ
พัฒนาโดยบริษัทฯ ภายใต้เคร่ืองหมายการค้า "Asefa" ซึ่งสามารถปรับเปลี่ยนการออกแบบ และอุปกรณ์ภายในได้
ตามความต้องการของลกูค้า และสวิตช์บอร์ดไฟฟ้าท่ีบริษัทฯ ได้รับลิขสิทธ์ิจาก Schneider Electric Industries S.A. 
และ Socomec S.A. ซึง่เป็นสวิตช์บอร์ดไฟฟ้าท่ีผ่านการทดสอบเฉพาะแบบ (Type-Tested Switchboard) ซึง่จะผลิต
ตามแบบ และใช้อปุกรณ์ตามท่ีบริษัทผู้ ให้ลิขสิทธ์ิก าหนด นอกจากผลิตภณัฑ์ในกลุม่สวิตช์บอร์ดไฟฟ้าแล้ว บริษัทฯ ยงั
สามารถผลิตและจ าหน่ายรางและบันไดพาดสายไฟฟ้า (Metal Trunking)ซึ่งรองรับการเดินสายไฟในระบบอาคาร 
และโครงการขนาดใหญ่ และโคมไฟฟ้าภายใต้เคร่ืองหมายการค้า อลมูา่ร์ (Alumar)  2) ผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯซือ้มาเพ่ือ
จ าหน่ายตอ่  อปุกรณ์ไฟฟ้าอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวข้อง เช่น อปุกรณ์ไฟฟ้าและคอนโทรล อปุกรณ์ในงานระบบการจ่ายไฟฟ้า เป็น
ต้น  3) งานบริการวิศวกรรมท่ีเก่ียวข้องและงานบริการหลงัการขาย  4) งานรือ้ถอนโรงไฟฟ้า มีรายได้จากการขายเศษ
โลหะหรืออุปกรณ์ท่ีได้จากการรือ้ถอนโครงการโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมบางปะกงชุดท่ี 1 และชุดท่ี 2 ซึ่งด าเนิน
กิจการโดยกิจการร่วมค้า อาซีฟา ซนัเทค ("กิจการร่วมค้า") 
  จากข้อมูลของ ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ  (สศช.) ภาพรวมจากการ
ขยายตวัของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product: GDP) ท่ีผ่านมาในปี 2560 อยู่ท่ีร้อยละ 3.9  
ซึ่งเพ่ิมขึน้จากปี 2559  โดยการลงทุนภาคเอกชนเพ่ิมขึน้ จาก ร้อยละ 0.5 เป็น ร้อยละ 1.7  การลงทุนภาครัฐ ลดลง 
จากร้อยละ 9.5 เป็น ร้อยละ -1.2 
              ส าหรับแนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจ ในปี 2561 จากการประมาณการของ สศช. คาดว่า GDP จะอยู่ท่ี
ร้อยละ 3.6 – 4.6 โดยการลงทนุของภาคเอกชนและภาครัฐบาลจะเพ่ิมขึน้จากปี 2560    
  จากแนวโน้มเศรษฐกิจในปี 2561 ท่ีมีการเติบโตของ GDP  ต่อเน่ืองจากปี 2560   การลงทุนภาคเอกชนและ
การลงทุนภาครัฐบาลท่ีมีแนวโน้มเพ่ิมมากขึน้จะส่งผลให้การขยายตวัของภาคธุรกิจต่างๆเพ่ิมขึน้ ซึ่งจ าเป็นต้องใช้
ผลิตภณัฑ์และการบริการท่ีเก่ียวข้องกบัการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ   โดยรายได้และการเติบโตของบริษัทจะเป็นไป
ตามการขยายตวัทางเศรษฐกิจและการลงทนุของภาครัฐและภาคเอกชนเป็นสว่นใหญ่ 
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             ส าหรับโครงการลงทุนของภาครัฐและเอกชน ท่ีเป็นปัจจยัหนุนท่ีส าคญัต่อบริษัทฯ เช่น โครงการสนบัสนุนน
ด้านพลงังานทดแทนและอนุรักษ์พลังงาน เช่น โซล่าร์หลงัคา  โครงการปรับปรุงระบบสาธารณูปโภค เช่น การน า
สายไฟฟ้าลงดิน  การลงทุนก่อสร้างโครงสร้างพืน้ฐานด้านการคมนาคมขนส่งของภาครัฐ  เช่น รถไฟฟ้า สนามบิน  
โครงการระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวนัออก (EEC)  ตลอดจนการพฒันาประเทศตามนโยบายไทยแลนด์ 4.0  ทัง้นีเ้ช่ือวา่
อตุสาหกรรมท่ีเก่ียวข้องกบัธุรกิจของบริษัทยงัมีการเติบโตอย่างตอ่เน่ือง              

ในช่วงปี 2558 ภาวะเศรษฐกิจมีการขยายตัวเพ่ิมขึน้ เน่ืองจากสถานการณ์ทางการเมืองในประเทศท่ีมี
ทิศทางท่ีชดัเจนขึน้ การออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและการสนบัสนนุจากนโยบายภาครัฐรวมทัง้การออกนโยบาย
การคลงัท่ีใช้ในการกระตุ้นเศรษฐกิจได้อย่างมีประสิทธิภาพเพ่ิมมากขึน้ ซึง่จะเป็นสิ่งท่ีสร้างความมัน่ใจแก่นกัลงทุนทัง้
ในประเทศและต่างประเทศ ท าให้เกิดการลงทนุเพ่ิมมากขึน้ทัง้ภาครัฐและภาคเอกชน ในขณะเดียวกนัการเติบโตของ
ภาคอตุสาหกรรมการผลิตและบริการยงัคงมีความต้องการใช้พลงังานไฟฟ้าท่ีเพ่ิมมากขึน้ซึง่จะเป็นปัจจยัเอือ้อ านวย
และสนับสนุนธุรกิจของบริษัทฯ  โดยรายได้รวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีจ านวน 2,563.17 ล้านบาท เพ่ิมขึน้
จ านวน 858.98 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 50.40 โดยมีก าไรสทุธิ 206.75 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 93.10 ล้านบาท คิดเป็นร้อย
ละ 81.92 เม่ือเทียบงวดเดียวกนัของปี 2557 

ส าหรับปี 2559 การขยายตัวของเศรษฐกิจไทยมีการปรับตัวท่ีดีขึน้ต่อเน่ืองจากปี 2558 เน่ืองจากมีแรง
ขับเคลื่อนจากการลงทุนในโครงสร้างพืน้ฐานของรัฐบาลท าให้เกิดการใช้จ่ายในประเทศทัง้ด้านการบริโภคและการ
ลงทนุของภาครัฐและภาคเอกชนเพ่ิมมากขึน้  ซึง่เป็นสว่นส าคญัในการผลกัดนัให้เศรษฐกิจมีการขยายตวัเพ่ิมขึน้ โดย
บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้รวม จ านวน 2,814.21 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 251.04 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 9.79% โดย
มีก าไรสทุธิ 288.23 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 81.48 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 39.41 เม่ือเทียบงวดเดียวกนัของปี 2558 

ส าหรับปี 2560  บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้รวมจ านวน 2,817.59 ล้านบาท โดยเพ่ิมขึน้ 3.38  ล้านบาท 
หรือเพ่ิมขึน้ร้อยละ 0.12 โดยมีก าไรสทุธิจ านวน 253.38 ล้านบาท ลดลง 34.85 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 12.08 โดย
มีอัตราก าไรสุทธิลดลงจากร้อยละ 10.24 เป็น ร้อยละ 8.99  เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน โดยในปี 2560 
ภาพรวมของอตุสาหกรรมท่ีเก่ียวข้องกบัธุรกิจของบริษัทยงัคงชะลอ  สภาพตลาดมีการแข่งขนัด้านราคาท่ีเพ่ิมมากขึน้ 
ราคาวตัถุดิบในบางกลุ่มปรับตวัเพ่ิมขึน้บ้างเล็กน้อย  โดยอตัราการใช้ก าลงัการผลิตของบริษัทยงัไม่สงูนกั  ส่งผลต่อ
ต้นทุนคงท่ีต่อหน่วยเพ่ิมขึน้ อย่างไรก็ดีบริษัทฯและบริษัทย่อย ได้ให้ความส าคญัและใสใ่จในการบริหารจดัการต้นทนุ
การผลิตให้มีประสิทธิภาพมากขึน้ รวมทัง้การควบคุมค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  ต้นทุนทางการเงิน ให้
สอดคล้องกบัสถานการณ์ท่ีเกิดขึน้อย่างตอ่เน่ือง  

 
 14.2  กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำน 
      14.2.1  รำยได้ 
          ในปี 2558 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้รวม จ านวน 2,563.17 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จ านวน 858.98 
ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 50.40 โดยมีก าไรสทุธิ 206.75 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 93.10 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 81.92 เมื่อ
เทียบงวดเดียวกนัของปี 2557 เน่ืองจากสถานการณ์ทางการเมืองในประเทศท่ีมีทิศทางท่ีชดัเจนขึน้ การออกมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจและการสนบัสนนุจากนโยบายภาครัฐรวมทัง้การออกนโยบายการคลงัท่ีใช้ในการกระตุ้นเศรษฐกิจได้
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อย่างมีประสิทธิภาพเพ่ิมมากขึน้ ซึง่จะเป็นสิ่งท่ีสร้างความมัน่ใจแก่นกัลงทนุทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ท าให้เกิด
การลงทนุเพ่ิมมากขึน้ทัง้ภาครัฐและภาคเอกชน 
      ในปี 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้รวมจ านวน 2,814.21 ล้านบาท เพ่ิมขึน้  251.04 ล้าน
บาท  หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 9.79% เมื่อเทียบกับรายได้รวมของปี 2558  โดยรายได้ท่ีเพ่ิมขึน้อย่างมี
นัยส าคญัได้แก่ รายได้จากผลิตภัณฑ์ท่ีบริษัทเป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายเพ่ิมขึน้ 349.01 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
21.32  รายได้จากการขายผลิตภณัฑ์ท่ีซือ้มาเพ่ือจ าหน่ายตอ่เพ่ิมขึน้ 64.52 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 17.41  ซึง่เป็นผล
มาจากการขยายการลงทุนในโครงการต่างๆ ทัง้ภาครัฐและเอกชนท่ีเพ่ิมขึน้   ส าหรับรายได้จากโครงการรือ้ถอน
โรงไฟฟ้าบางปะกงลดลง 94.62 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 18.88 เน่ืองจากบริษัทฯ ได้ชะลอการขายวสัดุในกลุ่มของ
เหลก็และทองแดง จากผลกระทบในเร่ืองของราคาตลาดโลกที่ปรับตวัลดลง 
                         ในปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้รวมจ านวน 2,817.59 ล้านบาท เพ่ิมขึน้  3.38 ล้านบาท  
หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 0.12 เมื่อเทียบกับรายได้รวมของปี 2559  โดยรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์ท่ี
บริษัทเป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายลดลง 238.21 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 11.99  รายได้จากการขายผลิตภณัฑ์ท่ีซือ้มา
เพ่ือจ าหน่ายต่อลดลง 7.65  ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 1.76   รายได้จากงานบริการเพ่ิมขึน้ 256.68  ล้านบาท หรือ
เพ่ิมขึน้ร้อยละ 86.72  เน่ืองจากบริษัทฯ มีงานบริการท่ีเป็นงานด้านวิศวกรรมโครงการเพ่ิมมากขึน้   รายได้จาก
โครงการรือ้ถอนโรงไฟฟ้าลดลง 2.18 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 2.65 และรายได้อื่นๆ ลดลง 5.25 ล้านบาท  หรือ
ลดลงร้อยละ 35.99 

 

กลุ่มผลิตภัณฑ์ 
ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 

1. รำยได้จำกกำรขำย       
 -     ผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯเป็นผู้ผลิตและจ าหน่าย 1,637.40 63.88 1,986.41 70.58 1,748.20 62.05 
 -     ผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ ซือ้มาเพ่ือจ าหน่ายตอ่ 370.52 14.46 435.04 15.46 427.39 15.17 

รวมรำยได้จำกกำรขำย 2,007.92 78.34 2,421.46 86.04 2,175.59 77.22 

2. รำยได้จำกกำรให้บริกำร 364.86 14.23  295.98  10.52 552.65 19.61 

3. รำยได้จำกกำรรือ้ถอนโรงไฟฟ้ำ 176.82 6.90  82.19  2.92 80.01 2.84 

4. รำยได้อ่ืน 13.57 0.53  14.58  0.52 9.33 0.33 

รวมรำยได้ 2,563.17 100.00 2,814.21 100.00 2,817.59 100.00 

 
    รายได้รวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อยในปี 2558 ประกอบด้วยรายได้จากการขาย รายได้จากการ
ให้บริการ รายได้จากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้าและรายได้อื่นคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 78.34 ร้อยละ 14.23 ร้อยละ 6.90 และ
ร้อยละ 0.53 ต่อรายได้รวมตามล าดับ และในปี 2559 ประกอบด้วยรายได้จากการขาย รายได้จากการให้บริการ 
รายได้จากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้าและรายได้อื่นคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 86.04 ร้อยละ 10.52 ร้อยละ 2.92 และร้อยละ 
0.52 ตอ่รายได้รวมตามล าดบั 
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              ส าหรับปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากการขาย รายได้จากการให้บริการ รายได้จาก
การรือ้ถอนโรงไฟฟ้าและรายได้อื่นคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 77.22 ร้อยละ 19.61 ร้อยละ 2.84 และร้อยละ 0.33 ต่อ
รายได้รวมตามล าดบั     

    รายได้จากการขาย 
    รายได้จากการขายของบริษัทฯ และบริษัทย่อยในปี 2558-2560 ประกอบด้วยรายได้จากผลิตภณัฑ์
ท่ีบริษัทฯ เป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายและรายได้จากผลิตภัณฑ์ท่ีบริษัทฯ ซือ้มาเพ่ือจ าหน่ายต่อ โดยในปี 2558บริษัทฯ 
และบริษัทย่อยมีรายได้จากผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ เป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายและรายได้จากผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ ซือ้มาเพ่ือ
จ าหน่ายตอ่จ านวน 1,637.40 ล้านบาทและจ านวน 370.52 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 81.55 และร้อยละ 18.45 
ต่อรายได้จากการขายตามล าดบั ในปี 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ เป็นผู้ผลิตและ
จ าหน่ายและรายได้จากผลิตภัณฑ์ท่ีบริษัทฯ ซือ้มาเพ่ือจ าหน่ายต่อจ านวน 1,986.41 ล้านบาทและจ านวน 435.05 
ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อย 82.03 และร้อยละ 17.97 ตอ่รายได้จากการขายตามล าดบั  
            ส าหรับปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ เป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายและ
รายได้จากผลิตภัณฑ์ท่ีบริษัทฯ ซือ้มาเพ่ือจ าหน่ายต่อจ านวน 1,748.20 ล้านบาทและจ านวน 427.39 ล้านบาท คิด
เป็นสดัสว่นร้อยละ 80.36 และร้อยละ 19.64 ตอ่รายได้จากการขายตามล าดบั  
 

กลุ่มผลิตภัณฑ์ ด ำเนินกำรโดย 
2558 2559 2560 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ผลิตภัณฑ์ท่ีบริษัทฯ เป็นผู้ผลิตและจ ำหน่ำย           
สวิตช์บอร์ดไฟฟ้าท่ีออกแบบและพฒันาโดยบริษัทฯ Asefa 1,085.37 54.06 1,156.74 47.77 1,025.85 47.15  
สวิตช์บอร์ดไฟฟ้าท่ีบริษัทฯได้รับลขิสทิธ์ิ Asefa 428.70 21.35 686.93 28.37 596.40 27.42 
ผลติภณัฑ์อ่ืนๆ Asefa 123.32 6.14 142.74 5.89 125.96 5.79 
รวมรำยได้จำกผลิตภัณฑ์ท่ีบริษัทฯ เป็นผู้ผลิตและจ ำหน่ำย   1,637.40 81.55 1,986.41 82.03 1,748.20 80.36 

ผลิตภัณฑ์ท่ีบริษัทฯ ซือ้มำเพื่อจ ำหน่ำยต่อ         
อปุกรณ์ไฟฟ้าและคอนโทรล Asefa, VRT 80.90 4.03 81.92 3.38 88.22 4.05 
อปุกรณ์ในงานระบบการจ่ายไฟฟ้า Asefa 254.68 12.68 310.44 12.82 289.62 13.31 
ชดุโคมไฟ Asefa, LTM 12.98 0.65 5.46 0.23 8.23 0.38 
สายทนไฟชนิดพิเศษ Asefa - - 30.66 1.27 21.82 1.00 
ผลติภณัฑ์อ่ืนๆ Asefa, LTM, 

VRT 
21.97 1.09 6.57 0.27 19.51 0.90 

รวมรำยได้จำกผลิตภัณฑ์ท่ีบริษัทฯ ซือ้มำเพื่อจ ำหน่ำยต่อ    370.52 18.45 435.05 17.97 427.39 19.64 

รวมรำยได้จำกกำรขำย   2,007.92 100.00 2,421.46 100.00 2,175.59 100.00 

 

   ผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ เป็นผู้ผลิตและจ าหน่าย 
   บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากการผลิตและจ าหน่ายสวิตช์บอร์ดไฟฟ้าท่ีออกแบบและพฒันาโดย
บริษัทฯ สวิตช์บอร์ดไฟฟ้าท่ีได้รับลิขสิทธ์ิจากผู้ผลิตตา่งประเทศและผลิตภณัฑ์อ่ืนๆ เช่น รางและบนัไดพาดสายไฟฟ้า 
โคมไฟ บสับาร์ เป็นต้น  คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ  81.55  ร้อยละ  82.03 และร้อยละ 80.36 ของรายได้จากการขายในปี 
2558-2560 ตามล าดบั โดยรายได้สว่นใหญ่มาจากการผลิตและจ าหน่ายสวิตช์บอร์ดไฟฟ้าท่ีออกแบบและพฒันาโดย
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บริษัทฯ   ภายใต้เคร่ืองหมายการค้าอาซีฟา (Asefa) คิดเป็นสดัส่วนเฉลี่ยร้อยละ 54.06 ร้อยละ 47.77 และร้อยละ 
47.15 ของรายได้จากการขายในปี 2558-2560 ตามล าดบั  
   ในปี 2559 รายได้จากการขายผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ เป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายมีอตัราการเติบโตร้อยละ 
21.31  และในปี 2560  มีอตัราการเติบโตลดลง ร้อยละ (11.99) โดยสาเหตหุลกัท่ีลดลงเน่ืองมาจากอุตสาหกรรมท่ี
เก่ียวข้องกบัธุรกิจของบริษัทยงัคงชะลอตวั  การแข่งขนัด้านราคาในตลาดท่ีเพ่ิมมากขึน้ 
 
   ผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ ซือ้มาเพ่ือจ าหน่ายตอ่ 
   ในปี 2558-2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ ซือ้มาเพ่ือจ าหน่ายตอ่เป็น 
จ านวน 370.52 ล้านบาท  จ านวน 435.05 ล้านบาทและจ านวน 427.39 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 
18.45 ร้อยละ 17.97 และร้อยละ 19.64 ต่อรายได้จากการขาย  โดยผลิตภัณฑ์ท่ีบริษัทฯ ซือ้มาเพ่ือจ าหน่ายต่อ
ประกอบด้วย อุปกรณ์ไฟฟ้าและคอนโทรล อุปกรณ์ในงานระบบการจ่ายไฟฟ้า ชุดโคมไฟ สายทนไฟชนิดพิเศษและ
ผลิตภณัฑ์อื่นๆท่ีเก่ียวข้อง 
   ส าหรับปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ ซือ้มาเพ่ือจ าหน่ายต่อเป็น
จ านวน 427.39 ล้านบาท ซึ่งลดลงจากปีก่อน 7.66 ล้านบาท มีอตัราการเติบโตลดลงร้อยละ (1.76)  สาเหตุหลกัท่ี
ลดลงโดยภาพรวม เน่ืองจาก สภาพอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวข้องกบัธุรกิจของบริษัท มีการชะลอตวั และสภาพตลาดท่ีมี
การแข่งขนัด้านราคาท่ีเพ่ิมขึน้ 
 
  รายได้จากการให้บริการ 

กลุ่มผลิตภัณฑ์ 
ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 
งำนบริกำร 
   บริการวศิวกรรมที่เก่ียวข้อง 
   งานบริการหลงัการขาย 

 
302.56 
62.30 

 
82.92 
17.08 

 
215.73 
80.24 

 
72.89 
27.11 

 
451.98 
100.67 

 
81.78 
18.22 

รวมรำยได้จำกกำรบริกำร 364.86 100.00 295.98 100.00 552.65 100.00 

     
   บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากการให้บริการจ านวน 364.86 ล้านบาท ในปี 2558 และจ านวน 
295.98 ล้านบาท ในปี 2559 ลดลงจากปีก่อนจ านวน 68.88 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตลดลงร้อยละ 
(18.88)  ส าหรับปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากการให้บริการจ านวน 552.65 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากปี
ก่อนจ านวน 256.67 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 86.72 ซึง่รายได้จากการบริการประกอบไปด้วยงาน
บริการวิศวกรรมท่ีเก่ียวข้องและงานบริการหลงัการขาย ซึง่การเพ่ิมขึน้ดงักล่าวเน่ืองจากในปีท่ีผ่านมา บริษัทฯ และ
บริษัทย่อย มีการรับงานบริการวิศวกรรมท่ีเพ่ิมขึน้จากงานโครงการตา่งๆ เช่น โครงการน าสายไฟฟ้าลงใต้ดิน  โครงการ
ศนูย์ทนัตกรรมในอาเซียน  โครงการของโรงพยาบาล มะเร็ง จงัหวดัอดุรธานี  โครงการของโรงพยาบาลชลประทาน
และโครงการของท่าอากาศยานสวุรรณภูมิ เป็นต้น  ส่วนรายได้งานบริการหลงัการขายเพ่ิมขึน้เน่ืองจากบริษัทฯได้มี
การขยายตลาดในสว่นของการบริการหลงัการขายท่ีเพ่ิมขึน้ 
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    รายได้จากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้า  

กลุ่มผลิตภัณฑ์ 
ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 

รายได้จากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้า 176.82 100.00 
          

82.19  100.00 80.01 100.00 

    
    ในปี 2559  บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้าจ านวน 82.19  ล้านบาท  ลดลง
จ านวน 94.63 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 53.52 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจากบริษัทฯ ได้ชะลอการขาย
วสัดใุนกลุม่ของเหลก็และทองแดง จากผลกระทบในเร่ืองของราคาตลาดโลกที่ปรับตวัลดลง 
                    ส าหรับปี 2560   บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้าจ านวน 80.01  ล้านบาท  
ลดลงจ านวน 2.18  ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 2.65 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน เน่ืองจากในระหว่างปี 2560  
กิจการร่วมค้าดงักล่าว ซึง่เป็นบริษัทย่อย ได้หยุดด าเนินการขายชัว่คราว เน่ืองจากผู้ ร่วมค้าได้ถูกศาลสัง่พิทกัษ์ทรัพย์
เดด็ขาด  ตามคดีล้มละลายเมื่อวนัท่ี 20 มิถนุายน 2560 และบริษัทฯ ได้ย่ืนค าร้องตอ่ศาลเพ่ือขอด าเนินกิจการต่อเมื่อ
วนัท่ี 23 สิงหาคม 2560  ซึง่ค าร้องดงักล่าวอยู่ในขัน้ตอนการพิจารณาของเจ้าหน้าท่ีพิทกัษ์ทรัพย์ คาดว่าจะทราบผล
หลงัเดือน กมุภาพนัธ์ 2561 

          รายได้อื่น 
          ในปี 2558-2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้อื่นจ านวน 13.57 ล้านบาท จ านวน 14.58 ล้าน
บาท และจ านวน 9.33 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 0.53 ร้อยละ 0.52 และร้อยละ 0.33 ของรายได้รวม 
โดยรายได้อื่นของบริษัทฯ และบริษัทย่อยปี 2560 ประกอบด้วย หนีส้งสัยจะสูญโอนกลบั จ านวน 3.12 ล้านบาท 
รายได้คา่เช่า จ านวน 1.62 ล้านบาท  ดอกเบีย้รับ จ านวน 0.67 ล้านบาท ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนและก าไรจากการ
จ าหน่ายทรัพย์สิน จ านวน 0.57 ล้านบาท เป็นต้น  

 
  14.2.2  ต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย 

ต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย 
ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 
ต้นทนุสินค้าท่ีขายและบริการ 1,979.80 77.24 2,095.93 74.48 2,152.16 76.38 
คา่ใช้จ่ายในการขาย 178.54 6.97 220.86 7.85 199.55 7.08 
คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 124.63 4.86 140.23 4.98 146.04 5.18 
ต้นทนุทางการเงิน 28.83 1.12 9.37 0.33 5.04 0.18 
รวมค่ำใช้จ่ำย 2,311.80 90.19 2,466.39 87.64 2,502.79 88.83 

รำยได้รวม 2,563.17 100.00 2,814.21 100.00 2,817.59 100.00 
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    คา่ใช้จ่ายหลกัของบริษัทฯ และบริษัทย่อยประกอบ  ด้วยต้นทนุขายและบริการ คา่ใช้จ่ายในการขาย 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร และค่าใช้จ่ายทางการเงิน โดยในปี 2558-2560 บริษัทฯและบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายจ านวน 
2,311.80 ล้านบาทจ านวน 2,466.39 ล้านบาท และจ านวน 2,502.79 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 
90.19 ร้อยละ 87.64 และร้อยละ 88.83 ของรายได้รวม  
     
   ต้นทุนขำยและบริกำร 

กลุ่มผลิตภัณฑ์ 

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 
 

ล้ำนบำท 
อัตรำก ำไร
ขัน้ต้น 
(%) 

 
ล้ำนบำท 

อัตรำก ำไร
ขัน้ต้น 
(%) 

 
ล้ำนบำท 

อัตรำก ำไร
ขัน้ต้น 
(%) 

ต้นทนุขายผลิตภณัฑ์ที่บริษัทฯเป็นผู้ผลิตและจ าหน่าย 1,240.70 24.23 1,469.38 26.03 1,315.91 24.73 
ต้นทนุขายผลติภณัฑ์ที่บริษัทฯ ซือ้มาเพื่อจ าหน่ายตอ่ 278.62 24.80 323.47 25.65 324.66 24.04 
ต้นทนุบริการ 306.95 15.87 220.49 25.50 438.07 20.73 
ต้นทนุการรือ้ถอนโรงไฟฟา้ 153.54 13.17 82.59 (0.48) 73.52 8.12 

ต้นทุนสินค้ำที่ขำยและบริกำร 1,979.80 22.35 2,095.93 25.14 2,152.16 23.36 

 

    ในปี 2558-2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีต้นทนุสินค้าท่ีขายและบริการจ านวน 1,979.80 ล้านบาท
และจ านวน 2,095.93 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 77.24 และ 74.48 ของรายได้รวม ต้นทุนขายและบริการในปี 
2559 เพ่ิมขึน้ 116.13 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 5.87 เมื่อเทียบกับปี 2558 การเพ่ิมขึน้ของต้นทุนขายผันแปรไปใน
ทิศทางเดียวกบัยอดขายท่ีเพ่ิมขึน้ 
   ส าหรับในปี 2560 ต้นทุนสินค้าท่ีขายและบริการมีจ านวน 2,152.16 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 56.23 ล้าน
บาท คิดเป็นร้อยละ 2.68 การเพ่ิมขึน้ของต้นทนุขายและบริการ เน่ืองจาก ราคาวตัถดุิบในบางกลุ่มปรับตวัเพ่ิมขึน้บ้าง
เลก็น้อย  โดยอตัราการใช้ก าลงัการผลิตของบริษัทยงัไมส่งูนกั  สง่ผลตอ่ต้นทนุคงท่ีตอ่หน่วยเพ่ิมขึน้ 
 
   ก าไรขัน้ต้น 
   ในปี 2558-2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก าไรขัน้ต้นจ านวน 569.80 ล้านบาทและจ านวน 703.70 
ล้านบาท คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นร้อยละ 22.35 และ 25.14 ตามล าดบั  
   ส าหรับในปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยก าไรขัน้ต้นมีจ านวน 656.10 ล้านบาทลดลง 47.60 ล้าน
บาท หรือลดลงร้อยละ 6.76 โดยมีอัตราก าไรขัน้ต้น 23.36%  ลดลง 1.78% เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน 
เน่ืองจากลกัษณะงานของบริษัทเป็นงานโครงการอาจมีความไม่แน่นอนบ้างในการรับงาน  ราคาวตัถุดิบบางชนิด
เพ่ิมขึน้ และอตัราการใช้ก าลงัการผลิตของบริษัทยงัไมส่งูนกัจงึสง่ผลตอ่ต้นทนุตอ่หน่วยท่ีเพ่ิมขึน้  
       
   คา่ใช้จ่ายในการขาย 
   ในปี 2558-2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการขายจ านวน 178.54  ล้านบาทและ
จ านวน 220.86 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 6.97 และร้อยละ 7.85 ของรายได้รวม โดยค่าใช้จ่ายในการขายในปี 
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2559 โดยเพ่ิมขึน้ 42.32 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 23.70 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน สาเหตุหลกัท่ีเพ่ิมขึน้
เน่ืองจากบริษัทฯมีการขยายตลาด และมีปริมาณการขายท่ีเพ่ิมมากขึน้ จึงมีการเพ่ิมบุคลากรด้านการตลาดและการ
ขาย เพ่ือรองรับการขยายตวัของบริษัทฯ ท าให้มีค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานในส่วนค่าจ้าง และค่าใช้จ่ายในส่วนของ
การสง่เสริมการขายเพ่ิมขึน้ด้วย   
   ส าหรับปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการขายจ านวน 199.55 ล้านบาท โดยลดลง 
21.30 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 9.65 เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน สาเหตหุลกัเน่ืองจากค่าใช้จ่ายในส่วนของ
การส่งเสริมการขายท่ีลดลง จากการท่ีบริษัทฯได้มีการควบคมุค่าใช้จ่ายดงักลา่วมีประสิทธิภาพท่ีดีและสอดคล้องกบั
ยอดขายของบริษัทฯ 
   คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 
   ในปี 2558-2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการบริหารจ านวน 124.63 ล้านบาทและ
จ านวน 140.23 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 4.86 และร้อยละ 4.98 ของรายได้รวม โดยคา่ใช้จ่ายในการบริหารใน
ปี 2559 เพ่ิมขึน้ 15.60 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 12.52 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน สาเหตุหลักท่ีเพ่ิมขึน้
เน่ืองจากบริษัทฯมีการเพ่ิมบคุลากรเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการบริหารงานเพ่ือรองรับการขยายตวัของบริษัทฯ ท าให้มี
คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานเพ่ิมสงูขึน้ 
   ส าหรับปี 2560  บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการบริหารจ านวน 146.04 ล้านบาท คิดเป็น
สดัส่วนร้อยละ 5.18 ของรายได้รวม โดยเพ่ิมขึน้ 5.82 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 4.15 เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปี
ก่อน สาเหตหุลกัท่ีเพ่ิมขึน้เน่ืองจากมีการตัง้ส ารองค่าเผ่ือมลูค่าสินค้าล้าสมยัเพ่ิมขึน้  เน่ืองจากผลกระทบจากสภาวะ
อตุสาหกรรมท่ีชะลอตวัท าให้อตัราการหมนุของสินค้าได้ช้าลง   
   ต้นทนุทางการเงิน 
   ในปี 2558-2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีต้นทุนทางการเงินจ านวน 28.83 ล้านบาทและจ านวน 
9.37 ล้านบาท โดยลดลง 19.46 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 67.49 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจากบริษัทฯ 
มีเงินทนุหมนุเวียนจากการด าเนินงานเพ่ิมขึน้จงึได้มีการช าระเงินคืนจากการกู้ ยืมเงินระยะสัน้และระยะยาวแก่สถาบนั
การเงิน 
   ส าหรับปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีต้นทุนทางการเงิน มีจ านวน 5.04 ล้านบาท ลดลง 4.34 
ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 46.26  เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจากบริษัทฯ มีเงินทุนหมนุเวียนสว่นเกิน
จากการด าเนินงานเพ่ิมขึน้จงึได้มีการช าระเงินคืนจากการกู้ ยืมเงินระยะสัน้และระยะยาวแก่สถาบนัการเงินได้เพ่ิมขึน้ 
 
  14.2.3  ก ำไรสุทธิ 
   ในปี 2558-2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก าไรสทุธิ จ านวน 206.75  ล้านบาทและจ านวน 288.23 
ล้านบาทตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรสทุธิร้อยละ 8.07 และร้อยละ 10.24  โดยก าไรสทุธิของปี 2559 เพ่ิมขึน้ 81.48 
ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 39.41 อตัราก าไรสุทธิเพ่ิมขึน้ 2.17 % เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน  เน่ืองจาก
ยอดขายของบริษัทฯ และบริษัทย่อยท่ีเพ่ิมขึน้   จากปัจจัยสภาวะเศรษฐกิจและสถานการณ์ทางการเมือง
ภายในประเทศมีแนวโน้มท่ีดีขึน้และมีแรงขบัเคลื่อนจากการลงทนุในโครงสร้างพืน้ฐานของรัฐบาลท าให้เกิดการใช้จ่าย



                                                        แบบ 56-1 ประจ ำปี  2560                
 

สว่นท่ี 3 หน้า 138 
 

ในประเทศทัง้ด้านการบริโภคและการลงทนุของภาครัฐและภาคเอกชน  ซึง่เป็นสว่นส าคญัในการผลกัดนัให้เศรษฐกิจ
มีการขยายตัวเพ่ิมขึน้ ประกอบกับบริษัทมีการบริหารจัดการต้นทุนการผลิต  ต้นทุนงานโครงการและการควบคุม
คา่ใช้จ่ายท่ีมีประสิทธิภาพมากขึน้ 
   ส าหรับปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก าไรสทุธิจ านวน 253.38 ล้านบาท ลดลง 34.85 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 12.09  โดยมีอตัราก าไรสทุธิเท่ากบั 8.99% ลดลง 1.25%  เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน โดย
ในปี 2560 ภาพรวมของอตุสาหกรรมท่ีเก่ียวข้องกบัธุรกิจของบริษัทยงัคงชะลอตวั  สภาพตลาดมีการแข่งขนัด้านราคา
ท่ีเพ่ิมมากขึน้ ราคาวตัถุดิบในบางกลุ่มปรับตวัเพ่ิมขึน้บ้างเลก็น้อย  โดยอตัราการใช้ก าลงัการผลิตของบริษัทยงัไมส่งู
นกั  ส่งผลต่อต้นทุนคงท่ีต่อหน่วยเพ่ิมขึน้ อย่างไรก็ดีบริษัทฯและบริษัทย่อย ได้ให้ความส าคญัและใสใ่จในการบริหาร
จัดการต้นทุนการผลิตให้มีประสิทธิภาพมากขึน้ รวมทัง้การควบคุมค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  ต้นทุนทาง
การเงิน ให้สอดคล้องกบัสถานการณ์ท่ีเกิดขึน้อย่างตอ่เน่ือง 
  
    
 14.3  ฐำนะทำงกำรเงนิ 

                                                                                                                       (หน่วย: ล้านบาท) 
 

งบกำรเงนิรวม 
 

ปี 2558 
 

ปี 2559 
 

ปี 2560 

สินทรัพย์หมนุเวียน 1,501.37 1,455.47 1,560.15 
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน 756.40 794.90 782.11 
    รำมสินทรัพย์ 2,257.77 2,250.37 2,342.26 
หนีส้ิน 1,001.68 829.56 842.61 
ส่วนของผู้ ถือหุ้น 1,256.09 1,420.81 1,499.65 
    รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,257.77 2,250.37 2,342.26 

 
    14.3.1  สินทรัพย์ 

  ในปี 2558-2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมจ านวน 2,257.77 ล้านบาท จ านวน 
2,250.37 ล้านบาท และจ านวน 2,342.26 ล้านบาทตามล าดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 30.74 .ร้อยละ (0.33) 
และร้อยละ 4.08 ตามล าดบั โดยสินทรัพย์ท่ีส าคญัของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ได้แก่ ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่นๆ  
วสัดจุากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้า สินค้าคงเหลือ และท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

   
   ลกูหนีก้ารค้า 

ในปี 2558-2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีลูกหนีก้ารค้าก่อนหักค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ จ านวน 
557.48 ล้านบาท จ านวน 559.34 ล้านบาท และจ านวน 584.90 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 24.69 ร้อยละ 24.83
และร้อยละ 24.97 ของสินทรัพย์รวมตามล าดบั 
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บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีการให้ระยะเวลาการช าระหนีแ้ก่ลกูค้าประมาณ 30-90 วนั โดยในช่วงท่ี
ผ่านมา บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีระยะเวลาในการเก็บหนีเ้ฉลี่ยเท่ากบั 78 วนัในปี 2558 เท่ากบั 79 วนัในปี 2559 และ 
83 วนัในปี 2560 

 

ระยะเวลำค้ำงช ำระ 
ณ 31 ธ.ค. 2558 ณ 31 ธ.ค. 2559 ณ 31 ธ.ค. 2560 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ลูกหนีก้ำรค้ำ           
ยงัไม่ถงึก าหนดช าระ 319.95 57.39 366.79 65.65 395.97 67.70 
ค้างช าระ       

ไม่เกิน 3 เดือน 149.98 26.90 139.36 24.95 122.92 21.02 
เกิน 3 เดือนไม่เกิน 6 เดือน 1.02 0.18 1.96 0.35 7.80 1.33 
เกิน 6 เดือนไม่เกิน 12 เดือน 3.72 0.67 2.87 0.51 3.04 0.52 
เกิน 12 เดือน 53.77 9.65 47.69 8.54 55.17 9.43 

มลูคา่งานท่ีเสร็จยงัไม่ได้เรียกเก็บ 29.04 5.21 - - - - 
รวมลูกหนีก้ำรค้ำ 557.48 100.00 558.67 100.00 584.90 100.00 
หักค่ำเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ 55.08  48.56  45.43  
ลูกหนีก้ำรค้ำ – สุทธ ิ 502.40  510.78  539.47  

                              
                          จากตารางข้างต้นจะเห็นได้ว่าบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสดัส่วนลูกหนีท่ี้ยังไม่ถึงก าหนดช าระในปี 
2558-2560  จ านวนร้อยละ 57.39 ร้อยละ 65.65 และร้อยละ 67.70 ของยอดลกูหนีก้ารค้าก่อนหกัค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะ
สญูตามล าดบั โดยลกูหนีค้้างช าระของบริษัทฯ และบริษัทย่อยส่วนใหญ่เป็นลกูหนีท่ี้ค้างช าระไม่เกิน 3 เดือน คิดเป็น
ร้อยละ 26.90 ร้อยละ 24.95 และร้อยละ 21.02 ตามล าดบั  โดยในปี 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีลกูหนีค้้างช าระ
เกิน 12 เดือนลดลงจาก 53.77 ล้านบาทในปี 2558 เป็น 47.69 ล้านบาท สว่นลกูหนีท่ี้ค้างช าระเกิน 12 เดือนสว่นใหญ่
จะเป็นลกูหนีก้ลุม่บริษัท สหฟาร์มโดยปัจจบุนัอยู่ระหว่างการผ่อนช าระคืนให้กบับริษัท ทัง้นีบ้ริษัทฯ และบริษัทย่อยได้
มีการตัง้ส ารองเตม็จ านวนเรียบร้อยแล้ว  

ณ สิน้ปี 2560 สดัส่วนลูกหนีท่ี้ยังไม่ถึงก าหนดช าระเพ่ิมขึน้จากร้อยละ 65.65 เป็นร้อยละ 67.70 
และสดัส่วนลูกหนีค้้างช าระเกิน 3 เดือนเพ่ิมขึน้จากร้อยละ 9.40 เป็นร้อยละ 11.28  เน่ืองจากมีลูกหนีบ้างรายท่ีมี
ปัญหาทางการเงินซึง่อยู่ในระหวา่งการผ่อนช าระ 

ส าหรับนโยบายการตัง้ส ารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู บริษัทฯและบริษัทย่อยจะตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะ
สญูจากอายุของลกูหนีท่ี้คงค้าง โดยลกูหนีท่ี้มีอายุคงค้างมากกว่า 180 วนัจะตัง้ส ารองท่ีอตัราร้อยละ 100.00 ส าหรับ
ลูกหนีท่ี้สามารถระบุได้ว่าไม่สามารถเรียกเก็บเงินได้อย่างแน่นอนหรือเป็นรายการเช็คท่ีถูกปฏิเสธการจ่ายเงินจาก
ธนาคาร บริษัทฯ มีการตัง้ส ารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูในอตัราร้อยละ 100.00  
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    สินค้าคงเหลือ 
 

สินค้ำคงเหลือ 
  

ณ 31 ธ.ค. 2558 ณ 31 ธ.ค. 2559 ณ 31 ธ.ค. 2560 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

สินค้าส าเร็จรูป 30.85 4.60 31.91 5.04 48.94 6.66 
งานระหวา่งท า 95.45 14.22 105.35 16.64 78.18 10.64 
วตัถดุิบ 504.00 75.09 452.88 71.52 565.91 77.03 
วสัดสุิน้เปลือง 26.13 3.89 34.40 5.43 34.69 4.72 
งานระหวา่งตดิตัง้ 14.47 2.15 7.78 1.23 5.02 0.68 
สินค้าระหวา่งทาง 0.31 0.05 0.92 0.14 2.01 0.27 
รวมสินค้ำคงเหลือ 671.21 100.00 633.24 100.00 734.75 100.00 
หกัค่าเผ่ือมลูคา่สินค้าคงเหลือลดลง 28.25  35.08  (55.94)  
สินค้ำคงเหลือ - สุทธ ิ 642.96  598.16  678.81  

 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินค้าคงเหลือสทุธิ ณ สิน้ปี 2558-2560 จ านวน 642.96 ล้านบาท จ านวน 
598.16 ล้านบาท และจ านวน 678.81 ล้านบาทตามล าดับ สินค้าคงเหลือหลกัของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ได้แก่ 
วตัถดุิบ งานระหวา่งท า และสินค้าส าเร็จรูป 

ในปี 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินค้าคงเหลือจ านวน 633.24 ล้านบาท โดยส่วนประกอบของ
สินค้าคงเหลือท่ีมีปริมาณมากท่ีสดุ คือ วตัถุดิบ คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 71.52 ต่อสินค้าคงเหลือรวม โดยวตัถุดิบหลกั
ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ได้แก่ อปุกรณ์ไฟฟ้าท่ีใช้ในการประกอบตู้สวิตซ์บอร์ด 
                            ณ สิน้ปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินค้าคงเหลือจ านวน 734.75 ล้านบาท โดยส่วนประกอบ
ของสินค้าคงเหลือท่ีมีปริมาณมากท่ีสดุ คือ วตัถุดิบ คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 77.03 ต่อสินค้าคงเหลือรวม วตัถุดิบหลกั
ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ได้แก่ อปุกรณ์ไฟฟ้าท่ีใช้ในการประกอบตู้สวิตซ์บอร์ด 
                            สินค้าคงเหลือสทุธิในปี 2560 มีจ านวน 678.81 ล้านบาท เพ่ิมขึน้  80.65 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อย
ละ 13.48 เมื่อเทียบกับปี 2559  สาเหตุหลกัท่ีเพ่ิมขึน้เน่ืองจาก ผลกระทบจากสภาวะอุตสาหกรรมท่ีชะลอตวัท าให้
อตัราการหมนุของสินค้าช้าลง 
 
  วสัดจุากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้า 

สินค้ำคงเหลือ 
ณ 31 ธ.ค. 2558 ณ 31 ธ.ค. 2559 ณ 31 ธ.ค. 2560 

ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท 

วสัดจุากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้า 225.08 143.16 70.12 
หกัคา่เผ่ือมลูคา่สินค้าคงเหลือลดลง 4.15 11.66 11.66 
วัสดุจำกกำรรือ้ถอนโรงไฟฟ้ำ- สุทธ ิ 220.93 131.50 58.46 

            บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีวสัดุจากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้าสุทธิ ณ สิน้ปี 2558-2560 จ านวน 220.93 
ล้านบาท จ านวน 131.50 ล้านบาท และจ านวน 58.46 ล้านบาทตามล าดบั ซึง่มีการขายวสัดดุงักลา่วอย่างตอ่เน่ือง 
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                         ณ สิน้ปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีวัสดุจากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้าคงเหลือสุทธิจ านวน 58.46 
ล้านบาท ลดลง 73.04 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 55.54  เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปี 2559 ซึ่งการลดลงอย่าง
ตอ่เน่ือง จากการขายวสัดท่ีุได้จากการรือ้ถอนในระหวา่งปี 2560 
                          บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีนโยบายการตัง้ส ารองสินค้าเสื่อมสภาพ ซึ่งนโยบายดังกล่าวจะใช้การ
ประมาณการตามช่วงอายขุองสินค้าโดยก าหนดจากประสบการณ์ในอดีตของฝ่ายบริหารและค ารับรองอายผุลิตภณัฑ์
จากผู้ผลิต โดยมีรายละเอียดดงันี ้

ประเภทสินค้ำคงเหลือ อำยุสินค้ำคงเหลือ 
อัตรำกำรตัง้ส ำรอง 

สินค้ำเส่ือมสภำพ (ร้อยละ) 

วตัถดุิบ ระหวา่ง 366-730 วนั 15.00 
วตัถดุิบ ระหวา่ง 731-1,095 วนั 35.00 

วตัถดุิบ ระหวา่ง 1,096-1,825 วนั 75.00 
วตัถดุิบ มากกวา่ 1,825 วนั 100.00 
งานระหวา่งท าและสินค้าส าเร็จรูป ระหวา่ง 181 – 365 วนั 50.00 

งานระหวา่งท าและสินค้าส าเร็จรูป มากกวา่ 365 วนั 100.00 
 

                    ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 
บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์สทุธิจ านวน 604.04 ล้านบาทในปี 2558 จ านวน 

668.02 ล้านบาทในปี 2559 และจ านวน 677.73 ล้านบาทในปี 2560 คิดเป็นสดัส่วนต่อสินทรัพย์รวมเท่ากบัร้อยละ 
26.75 ร้อยละ 29.64 และร้อยละ 28.93 ตามล าดบั 

ในปี 2558 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์สทุธิจ านวน 604.04 ล้านบาท  เพ่ิมขึน้
จ านวน 81.84 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 15.67 เมื่อเทียบกบัปี 2557 เน่ืองจากบริษัทฯ ได้ มีการลงทุนซือ้ท่ีดิน  มี
การก่อสร้างอาคาร การซือ้เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์เพ่ิมขึน้ เพ่ือเพ่ิมก าลงัการผลิตของบริษัทฯ 

    ในปี 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิจ านวน 668.02 ล้านบาท  
เพ่ิมขึน้จ านวน 63.99 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 10.59 เมื่อเทียบกบัปี 2558 เน่ืองจากบริษัทฯ ได้มีการลงทุน การ
สร้างอาคาร การซือ้เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์เพ่ิมขึน้ เพ่ือเพ่ิมก าลงัการผลิตของบริษัทฯ 

 ส าหรับในปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์สทุธิจ านวน 677.73 ล้านบาท  
เพ่ิมขึน้จ านวน 9.70 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1.45 เมื่อเทียบกบัปี 2559 เน่ืองจากบริษัทฯ ได้มีการลงทนุซือ้ท่ีดิน  
เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์เพ่ิมขึน้ในปีดงักลา่ว  

 

 14.4  สภำพคล่อง 
                  กระแสเงินสด 
                          บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานในปี 2558-2559 จ านวน (63.29)  
ล้านบาท และจ านวน 306.34 ล้านบาท  ตามล าดบั  โดยในปี 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดได้มาจาก
กิจกรรมด าเนินงานเพ่ิมขึน้  โดยสว่นใหญ่มาจากก าไรจากการด าเนินงานท่ีเพ่ิมขึน้ 
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                          กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ในปี 2558 – 2559  มีจ านวน 
(140.38) ล้านบาท และจ านวน (73.00)  ล้านบาท ตามล าดบั  โดยในปี 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีการลงทนุซือ้
ทรัพย์สินถาวรเพ่ิมเติม จ านวน 118.80 ล้านบาท  ได้แก่ การลงทุน การก่อสร้างอาคาร การซือ้เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ 
เพ่ือเพ่ิมก าลงัการผลิตของบริษัทฯ 
                   กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงินในปี 2558-2559 จ านวน 203.19 ล้านบาทและจ านวน 
(208.88) ล้านบาทตามล าดบั โดยในปี 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีจ่ายช าระเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินและเงิน
เบิกเกินบญัชีจ านวน 93.11 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผลจ านวน 110.00 ล้านบาท 
                          ส าหรับปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 504.39 
ล้านบาท เพ่ิมขึน้จ านวน 198.06 ล้านบาท เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน เน่ืองจากการบริหารเจ้าหนีไ้ด้มี
ประสิทธิภาพดีขึน้ ท าให้ระยะเวลาการจ่ายช าระหนีไ้ด้ยาวขึน้    ในส่วนของกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุนมี
จ านวน (19.64) ล้านบาท ซึง่ลดลงจากปีก่อน เน่ืองจากการลงทนุในสว่นของสินทรัพย์ถาวรลดลง  และบริษัทฯ ยงัจ่าย
ช าระเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินและเงินเบิกเกินบญัชีจ านวน 256.44 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผลจ านวน 176 ล้าน
บาท ท าให้บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน (436.98) ล้านบาท 
 

(หน่วย : ล้ำนบำท) ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 
เงินสดสทุธิได้มา(ใช้ไปใน)กิจกรรมด าเนินงาน (63.29) 306.34 504.39 
เงินสดสทุธิจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมลงทนุ (140.38) (73.00) (19.64) 
เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน 203.19 (208.88) (436.98) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้(ลดลง)สทุธิ (0.47) 24.46 47.77 
 

 
 อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

    บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอตัราส่วนสภาพคล่อง ณ สิน้ปี 2558-2560 เท่ากับ 1.68 เท่า 1.92 เท่า 
และ 1.91 เท่าตามล าดบั และมีอตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็วเท่ากบั 0.71 เท่า  0.96 เท่า และ 1.01  เท่าตามล าดบั
ซึง่แสดงให้เห็นวา่ บริษัทมีการบริหารสภาพคลอ่งท่ีมีประสิทธิภาพ  แตอ่ตัราสว่นสภาพคลอ่งกบัอตัราสว่นสภาพคล่อง
หมนุเร็วแตกตา่งกนัค่อนข้างมาก เน่ืองจากบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสดัสว่นของสินค้าคงเหลือตอ่สินทรัพย์หมนุเวียน
ในอตัราท่ีคอ่นข้างสงู คิดเป็นร้อยละ 57.54 ร้อยละ 50.13 และร้อยละ 47.26 ตามล าดบั 
 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี Cash Cycle เท่ากับ 83 วันในปี 2558 เท่ากับ 92 วันในปี 2559 และ
เท่ากบั 83 วนัในปี 2560 สาเหตท่ีุท าให้ Cash Cycle ในปี 2559 เพ่ิมขึน้ เน่ืองจากบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีระยะเวลา
ในการขายสินค้าเพ่ิมขึน้และระยะเวลาช าระหนีเ้ร็วขึน้จากปี 2558  
 ส าหรับปี 2560  บริษัทฯและบริษัทย่อยมีระยะเวลาในการเก็บหนี ้83 วนั ระยะเวลาในการขายสินค้า 
108 วนั ระยะเวลาช าระหนี ้108 วนั และ Cash Cycle 83 วนั ซึง่จะเห็นได้ว่าบริษัทยงัมีการควบคมุและบริหาร Cash 
Cycle ได้ดีขึน้ 
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 14.5  แหล่งที่มำของเงนิทุน 

  หนีส้ิน 
                         บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนีส้ินจ านวน 1,001.67 ล้านบาทในปี 2558 จ านวน 832.67 ล้านบาทในปี 
2559 และจ านวน 842.61 ล้านบาทในปี 2560 โดยหนีส้ินส่วนใหญ่ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ได้แก่ เงินเบิกเกิน
บัญชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้และเจ้าหนีก้ารค้า ซึ่งหนีส้ินดงักล่าวมีวตัถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนและการ
ด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
                         หนีส้ินส่วนใหญ่ของบริษัทฯ และบริษัทย่อยเป็นหนีส้ินหมุนเวียน โดยสดัส่วนหนีส้ินหมุนเวียนต่อ
หนีส้ินรวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อยเท่ากบัร้อยละ 89.36 ในปี 2558 ร้อยละ 90.87 ในปี 2559 และร้อยละ 96.75 
ในปี 2560 หนีส้ินหมุนเวียนส่วนใหญ่ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ได้แก่ เจ้าหนีก้ารค้าและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จาก
สถาบันการเงิน คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 58.67 และร้อยละ 25.10 ของยอดหนีส้ินรวม ณ สิน้ปี 2558  คิดเป็นร้อยละ 
60.49 และร้อยละ 22.88 ของหนีส้ินรวม ณ สิน้ปี 2559  
                         ส าหรับปี 2560  หนีส้ินสว่นใหญ่ของบริษัทฯ และบริษัทย่อยจะเป็นเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นๆ  คิด
เป็นสดัสว่นร้อยละ 92.16 ของหนีส้ินรวม 
                         สดัส่วนของหนีส้ินไม่หมนุเวียนของบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีจ านวน 106.56 ล้านบาทในปี 2558 ซึง่
มีแนวโน้มลดลง สาเหตท่ีุลดลงเน่ืองจาก บริษัทฯมีการจ่ายช าระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินจากเงินทนุ
หมุนเวียนของบริษัท โดยสดัส่วนเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินต่อหนีส้ินรวมลดลงจากร้อยละ 14.74 ในปี 
2557 เป็นร้อยละ 9.11 ในปี 2558  
                         ณ สิน้ปี 2559 หนีส้ินไม่หมนุเวียนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ลดลง 30.54 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 
28.67 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2558 เน่ืองจากการลดลงของเงินกู้ ยืมระยะยาว และหนีส้ินตามสญัญาเช่าทาง
การเงิน โดยมีสดัส่วนเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินต่อหนีส้ินรวมเท่ากับร้อยละ 7.17 ซึ่งลดลงจากปี 2558 
เน่ืองจากบริษัทฯมีการจ่ายช าระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวแก่สถาบนัการเงินจากเงินทนุหมนุเวียนของบริษัท 
                         ณ สิน้ปี 2560 หนีส้ินไม่หมนุเวียนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ลดลง 45.50 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 
62.42 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2559 เน่ืองจากการลดลงของเงินกู้ ยืมระยะยาว และหนีส้ินตามสญัญาเช่าทาง
การเงิน โดยมีสดัส่วนเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินต่อหนีส้ินรวมเท่ากับร้อยละ 1.02  ซึ่งลดลงจากปี 2559 
เน่ืองจากบริษัทฯมีการจ่ายช าระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวแก่สถาบนัการเงินจากเงินทนุหมนุเวียนของบริษัท 

 

 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 
อตัราส่วนสภาพคล่อง  (เทา่) 1.68 1.92 1.91 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว (เทา่) 0.71 0.96 1.01 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 78 79 83 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย (วนั) 104 108 108 
ระยะเวลาช าระหนี ้ (วนั) 99 95 108 

Cash Cycle  (วนั) 83 92 83 
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  สว่นของผู้ ถือหุ้น 
          บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีส่วนของผู้ ถือหุ้นจ านวน 1,256.09  ล้านบาทในปี 2558 จ านวน 1,420.81 
ล้านบาทในปี 2559 และจ านวน 1,499.65 ล้านบาทในปี 2559 
          ส าหรับปี 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสว่นของผู้ ถือหุ้นเพ่ิมขึน้จากปี 2558 คิดเป็นอตัราการเติบโต
ร้อยละ 13.11 เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน ซึง่สาเหตขุองการเพ่ิมขึน้มาจากก าไรที่เกิดจากการด าเนินงานของ
ปี 2559 จ านวน 273.72 ล้านบาท และมีการจ่ายปันผล จ านวน 110.00 ล้านบาท 
           ส่วนของผู้ ถือหุ้นในปี 2560 เพ่ิมขึน้จากปี 2559 เพ่ิมขึน้ 78.84 ล้านบาท หรือเพ่ิมขึน้ร้อยละ 5.54  
เมื่อเปรียบเทียบกบั ณ 31 ธันวาคม 2559  เน่ืองจากในปี 2560 มีก าไรจากการด าเนินงานระหว่างงวด 254.84 ล้าน
บาท และจ่ายปันผล 176 ล้านบาท 

  
     ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทนุ  

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั 0.80 เท่า ณ สิน้ปี 2558 เท่ากบั 
0.58 เท่า ณ สิน้ปี 2559 และเท่ากับ 0.56 เท่า ณ สิน้ปี 2560 อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นลดลงในปี 2560 
สาเหตุหลกัท่ีลดลงเน่ืองจากบริษัทฯ มีเงินทุนหมุนเวียนจากการด าเนินงานท่ีเพ่ิมขึน้จึงมีการจ่ายช าระคืนเงินกู้ ยืม
ระยะสัน้และระยะแก่สถาบนัการเงิน  

 
14.6  ปัจจัยและอทิธิพลหลักที่อำจมีผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 

  กำรลงทุนซือ้โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อนร่วมบำงปะกง 
                          บริษัทฯ ได้จัดตัง้กิจการร่วมค้า อาซีฟา ซนัเทค ร่วมกับ บริษัท ซนัเทค เอ็นจิเนียร่ิง จ ากัด เพ่ือร่วม
ประมลูซือ้โรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมบางปะกง ชุดท่ี  1 และชุดท่ี 2 พร้อมรือ้ถอนกบัการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศ
ไทย และชนะการประมูลในเดือนธันวาคม 2557 การลงทุนดงักล่าวไม่ได้เป็นธุรกิจท่ีบริษัทฯ มีความช านาญ ดงันัน้ 
หากกิจการร่วมค้าไม่สามารถจ าหน่ายวัสดุจากการรือ้ถอนในราคาท่ีคาดการณ์ไว้  อาจส่งผลกระทบต่อผลการ
ด าเนินงานของบริษัทฯ 
                          อย่างไรก็ตาม ก่อนท่ีจะร่วมลงทนุในโครงการดงักล่าว บริษัทฯ ได้ท าการศกึษาความเป็นไปได้อย่าง
ละเอียด นอกจากนี ้บริษัท ซนัเทค เอ็นจิเนียร่ิง จ ากัด ซึ่งเป็นผู้ ร่วมก่อตัง้กิจการร่วมค้ากับบริษัทฯ เป็นผู้ ท่ีมีความ
เช่ียวชาญในด้านโรงไฟฟ้า   มีประสบการณ์ในการก่อสร้างโรงไฟฟ้าเป็นเวลานาน  ในขณะเดียวกนั บริษัทฯ ยงัได้ท า
การส ารวจถึงความต้องการของวสัดท่ีุได้จากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้าก่อนเข้าร่วมประมลู และศกึษาถึงความเป็นไปได้ใน
การขายเศษวสัดรุวมถึงราคาท่ีคาดว่าจะขายได้    และบริษัทฯ คาดว่าการลงทุนซือ้โครงการโรงไฟฟ้าในครัง้นีจ้ะเป็น
การขยายโอกาสทางธุรกิจ และเพ่ิมประสบการณ์ในโครงการท่ีเ ก่ียวเน่ืองกับระบบไฟฟ้า และจะเป็นการเพ่ิมโอกาส
และช่องทางธุรกิจของบริษัทฯ ตอ่ไปในอนาคต 
                          ส าหรับผลการด าเนินงาน ณ 31 ธนัวาคม 2560  บริษัทฯ ได้ด าเนินการขายวสัดดุงักลา่ว เป็นจ านวน 
80.01 ล้านบาท และยังคงเหลือวสัดุจากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้าสุทธิ   ท่ีรอด าเนินการขายอีกจ านวน 58.46 ล้านบาท  
และในระหวา่งปี กิจการร่วมค้าดงักลา่ว ซึง่เป็นบริษัทย่อย ได้หยดุด าเนินการขายชัว่คราว เน่ืองจากผู้ ร่วมค้าได้ถกูศาล
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สัง่พิทกัษ์ทรัพย์เดด็ขาด  ตามคดีล้มละลายเม่ือวนัท่ี 20 มิถนุายน 2560 และบริษัทได้ย่ืนค าร้องตอ่เจ้าพนกังานพิทกัษ์
ทรัพย์เพ่ือขอด าเนินกิจการต่อ   เมื่อวนัท่ี 23 สิงหาคม 2560   โดยเจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์ได้รับค าร้องดงักลา่วและ
อยู่ในขัน้ตอนการพิจารณาของเจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์ 

 
 
 
 
 


