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13.  ข้อมูลทำงกำรเงินท่ีส ำคัญ 
 
 13.1  สรุปรำยงำนกำรสอบบัญชี 

 
  (ก) งบการเงินปี 2559 ตรวจสอบโดยนายยุทธพงษ์ เชือ้เมืองพาน ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 9445 

จากบริษัท เอเอน็เอส ออดิท จ ากดั 
 ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

และได้ให้ความเห็นว่างบการเงินแสดงฐานะการเงินรวมและฐานะทางการเงินเฉพาะกิจการ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2559 ผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะ
กิจการ ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 
(ข) งบการเงินปี 2560 ตรวจสอบโดยนายยุทธพงษ์ เชือ้เมืองพาน ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 9445 

จากบริษัท เอเอน็เอส ออดิท จ ากดั 
  ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
และได้ให้ความเห็นว่างบการเงินแสดงฐานะการเงินรวมและฐานะทางการเงินเฉพาะกิจการ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2560 ผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะ
กิจการ ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
  

(ค) งบการเงินปี 2561 ตรวจสอบโดยนายยุทธพงษ์ เชือ้เมืองพาน ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 9445 
จากบริษัท เอเอน็เอส ออดิท จ ากดั 
  ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
และได้ให้ความเห็นว่างบการเงินแสดงฐานะการเงินรวมและฐานะทางการเงินเฉพาะกิจการ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2561 ผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะ
กิจการ ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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      13.2  ข้อมูลส ำคัญทำงกำรเงนิ 
 

 
ส ำหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม  

งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิเฉพำะกิจกำร 

2561 2560 2559 2561 2560 2559 

              
ข้อมูลเก่ียวกับหุ้นสำมัญ       

ราคาพาร์ตอ่หุ้น (บาท) 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น (บาท)  2.91 2.72 2.58 2.89 2.72 2.60 

ก าไรตอ่หุ้น (บาท) * 0.52 0.46 0.52 0.49 0.44 0.53 

        

ผลกำรด ำเนินงำน (หน่วย: ล้ำนบำท)       

รายได้จากการขายและบริการ 3,020.77 2,808.26 2,799.63 2,931.24 2,650.10 2,717.43 

รายได้รวม 3,036.10 2,817.59 2,814.21 2,947.93 2,666.17 2,741.83 

ก าไรสทุธิ (สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่) 285.07 253.38 288.23 271.09 241.04 291.10 

        

ข้อมูลเก่ียวกับงบดุล (หน่วย: ล้ำนบำท)       

สนิทรัพย์หมนุเวียน 1,775.01 1,560.16 1,455.47 1,731.09 1,539.83 1,451.45 

สนิทรัพย์รวม 2,547.38 2,342.26 2,250.37 2,520.15 2,337.72 2,261.63 

        

หนีส้นิหมนุเวียน 922.07 815.21 756.66 906.94 814.30 754.24 

หนีส้นิรวม 945.01 842.61 829.56 929.52 839.64 827.15 

        

ทนุท่ีออกและเรียกช าระแล้ว 550.00 550.00 550.00 550.00 550.00 550.00 

สว่นของผู้ ถือหุ้น(บริษัทใหญ่) 1,614.14 1,507.61 1,431.67 1,590.63 1,498.08 1,434.49 

        

อัตรำส่วนทำงกำรเงนิ       

ผลตอบแทนตอ่สว่นผู้ ถือหุ้น (ROE) (%) 18.26 17.24 21.44 17.55 16.44 21.64 

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร (%) 52.11 47.13 51.84 49.63 44.04 52.03 

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (ROA) (%) 14.40 13.92 15.84 14.05 13.16 16.38 

ก าไรขัน้ต้น (%) 23.68 23.36 25.14 24.14 24.15 25.91 

อตัราก าไรสทุธิ (%) 9.39 8.99 10.24 9.20 9.04 10.62 

อตัราสว่นสนิทรัพย์หมนุเวียนตอ่หนีส้นิหมนุเวียน (เทา่) 1.93 1.91 1.92 1.91 1.89 1.92 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งตอ่หนีส้นิ (เทา่) 1.12 1.01 0.96 1.07 0.93 0.92 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (D/E) (เทา่) 0.59 0.56 0.58 0.58 0.56 0.58 

หมำยเหตุ:       

*ในปี 2561 ใชจ้ ำนวนหุน้สำมญัถวัเฉล่ียถว่งน ้ำหนกัจ ำนวน  550,000,000  หุน้ 
 ในปี 2560 ใชจ้ ำนวนหุน้สำมญัถวัเฉล่ียถว่งน ้ำหนกัจ ำนวน  550,000,000  หุน้ 
 ในปี 2559 ใชจ้ ำนวนหุน้สำมญัถวัเฉล่ียถว่งน ้ำหนกัจ ำนวน  550,000,000  หุน้ 
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 13.3  ตำรำงสรุปฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 
         13.3.1  ตำรำงสรุปงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบริษัทฯ 

งบแสดงฐานะการเงิน 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สนิทรพัย ์           
สนิทรพัยห์มนุเวยีน           
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 53.66 2.37 92.10 3.94 43.68 1.73 
ลูกหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น-สุทธ ิ 582.00 25.74 627.86 26.86 772.59 30.66 
รายไดท้ีย่งัไมเ่รยีกช าระ 56.75 2.51 34.07 1.46 151.39 6.01 
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 152.50 6.74 106.99 4.58 69.46 2.76 
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการอื่น - - - - 5.10 0.20 
สนิคา้คงเหลอื-สุทธ ิ 598.16 26.45 678.81 29.03 688.87 27.53 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนทีถ่อืไวเ้พื่อขาย 8.38 0.37 - - - - 
รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 1,451.45 64.18 1,539.83 65.87 1,731.09 68.69 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน       
เงนิฝากสถาบนัการเงนิทีม่ภีาระผกูพนั 94.56 4.18 68.32 2.92 68.44 2.72 
เงนิมดัจ าค่าทีด่นิ 3.00 0.13 -  - - 
เงนิประกนัผลงาน 5.83 0.26 5.01 0.21 15.24 0.60 
เงนิลงทนุในบรษิทัย่อย-สุทธ ิ 16.85 0.75 16.85 0.72 17.35 0.69 
อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ-สุทธ ิ 2.08 0.09 1.87 0.08 1.66 0.07 
ทีด่นิอาคารและอปุกรณ์-สุทธ ิ 667.22 29.50 677.28 28.98 654.98 25.99 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน-สุทธ ิ 6.67 0.29 8.31 0.36 8.02 0.32 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 13.39 0.59 18.31 0.78 22.39 0.89 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 0.58 0.03 1.94 0.08 0.98 0.04 
รวมสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 810.18 35.82 797.89 34.13 789.06 31.31 
รวมสนิทรพัย ์ 2,261.63 100.00 2,337.72 100.00 2,520.15 100.00 

หนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้       
หนี้สนิหมนุเวยีน       
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 189.82 8.39 0.01 0.00 240.00 9.52 
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 499.42 22.08 776.38 33.22 620.10 24.61 

หนี้สนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิสว่นทีถ่งึก าหนดช าระภายใน
หนึ่งปี 

4.54 0.20 0.69 0.03 0.25 0.01 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายใน
หนึ่งปี 

26.20 1.16 10.72 0.46 8.58 0.34 

ภาษเีงนิไดค้า้งจา่ย 34.27 1.52 26.50 1.13 38.01 1.51 
รวมหนี้สนิหมนุเวยีน 754.25 33.35 814.30 34.83 906.84 35.99 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีน       
หนี้สนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิ–สุทธ ิ 0.94 0.04 0.25 0.01 - - 
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ-สุทธ ิ 59.74 2.64 8.58 0.37 - - 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 12.04 0.53 16.42 0.70 22.47 0.89 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น 0.18 0.01 0.09 0.00 0.11 0.00 
รวมหนี้สนิไมห่มนุเวยีน 72.90 3.22 25.34 1.08 22.58 0.90 
รวมหนี้สนิ 827.15 36.57 839.64 35.92 929.52 36.88 
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งบแสดงฐานะการเงิน 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนของผูถ้อืหุน้       
ทนุเรอืนหุน้       
ทนุจดทะเบยีน 
หุน้สามญั 550,000.000 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 1 บาท 

 
550.00 

  
550.00 

  
550.00 

 

ทนุทีอ่อกจ าหน่ายและช าระเตม็มลูค่าแลว้ 
     หุน้สามญั 550,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท 

 
550.00 

  
24.32 

 
550.00 

 
23.53 

 
550.00 

 
21.82 

ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 
ก าไรสะสม 

386.70 17.10 386.70 16.54 386.70 15.34 

จดัสรรแลว้ 
ส ารองตามกฎหมาย 

 
55.00 

 
2.43 

 
55.00 

 
2.35 

 
55.00 

 
2.18 

ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 442.78 19.58 506.38 21.66 598.93 23.77 
รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ 1,434.48 63.43 1,498.08 64.08 1,590.63 63.12 
รวมหนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 2,261.63 100.00 2,337.72 100.00 2,520.15 100.00 

 
  งบก ำไรขำดทุน 

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได ้           
รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 2,717.43 99.11 2,650.09 99.40 2,931.24 99.43 
รายไดอ้ื่น 24.40 0.89 16.07 0.60 16.69 0.57 

รวมรายได้ 2,741.83 100.00 2,666.16 100.00 2,947.93 100.00 
ค่าใชจ้า่ย       
ตน้ทนุสนิคา้ทีข่ายและบรกิาร 2,013.34 73.43 2,010.22 75.40 2,223.63 75.43 
ค่าใชจ้า่ยในการขาย 219.27 8.00 199.50 7.48 223.54 7.58 
ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร 139.12 5.07 153.72 5.77 159.59 5.41 
รวมค่าใช้จ่าย 2,371.73 86.50 2,363.44 88.65 2,606.76 88.43 
ก าไรก่อนต้นทนุทางการเงินและภาษีเงินได้ 370.10 13.50 302.72 11.35 341.17 11.57 
ตน้ทนุทางการเงนิ 9.37 0.34 5.03 0.19 2.96 0.10 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 360.73 13.16 297.69 11.16 338.21 11.47 
ภาษเีงนิได ้ 69.63 2.54 56.65 2.12 67.12 2.28 
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิส าหรบัปี 291.10 10.62 241.04 9.04 271.09 9.20 
ก าไร (ขาดทนุ) สุทธติ่อหุน้ (Fully Diluted) (บาท) 0.53  0.44  0.49  
ก าไร (ขาดทนุ) สุทธติ่อหุน้(Weighted Average) (บาท) 0.53  0.44  0.49  
มลูคา่ทีต่ราไว ้(บาท) 1.00  1.00  1.00  
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  งบกระแสเงนิสด 
(หน่วย :ล้านบาท) ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน      

ก าไรก่อนภาษเีงนิได ้ 360.74 297.69 338.21 
รายการปรบักระทบยอดก าไรก่อนภาษีเป็นเงินสดรบั (จ่าย)จากกิจกรรม
ด าเนินงาน 

   

ค่าเสื่อมราคาและค่าใชจ้า่ยตดัจ าหน่าย 44.40 51.40 52.62 

กลบัรายการค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ (4.75) (2.35) 5.32 
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญใหกู้ย้มืระยะสัน้แกก่จิการทีเ่กีย่วขอ้ง 8.50 8.51 12.53 
(กลบัรายการ)ค่าเผื่อมลูค่าสนิคา้คงเหลอื 6.83 20.86 7.20 
ค่าเผื่อการดอ้ยคา่เงนิลงทนุในบรษิทัย่อย 1.00 - - 
ก าไร ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายสนิทรพัย ์ (0.56) (1.12) (4.05) 
ก าไรจากการจ าหน่ายสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนทีถ่อืไวเ้พื่อขาย - (0.02) - 
ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน - 0.00 - 
ประมาณผลขาดทนุจากการถูกเวนคนืทีด่นิ 0.18 - - 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 2.16 2.57 2.88 
ค่าใชจ้า่ยดอกเบีย้ 9.37 5.03 2.96 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละหน้ีสิน
ด าเนินงาน 

427.87 382.57 417.67 

การเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยด์ าเนินงาน (เพิม่ขึน้) ลดลง    
ลูกหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น (47.46) (41.36) (160.28) 
รายไดท้ีย่งัไมเ่รยีกช าระ (27.70) 22.68 (117.33) 
สนิคา้คงเหลอื 37.97 (101.51) (17.26) 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 0.31 (1.36) 0.97 
การเปลีย่นแปลงในหนี้สนิด าเนินงานเพิม่ขึน้(ลดลง)    
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น (85.53) 271.40 (148.41) 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น (0.09) (0.09) 0.02 
เงินสดรบั (จ่าย)จากกิจกรรมด าเนินงาน 305.37 532.33 (24.62) 
จา่ยช าระภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน    
จา่ยดอกเบีย้จา่ย (9.38) (5.30) (2.93) 
จา่ยภาษเีงนิได ้ (59.85) (68.97) (59.05) 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 236.14 458.06 (86.60) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ    

เงนิฝากสถาบนัการเงนิทีต่ดิภาระค ้าประกนั (เพิม่ขึน้) ลดลง 32.46 26.23 (0.12) 

เงนิสดรบัจากใหเ้งนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แกก่จิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 68.00 92.00 55.00 

เงนิสดจา่ยใหเ้งนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั - (55.00) (30.00) 

เงนิสดรบัจากใหเ้งนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แกก่จิการอื่น - - 7.19 

เงนิสดจา่ยใหเ้งนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการอื่น - - (12.28) 

เงนิสดจา่ยช าระเงนิมดัจ าค่าทีด่นิ (3.00) - - 

เงนิสดจา่ยซือ้เงนิลงทนุในบรษิทัย่อย (1.00) - (0.50) 

เงนิสดรบัจากการคนืทนุเงนิลงทนุในบรษิทัย่อย 15.00 - - 

เงนิสดจา่ยซือ้ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ (119.12) (43.86) (35.50) 

เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ 1.76 2.00 4.46 

เงนิสดจา่ยซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (4.32) (4.02) (2.65) 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ 10.22 17.35 (14.40) 
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(หน่วย :ล้านบาท) ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้(ลดลง) – สุทธ ิ

 
(61.61) 

 
(189.81) 

 
239.99 

จา่ยช าระเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ (31.50) (66.64) (10.72) 
จา่ยช าระหนี้สนิภายใตส้ญัญาเชา่ทางการเงนิ (6.77) (4.53) (0.69) 
เงนิปันผลจา่ย (110.00) (176.00) (176.00) 
เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน (209.88) (436.98) 52.58 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง)สุทธิ 16.04 38.44 (48.42) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัต้นปี 37.62 53.66 92.10 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี 53.66 92.10 43.68 

 
   

  ตำรำงสรุปอัตรำส่วนทำงกำรเงนิท่ีส ำคัญ 

 
 
 
 
 
 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อตัราส่วนสภาพคล่อง  (เทา่) 1.92 1.89 1.91 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ (เทา่) 0.92 0.93 1.07 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงนิสด (เทา่) 0.29 0.58 (0.10) 
อตัราส่วนหมนุเวยีนลกูหนี้การคา้ (เทา่) 4.74 4.38 4.19 
ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ (วนั) 77 83 87 
อตัราส่วนหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 3.24 3.15 3.25 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั) 113 116 112 
อตัราส่วนหมนุเวยีนเจา้หนี้ (เทา่)                3.71 3.15 3.18 
ระยะเวลาช าระหนี้ (วนั) 98 116 114 
Cash Cycle  (วนั) 91 83 85 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)    
อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 25.91 24.15 24.14 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน  (%) 13.62 11.42 11.07 
อตัราส่วนเงนิสดต่อการท าก าไร  (%) 82.51 175.85 (7.59) 
อตัราก าไรสุทธ ิ (%) 10.62 9.04 9.20 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้(ROE) (%) 21.64 16.44 17.55 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)    
อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย(์ROA) (%) 16.38 13.16 14.05 
อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวร  (%) 52.03 44.04 49.63 
อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์ (เทา่) 1.21 1.16 1.21 
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน(Financial Ratio)    
อตัราหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (D/E) (เทา่) 0.58 0.56 0.58 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้  (เทา่) 39.49 60.11 115.14 
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (cash basis) (เทา่) 0.88 1.55 (0.38) 
อตัราการจา่ยเงนิปันผล (%) 60.46 73.02 64.92 
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 13.3.2  ตารางสรปุงบการเงินรวมของกลุ่มบริษทัฯ 

งบแสดงฐานะการเงิน 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สนิทรพัย ์           

สนิทรพัยห์มนุเวยีน           
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 77.80 3.46 125.56 5.36 85.67 3.36 
ลูกหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น-สุทธ ิ 582.88 25.91 637.17 27.20 775.54 30.44 
รายไดท้ีย่งัไมไ่ดเ้รยีกช าระ 56.75 2.52 60.15 2.57 168.17 6.60 
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการอื่น - - - - 5.10 0.20 
วสัดุจากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้า-สุทธ ิ 131.50 5.84 58.46 2.50 51.66 2.03 
สนิคา้คงเหลอื-สุทธ ิ 598.16 26.58 678.81 28.98 688.87 27.04 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนทีถ่อืไวเ้พื่อขาย 8.38 0.37 - - - - 
รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 1,455.47 64.68 1,560.16 66.61 1,775.01 69.68 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน       
เงนิฝากสถาบนัการเงนิทีม่ภีาระผกูพนั 94.56 4.20 68.32 2.92 68.44 2.69 
เงนิมดัจ าค่าทีด่นิ 3.00 0.13 - - - - 
เงนิประกนัผลงาน 5.83 0.26 5.01 0.21 15.24 0.60 
อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ-สุทธ ิ 2.08 0.09 1.87 0.08 1.66 0.07 
ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์-สุทธ ิ 668.02 29.68 677.73 28.94 655.11 25.72 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน-สุทธ ิ 6.67 0.30 8.31 0.35 8.02 0.31 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 14.16 0.63 18.92 0.81 22.92 0.90 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 0.58 0.03 1.95 0.08 0.98 0.04 
รวมสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 794.90 35.32 782.11 33.39 772.37 30.32 

รวมสนิทรพัย ์ 2,250.37 100.00 2,342.26 100.00 2,547.38 100.00 
หนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้       

หนี้สนิหมนุเวยีน       
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนั
การเงนิ 

189.82 8.44 0.01 0.00 240.00 9.42 

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 501.83 22.30 776.58 33.15 635.05 24.93 
หนี้สนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิสว่นทีถ่งึก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี 

4.54 0.20 0.69 0.03 0.25 0.01 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิส่วนทีถ่งึก าหนด
ช าระภายในหนึ่งปี 

26.20 1.16 10.72 0.46 8.58 0.34 

ภาษเีงนิไดค้า้งจา่ย 34.27 1.52 27.21 1.16 38.19 1.50 
รวมหนี้สนิหมนุเวยีน 756.66 33.62 815.21 34.80 922.07 36.20 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีน       
หนี้สนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิ-สุทธ ิ 0.94 0.04 0.25 0.01 - - 
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ-สุทธ ิ 59.74 2.65 8.58 0.37 - - 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 12.04 0.54 16.42 0.70 22.47 0.88 
หนิ้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น 0.18 0.01 2.15 0.09 0.47 0.02 
รวมหนี้สนิไมห่มนุเวยีน 72.90 3.24 27.40 1.17 22.94 0.90 
รวมหนี้สนิ 829.56 36.86 842.61 35.97 945.01 37.10 

 

 

 

 

 

 

 



                                                        แบบ 56-1 ประจ ำปี  2561                
 

สว่นท่ี 3 หน้า 128 
 

 

งบแสดงฐานะการเงิน 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ส่วนของผูถ้อืหุน้       
ทนุเรอืนหุน้       
ทนุจดทะเบยีน 
     หุน้สามญั 550,000.000 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 1 บาท 

 
550.00 

  
550.00 

  
550.00 

 

ทนุทีอ่อกจ าหน่ายและช าระเตม็มลูค่าแลว้ 
     หุน้สามญั 550,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท 

 
550.00 

 
24.45 

 
550.00 

 
23.48 

 
550.00 

 
21.59 

ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 386.70 17.18 386.70 16.51 386.70 15.18 
ส่วนลดมลูคา่จากการซือ้เงนิลงทนุในบรษิทัย่อย-สุทธ ิ 1.98 0.09 1.98 0.09 1.98 0.08 
ก าไรสะสม       
จดัสรรแลว้ 
ส ารองตามกฎหมาย 

 
55.00 

 
2.44 

 
55.00 

 
2.35 

 
55.00 

 
2.16 

ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 437.98 19.46 513.92 21.94 620.46 24.36 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษทัใหญ่ 1,431.67 63.62 1,507.61 64.37 1,614.14 63.36 
ส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ (10.85) (0.48) (7.95) (0.34) (11.77) (0.46) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,420.81 63.14 1,499.65 64.03 1,602.37 62.90 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 2,250.37 100.00 2,342.26 100.00 2,547.38 100.00 

 
  งบก ำไรขำดทุน 

งบก าไรขาดทุน 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้           
รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 2,799.63 99.48 2,808.26 99.67 3,020.77 99.50 
รายไดอ้ื่น 14.58 0.52 9.33 0.33 15.33 0.50 
รวมรายได้ 2,814.21 100.00 2,817.59 100.00 3,036.10 100.00 
ต้นทุนและค่าใช้จ่าย       
ตน้ทนุสนิคา้ทีข่ายและบรกิาร 2,095.93 74.48 2,152.16 76.39 2,305.35 75.93 
ค่าใชจ้า่ยในการขาย 220.86 7.85 199.55 7.08 223.54 7.36 
ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร 140.23 4.98 146.04 5.18 155.15 5.11 
รวมค่าใช้จ่าย 2,457.02 87.31 2,497.75 88.65 2,684.04 88.40 
ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนหกัค่าใช้จ่ายทางการเงินและ
ภาษีเงินได้นิติบคุคล 

357.20 12.69 319.84 11.35 352.06 11.60 

ค่าใชจ้า่ยทางการเงนิ 9.37 0.33 5.04 0.18 2.96 0.10 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 347.82 12.36 314.80 11.17 349.10 11.50 
ค่าใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้ 71.02 2.52 58.51 2.07 68.34 2.25 
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิส าหรบัปี 276.81 9.84 256.29 9.10 280.76 9.25 
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิส าหรบัปี ส่วนท่ีเป็นของผู้ถือ
หุ้นบริษทัใหญ่ 

288.23 10.24 253.38 8.99 285.07 9.39 

ก าไร (ขาดทนุ) สุทธติ่อหุน้(บาท) (Fully diluted) 0.50  0.46  0.52  

ก าไร (ขาดทนุ) สุทธติ่อหุน้(บาท) (Weighted Average) 0.52  0.46  0.52  
มลูคา่ทีต่ราไว ้(บาท) 1.00  1.00  1.00  
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  งบกระแสเงนิสด 
(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน      
ก าไรก่อนภาษเีงนิได ้ 347.82 314.80 349.10 
รายการปรบักระทบยอดก าไรก่อนภาษีเป็นเงินสดรบั(จ่าย)จากกิจกรรม
ด าเนินงาน 

   

ค่าเสื่อมราคาและค่าใชจ้า่ยตดัจ าหน่าย 44.86 51.76 52.94 
กลบัรายการค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ (6.52) (3.12) 4.98 
ค่าเผื่อมลูคา่วสัดุจากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้า - - 6.80 
ค่าเผื่อมลูคา่สนิคา้คงเหลอื 14.34 20.86 7.20 
(ก าไร) ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายสนิทรพัย ์ (1.07) (1.12) (4.05) 
ก าไรจากการจ าหน่ายสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนทีถ่อืไวเ้พื่อขาย - (0.02) - 
ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 0.02 0.00 0.00 
ประมาณการผลขาดทนุจากการถูกเวนคนืทีด่นิ 0.18 - - 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 2.16 2.56 2.88 
ค่าใชจ้า่ยดอกเบีย้ 9.37 5.03 2.96 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละหน้ีสิน
ด าเนินงาน 

411.16 390.75 422.81 

การเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยด์ าเนินงาน (เพิม่ขึน้) ลดลง    
ลูกหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น (45.10) (49.01) (153.39) 
รายไดท้ีย่งัไมเ่รยีกช าระ (27.71) (3.40) (108.01) 
วสัดุจากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้า 81.92 73.04 - 
สนิคา้คงเหลอื 37.97 (101.51) (17.26) 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 1.31 (1.36) 0.97 
การเปลีย่นแปลงในหนี้สนิด าเนินงานเพิม่ขึน้(ลดลง)    
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น (83.90) 269.19 (133.65) 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น (0.09) 1.97 (1.68) 
เงินสดรบั(จ่าย)จากกิจกรรมด าเนินงาน 375.57 579.67 9.59 
จา่ยดอกเบีย้จา่ย (9.38) (5.30) (2.93) 
จา่ยภาษเีงนิได ้ (59.85) (69.98) (60.73) 
เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด าเนินงาน 306.34 504.39 (54.07) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ    
เงนิลงทนุระยะสัน้ลดลง 18.00 - - 
เงนิฝากสถาบนัการเงนิทีต่ดิภาระค ้าประกนั(เพิม่ขึน้)ลดลง 32.46 26.24 (0.12) 
เงนิสดรบัจากใหเ้งนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แกก่จิการอื่น - - 7.19 
เงนิสดจา่ยใหเ้งนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการอื่น - - (12.28) 
เงนิสดจา่ยช าระเงนิมดัจ าค่าทีด่นิ (3.00) - - 
เงนิสดจา่ยซือ้ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ (118.80) (43.86) (35.50) 
เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ 2.66 2.00 4.46 
เงนิสดจา่ยซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (4.32) (4.02) (2.65) 
เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ (73.00) (19.64) (38.90) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้(ลดลง) – สุทธ ิ (61.61) (189.81) 239.99 
จา่ยช าระเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ (31.50) (66.64) (10.72) 
จา่ยช าระหนี้สนิภายใตส้ญัญาเชา่ทางการเงนิ (6.77) (4.53) (0.69) 
เงนิปันผลจา่ย (110.00) (176.00) (176.00) 
ส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุเพิม่ขึน้ 1.00 - 0.50 
เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน 
 

(208.88) (436.98) 53.08 
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(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น(ลดลง)สุทธิ 24.46 47.77 (39.89) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัต้นปี 53.34 77.79 125.56 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี 77.80 125.56 85.67 

 

  ตำรำงสรุปอัตรำส่วนทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อตัราส่วนสภาพคล่อง  (เทา่) 1.92 1.91 1.93 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ (เทา่) 0.96 1.01 1.12 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงนิสด (เทา่) 0.37 0.64 (0.06) 
อตัราส่วนหมนุเวยีนลกูหนี้การคา้ (เทา่) 4.64 4.40 4.28 
ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ (วนั) 79 83 85 
อตัราส่วนหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 3.38 3.37 3.37 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั) 108 108 108 
อตัราส่วนหมนุเวยีนเจา้หนี้ (เทา่) 3.85 3.37 3.27 
ระยะเวลาช าระหนี้ (วนั) 95 108 111 
Cash Cycle  (วนั) 92 83 82 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)    
อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 25.14 23.36 23.68 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน  (%) 12.76 11.39 11.38 
อตัราส่วนเงนิสดต่อการท าก าไร  (%) 105.14 181.24 2.85 
อตัราก าไรสุทธ ิ (%) 10.24 8.99 9.39 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้(ROE) (%) 21.44 17.24 18.26 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)    
อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย(์ROA) (%) 15.84 13.92 14.40 
อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวร  (%) 51.84 47.13 52.11 
อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์ (เทา่) 1.25 1.23 1.24 
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน(Financial Ratio)    
อตัราหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (D/E) (เทา่) 0.58 0.56 0.59 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้  (เทา่) 38.11 63.51 118.82 
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (cash basis) (เทา่) 1.19 1.71 (0.24) 
อตัราการจา่ยเงนิปันผล (%) 63.58 68.67 62.69 
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14.  ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 
  

14.1  ภำพรวมของผลกำรด ำเนินงำนที่ผ่ำนมำ 
          บริษัทฯ ด าเนินธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกบัพลงังานไฟฟ้า  โดยมีผลิตภณัฑ์และอปุกรณ์ไฟฟ้าท่ีเป็นตวักลางในการ
ควบคมุและสง่จ่ายกระแสไฟฟ้าจากแหลง่จ่ายไฟไปยงัผู้บริโภคเพ่ือรองรับการใช้งานอปุกรณ์ไฟฟ้าตา่งๆ  รวมทัง้ระบบ
การบริหารจัดการพลังงานไฟฟ้า  ระบบสมาร์ทคอนโทรล  ระบบการควบคุมอัตโนมัติ  พลังงานทดแทนและการ
อนุรักษ์พลงังาน  งานด้านวิศวกรรมระบบท่ีเก่ียวข้องและงานบริการหลงัการขายครบวงจร  จึงมีความส าคญัต่อกลุม่
ผู้ ใช้ไฟฟ้าทุกประเภท ไม่ว่าจะเป็นโรงงานอุตสาหกรรม โรงไฟฟ้า ท่ีพักอาศัย อาคารพาณิชย์ อาคารส านักงาน 
โทรคมนาคมสื่อสาร โรงพยาบาล และระบบสาธารณปูโภคตา่งๆ เป็นต้น ดงันัน้การเติบโตของเศรษฐกิจทัง้ในประเทศ
และตา่งประเทศ  ปริมาณการใช้ไฟฟ้า  การลงทนุในภาครัฐบาลและเอกชน  รวมทัง้การเติบโตของภาคธุรกิจต่างๆ ซึง่
ต้องเก่ียวข้องกบัผลิตภณัฑ์และการบริการของบริษัท   
  ผลิตภณัฑ์ของบริษัท แบ่งได้เป็นดงันี ้ 1) ผลิตและจ าหน่ายสวิตช์บอร์ดไฟฟ้า ท่ีออกแบบและพฒันาโดย
บริษัทฯ ภายใต้เคร่ืองหมายการค้า "Asefa" ซึ่งสามารถปรับเปลี่ยนการออกแบบ และอุปกรณ์ภายในได้ตามความ
ต้องการของลูกค้า และสวิตช์บอร์ดไฟฟ้าท่ีบริษัทฯ ได้รับลิขสิทธ์ิจาก Schneider Electric Industries S.A. และ 
Socomec S.A. ซึง่เป็นสวิตช์บอร์ดไฟฟ้าท่ีผ่านการทดสอบเฉพาะแบบ (Type-Tested Switchboard) ซึง่จะผลิตตาม
แบบ และใช้อุปกรณ์ตามท่ีบริษัทผู้ ให้ลิขสิทธ์ิก าหนด นอกจากผลิตภัณฑ์ในกลุ่มสวิตช์บอร์ดไฟฟ้าแล้ว บริษัทฯ ยัง
สามารถผลิตและจ าหน่ายรางและบันไดพาดสายไฟฟ้า (Metal Trunking)ซึ่งรองรับการเดินสายไฟในระบบอาคาร 
และโครงการขนาดใหญ่ และโคมไฟฟ้าภายใต้เคร่ืองหมายการค้า อลมูา่ร์ (Alumar)  2) ผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯซือ้มาเพ่ือ
จ าหน่ายตอ่  อปุกรณ์ไฟฟ้าอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวข้อง เช่น อปุกรณ์ไฟฟ้าและคอนโทรล อปุกรณ์ในงานระบบการจ่ายไฟฟ้า เป็น
ต้น  3) งานบริการวิศวกรรมท่ีเก่ียวข้องและงานบริการหลงัการขาย  นอกจากนีย้งัมีงานโครงการพิเศษ งานรือ้ถอน
โรงไฟฟ้า มีรายได้จากการขายเศษโลหะหรืออปุกรณ์ท่ีได้จากการรือ้ถอนโครงการโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมบางปะ
กงชดุท่ี 1 และชดุท่ี 2 ซึง่ด าเนินกิจการโดยกิจการร่วมค้า อาซีฟา ซนัเทค ("กิจการร่วมค้า")  

ภาพรวมของเศรษฐกิจไทยในปี 2561 ท่ีผ่านมา การขยายตัวของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (Gross 
Domestic Product: GDP) อยู่ท่ีร้อยละ 4.1  ซึง่เพ่ิมขึน้จากปี 2560  โดยการลงทนุภาคเอกชนเพ่ิมขึน้ จาก ร้อยละ 2.9 
เป็น ร้อยละ 3.9  การลงทนุภาครัฐ เพ่ิมขึน้ จากร้อยละ (1.2) เป็น ร้อยละ 3.3 โดยได้รับแรงขบัเคลื่อนหลกัมาจากการ
ใช้จ่ายของภาครัฐและเอกชน ทัง้ด้านการบริโภคและการลงทุนท่ีมีแนวโน้มขยายตวัเร่งขึน้ ซึ่งเป็นปัจจัยท่ีดีในการ
สนบัสนนุการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ  

โดยแนวโน้มในปี 2562  คาดว่าธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกับระบบไฟฟ้ายังคงขยายต่อเน่ืองจากปีท่ีผ่านมา  ตาม
สภาวะการเติบโตของเศรษฐกิจ  โดยมีโครงการลงทนุจากภาครัฐและเอกชน เช่น ระบบสาธารณูปโภคและโครงสร้าง
พืน้ฐาน โครงการพฒันาระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (EEC)   การขยายสนามบิน การลงทุนโครงสร้างพืน้
ฐานรองรับเทคโนโลยีท่ีมาใหม่ เช่น ดาต้าเซ็นเตอร์  โทรคมนาคมสื่อสาร  ระบบ 5G  รวมถึงการลงทุนในโครงการ
พาณิชย์ขนาดใหญ่  โรงพยาบาลรัฐและเอกชนและพลงังานทดแทนต่างๆ  เป็นต้น ซึง่จะเป็นปัจจยัสนบัสนนุธุรกิจของ
บริษัทฯ ให้เติบโตอย่างตอ่เน่ืองจากปีท่ีผ่านมา 
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                      ผลการด าเนินงานในปี 2559  การขยายตวัของเศรษฐกิจไทยมีการปรับตวัท่ีดีขึน้ต่อเน่ืองจากปี 2558 
เน่ืองจากมีแรงขับเคลื่อนจากการลงทุนในโครงสร้างพืน้ฐานของรัฐบาลท าให้เกิดการใช้จ่ายในประเทศทัง้ด้านการ
บริโภคและการลงทุนของภาครัฐและภาคเอกชนเพ่ิมมากขึน้  ซึ่งเป็นส่วนส าคญัในการผลกัดนัให้เศรษฐกิจมีก าร
ขยายตวัเพ่ิมขึน้ โดยบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้รวม จ านวน 2,814.21 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 251.04 ล้านบาท คิด
เป็นร้อยละ 9.79% โดยมีก าไรสุทธิ 288.23 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 81.48 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 39.41 เมื่อเทียบงวด
เดียวกนัของปี 2558 

       ผลการด าเนินงานในปี 2560  บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้รวมจ านวน 2,817.59 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้ 
3.38  ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 0.12 โดยมีก าไรสทุธิจ านวน 253.38 ล้านบาท ลดลง 34.85 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 
12.08 โดยมีอตัราก าไรสทุธิลดลงจากร้อยละ 10.24 เป็น ร้อยละ 8.99  เมื่อเทียบกับงวดเดียวกนัของปีก่อน โดยในปี 2560 
ภาพรวมของอตุสาหกรรมที่เก่ียวข้องกบัธุรกิจของบริษัทยงัคงชะลอ  สภาพตลาดมีการแข่งขนัด้านราคาที่เพิ่มมากขึน้ ราคา
วตัถดุิบในบางกลุม่ปรับตวัเพิ่มขึน้บ้างเล็กน้อย  โดยอตัราการใช้ก าลงัการผลิตของบริษัทยงัไม่สงูนกั  สง่ผลต่อต้นทนุคงที่ตอ่
หน่วยเพิ่มขึน้ อย่างไรก็ดีบริษัทฯและบริษัทย่อย ได้ให้ความส าคัญและใส่ใจในการบริหารจัดการต้ นทุนการผลิตให้มี
ประสิทธิภาพมากขึน้ รวมทัง้การควบคมุค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  ต้นทนุทางการเงิน ให้สอดคล้องกบัสถานการณ์ที่
เกิดขึน้อยา่งตอ่เนื่อง  

      ส าหรับผลการด าเนินงานในปี 2561  เติบโตดีขึน้จากปี 2560 โดยบริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้จากการ
ขายและบริการรวม 3,020.77 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 212 ล้านบาทจากงวดเดียวกนัของปีก่อน หรือ 7.57%  ซึง่ส่วนใหญ่
เป็นการรับรู้รายได้จากกลุ่มผลิตภัณฑ์ท่ีบริษัทผลิตและจ าหน่ายเอง ขณะท่ีธุรกิจงานบริการก็ขยายตัวต่อเน่ืองซึ่ง
เป็นไปตามแผนการด าเนินงานของบริษัทฯ  รวมทัง้ในช่วงคร่ึงหลงัยงัมีการรับรู้รายได้เพ่ิมขึน้จากโครงการขนาดใหญ่  
รายได้ท่ีเติบโตเพ่ิมขึน้ส่งผล ให้บริษัทและบริษัทย่อยก าไรสทุธิ 285.07 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 12.51%  เมื่อเทียบกบังวด
เดียวกันของปีก่อนท่ีมีก าไรสทุธิ 253.39  ล้านบาท  โดยมีอตัราก าไรสทุธิเพ่ิมขึน้จากร้อยละ 8.99 เป็น ร้อยละ 9.39 
เมื่อเทียบกับงวดเดียวกนัของปีก่อน ทัง้นีบ้ริษัทฯ ได้ด าเนินงานตามแผนโดยมุ่งเน้นในด้านของการขยายตลาดและ
สินค้าบริการท่ีเก่ียวข้องกับความสามารถหลักขององค์กรท่ีมุ่งเน้นการน าเสนอเป็นโซลูชั่นและการบริการดูแล
บ ารุงรักษาและบริหารด้านพลงังานอย่างครบวงจร  รวมทัง้ขยายตลาดด้านพลงังานทดแทนและการอนุรักษ์พลงังาน 
ระบบสมาร์ทคอนโทรลและระบบการควบคุมอตัโนมตัิ  โดยยอดขายในกลุ่มสินค้าและบริการดงักล่าวมีการเติบโต
อย่างตอ่เน่ือง 
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 14.2  กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำน 
        14.2.1 รำยได้ 
     ในปี 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้รวมจ านวน 2,814.21 ล้านบาท เพ่ิมขึน้  251.04 ล้านบาท  
หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 9.79% เมื่อเทียบกบัรายได้รวมของปี 2558  โดยรายได้ท่ีเพ่ิมขึน้อย่างมีนยัส าคญั
ได้แก่ รายได้จากผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทเป็นผู้ผลติและจ าหนา่ยเพ่ิมขึน้ 349.01 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 21.32  รายได้
จากการขายผลิตภัณฑ์ท่ีซือ้มาเพ่ือจ าหน่ายต่อเพ่ิมขึน้ 64.52 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 17.41  ซึ่งเป็นผลมาจากการ
ขยายการลงทนุในโครงการตา่งๆ ทัง้ภาครัฐและเอกชนท่ีเพ่ิมขึน้  ส าหรับรายได้จากโครงการรือ้ถอนโรงไฟฟ้าบางปะกง
ลดลง 94.62 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 18.88 เน่ืองจากบริษัทฯ ได้ชะลอการขายวสัดุในกลุ่มของเหล็กและทองแดง 
จากผลกระทบในเร่ืองของราคาตลาดโลกที่ปรับตวัลดลง 
    ในปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้รวมจ านวน 2,817.59 ล้านบาท เพ่ิมขึน้  3.38 ล้านบาท  หรือ
คิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 0.12 เมื่อเทียบกบัรายได้รวมของปี 2559  โดยรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์ท่ีบริษัท
เป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายลดลง 238.21 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 11.99  รายได้จากการขายผลิตภัณฑ์ท่ีซือ้มาเพ่ือ
จ าหน่ายต่อลดลง 7.65  ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 1.76   รายได้จากงานบริการเพ่ิมขึน้ 256.68  ล้านบาท หรือ
เพ่ิมขึน้ร้อยละ 86.72  เน่ืองจากบริษัทฯ มีงานบริการท่ีเป็นงานด้านวิศวกรรมโครงการเพ่ิมมากขึน้   รายได้จาก
โครงการรือ้ถอนโรงไฟฟ้าลดลง 2.18 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 2.65 และรายได้อื่นๆ ลดลง 5.25 ล้านบาท  หรือ
ลดลงร้อยละ 35.99 
                    ในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้รวมจ านวน 3,036.10 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 218.51 ล้านบาท  
หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 7.76 เมื่อเทียบกับรายได้รวมของปี 2560  โดยรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์ท่ี
บริษัทเป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายเพ่ิมขึน้ 220.59 ล้านบาท หรือเพ่ิมขึน้ร้อยละ 12.62 รายได้จากการขายผลิตภณัฑ์ท่ีซือ้
มาเพ่ือจ าหน่ายตอ่ลดลง 35.04 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 8.20 รายได้จากงานบริการเพ่ิมขึน้ 106.98 ล้านบาท หรือ
เพ่ิมขึน้ร้อยละ 19.36 เน่ืองจากบริษัทฯ มีงานบริการที่เป็นงานด้านวิศวกรรมโครงการเพ่ิมมากขึน้ รายได้จากโครงการ
รือ้ถอนโรงไฟฟ้าลดลง 80.01 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 100.00 และรายได้อื่นๆ เพ่ิมขึน้ 6.01 ล้านบาท  หรือเพ่ิมขึน้
ร้อยละ 64.42 
 

กลุ่มผลิตภณัฑ์ 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 

1. รำยได้จำกกำรขำย       
 -     ผลติภณัฑ์ที่บริษัทฯเป็นผู้ผลติและจ าหนา่ย 1,986.41 70.58 1,748.20 62.05 1,968.79 64.85 
 -     ผลติภณัฑ์ที่บริษัทฯ ซือ้มาเพื่อจ าหนา่ยตอ่ 435.04 15.46 427.39 15.17 392.35 12.92 
รวมรำยได้จำกกำรขำย 2,421.46 86.04 2,175.59 77.22 2,361.14 77.77 

2. รำยได้จำกกำรให้บริกำร  295.98  10.52 552.65 19.61 659.63 21.73 

3. รำยได้จำกกำรรือ้ถอนโรงไฟฟ้ำ  82.19  2.92 80.01 2.84 - - 

4. รำยได้อื่น  14.58  0.52 9.33 0.33 15.34 0.50 
รวมรำยได้ 2,814.21 100.00 2,817.59 100.00 3,036.11 100.00 
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  รายได้รวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อยในปี 2559 ประกอบด้วยรายได้จากการขาย รายได้จากการ
ให้บริการ รายได้จากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้าและรายได้อื่นคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 86.04 ร้อยละ 10.52 ร้อยละ 2.92 และ
ร้อยละ 0.52 ต่อรายได้รวมตามล าดับ และในปี 2560 ประกอบด้วยรายได้จากการขาย รายได้จากการให้บริการ 
รายได้จากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้าและรายได้อื่นคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 77.22 ร้อยละ 19.61 ร้อยละ 2.84 และร้อยละ 
0.33 ตอ่รายได้รวมตามล าดบั 
             ส าหรับปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากการขาย รายได้จากการให้บริการ และรายได้อื่นคิด
เป็นสดัสว่นร้อยละ 77.77 ร้อยละ 21.73 และร้อยละ 0.50 ตอ่รายได้รวมตามล าดบั โดยสดัสว่นรายได้จากการบริการ
เพ่ิมขึน้จากปีท่ีผ่านมาเน่ิองจากบริษัทฯได้มีการขยายงานด้านบริการวิศวกรรมระบบท่ีเก่ียวข้องเพ่ิมขึน้ 
     
  รายได้จากการขาย 
    รายได้จากการขายของบริษัทฯ และบริษัทย่อยในปี 2559-2561 ประกอบด้วยรายได้จากผลิตภณัฑ์
ท่ีบริษัทฯ เป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายและรายได้จากผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ ซือ้มาเพ่ือจ าหน่ายต่อ โดยในปี 2559 บริษัทฯ 
และบริษัทย่อยมีรายได้จากผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ เป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายและรายได้จากผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ ซือ้มาเพ่ือ
จ าหน่ายต่อจ านวน 1,986.41 ล้านบาทและจ านวน 435.05 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อย 82.03 และร้อยละ 17.97 
ต่อรายได้จากการขายตามล าดบั ในปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ เป็นผู้ผลิตและ
จ าหน่ายและรายได้จากผลิตภัณฑ์ท่ีบริษัทฯ ซือ้มาเพ่ือจ าหน่ายต่อจ านวน 1,748.20 ล้านบาทและจ านวน 427.39 
ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อย 80.36 และร้อยละ 19.64 ตอ่รายได้จากการขายตามล าดบั  
            ส าหรับปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ เป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายและ
รายได้จากผลิตภัณฑ์ท่ีบริษัทฯ ซือ้มาเพ่ือจ าหน่ายต่อจ านวน 1,968.79 ล้านบาทและจ านวน 392.35 ล้านบาท คิด
เป็นสดัสว่นร้อยละ 83.38 และร้อยละ 16.62 ตอ่รายได้จากการขายตามล าดบั  
 

กลุ่มผลิตภัณฑ์ ด ำเนินกำรโดย 
2559 2560 2561 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ผลิตภัณฑ์ท่ีบริษัทฯ เป็นผู้ผลิตและจ ำหน่ำย         
สวิตช์บอร์ดไฟฟ้าท่ีออกแบบและพฒันาโดยบริษัทฯ Asefa 1,156.74 47.77 1,025.85 47.15  1,162.73 49.24 
สวิตช์บอร์ดไฟฟ้าท่ีบริษัทฯได้รับลขิสทิธ์ิ Asefa 686.93 28.37 596.40 27.42 675.98 28.63 
ผลติภณัฑ์อ่ืนๆ Asefa 142.74 5.89 125.96 5.79 130.08 5.51 
รวมรำยได้จำกผลิตภัณฑ์ท่ีบริษัทฯ เป็นผู้ผลิตและจ ำหน่ำย   1,986.41 82.03 1,748.20 80.36 1,968.79 83.38 

ผลิตภัณฑ์ท่ีบริษัทฯ ซือ้มำเพื่อจ ำหน่ำยต่อ         
อปุกรณ์ไฟฟ้าและคอนโทรล Asefa, VRT 81.92 3.38 88.22 4.05 63.66 2.70 
อปุกรณ์ในงานระบบการจ่ายไฟฟ้า Asefa 310.44 12.82 289.62 13.31 271.70 11.51 
ชดุโคมไฟ Asefa, LTM 5.46 0.23 8.23 0.38 12.35 0.52 
สายทนไฟชนิดพิเศษ Asefa 30.66 1.27 21.82 1.00 3.99 0.17 
ผลติภณัฑ์อ่ืนๆ Asefa, LTM, 

VRT 
6.57 0.27 19.51 0.90 40.65 1.72 

รวมรำยได้จำกผลิตภัณฑ์ท่ีบริษัทฯ ซือ้มำเพื่อจ ำหน่ำยต่อ    435.05 17.97 427.39 19.64 392.35 16.62 

รวมรำยได้จำกกำรขำย   2,421.46 100.00 2,175.59 100.00 2,361.14 100.00 
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  ผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ เป็นผู้ผลิตและจ าหน่าย 
   บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากการผลิตและจ าหน่ายสวิตช์บอร์ดไฟฟ้าท่ีออกแบบและพฒันาโดย
บริษัทฯ สวิตช์บอร์ดไฟฟ้าท่ีได้รับลิขสิทธ์ิจากผู้ผลิตตา่งประเทศและผลิตภณัฑ์อ่ืนๆ เช่น รางและบนัไดพาดสายไฟฟ้า 
โคมไฟ บสับาร์ เป็นต้น  คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ  82.03  ร้อยละ 80.36 และร้อยละ 83.38 ของรายได้จากการขายในปี 
2559-2561 ตามล าดบั โดยรายได้สว่นใหญ่มาจากการผลิตและจ าหน่ายสวิตช์บอร์ดไฟฟ้าท่ีออกแบบและพฒันาโดย
บริษัทฯ ภายใต้เคร่ืองหมายการค้าอาซีฟา (Asefa) คิดเป็นสัดส่วนเฉลี่ยร้อยละ 47.77 ร้อยละ 47.15 และร้อยละ 
49.24 ของรายได้จากการขายในปี 2559-2561 ตามล าดบั  
  ในปี 2560 รายได้จากการขายผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ เป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายมีอตัราการเติบโตลดลง
ร้อยละ (11.99)  และในปี 2561  มีอตัราการเติบโตเพ่ิมขึน้ร้อยละ 12.62 เน่ืองมาจากอตุสาหกรรมที่เก่ียวข้องกบัธุรกิจ
ของบริษัทฯ ปรับตวัดีขึน้ในช่วงคร่ึงปีหลงั และมีการรับรู้รายได้จากการขายและบริการเพิ่มขึน้จากงานโครงการใหญ่ๆหลาย
โครงการ 
 
  ผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ ซือ้มาเพ่ือจ าหน่ายตอ่ 
   ในปี 2559-2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ ซือ้มาเพ่ือจ าหน่ายตอ่เป็น 
จ านวน 435.05 ล้านบาท  จ านวน 427.39 ล้านบาทและจ านวน 392.35 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 
17.97 ร้อยละ 19.64 และร้อยละ 16.62 ต่อรายได้จากการขาย  โดยผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ ซือ้มาเพ่ือจ าหน่ายต่อประ
กอบด้วย อุปกรณ์ไฟฟ้าและคอนโทรล อุปกรณ์ในงานระบบการจ่ายไฟฟ้า ชุดโคมไฟ สายทนไฟชนิดพิเศษและ
ผลิตภณัฑ์อื่นๆท่ีเก่ียวข้อง 
   ส าหรับปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ ซือ้มาเพ่ือจ าหน่ายต่อเป็น
จ านวน 392.35 ล้านบาท ซึ่งลดลงจากปีก่อน 35.04 ล้านบาท มีอัตราการเติบโตลดลงร้อยละ (8.20) การลดลง
เน่ืองจากปัจจยัการแข่งขนัด้านราคาท่ีเพ่ิมมากขึน้ บริษัทจึงมีนโยบายการขายท่ีมีการลดปริมาณการขายสินค้าท่ีท า
ก าไรน้อย  
 

  รายได้จากการให้บริการ 

กลุ่มผลิตภัณฑ์ 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 
งำนบริกำร 
   บริการวศิวกรรมที่เก่ียวข้อง 
   งานบริการหลงัการขาย 

 
215.73 
80.24 

 
72.89 
27.11 

 
451.98 
100.67 

 
81.78 
18.22 

 
547.97 
111.66 

 
83.07 
16.93 

รวมรำยได้จำกกำรบริกำร 295.98 100.00 552.65 100.00 659.63 100.00 
     

   บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากการให้บริการจ านวน 295.98 ล้านบาท ในปี 2559 และจ านวน 
552.65 ล้านบาท ในปี 2560 เพ่ิมขึน้จากปีก่อนจ านวน 256.67 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตเพ่ิมขึน้ร้อยละ 
86.72  ส าหรับปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากการให้บริการจ านวน 659.63 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากปีก่อน
จ านวน 106.98 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตเพ่ิมขึน้ร้อยละ 19.36  รายได้งานบริการวิศวกรรมท่ีเก่ียวข้อง
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เพ่ิมขึน้เน่ืองจากการด าเนินงานตามแผนงานในด้านของการขยายตลาดท่ีเก่ียวข้องกบัความสามารถหลกัท่ีมุง่เน้นการ
น าเสนอท่ีเป็นโซลูชั่นและการดูแลบ ารุงรักษาอย่างครบวงจร  รวมทัง้การขยายตลาดด้านพลงังานทดแทนและการ
อนรัุกษ์พลงังาน ระบบสมาร์ทกริดและระบบการควบคมุอตัโนมตัิ ซึง่มีผลท าให้ยอดขายเพ่ิมขึน้ในกลุม่งานบริการนี  ้   
 
  รายได้จากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้า  

กลุ่มผลิตภัณฑ์ 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 

รายได้จากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้า           82.19  100.00 80.01 100.00 - - 
    

    ในปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้าจ านวน 80.01 ล้านบาท  ลดลง
จ านวน 2.18 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 2.65 เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจากบริษัทฯ ได้ชะลอการขาย
วสัดใุนกลุม่ของเหลก็และทองแดง จากผลกระทบในเร่ืองของราคาตลาดโลกที่ปรับตวัลดลง 
                      ส าหรับปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยไม่มีรายได้จากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้าเกิดขึน้ เน่ืองจากใน
ระหว่างปี 2560  กิจการร่วมค้าดังกล่าว ซึ่งเป็นบริษัทย่อย ได้หยุดด าเนินการขายชั่วคราว เน่ืองจากผู้ ร่วมค้าของ
กิจการร่วมค้าได้ถูกศาลสั่งพิทักษ์ทรัพย์เด็ดขาด  ทัง้นีบ้ริษัทฯ ได้ย่ืนค าร้องต่อเจ้าพนักงานพิทักษ์ทรัพย์เพ่ือขอให้
สามารถด าเนินการตอ่  ทัง้นีอ้ยู่ในขัน้ตอนการพิจารณาของศาล 
 

รายได้อื่น 
    ในปี 2559-2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้อื่นจ านวน 14.58 ล้านบาท จ านวน 9.33 ล้าน
บาท และจ านวน 15.34 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 0.52 ร้อยละ 0.33 และร้อยละ 0.50 ของรายได้
รวม โดยรายได้อื่นของบริษัทฯ และบริษัทย่อยปี 2561 ประกอบด้วย ก าไรจากการจ าหน่ายทรัพย์สิน จ านวน 4.05 
ล้านบาท รายได้คา่เช่าและบริการ จ านวน 3.61 ล้านบาท  รายได้คา่บริหารงานโครงการ 3.30 ล้านบาท และก าไรจาก
อตัราแลกเปลี่ยน จ านวน 0.50 ล้านบาท เป็นต้น  

 
 14.2.2  ต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย 
 

ต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 
ต้นทนุสินค้าท่ีขายและบริการ 2,095.93 74.48 2,152.16 76.38 2,305.35 75.93 
คา่ใช้จ่ายในการขาย 220.86 7.85 199.55 7.08 224.15 7.38 
คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 140.23 4.98 146.04 5.18 155.49 5.12 
ต้นทนุทางการเงิน 9.37 0.33 5.04 0.18 2.96 0.10 
รวมค่ำใช้จ่ำย 2,466.39 87.64 2,502.79 88.83 2,687.96 88.53 

รำยได้รวม 2,814.21 100.00 2,817.59 100.00 3,036.11 100.00 
 

   คา่ใช้จ่ายหลกัของบริษัทฯ และบริษัทย่อยประกอบ  ด้วยต้นทนุสินค้าท่ีขายและบริการ คา่ใช้จ่ายในการ
ขาย ค่าใช้จ่ายในการบริหาร และค่าใช้จ่ายทางการเงิน โดยในปี 2559-2561 บริษัทฯและบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่าย
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จ านวน 2,466.39 ล้านบาทจ านวน 2,502.79 ล้านบาท และจ านวน 2,687.96 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัส่วน
ร้อยละ 87.64 ร้อยละ 88.83 และร้อยละ 88.53 ของรายได้รวม  
     
  ต้นทุนขำยและบริกำร 
 

กลุ่มผลิตภัณฑ์ 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
ล้ำนบำท อัตรำก ำไร

ขัน้ต้น 
(%) 

ล้ำนบำท อัตรำก ำไร
ขัน้ต้น 
(%) 

ล้ำนบำท อัตรำก ำไร
ขัน้ต้น 
(%) 

ต้นทนุขายผลติภณัฑ์ท่ีบริษัทฯเป็นผู้ผลติและจ าหน่าย 1,469.38 26.03 1,315.91 24.73 1,483.36 24.66 
ต้นทนุขายผลติภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ ซือ้มาเพ่ือจ าหน่ายตอ่ 323.47 25.65 324.66 24.04 287.53 26.71 
ต้นทนุบริการ 220.49 25.50 438.07 20.73 534.46 18.98 
ต้นทนุการรือ้ถอนโรงไฟฟ้า 82.59 (0.48) 73.52 8.12 - - 

ต้นทุนสินค้ำท่ีขำยและบริกำร 2,095.93 25.14 2,152.16 23.36 2,305.35 23.68 

 

  ในปี 2559-2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีต้นทุนสินค้าท่ีขายและบริการจ านวน 2,095.93 ล้านบาทและ
จ านวน 2,152.16 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 74.48 และ 76.38 ของรายได้รวม ต้นทนุขายและบริการในปี 2560 
เพ่ิมขึน้ 56.23 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 2.68 เมื่อเทียบกับปี 2559 การเพ่ิมขึน้ของต้นทุนขายผันแปรไปในทิศทาง
เดียวกบัยอดขายท่ีเพ่ิมขึน้ 
  ส าหรับในปี 2561 ต้นทุนสินค้าท่ีขายและบริการมีจ านวน 2,305.35 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 153.19 ล้านบาท 
คิดเป็นร้อยละ 7.12 คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 75.93 ของรายได้รวม โดยการเพ่ิมขึน้ของต้นทนุขายและบริการสอดคล้อง
กบัรายได้ท่ีเพ่ิมขึน้ 
 
  ก าไรขัน้ต้น 
   ในปี 2559-2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก าไรขัน้ต้นจ านวน 703.70 ล้านบาทและจ านวน 656.10 
ล้านบาท ลดลง 47.60 ล้านบาท ตามล าดบั หรือลดลงร้อยละ 6.76 โดยมีอตัราก าไรขัน้ต้น 23.36%  ลดลง 1.78% 

เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจากลกัษณะงานของบริษัทเป็นงานโครงการอาจมีความไมแ่น่นอนบ้าง
ในการรับงาน  ราคาวตัถดุิบบางชนิดเพิ่มขึน้ และอตัราการใช้ก าลงัการผลิตของบริษัทยงัไม่สงูนกัจึงส่งผลต่อ
ต้นทนุตอ่หนว่ยท่ีเพิ่มขึน้   
   ส าหรับในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยก าไรขัน้ต้นมีจ านวน 715.42 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 59.32 ล้าน
บาท หรือเพ่ิมขึน้ร้อยละ 9.04 โดยมีอตัราก าไรขัน้ต้นร้อยละ 23.68 เพ่ิมขึน้ร้อยละ 0.32 ซึง่ใกล้เคียงกบังวดเดียวกัน

ของปีก่อน เน่ืองจากยอดขายท่ีเพิ่มขึน้ อตัราการใช้ก าลงัการผลิตเพิ่มขึน้ มีผลท าให้ต้นทนุคงท่ีต่อหน่วยลดลง
    
  คา่ใช้จ่ายในการขาย 
   ในปี 2559-2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการขายจ านวน 220.86 ล้านบาทและ
จ านวน 199.55 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 7.85 และร้อยละ 7.08 ของรายได้รวม โดยค่าใช้จ่ายในการขายในปี 
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2560 ลดลง 21.30 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 9.65 เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน สาเหตหุลกัเน่ืองจากคา่ใช้จ่าย
ในส่วนของการส่งเสริมการขายท่ีลดลง จากการท่ีบริษัทฯได้มีการควบคุมค่าใช้จ่ายดงักล่าวมีประสิทธิภาพท่ีดีและ
สอดคล้องกบัยอดขายของบริษัทฯ   
   ส าหรับปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการขายจ านวน 223.54 ล้านบาท โดยเพ่ิมขึน้ 
23.98 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 12.02 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน สาเหตุหลักเน่ืองจากการเพิ่มขึน้ของ
ค่าใช้จ่ายที่เก่ียวกบัพนกังานขายจ านวน 11.84 ล้านบาท และค่าใช้จ่ายสง่เสริมการขายจ านวน 11.33 ล้านบาท เนื่องจากมี
การกระตุ้นกิจกรรมทางการตลาด และสร้างพนัธมิตรใหม่ๆ เพื่อรองรับการขยายธุรกิจและอุตสาหกรรมที่เก่ียวข้อง 
 
  คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 
   ในปี 2559-2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการบริหารจ านวน 140.23 ล้านบาทและ
จ านวน 146.04 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 4.98 และร้อยละ 5.18 ของรายได้รวม โดยคา่ใช้จ่ายในการบริหารใน
ปี 2560 เพ่ิมขึน้ 5.82 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 4.15 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน สาเหตหุลกัท่ีเพ่ิมขึน้เน่ืองจาก
มีการตัง้ส ารองคา่เผ่ือมลูคา่สนิค้าล้าสมยัเพิ่มขึน้  เนื่องจากผลกระทบจากสภาวะอตุสาหกรรมที่ชะลอตวัท าให้อตัราการหมนุ
ของสนิค้าได้ช้าลง 
   ส าหรับปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการบริหารจ านวน 155.15 ล้านบาท คิดเป็น
สดัส่วนร้อยละ 5.11 ของรายได้รวม โดยเพ่ิมขึน้ 9.11 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 6.23 เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปี
ก่อน การเพิ่มขึน้ของค่าใช้จ่ายบริหารสว่นใหญ่จะเป็นการตัง้ส ารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูจ านวน 4.98 ล้านบาท เนื่องจาก
ลกูหนีข้าดสภาพคลอ่ง และการตัง้ส ารองคา่เผ่ือวสัดจุากการรือ้ถอนโรงไฟฟา้จ านวน 6.80 ล้านบาท  
  
  ต้นทนุทางการเงิน 
   ในปี 2559-2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีต้นทุนทางการเงินจ านวน 9.37 ล้านบาทและจ านวน 
5.04 ล้านบาท โดยลดลง 4.34 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 46.27 เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจากบริษัทฯ 
มีเงินทนุหมนุเวียนสว่นเกินจากการด าเนินงานเพ่ิมขึน้จงึได้มีการช าระเงินคืนเงินกู้ ยืมระยะสัน้และระยะยาวแก่สถาบนั
การเงินได้เพ่ิมขึน้ 
   ส าหรับปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีต้นทุนทางการเงิน มีจ านวน 2.96 ล้านบาท ลดลง 2.07 
ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 41.16 เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจากบริษัทฯ มีเงินทุนหมนุเวียนส่วนเกิน
จากการด าเนินงานเพ่ิมขึน้จงึได้มีการช าระเงินคืนเงินกู้ ยืมระยะสัน้และระยะยาวแก่สถาบนัการเงินได้เพ่ิมขึน้ 
 
 14.2.3  ก ำไรสุทธิ 
  ในปี 2559-2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก าไรสทุธิ จ านวน 288.23 ล้านบาทและจ านวน 253.38 ล้าน
บาทตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรสทุธิร้อยละ 10.24 และร้อยละ 8.99 โดยก าไรสุทธิของปี 2560 ลดลง 34.85 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 12.09 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน  โดยในปี 2560 ภาพรวมของอุตสาหกรรมท่ี
เก่ียวข้องกบัธุรกิจของบริษัทยงัคงชะลอตวั  สภาพตลาดมีการแข่งขนัด้านราคาท่ีเพ่ิมมากขึน้ ราคาวตัถดุิบในบางกลุ่ม
ปรับตวัเพ่ิมขึน้บ้างเลก็น้อย  โดยอตัราการใช้ก าลงัการผลิตของบริษัทยงัไมส่งูนกั  สง่ผลตอ่ต้นทนุคงท่ีตอ่หน่วยเพ่ิมขึน้ 
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อย่างไรก็ดีบริษัทฯและบริษัทย่อย ได้ให้ความส าคญัและใส่ใจในการบริหารจดัการต้นทุนการผลิตให้มีประสิทธิภาพ
มากขึน้ รวมทัง้การควบคมุค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  ต้นทุนทางการเงิน ให้สอดคล้องกบัสถานการณ์ท่ีเกิดขึน้
อย่างตอ่เน่ือง 
  ส าหรับปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก าไรสทุธิจ านวน 285..07 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 31.69 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 12.51 โดยมีอตัราก าไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 9.39 เพ่ิมขึน้ร้อยละ 0.40 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกนัของปี
ก่อน โดยในปี 2561 ภาพรวมของอตุสาหกรรมที่เก่ียวข้องกบัธุรกิจของบริษัทปรับตวัดีขึน้ในช่วงคร่ึงปีหลงั  สภาพตลาดยงัคง
มีการแข่งขนัด้านราคา  บริษัทมีการควบคุมและบริหารจัดการต้นทุนการผลิตที่มีประสิทธิภาพที่ดีขึน้  การด าเนินงานตาม
แผนงานในด้านของการขยายตลาดที่เก่ียวข้องกบัความสามารถหลกัที่มุง่เน้นการน าเสนอท่ีเป็นโซลชูัน่และการดแูลบ ารุงรักษา
อย่างครบวงจร  รวมทัง้การขยายตลาดด้านพลงังานทดแทนและการอนรัุกษ์พลงังาน ระบบสมาร์ทกริดและระบบการควบคมุ
อตัโนมตัิซึง่จะได้เห็นผลบ้างจากยอดขายที่เพิ่มขึน้ในกลุม่สนิค้าและบริการนี ้
 
 14.3  ฐำนะทำงกำรเงนิ 

                                                                                                                       (หนว่ย: ล้านบาท) 
 

งบกำรเงนิรวม 
 

ปี 2559 
 

ปี 2560 
 

ปี 2561 

สนิทรัพย์หมนุเวียน 1,455.47 1,560.15 1,775.01 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 794.90 782.11 772.37 
    รำมสินทรัพย์ 2,250.37 2,342.26 2,547.38 
หนีส้นิ 829.56 842.61 945.01 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 1,420.81 1,499.65 1,602.37 
    รวมหนีส้นิและส่วนของผู้ถอืหุ้น 2,250.37 2,342.26 2,547.38 

 
      14.3.1  สินทรัพย์ 

 ในปี 2559-2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมจ านวน 2,250.37 ล้านบาท จ านวน 2,342.26 
ล้านบาท และจ านวน 2,547.38 ล้านบาทตามล าดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ (0.33) ร้อยละ 4.08 และร้อยละ 
8.75 ตามล าดบั โดยสินทรัพย์ท่ีส าคญัของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ได้แก่ ลกูหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่นๆ  วสัดจุากการรือ้
ถอนโรงไฟฟ้า สินค้าคงเหลือ และท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

   
   ลกูหนีก้ารค้า 

ในปี 2559-2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีลูกหนีก้ารค้าก่อนหักค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ จ านวน 
559.34 ล้านบาท จ านวน 584.90 ล้านบาท และจ านวน 761.09 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 24.85 ร้อยละ 24.97
และร้อยละ 29.87 ของสินทรัพย์รวมตามล าดบั 
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บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีการให้ระยะเวลาการแก่ลูกค้าประมาณ 30-90 วนั โดยในช่วงท่ีผ่านมา 
บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีระยะเวลาในการเก็บหนีเ้ฉลี่ยเท่ากบั 79 วนัในปี 2559 เท่ากบั 83 วนัในปี 2560 และ 85 วนั
ในปี 2561 

 

ระยะเวลำค้ำงช ำระ 
ณ 31 ธ.ค. 2559 ณ 31 ธ.ค. 2560 ณ 31 ธ.ค. 2561 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ลูกหนีก้ำรค้ำ           
ยงัไม่ถงึก าหนดช าระ 367.20 65.64 395.97 67.70 494.55 64.98 
ค้างช าระ       

ไม่เกิน 3 เดือน 139.62 24.96 122.92 21.02 190.24 25.00 
เกิน 3 เดือนไม่เกิน 6 เดือน 1.96 0.35 7.80 1.33 8.63 1.13 
เกิน 6 เดือนไม่เกิน 12 เดือน 2.87 0.51 3.04 0.52 20.99 2.76 
เกิน 12 เดือน 47.69 8.54 55.17 9.43 46.68 6.13 

รวมลูกหนีก้ำรค้ำ 559.34 100.00 584.90 100.00 761.09 100.00 
หักค่ำเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ (48.56)  (45.43)  (44.36)  
ลูกหนีก้ำรค้ำ – สุทธิ 510.78  539.47  716.73  

                              
จากตารางข้างต้นจะเห็นได้ว่าบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสดัส่วนลูกหนีท่ี้ยังไม่ถึงก าหนดช าระในปี 

2559-2561  จ านวนร้อยละ 65.65 ร้อยละ 67.70 และร้อยละ 64.98 ของยอดลกูหนีก้ารค้าก่อนหกัค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะ
สญูตามล าดบั โดยลกูหนีค้้างช าระของบริษัทฯ และบริษัทย่อยส่วนใหญ่เป็นลกูหนีท่ี้ค้างช าระไม่เกิน 3 เดือน คิดเป็น
ร้อยละ 24.96  ร้อยละ 21.02 และร้อยละ 25.00 ตามล าดบั  โดยในปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีลกูหนีค้้างช าระ
เกิน 12 เดือนเพ่ิมขึน้จาก 47.69 ล้านบาทในปี 2559 เป็น 55.17 ล้านบาท ส่วนลูกหนีท่ี้ค้างช าระเกิน 12 เดือนส่วน
ใหญ่จะเป็นลกูหนีก้ลุ่มบริษัท สหฟาร์มโดยปัจจุบนัอยู่ระหว่างการผ่อนช าระคืนให้กบับริษัท ทัง้นีบ้ริ ษัทฯ และบริษัท
ย่อยได้มีการตัง้ส ารองเตม็จ านวนเรียบร้อยแล้ว  

ณ สิน้ปี 2561 สดัสว่นลกูหนีท่ี้ยงัไมถ่งึก าหนดช าระลดลงจากร้อยละ 67.70 เป็นร้อยละ 64.98 และ
สดัส่วนลกูหนีค้้างช าระเกิน 3 เดือนลดลงจากร้อยละ 11.28 เป็นร้อยละ 10.02 โดยมีมลูค่าลกูหนีเ้พ่ิมขึน้ 10.29 ล้าน 
โดยมีสาเหตหุลกัมาจากลกูค้ารายหนึ่งมีปัญหาด้านการเงิน และลกูค้าท่ีเป็นงานโครงการรายหนึ่งซึง่เป็นหน่วยงาน
ราชการอยู่ในขัน้ตอนการด าเนินการขออนมุตัิการช าระเงิน 

ส าหรับนโยบายการตัง้ส ารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู บริษัทฯและบริษัทย่อยจะตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะ
สญูจากอายุของลกูหนีท่ี้คงค้าง โดยลกูหนีท่ี้มีอายุคงค้างมากกว่า 180 วนัจะตัง้ส ารองท่ีอตัราร้อยละ 100.00 ส าหรับ
ลูกหนีท่ี้สามารถระบุได้ว่าไม่สามารถเรียกเก็บเงินได้อย่างแน่นอนหรือเป็นรายการเช็คท่ีถูกปฏิเสธการจ่ายเงินจาก
ธนาคาร บริษัทฯ มีการตัง้ส ารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูในอตัราร้อยละ 100.00  
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   สินค้าคงเหลือ 

 
สินค้ำคงเหลือ 

  

ณ 31 ธ.ค. 2559 ณ 31 ธ.ค. 2560 ณ 31 ธ.ค. 2561 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

สนิค้าส าเร็จรูป 31.91 5.04 48.94 6.66 46.96 6.24 
งานระหว่างท า 105.35 16.64 78.18 10.64 114.90 15.28 
วตัถดุบิ 452.88 71.52 565.91 77.03 537.28 71.45 
วสัดสุิน้เปลือง 34.40 5.43 34.69 4.72 41.97 5.58 
งานระหว่างตดิตัง้ 7.78 1.23 5.02 0.68 6.16 0.82 
สนิค้าระหว่างทาง 0.92 0.14 2.01 0.27 4.74 0.63 

รวมสินค้ำคงเหลือ 633.24 100.00 734.75 100.00 752.01 100.00 
หกัคา่เผ่ือมลูคา่สนิค้าคงเหลือลดลง (35.08)  (55.94)  (63.14)  

สินค้ำคงเหลือ - สุทธิ 598.16  678.81  688.87  

 
บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินค้าคงเหลือสทุธิ ณ สิน้ปี 2559-2561 จ านวน 598.16 ล้านบาท จ านวน 

678.81 ล้านบาท และจ านวน 688.87 ล้านบาทตามล าดับ สินค้าคงเหลือหลักของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ได้แก่ 
วตัถดุิบ งานระหวา่งท า และสินค้าส าเร็จรูป 

ในปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินค้าคงเหลือจ านวน 734.75 ล้านบาท โดยส่วนประกอบของ
สินค้าคงเหลือท่ีมีปริมาณมากท่ีสดุ คือ วตัถุดิบ คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 77.03 ต่อสินค้าคงเหลือรวม โดยวตัถุดิบหลกั
ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ได้แก่ อปุกรณ์ไฟฟ้าท่ีใช้ในการประกอบตู้สวิตซ์บอร์ด 
                            ณ สิน้ปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินค้าคงเหลือจ านวน 752.01 ล้านบาท โดยส่วนประกอบ
ของสินค้าคงเหลือท่ีมีปริมาณมากท่ีสดุ คือ วตัถุดิบ คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 71.45 ต่อสินค้าคงเหลือรวม วตัถุดิบหลกั
ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ได้แก่ อปุกรณ์ไฟฟ้าท่ีใช้ในการประกอบตู้สวิตซ์บอร์ด 
                            สินค้าคงเหลือสทุธิในปี 2561 มีจ านวน 688.87 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 10.06 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อย
ละ 1.48 เมื่อเทียบกับปี 2560 การเพ่ิมขึน้เน่ืองจากการเตรียมวตัถุดิบและอุปกรณ์เพ่ือรองรับงานตามค าสัง่ซือ้ของ
ลกูค้า 
 
 วสัดจุากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้า 

สินค้ำคงเหลือ 
ณ 31 ธ.ค. 2559 ณ 31 ธ.ค. 2560 ณ 31 ธ.ค. 2561 

ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท 

วสัดจุากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้า 143.16 70.12 70.12 
หกัคา่เผ่ือมลูคา่สนิค้าคงเหลือลดลง (11.66) (11.66) (18.46) 
วัสดุจำกกำรรือ้ถอนโรงไฟฟ้ำ- สุทธิ 131.50 58.46 51.66 

                             

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีวสัดุจากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้าสุทธิ ณ สิน้ปี 2559-2561 จ านวน 131.50 
ล้านบาท จ านวน 58.46 ล้านบาท และจ านวน 51.66 ล้านบาทตามล าดบั ซึง่มีการขายวสัดดุงักลา่วอย่างตอ่เน่ือง 
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                             ณ สิน้ปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีวสัดจุากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้าคงเหลือสทุธิจ านวน 51.66 
ล้านบาท ลดลง 6.80 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 11.63 เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2560 การลดลงดงักลา่วเป็นผล
มาจากมีการตัง้ส ารองคา่เผ่ือสินค้าท่ีเพ่ิมขึน้ 
                              บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีนโยบายการตัง้ส ารองสินค้าเสื่อมสภาพ ซึง่นโยบายดงักล่าวจะใช้การ
ประมาณการตามช่วงอายขุองสินค้าโดยก าหนดจากประสบการณ์ในอดีตของฝ่ายบริหารและค ารับรองอายผุลิตภณัฑ์
จากผู้ผลิต โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

ประเภทสินค้ำคงเหลือ อำยุสินค้ำคงเหลือ 
อัตรำกำรตัง้ส ำรอง 

สินค้ำเสื่อมสภำพ (ร้อยละ) 

วตัถดุิบ ระหวา่ง 366-730 วนั 15.00 
วตัถดุิบ ระหวา่ง 731-1,095 วนั 35.00 
วตัถดุิบ ระหวา่ง 1,096-1,825 วนั 55.00 
วตัถดุิบ มากกวา่ 1,825 วนั 75.00 
งานระหวา่งท าและสินค้าส าเร็จรูป ระหวา่ง 181 – 365 วนั 50.00 
งานระหวา่งท าและสินค้าส าเร็จรูป มากกวา่ 365 วนั 100.00 

 
                    ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์สทุธิจ านวน 668.02 ล้านบาทในปี 2559 จ านวน 
677.73 ล้านบาทในปี 2560 และจ านวน 655.11 ล้านบาทในปี 2561 คิดเป็นสดัส่วนต่อสินทรัพย์รวมเท่ากบัร้อยละ 
29.68 ร้อยละ 28.94 และร้อยละ 25.72 ตามล าดบั 

ในปี 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์สทุธิจ านวน 668.02 ล้านบาท  เพ่ิมขึน้
จ านวน 63.99 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 10.59 เมื่อเทียบกับปี 2558 เน่ืองจากบริษัทฯ ได้มีการลงทุน การสร้าง
อาคาร การซือ้เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์เพ่ิมขึน้ เพ่ือเพ่ิมก าลงัการผลิตของบริษัทฯ 

    ในปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิจ านวน 677.73 ล้านบาท  
เพ่ิมขึน้จ านวน 9.71 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1.45 เมื่อเทียบกบัปี 2559 เน่ืองจากบริษัทฯ ได้มีการลงทนุซือ้ท่ีดิน  
เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์เพ่ิมขึน้ 

 ส าหรับในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์สทุธิจ านวน 655.11 ล้านบาท  
ลดลงจ านวน 22.62 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 3.34 เมื่อเทียบกับปี 2560 เน่ืองจากมีการลงทุนในส่วนสินทรัพย์
ถาวรที่ลดลงจากปี 2560 
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      14.4  สภำพคล่อง 
                  กระแสเงินสด 
                             บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานในปี 2559-2560 จ านวน 306.34  
ล้านบาท และจ านวน 504.39 ล้านบาท  ตามล าดบั  โดยในปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดได้มาจาก
กิจกรรมด าเนินงานเพ่ิมขึน้  โดยสว่นใหญ่การจ่ายช าระหนีเ้จ้าหนีก้ารค้าท่ีลดลงจากปี 2561 
                              กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ในปี 2559 – 2560  มี
จ านวน (73.00) ล้านบาท และจ านวน (19.64)  ล้านบาท ตามล าดบั  โดยในปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีการ
ลงทุนทรัพย์สินท่ีเพ่ิมขึน้ จ านวน 43.86 ล้านบาท  ได้แก่ การลงทนุ ซือ้ท่ีดิน การก่อสร้างอาคาร การซือ้เคร่ืองจกัรและ
อปุกรณ์ เพ่ือเพ่ิมก าลงัการผลิตของบริษัทฯ 
                              กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงินในปี 2559-2560 จ านวน (208.88) ล้านบาทและจ านวน 
(436.98) ล้านบาทตามล าดบั โดยในปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีจ่ายช าระเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินและเงิน
เบิกเกินบญัชีจ านวน 256.45 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผลจ านวน 176.00 ล้านบาท 
                              ส าหรับปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดใช้ไปจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 
(54.07) ล้านบาท ลดลงจ านวน 558.46 ล้านบาท เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจากมีการจ่ายช าระหนี ้
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นเพ่ิมขึน้เมื่อเทียบกับปี 2560  ในส่วนของกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุนมีจ านวน 
(38.90) ล้านบาท ซึง่ใช้ไปเพ่ิมขึน้จากปีก่อน เน่ืองจากการลงทุนจากการให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่กิจการอื่นจ านวน 12.28 
ล้านบาท และเงินสดรับจากการกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินจ านวน 239.99 ล้านบาท ประกอบกบัมีการจ่ายเงิน
ปันผลจ านวน 176.00 ล้านบาท ท าให้บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 53.08 ล้านบาท 
 

(หน่วย : ล้ำนบำท) ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
เงินสดสทุธิได้มา(ใช้ไปใน)กิจกรรมด าเนินงาน 306.34 504.39 (54.07) 

เงินสดสทุธิจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมลงทนุ (73.00) (19.64) (38.90) 
เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน (208.88) (436.98) 53.08 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้(ลดลง)สทุธิ 24.46 47.77 (39.89) 

 
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอตัราส่วนสภาพคล่อง ณ สิน้ปี 2559-2561 เท่ากับ 1.92 เท่า 1.91 เท่า 
และ 1.93 เท่าตามล าดบั และมีอตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็วเท่ากบั 0.96 เท่า  1.01 เท่า และ 1.12  เท่าตามล าดบั
ซึง่แสดงให้เห็นวา่ บริษัทมีการบริหารสภาพคลอ่งท่ีมีประสิทธิภาพ  แตอ่ตัราสว่นสภาพคลอ่งกบัอตัราสว่นสภาพคล่อง
หมนุเร็วแตกตา่งกนัค่อนข้างมาก เน่ืองจากบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสดัสว่นของสินค้าคงเหลือตอ่สินทรัพย์หมนุเวียน
ในอตัราท่ีคอ่นข้างสงู คิดเป็นร้อยละ 50.13 ร้อยละ 47.26 และร้อยละ 41.72 ตามล าดบั 

  บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี Cash Cycle เท่ากบั 92 วนัในปี 2559 เท่ากบั 83 วนัในปี 2560 โดยในปี 
2561 เท่ากบั 82 วนั สาเหตท่ีุท าให้ Cash Cycle ในปี 2560 ลดลง เน่ืองจากบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีจ่ายช าระหนีท่ี้
ช้าลงจากปี 2559  
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    ส าหรับปี 2561  บริษัทฯและบริษัทย่อยมีระยะเวลาในการเก็บหนี ้85 วนั ระยะเวลาในการขาย
สินค้า 108 วนั ระยะเวลาช าระหนี ้111 วนั และ Cash Cycle 82 วนั ซึง่แสดงให้เหน็วา่บริษัทมีการควบคมุและบริหาร 
Cash Cycle ได้ดี 
 

 
 

14.5  แหล่งที่มำของเงนิทุน 
 หนีส้ิน 

  บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนีส้ินจ านวน 829.56 ล้านบาทในปี 2559 จ านวน 842.61 ล้านบาทในปี 
2560 และจ านวน 945.01 ล้านบาทในปี 2561 โดยหนีส้ินส่วนใหญ่ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ได้แก่ เงินเบิกเกิน
บัญชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้และเจ้าหนีก้ารค้า ซึ่งหนีส้ินดงักล่าวมีวตัถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนและการ
ด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

หนีส้ินส่วนใหญ่ของบริษัทฯ และบริษัทย่อยเป็นหนีส้ินหมนุเวียน โดยสดัส่วนหนีส้ินหมนุเวียนต่อ
หนีส้ินรวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อยเท่ากบัร้อยละ 91.21 ในปี 2559 ร้อยละ 96.75 ในปี 2560 และร้อยละ 97.57 
ในปี 2561 โดยหนีส้ินหมนุเวียนส่วนใหญ่ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ได้แก่ เจ้าหนีก้ารค้าและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จาก
สถาบันการเงิน คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 60.49 และร้อยละ 22.88 ของยอดหนีส้ินรวม ณ สิน้ปี 2559  และหนีส้ิน
หมนุเวียนสว่นใหญ่ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ได้แก่ เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นๆ  คิดเป็นร้อยละ 92.16 ของหนีส้ิน
รวม ณ สิน้ปี 2560  

ส าหรับปี 2561 หนีส้ินส่วนใหญ่ของบริษัทฯ และบริษัทย่อยจะเป็นเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นๆ 
และเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน  คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 67.20 และร้อยละ 25.39 ของยอดหนีส้ินรวม 

  สดัสว่นของหนีส้ินไมห่มนุเวียนของบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีจ านวน 72.90 ล้านบาทในปี 2559 ซึง่
มีแนวโน้มลดลง สาเหตท่ีุลดลงเน่ืองจาก บริษัทฯ มีการจ่ายช าระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินจากเงินทนุ
หมนุเวียนของบริษัท โดยสดัสว่นเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินตอ่หนีส้ินรวมลดลงจากร้อยละ 9.11 ในปี 2558 
เป็นร้อยละ 7.20 ในปี 2559  

ณ สิน้ปี 2560 หนีส้ินไมห่มนุเวียนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ลดลง 45.50 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 
62.42 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2559 เน่ืองจากการลดลงของเงินกู้ ยืมระยะยาว และหนีส้ินตามสญัญาเช่าทาง
การเงิน โดยมีสดัส่วนเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินต่อหนีส้ินรวมเท่ากับร้อยละ 1.02 ซึ่งลดลงจากปี 2559 
เน่ืองจากบริษัทฯมีการจ่ายช าระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวแก่สถาบนัการเงินจากเงินทนุหมนุเวียนของบริษัท 

 ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง  (เทา่) 1.92 1.91 1.93 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 0.96 1.01 1.12 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 79 83 85 

ระยะเวลาขายสนิค้าเฉล่ีย (วนั) 108 108 108 
ระยะเวลาช าระหนี ้ (วนั) 95 108 111 
Cash Cycle  (วนั) 92 83 82 
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ณ สิน้ปี 2561 หนีส้ินไม่หมนุเวียนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ลดลง 4.45 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 
16.25 เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2560 การลดลงของเงินกู้ ยืมระยะยาว และหนีส้ินตามสญัญาเช่าทางการเงิน 
เน่ืองจากบริษัทฯ มีการจ่ายช าระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวแก่สถาบนัการเงินจากเงินทนุหมนุเวียนของบริษัท 

 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 

  บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสว่นของผู้ ถือหุ้นจ านวน 1,420.81 ล้านบาทในปี 2559 จ านวน 1,499.65 
ล้านบาทในปี 2560 และจ านวน 1,602.37 ล้านบาทในปี 2561 

ส าหรับปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีส่วนของผู้ ถือหุ้นเพ่ิมขึน้จากปี 2559 คิดเป็นอตัราการ
เติบโตร้อยละ 5.54 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน ซึง่สาเหตขุองการเพ่ิมขึน้มาจากก าไรที่เกิดจากการด าเนินงาน
ของปี 2560 จ านวน 254.84 ล้านบาท และมีการจ่ายปันผล จ านวน 176.00 ล้านบาท 

ส่วนของผู้ ถือหุ้นในปี 2561 เพ่ิมขึน้จากปี 2560 เพิ่มขึน้ 102.72 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 6.85  
เมื่อเปรียบเทียบกบั ณ 31 ธันวาคม 2560  เนื่องจากในปี 2561 มีก าไรจากการด าเนินงานระหวา่งงวด 278.22 ล้านบาท และ
จ่ายปันผล 176.00 ล้านบาท 

  
   ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทนุ  

  บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ นเท่ากับ 0.58 เท่า ณ สิน้ปี 2559 
เท่ากบั 0.56 เท่า ณ สิน้ปี 2560 และเท่ากบั 0.59 เท่า ณ สิน้ปี 2561 ซึง่ใกล้เคียงกบัปี 2560  

 
14.6  ปัจจัยและอทิธิพลหลักที่อำจมีผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 

              กำรลงทุนซือ้โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อนร่วมบำงปะกง 
บริษัทฯ ได้จดัตัง้กิจการร่วมค้า อาซีฟา ซนัเทค ร่วมกบั บริษัท ซนัเทค เอ็นจิเนียร่ิง จ ากดั เพ่ือร่วม

ประมลูซือ้โรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมบางปะกง ชุดท่ี 1 และชุดท่ี 2 พร้อมรือ้ถอนกบัการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศ
ไทย และชนะการประมูลในเดือนธันวาคม 2557 การลงทุนดงักล่าวไม่ได้เป็นธุรกิจท่ีบริษัทฯ มีความช านาญ ดงันัน้ 
หากกิจการร่วมค้าไม่สามารถจ าหน่ายวัสดุจากการรือ้ถอนในราคาท่ีคาดการณ์ไว้  อาจส่งผลกระทบต่อผลการ
ด าเนินงานของบริษัทฯ 
                              ณ 31 ธนัวาคม 2561  บริษัทฯ ยงัคงเหลือวสัดจุากการรือ้ถอนโรงไฟฟ้าสทุธิ  ท่ีรอด าเนินการขาย
อีกจ านวน 51.66 ล้นบาท  และมีลกูหนีท่ี้บริษัทฯ ให้กิจการร่วมค้า อาซีฟา ซนัเทค ซึง่เป็นบริษัทย่อยกู้ ยืมยงัไมไ่ด้ช าระ 
อีกจ านวน 59.46 ล้านบาท   ทัง้นีกิ้จการร่วมค้าดงักลา่ว ได้หยดุ าเนินกิจการชัว่คราว เน่ืองจากผู้ ร่วมค้าของกิจการร่วม
ค้าได้ถูกศาลสั่งพิทักษ์ทรัพย์เด็ดขาดตามคดีล้มละลายเมื่อวันท่ี  20 มิถุนายน 2560 บริษัทฯ ได้ย่ืนค าร้องต่อเจ้า
พนักงานพิทักษ์ทรัพย์เพ่ือขอบริหารจัดการกิจการร่วมค้าต่อไป แต่เจ้าพนักงานพิทักษ์ทรัพย์ได้ย่ืนคัดค้านต่อศาล
ล้มละลายกลางเมื่อวนัท่ี 17 กนัยายน 2561 ผู้บริหารและท่ีปรึกษากฎหมายของบริษัทฯ เห็นว่าท้ายท่ีสดุแล้วบริษัทฯ 
และเจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์จะได้ด าเนินการร่วมกนัในการช าระบญัชีกิจการร่วมค้า หากไม่สามารถตกลงกนัได้ก็จะ
ย่ืนค าร้องขอคดัค้านการน าสินทรัพย์ของกิจการร่วมค้า เข้ากองทรัพย์สินสว่นกลางของผู้ ร่วมค้า  


