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13.  ข้อมูลทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 

 
 13.1  สรุปรำยงำนกำรสอบบัญชี 

        (ก) งบการเงินปี 2560  ตรวจสอบโดยนายยทุธพงษ ์ เช้ือเมืองพาน ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเลขท่ี 9445 จาก        
บริษทั เอเอน็เอส ออดิท จ ากดั 

            ผูส้อบบญัชีไดต้รวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย และ
ไดใ้หค้วามเห็นวา่งบการเงินแสดงฐานะการเงินรวมและฐานะทางการเงินเฉพาะกิจการ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 
ผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการ 
ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนั โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

  
(ข) งบการเงินปี 2561 ตรวจสอบโดยนายยทุธพงษ ์ เช้ือเมืองพาน ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเลขท่ี 9445 จาก

บริษทั เอเอน็เอส ออดิท จ ากดั 
  ผูส้อบบญัชีไดต้รวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย และ
ไดใ้หค้วามเห็นวา่งบการเงินแสดงฐานะการเงินรวมและฐานะทางการเงินเฉพาะกิจการ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 
ผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการ 
ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนั โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 
(ค) งบการเงินปี 2562 ตรวจสอบโดยนายอธิพงศ์  อธิพงศ์สกุล ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเลขท่ี 3500 จาก

บริษทั เอเอน็เอส ออดิท จ ากดั 
  ผูส้อบบญัชีไดต้รวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย และ
ไดใ้หค้วามเห็นวา่งบการเงินแสดงฐานะการเงินรวมและฐานะทางการเงินเฉพาะกิจการ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 
ผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการ 
ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนั โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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 13.2   ข้อมูลส ำคัญทำงกำรเงนิ 

ส ำหรับปี ส้ินสุดวนัที ่31 ธันวำคม 
งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิเฉพำะกจิกำร 

2562 2561 2560 2562 2561 2560 
              

ข้อมูลเกีย่วกบัหุ้นสำมัญ       
ราคาพาร์ต่อหุน้ (บาท) 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 
มูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ (บาท)  2.82 2.91 2.72 2.81 2.89 2.72 
ก าไรต่อหุน้ (บาท) * 0.26 0.52 0.46 0.25 0.49 0.44 
        
ผลกำรด ำเนินงำน (หน่วย: ล้ำนบำท)       
รายไดจ้ากการขายและบริการ 2,551.08 3,020.77 2,808.26 2,488.28 2,931.24 2,650.10 
รายไดร้วม 2,562.14 3,036.10 2,817.59 2,503,72 2,947.93 2,666.17 
ก าไรสุทธิ (ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้บริษทัใหญ่) 143.61 285.07 253.38 138.29 271.09 241.04 
        
ข้อมูลเกีย่วกบังบดุล (หน่วย: ล้ำนบำท)       
สินทรัพยห์มุนเวยีน 1,348.56 1,775.01 1,560.16 1,295,82 1,731.09 1,539.83 
สินทรัพยร์วม 2,141.43 2,547.38 2,342.26 2,105.80 2,520.15 2,337.72 
        
หน้ีสินหมุนเวยีน 552.02 922.07 815.21 526.33 906.94 814.30 
หน้ีสินรวม 587.84 945.01 842.61 561.35 929.52 839.64 
        
ทุนที่ออกและเรียกช าระแลว้ 550.00 550.00 550.00 550.00 550.00 550.00 
ส่วนของผูถื้อหุน้(บริษทัใหญ่) 1,573.26 1,614.14 1,507.61 1,544.45 1,590.63 1,498.08 
        
อตัรำส่วนทำงกำรเงิน       
ผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้ (ROE) (%) 9.01 18.26 17.24 8.82 17.55 16.44 
ผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (%) 28.45 52.11 47.13 27.60 49.63 44.04 
ผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) (%) 7.34 14.40 13.92 7.37 14.05 13.16 
ก าไรขั้นตน้ (%) 20.86 23.68 23.36 21.10 24.14 24.15 
อตัราก าไรสุทธิ (%) 5.61 9.39 8.99 5.52 9.20 9.04 
อตัราส่วนสินทรัพยห์มุนเวยีนต่อหน้ีสินหมุนเวยีน (เท่า) 2.44 1.93 1.91 2.46 1.91 1.89 
อตัราส่วนสภาพคล่องต่อหน้ีสิน (เท่า) 1.40 1.12 1.01 1.29 1.07 0.93 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) (เท่า) 0.37 0.59 0.56 0.36 0.58 0.56 
หมำยเหตุ:       
*ในปี 2562 ใช้จ ำนวนหุ้นสำมัญถัวเฉลี่ยถ่วงน ำ้หนักจ ำนวน  550,000,000  หุ้น 
 ในปี 2561 ใช้จ ำนวนหุ้นสำมัญถัวเฉลี่ยถ่วงน ำ้หนักจ ำนวน  550,000,000  หุ้น 
 ในปี 2560 ใช้จ ำนวนหุ้นสำมัญถัวเฉลี่ยถ่วงน ำ้หนักจ ำนวน  550,000,000  หุ้น   
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 13.3  ตำรำงสรุปฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 
          13.3.1  ตำรำงสรุปงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบริษทัฯ 

งบแสดงฐำนะกำรเงิน 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 
สินทรัพย ์           

สินทรัพยห์มุนเวียน           
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 92.10 3.94 43.68 1.73 57.10 2.71 
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน-สุทธิ 627.86 26.86 772.59 30.66 552.72 26.25 
สินทรัพยท่ี์เกิดจากสญัญา 34.07 1.46 151.39 6.01 67.19 3.19 
เงินให้กูย้มืระยะสั้นแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 106.99 4.58 69.46 2.76 85.89 4.08 
เงินให้กูย้มืระยะสั้นแก่กิจการอ่ืน - - 5.10 0.20 3.51 0.17 
สินคา้คงเหลือ-สุทธิ 678.81 29.03 688.87 27.53 529.41 25.14 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 1,539.83 65.87 1,731.09 68.69 1,295.82 61.54 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน       
เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีมีภาระผกูพนั 68.32 2.92 68.44 2.72 68.57 3.26 
เงินประกนัผลงาน 5.01 0.21 15.24 0.60 9.56 0.45 
เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย-สุทธิ 16.85 0.72 17.35 0.69 17.35 0.82 
อสงัหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน-สุทธิ 1.87 0.08 1.66 0.07 18.64 0.89 
ท่ีดินอาคารและอุปกรณ์-สุทธิ 677.28 28.98 654.98 25.99 657.70 31.23 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน-สุทธิ 8.31 0.36 8.02 0.32 6.45 0.31 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 18.31 0.78 22.39 0.89 30.88 1.47 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 1.94 0.08 0.98 0.04 0.83 0.04 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 797.89 34.13 789.06 31.31 809.98 38.46 
รวมสินทรัพย ์ 2,337.72 100.00 2,520.15 100.00 2,105.80 100.00 

หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น       
หน้ีสินหมุนเวียน       
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 0.01 0.00 240.00 9.52 15.48 0.74 
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 776.38 33.22 620.10 24.61 504.13 23.94 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าทางการเงินส่วนท่ีถึงก าหนดช าระ
ภายในหน่ึงปี 

0.69 0.03 0.25 0.01 - - 

เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงินส่วนท่ีถึงก าหนดช าระ
ภายในหน่ึงปี 

10.72 0.46 8.58 0.34 - - 

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 26.50 1.13 38.01 1.51 6.72 0.32 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 814.30 34.83 906.84 35.99 526.33 24.99 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน       
หน้ีสินตามสญัญาเช่าทางการเงิน–สุทธิ 0.25 0.01 - - - - 
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน-สุทธิ 8.58 0.37 - - - - 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 16.42 0.70 22.47 0.89 34.91 1.66 
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 0.09 0.00 0.11 0.00 0.11 0.01 
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 25.34 1.08 22.58 0.90 35.02 1.66 
รวมหน้ีสิน 839.64 35.92 929.52 36.88 561.35 26.66 
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งบแสดงฐำนะกำรเงิน 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 
ส่วนของผูถื้อหุ้น       
ทุนเรือนหุ้น       
ทุนจดทะเบียน 
หุ้นสามญั 550,000.000 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 1 บาท 

 
550.00 

  
550.00 

  
550.00 

 

ทุนท่ีออกจ าหน่ายและช าระเตม็มูลค่าแลว้ 
     หุ้นสามญั 550,000,000 หุ้น มูลค่าหุน้ละ 1 บาท 

 
550.00 

 
23.53 

 
550.00 

 
21.82 

 
550.00 

 
26.12 

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั 
ก าไรสะสม 

386.70 16.54 386.70 15.34 386.70 18.36 

จดัสรรแลว้ 
ส ารองตามกฎหมาย 

 
55.00 

 
2.35 

 
55.00 

 
2.18 

 
55.00 

 
2.61 

ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 506.38 21.66 598.93 23.77 552.75 26.25 
รวมส่วนของผูถื้อหุ้น 1,498.08 64.08 1,590.63 63.12 1,544.45 73.34 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 2,337.72 100.00 2,520.15 100.00 2,105.80 100.00 

 

    งบก ำไรขำดทุน 

งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 
รายได ้           
รายไดจ้ากการขายและบริการ 2,650.09 99.40 2,931.24 99.43 2,488.28 99.38 
รายไดอ่ื้น 16.07 0.60 16.69 0.57 15.44 0.62 
รวมรำยได้ 2,666.16 100.00 2,947.93 100.00 2,503.72 100.00 

ค่าใชจ่้าย       
ตน้ทุนสินคา้ท่ีขายและบริการ 2,010.22 75.40 2,223.63 75.43 1,963.36 78.42 
ค่าใชจ่้ายในการขาย 199.50 7.48 223.54 7.58 208.36 8.32 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 153.72 5.77 159.59 5.41 161.58 6.45 
รวมค่ำใช้จ่ำย 2,363.44 88.65 2,606.76 88.43 2,333.30 93.19 

ก ำไรก่อนต้นทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงินได้ 302.72 11.35 341.17 11.57 170.42 6.81 

ตน้ทุนทางการเงิน 5.03 0.19 2.96 0.10 1.58 0.06 
ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำยภำษเีงนิได้ 297.69 11.16 338.21 11.47 168.84 6.74 

ภาษีเงินได ้ 56.65 2.12 67.12 2.28 30.55 1.22 
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิส ำหรับปี 241.04 9.04 271.09 9.20 138.29 5.52 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น (Fully Diluted) (บาท) 0.44  0.49  0.25  
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น(Weighted Average) (บาท) 0.44  0.49  0.25  
มูลค่าท่ีตราไว ้(บาท) 1.00  1.00  1.00  
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    งบกระแสเงนิสด 
(หน่วย :ล้ำนบำท) ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำน      
ก  าไรก่อนภาษีเงินได ้ 297.69 338.21 168.84 

รำยกำรปรับกระทบยอดก ำไรก่อนภำษีเป็นเงนิสดรับ (จ่ำย)จำกกจิกรรมด ำเนินงำน    

ค่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้ายตดัจ าหน่าย 51.40 52.62 50.26 
กลบัรายการค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ (2.35) 5.32 12.22 
ค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญให้กูย้มืระยะสั้นแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้ง 8.51 12.53 7.57 
(กลบัรายการ)ค่าเผ่ือมูลค่าสินคา้คงเหลือ 20.86 7.20 14.07 
ก าไร ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายสินทรัพย ์ (1.12) (4.05) (0.61) 
ก าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนท่ีถือไวเ้พ่ือขาย (0.02) - - 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 2.57 2.88 8.83 
ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ีย 5.03 2.96 1.58 

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปลีย่นแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้นด ำเนินงำน 382.57 417.67 262.76 

การเปล่ียนแปลงในสินทรัพยด์ าเนินงาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง    
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน (41.36) (160.28) 200.92 
สินทรัพยท่ี์เกิดจากสญัญา 22.68 (117.33) 84.21 
สินคา้คงเหลือ (101.51) (17.26) 145.39 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน (1.36) 0.97 0.14 
การเปล่ียนแปลงในหน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมข้ึน(ลดลง)    
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 271.40 (148.41) (115.67) 
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน (0.09) 0.02 - 
เงนิสดรับ (จ่ำย)จำกกจิกรรมด ำเนินงำน 532.33 (24.62) 577.75 
จ่ายช าระภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน - - (0.12) 
จ่ายดอกเบ้ียจ่าย (5.30) (2.93) (1.63) 
จ่ายภาษีเงินได ้ (68.97) (59.05) (69.58) 
เงนิสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน 458.06 (86.60) 506.42 

กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมลงทุน    

เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีติดภาระค ้าประกนั (เพ่ิมข้ึน) ลดลง 26.23 (0.12) (0.12) 

เงินสดรับจากให้เงินให้กูย้มืระยะสั้นแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 92.00 55.00 5.00 

เงินสดจ่ายให้เงินให้กูย้มืระยะสั้นแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั (55.00) (30.00) (29.00) 

เงินสดรับจากให้เงินให้กูย้มืระยะสั้นแก่กิจการอ่ืน - 7.19 1.59 

เงินสดจ่ายให้เงินให้กูย้มืระยะสั้นแก่กิจการอ่ืน - (12.28) - 

เงินสดจ่ายซ้ือเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย - (0.50) - 

เงินสดจ่ายซ้ืออสังหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน - - (4.79) 

เงินสดจ่ายซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (43.86) (35.50) (50.32) 

เงินสดรับจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 2.00 4.46 0.91 

เงินสดจ่ายซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (4.02) (2.65) (1.42) 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน 17.35 (14.40) (78.15) 
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(หน่วย :ล้ำนบำท) ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมจัดหำเงนิ 
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึน(ลดลง) – สุทธิ 

 
(189.81) 

 
239.99 

 
(224.52) 

จ่ายช าระเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (66.64) (10.72) (8.58) 
จ่ายช าระหน้ีสินภายใตส้ญัญาเช่าทางการเงิน (4.53) (0.69) (0.25) 
เงินปันผลจ่าย (176.00) (176.00) (181.50) 
เงนิสดสุทธิได้มำจำก(ใช้ไปใน)กจิกรรมจัดหำเงนิ (436.98) 52.58 (414.85) 

เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง)สุทธิ 38.44 (48.42) 13.42 

เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสด ณ วนัต้นปี 53.66 92.10 43.68 

เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสด ณ วนัส้ินปี 92.10 43.68 57.10 

 
  

    ตำรำงสรุปอตัรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคญั 

 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินที่ส ำคัญ ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
อตัรำส่วนสภำพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อตัราส่วนสภาพคล่อง  (เท่า) 1.89 1.91 2.46 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.93 1.07 1.29 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.58 (0.10) 0.71 
อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 4.38 4.19 3.76 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วนั) 83 87 97 
อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ (เท่า) 3.15 3.25 3.22 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย (วนั) 116 112 113 
อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ี (เท่า) 3.15 3.18 3.49 
ระยะเวลาช าระหน้ี (วนั) 116 114 104 
Cash Cycle  (วนั) 83 85 106 
อตัรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร (Profitability Ratio)    
อตัราก าไรขั้นตน้ (%) 24.15 24.14 21.10 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน  (%) 11.42 11.07 6.23 
อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร  (%) 175.85 (7.59) 372.80 
อตัราก าไรสุทธิ (%) 9.04 9.20 5.52 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น(ROE) (%) 16.44 17.55 8.82 
อตัรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน (Efficiency Ratio)    
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย(์ROA) (%) 13.16 14.05 7.37 
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยถ์าวร  (%) 44.04 49.63 27.60 
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์ (เท่า) 1.16 1.21 1.08 
อตัรำส่วนวเิครำะห์นโยบำยทำงกำรเงิน(Financial Ratio)    
อตัราหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (D/E) (เท่า) 0.56 0.58 0.36 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย  (เท่า) 60.11 115.14 107.96 
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (cash basis) (เท่า) 1.55 (0.38) 2.05 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 73.02 64.92 131.24 
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  13.3.2  ตำรำงสรุปงบกำรเงนิรวมของกลุ่มบริษทัฯ 

งบแสดงฐำนะกำรเงิน 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 
สินทรัพย ์           

สินทรัพยห์มุนเวียน           
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 125.56 5.36 85.67 3.36 104.09 4.86 
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน-สุทธิ 637.17 27.20 775.54 30.44 564.16 26.35 
สินทรัพยท่ี์เกิดจากสญัญา 60.15 2.57 168.17 6.60 107.01 5.00 
เงินให้กูย้มืระยะสั้นแก่กิจการอ่ืน - - 5.10 0.20 3.51 0.16 
วสัดุจากการร้ือถอนโรงไฟฟ้า-สุทธิ 58.46 2.50 51.66 2.03 40.38 1.89 
สินคา้คงเหลือ-สุทธิ 678.81 28.98 688.87 27.04 529.41 24.72 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 1,560.16 66.61 1,775.01 69.68 1,348.56 62.97 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน       
เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีมีภาระผกูพนั 68.32 2.92 68.44 2.69 68.57 3.20 
เงินประกนัผลงาน 5.01 0.21 15.24 0.60 9.56 0.45 
อสงัหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน-สุทธิ 1.87 0.08 1.66 0.07 18.64 0.87 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ 677.73 28.94 655.11 25.72 657.46 30.70 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน-สุทธิ 8.31 0.35 8.02 0.31 6.45 0.30 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 18.92 0.81 22.92 0.90 31.36 1.46 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 1.95 0.08 0.98 0.04 0.83 0.04 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 782.11 33.39 772.37 30.32 792.87 37.03 
รวมสินทรัพย ์ 2,342.26 100.00 2,547.38 100.00 2,141.43 100.00 

หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น       
หน้ีสินหมุนเวียน       
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 0.01 0.00 240.00 9.42 15.48 0.72 
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 776.58 33.15 635.05 24.93 529.43 24.72 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าทางการเงินส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 0.69 0.03 0.25 0.01 - - 
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงินส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายใน
หน่ึงปี 

10.72 0.46 8.58 0.34 - - 

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 27.21 1.16 38.19 1.50 7.11 0.33 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 815.21 34.80 922.07 36.20 552.02 25.78 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน       
หน้ีสินตามสญัญาเช่าทางการเงิน-สุทธิ 0.25 0.01 - - - - 
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน-สุทธิ 8.58 0.37 - - - - 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 16.42 0.70 22.47 0.88 34.91 1.63 
หน้ิสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 2.15 0.09 0.47 0.02 0.91 0.04 
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 27.40 1.17 22.94 0.90 35.82 1.67 
รวมหน้ีสิน 842.61 35.97 945.01 37.10 587.84 27.45 
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งบแสดงฐำนะกำรเงิน 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 
ส่วนของผูถื้อหุ้น       
ทุนเรือนหุ้น       
ทุนจดทะเบียน 
     หุ้นสามญั 550,000.000 หุ้น มูลค่าหุน้ละ 1 บาท 

 
550.00 

  
550.00 

  
550.00 

 

ทุนท่ีออกจ าหน่ายและช าระเตม็มูลค่าแลว้ 
     หุ้นสามญั 550,000,000 หุ้น มูลค่าหุน้ละ 1 บาท 

 
550.00 

 
23.48 

 
550.00 

 
21.59 

 
550.00 

 
25.68 

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั 386.70 16.51 386.70 15.18 386.70 18.06 
ส่วนลดมูลค่าจากการซ้ือเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย-สุทธิ 1.98 0.09 1.98 0.08 1.98 0.09 
ก าไรสะสม       
จดัสรรแลว้ 
ส ารองตามกฎหมาย 

 
55.00 

 
2.35 

 
55.00 

 
2.16 

 
55.00 

 
2.57 

ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 513.92 21.94 620.46 24.36 579.58 27.07 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษทัใหญ่ 1,507.61 64.37 1,614.14 63.36 1,573.26 73.47 

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม (7.95) (0.34) (11.77) (0.46) (19.67) (0.92) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,499.65 64.03 1,602.37 62.90 1,553.59 72.55 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,342.26 100.00 2,547.38 100.00 2,141.43 100.00 

 

    งบก ำไรขำดทุน 

งบก ำไรขำดทุน 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

รำยได้           
รายไดจ้ากการขายและบริการ 2,808.26 99.67 3,020.77 99.50 2,551.08 99.57 
รายไดอ่ื้น 9.33 0.33 15.33 0.50 11.06 0.43 
รวมรำยได้ 2,817.59 100.00 3,036.10 100.00 2,562.14 100.00 
ต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย       
ตน้ทุนสินคา้ท่ีขายและบริการ 2,152.16 76.39 2,305.35 75.93 2,018.96 78.80 
ค่าใชจ่้ายในการขาย 199.55 7.08 223.54 7.36 208.36 8.13 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 146.04 5.18 155.15 5.11 162.79 6.35 
รวมค่ำใช้จ่ำย 2,497.75 88.65 2,684.04 88.40 2,390.11 93.29 

ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนหักค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงนิและภำษเีงนิได้นิติ
บุคคล 

319.84 11.35 352.06 11.60 172.03 6.71 

ค่าใชจ่้ายทางการเงิน 5.04 0.18 2.96 0.10 1.58 0.06 
ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำยภำษเีงนิได้ 314.80 11.17 349.10 11.50 170.45 6.65 

ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ 58.51 2.07 68.34 2.25 31.74 1.24 
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิส ำหรับปี 256.29 9.10 280.76 9.25 138.71 5.41 

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิส ำหรับปี ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษทัใหญ่ 253.38 8.99 285.07 9.39 143.61 5.61 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น(บาท) (Fully diluted) 0.46  0.52  0.26  
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น(บาท) (Weighted Average) 0.46  0.52  0.26  
มูลค่าท่ีตราไว ้(บาท) 1.00  1.00  1.00  
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    งบกระแสเงนิสด 
(หน่วย : ล้ำนบำท) ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำน      
ก  าไรก่อนภาษีเงินได ้ 314.80 349.10 170.45 
รำยกำรปรับกระทบยอดก ำไรก่อนภำษีเป็นเงนิสดรับ(จ่ำย)จำกกจิกรรมด ำเนินงำน    
ค่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้ายตดัจ าหน่าย 51.76 52.94 50.63 
กลบัรายการค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ (3.12) 4.98 11.96 
ค่าเผ่ือมูลค่าวสัดุจากการร้ือถอนโรงไฟฟ้า - 6.80 7.63 
ค่าเผ่ือมูลค่าสินคา้คงเหลือ 20.86 7.20 14.07 
(ก าไร) ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายสินทรัพย ์ (1.12) (4.05) (0.61) 
ก าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนท่ีถือไวเ้พ่ือขาย (0.02) - - 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 2.56 2.88 8.83 
ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ีย 5.03 2.96 1.58 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปลีย่นแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้นด ำเนินงำน 390.75 422.81 264.54 
การเปล่ียนแปลงในสินทรัพยด์ าเนินงาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง    
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน (49.01) (153.39) 192.69 
สินทรัพยท่ี์เกิดจากสญัญา (3.40) (108.01) 61.15 
วสัดุจากการร้ือถอนโรงไฟฟ้า 73.04 - 3.65 
สินคา้คงเหลือ (101.51) (17.26) 145.39 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน (1.36) 0.97 0.14 
การเปล่ียนแปลงในหน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมข้ึน(ลดลง)    
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 269.19 (133.65) (105.31) 
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 1.97 (1.68) 0.43 
เงนิสดรับ(จ่ำย)จำกกจิกรรมด ำเนินงำน 579.67 9.59 562.68 
จ่ายช าระภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน - - (0.12) 
จ่ายดอกเบ้ียจ่าย (5.30) (2.93) (1.63) 
จ่ายภาษีเงินได ้ (69.98) (60.73) (70.51) 
เงนิสดสุทธิได้มำจำก(ใช้ไปใน)กจิกรรมด ำเนินงำน 504.39 (54.07) 490.42 

กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมลงทุน    
เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีติดภาระค ้าประกนั(เพ่ิมข้ึน)ลดลง 26.24 (0.12) (0.12) 
เงินสดรับจากให้เงินให้กูย้มืระยะสั้นแก่กิจการอ่ืน - 7.19 1.59 
เงินสดจ่ายให้เงินให้กูย้มืระยะสั้นแก่กิจการอ่ืน - (12.28) - 
เงินสดจ่ายซ้ืออสังหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน - - (4.79) 
เงินสดจ่ายซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (43.86) (35.50) (50.32) 
เงินสดรับจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 2.00 4.46 0.91 
เงินสดจ่ายซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (4.02) (2.65) (1.42) 
เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน (19.64) (38.90) (54.15) 

กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมจัดหำเงนิ    
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึน(ลดลง) – สุทธิ (189.81) 239.99 (224.52) 
จ่ายช าระเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (66.64) (10.72) (8.58) 
จ่ายช าระหน้ีสินภายใตส้ญัญาเช่าทางการเงิน 
 

(4.53) (0.69) (0.25) 



                                                            แบบ 56-1 ประจ ำปี  2562               

 

สว่นท่ี 3 หน้า 131 
 

(หน่วย : ล้ำนบำท) ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
เงินปันผลจ่าย (176.00) (176.00) (181.50) 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุมเพ่ิมข้ึน - 0.50 (3.00) 
เงนิสดสุทธิได้มำจำก(ใช้ไปใน)กจิกรรมจัดหำเงนิ (436.98) 53.08 (417.85) 

เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดเพิม่ขึน้(ลดลง)สุทธิ 47.77 (39.89) 18.42 

เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสด ณ วนัต้นปี 77.79 125.56 85.67 

เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสด ณ วนัส้ินปี 125.56 85.67 104.09 

 
 

ตำรำงสรุปอตัรำส่วนทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 

 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินที่ส ำคัญ ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

อตัรำส่วนสภำพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อตัราส่วนสภาพคล่อง  (เท่า) 1.91 1.93 2.44 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 1.01 1.12 1.40 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.64 (0.06) 0.67 
อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 4.40 4.28 3.81 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วนั) 83 85 96 
อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ (เท่า) 3.37 3.37 3.31 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย (วนั) 108 108 110 
อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ี (เท่า) 3.37 3.27 3.47 
ระยะเวลาช าระหน้ี (วนั) 108 111 105 
Cash Cycle  (วนั) 83 82 101 
อตัรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร (Profitability Ratio)    
อตัราก าไรขั้นตน้ (%) 23.36 23.68 20.86 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน  (%) 11.39 11.38 5.92 
อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร  (%) 181.24 2.85 349.56 
อตัราก าไรสุทธิ (%) 8.99 9.39 5.61 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น(ROE) (%) 17.24 18.26 9.01 
อตัรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน (Efficiency Ratio)    
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย(์ROA) (%) 13.92 14.40 7.34 
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยถ์าวร  (%) 47.13 52.11 28.45 
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์ (เท่า) 1.23 1.24 1.09 
อตัรำส่วนวเิครำะห์นโยบำยทำงกำรเงิน(Financial Ratio)    
อตัราหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (D/E) (เท่า) 0.56 0.59 0.37 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย  (เท่า) 63.51 118.82 108.98 
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (cash basis) (เท่า) 1.71 (0.24) 1.99 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 68.67 62.69 130.85 
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14. ค ำอธิบำยและกำรวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 

 
 14.1  ภำพรวมของผลกำรด ำเนินงำนที่ผ่ำนมำ 
          การด าเนินธุรกิจของบริษทัจะเก่ียวขอ้งกบัพลงังานไฟฟ้า  โดยมีผลิตภณัฑแ์ละอุปกรณ์ไฟฟ้าท่ีเป็นตวักลาง
ในการควบคุมและส่งจ่ายกระแสไฟฟ้าจากแหล่งจ่ายไฟไปยงัผูบ้ริโภคเพ่ือรองรับการใช้งานอุปกรณ์ไฟฟ้าต่างๆ  
รวมทั้งระบบการบริหารจดัการพลงังานไฟฟ้า  ระบบสมาร์ทคอนโทรล  ระบบการควบคุมอตัโนมติั  พลงังานทดแทน
และการอนุรักษพ์ลงังาน  งานดา้นวิศวกรรมระบบท่ีเก่ียวขอ้งและงานบริการหลงัการขายครบวงจร  จึงมีความส าคญัต่อ
กลุ่มผูใ้ชไ้ฟฟ้าทุกประเภท ไม่ว่าจะเป็นโรงงานอุตสาหกรรม โรงไฟฟ้า ท่ีพกัอาศยั อาคารพาณิชย ์อาคารส านกังาน 
โทรคมนาคมส่ือสาร โรงพยาบาล และระบบสาธารณูปโภคต่างๆ เป็นตน้ ดงันั้นการเติบโตของเศรษฐกิจทั้งในประเทศ
และต่างประเทศ  ปริมาณการใชไ้ฟฟ้า  การลงทุนในภาครัฐบาลและเอกชน  รวมทั้งการเติบโตของภาคธุรกิจต่างๆ ซ่ึง
ตอ้งเก่ียวขอ้งกบัผลิตภณัฑแ์ละการบริการของบริษทั   
          กลุ่มบริษทัด าเนินกิจการแบ่งเป็นธุรกิจ ดงัน้ีคือ  1) ผลิตและจ าหน่ายสวิตช์บอร์ดไฟฟ้า ท่ีออกแบบและ
พฒันาโดยบริษทัฯ ภายใตเ้คร่ืองหมายการคา้ "Asefa" ซ่ึงสามารถปรับเปล่ียนการออกแบบ และอุปกรณ์ภายในไดต้าม
ความตอ้งการของลูกคา้ และสวิตช์บอร์ดไฟฟ้าท่ีบริษทัฯ ไดรั้บลิขสิทธ์ิจาก Schneider Electric Industries S.A. และ 
Socomec S.A. ซ่ึงเป็นสวิตช์บอร์ดไฟฟ้าท่ีผ่านการทดสอบเฉพาะแบบ (Type-Tested Switchboard) ซ่ึงจะผลิตตามแบบ 
และใชอุ้ปกรณ์ตามท่ีบริษทัผูใ้หลิ้ขสิทธ์ิก าหนด นอกจากผลิตภณัฑใ์นกลุ่มสวิตช์บอร์ดไฟฟ้าแลว้ บริษทัฯ ยงัสามารถ
ผลิตและจ าหน่ายรางและบนัไดพาดสายไฟฟ้า (Metal Trunking)ซ่ึงรองรับการเดินสายไฟในระบบอาคาร และโครงการ
ขนาดใหญ่ และโคมไฟฟ้าภายใตเ้คร่ืองหมายการคา้ อลูม่าร์ (Alumar)  2) ผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯซ้ือมาเพ่ือจ าหน่ายต่อ  
อุปกรณ์ไฟฟ้าอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น อุปกรณ์ไฟฟ้าและคอนโทรล อุปกรณ์ในงานระบบการจ่ายไฟฟ้า เป็นตน้  3) งาน
บริการวิศวกรรมท่ีเก่ียวขอ้งและงานบริการหลงัการขาย  นอกจากน้ียงัมีงานโครงการพิเศษ งานร้ือถอนโรงไฟฟ้า มี
รายไดจ้ากการขายเศษโลหะหรืออุปกรณ์ท่ีไดจ้ากการร้ือถอนโครงการโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมบางปะกงชุดท่ี 1 
และชุดท่ี 2 ซ่ึงด าเนินกิจการโดยกิจการร่วมคา้ อาซีฟา ซนัเทค ("กิจการร่วมคา้")  
 ผลการด าเนินงานในปี 2560  บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีรายไดร้วมจ านวน 2,817.59 ลา้นบาท โดยเพ่ิมข้ึน 
3.38  ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.12 โดยมีก าไรสุทธิจ านวน 253.38 ลา้นบาท ลดลง 34.85 ลา้นบาท หรือลดลงร้อย
ละ 12.08 โดยมีอตัราก าไรสุทธิลดลงจากร้อยละ 10.24 เป็น ร้อยละ 8.99  เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน โดยในปี 
2560 ภาพรวมของอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจของบริษทัยงัคงชะลอ  สภาพตลาดมีการแข่งขนัดา้นราคาท่ีเพ่ิมมาก
ข้ึน ราคาวตัถุดิบในบางกลุ่มปรับตวัเพ่ิมข้ึนบา้งเลก็นอ้ย  โดยอตัราการใชก้ าลงัการผลิตของบริษทัยงัไม่สูงนกั  ส่งผลต่อ
ตน้ทุนคงท่ีต่อหน่วยเพ่ิมข้ึน อย่างไรก็ดีบริษทัฯและบริษทัยอ่ย ไดใ้หค้วามส าคญัและใส่ใจในการบริหารจดัการตน้ทุน
การผลิตใหมี้ประสิทธิภาพมากข้ึน รวมทั้งการควบคุมค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร  ตน้ทุนทางการเงิน ใหส้อดคลอ้ง
กบัสถานการณ์ท่ีเกิดข้ึนอยา่งต่อเน่ือง  
 ผลการด าเนินงานในปี 2561  เติบโตดีข้ึนจากปี 2560 โดยบริษทัและบริษทัย่อยมีรายไดร้วม 3,036.10 ลา้น
บาท เพ่ิมข้ึน 218.51 ลา้นบาทจากงวดเดียวกันของปีก่อน หรือ 7.75%  ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นการรับรู้รายได้จากกลุ่ม
ผลิตภณัฑท่ี์บริษทัผลิตและจ าหน่ายเอง ขณะท่ีธุรกิจงานบริการกข็ยายตวัต่อเน่ืองซ่ึงเป็นไปตามแผนการด าเนินงานของ
บริษทัฯ  รวมทั้งในช่วงคร่ึงหลงัยงัมีการรับรู้รายไดเ้พ่ิมข้ึนจากโครงการขนาดใหญ่  รายไดท่ี้เติบโตเพ่ิมข้ึนส่งผล ให้
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บริษทัและบริษทัย่อยก าไรสุทธิ 285.07 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 12.51%  เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนท่ีมีก าไรสุทธิ 
253.38  ลา้นบาท  โดยมีอตัราก าไรสุทธิเพ่ิมข้ึนจากร้อยละ 8.99  เป็น ร้อยละ 9.39  เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน 
ทั้งน้ีบริษทัฯ ไดด้ าเนินงานตามแผนโดยมุ่งเนน้ในดา้นของการขยายตลาดและสินคา้บริการท่ีเก่ียวขอ้งกบัความสามารถ
หลกัขององค์กรท่ีมุ่งเน้นการน าเสนอเป็นโซลูชัน่และการบริการดูแลบ ารุงรักษาและบริหารดา้นพลงังานอย่างครบ
วงจร  รวมทั้งขยายตลาดดา้นพลงังานทดแทนและการอนุรักษพ์ลงังาน ระบบสมาร์ทคอนโทรลและระบบการควบคุม
อตัโนมติั  โดยยอดขายในกลุ่มสินคา้และบริการดงักล่าวมีการเติบโตอยา่งต่อเน่ือง 
 ส าหรับผลการด าเนินงานในปี 2562 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีรายไดร้วม 2,562.14 ลา้นบาท ลดลง 473.96 ลา้น
บาท หรือ 15.61% จากงวดเดียวกนัของปีก่อน  โดยลดลงจากกลุ่มผลิตภณัฑท่ี์บริษทัเป็นผูผ้ลิตและจ าหน่ายจ านวน 
415.62 ลา้นบาทและรายไดจ้ากกลุ่มผลิตภณัฑท่ี์บริษทัซ้ือมาเพ่ือจ าหน่ายต่อ 68.39 ลา้นบาท เน่ืองจากสภาพตลาดท่ี
ชะลอตวัการลงทุนของลูกคา้บางกลุ่ม  ส าหรับรายไดจ้ากกลุ่มงานบริการเพ่ิมข้ึน 14.33 ลา้นบาท หรือร้อยละ 2.17  
เน่ืองจากการขยายงานดา้นงานบริการวิศวกรรมระบบท่ีเก่ียวขอ้งและการร่วมลงทุนกบัคูค้า้และพนัธมิตรใหม่ๆ ท่ีเป็น
ธุรกิจดา้นพลงังานทดแทนและการอนุรักษพ์ลงังาน ระบบสมาร์ทกริดและระบบการควบคุมอตัโนมติั ซ่ึงมีการเติบโต
และแนวโนม้ท่ีเพ่ิมข้ึน ส่งผลใหบ้ริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีก าไรสุทธิจ านวน 143.61 ลา้นบาท ลดลง 141.46 ลา้นบาท คิด
เป็นร้อยละ 49.62 โดยมีอตัราก าไรสุทธิลดลงจากร้อยละ 9.39 เป็น ร้อยละ 5.61 เน่ืองจากการลดลงของก าไรขั้นตน้ร้อย
ละ 2.82  เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน  
 การลดลงของก าไรสุทธิเป็นผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจและสภาพตลาดในอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวขอ้งชะลอ
ตวัจากปีก่อน  โดยเอกชนมีการชะลอการลงทุน  รวมทั้งสภาพตลาดมีการแข่งขนัดา้นราคาท่ีเพ่ิมมากข้ึน ส่งผลต่อ
ยอดขายและก าไรของบริษทัลดลง  โดยตน้ทุนการผลิตคงท่ีต่อหน่วยเพ่ิมข้ึนในกลุ่มของผลิตภณัฑท่ี์บริษทัเป็นผูผ้ลิต
และจ าหน่าย  ทั้ งน้ีบริษทัฯไดเ้พ่ิมความส าคัญและใส่ใจในการบริหารจัดการต้นทุนการผลิต รวมทั้ งการควบคุม
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารและส าหรับตน้ทุนทางการเงินซ่ึงลดลงจากปีก่อนอยา่งต่อเน่ือง 
 ส าหรับแนวโนม้ของสภาวะเศรษฐกิจและอุตสหกรรมในปี 2563 คาดว่าจะขยายตวัร้อยละ 1.5 – 2.5 ชะลอ
ตวัลงจากปี 2562 ตามขอ้จ ากดั ท่ีเกิดจากการระบาดของไวรัสโควิด-19 ปัญหาภยัแลง้ และความล่าชา้ของงบประมาณ
รายจ่ายรัฐบาล แต่ยงัมีปัจจยัสนับสนุนจากทั้ งปัจจัยภายในและภายนอก คือ  (1) การปรับตวัดีข้ึนอย่างช้า ๆ ของ
เศรษฐกิจและการคา้โลกตามการลดลงของแรงกดดนั จากมาตรการกีดกนัทางการคา้ (2) การขยายตวัของการใชจ่้ายภาค
ครัวเรือน การลงทุนภาคเอกชน และการลงทุนภาครัฐ (3) แรงขบัเคล่ือนจากมาตรการภาครัฐและมาตรการกรตุ้น
เศรษฐกิจต่างๆ ซ่ึงจะเป็นปัจจยัจยัท่ีช่วยสนบัสนุนและขบัเคล่ือนการขยายตวัของเศรษฐกิจในภาคอุตสาหกรรมต่างๆ 
โดยจะเป็นปัจจยับวกและสนบัสนุนการด าเนินธุรกิจของบริษทัฯ ใหเ้ติบโตอยา่งต่อเน่ือง 
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 14.2  กำรวเิครำะห์ผลกำรด ำเนินงำน 
          14.2.1  รำยได้ 

กลุ่มผลิตภัณฑ์ 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 

1. รำยได้จำกกำรขำย       
 -     ผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯเป็นผูผ้ลิตและจ าหน่าย 1,748.20 62.05 1,968.79 64.85 1,553.16 60.62 
 -     ผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ซ้ือมาเพ่ือจ าหน่ายต่อ 427.39 15.17 392.35 12.92 323.96 12.65 
รวมรำยได้จำกกำรขำย 2,175.59 77.22 2,361.14 77.77 1,877.12 73.27 

2. รำยได้จำกกำรให้บริกำร 552.65 19.61 659.63 21.73 670.80 26.18 

3. รำยได้จำกกำรร้ือถอนโรงไฟฟ้ำ 80.01 2.84 - - 3.16 0.12 

4. รำยได้อ่ืน 9.33 0.33 15.33 0.50 11.06 0.43 

รวมรำยได้ 2,817.59 100.00 3,036.10 100.00 2,562.14 100.00 

 

    รายไดร้วมของบริษทัฯ และบริษทัย่อยในปี 2560 ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขาย รายไดจ้ากการ
ใหบ้ริการ รายไดจ้ากการร้ือถอนโรงไฟฟ้าและรายไดอ่ื้นคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 77.22 ร้อยละ 19.61 ร้อยละ 2.84 และ
ร้อยละ 0.33 ต่อรายไดร้วมตามล าดบั และในปี 2561 ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขาย รายไดจ้ากการให้บริการ และ
รายไดอ่ื้นคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 77.77  ร้อยละ 21.73 และร้อยละ 0.50 ต่อรายไดร้วมตามล าดบั   
    ส าหรับปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีรายไดจ้ากการขาย รายไดจ้ากการใหบ้ริการ รายไดจ้ากการ
ร้ือถอนโรงไฟฟ้าและรายไดอ่ื้นคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 73.27 ร้อยละ 26.18 ร้อยละ 0.12 และร้อยละ 0.43 ต่อรายไดร้วม 
     
    รายไดจ้ากการขาย   

กลุ่มผลิตภัณฑ์ 
ด ำเนินกำร

โดย 
2560 2561 2562 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 
ผลติภณัฑ์ที่บริษทัฯ เป็นผู้ผลติและจ ำหน่ำย         
สวิตช์บอร์ดไฟฟ้าท่ีออกแบบและพฒันาโดยบริษทัฯ Asefa 1,025.85 47.15  1,162.73 49.24 892.12 47.53 
สวิตช์บอร์ดไฟฟ้าท่ีบริษทัฯไดรั้บลิขสิทธ์ิ Asefa 596.40 27.42 675.98 28.63 532.36 28.36 
ผลิตภณัฑอ่ื์นๆ Asefa 125.96 5.79 130.08 5.51 128.68 6.85 
รวมรำยได้จำกผลติภัณฑ์ที่บริษทัฯ เป็นผู้ผลติและจ ำหน่ำย   1,748.20 80.36 1,968.79 83.38 1,553.16 82.74 

ผลติภณัฑ์ที่บริษทัฯ ซ้ือมำเพ่ือจ ำหน่ำยต่อ         
อุปกรณ์ไฟฟ้าและคอนโทรล Asefa 88.22 4.05 63.66 2.70 68.25 3.64 
อุปกรณ์ในงานระบบการจ่ายไฟฟ้า Asefa 289.62 13.31 271.70 11.51 201.86 10.75 
ชุดโคมไฟ Asefa 8.23 0.38 12.35 0.52 22.07 1.18 
สายทนไฟชนิดพิเศษ Asefa 21.82 1.00 3.99 0.17 0.17 0.01 
ผลิตภณัฑอ่ื์นๆ Asefa 19.51 0.90 40.65 1.72 36.61 1.68 
รวมรำยได้จำกผลติภัณฑ์ที่บริษทัฯ ซ้ือมำเพ่ือจ ำหน่ำยต่อ    427.39 19.64 392.35 16.62 323.96 17.26 

รวมรำยได้จำกกำรขำย   2,175.59 100.00 2,361.14 100.00 1,877.12 100.00 
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    รายไดจ้ากการขายของบริษทัฯ และบริษทัย่อยในปี 2560 - 2562 ประกอบดว้ยรายไดจ้ากผลิตภณัฑท่ี์
บริษทัฯ เป็นผูผ้ลิตและจ าหน่ายและรายไดจ้ากผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ซ้ือมาเพ่ือจ าหน่ายต่อ โดยในปี 2560 บริษทัฯ และ
บริษทัย่อยมีรายได้จากผลิตภณัฑ์ท่ีบริษทัฯ เป็นผูผ้ลิตและจ าหน่ายและรายได้จากผลิตภณัฑ์ท่ีบริษทัฯ ซ้ือมาเพ่ือ
จ าหน่ายต่อจ านวน 1,748.20 ลา้นบาทและจ านวน 427.39 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อย 80.36 และร้อยละ 19.64 ต่อ
รายไดจ้ากการขายตามล าดบั ในปี 2561 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีรายไดจ้ากผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ เป็นผูผ้ลิตและจ าหน่าย
และรายไดจ้ากผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ซ้ือมาเพ่ือจ าหน่ายต่อจ านวน 1,968.79 ลา้นบาทและจ านวน 392.35 ลา้นบาท คิด
เป็นสดัส่วนร้อยละ 83.38 และร้อยละ 16.62 ต่อรายไดจ้ากการขายตามล าดบั  
            ส าหรับปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีรายไดจ้ากผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ เป็นผูผ้ลิตและจ าหน่ายและ
รายไดจ้ากผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ซ้ือมาเพ่ือจ าหน่ายต่อจ านวน 1,553.16 ลา้นบาทและจ านวน 323.96 ลา้นบาท คิดเป็น
สดัส่วนร้อยละ 82.74 และร้อยละ 17.26 ต่อรายไดจ้ากการขายตามล าดบั     
   
   ผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ เป็นผูผ้ลิตและจ าหน่าย 
   บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีรายไดจ้ากการผลิตและจ าหน่ายสวิตช์บอร์ดไฟฟ้าท่ีออกแบบและพฒันาโดย
บริษทัฯ สวิตช์บอร์ดไฟฟ้าท่ีไดรั้บลิขสิทธ์ิจากผูผ้ลิตต่างประเทศและผลิตภณัฑอ่ื์นๆ เช่น รางและบนัไดพาดสายไฟฟ้า 
โคมไฟ บสับาร์ เป็นตน้  คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ  80.36  ร้อยละ 83.38 และร้อยละ 82.74 ของรายไดจ้ากการขายในปี 
2560 - 2562 ตามล าดบั โดยรายไดส่้วนใหญ่มาจากการผลิตและจ าหน่ายสวิตช์บอร์ดไฟฟ้าท่ีออกแบบและพฒันาโดย
บริษทัฯ ภายใตเ้คร่ืองหมายการคา้อาซีฟา (Asefa) คิดเป็นสัดส่วนเฉล่ียร้อยละ 47.15 ร้อยละ 49.24และร้อยละ 47.53 
ของรายไดจ้ากการขายในปี 2560 - 2562 ตามล าดบั  
  
   ผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ซ้ือมาเพ่ือจ าหน่ายต่อ 
   ในปี 2560-2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีรายไดจ้ากผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ซ้ือมาเพ่ือจ าหน่ายต่อเป็น 
จ านวน 427.39 ลา้นบาท  จ านวน 392.35 ลา้นบาทและจ านวน 323.96 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 19.64 
ร้อยละ 16.62 และร้อยละ 17.26  ต่อรายไดจ้ากการขาย  โดยผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ซ้ือมาเพ่ือจ าหน่ายต่อประกอบดว้ย 
อุปกรณ์ไฟฟ้าและคอนโทรล อุปกรณ์ในงานระบบการจ่ายไฟฟ้า ชุดโคมไฟ สายทนไฟชนิดพิเศษและผลิตภณัฑอ่ื์นๆท่ี
เก่ียวขอ้ง  
 
    รายไดจ้ากการใหบ้ริการ 

กลุ่มผลิตภัณฑ์ 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 

งำนบริกำร 
   บริการวศิวกรรมท่ีเก่ียวขอ้ง 
   งานบริการหลงัการขาย 

 
451.98 
100.67 

 
81.78 
18.22 

 
547.97 
111.66 

 
83.07 
16.93 

 
541.93 
128.87 

 
80.79 
19.21 

รวมรำยได้จำกกำรบริกำร 552.65 100.00 659.63 100.00 670.80 100.00 
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   ในปี 2560 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีรายไดจ้ากการใหบ้ริการจ านวน 552.65 ลา้นบาท และในปี 2561 
จ านวน 659.63 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปี 2560 จ านวน 106.98 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตเพ่ิมข้ึนร้อยละ 19.36  
ส าหรับปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีรายไดจ้ากการให้บริการจ านวน 670.80 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปีก่อนจ านวน 
11.17 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.69  รายไดง้านบริการเพ่ิมข้ึนเน่ืองจากการขยายงานดา้น
งานบริการวิศวกรรมระบบท่ีเก่ียวขอ้งและการร่วมลงทุนกบัคูค้า้และพนัธมิตรใหม่ๆ ท่ีเป็นธุรกิจดา้นพลงังานทดแทน
และการอนุรักษพ์ลงังาน ระบบสมาร์ทกริดและระบบการควบคุมอตัโนมติั ซ่ึงมีการเติบโตและแนวโนม้ท่ีเพ่ิมข้ึน    
 
    รายไดจ้ากการร้ือถอนโรงไฟฟ้า  

กลุ่มผลิตภัณฑ์ 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้านบาท % 

รายไดจ้ากการร้ือถอนโรงไฟฟ้า 80.01 100.00 - - 3.16 100.00 

    
   ในปี 2561 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยไม่มีรายไดจ้ากการร้ือถอนโรงไฟฟ้าเกิดข้ึน เน่ืองจากในระหว่างปี 
2560  กิจการร่วมคา้ดงักล่าว ซ่ึงเป็นบริษทัย่อย ไดห้ยุดด าเนินการขายชัว่คราว เน่ืองจากผูร่้วมคา้ของกิจการร่วมคา้ได้
ถูกศาลสัง่พิทกัษท์รัพยเ์ดด็ขาด 
   ส าหรับปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีรายไดจ้ากการร้ือถอนโรงไฟฟ้าจ านวน 3.16 ลา้นบาท  
เพ่ิมข้ึนจ านวน 3.16 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 100.00 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน ทั้งน้ีบริษทัฯ ไดย้ื่นค าร้องต่อ
เจา้พนกังานพิทกัษท์รัพยเ์พ่ือขอให้สามารถด าเนินการต่อ  โดยท่ีประชุมเจา้หน้ีมีมติใหเ้จา้หนา้ท่ีพิทกัษท์รัพยด์ า เนิน
การช าระบญัชีกิจการร่วมคา้ โดยใหเ้จา้หนา้ท่ีพิทกัษท์รัพยแ์ละบริษทัฯ เป็นผูช้  าระบญัชีร่วมกนั ปัจจุบนัอยูร่ะหวา่งการ
ขายทรัพยสิ์นของกิจการร่วมคา้เพ่ือการช าระบญัชี 
 
    รายไดอ่ื้น 

กลุ่มผลิตภัณฑ์ 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 

รายไดอ่ื้น 9.33 0.33 15.33 0.50 11.06 0.43 

 
             ในปี 2560-2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีรายไดอ่ื้นจ านวน 9.33 ลา้นบาท จ านวน 15.34 ลา้นบาท 
และจ านวน 11.06 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 0.33 ร้อยละ 0.50 และร้อยละ 0.43 ของรายไดร้วม โดย
รายไดอ่ื้นของบริษทัฯ และบริษทัย่อยปี 2562 ประกอบดว้ย รายไดจ้ากเงินชดเชยสินคา้เสียหาย จ านวน 1.27 ลา้นบาท 
รายไดจ้ากการให้เช่าอาคาร จ านวน 1.25 ลา้นบาท ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน จ านวน 1.15 ลา้นบาท และดอกเบ้ียรับ
เน่ืองจากช าระเงินล่าชา้ จ านวน 0.74  ลา้นบาท เป็นตน้  
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14.2.2  ต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย 

ต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย 
ปี 2560 ปี 2560 ปี 2562 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 
ตน้ทุนสินคา้ท่ีขายและบริการ 2,152.16 76.39 2,305.35 75.93 2,018.96 78.81 
ค่าใชจ่้ายในการขาย 199.55 7.08 223.54 7.36 208.36 8.13 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 146.04 5.18 155.15 5.11 162.79 6.35 
ตน้ทุนทางการเงิน 5.04 0.18 2.96 0.10 1.58 0.06 

รวมค่ำใช้จ่ำย 2,502.79 88.83 2,687.00 88.50 2,391.69 93.35 

รำยได้รวม 2,817.59  3,036.10  2,562.14  

   
   ค่าใชจ่้ายหลกัของบริษทัฯ และบริษทัย่อยประกอบ ดว้ยตน้ทุนสินคา้ท่ีขายและบริการ ค่าใชจ่้ายใน

การขาย ค่าใชจ่้ายในการบริหาร และค่าใชจ่้ายทางการเงิน โดยในปี 2560 - 2562 บริษทัฯและบริษทัย่อยมีค่าใช้จ่าย
จ านวน 2,502.79 ลา้นบาทจ านวน 2,687.00 ลา้นบาท และจ านวน 2,391.69 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 
88.83 ร้อยละ 88.50 และร้อยละ 93.35 ของรายไดร้วม  
     
    ต้นทุนขำยและบริกำร 

กลุ่มผลิตภัณฑ์ 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

 
ล้ำนบำท 

อตัรำก ำไร
ขั้นต้น 
(%) 

 
ล้ำนบำท 

อตัรำก ำไร
ขั้นต้น 
(%) 

 
ล้ำนบำท 

อตัรำก ำไร
ขั้นต้น 
(%) 

ตน้ทุนขายผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯเป็นผูผ้ลิตและจ าหน่าย 1,315.91 24.73 1,483.36 24.66 1,230.33 20.79 
ตน้ทุนขายผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ซ้ือมาเพ่ือจ าหน่ายต่อ 324.66 24.04 287.53 26.71 242.54 25.13 
ตน้ทุนบริการ 438.07 20.73 534.46 18.98 542.44 19.14 
ตน้ทุนการร้ือถอนโรงไฟฟ้า 73.52 8.12 - - 3.65 (15.56) 

ต้นทุนสินค้ำท่ีขำยและบริกำร 2,152.16 23.36 2,305.35 23.68 2,018.96 20.86 

 
     ในปี 2560 - 2561 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีตน้ทุนสินคา้ท่ีขายและบริการจ านวน 2,152.16 ลา้นบาท
และจ านวน 2,305.35 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 76.38 และ 75.93 ของรายไดร้วม ตน้ทุนขายและบริการในปี 
2561 เพ่ิมข้ึน 153.19 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 7.12 เม่ือเทียบกบัปี 2560 การเพ่ิมข้ึนของตน้ทุนขายผนัแปรไปในทิศทาง
เดียวกบัยอดขายท่ีเพ่ิมข้ึน 
   ส าหรับในปี 2562 ตน้ทุนสินคา้ท่ีขายและบริการมีจ านวน 2,018.96 ลา้นบาท ลดลง 286.39 ลา้นบาท 
คิดเป็นร้อยละ 12.42  คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 78.80 ของรายไดร้วม โดยการลดลงของตน้ทุนขายและบริการสอดคลอ้ง
กบัรายไดท่ี้ลดลง 
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   ก าไรขั้นตน้ 
   ในปี 2560 - 2561 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีก าไรขั้นตน้จ านวน 656.09 ลา้นบาทและจ านวน 715.42 
ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 59.32 ลา้นบาท ตามล าดบั หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 9.04 โดยมีอตัราก าไรขั้นตน้ 23.68%  เพ่ิมข้ึนร้อยละ 
0.32 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจากยอดขายท่ีเพ่ิมข้ึน อตัราการใชก้ าลงัการผลิตเพ่ิมข้ึน มีผลท าใหต้น้ทุน
คงท่ีต่อหน่วยลดลง   
   ส าหรับในปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยก าไรขั้นตน้มีจ านวน 532.12 ลา้นบาท ลดลง 183.30 ลา้น
บาท หรือลดลงร้อยละ 25.62 โดยมีอตัราก าไรขั้นตน้ร้อยละ 20.86 ลดลงร้อยละ 2.82 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปี
ก่อน เน่ืองจากผลกระทบจากยอดขายท่ีลดลงส่งผลต่อปริมาณการผลิตของบริษทัลดลง ในขณะท่ีบริษทัมีตน้ทุนคงท่ี
ของค่าแรงงานและโสหุย้ใกลเ้คียงกบังวดเดียวกนัของปีก่อนท าใหต้น้ทุนการผลิตต่อหน่วยเพ่ิมข้ึน 
 
   ค่าใชจ่้ายในการขาย 
   ในปี 2560 - 2561 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีค่าใชจ่้ายในการขายจ านวน 199.55 ลา้นบาทและจ านวน 
223.54  ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 7.08 และร้อยละ 7.36 ของรายไดร้วม โดยค่าใช้จ่ายในการขายในปี 2561 
เพ่ิมข้ึน 23.99 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 12.02 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน สาเหตุหลกัเน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของ
ค่าใชจ่้ายท่ีเก่ียวกบัพนกังานขายจ านวน 11.84 ลา้นบาท และค่าใชจ่้ายส่งเสริมการขายจ านวน 11.33 ลา้นบาท เน่ืองจาก
มีการกระตุน้กิจกรรมทางการตลาด และสร้างพนัธมิตรใหม่ๆเพ่ือรองรับการขยายธุรกิจและอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวขอ้ง   
   ส าหรับปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีค่าใช้จ่ายในการขายจ านวน 208.36 ลา้นบาท โดยลดลง 
15.18 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 6.79 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน สาเหตุหลกัเน่ืองจากค่าใชจ่้ายในส่วนของการ
ส่งเสริมการขายและการตลาดท่ีลดลง  
 
   ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 
   ในปี 2560 - 2561 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีค่าใช้จ่ายในการบริหารจ านวน 146.04 ลา้นบาทและ
จ านวน 155.15 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 5.18 และร้อยละ 5.11 ของรายไดร้วม โดยค่าใชจ่้ายในการบริหารในปี 
2561 เพ่ิมข้ึน 9.11 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 6.23 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน การเพ่ิมข้ึนของค่าใชจ่้ายบริหาร
ส่วนใหญ่จะเป็นการตั้งส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญจ านวน 4.98 ลา้นบาท เน่ืองจากลูกหน้ีขาดสภาพคล่อง และการตั้ง
ส ารองค่าเผื่อวสัดุจากการร้ือถอนโรงไฟฟ้าจ านวน 6.80 ลา้นบาท  
   ส าหรับปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีค่าใช้จ่ายในการบริหารจ านวน 162.79  ลา้นบาท คิดเป็น
สดัส่วนร้อยละ 6.35 ของรายไดร้วม โดยเพ่ิมข้ึน 7.64 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 4.92 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน 
การเพ่ิมข้ึนของค่าใชจ่้ายบริหารส่วนใหญ่จะเป็นการตั้งส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ เน่ืองจากลูกหน้ีขาดสภาพคล่อง 
และการตั้งส ารองส ารองค่าเผื่อสินคา้เส่ือมสภาพและลา้สมยั  
 
   ตน้ทุนทางการเงิน 
   ในปี 2560 - 2561 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีตน้ทุนทางการเงินจ านวน 5.04  ลา้นบาทและจ านวน 2.96 
ลา้นบาท โดยลดลง 2.08 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 41.27  เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจากบริษทัฯ มีเงินทุน
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หมุนเวียนส่วนเกินจากการด าเนินงานเพ่ิมข้ึนจึงไดมี้การช าระเงินคืนเงินกูย้ืมระยะสั้นและระยะยาวแก่สถาบนัการเงิน
ไดเ้พ่ิมข้ึน 
   ส าหรับปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีตน้ทุนทางการเงิน มีจ านวน 1.58 ลา้นบาท ลดลง 1.38 ลา้น
บาท หรือลดลงร้อยละ 46.62 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจากบริษทัฯ มีเงินทุนหมุนเวียนส่วนเกินจากการ
ด าเนินงานจึงไดมี้การช าระเงินคืนเงินกูย้ืมระยะสั้นและระยะยาวแก่สถาบนัการเงินไดเ้พ่ิมข้ึน 
 

14.2.3  ก ำไรสุทธิ 
   ในปี 2560 - 2561 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีก าไรสุทธิ จ านวน 253.38 ลา้นบาทและจ านวน 285.07 
ลา้นบาทตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรสุทธิร้อยละ 8.99 และร้อยละ 9.39 โดยก าไรสุทธิของปี 2561 เพ่ิมข้ึน 31.69 ลา้น
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 12.51 โดยมีอตัราก าไรสุทธิเท่ากบัร้อยละ 9.39 เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.40 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนั
ของปีก่อน โดยในปี 2561 โดยภาพรวมของอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจของบริษทัปรับตวัดีข้ึนในช่วงคร่ึงปีหลงั  
สภาพตลาดยงัคงมีการแข่งขนัดา้นราคา  บริษทัมีการควบคุมและบริหารจดัการตน้ทุนการผลิตท่ีมีประสิทธิภาพท่ีดีข้ึน  
การด าเนินงานตามแผนงานในดา้นของการขยายตลาดท่ีเก่ียวขอ้งกบัความสามารถหลกัท่ีมุ่งเน้นการน าเสนอท่ีเป็น
โซลูชัน่และการดูแลบ ารุงรักษาอย่างครบวงจร  รวมทั้งการขยายตลาดดา้นพลงังานทดแทนและการอนุรักษพ์ลงังาน 
ระบบสมาร์ทกริดและระบบการควบคุมอตัโนมติัซ่ึงจะไดเ้ห็นผลบา้งจากยอดขายท่ีเพ่ิมข้ึนในกลุ่มสินคา้และบริการน้ี  
   ส าหรับปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีก าไรสุทธิจ านวน 143.61 ลา้นบาท ลดลง 141.46 ลา้นบาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 49.62 โดยมีอตัราก าไรสุทธิเท่ากบัร้อยละ 5.61 ลดลงร้อยละ 3.78  เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปี
ก่อน โดยในปี 2562 การลดลงของก าไรสุทธิเป็นผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจและสภาพตลาดในอุตสาหกรรมท่ี
เก่ียวขอ้งชะลอตวัจากปีก่อน  โดยเอกชนมีการชะลอการลงทุน  รวมทั้งสภาพตลาดมีการแข่งขนัดา้นราคาท่ีเพ่ิมมากข้ึน 
ส่งผลต่อยอดขายและก าไรของบริษทัลดลง  โดยตน้ทุนการผลิตคงท่ีต่อหน่วยเพ่ิมข้ึนในกลุ่มของผลิตภณัฑท่ี์บริษทั
เป็นผูผ้ลิตและจ าหน่าย  ทั้งน้ีบริษทัฯไดเ้พ่ิมความส าคญัและใส่ใจในการบริหารจดัการตน้ทุนการผลิต รวมทั้งการ
ควบคุมค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารและส าหรับตน้ทุนทางการเงินซ่ึงลดลงจากปีก่อนอยา่งต่อเน่ือง 
 

 14.3  ฐำนะทำงกำรเงนิ 
                                                                                                                       (หน่วย: ลา้นบาท) 

 
งบกำรเงินรวม 

 
ปี 2560 

 
ปี 2561 

 
ปี 2562 

สินทรัพยห์มุนเวยีน 1,560.15 1,775.01 1,348,56 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 782.11 772.37 792.87 
    รำมสินทรัพย์ 2,342.26 2,547.38 2,141,43 
หน้ีสิน 842.61 945.01 587.84 
ส่วนของผูถื้อหุน้ 1,499.65 1,602.37 1,553.59 
    รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,342.26 2,547.38 2,141,43 
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14.3.1  สินทรัพย์ 
  ในปี 2560 - 2562 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีสินทรัพยร์วมจ านวน 2,342.26 ลา้นบาท จ านวน 2,547.38 

ลา้นบาท และจ านวน 2,141.43 ลา้นบาทตามล าดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 4.08 ร้อยละ 8.75 และร้อยละ (15.94) 
ตามล าดบั โดยสินทรัพยท่ี์ส าคญัของบริษทัฯ และบริษทัย่อย ไดแ้ก่ ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนๆ  วสัดุจากการร้ือถอน
โรงไฟฟ้า สินคา้คงเหลือ และท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ โดยมีรายละเอียดดงัน้ี   
   ลูกหน้ีการคา้ 
 ในปี 2560 - 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีลูกหน้ีการค้าก่อนหักค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ จ านวน 
584.90 ลา้นบาท จ านวน 761.09 ลา้นบาท และจ านวน 540.70 ลา้นบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 24.97 ร้อยละ 29.87 และ
ร้อยละ 25.25 ของสินทรัพยร์วมตามล าดบั 
 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีการให้ระยะเวลาการแก่ลูกคา้ประมาณ 30 - 90 วนั โดยในช่วงท่ีผ่านมา 
บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉล่ียเท่ากบั 83 วนัในปี 2560 เท่ากบั 85 วนัในปี 2561 และ 96 วนัใน
ปี 2562 

 

ระยะเวลำค้ำงช ำระ 
ณ 31 ธ.ค. 2560 ณ 31 ธ.ค. 2561 ณ 31 ธ.ค. 2562 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ลูกหนี้กำรค้ำ           
ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ 395.97 67.70 494.55 64.98 356.32 65.90 
คา้งช าระ       
ไม่เกิน 3 เดือน 122.92 21.02 190.24 25.00 96.44 17.83 
เกิน 3 เดือนไม่เกิน 6 เดือน 7.80 1.33 8.63 1.13 11.06 2.05 
เกิน 6 เดือนไม่เกิน 12 เดือน 3.04 0.52 20.99 2.76 3.01 0.56 
เกิน 12 เดือน 55.17 9.43 46.68 6.13 73.87 13.66 

รวมลูกหนี้กำรค้ำ 584.90 100.00 761.09 100.00 540.70 100.00 

หักค่ำเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ (45.43)  (44.36)  (56.32)  

ลูกหนี้กำรค้ำ – สุทธิ 539.47  716.73  484.38  

    
   จากตารางขา้งตน้จะเห็นไดว้่าบริษทัฯ และบริษทัย่อยมีสัดส่วนลูกหน้ีท่ียงัไม่ถึงก าหนดช าระในปี 
2560 - 2562  จ านวนร้อยละ 67.70 ร้อยละ 64.98 และร้อยละ 65.90 ของยอดลูกหน้ีการคา้ก่อนหกัค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ
ตามล าดบั โดยลูกหน้ีคา้งช าระของบริษทัฯ และบริษทัย่อยส่วนใหญ่เป็นลูกหน้ีท่ีคา้งช าระไม่เกิน 3 เดือน คิดเป็นร้อย
ละ 21.02  ร้อยละ 25.00 และร้อยละ 17.83 ตามล าดบั  โดยในปี 2561 สัดส่วนลูกหน้ีท่ียงัไม่ถึงก าหนดช าระลดลงจาก
ร้อยละ 67.70 เป็นร้อยละ 64.98 และสดัส่วนลูกหน้ีคา้งช าระเกิน 3 เดือนลดลงจากร้อยละ 11.28 เป็นร้อยละ 10.02 โดย
มีมูลค่าลูกหน้ีเพ่ิมข้ึน 10.29 ลา้น โดยมีสาเหตุหลกัมาจากลูกคา้รายหน่ึงมีปัญหาดา้นการเงิน และลูกคา้ท่ีเป็นงาน
โครงการรายหน่ึงซ่ึงเป็นหน่วยงานราชการอยูใ่นขั้นตอนการด าเนินการขออนุมติัการช าระเงิน  
                      ณ ส้ินปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีลูกหน้ีคา้งช าระเกิน 12 เดือนเพ่ิมข้ึนจาก 46.68 ลา้นบาทในปี 
2561 เป็น 73.87 ลา้นบาท ส่วนลูกหน้ีท่ีคา้งช าระเกิน 12 เดือน เน่ืองจากมีลูกหน้ีรายหน่ึงท่ีมีปัญหาขาดสภาพคล่องทาง
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การเงิน โดยปัจจุบนัไดมี้การแบ่งช าระแลว้บางส่วน ส่วนท่ีเหลืออยู่ระหว่างการเจรจาต่อรองกบัลูกหน้ีในการรับช าระ
หน้ี ทั้งน้ีบริษทัฯ และบริษทัยอ่ยไดมี้การตั้งส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญแลว้บางส่วน 

 ส าหรับนโยบายการตั้งส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ บริษทัฯและบริษทัย่อยจะตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะ
สูญจากอายุของลูกหน้ีท่ีคงคา้ง โดยลูกหน้ีท่ีมีอายุคงคา้งมากกว่า 180 วนัจะตั้งส ารองท่ีอตัราร้อยละ 100.00 ส าหรับ
ลูกหน้ีท่ีสามารถระบุไดว้่าไม่สามารถเรียกเก็บเงินไดอ้ย่างแน่นอนหรือเป็นรายการเช็คท่ีถูกปฏิเสธการจ่ายเงินจาก
ธนาคาร บริษทัฯ มีการตั้งส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญในอตัราร้อยละ 100.00  

 
   สินคา้คงเหลือ 

 
สินค้ำคงเหลือ 

  

ณ 31 ธ.ค. 2560 ณ 31 ธ.ค. 2561 ณ 31 ธ.ค. 2562 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

สินคา้ส าเร็จรูป 48.94 6.66 46.96 6.24 37.55 6.19 
งานระหวา่งท า 78.18 10.64 114.90 15.28 105.72 17.43 
วตัถุดิบ 565.91 77.03 537.28 71.45 422.79 69.70 
วสัดุส้ินเปลือง 34.69 4.72 41.97 5.58 36.95 6.09 
งานระหวา่งติดตั้ง 5.02 0.68 6.16 0.82 1.17 0.19 
สินคา้ระหวา่งทาง 2.01 0.27 4.74 0.63 2.44 0.40 
รวมสินค้ำคงเหลือ 734.75 100.00 752.01 100.00 606.62 100.00 
หกัค่าเผือ่มูลค่าสินคา้คงเหลือลดลง (55.94)  (63.14)  (77.21)  
สินค้ำคงเหลือ - สุทธิ 678.81  688.87  529.41  

 

บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีสินคา้คงเหลือสุทธิ ณ ส้ินปี 2560 - 2562 จ านวน 678.81 ลา้นบาท จ านวน 
688.87 ลา้นบาท และจ านวน 529.41 ลา้นบาทตามล าดบั สินคา้คงเหลือหลกัของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ไดแ้ก่ วตัถุดิบ 
งานระหวา่งท า และสินคา้ส าเร็จรูป 

ในปี 2561 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีสินคา้คงเหลือจ านวน 752.01 ลา้นบาท โดยส่วนประกอบของ
สินคา้คงเหลือท่ีมีปริมาณมากท่ีสุด คือ วตัถุดิบ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 71.45 ต่อสินคา้คงเหลือรวม วตัถุดิบหลกัของ
บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ไดแ้ก่ อุปกรณ์ไฟฟ้าท่ีใชใ้นการประกอบตูส้วิตซ์บอร์ด 
                            ณ ส้ินปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีสินคา้คงเหลือจ านวน 606.62 ลา้นบาท โดยส่วนประกอบของ
สินคา้คงเหลือท่ีมีปริมาณมากท่ีสุด คือ วตัถุดิบ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 69.70 ต่อสินคา้คงเหลือรวม วตัถุดิบหลกัของ
บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ไดแ้ก่ อุปกรณ์ไฟฟ้าท่ีใชใ้นการประกอบตูส้วิตซ์บอร์ด 
                            สินคา้คงเหลือสุทธิในปี 2562 มีจ านวน 529.41 ลา้นบาท ลดลง 159.46 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
23.15 เม่ือเทียบกบัปี 2561 เน่ืองจากการบริหารและการควบคุมสินคา้คงคลงัโดยลดปริมาณการสั่งซ้ือสินคา้และการ
เพ่ิมประสิทธิภาพระบบซพัพลายเชนของบริษทั 
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  วสัดุจากการร้ือถอนโรงไฟฟ้า 

สินค้ำคงเหลือ 
ณ 31 ธ.ค. 2560 ณ 31 ธ.ค. 2561 ณ 31 ธ.ค. 2562 

ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท 

วสัดุจากการร้ือถอนโรงไฟฟ้า 70.12 70.12 66.47 
หกัค่าเผือ่มูลค่าสินคา้คงเหลือลดลง (11.66) (18.46) (26.09) 
วัสดุจำกกำรร้ือถอนโรงไฟฟ้ำ- สุทธิ 58.46 51.66 40.38 

                             
บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีวสัดุจากการร้ือถอนโรงไฟฟ้าสุทธิ ณ ส้ินปี 2560 - 2562 จ านวน 58.46 ลา้น

บาท จ านวน 51.66 ลา้นบาท และจ านวน 40.38 ลา้นบาทตามล าดบั ซ่ึงมีการขายวสัดุดงักล่าวอยา่งต่อเน่ือง 
                             ณ ส้ินปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีวสัดุจากการร้ือถอนโรงไฟฟ้าคงเหลือสุทธิจ านวน 40.38 ลา้น
บาท ลดลง 11.28 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 21.84 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2561 การลดลงดงักล่าวเป็นผลมาจากมี
การตั้งส ารองค่าเผื่อสินคา้ท่ีเพ่ิมข้ึน 7.63 ลา้นบาท ประกอบกบัมีการจ าหน่ายวสัดุจากการร้ือถอนโรงไฟฟ้าจ านวน 3.65 
ลา้นบาท 
                              บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีนโยบายการตั้งส ารองสินคา้เส่ือมสภาพ ซ่ึงนโยบายดงักล่าวจะใช้การ
ประมาณการตามช่วงอายุของสินคา้โดยก าหนดจากประสบการณ์ในอดีตของฝ่ายบริหารและค ารับรองอายุผลิตภณัฑ์
จากผูผ้ลิต โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
 

ประเภทสินค้ำคงเหลือ อำยุสินค้ำคงเหลือ 
อตัรำกำรตั้งส ำรอง 

สินค้ำเส่ือมสภำพ (ร้อยละ) 

วตัถุดิบ      ระหวา่ง 366-730 วนั 15.00 
วตัถุดิบ      ระหวา่ง 731-1,095 วนั 35.00 
วตัถุดิบ      ระหวา่ง 1,096-1,825 วนั 55.00 
วตัถุดิบ      ระหวา่ง 1,826-2,555 วนั 75.00 
วตัถุดิบ      มากกวา่ 2,555 วนั 100.00 
งานระหวา่งท าและสินคา้ส าเร็จรูป      ระหวา่ง 181 – 365 วนั 50.00 
งานระหวา่งท าและสินคา้ส าเร็จรูป      มากกวา่ 365 วนั 100.00 

  
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 

                                บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิจ านวน 677.73 ลา้นบาทในปี 2560 จ านวน 
655.11 ลา้นบาทในปี 2561 และจ านวน 657.46 ลา้นบาทในปี 2562 คิดเป็นสดัส่วนต่อสินทรัพยร์วมเท่ากบัร้อยละ 28.94 
ร้อยละ 25.72 และร้อยละ 30.70 ตามล าดบั 

   ในปี 2560 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมี ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิจ านวน 677.73 ลา้นบาท  เพ่ิมข้ึน
จ านวน 9.71 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1.45 เม่ือเทียบกบัปี 2559 เน่ืองจากบริษทัฯ ไดมี้การลงทุนซ้ือท่ีดิน  เคร่ืองจกัร
และอุปกรณ์เพ่ือรองรับก าลงัการผลิตในอนาคต 
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  ในปี 2561 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมี ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิจ านวน 655.11 ลา้นบาท  ลดลง
จ านวน 22.62 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 3.34  เม่ือเทียบกบัปี 2560 เน่ืองจากมีการลงทุนในส่วนสินทรัพยถ์าวรท่ี
ลดลงจากปี 2560 

  ส าหรับในปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมี ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิจ านวน 657.46 ลา้นบาท 
เพ่ิมข้ึนจ านวน 2.35 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 0.36  เม่ือเทียบกบัปี 2561 เน่ืองจากมีการลงทุนในส่วนสินทรัพยถ์าวร
ในส่วนของเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ ท่ีเพ่ิมข้ึนจากปี 2561 

 
 14.3.2  สภำพคล่อง 

                            กระแสเงินสด 
(หน่วย : ล้ำนบำท) ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

เงินสดสุทธิไดม้า(ใชไ้ปใน)กิจกรรมด าเนินงาน 504.39 (54.07) 490.42 
เงินสดสุทธิจาก(ใชไ้ปใน)กิจกรรมลงทุน (19.64) (38.90) (54.15) 
เงินสดสุทธิไดม้าจาก(ใชไ้ปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน (436.98) 53.08 (417.85) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน(ลดลง)สุทธิ 47.77 (39.89) 18.42 

 
                             บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานในปี 2560 - 2561 จ านวน 504.39  
ลา้นบาท และจ านวน (54.07) ลา้นบาท  ตามล าดบั โดยในปี 2561 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีกระแสเงินสดจากการใชไ้ป
ในกิจกรรมด าเนินงาน เน่ืองจากมีการจ่ายช าระหน้ีเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนเพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบัปี 2560   
                              กระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนของบริษทัฯ และบริษทัย่อย ในปี 2560 - 2561  มีจ านวน 
(19.64) ลา้นบาท และจ านวน (38.90)  ลา้นบาท ตามล าดบั โดยในปี 2561 บริษทัฯ และบริษทัย่อย มีการลงทุนจากการ
ใหกู้ย้ืมระยะสั้นแก่กิจการอ่ืนจ านวน 12.28 ลา้นบาท 
                              กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมจดัหาเงินในปี 2560 - 2561 จ านวน (436.98) ลา้นบาทและจ านวน 
53.08  ลา้นบาทตามล าดบั โดยในปี 2561 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีเงินสดรับจากการกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน
จ านวน 239.99 ลา้นบาท ประกอบกบัมีการจ่ายเงินปันผลจ านวน 176.00 ลา้นบาท 
                              ส าหรับปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีกระแสเงินสดใชไ้ปจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 490.42 
ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจ านวน 544.49 ลา้นบาท เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจากมีการรับช าระหน้ีจากลูกหน้ี
การคา้และลูกหน้ีอ่ืนเพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบัปี 2561 ในส่วนของกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนมีจ านวน (54.15) 
ลา้นบาท จากการลงทุนในสินทรัพยถ์าวร จ านวน 50.32 ลา้นบาท ซ่ึงเพ่ิมข้ึนจากปีก่อน และเงินสดจ่ายเงินกูย้ืมระยะสั้น
จากสถาบนัการเงินจ านวน 224.52  ลา้นบาท ประกอบกบัมีการจ่ายเงินปันผลจ านวน 181.50  ลา้นบาท ท าใหบ้ริษทัฯ มี
กระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน (417.85)  ลา้นบาท 
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 อตัราส่วนสภาพคล่อง  

 
 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีอตัราส่วนสภาพคล่อง ณ ส้ินปี 2560 - 2562 เท่ากบั 1.91 เท่า  1.93 เท่า 

และ 2.44 เท่าตามล าดบั และมีอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วเท่ากบั 1.01 เท่า 1.12 เท่า และ 1.40 เท่าตามล าดบั ซ่ึงแสดง
ใหเ้ห็นว่า บริษทัมีการบริหารสภาพคล่องท่ีมีประสิทธิภาพท่ีดีข้ึน  แต่อตัราส่วนสภาพคล่องกบัอตัราส่วนสภาพคล่อง
หมุนเร็วแตกต่างกนัค่อนขา้งมาก เน่ืองจากบริษทัฯ และบริษทัย่อยมีสัดส่วนของสินคา้คงเหลือต่อสินทรัพยห์มุนเวียน
ในอตัราท่ีค่อนขา้งสูง คิดเป็นร้อยละ 47.26 ร้อยละ 41.72 และร้อยละ 42.25 ตามล าดบั 

  บริษทัฯ และบริษทัย่อยมี Cash Cycle เท่ากบั 83 วนัในปี 2560 เท่ากบั 82 วนัในปี 2561 โดยในปี 
2562 เท่ากบั 101 วนั สาเหตุท่ีท าให ้Cash Cycle ในปี 2562 เพ่ิมข้ึน เน่ืองจากบริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีระยะเวลาในการ
เกบ็หน้ี และระยะเวลาในการขายสินคา้ท่ีชา้ลง โดยมีระยะเวลาช าระหน้ีท่ีเร็วข้ึน เม่ือเทียบกบัปีก่อน 

 
14.4  แหล่งที่มำของเงนิทุน 

    หน้ีสิน 
 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีหน้ีสินจ านวน 842.61 ลา้นบาทในปี 2560 จ านวน 945.01 ลา้นบาทในปี 2561 
และจ านวน 587.84 ลา้นบาทในปี 2562 โดยหน้ีสินส่วนใหญ่ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย ไดแ้ก่ เจา้หน้ีการคา้และ
เจา้หน้ีอ่ืนๆ ซ่ึงหน้ีสินดงักล่าวมีวตัถุประสงคเ์พ่ือใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนและการด าเนินธุรกิจของบริษทัฯ และบริษทั
ยอ่ย 
 หน้ีสินส่วนใหญ่ของบริษทัฯ และบริษทัย่อยเป็นหน้ีสินหมุนเวียน โดยสัดส่วนหน้ีสินหมุนเวียนต่อ
หน้ีสินรวมของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ยเท่ากบัร้อยละ 96.75 ในปี 2560 ร้อยละ 97.57 ในปี 2561 และร้อยละ 93.91 ในปี 
2562 ในปี 2560 หน้ีสินหมุนเวียนส่วนใหญ่ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย ไดแ้ก่ เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนๆ คิดเป็น
สัดส่วนร้อยละ 92.16 ของยอดหน้ีสินรวม และในปี 2561 หน้ีสินส่วนใหญ่ของบริษทัฯ และบริษทัย่อยจะเป็นเจา้หน้ี
การคา้และเจา้หน้ีอ่ืนๆ และเงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน  คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 67.20 และร้อยละ 25.39 ของ
ยอดหน้ีสินรวม 
 ส าหรับปี 2562 หน้ีสินส่วนใหญ่ของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ยจะเป็นเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนๆ คิดเป็น
สดัส่วนร้อยละ 90.06 ของยอดหน้ีสินรวม 
 สัดส่วนของหน้ีสินไม่หมุนเวียนของบริษทัฯ และบริษทัย่อยมีจ านวน 27.40 ลา้นบาทในปี 2560 ซ่ึงมี
แนวโนม้ลดลง สาเหตุท่ีลดลงเน่ืองจาก บริษทัฯ มีการจ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินจากเงินทุน

 ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
อตัราส่วนสภาพคล่อง  (เท่า) 1.91 1.93 2.44 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 1.01 1.12 1.40 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วนั) 83 85 96 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย (วนั) 108 108 110 
ระยะเวลาช าระหน้ี (วนั) 108 111 105 
Cash Cycle  (วนั) 83 82 101 
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หมุนเวียนของบริษทั โดยสัดส่วนเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินต่อหน้ีสินรวมลดลงจากร้อยละ 7.20 ในปี 2559 
เป็นร้อยละ 1.02 ในปี 2560 
 ณ ส้ินปี 2561 หน้ีสินไม่หมุนเวียนของบริษทัฯ และบริษทัย่อย ลดลง 4.45 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 
16.25 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2560 การลดลงของเงินกูย้ืมระยะยาว และหน้ีสินตามสัญญาเช่าทางการเงิน 
เน่ืองจากบริษทัฯ มีการจ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวแก่สถาบนัการเงินจากเงินทุนหมุนเวียนของบริษทั 
     ณ ส้ินปี 2562 หน้ีสินไม่หมุนเวียนของบริษทัฯ และบริษทัย่อย เพ่ิมข้ึน 12.87 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 
56.09 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2561 เป็นการเพ่ิมข้ึนของประมาณการหน้ีสินไม่หมุนเวียนส าหรับผลประโยชน์
พนกังาน เน่ืองจากบริษทัฯ มีการเปล่ียนแปลงสมมติฐานอตัราคิดลดใหเสอดคลอ้งกบัอตัราดอกเบ้ียพนัธบตัรรัฐบาลจึง
ส่งผลใหป้ระมาณการหน้ีสินไม่หมุนเวียนส าหรับผลประโยชนพ์นกังานเพ่ิมข้ึนจากงวดก่อน 

 
ส่วนของผูถื้อหุน้ 

         บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีส่วนของผูถื้อหุน้จ านวน 1,499.65 ลา้นบาทในปี 2560 จ านวน 1,602.37 ลา้น
บาทในปี 2561 และจ านวน 1,553.59ลา้นบาทในปี 2562 
         ส าหรับปี 2561 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีส่วนของผูถื้อหุน้เพ่ิมข้ึนจากปี 2560 คิดเป็นอตัราการเติบโต
ร้อยละ 6.85 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน ซ่ึงสาเหตุของการเพ่ิมข้ึนมาจากก าไรท่ีเกิดจากการด าเนินงานของปี 
2561 จ านวน 278.22 ลา้นบาท และมีการจ่ายปันผล จ านวน 176.00 ลา้นบาท 
         ส่วนของผูถื้อหุ้นในปี 2562 ลดลงจากปี 2561 โดยลดลง 48.78 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 3.04  เม่ือ
เปรียบเทียบกบั ณ 31 ธนัวาคม 2561  เน่ืองจากในปี 2562 มีก าไรจากการด าเนินงานระหว่างงวด 132.72 ลา้นบาท และ
จ่ายปันผล 181.50 ลา้นบาท 

   
   ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน   

                          บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นเท่ากบั 0.56 เท่า ณ ส้ินปี 2560 เท่ากบั 
0.59 เท่า ณ ส้ินปี 2561 และเท่ากับ 0.37 เท่า ณ ส้ินปี 2562 ซ่ึงแสดงให้เห็นว่าบริษัทฯ มีโครงสร้างเงินทุนท่ีมี
ประสิทธิภาพ 

 
14.5  ปัจจยัและอทิธิพลหลกัที่อำจมผีลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 

 กำรลงทุนซ้ือโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงัควำมร้อนร่วมบำงปะกง 
  บริษทัฯ ไดจ้ดัตั้งกิจการร่วมคา้ อาซีฟา ซันเทค ร่วมกบั บริษทั ซันเทค เอ็นจิเนียร่ิง จ ากดั เพ่ือร่วม
ประมูลซ้ือโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมบางปะกง ชุดท่ี 1 และชุดท่ี 2 พร้อมร้ือถอนกบัการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศ
ไทย และชนะการประมูลในเดือนธันวาคม 2557 การลงทุนดงักล่าวไม่ไดเ้ป็นธุรกิจท่ีบริษทัฯ มีความช านาญ ดงันั้น 
หากกิจการร่วมค้าไม่สามารถจ าหน่ายวสัดุจากการร้ือถอนในราคาท่ีคาดการณ์ไว ้  อาจส่งผลกระทบต่อผลการ
ด าเนินงานของบริษทัฯ 
                           ณ 31 ธันวาคม 2562  บริษทัฯ ยงัคงเหลือวสัดุจากการร้ือถอนโรงไฟฟ้าสุทธิ  ท่ีรอด าเนินการขายอีก
จ านวน 40.38 ลา้นบาท  และมีลูกหน้ีท่ีบริษทัฯ ใหกิ้จการร่วมคา้ อาซีฟา ซนัเทค ซ่ึงเป็นบริษทัย่อยกูย้ืมยงัไม่ไดช้ าระ 
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อีกจ านวน 51.89 ลา้นบาท ทั้งน้ีกิจการร่วมคา้ดงักล่าว ไดห้ยุดด าเนินกิจการชัว่คราว เน่ืองจากผูร่้วมคา้ของกิจการร่วม
คา้ไดถู้กศาลสั่งพิทกัษท์รัพยเ์ด็ดขาดตามคดีลม้ละลายเม่ือวนัท่ี 20 มิถุนายน 2560 บริษทัฯ ไดย้ื่นค าร้องต่อเจา้พนกังาน
พิทกัษท์รัพยเ์พ่ือขอบริหารจดัการกิจการร่วมคา้ต่อไป แต่เจา้พนกังานพิทกัษท์รัพยไ์ดย้ื่นคดัคา้นต่อศาลลม้ละลายกลาง
เม่ือวนัท่ี 17 กนัยายน 2561  
                           เม่ือวนัท่ี 20 มีนาคม 2562 ผูอ้  านวยการกองบงัคบัคดีลม้ละลายพิจารณาอนุมติัใหช้ าระบญัชีของกิจการ
ร่วมคา้ โดยให้บริษทัฯ แถลงความประสงค์ในการจดัการช าระบญัชี เพ่ือเสนอให้ท่ีประชุมเจา้หน้ีพิจารณา  และเม่ือ
วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2562 ท่ีประชุมเจา้หน้ีมีมติให้เจา้หน้าท่ีพิทกัษ์ทรัพยด์ าเนินการช าระบญัชีกิจการร่วมคา้ โดยให้
เจา้หนา้ท่ีพิทกัษท์รัพยแ์ละบริษทัฯ เป็นผูช้  าระบญัชีร่วมกนั ปัจจุบนัอยู่ระหว่างการขายทรัพยสิ์นของกิจการร่วมคา้เพ่ือ
การช าระบญัชี 
                           ผูบ้ริหารและท่ีปรึกษากฎหมายของบริษทัฯ เห็นว่าบริษทัฯ จะด าเนินการช าระบญัชีร่วมกบัเจา้หนา้ท่ี
พิทกัษ์ทรัพย ์ ตามแผนการช าระบญัชีท่ีไดต้กลงร่วมกนัไวแ้ลว้โดยไม่มีผลขาดทุนเพ่ิมข้ึนอย่างมีสาระส าคญัจากท่ี
บริษทัฯ ไดต้ั้งค่าเผื่อไวแ้ลว้ในบญัชี 


