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หน้าที่ 3 - 1 

ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

 

14.    ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคญั 
 

14.1  ความเห็นของผู้สอบบัญช ี

 งบการเงินของบริษัท ไพโอเนียร์ มอเตอร์ จ ากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย ส าหรับรอบปีบญัชี ระหวา่งปี 2559 – ปี 2561 
สามารถสรุปได้ ดงันี ้ 

งบการเงนิรอบบัญช ี ผู้ตรวจสอบบัญช ี การแสดงความคดิเห็นในรายงานของผู้สอบบัญช ี
งวด 12 เดือน สิน้สดุ ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 
 

นางสาวนงราม  เลาหอารีดิลก ผู้ สอบ
บญัชีรับอนญุาต เลขที่ 4334 จากบริษัท 
เอเอสที มาสเตอร์ จ ากัด (อยู่ในรายช่ือ
ผู้ สอบบัญชีที่ได้รับความเห็นชอบจาก
ส า นั ก ง า น คณ ะ ก ร ร ม ก า ร ก า กั บ
หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์) 

งบการเงินแสดงฐานะทางการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2559 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปี
สิน้สดุวนัเดียวกนัของบริษัทฯ โดยถกูต้องตามที่ควรใน
สาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งวด 12 เดือน สิน้สดุ ณ  
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 

นายประดิษฐ  รอดลอยทกุข์ ผู้สอบบญัชี
รับอนุญาต  เลขที่ 218  จากบริษัท เอ
เอสที มาสเตอร์ จ ากัด  (อยู่ในรายช่ือ
ผู้ สอบบัญชีที่ได้รับความเห็นชอบจาก
ส า นั ก ง า น คณ ะ ก ร ร ม ก า ร ก า กั บ
หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์) 

งบการเงินแสดงฐานะทางการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2560 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปี
สิน้สดุวนัเดียวกนัของบริษัทและบริษัทย่อย และเฉพาะ
บริษัท โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคัญตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งวด 12 เดือน สิน้สดุ ณ  
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 

งบการเงินแสดงฐานะทางการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2561 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปี
สิน้สดุวนัเดียวกนัของบริษัทและบริษัทย่อย และเฉพาะ
บริษัท โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคัญตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 
ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
 

(1) งบแสดงฐานะการเงนิ : บริษัท ไพโอเนียร์ มอเตอร์ จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงนิเฉพาะกิจการ (ตรวจสอบแล้ว) งบการเงนิรวม (ตรวจสอบแล้ว) 
สิน้สุดวันที่  

31 ธันวาคม 2559 
สิน้สุดวันที่  

31 ธันวาคม 2560 
สิน้สุดวันที่  

31 ธันวาคม 2561 
สิน้สุดวันที่  

31 ธันวาคม 2560 
สิน้สุดวันที่  

31 ธันวาคม 2561 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์ 
สินทรัพย์หมุนเวียน           

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 20.70 4.71 3.66 0.80 5.93 1.30 3.70 0.81 5.98 1.32 
เงินลงทนุชัว่คราว 51.37 11.68 30.98 6.79 11.33 2.49 30.98 6.80 11.33 2.49 
ลกูหนีก้ารค้า 121.00 27.52 94.53 20.73 98.44 21.66 94.53 20.74 98.45 21.67 
ลกูหนีอ่ื้น 10.45 2.38 13.42 2.94 17.73 3.90 13.43 2.95 17.73 3.90 
สินค้าคงเหลือ 88.65 20.16 103.48 22.69 113.43 24.95 103.48 22.70 113.43 24.97 
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งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงนิเฉพาะกิจการ (ตรวจสอบแล้ว) งบการเงนิรวม (ตรวจสอบแล้ว) 
สิน้สุดวันที่  

31 ธันวาคม 2559 
สิน้สุดวันที่  

31 ธันวาคม 2560 
สิน้สุดวันที่  

31 ธันวาคม 2561 
สิน้สุดวันที่  

31 ธันวาคม 2560 
สิน้สุดวันที่  

31 ธันวาคม 2561 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 292.17 66.44 246.07 53.95 246.86 54.30 246.12 54.00 246.92 54.35 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน           

เงินฝากประจ าที่ตดิภาระค า้ประกนั 1.27 0.29 1.28 0.28 1.29 0.28 1.28 0.28 1.29 0.28 

เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ 
โปรแกรมคอมพิวเตอร์ 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัช ี
เงินจา่ยลว่งหน้าคา่ซือ้อปุกรณ์ 

0.00 
140.91 

0.61 
2.59 
2.20 

0.00 
32.04 
0.14 
0.59 
0.50 

0.0036 
201.75 

1.68 
4.02 
1.32 

0.00 
44.23 
0.37 
0.88 
0.29 

0.0036 
194.71 

1.70 
4.01 
6.01 

0.00 
42.83 
0.37 
0.90 
1.32 

0.00 
201.35 

1.68 
4.02 
1.32 

0.00 
44.18 
0.37 
0.88 
0.29 

0.00 
194.32 

1.70 
4.01 
6.01 

0.00 
42.78 
0.37 
0.90 
1.32 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 147.58 33.56 210.05 46.05 207.72 45.70 209.65 46.00 207.33 45.65 

รวมสินทรัพย์ 439.75 100.00 456.12 100.00 454.58 100.00 455.77 100.00 454.25 100.00 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 
หนีสิ้นหมุนเวียน           

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
เจ้าหนีก้ารค้า 97.58 22.19 95.36 20.91 100.34 22.07 95.70 21.00 100.42 22.11 
เจ้าหนีอ่ื้น 11.64 2.65 22.05 4.83 9.72 2.14 12.63 2.77 7.66 1.69 
หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงินที่ครบ
ก าหนดช าระ 1 ปี  

3.66 0.83 3.06 0.67 1.81 0.40 3.06 0.67 1.81 0.40 

เงินกู้ยืมระยะยาวสว่นที่ครบก าหนด
ช าระภายในหนึ่งปี 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 7.39 1.62 3.26 0.72 

ภาษีเงินได้ค้างจา่ย 3.47 0.79 2.25 0.49 1.59 0.35 2.26 0.49 1.59 0.35 

ประมาณการหนีส้ิน 1.53 0.35 0.87 0.19 0.47 0.10 0.87 0.20 0.47 0.10 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 0.01 0.00 0.02 0.004 0.02 0.00 0.02 0.00 0.02 0.004 
รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 117.89 26.81 123.62 27.10 113.95 25.07 121.93 26.75 115.23 25.37 

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน 
หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน 
เงินกู้ยืมระยะยาว 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 

 
3.00 
0.00 
8.83 

 
0.68 
0.00 
2.01 

 
3.01 
0.00 

14.20 

 
0.66 
0.00 
3.11 

 
1.30 
0.00 

16.86 

 
0.29 
0.00 
3.71 

 
3.01 
3.28 

14.20 

 
0.66 
0.72 
3.12 

 
1.30 
0.00 

16.86 

 
0.29 
0.00 
3.71 

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 11.83 2.69 17.21 3.77 18.16 4.00 20.49 4.50 18.16 4.00 
รวมหนีสิ้น 129.72 29.50 140.82 30.87 132.11 29.06 142.42 31.25 133.39 29.37 

ส่วนของผู้ถือหุ้น             
ทนุเรือนหุ้น             
ทนุจดทะเบียน             
หุ้นสามญัจ านวน 624,000,000 หุ้น 
มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท) 

130.00 29.56 156.00 34.20 156.00 
 

34.32 
 

156.00 34.23 156.00 34.34 

ทนุที่ออกและช าระแล้ว           
หุ้นสามญัจ านวน 521,180,100 หุ้น 
มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท (2560:หุ้น
สามญั 520,000,700 หุ้น มลูคา่หุ้น
ละ 0.25 บาท) 

130.00 29.56 130.00 28.50 130.30 
 

28.66 
 

130.00 28.52 130.30 28.68 
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งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงนิเฉพาะกิจการ (ตรวจสอบแล้ว) งบการเงนิรวม (ตรวจสอบแล้ว) 
สิน้สุดวันที่  

31 ธันวาคม 2559 
สิน้สุดวันที่  

31 ธันวาคม 2560 
สิน้สุดวันที่  

31 ธันวาคม 2561 
สิน้สุดวันที่  

31 ธันวาคม 2560 
สิน้สุดวันที่  

31 ธันวาคม 2561 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สว่นเกินมลูคา่หุ้น 115.94 26.36 115.94 25.42 117.06 25.75 115.94 25.44 117.06 25.77 
ก าไรสะสม           
จดัสรรเพื่อทนุส ารองตามกฎหมาย 13.00 2.96 14.30 3.14 15.60 3.43 14.30 3.14 15.60 3.43 
ที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร 51.09 11.62 55.06 12.07 59.52 13.10 53.11 11.65 57.90 12.75 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 310.03 70.50 315.30 69.13 322.47 70.94 313.35 68.75 320.86 70.63 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 439.75 100.00 456.12 100.00 454.58 100.00 455.77 100.00 454.25 100.00 

 
1 ) รายการกองทุนส ารองเลีย้งชีพ 
 บริษัทฯและพนักงานของบริษัทได้ร่วมกันจัดตัง้กองทุนส ารองเลีย้งชีพขึน้ตามพระราชบัญญัติกองทุนส ารอง
เลีย้งชีพ พ.ศ.2530 บริษัทและพนักงานจ่ายสมทบกองทุนดังกล่าวเป็นรายเดือนในอัตราร้อยละ 2 ของเงินเดือน
กองทุนส ารองเลีย้งชีพนี ้บริหารโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จ ากัด และจะจ่ายให้แก่พนักงาน
เม่ือพนักงานนัน้ออกจากงานตามระเบียบว่าด้วยกองทุนของบริษัท ในระหว่างปี 2559-2561 บริษัทได้จ่ายเงินสมทบ
กองทุนเป็นจ านวนเงนิ 1.0 ล้านบาท 1.0 ล้านบาท และ 1.1 ล้านบาท ตามล าดับ 

2 ) ภาระผูกพันและหนีส้ินท่ีอาจเกิดขึน้ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 ดังนี ้ 
-       บริษัทฯ มีภาระผูกพันในรายจ่ายฝ่ายทุนเป็นจ านวนเงิน 24.0 ล้านบาท จากการด าเนินโครงการติดตัง้แผง

โซล่าร์เพื่อผลิตกระแสไฟฟ้าไว้ใช้เอง 
-  บริษัทฯ มีหนีส้ินที่อาจจะเกิดขึน้จากการที่ธนาคารออกหนังสือค า้ประกันการใช้ไฟฟ้าจ านวน 1.9 ล้านบาท

และบริษัทมีเลตเตอร์ออฟเครดติที่เปิดแล้วแต่ยังไม่ได้ใช้จ านวนเงินประมาณ 4.5 ล้านบาท  

3 ) ท่ีประชุมผู้ถือหุ้น ประจ าปี 2558 เม่ือวันท่ี 26 มีนาคม 2558 มีมตดัิงนี ้
 - อนุมัติจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้น จ านวน 1 ล้านหุ้น ในอัตราหุ้นละ 86.095 บาท คิดเป็นจ านวนเงิน 86.1 

ล้านบาท โดยจ่ายจากก าไรสะสมและผลการด าเนินงานส าหรับปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 2557 ทัง้นี ้ตาม
ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ มาตรา 1202 ระบุว่า "ทุกคราวที่แจกเงินปันผล บริษัทฯ ต้องจัดสรรเงิน
ไว้เป็นทุนส ารองอย่างน้อยหน่ึงในย่ีสิบส่วนของจ านวนผลก าไรซึ่งบริษัทฯ ท ามาหาได้จากกิจการของบริษัท 
จนกว่าทุนส ารองนัน้จะมีจ านวนถึงหน่ึงในสิบของจ านวนทุนของบริษัทหรือมากกว่านัน้ แล้วแต่จะได้ตกลง
ก าหนดไว้ในข้อบังคับบริษัท" บริษัทฯ จงึจัดสรรก าไรไว้เป็นทุนส ารองตามกฎหมายเท่ากับ 10 ล้านบาท ซึ่ง
คิดเป็นร้อยละ 10 ของทุนจดทะเบียน (ทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ เท่ากับ 100 ล้านบาท) ครบถ้วนตามที่
กฎหมายก าหนด โดยปรากฎในงบการเงนิส าหรับงวดสามเดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2558  

 - อนุมัตใิห้แปรสภาพบริษัท เป็นบริษัทมหาชนจ ากัด โดยมีมติให้ใช้ช่ือจดทะเบียนของบริษัททัง้ในภาษาไทย
และภาษาอังกฤษหลังจากการแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชน เป็น "บริษัท ไพโอเนียร์ มอเตอร์ จ ากัด 
(มหาชน)" ใช้ช่ือเป็นภาษาอังกฤษว่า "Pioneer Motor Public Company Limited"  

 - อนุมัตเิปล่ียนแปลงมูลค่าหุ้นท่ีตราไว้ของบริษัทจากหุ้นละ 100 บาท เป็นหุ้นละ 0.25 บาท (ทุนจดทะเบียน
จากเดมิหุ้นสามัญ 1 ล้านหุ้น มูลค่าหุ้นละ 100 บาท เป็นหุ้นสามัญ 400 ล้านหุ้น มูลค่าหุ้นละ 0.25 บาท) 

 - อนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนอีกจ านวน 30 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจ านวน 120 ล้านหุ้น มูลค่าท่ี
ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 100 ล้านบาท เป็นทุนจดทะเบียนจ านวน 130 ล้าน
บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญ จ านวน 520 ล้านหุ้น มูลค่าหุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท 

 - ในระหว่างวันท่ี 3 สิงหาคม 2558 ถงึวันที่ 5 สิงหาคม 2558 บริษัทได้เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในส่วนที่จะ
เสนอขายแก่ประชาชนทั่วไป จ านวน 120 ล้านหุ้น ในราคาหุ้นละ 1.3 บาท คิดเป็นเงินจ านวน 156 ล้านบาท 
และในวันท่ี 6 สิงหาคม 2558 บริษัทได้รับช าระเงนิค่าหุ้นเพิ่มทุนดังกล่าวแล้วทัง้จ านวน ค่าใช้จ่ายทางตรงที่
เก่ียวข้องกับการเสนอขายหุ้นดังกล่าวจ านวน 10.1 ล้านบาท (สุทธิจากภาษีเงนิได้จ านวน 2.2 ล้านบาท) 
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 - ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีทุนจดทะเบียนและทุนที่ช าระแล้ว เป็นจ านวนเงิน 130 ล้านบาท (หุ้น
สามัญจ านวน 520 ล้านหุ้น มูลค่าหุ้นละ 0.25 บาท) 

ในท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 1/2560 ณ วันที่ 23 มกราคม 2560 มีมตดัิงนี ้
- อนุมัติให้บริษัทเข้าลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัท วีเอสเอ็ม (ประเทศไทย) จ ากัด โดยการเข้าซือ้หุ้นสามัญของ

บริษัท วีเอสเอ็ม (ประเทศไทย) จ ากัด จาก Verde Smart Motor, Inc. (“VSM Inc.”), Mr.Shannon Bard, Mr.Brent 
Alexander Roland และ Mr.Mark Vange ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นปัจจุบันของบริษัท วีเอสเอ็ม (ประเทศไทย) จ ากัด 
จ านวน 1,000 หุ้น มูลค่าท่ี ตราไว้หุ้นละ 100 บาท คิดเป็นร้อยละ 100 ของหุ้นทัง้หมด โดยซือ้ในราคาหุ้นละ 0.10 
เหรียญสหรัฐ (คิดเป็น 3.6 บาท ณ อัตราแลกเปล่ียน 36 บาทต่อ 1 เหรียญสหรัฐ) รวมเป็นราคาค่าหุ้นทัง้สิน้ 100 
เหรียญสหรัฐ (คิดเป็น 3,600 บาท ณ อัตราแลกเปล่ียน 36 บาทต่อ1 เหรียญสหรัฐ) ทัง้นีปั้จจุบันบริษัท วีเอสเอ็ม 
(ประเทศไทย) จ ากัด มีหนีค้้างช าระต่อ VSM Inc. จ านวน 650,000 เหรียญสหรัฐ (คิดเป็น 23,400,000 บาท ณ 
อัตราแลกเปล่ียน 36 บาทต่อ 1 เหรียญสหรัฐ) โดยภายหลังบริษัทเข้าเป็นผู้ถือหุ้นในบริษัท วีเอสเอ็ม (ประเทศ
ไทย) จ ากัด แล้ว บริษัทจะรับช าระหนีดั้งกล่าวของบริษัท วีเอสเอ็ม (ประเทศไทย) จ ากัด มาด้วย โดยจะแบ่ง
ช าระเป็น 3 งวด และจะช าระครบถ้วนเม่ือครบปีท่ีสองภายหลังจากการลงนามในสัญญาซือ้ขายหุ้น รวมมูลค่า
การลงทุนในบริษัท วีเอสเอ็ม (ประเทศไทย) จ ากัด เป็นเงิน 650,100 เหรียญสหรัฐ (คิดเป็น 23,403,600 บาท ณ 
อัตราแลกเปล่ียน 36 บาทต่อ 1 เหรียญสหรัฐ) 

 

ในการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นเม่ือวันท่ี 25 เมษายน 2560 ผู้ถือหุ้นได้มีมตอินุมัตดัิงนี ้
- อนุมัติจ่ายเงินปันผลในอัตราหุ้นละ 0.032 บาท จ านวน 520 ล้านหุ้น รวมเป็นจ านวน 16.6 ล้านบาท โดยจ่ายจากผล

การด าเนินงานปี 2559 บริษัทจ่ายเงนิปันผลดังกล่าวในวันท่ี 19 พฤษภาคม 2560 

- อนุมัติการออกและเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้นสามัญของบริษัท (PIMO-W1) จ านวนไม่เกิน 
104,000,000 หน่วย เพ่ือเสนอขายให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้นในอัตราส่วน 5 หุ้น ต่อ 1 หน่วย 
ใบส าคัญแสดงสิทธิ กรณีมีเศษที่เกิดขึน้จากการค านวณให้ปัดทิง้ ในราคาเสนอขายหน่วยละ 0.00 บาท อายุ 2 ปี 
นับตัง้แต่วันที่ออกใบส าคัญแสดงสิทธิ โดยมีอัตราการใช้สิทธิ เท่ากับ 1 หน่วยใบส าคัญแสดงสิทธิ ต่อ หุ้นสามัญ 
1 หุ้น และราคาการใช้สิทธิ 1.20 บาท 

- อนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทอีกจ านวน 26,000,000 บาท โดยการออกหุ้นสามัญจ านวน 104,000,000 
หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท จากทุนจดทะเบียนเดมิจ านวน 130,000,000 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่เป็น
จ านวน 156,000,000 บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญ 624,000,000 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท บริษัทได้จด
ทะเบียนการเพิ่มทุนดังกล่าวกับกระทรวงพาณิชย์แล้วเม่ือวันที่ 15 พฤษภาคม 2560 

ในท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 1/2561 ณ วันที่ 20 กุมภาพันธ์ 2561 มีมตดัิงนี ้
- อนุมัติจัดสรรก าไรสุทธิเป็นเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้น จ านวน 520 ล้านหุ้น ในอัตราหุ้นละ 0.02 บาท คิดเป็น
จ านวนเงนิ 10.4 ล้านบาท โดยจ่ายจากผลการด าเนินงานปี 2560 

ในท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 1/2562 ณ วันที่ 26 กุมภาพันธ์ 2562 มีมตดัิงนี ้
- อนุมัติจัดสรรก าไรสุทธิเป็นเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้น จ านวน 520 ล้านหุ้น ในอัตราหุ้นละ 0.013 บาท คิดเป็น

จ านวนเงนิ 6.8 ล้านบาท โดยจ่ายจากผลการด าเนินงานปี 2561 

ส ารองตามกฎหมาย 
 ภายใต้บทบัญญัติตามมาตรา 116 แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ.2535 บริษัทต้องจัดสรรก าไรสุทธิ
ประจ าปีส่วนหน่ึงไว้เป็นทุนส ารองไม่น้อยกว่าร้อยละ 5 ของก าไรสุทธิประจ าปีหักด้วยยอดขาดทุนสะสมยกมา(ถ้ามี) จนกว่าทุน
ส ารองนีจ้ะมีจ านวนไม่น้อยกว่าร้อยละ 10 ของทุนจดทะเบียน ส ารองตามกฎหมายดังกล่าวไม่สามารถน าไปจ่ายเงินปันผลได้ 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 บริษัทส ารองตามกฎหมายจ านวน 1.30 ล้านบาท (ปี 2560 บริษัทส ารองตามกฎหมายจ านวน 1.30 
ล้านบาท ปี 2559 บริษัทส ารองตามกฎหมายจ านวน 1.70 ล้านบาท)  
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(2) งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ : บริษัท ไพโอเนียร์ มอเตอร์ จ ากดั (มหาชน) และ บริษัทย่อย 
 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบการเงนิเฉพาะกิจการ (ตรวจสอบแล้ว) งบการเงนิรวม(ตรวจสอบแล้ว) 
สิน้สุดวันที่ 

31 ธันวาคม 2559 
สิน้สุดวันที 

31 ธันวาคม 2560 
สิน้สุดวันที 

31 ธันวาคม 2561 
สิน้สุดวันที 

31 ธันวาคม 2560 
สิน้สุดวันที 

31 ธันวาคม 2561 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขาย 559.81 97.59 573.72 97.69 552.91 97.18 573.72 97.69 552.91 97.13 

ต้นทนุขาย 449.52 78.36 470.04 80.04 470.22 82.65 470.04 80.04 470.22 82.60 

ก าไรขัน้ต้น 110.29 19.23 103.68 17.65 82.69 14.53 103.68 17.65 82.69 14.53 

รายได้อื่น 13.84 2.41 13.58 2.31 16.02 2.82 13.57 2.31 16.36 2.87 

รวมรายได้ 573.65 100.00 587.30 100.00 568.93 100.00 587.29 100.00 569.27 100.00 

ก าไรก่อนคา่ใช้จ่าย 124.13 21.64 117.27 19.97 98.71 17.35 117.25 19.96 99.05 17.40 

คา่ใช้จ่ายในการขาย 25.93 4.52 28.05 4.78 28.27 4.97 28.05 4.78 28.27 4.97 

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 47.92 8.35 58.14 9.90 50.78 8.93 60.07 10.23 50.79 8.92 

รวมค่าใช้จ่าย 73.85 12.87 86.19 14.68 79.05 13.90 88.12 15.01 79.06 13.89 

ก าไรก่อนต้นทนุทางการเงินและ
คา่ใช้ จ่ายภาษีเงินได้ 

50.28 8.76 31.08 5.29 19.66 3.45 29.13 4.95 19.99 3.51 

ต้นทนุทางการเงิน 0.76 0.13 0.32 0.06 0.26 0.04 0.32 0.06 0.26 0.04 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 49.52 8.63 30.75 5.24 19.40 3.41 28.81 4.89 19.73 3.47 

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 9.16 1.60 5.33 0.91 3.23 0.57 5.34 0.91 3.23 0.57 

ก าไรส าหรับปี 40.36 7.04 25.42 4.33 16.17 2.84 23.47 3.98 16.50 2.90 

ก าไรขาดทนุเบด็เสร็จอื่น ส าหรับปี 0.00 0.00 (3.51) (0.60) (0.01) 0.00 (3.51) (0.60) (0.01) (0.00) 

ก าไรขาดทนุเบด็เสร็จอื่น 
ส าหรับปีสุทธจิากภาษีเงนิได้ 

40.36 7.04 21.91 3.73 16.16   2.84 19.96 3.38 16.49 2.90 

ก าไรขาดทนุเบด็เสร็จรวม 
ส าหรับปี 

40.36 7.04 21.91 3.73 16.16 2.84 19.96 3.38 16.49 2.90 

หมายเหตุ :  รายได้ของบริษัทฯ เกิดจากการขายสินค้าทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ส าหรับ ปี 2559 ปี 2560 และ ปี 2561 บริษัทฯ มี
รายได้จากการขายต่างประเทศคิดเป็นประมาณ ร้อยละ 25 ร้อยละ 39 และ ร้อยละ 39 ของรายได้จากการขายสุทธิ ตามล าดับ 
 

(3) งบกระแสเงนิสด : บริษัท ไพโอเนียร์ มอเตอร์ จ ากดั (มหาชน) และ บริษัทย่อย 
 

งบกระแสเงนิสด 

งบการเงนิเฉพาะกิจการ (ตรวจสอบแล้ว) งบการเงนิรวม(ตรวจสอบแล้ว) 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน      

ก าไรก่อนภาษีเงินได้นิติบคุคล 49.52 30.75 19.40 28.80 19.73 
รายการปรับกระทบก าไรเป็นเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน      

 คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูส าหรับลกูหนีเ้งินกองทนุเปิด 0.00 2.16 0.00 2.16 0.00 
 ขาดทนุ (ก าไร) จากอตัราแลกเปลี่ยนทีย่งัไมเ่กิดขึน้ 0.042 (0.013) 0.286 (0.75) 0.263 
 ก าไรจากการขายเงินลงทนุชัว่คราว (1.38) (0.40) (0.17) (0.40) (0.17) 
 ก าไรที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากการเปลี่ยนแปลงมลูคา่เงินลงทนุ (0.17) (0.04) (0.01) (0.04) (0.01) 
 คา่เผ่ือการลดมลูคา่สินค้าคงเหลือ 0.67 0.27 0.76 0.27 0.76 
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งบกระแสเงนิสด 

งบการเงนิเฉพาะกิจการ (ตรวจสอบแล้ว) งบการเงนิรวม(ตรวจสอบแล้ว) 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

 คา่เสื่อมราคา 14.42 18.24 21.60 18.71 21.58 
 คา่ตดัจ าหนา่ยโปรแกรมคอมพิวเตอร์ 0.16 0.31 0.51 0.31 0.51 
 (ก าไร) ขาดทนุ จากการจ าหน่ายอปุกรณ์ (0.24) (0.13) (0.02) (0.13) (0.02) 
 ก าไรจากการซือ้ธุรกิจในราคาต ่ากวา่มลูคา่ยตุธิรรมสทุธิ 0.00 0.00 0.00 (0.07) 0.00 
 ผลประโยชน์พนกังาน 0.92 0.98 2.65 0.98 2.65 
 ประมาณการหนีส้ินเพ่ิมขึน้ (ลดลง) 0.56 (0.06) (0.01) (0.06) (0.01) 
 คา่ใช้จา่ยดอกเบีย้ 0.76 0.32 0.26 0.32 0.26 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และ

หนีสิ้นด าเนินงาน 

65.27 52.39 45.26 50.10 45.56 

การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์ด าเนินงาน(เพ่ิมขึน้) ลดลง      
   ลกูหนีก้ารค้า (7.50) 26.44 (4.20) 26.44 (4.20) 
   ลกูหนีอ่ื้น (5.21) (3.68) (4.30) (2.83) (4.31) 
 สินค้าคงเหลือ (19.49) (15.10) (10.72) (10.77) (10.72) 
 เงินมดัจ า 0.00 0.00 0.00 0.21 0.00 
การเปลี่ยนแปลงในหนีส้ินด าเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง)      
  เจ้าหนีก้ารค้า 13.03 (2.19) 4.98 (1.92) 4.72 
 เจ้าหนีอ่ื้น 6.02 (3.22) (0.39) (3.23) (0.38) 
 ประมาณการหนีส้ินระยะสัน้ 0.00 (0.60) (0.39) (0.60) (0.40) 
เงนิสดรับ(จ่าย)จากการด าเนินงาน 52.12 54.04 30.24 57.40 30.28 

 จา่ยภาษีเงินได้ (7.79) (7.09) (3.88) (7.09) (3.88) 
เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 4.33 46.95 26.36 50.31 26.40 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน      
 เงินลงทนุชัว่คราวลดลง (เพิ่มขึน้) 38.25 19.39 19.82 19.39 19.82 

 เงินฝากประจ าท่ีติดภาระค า้ประกนัเพิ่มขึน้ (0.06) (0.01) (0.01) (0.01) (0.01) 

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดท่ีมีในบริษัทย่อย ณ วนัซือ้  
        กิจการ  

0.00 0.00 0.00 0.000025 0.00 

 เงินสดจ่ายเพื่อลงทนุในบริษัทย่อย 0.00 (0.0036) 0.00 (0.0036) 0.00 

 เงินสดรับจากการจ าหน่ายอปุกรณ์ 0.24 0.13 0.03 0.13 0.03 

 เงินสดจ่ายเพื่อซือ้อาคารและอปุกรณ์  (24.34) (62.37) (26.41) (54.27) (19.06) 

 เงินสดจ่ายเพื่อซือ้โปรแกรมคอมพิวเตอร์ (0.43) (1.38) (0.53) (1.38) (0.54) 

 เงินจ่ายลว่งหน้าคา่ซือ้อปุกรณ์ลดลง (เพิ่มขึน้) (1.33) 0.88 (4.69) 0.88 (4.69) 
เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทุน 12.32 (43.37) (11.79) (35.26) (4.44) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน      

    จ่ายดอกเบีย้ (0.85) (0.32) (0.26) (0.32) (0.26) 

    เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินลดลง (30.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 

    เงินสดจ่ายช าระเงินกู้ระยะยาว 0.00 0.00 0.00 (11.41) (7.39) 

    เงินสดจ่ายช าระหนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงิน (3.79) (3.66) (3.06) (3.66) (3.06) 

    เงินสดจ่ายเงินปันผล  (10.39) (16.64) (10.40) (16.64) (10.40) 
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งบกระแสเงนิสด 

งบการเงนิเฉพาะกิจการ (ตรวจสอบแล้ว) งบการเงนิรวม(ตรวจสอบแล้ว) 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

    เงินสดรับจากการใช้สิทธิซือ้หุ้นสามญัตามใบส าคญัแสดงสิทธิ 0.00 0.00084 1.42 0.00084 1.42 

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจัดหาเงนิ (45.02) (20.62) (12.30) (32.02) (19.69) 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้(ลดลง) สุทธิ 11.63 (17.04) 2.27 (17.00) (2.27) 

    เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 9.07 20.70 3.66 20.70 3.70 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดสิน้ปี 20.70 3.66 5.93 3.70 5.98 

ข้อมูลงบกระแสเงนิสดเปิดเผยเพิ่มเตมิ  

รายการท่ีไม่ใช่เงินสดประกอบด้วย 
     

       เจ้าหนีซ้ือ้สินทรัพย์เพิ่มขึน้(ลดลง) 0.60 13.63 (11.94) 4.22 (4.59) 

       หนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงินเพิ่มขึน้ 0.12 3.07 0.10 3.07 0.10 

       เงินปันผลค้างจ่ายเพิ่มขึน้ 0.014 0.0019 0.0009 0.0019 0.0009 
 

(4)  อัตราส่วนทางการเงนิ : บริษัท ไพโอเนียร์ มอเตอร์ จ ากัด (มหาชน) และ บริษัทย่อย 
 

อัตราส่วนทางการเงนิ หน่วย 
งบการเงนิเฉพาะกิจการ  

(ตรวจสอบแล้ว) 
งบการเงนิรวม  
(ตรวจสอบแล้ว) 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 ปี 2560 ปี 2561 
อัตราส่วนสภาพคล่อง  

(Liquidity ratio) 
      

อตัราส่วนสภาพคล่อง เทา่ 2.48 1.99 2.17 2.02 2.14 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว เทา่ 1.64 1.04 1.02 1.06 1.00 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เทา่ 0.36 0.39 0.22 0.42 0.22 
อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า เทา่ 4.77 5.32 5.73 5.32 5.73 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย วนั 76 68 63 68 63 
อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ เทา่ 5.67 4.89 4.34 4.89 4.34 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย วนั 63.45 73.57 83.03 73.57 83.03 
อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนี ้ เทา่ 4.94 4.87 4.81 4.86 4.80 
ระยะเวลาช าระหนี ้ วนั 73 74 75 75 76 
Cash Cycle วนั 67 68 72 67 71 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 
(Profitability Ratio)   

     

อตัราก าไรขัน้ต้น ร้อยละ 19.70 18.07 14.96 18.07 14.96 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน ร้อยละ 6.51 3.05 0.66 2.71 0.66 
อตัราก าไรอ่ืน ร้อยละ 2.41 2.31 2.82 2.31 2.87 
อตัราส่วนเงินสดตอ่การท าก าไร ร้อยละ 121.64 268.43 724.81 323.38 726.77 
อตัราก าไรสทุธิ ร้อยละ 7.04 4.33 2.84 4.00 2.90 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น ร้อยละ 13.68 8.13 5 7.53 5.20 
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อัตราส่วนทางการเงนิ หน่วย 
งบการเงนิเฉพาะกิจการ  

(ตรวจสอบแล้ว) 
งบการเงนิรวม  
(ตรวจสอบแล้ว) 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 ปี 2560 ปี 2561 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

(Efficiency Ratio)   
     

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ ร้อยละ 9.38 5.68 3.55 5.24 3.63 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร ร้อยละ 40.40 25.49 19.05 24.65 19.25 
อตัราการหมนุของสินทรัพย์ เทา่ 1.33 1.31 1.25 1.31 1.25 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ 
(Financial Policy Ratio)   

     

อตัราส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น เทา่ 0.42 0.45 0.41 0.45 0.42 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ 
(EBITDA/Interest paid) 

เทา่ 76.66 153.49 163.36 148.89 164.61 

อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (cash basis) เทา่ 0.64 0.55 0.58 0.57 0.58 
อตัราการจ่ายเงินปันผล ร้อยละ 41.23 40.91 41.90 44.31 41.05 

 

หมายเหตุ : ในท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ท่ี 1/2561 ณ วนัท่ี 20 กุมภาพนัธ์ 2561 มีมติให้น าเสนอต่อท่ีประชุมสามญัผู้ ถือหุ้น
ประจ าปี 2561 ในวนัท่ี 24 เมษายน 2561 เพ่ืออนมุตัจิดัสรรก าไรสทุธิเป็นเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้น จ านวน 520 ล้านหุ้น ในอตัราหุ้นละ 0.02 
บาท คดิเป็นจ านวนเงิน 10.4 ล้านบาท โดยจ่ายจากผลการด าเนินงานปี 2560  
 

15.    การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 

15.1 ผลการด าเนินงาน 
  

 ภาพรวมของผลการด าเนินงานที่ผ่านมา   
 ปัจจุบัน บริษัท ไพโอเนียร์ มอเตอร์ จ ากัด (มหาชน) ด าเนินธุรกิจเป็นผู้ ผลิตและจัดจ าหน่ายมอเตอร์ส าหรับ
เคร่ืองปรับอากาศ มอเตอร์ก าลงัส าหรับภาคอตุสาหกรรม เคร่ืองสบูน า้ ป๊ัมน า้หอยโขง่ และมอเตอร์ส าหรับสระและสปา โดยมีการ
จดัจ าหนา่ยให้แก่ลกูค้าทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ โดยในปี 2559 - 2561 บริษัทฯ มีการจ าหนา่ยสนิค้าในประเทศคิดเป็นร้อย
ละ 75.26 ร้อยละ 61.15 และ ร้อยละ 61.40 ตามล าดบั และมีการสง่ออกไปยงัลกูค้าต่างประเทศ เช่น ออสเตรเลีย ดไูบ ฮ่องกง 
ฟิลปิปินส์ สหรัฐอเมริกา สาธารณรัฐเช็ก บงักลาเทศ ศรีลงักา อิหร่าน ปากีสถาน ญ่ีปุ่ น สงิคโปร์ นิวซีแลนด์ เนเธอร์แลนด์ เป็นต้น 
โดยในปี 2559 – 2561 บริษัทฯ มีการจ าหน่ายสินค้าไปยงัต่างประเทศคิดเป็น ร้อยละ 24.74 ร้อยละ 38.85 และ ร้อยละ 38.60 
ตามล าดบั 
 เมื่อพิจารณาภาพรวมผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ตัง้แตปี่ 2559 – 2561 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายลดลงเล็กน้อย
เนื่องจากสภาพเศรษฐกิจประกอบกับบริษัทฯ อยู่ในช่วงปรับโครงสร้างทางการขายใหม่ท าให้อัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปี 
(Compound Annual Growth Rate : CAGR) ส าหรับช่วง 3 ปี ดงักลา่ว ลดลงเท่ากับร้อยละ 0.62 โดยรายได้จากการขาย
ระหวา่งปี 2559 ถึงปี 2560 มีอตัราการเติบโตร้อยละ 2.48 และระหว่างปี 2560 ถึงปี 2561 มีอตัราการเติบโตลดลงร้อยละ 3.63 
ซึง่การลดลงเพียงเลก็น้อยของรายได้ดงักลา่ว เกิดจากความเช่ือถือในคณุภาพของสนิค้าที่สง่มอบ และการสร้างความพงึพอใจใน
ด้านการให้บริการ ท าให้สามารถตอบสนองความต้องการของลกูค้าได้อย่างมีประสิทธิภาพ ในช่วง 2 ปี โดยในปี 2557 – 2558 
บริษัทฯ มีรายได้จากกลุม่ผลติภณัฑ์มอเตอร์ส าหรับเคร่ืองปรับอากาศเป็นอนัดบั 1 คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 50 ของรายได้
จากการขายสทุธิ แตใ่นปี 2559-2561 บริษัทฯ มีรายได้จากกลุม่ผลติภณัฑ์เคร่ืองสบูน า้ ป๊ัมหอยโขง่และมอเตอร์ส าหรับสระและส
ปาและสว่นประกอบมอเตอร์อื่นขึน้เป็นอนัดบั 1 คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 52 ร้อยละ 58 และร้อยละ 56 ตามล าดบั ของ
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รายได้จากการขายสทุธิ ซึ่งลกูค้าโดยหลกัของผลติภณัฑ์กลุม่นี ้คือ ผู้ประกอบการรายใหญ่ที่จดัจ าหนา่ยมอเตอร์ป๊ัมบ้าน โดยการ
วา่จ้างบริษัทฯ ผลติภายใต้ตราสนิค้าของผู้ประกอบการรายนัน้ๆ เมื่อปี 2561 การขายต่อรายได้รวมคิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อย
ละ 31.05 เมื่อเทียบกบัปี 2560 ที่มีสดัสว่นประมาณที่ร้อยละ 28.11 ดงันัน้ คณุภาพของสนิค้าที่สง่มอบจึงเป็นปัจจยัหลกัที่ลกูค้า
กลุม่นีใ้ห้ความส าคญั เพราะจะสง่ผลกระทบตอ่ช่ือเสยีงของตราสนิค้าของผู้ประกอบการรายนัน้ๆ เช่นกนั  นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงั
มีการวางแผนนโยบายทางด้านการตลาดทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ท าให้สามารถขยายฐานลกูค้าได้เพิ่มมากขึน้ และสร้าง
รายได้จากการขายให้เติบโตอยา่งตอ่เนื่อง เมื่อพิจารณาจากงบการเงินงวดบญัชี ปี 2559 – ปี 2561 บริษัทฯ มีก าไรสทุธิส าหรับ
งบการเงินเฉพาะกิจการเท่ากบั  40.36  ล้านบาท 21.91 ล้านบาท และ 16.16 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นอตัราก าไรสทุธิ
เทา่กบัร้อยละ 7.04 ร้อยละ 4.33 และร้อยละ 2.84 ของรายได้รวม ตามล าดบั โดยในปี 2561 มีรายการที่จะไม่ถกูบนัทึกในสว่น
ของก าไรหรือขาดทนุในภายหลงัคือขาดทนุจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัเท่ากบั 0.012  ล้านบาท และ
หกัผลกระทบของภาษีเงินได้เทา่กบั 0.0023 ล้านบาท ท าให้มีผลก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมจากงบการเงินเฉพาะกิจการส าหรับปี
เทา่กบั 16.16 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปีเท่ากบัร้อยละ 2.84 ของรายได้รวม และในปี 2561 
บริษัทฯ มีก าไรสทุธิจากงบการเงินรวมเทา่กบั 16.50 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราก าไรสทุธิเทา่กบัร้อยละ 2.90 และ มีรายการที่จะ
ไมถ่กูบนัทกึในสว่นของก าไรหรือขาดทนุในภายหลงัขาดทนุจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัเท่ากบั 0.012 
ล้านบาท และหกัผลกระทบของภาษีเงินได้เท่ากบั 0.0023 ล้านบาท คงเหลือเป็นก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมจากงบการเงินรวม
ส าหรับปีเทา่กบั 16.49 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมเทา่กบัร้อยละ 2.90 ของรายได้รวม สาเหตทุี่ผลก าไร
สทุธิลดลงเนื่องจากบริษัทฯ ได้ลงทนุในบริษัท วีเอสเอ็ม (ประเทศไทย) จ ากดั (บริษัทย่อย) เพื่อร่วมกนัวิจยัและพฒันาผลิตภณัฑ์
ใหม่เพื่อให้สินค้าเป็นสินค้าที่ทนัสมยั เป็นความต้องการของตลาด และลกูค้าสามารถใช้ประโยชน์จากการใช้สินค้าในเร่ืองของ
การประหยดัพลงังาน ซึ่งในปี 2561 บริษัทฯ ได้ด าเนินการผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ใหม่ไปยงักลุม่ลกูค้าฐานเดิมที่สนใจใน
ผลติภณัฑ์นี ้คาดวา่ในปี 2562 จะเพิ่มยอดขายส าหรับผลิตภณัฑ์ใหมน่ีไ้ด้มากขึน้ 

เมื่อพิจารณาจากงบการเงินรวมงวดบญัชี ปี 2559 – ปี 2560 บริษัทฯ มีก าไรสทุธิลดลง เท่ากบั 16.89 ล้านบาท หรือ
ลดลงคิดเป็นร้อยละ 41.85 เนื่องจากราคาวตัถดุิบหลกัที่สงูขึน้ซึง่วตัถดุิบหลกัดงักลา่วเป็นวตัถดุิบที่ไม่สามารถควบคมุราคาหรือ
สัง่จองสินค้าลว่งหน้าได้ ประกอบกบัมีค่าใช้จ่ายเงินเดือนแผนกวิจยัและพฒันารวมทัง้ค่าใช้จ่ายในการบริหารต่าง ๆ เพื่อการ
พฒันาผลติภณัฑ์เดิมและรองรับผลติภณัฑ์ใหม ่  

   ส าหรับภาพรวมการด าเนินงานของบริษัทฯ ในช่วงปี 2561 เมื่อเทียบกบัปี 2560 พบว่า บริษัทฯ มีรายได้จากการขาย
ลดลง จ านวน 20.81 ล้านบาท  หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 3.63  โดยมีต้นทนุขายในปี 2561 เทา่กบั 470.22 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก
ในช่วงเดียวกนัของปีก่อน จ านวน 0.18 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 0.04  เนื่องจากยอดขายที่ลดลงและราคาวตัถดุิบ
หลกัที่สงูขึน้  ประกอบกบัผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่น สง่ผลให้บริษัทฯ มีก าไรสทุธิส าหรับงบการเงินเฉพาะกิจการในปี 2561 
เทา่กบั 16.17 ล้านบาท ลดลงเมื่อเทียบกบัปี 2560 จ านวน 9.25 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 36.39 โดยมีต้นทนุขายในปี 2561
เทา่กบั 470.22 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่รายได้จากการขายเท่ากบั ร้อยละ 85.04 เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี
ก่อนที่ร้อยละ 81.93  
บริษัทฯ สามารถสรุปการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินส าหรับงวดบญัชีปี 2559 - 2561 ได้ดงันี ้
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ผลการด าเนินงานรายได้จากการขาย 
กราฟแสดงรายได้แยกตามกลุ่มผลิตภณัฑ์ ปี 2559-2561  

 

 
 
รายได้จากการขายของบริษัทฯ สามารถแบ่งตามกลุ่มผลิตภัณฑ์ออกเป็น 3 กลุ่มใหญ่ คือ กลุ่มผลิตภณัฑ์มอเตอร์

ส าหรับเคร่ืองปรับอากาศ กลุม่ผลิตภณัฑ์มอเตอร์ก าลงัส าหรับภาคอุตสาหกรรม และกลุม่ผลิตภณัฑ์เคร่ืองสบูน า้ ป๊ัมหอยโข่ง 
และมอเตอร์ส าหรับสระและสปา และส่วนประกอบมอเตอร์อื่น นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัมีรายได้จากการขายอื่นๆ เช่น วตัถุดิบ 
เบ็ดเตล็ด เป็นต้น โดยในปี 2559 – 2561 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายสทุธิเท่ากับ 559.81 ล้านบาท 573.72 ล้านบาท และ 
552.91 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตเมื่อเทียบระหวา่งปี 2559 และปี 2560 เทา่กบัร้อยละ 2.48 และคิดเป็นอตัรา
การเติบโตเมื่อเทียบระหวา่งปี 2560 และปี 2561 ลดลงเท่ากบัร้อยละ 3.63 ซึ่งจะเห็นได้ว่า บริษัทฯ มีรายได้ลดลงเพียงเล็กน้อย 
โดยมีอตัราการเติบโตลดลงเฉลี่ยต่อปี (Compound Annual Growth Rate : CAGR) ส าหรับช่วง 3 ปี ดงักลา่ว เท่ากบัร้อยละ 
0.62 ในปี 2561 กลุม่ผลติภณัฑ์ที่สร้างยอดขายได้เป็นอนัดบั 1 คือ กลุม่ผลิตภณัฑ์เคร่ืองสบูน า้ ป๊ัมหอยโข่ง มอเตอร์ส าหรับสระ
และสปา และส่วนประกอบมอเตอร์อื่น คิดเป็นสัดส่วนโดยเฉลี่ยร้อยละ 55.72 รองลงมาอันดับ 2 คือ มอเตอร์ส าหรับ
เคร่ืองปรับอากาศ คิดเป็นสดัสว่นโดยเฉลีย่ร้อยละ 37.17 และอนัดบั 3 คือ กลุม่ผลติภณัฑ์มอเตอร์ก าลงัส าหรับภาคอตุสาหกรรม 
คิดเป็นสดัสว่นโดยเฉลี่ยร้อยละ 6.62 ซึ่งกลุม่ผลิตภณัฑ์ที่สามารถสร้างยอดขายเพิ่มขึน้โดยหลกั ในปี 2561คือ กลุม่ผลิตภณัฑ์
มอเตอร์เคร่ืองปรับอากาศเพิ่มขึน้ จ านวน 18.40 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นอตัราร้อยละ 9.83 หลกัใหญ่เกิดจากการเพิ่มขึน้
ของยอดขายลกูค้าในประเทศและต่างประเทศรายใหม่ที่ให้ความสนใจและสัง่ซือ้อย่างต่อเนื่อง รวมทัง้ลกูค้ารายเดิมที่เพิ่มการ
สัง่ซือ้มากขึน้เช่นกนั มีผลจากการท่ีบริษัทฯ ยงัคงใสใ่จในคณุภาพและบริการหลงัการขายที่ดีตลอดมา สว่นกลุม่มอเตอร์ป๊ัมบ้าน
แก่ลกูค้ารายใหญ่และยอดขายมอเตอร์ป๊ัมสระว่ายน า้ที่ได้ขยายฐานลกูค้าต่างประเทศตัง้แต่ปี 2557 ที่บริษัทฯ ได้รับการว่าจ้าง
จากลกูค้าตา่งประเทศรายนีใ้ห้ผลติมอเตอร์ส าหรับสระและสปาอยา่งต่อเนื่อง แต่ในปี 2561 ลกูค้ารายนีล้ดยอดสัง่ซือ้ลงคิดเป็น
มลูคา่ลดลง จ านวน 22.21 ล้านบาท สาเหตจุากลกูค้าเร่ิมชะลอการสัง่เพราะลกูค้าได้มีการสัง่ซือ้ไปเป็นสต๊อคเพียงพอแล้วในปี 
2560 เมื่อลกูค้าสามารถบริหารจดัการสนิค้าคงคลงัเป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว ลกูค้าจะทะยอยการสัง่ซือ้เข้ามาใหมแ่บบสม ่าเสมอ สว่น
ยอดขายกลุม่ผลติภณัฑ์มอเตอร์ส าหรับอตุสาหกรรมในปี 2561 มีการปรับตวัลดลงจากปี 2560 จ านวน 15.54 ล้านบาท  หรือคิด
เป็นอตัราร้อยละ 29.81  เนื่องจากได้รับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจชะลอตวัลงและคู่แข่งทางการตลาดทัง้ในประเทศและ
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ต่างประเทศ ในปัจจุบนั บริษัทฯได้วางแผนการตลาดใหม่โดยการปรับโครงสร้างทางการขายจากเดิมที่ต้องพึ่งพิงผู้จดัจ าหน่าย
รายใหญ่เพียงรายเดียวท าให้มีความเสีย่งเกิดขึน้ได้ในอนาคต ดงันัน้บริษัทฯ จึงเปลี่ยนกลยทุธ์การขายใหม่โดยการเพิ่มพนกังาน
ขายเพื่อบกุตลาดร้านค้ารายย่อยและลกูค้ารายย่อยทัว่ไป ทัว่ประเทศ และเพิ่มการสง่เสริมการขายเพื่อให้เกิดแรงจูงใจในการ
สัง่ซือ้มากขึน้ คาดวา่ในอนาคตจะสามารถท ายอดขายของกลุม่ผลติภณัฑ์มอเตอร์ส าหรับอตุสาหกรรมได้มากขึน้แนน่อน 

กราฟแสดงรายได้แยกตามช่องทางการจัดจ าหน่าย ปี 2559 – 2561 
 

 

ในปี 2559 – 2561 บริษัทฯ มีรายได้จากการจ าหน่ายสินค้าสว่นใหญ่ภายในประเทศ มลูค่าเท่ากบั 424.30 ล้านบาท 
353.16 ล้านบาท และ 340.86 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 75.79 ร้อยละ 61.56 และร้อยละ 61.65 ของ
รายได้จากการขายสุทธิ ตามล าดับ ในปี 2559-2561 มีการจ าหน่ายภายในประเทศผ่านช่องทางกลุ่มผู้ ประกอบการ
เคร่ืองใช้ไฟฟ้า (Electronic Manufacturers) เป็นอนัดบั 1 คิดเป็นสดัสว่นโดยเฉลี่ยจากรายได้สทุธิร้อยละ 49.16 ร้อยละ 39.22 
และ ร้อยละ 45.23 ตามล าดบั รองลงมาอนัดบั 2 คือผา่นกลุม่ลกูค้าตา่งประเทศ (International Customers) คิดเป็นสดัสว่นโดย
เฉลีย่ร้อยละ 24.74 ร้อยละ 38.85 และร้อยละ 38.60 ตามล าดบั และอนัดบั 3 คือผ่านร้านตวัแทนจ าหน่าย (Agents) และกลุม่
ร้านค้าสง่ (Dealers) คิดเป็นสดัสว่นโดยเฉลี่ยร้อยละ 20.56  ร้อยละ 15.45 และร้อยละ 8.08 ตามล าดบั อนัดบั 4  คือผ่านกลุม่
ร้านค้าปลีกรายย่อย (Retailers) และลกูค้ารายย่อยอื่นๆ (Customers) คิดเป็นสดัสว่นโดยเฉลี่ยร้อยละ 5.40 ร้อยละ 6.13 และ
ร้อยละ 7.99 ตามล าดบั ส าหรับอนัดบั 5 กลุ่มร้านค้าปลีกสมยัใหม่ (Modern Traders) และห้างสรรพสินค้า (Department 
Stores) คิดเป็นสดัสว่นโดยเฉลีย่ร้อยละ 0.67 ร้อยละ 0.76 และร้อยละ 0.35 ตามล าดบั สาเหตหุลกัที่รายได้จากการขายผา่นทาง
กลุ่มผู้ประกอบการผู้ผลิตเคร่ืองใช้ไฟฟ้าสงูสดุนัน้ เนื่องจากผลิตภณัฑ์หลกัของบริษัทฯ คือ มอเตอร์ ซึ่งถือเป็นส่วนประกอบที่
ส าคญัของสินค้าส าเร็จรูปจ าพวกเคร่ืองใช้ไฟฟ้า  ซึ่งกลุ่มลกูค้าเหล่านีจ้ะสัง่ซื อ้เพื่อน าไปประกอบเป็นสินค้าส าเร็จรูปเพื่อจัด
จ าหนา่ยภายใต้ตราสนิค้าของลกูค้าในแตล่ะราย เมื่อดจูากกราฟจะเห็นได้วา่สดัสว่นการขายของกลุม่ร้านค้าปลีกย่อยและลกูค้า
รายยอ่ยอื่น ๆ ในปี 2561 เติบโตขึน้ เนื่องจากบริษัทฯ ได้เจาะตลาดส าหรับกลุม่ร้านค้าเหลา่นีม้ากขึน้ เพือ่จ าหนา่ยแทนที่กลุม่ร้าน
ตวัแทนจ าหนา่ยและกลุม่ร้านค้าสง่ที่ในปัจจบุนัทีม่ีการแขง่ขนัสงู บริษัทฯ ได้วางแนวทางการแข่งขนัโดยการเพิ่มพนกังานขายให้
เข้าถึงกลุม่ร้านค้าปลกีรายยอ่ยและลกูค้ารายยอ่ยอื่น ๆ มากขึน้ทัว่ประเทศและเพิ่มการสง่เสริมการขายที่จะสามารถท ายอดขาย
และก าไรให้ถึงเป้าหมายที่วางไว้ 
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ส าหรับปี 2561 พบวา่ บริษัทฯ มีรายได้จากการขายในประเทศ จ านวน 340.86 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 61.65 
ของรายได้จากการขายสทุธิ โดยมีการขายให้กบักลุม่ผู้ประกอบการเคร่ืองใช้ไฟฟ้า (Electronic Manufacturers) จ านวน 250.08 
ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 45.23 รองลงมาเป็นการขายผ่านกลุ่มลกูค้าต่างประเทศ (International Customers) จ านวน 
213.43 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 38.60 กลุม่ร้านค้าตวัแทนจ าหนา่ย (Agents) และร้านค้าสง่ (Dealers) จ านวน 44.66 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 8.08 กลุม่ร้านค้าปลีกรายย่อย (Retailers) และลกูค้ารายย่อยอื่นๆ (Customers) จ านวน 44.17 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 7.99 และกลุม่ร้านค้าปลีกสมยัใหม่ (Modern Trade) และห้างสรรพสินค้า (Department Stores) 
จ านวน 1.95 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 0.35  

เมื่อแยกรายได้แตล่ะประเภท ในปี 2561 เปรียบเทียบกบัรายได้จากการขาย ปี 2560 กลุม่ผู้ประกอบการเคร่ืองใช้ไฟฟ้า 
(Electronic Manufacturers) มีสดัสว่นการขายเพิ่มขึน้ จ านวน 25.07 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราร้อยละ 11.14 และ กลุม่ร้าน
ตวัแทนจ าหนา่ย (Agent) และกลุม่ร้านค้าสง่ (Dealer) มีสดัสว่นการขายลดลง จ านวน 43.97 ล้านบาท หรือคิดลดลงเป็นอตัรา
ร้อยละ 49.61ในขณะท่ีสดัสว่นการขายกลุม่ร้านค้าปลกีรายยอ่ยและลกูค้ารายยอ่ยอื่น ๆ ขยบัตวัเพิ่มขึน้ จ านวน 8.98  ล้านบาท 
หรือคิดเพิ่มขึน้เป็นอตัราร้อยละ 25.53 จะเห็นได้วา่ผลกระทบของภาวะเศรษฐกิจชะลอตวัลงและคู่แข่งทางการตลาดที่มีมากขึน้ 
ท าให้ บริษัทฯ ต้องพิจารณาและวางแผนการเจาะตลาดกลุ่มร้านค้าปลีกรายย่อยและลกูค้ารายย่อยอื่นๆ โดยการท ารายการ
ส่งเสริมการขายเพิ่มยอดจ าหน่ายในอนาคต ประกอบกับบริษัทต้องวางแผนในการศึกษาวิจัยและพฒันาผลิตภณัฑ์ใหม่เพื่อ
รองรับผลิตภณัฑ์เดิมที่ชะลอตวัลงเพื่อให้ทนัต่อภาวะการแข่งขนัในโลกธุรกิจปัจจุบนั โดยในปี 2560 บริษัทฯ ได้ลงทุนเข้าซือ้
กิจการ บริษัท วีเอสเอ็ม (ประเทศไทย) จ ากดั (บริษัทย่อย) เพื่อร่วมกนัพฒันามอเตอร์ส าหรับสระว่ายน า้จากมอเตอร์ AC เป็น
มอเตอร์ DC ที่สามารถปรับใช้งานกับสระว่ายน า้ขนาดเล็กและขนาดใหญ่ เพื่อรองรับการเปลี่ยนแปลงในอนาคตและความ
ต้องการของลกูค้าที่เน้นการใช้งานแบบประหยดัพลงังาน มอเตอร์ DC จึงเป็นมอเตอร์ที่ลดการใช้พลงังานไฟฟ้าได้ 20% - 40% 
คาดว่าในอนาคต บริษัทฯ จะจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ใหม่ไปยงัตลาดต่างประเทศได้มากขึน้อย่างแน่นอน  รองลงมาคือกลุ่มลกูค้ า
ต่างประเทศ (International Customers) ที่มีสดัส่วนการขายลดลงเล็กน้อย จ านวน 9.46  ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราร้อยละ 
4.24 โดยหลกัเป็นผลติภณัฑ์มอเตอร์ป๊ัมสระว่ายน า้ให้กบัลกูค้าต่างประเทศรายใหม่ที่อยู่ในช่วงปรับสต๊อคสินค้าเดิมเพื่อเตรียม
รองรับสินค้าใหม่จากบริษัทฯ ประกอบกบัการพฒันาปรับปรุงผลิตภณัฑ์ให้กบัลกูค้ารายเดิมในต่างประเทศและบริษัทฯ ยงัคง
นโยบายการท าการตลาดประชาสมัพนัธ์ตา่งประเทศ ท าให้มีการขยายฐานลกูค้าตา่งประเทศอยา่งตอ่เนื่องมากขึน้ ตอ่มาคือกลุม่
ร้านค้าปลกีสมยัใหม ่(Modern Trade) และห้างสรรพสนิค้า (Department Store) มีสดัสว่นการขายลดลง จ านวน 2.39 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นอตัราร้อยละ 54.98 เนื่องจากในปี 2561 บริษัทฯ ได้ปรับโครงสร้างทางการขายเพื่อเจาะตลาดกลุ่มร้านค้าปลีกราย
ย่อยและลกูค้ารายย่อยอื่น ๆ เพิ่มขึน้ จะเห็นได้จากกราฟว่าสดัส่วนของกลุ่มร้านค้าปลีกสมยัใหม่(Modern Trade) และ
ห้างสรรพสนิค้า(Department Store) ลดลง  

ส าหรับรายได้อื่นจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ในปี 2559 – 2561 มีมลูค่าเท่ากบั 13.84 ล้านบาท 13.58 
ล้านบาท และ 16.02 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นอตัราสว่นรายได้อื่นต่อรายได้รวม เท่ากบั ร้อยละ 2.41 ร้อยละ 2.31 และ 
ร้อยละ 2.82 ตามล าดบั และรายได้อื่นจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ ที่เกิดขึน้ในปี 2560-2561 มีมลูค่าเท่ากบั 13.57 ล้านบาท 
และ 16.36 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นอตัราสว่นรายได้อื่นตอ่รายได้รวม เทา่กบัร้อยละ 2.31  และร้อยละ 2.87 ตามล าดบั 
สว่นใหญ่ประกอบด้วยรายได้จากการขายเศษวสัด ุดอกเบีย้รับ ก าไร(ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยน รายได้จากการขายแม่พิมพ์ 
รายได้จากการขอคืนบตัรภาษีมมุน า้เงิน (Blue Corner) เป็นต้น เมื่อเปรียบเทียบรายได้อื่นปี 2560 และปี 2559 พบว่า รายได้อื่น
ในปี 2560 ลดลงเลก็น้อยจากปี 2559 จ านวน 0.26 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 1.88 โดยสาเหตหุลกัเกิดจากการ
ลดลงของขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่น  

ส าหรับรายได้อื่นจากงบการเงินเฉพาะกิจการในปี 2561 มีมลูค่าเท่ากบั 16.02 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราสว่นรายได้
อื่นตอ่รายได้รวม เทา่กบั ร้อยละ 2.82 เพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน จ านวน 2.44 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 17.97 และ
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รายได้อื่นจากงบการเงินรวมในปี 2561 มีมลูคา่เทา่กบั 16.36 หรือคิดเป็นอตัราสว่นรายได้อื่นต่อรายได้รวม เท่ากบัร้อยละ 2.87 
เพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน จ านวน 2.79 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 20.56 โดยสาเหตหุลกัเกิดจากการเพิ่มขึน้
ของรายได้จากการขายเศษวสัดุ และก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน เกิดจากในปี 2561 ราคาของเศษเหล็กซิลิคอนเพิ่มขึน้กว่าปี 
2560 เนื่องจากความต้องการของเศษเหลก็ซิลคิอนในตลาดตา่งประเทศเพิ่มมากขึน้ มีผลกระทบท าให้ราคาของเศษเหล็กซิลคิอน
เพิ่มขึน้ตามไปด้วย  

ต้นทุนขาย   
ปี 2559-2561 บริษัทฯ มีต้นทนุขายจากงบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงินรวมเท่ากบั 449.52 ล้านบาท 470.04 

ล้านบาท และ 470.22 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จากการขาย เท่ากับร้อยละ 80.30 ร้อยละ 
81.93 และ ร้อยละ 85.04 ตามล าดบั ต้นทนุขายโดยหลกัของบริษัทฯ เกิดจากค่าวตัถุดิบหลกัโดยเฉพาะอย่างยิ่งลวดทองแดง 
เหล็กซิลิคอน และอลมูิเนียม ค่าใช้จ่ายค่าแรงทางตรง เช่น เงินเดือน โบนสั ค่าลว่งเวลาของฝ่ายผลิต  ค่าเสื่อมราคาเคร่ืองจกัร 
และคา่ใช้จ่ายในการผลติ เป็นต้น เมื่อเปรียบเทียบปี 2560 และปี 2559 พบวา่ บริษัทฯ มีต้นทนุขายเท่ากบั 470.04 ล้านบาท ซึ่ง
เพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน จ านวน  20.51 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 4.56 ซึ่งเป็นไปตามยอดขายที่เพิ่มขึน้ 
ประกอบกับราคาวัตถุดิบหลกัที่ปรับราคาสงูขึน้ซึ่งเป็นไปตามราคาตลาดโลก ได้แก่ เหล็กซิลิคอน และลวดทองแดง คิดเป็น
อตัราสว่นต้นทนุขายตอ่รายได้จากการขาย เทา่กบัร้อยละ 81.93 เพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนัของปี 2559 ที่สดัสว่นร้อยละ 80.30  

ส าหรับช่วงปี 2561 บริษัทฯ มีต้นทนุขายจากงบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงินรวมเท่ากบั 470.22 ล้านบาท ซึ่ง
เพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกันของปีก่อน จ านวน  0.18 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 0.04 ซึ่งเป็นไปตามยอดขายที่ลดลง 
ประกอบกับราคาวัตถุดิบหลกัที่ปรับราคาสงูขึน้ซึ่งเป็นไปตามราคาตลาดโลก ได้แก่ เหล็กซิลิคอน และลวดทองแดง คิดเป็น
อตัราสว่นต้นทนุขายต่อรายได้จากการขาย เท่ากบัร้อยละ 85.04 เพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนัของปี 2560 ที่สดัสว่นร้อยละ 81.93  
อยา่งไรก็ตามบริษัทฯ ได้ก าหนดแนวทางการปรับราคากบัลกูค้าตามความเหมาะสมกบัสภาพตลาดอยู่แล้ว พร้อมกบับริษัทฯ มี
การปรับปรุงกระบวนการผลิตให้มีประสิทธิภาพมากยิ่งขึน้ ซึ่งจะช่วยส่งผลให้อตัราส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จากการขายของ
บริษัทฯ ปรับตวัดีขึน้และสง่ผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่การด าเนินงานให้น้อยที่สดุ  

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  
ค่าใช้จ่ายในการขาย   

ในปี 2559 - 2561 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการขายจากงบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงินรวม เท่ากบั 25.93 ล้าน
บาท 28.05 ล้านบาท และ 28.27 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นอตัราสว่นค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้รวม เท่ากบัร้อยละ 
4.52 ร้อยละ 4.78 และร้อยละ 4.97ตามล าดบั คา่ใช้จ่ายในการขายโดยหลกัประกอบด้วย เงินเดือน โบนสั ค่านายหน้าของฝ่าย
ขาย และคา่ใช้จ่ายด้านการประชาสมัพนัธ์ และสง่เสริมการขาย เพื่อให้ตราสนิค้าเป็นท่ีรู้จกัในวงกว้าง  โดยในปี 2559 บริษัทฯ มี
การร่วมงานนิทรรศการเพื่อประชาสมัพนัธ์ตราสินค้าเพิ่มขึน้จากปี 2558 อีก 3 ประเทศ คือ ประเทศตุรกี ประเทศอเมริกา และ
ประเทศมาเลเซีย สว่นในปี 2560 บริษัทฯ มีการร่วมงานนิทรรศการเพื่อประชาสมัพนัธ์ตราสนิค้าในประเทศตรุกี ประเทศมาเลเซีย 
ประเทศจีนและประเทศดไูบ เมื่อเปรียบเทียบปี 2560 กบั ปี 2559 บริษัทฯ มีคา่ใช้จ่ายในการขายเทา่กบั 28.05 ล้านบาท หรือคิด
เป็นอตัราสว่นคา่ใช้จ่ายในการขายตอ่รายได้รวม เทา่กบัร้อยละ 4.78 เพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนัของปี 2559 ที่บริษัทฯ มีค่าใช้จ่าย
ในการขายเท่ากับ 25.93 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราสว่นค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้รวม เท่ากบัร้อยละ 4.52 โดยเพิ่มขึน้
มูลค่าเท่ากับ 2.12 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 8.18 โดยส่วนใหญ่มาจากการเพิ่มขึน้ของค่าใช้จ่ายเงินเดือนและ
ผลประโยชน์พนกังานของแผนกวิจัยและพัฒนา(R&D) เพื่อรองรับโครงการพัฒนาผลิตภณัฑ์ใหม่และค่าที่ปรึกษาการขาย
ตา่งประเทศเพื่อขยายตลาดในอเมริกาเหนือ และคา่สนิค้าตวัอยา่งเพื่อรองรับโครงการผลติภณัฑ์ใหม่ 
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ส าหรับในปี 2561 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการขายจากงบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงินรวม เท่ากบั 28.27 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นอตัราสว่นค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้รวม เท่ากบัร้อยละ 4.97 เพิ่มขึน้เพียงเล็กน้อยจากช่วงเดียวกนัของปี
ก่อน จ านวน 0.22 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 0.78 โดยสว่นใหญ่มาจากการเพิ่มขึน้ของค่าใช้จ่ายเงินเดือนจากการจ้าง
พนกังานขายส าหรับการขยายตลาดไปยงักลุม่ลกูค้ารายยอ่ยและกลุม่ลกูค้าทัว่ไป  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร   
ในปี 2559 – 2561 บริษัทฯ มีคา่ใช้จ่ายในการบริหารจากงบการเงินรวมเท่ากบั 47.92 ล้านบาท  60.07 ล้านบาท และ 

50.79 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นอตัราสว่นค่าใช้จ่ายในการบริหารต่อรายได้รวม เท่ากบัร้อยละ 8.35 ร้อยละ 10.23 และ
ร้อยละ 8.92 ตามล าดบั ค่าใช้จ่ายในการบริหารโดยหลกัประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายเงินเดือน โบนสัของผู้บริหารและพนกังาน 
ค่าใช้จ่ายบริหารต่าง ๆ เป็นต้น เมื่อเปรียบเทียบปี  2560 และ ปี 2559 พบว่า บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารจากงบการเงิน
รวมเท่ากบั 60.07 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราสว่นค่าใช้จ่ายในการบริหารต่อรายได้รวม เท่ากับร้อยละ 10.23 เพิ่มขึน้จากช่วง
เดียวกนัของปีก่อน จ านวน 12.15 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 25.35 โดยสว่นใหญ่มาจากการเพิ่มขึน้ค่าใช้จ่ายในการ
ด าเนินการขอใบรับรองมาตรฐานความปลอดภยัของสินค้าจาก Underwriters' Laboratories Inc. (UL) ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษา
ทางการเงิน คา่เผ่ือการด้อยคา่ของเงินลงทนุ เงินชดเชยเลกิจ้างพนกังาน ผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนประกอบกบับริษัทย่อย
มีรายการปรับปรุงสนิทรัพย์เสือ่มสภาพและด้อยคา่ 

ส าหรับในปี 2561 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารจากงบการเงินรวมเท่ากบั 50.79 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราสว่น
คา่ใช้จ่ายในการบริหารตอ่รายได้รวม เทา่กบัร้อยละ 8.92 ลดลงจากช่วงเดียวกนัของปีก่อน จ านวน 9.28 ล้านบาท หรือลดลงคิด
เป็นร้อยละ 15.45 โดยสว่นใหญ่มาจากการลดลงของคา่ใช้จ่ายในการด าเนินการขอใบรับรองมาตรฐานความปลอดภยัของสนิค้า
จาก Underwriters' Laboratories Inc. (UL) คา่ธรรมเนียมที่ปรึกษาทางการเงิน ค่าเผ่ือการด้อยค่าของเงินลงทนุ เงินชดเชยเลิก
จ้างพนกังาน ผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นประกอบกบับริษัทยอ่ยไมม่ีรายการปรับปรุงสนิทรัพย์เสือ่มสภาพและด้อยคา่ 

ต้นทุนทางการเงนิ   
ทัง้นี ้ปี 2559-2561 บริษัทฯ มีต้นทนุทางการเงินจากงบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงินรวมที่เกิดจากหนีส้ินตาม

สญัญาเช่าทางการเงินในการซือ้เคร่ืองจกัรและรถยนต์ที่น ามาใช้ในกิจการ จ านวน 0.76 ล้านบาท 0.32 ล้านบาท และ 0.26 ล้าน
บาท ตามล าดบั เนื่องจากในปี 2561 ทางบริษัทฯ ไม่มีภาระดอกเบีย้เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินท าให้คงเหลือเฉพาะ
ดอกเบีย้จากการเช่าซือ้ทรัพย์สนิเพียงอยา่งเดียวเทา่นัน้ 

 

อัตราก าไรขัน้ต้น และก าไรสุทธิ   
ปี 2559 – 2561 บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นจากงบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงินรวมเทา่กบั 110.29 ล้านบาท 103.68 

ล้านบาท และ 82.69 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากบัร้อยละ 19.23 ร้อยละ 17.65 และร้อยละ 14.53 
ตามล าดบั  

เมื่อพิจารณาก าไรสทุธิจากงบการเงินรวม พบวา่ ในปี 2559 – 2561 บริษัทฯ มีก าไรสทุธิ เทา่กบั 40.36 ล้านบาท 23.47 
ล้านบาท และ 16.50 ตามล าดบั หรือคิดเป็นอตัราก าไรสทุธิเทา่กบัร้อยละ 7.04 ร้อยละ 4.00 และร้อยละ 2.90 ตามล าดบั บริษัท
ฯ พบวา่ในปี 2560 มีก าไรสทุธิมลูคา่ เท่ากบั 23.47 ล้านบาท คิดเป็นอตัราก าไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 4.00 ลดลงจากช่วงเดียวกนั
ของปีก่อน จ านวน 16.89 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 41.85 สาเหตหุลกัเนื่องจากเกิดจากการปรับราคาเพิ่มขึน้ของราคา
วตัถดุิบหลกั ได้แก่ ซิลคิอน ลวดทองแดง ประกอบกบัการเพิ่มขึน้ของผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่น 

ส าหรับในปี 2561 บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นจากงบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงินรวมเทา่กบั 82.69 ล้านบาท หรือคิด
เป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเทา่กบัร้อยละ 14.53 ซึง่มีอตัราการลดลงของก าไรขัน้ต้นจากชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น จ านวน 20.99 ล้านบาท 
หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 20.24  
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เมื่อพิจารณาก าไรสทุธิจากงบการเงินเฉพาะกิจการในปี 2561 เท่ากบั 16.17 ล้านบาท คิดเป็นอตัราก าไรสทุธิเท่ากับ
ร้อยละ 2.84 ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อน จ านวน 9.25 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 36.39 สว่นก าไรสทุธิจาก งบ
การเงินรวมในปี 2561 เท่ากับ 16.50 ล้านบาท คิดเป็นอตัราก าไรสทุธิเท่ากับร้อยละ 2.90 ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อน 
จ านวน 6.97 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 29.70 สาเหตเุกิดจากการปรับราคาเพิ่มขึน้ของราคาวตัถดุิบหลกั ได้แก่ ซิลิคอน 
ลวดทองแดง ประกอบกบัการเพิ่มขึน้ของผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่น 
 
15.2 ฐานะทางการเงนิ  

สนิทรัพย์  
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทฯ มีมลูค่าสินทรัพย์รวมจากงบการเงินรวม เท่ากับ 439.75 

ล้านบาท 455.77 ล้านบาท และ 454.25 ล้านบาท ตามล าดบั โดยรายการสนิทรัพย์ที่ส าคญั ซึง่สง่ผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลง
ในสนิทรัพย์รวมของบริษัทฯ มีดงันี ้

สนิทรัพย์หมนุเวียน   
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 25560 และ ปี 2561 บริษัทฯ มีมลูค่าสินทรัพย์หมนุเวียนจากงบการเงินรวม เท่ากับ 

292.17 ล้านบาท 246.12 ล้านบาท และ 246.92 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวม เท่ากบัร้อยละ 66.44 
ร้อยละ 54.00  และร้อยละ 54.36 ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้

- เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด : ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 มีมลูค่าเท่ากบั 20.70 ล้าน
บาท 3.70 ล้านบาท และ 5.98 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวม เท่ากบัร้อยละ 4.71 ร้อยละ 0.81 และ
ร้อยละ 1.32 ตามล าดบั โดยรายการเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ประกอบด้วยเงินฝากบญัชีประเภทออมทรัพย์ จ านวน 
4.72 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 78.93 และเงินฝากเงินตราตา่งประเทศสกลุดอลลา่ร์สหรัฐ (USD) จ านวน 1.14 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 19.06 ปี 2561 เพิ่มขึน้เลก็น้อยจากปี 2560 จ านวน 2.27 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 61.37 เนื่องจากบริษัทฯ ได้
น าเงินสว่นหนึง่ไปลงทนุสร้างอาคารโรงงานส าหรับรองรับผลติภณัฑ์ใหมแ่ละหมนุเวียนใช้ในกิจการ   

- เงินลงทนุชัว่คราว : ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และ ปี 2561 มีมลูค่าเท่ากบั 51.37 ล้านบาท 30.98 ล้าน
บาท และ 11.33 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวม เท่ากบัร้อยละ 11.68 ร้อยละ 6.80 และ ร้อยละ 2.49 
ตามล าดบั โดยรายการเงินลงทนุชัว่คราวดงักลา่วเป็นการลงทนุในกองทนุรวมและเงินฝากประจ าของสถาบนัการเงิน  

- ลกูหนีก้ารค้า : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2559 ปี 2560 และ ปี 2561 มีมลูคา่เทา่กบั 121.00 ล้านบาท 94.53 ล้านบาท 
และ 98.45 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวม เท่ากบัร้อยละ 27.52 ร้อยละ 20.74 และ ร้อยละ 21.67  
ตามล าดบั ซึง่มีรายละเอียดตามตาราง ดงันี ้  

               หนว่ย : ล้านบาท 
  งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกิจการ 

  31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 61 

ลกูหนีก้ารค้า – บริษัทท่ีเก่ียวข้อง – สทุธิ  40.63 6.66 2.39 

ลกูหนีก้ารค้า – บริษัทอ่ืน  85.09 87.87 96.06 
หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู – บริษัทอ่ืน  (4.72) (0.00) (0.00) 
ลกูหนีก้ารค้า – บริษัทอ่ืน – สทุธิ  80.37 87.87 96.06 

รวมลูกหนีก้ารค้า – สุทธ ิ  121.00 94.53 98.45 
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เมื่อเปรียบเทียบปี 2560 และปี 2561 พบว่า บริษัทฯ มียอดลกูหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ จ านวน 3.92 ล้านบาท หรือคิดเป็น
สดัสว่นร้อยละ 4.15 โดยในปี 2559 – 2561 บริษัทฯ มีระยะเวลาการเก็บหนีเ้ฉลีย่ เทา่กบั 76  วนั 68  วนั และ 63  วนั ตามล าดบั 
จะเห็นได้ถึงประสิทธิภาพในการเก็บหนีท้ี่เร็วขึน้ เนื่องจากอตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้าลดลง อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยงัคง
ตระหนกัถึงการพิจารณาการให้เครดิตเทอมแก่ลกูค้าใหม ่เพื่อควบคมุคณุภาพการให้สินเช่ือ ซึ่งจะช่วยลดการเกิดหนีส้ญูและหนี ้
สงสยัจะสญู ส าหรับการให้เครดิตลกูค้าใหม่นัน้ บริษัทฯ จะรับช าระเป็นเงินสด และจะพิจารณาการให้เครดิตหลงัจากที่ลกูค้ามี
การซือ้ขายสนิค้ากบับริษัทฯ มาแล้วเป็นระยะเวลา 6 เดือน โดยจะพิจารณาจากยอดซือ้และความถ่ีในการสัง่ซือ้ 

- สนิค้าคงเหลอื : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 มีมลูคา่เทา่กบั 88.65 ล้านบาท 103.48 ล้านบาท 
และ 113.43 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวม เท่ากบัร้อยละ 20.16 ร้อยละ 22.70 และร้อยละ 24.97 
ตามล าดบั ซึง่มีรายละเอียดตามตาราง ดงันี ้        
 หนว่ย : ล้านบาท 

         งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกิจการ  

  31 ธ.ค. 59  31 ธ.ค. 60  31 ธ.ค. 61  

สินค้าส าเร็จรูป  18.78  26.11  32.07  
งานระหวา่งท า  15.74  21.99  23.43  
วตัถดุบิ  56.74  58.26  61.58  
รวม  91.26  106.36  117.08  

หกั คา่เผ่ือมลูคา่สินค้าคงเหลือ  (2.61)  (2.88)  (3.64)  
สินค้าคงเหลือ – สุทธ ิ  88.65  103.48  113.44  

 

เมื่อเปรียบเทียบปี 2561 กบัปี 2560 จะเห็นได้ว่า บริษัทฯ มียอดสินค้าคงเหลือเพิ่มขึน้ 9.95 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อย
ละ 9.62 เนื่องจากในช่วงที่ผา่นมา บริษัทฯ มียอดขายอยา่งตอ่เนื่อง  ซึง่เป็นผลมาจากการท่ีบริษัทฯ สามารถผลติสนิค้าได้อย่างมี
คณุภาพ มีการสง่มอบตรงเวลา และใสใ่จตอ่การให้บริการหลงัการขาย ท าให้สามารถตอบสนองความต้องการของลกูค้าได้เป็น
อย่างดี สง่ผลให้ลกูค้ารายใหญ่หลายรายเกิดการสัง่ซือ้เพิ่มมากขึน้ นอกจากนี ้ยงัมีการท าการตลาดอย่างต่อเนื่อง ท าให้มีฐาน
ลกูค้ารายใหม่ๆ เพิ่มเติม บริษัทฯ จึงมีความจ าเป็นที่จะต้องพิจารณาปริมาณการผลิตสินค้าเพิ่มขึน้ และสัง่ซือ้วตัถุดิบเพิ่มเติม
เพื่อให้สามารถเพียงพอและสอดคล้องกบัเป้าหมายยอดขายที่ตัง้ไว้ โดยในปี 2559 – 2561 บริษัทฯ มีระยะเวลาการขายสินค้า
เฉลี่ย เท่ากบั 63 วนั 74 วนั และ 83 วนั ตามล าดบั บริษัทฯ มีการก าหนดนโยบายค่าเผ่ือการลดมูลค่าสินค้าคงเหลือ จากการ
พิจารณาการเสือ่มสภาพของสนิค้าคงเหลอื ซึง่วตัถดุิบและสินค้าส าเร็จรูปสว่นใหญ่ท าจากลวดทองแดง ซิลิคอน และอลมูิเนียม 
ดงันัน้จึงมีโอกาสเสื่อมสภาพค่อนข้างต ่า โดยสินค้าส าเร็จรูปและสินค้าตวัอย่างที่แผนกวิศวกรรมท าเป็นต้นแบบ จะมีการตัง้ค่า
เผ่ือการลดมูลค่าสินค้าคงเหลือหากมีอายุเกิน 3 ปี โดยในสว่นของวตัถดุิบจะมีการจัดกลุ่มตามประเภทของวตัถุดิบนัน้ๆ และ
พิจารณาอายขุองวตัถดุิบดงักลา่ว เพื่อท าการตัง้คา่เผ่ือการลดมลูคา่สนิค้าคงเหลอืให้เหมาะสม เช่น ยาง โดยทัว่ไปแล้วจะมีอายุ
ประมาณ 6 เดือน หลงัจาก 6 เดือน ยางจะเร่ิมเสือ่มสภาพและแข็ง ท าให้ไมส่ามารถไปใช้งานได้ ก็จะมีการตัง้คา่เผ่ือการลดมลูค่า
สินค้าคงเหลือดงักลา่ว เป็นต้น โดยในปี 2559 ปี 2560 และ ปี 2561 บริษัทฯ มีการตัง้ค่าเผ่ือการลดมลูค่าสินค้าคงเหลือ 2.61 
ล้านบาท 2.88 ล้านบาท และ 3.64  ล้านบาท ตามล าดบั 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน   
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทฯ มีมลูค่าสินทรัพย์ไม่หมนุเวียนจากงบการเงินรวม เท่ากบั 

147.58 ล้านบาท 209.65  ล้านบาท และ 207.33  ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่กบัร้อยละ 33.56    
ร้อยละ 46.00 และร้อยละ 45.64 ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้



                                                                                                                    บริษัท ไพโอเนียร์ มอเตอร์ จ ากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย     
      

หน้าที่ 3 - 17 

- ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ สทุธิ : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทฯ มีมลูค่าที่ดิน อาคาร และ
อปุกรณ์-สทุธิ เทา่กบั 140.91 ล้านบาท 201.35 ล้านบาท และ 194.32 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวม 
เทา่กบัร้อยละ 32.04 ร้อยละ 44.18 และร้อยละ 42.78 ตามล าดบั โดยเมื่อเปรียบเทียบปี 2560 และปี 2559 พบว่า มีการเพิ่มขึน้
ของที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ จ านวน 60.44 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 42.89 เนื่องจากมีการลงทนุในอาคาร เคร่ืองจกัร
และอปุกรณ์เพิ่มเติมส าหรับรองรับการผลติของผลติภณัฑ์ใหม ่เมื่อเปรียบเทียบปี 2561 และปี 2560 พบว่า มีการลดลงของที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ์ จ านวน 7.03 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 3.49 เนื่องจากในปี 2561 มีการปลดเคร่ืองจักรที่มี
ประสทิธิภาพในการท างานลดลง หมดอายกุารใช้งาน และน าเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ทีท่นัสมยั พร้อมประสทิธิภาพท่ีดีกวา่ส าหรับ
การรองรับการพฒันาผลติภณัฑ์เดิมรวมทัง้ผลติภณัฑ์ใหมท่ี่จะเกิดขึน้ในอนาคตด้วย 

 

หนีส้ิน   
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทฯ มีหนีส้นิรวมจากงบการเงินรวมมลูค่า เท่ากบั 129.72 ล้าน
บาท 142.43 ล้านบาท และ 133.40 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้น เท่ากับ ร้อยละ 
29.50 ร้อยละ 31.25 และร้อยละ 29.37  ตามล าดบั โดยมีอตัราสว่นหนีส้ินรวมต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา เท่ากบั  
0.42 เทา่ 0.45 เทา่ และ 0.42 เทา่ ตามล าดบั ซึง่รายการหนีส้นิท่ีมีการเปลีย่นแปลงที่ส าคญั มีดงันี  ้

หนีส้ินหมุนเวียน   
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 252561 บริษัทฯ มีหนีส้ินหมุนเวียนรวมจากงบการเงินรวม เท่ากับ 

117.89 ล้านบาท 121.93 ล้านบาท และ 115.23 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวม เท่ากบัร้อยละ 26.81 
ร้อยละ 26.75 และร้อยละ 25.37 ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้

- เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2561บริษัทฯ ยงัคงปลอดหนีจ้ากสถาบนัการเงิน โดยมี
วงเงินกู้ทัง้หมดที่ยงัไม่ได้ใช้ มลูค่าเท่ากบั 128 ล้านบาท ประกอบด้วย วงเงินกู้ยืมระยะยาวมีอตัราดอกบีย้ร้อยละ MLR -2.0% 
เงินเบิกเกินบญัชีมีอตัราดอกเบีย้ MOR ส าหรับวงเงินกู้ ยืมระยะสัน้ ได้แก่ วงเงินตัว๋สญัญาใช้เงิน วงเงินเลตเตอร์ออฟเครดิต
และทรัสต์รีซีท เป็นต้น ซึง่สถาบนัการเงินคิดอตัราดอกเบีย้ร้อยละ  MLR -1.50% เป็นต้น  

- เจ้าหนีก้ารค้า : ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 มีมลูค่าเท่ากบั 97.58 ล้านบาท 95.70 ล้านบาท  
และ 100.42  ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้น เท่ากบั ร้อยละ 22.19 ร้อยละ 21.00 และ
ร้อยละ 22.11 ตามล าดบั เมื่อเปรียบเทียบปี 2560 และปี 2559 พบวา่ บริษัทฯ มีเจ้าหนีก้ารค้าลดลง จ านวน 1.88 ล้านบาท หรือ
ลดลงคิดเป็นร้อยละ 1.93 เมื่อเปรียบเทียบปี 2561 และปี 2560 พบว่า บริษัทฯ มีเจ้าหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ จ านวน 4.72 ล้านบาท 
หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 4.93 โดยในปี 2559 – 2561 บริษัทฯ มีระยะเวลาการจ่ายช าระหนี ้เท่ากบั  73 วนั 75 วนั และ 76 วนั 
ตามล าดบั ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้รับเครดิตเทอมจากซพัพลายเออร์โดยสว่นใหญ่ประมาณ 90 วนั ในปี 2561 ระยะเวลาการจ่ายช าระ
หนีล้า่ช้าเลก็น้อยเมื่อเทียบกบัปี 2560 ซึง่โดยเฉลีย่เครดิตเทอมจากซพัพลายเออร์ตา่งประเทศจะอยูท่ี่ประมาณ 75 วนั  

 

หนีส้ินไม่หมุนเวียน  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561  บริษัทฯ มีหนีส้นิไมห่มนุเวียนรวมจากงบการเงินรวม เท่ากบั 11.83 

ล้านบาท 20.50 ล้านบาท และ 18.16 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้น เท่ากับ ร้อยละ 
2.69 ร้อยละ 4.50 และร้อยละ 4.00 ตามล าดบั ซึง่รายการหนีส้นิไมห่มนุเวียนที่มีการเปลีย่นแปลงที่ส าคญั มีดงันี ้

- ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน : ณ  วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 มีมลูคา่เทา่กบั 8.83 ล้านบาท 
14.20 ล้านบาท และ 16.86 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิรวมและสว่นของผู้ ถือหุ้น เท่ากบัร้อยละ 2.01 ร้อย
ละ 3.12 และร้อยละ 3.71 ตามล าดบั โดยบริษัทฯ มีภาระส าหรับเงินชดเชยที่ต้องจ่ายให้แก่พนกังานเมื่ออกจากงานตามกฎหมาย
แรงงาน ซึง่บริษัทถือวา่เงินชดเชยดงักลา่วเป็นโครงการผลประโยชน์หลงัออกจากงานส าหรับพนกังาน และจะมีการค านวณหนีส้นิ
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ตามโครงการผลประโยชน์หลงัออกจากงานของพนกังาน โดยใช้วิธีคิดลดแต่ละหน่วยที่ประมาณการไว้ (Projected Unit Credit 
Method) โดยผู้ เช่ียวชาญอิสระ ได้ท าการประเมินภาระผกูพนัดงักลา่วตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภัย เมื่อเปรียบเทียบปี 2561 
และปี 2560 พบวา่ บริษัทฯ มีมลูคา่ผลประโยชน์พนกังานเพิ่มขึน้จากปี 2560 มีมลูค่าเพิ่มขึน้เท่ากบั 2.66 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้
คิดเป็นร้อยละ 18.73 ซึ่งเป็นไปตามหลกัเกณฑ์การค านวณของนกัคณิตศาสตร์ประกันภยัด้วยปัจจัยหลายอย่าง คือ จ านวน
พนกังานท่ีเพิ่มขึน้ตามการเตบิโตของบริษัท การเพิ่มเงินเดือนของพนกังานจากการปรับเลือ่นต าแหนง่ และ พนกังานมีการลาออก
น้อยลง ท าให้ความนา่จะเป็นในโอกาสที่พนกังานจะเกษียณมากขึน้ 

 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมจากงบการเงินรวม เท่ากบั 310.03 

ล้านบาท  313.35 ล้านบาท  และ 320.86 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวม เท่ากบั ร้อยละ 70.50 ร้อย
ละ 68.75 และร้อยละ 70.63 ตามล าดบั ซึง่รายการสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีมีการเปลีย่นแปลงที่ส าคญั มีดงันี ้

- ทนุจดทะเบียนที่ออกและเรียกช าระแล้ว : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2559 ปี 2560 มีมลูคา่เทา่กบั 130 ล้านบาท เท่ากนั 
ตอ่มาปี 2561 มีมลูคา่เพิ่มขึน้เทา่กบั 130.30  ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้น เท่ากบั ร้อยละ 29.56 ร้อย
ละ 28.52  ร้อยละ 28.68 ตามล าดบั 

- ก าไรสะสม : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2559 ปี 2560 และ ปี 2561 บริษัทฯ มีก าไรสะสมที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร จ านวน 51.09 
ล้านบาท  53.11 ล้านบาท และ 57.90  ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้น เท่ากบั ร้อยละ 
11.62 ร้อยละ 11.65 และร้อยละ 12.75 ตามล าดบั 

    
สภาพคล่อง  
บริษัทฯ มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งจากงบการเงินรวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และ ปี 2561 เท่ากบั 2.48 

เทา่ 2.02 เทา่ และ 2.14 เทา่ ตามล าดบั จะเห็นได้วา่ ปี 2561 บริษัทฯ มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งเพิ่มขึน้จากปี 2560 แตร่ายการเงิน
สดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุชั่วคราวยงัคงลดลงอยู่ เนื่องจากบริษัทฯ น าเงินไปลงทนุเข้าซือ้บริษัท วีเอสเอ็ม 
(ประเทศไทย) จ ากัด (บริษัทย่อย) เพื่อร่วมกันวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่ ประกอบกับบริษัทฯ สร้างอาคารเพื่อรองรับ
ผลติภณัฑ์ใหมท่ี่จะขยายการผลติเพื่อจ าหนา่ยในอนาคต สว่นด้านหนีส้นิหมนุเวียน มีการเพิ่มขึน้ของเงินกู้ยืมระยะยาวของบริษัท
ย่อยและภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน อย่างไรก็ตาม หนีส้ินที่เพิ่มขึน้เกิดจากที่บริษัทฯ น าเงินไปลงทนุในบริษัทย่อย ซึ่งใน
อนาคตบริษัทคาดวา่จะสามารถท าก าไรจากผลิตภณัฑ์ใหม่ได้อย่างแน่นอน  ซึ่งจะสง่ผลให้อตัราสว่นสภาพคลอ่งของบริษัทฯ ดี
ขึน้ตามล าดบั  

นอกจากนี ้หากพิจารณาจากอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วจากงบการเงินรวม พบว่า ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 
2560 และปี 2561  บริษัทฯ มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเวียนเร็ว เท่ากบั 1.64 เท่า 1.06  เท่า และ 1.00 เท่าตามล าดับ ซึ่งผล
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเวียนเร็วใน ปี 2561 ลดลงจากปี 2560 และเป็นไปในทิศทางเดียวกบัอตัราสว่นสภาพคลอ่ง และหาก
พิจารณาอตัราสว่นวงจรหมนุเวียนเงินสด (Cash Cycle) จะพบวา่ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม  ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทฯ มี
อตัราส่วนวงจรหมุนเวียนเงินสด เท่ากบั  67 วนั  67 วนั และ 71 วนั  ตามล าดบั เนื่องจากบริษัทมีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ยและ
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ที่สม ่าเสมอ 
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กระแสเงนิสดส าหรับปี  
หนว่ย : ล้านบาท 

รายละเอียด 
งบการเงนิเฉพาะกิจการ งบการเงนิรวม 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 ปี 2560 ปี 2561 

เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 44.33 46.96 26.35 50.31 26.40 
เงินสดสทุธิใช้ไปจากกิจกรรมลงทนุ 12.32 (43.37) (11.79) (35.27) (4.44) 
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน (45.02) (20.62) (12.30) (32.04) (19.69) 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้
(ลดลง) สุทธิ 

11.63 (17.04) 2.27 (17.00) 2.27 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 9.07 20.70 3.66 20.70 3.70 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดสิน้ปี 20.70 3.66 5.93 3.70 5.98 

 
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมด าเนินงาน  
บริษัทฯ มีเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานจากงบการเงินรวม เทา่กบั 26.40 ล้านบาท โดยหลกัเกิดจากการที่บริษัท

ฯ สามารถท าก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ เท่ากบั 19.73 ล้านบาท และมีรายการปรับกระทบก าไรสทุธิเป็นเงินสดรับจากค่า
เสื่อมราคาเท่ากบั 21.58 ล้านบาท ขณะที่มีกระแสเงินสดเพิ่มขึน้จากลกูหนีก้ารค้า จ านวน 4.20 ล้านบาท ลกูหนีอ้ื่น เพิ่มขึน้
จ านวน 4.31 ล้านบาท และสนิค้าคงเหลอื เพิ่มขึน้จ านวน 10.72 ล้านบาท  กระแสเงินสดเพิ่มขึน้จากเจ้าหนีก้ารค้า  จ านวน 4.72 
ล้านบาท ขณะที่มีกระแสเงินสดลดลงจากเจ้าหนีอ้ื่น และประมาณการหนีส้ินระยะสัน้ ลดลง 0.38 ล้านบาท และ 0.40 ล้านบาท 
ตามล าดบั และกระแสเงินสดลดลงจากการจ่ายภาษีเงินได้จ านวน 3.88 ล้านบาท 

 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทนุ   
บริษัทฯ มีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุจากงบการเงินรวม เท่ากบั 4.44 ล้านบาท เกิดจากการลดลงของเงินลงทนุ

ชัว่คราว เทา่กบั 19.82 ล้านบาท ที่น าไปลงทนุเพื่อซือ้อาคารและอปุกรณ์ และจ่ายลว่งหน้าค่าซือ้อปุกรณ์ส าหรับรองรับโครงการ
ผลิตภณัฑ์ใหม่ จ านวน 19.06 ล้านบาท และ 4.69 ล้านบาท ตามล าดบั ขณะที่มีกระแสเงินสดรับจากการจ าหน่ายอุปกรณ์ 
จ านวน 0.03 ล้านบาท 

 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมจดัหาเงิน  
บริษัทฯ มีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน เทา่กบั 19.69 ล้านบาท โดยหลกัเกิดจากการจ่ายเงินกู้ยืมระยะยาวของ

บริษัทย่อย จ านวน 7.39 ล้านบาท จ่ายเงินปันผล จ านวน 10.40 ล้านบาท และจ่ายช าระหนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงิน จ านวน 
3.06 ล้านบาท 
 


