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สว่นท่ี 3 ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

13. ขอ้มูลทางการเงินที่สาํคญั 

 
สรุปรายงานการสอบบญัชี 

 สาํนกังานสอบบญัชี : บริษัท สาํนักงาน อวีาย จาํกดั 

 

 ผูส้อบบญัชี :  

• งบการเงินรวมสาํหรบัปี ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 ไดร้บัการตรวจสอบโดย นางสาววิสสุตา จริยธนากร ผูส้อบ

บัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3853 ซ่ึงไดแ้สดงความเห็นไวใ้นรหายงานผูส้อบบัญชีว่างบการเงินฉบับดังกล่าวแสดงฐานะ

การเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 ผลการดาํเนินงานและกระแสเงินสดสาํหรบัปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย 

และเฉพาะของบริษัทฯ โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  

 

• งบการเงินรวมสาํหรบัปี ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 ไดร้บัการตรวจสอบโดย นางสาววิสสุตา จริยธนากร ผูส้อบ

บญัชีรบัอนุญาตเลขทะเบียน 3853 ซ่ึงไดแ้สดงความเห็นไวใ้นรายงานผูส้อบบญัชีว่างบการเงินฉบบัดงักล่าวแสดงฐานะการเงิน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 ผลการดาํเนินงานและกระแสเงินสดสาํหรบัปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของบริษัทฯ และบริษัทย่อย และ

เฉพาะของบริษัทฯ โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  

 

• งบการเงินรวมสาํหรบัปี ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 ไดร้บัการตรวจสอบโดย นางสาววิสสุตา จริยธนากร ผูส้อบ

บญัชีรบัอนุญาตเลขทะเบียน 3853 ซ่ึงไดแ้สดงความเห็นไวใ้นรายงานผูส้อบบญัชีว่างบการเงินฉบบัดงักล่าวแสดงฐานะการเงิน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 ผลการดาํเนินงานและกระแสเงินสดสาํหรบัปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของบริษัทฯ และบริษัทย่อย และ

เฉพาะของบริษัทฯ โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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ตารางสรุปงบการเงนิรวม 

งบแสดงฐานะการเงินรวม 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 และวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 

      หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 

งบตรวจสอบ 

ณ 31 ธ.ค.2559 
ณ 31 ธ.ค. 2560 

(ปรบัปรงุใหม่) 
ณ 31 ธ.ค. 2561 

 จาํนวน   %   จาํนวน   %   จาํนวน   %  

สินทรพัย ์             

สินทรพัยห์มุนเวียน             

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด     307.95     10.0      301.46       9.1      179.07       4.7  

เงินลงทุนชัว่คราว     755.50     24.5      261.23       7.9         4.33       0.1  

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่น(สุทธิ)     490.97     15.9      633.66     19.1      695.82     18.4  

สินคา้คงเหลือ     445.45     14.4      729.76     22.0   1,427.11     37.7  

สินทรพัยห์มุนเวียนอืน่     107.36       3.5      145.14       4.4      157.07       4.2  

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน  2,107.23     68.3   2,071.25     62.3   2,463.40     65.0  

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน             

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระคํา้ประกนั        0.36       0.0   -   -   -   -  

เงินลงทุนในการร่วมคา้  -   -   -   -        29.83       0.8  

อสงัหาริมทรพัยเ์พื่อการลงทุน       39.75       1.3        39.75       1.2        39.74       1.1  

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ์     882.05     28.6   1,083.43     32.6   1,117.81     29.5  

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน        9.94       0.3        27.39       0.8        35.86       1.0  

ค่าความนิยม  -   -        12.48       0.4        12.39       0.3  

สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี       10.28       0.3        51.11       1.5        47.46       1.3  

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนอื่น       34.67       1.1        37.25       1.1        40.85       1.1  

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน     977.05     31.7   1,251.40     37.7   1,323.94     35.0  

   รวมสินทรพัย ์  3,084.28   100.0   3,322.64   100.0   3,787.34   100.0  

หน้ีสิน             

หน้ีสินหมุนเวียน             

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากธนาคาร     112.37       3.6      426.00     12.8      881.23     23.3  

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น     559.06     18.1      562.14     16.9      656.87     17.3  

เงินกูย้มืระยะสั้นอื่น  -   -        14.25       0.4   -   -  

ส่วนของเงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึง

ปี 
      45.32       1.5   -   -   -   -  

ส่วนของหน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถึงกาํหนดชาํระ

ภายใน 1 ปี 
       1.36       0.0         0.02   -         0.22       0.0  

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย     108.67       3.5      104.50       3.1        29.05       0.8  

หน้ีสินหมุนเวียนอื่น       27.23       0.9        10.72       0.3        15.21       0.4  
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รายการ 

งบตรวจสอบ 

ณ 31 ธ.ค.2559 
ณ 31 ธ.ค. 2560 

(ปรบัปรงุใหม่) 
ณ 31 ธ.ค. 2561 

 จาํนวน   %   จาํนวน   %   จาํนวน   %  

รวมหน้ีสินหมุนเวียน     854.01     27.7   1,117.82     33.6   1,582.57     41.8  

หน้ีสินไม่หมุนเวียน             

เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  -   -        17.34       0.5        19.12       0.5  

หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน  -   -         0.03       0.0         0.10   -  

สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน        8.62       0.3        11.21       0.3        17.32       0.5  

หน้ีสินไม่หมุนเวียนอื่น        0.06       0.0   -        -     -   -  

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน        8.68       0.3        28.88       0.9        36.54       1.0  

                                      รวมหน้ีสิน     862.69     28.0   1,146.70     34.5   1,619.11     42.8  

สว่นของผูถื้อหุน้             

ทุนจดทะเบียนชาํระแลว้     345.00     11.2      345.00     10.4      345.00       9.1  

ส่วนเกินมลูค่าหุน้สามญั  1,315.44     42.7   1,315.44     39.6   1,315.44     34.7  

ส่วนเกินทุนจากการเปล่ียนแปลงสดัส่วนการถือหุน้ใน

บริษัทยอ่ย 
               1.12       0.0  

กาํไรสะสม             

- จดัสรรแลว้สาํรองตามกฎหมาย       34.78       1.1        34.78       1.0        34.78       0.9  

- ยงัไม่ไดจ้ดัสรร     523.40     17.0      483.22     14.5      471.01     12.4  

- องคป์ระกอบอืน่ของส่วนของผูถื้อหุน้        2.97       0.1  -      2.49  -   0.1  -      2.76  -   0.1  

สว่นของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ  2,221.59     72.0   2,175.95     65.5   2,164.59     57.2  

ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุมของบริษัท

ยอ่ย 
               3.64       0.1  

                                      รวมสว่นของผูถื้อหุน้  2,221.59     72.0   2,175.95     65.5   2,168.23     57.3  

รวมหน้ีสินและสว่นของผูถื้อหุน้  3,084.28   100.0   3,322.64   100.0   3,787.34   100.0  
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งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม 

สาํหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560  และวนัท่ี 31ธนัวาคม 2561 

หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 

งบตรวจสอบ 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

จาํนวน % จาํนวน % จาํนวน % 

รายได ้             

รายไดจ้ากการขาย 4,705.34       99.5    5,263.61        99.6  5,662.72       99.4  

รายไดอ้ื่น 24.05        0.5        19.52         0.4  34.69        0.6  

รวมรายได ้ 4,729.39     100.0    5,283.13      100.0  5,697.41     100.0  

ค่าใชจ้า่ยในการดาํเนินงาน             

ตน้ทุนขาย 3,018.76       63.8    3,595.25        68.1  3,932.86       69.0  

ค่าใชจ้่ายในการขาย 469.94        9.9      646.57        12.2  907.32       15.9  

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร 248.19        5.3      215.07         4.1  311.45        5.5  

ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน 6.84        0.1        18.49         0.4  2.09        0.0  

รวมค่าใชจ้า่ย 3,743.73       79.2    4,475.38        84.7  5,153.72       90.5  

กาํไรก่อนสว่นแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในการรว่ม

คา้ 
985.66       20.8      807.75        15.3  543.69        9.5  

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในการร่วมคา้         -0.17 -      0.0  

กาํไรก่อนค่าใชจ้า่ยทางการเงินและค่าใชจ้า่ยภาษี

เงินได ้
        543.52        9.5  

ค่าใชจ้่ายทางการเงิน 6.54        0.1        15.92         0.3  20.37        0.4  

กาํไรก่อนภาษีเงินไดนิ้ตบุิคคล 979.12       20.7      791.83        15.0  523.15        9.2  

ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 197.26        4.2      183.41         3.5  66.79        1.2  

กาํไรสุทธิ 781.85       16.5      608.42        11.5  456.36        8.0  

กาํไรต่อหุน้  0.57           0.44    0.33   

จาํนวนหุน้สามญัถวัเฉล่ีย (หน่วย : ลา้นหุน้)  1,380.00     1,380.00    1,380.00   
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งบกระแสเงินสดรวมสาํหรบัปีสิ้ นสุด  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 และวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 
      หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 

งบตรวจสอบ 

ปี 2559 
ปี 2560 

(ปรบัปรงุใหม่) 
ปี 2561 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน       

กาํไรก่อนภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 979.12 791.83 523.15 

รายการปรบัปรุง       

คา่เส่ือมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 70.29 91.72 123.03 

ตดัจาํหน่ายอุปกรณ ์ 0.12 1.35 0.76 

ตดัจาํหน่ายสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน - - 0.13 

คา่เผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญ (โอนกลบั) 1.25 0.99 10.19 

ตดัจาํหน่ายส่วนเกิน (ส่วนลด) จากสญัญาซ้ือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า 0.15 0.02 -0.18 

การปรบัลดสินคา้คงเหลือเป็นมูลคา่สุทธิท่ีจะไดร้บั (โอนกลบั) -7.89 5.04 11.18 

ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสินทรพัย ์ 19.3 - 0.21 

คา่เผ่ือการดอ้ยค่าของสินทรพัย ์(โอนกลบั) -0.68 - - 

ขาดทุน(กาํไร)จากจาํหน่ายอุปกรณ ์ 0.42 -1.09 -0.86 

ขาดทุน(กาํไร)จากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไมเ่กิดข้ึนจริง 0.09 0.11 4.52 

ขาดทุน(กาํไร)จากเงินลงทุนในหลกัทรพัยเ์พ่ือคา้ท่ียงัไมเ่กิดข้ึนจริง - - 0.85 

กาํไรจากการจาํหน่ายเงินลงทุนในหลกัทรพัยเ์ผ่ือขาย -1.91 -8.56 -4.32 

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในการรว่มคา้     0.17 

สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวพนักงาน 2.29 2.59 3.48 

สาํรองประมาณการหน้ีสินจากคดีฟ้องรอ้ง -4.37 - - 

รายไดด้อกเบ้ีย -8.4 -1.25 -0.62 

คา่ใชจ้่ายดอกเบ้ีย 4.65 13.58 16.55 

กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละหน้ีสินดาํเนินงาน 1,054.43 896.33 688.24 

สินทรพัยด์าํเนินงาน(เพ่ิมข้ึน)ลดลง       

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน -74.56 -144.43 -73.22 

สินคา้คงเหลือ -240.23 -278.65 -708.53 

สินทรพัยห์มุนเวยีนอ่ืน -71.22 -35.30 -10.09 

สินทรพัยไ์มห่มุนเวยีนอ่ืน -2.08 -3.50 -14.02 
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เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 105.19 -47.40 84.23 

หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน 6.16 -2.01 1.58 

หน้ีสินไมห่มุนเวยีนอ่ืน -0.83 17.27 -0.18 

เงินสดรบั(จา่ย)จากกิจกรรมดาํเนินงาน 776.86 402.32 -31.99 

จ่ายสาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน - - -0.1 

จ่ายภาษีเงินได ้ -154.03 -190.38 -140.35 

เงินสดสุทธิไดม้า(ใชไ้ป)จากกิจกรรมดาํเนินงาน 622.83 211.94 -172.44 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน       

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระคํ้าประกนัเพ่ิมข้ึน 36.3 0.36 - 

จ่ายเงินลงทุนในการรว่มคา้ - - -30 

เงินจ่ายล่วงหน้าค่าซ้ือสินทรพัยเ์พ่ิมข้ึน -79.22 -61.84 -61.45 

ซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ์ -348.65 -244.37 -72.19 

ซ้ือสินทรพัยไ์มมี่ตวัตน -0.25 -17.5 -13.1 

เงินสดรบัจากการจาํหน่ายท่ีดินอาคารและอุปกรณ ์ 0.01 2.16 0.86 

ซ้ือเงินลงทุนในหลกัทรพัยเ์ผ่ือขายและท่ีจะถือจนครบกาํหนด -1,260.00 -1,462.37 -533.9 

เงินสดรบัจากการจาํหน่ายเงินลงทุนในหลกัทรพัยเ์ผ่ือขาย 330 1,662.00 793.87 

เงินสดรบัจากการไถ่ถอนเงินลงทุนท่ีจะถือจนครบกาํหนด 180 300 - 

ดอกเบ้ียรบั 4.07 5.73 0.62 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน -1,137.74 184.17 84.71 

กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน       

เงินกูย้ืมระยะสั้นจากธนาคารเพ่ิมข้ึน (ลดลง) -152.56 313.8 455.22 

ชาํระคืนเงินกูย้ืมระยะสั้น - - -12.08 

ชาํระคืนเงินกูย้ืมระยะยาว -67.13 -45.32 - 

ชาํระคืนหน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน -18.19 -1.39 -0.22 

เงินปันผลจ่าย -406.97 -648.27 -469.15 

ดอกเบ้ียจ่าย -7.86 -12.6 -16.06 

เงินสดรบัจากผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไมมี่อาํนาจควบคุมของบริษัทยอ่ย - - 7.58 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน -652.71 -393.78 -34.71 

ผลต่างจากการแปลงคา่งบการเงินท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ - -2.81 0.05 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มข้ึน(ลดลง)สุทธิ -1,167.62 -6.49 -122.39 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 1,475.57 307.95 301.46 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 307.95 301.46 179.07 
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อตัราส่วนทางการเงินที่สาํคญั ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 

   2559 2560 2561 

1. อตัราสว่นสภาพคล่องทางการเงิน (Liquidity Ratios)         

  อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) เท่า 2.47 1.85 1.56 

  อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio or Acid Test Ratio) เท่า 0.94 0.84 0.56 

  ระยะเวลาเรียกเก็บหน้ี (Receivable Turnover Period) วนั 35 39 43 

  ระยะเวลาสินคา้คงเหลือ (Inventory Turnover Period) วนั 5 8 11 

  ระยะเวลาการชาํระหน้ี วนั 35 33 29 

  Cash Cycle วนั 5 14 26 

           

2. อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหากาํไร (Profitability Ratios)         

  อตัรากาํไรขัน้ตน้ (Gross Profit Margin) % 36.17 31.95 30.97 

  อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน (Operating Income Margin) % 20.84 15.29 9.54 

  อตัรากาํไรอื่น % 0.51 0.37 0.61 

  อตัราเงินสดต่อการทาํกาํไร % 64.87 0.25 -0.32 

  อตัรากาํไรสุทธิ % 16.62 11.56 8.06 

  อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (Return On Equity : ROE) % 35.19 27.96 21.05 

            

3. อตัราสว่นแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio)         

  อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (Return On Assets : ROA ) % 25.35 18.31 12.05 

  อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยถ์าวร (Return On Fix Assets : ROFA ) % 88.64 56.16 40.83 

  อตัราการหมุนเวียนของสินทรพัยร์วม (Total Assets Turnover)  ครั้ง 1.53 1.59 1.50 

  กาํไรสุทธิต่อหุน้ (Earning Per Share : EPS) บาท/หุน้ 2.27 1.76 1.32 

  อตัราส่วนหุน้ต่อกาํไร (Price to Earning Ratio : PE Ratio) เท่า 37.66 36.12 18.55 

            

4. ความวิเคราะหโ์ครงสรา้งของเงินทุนหรือภาระหน้ีสิน (Leverage Ratios)         

  อตัราส่วนแห่งหน้ี (Debt Ratio) เท่า 0.39 0.53 0.75 

  อตัราหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่า 0.39 0.53 0.75 

  อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย (Interest Coverage Ratio) เท่า 148.64 48.74 24.68 

  

อตัราส่วนความสามารถในการชาํระหน้ี (Debt Service Coreage Ratio : 

DSCR) เท่า 19.63 65.83 33.89 

  อตัราการจา่ยปันผล % 86 77 103 
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14. การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 

 

14.1 ภาพรวมผลการดาํเนินงานของบริษทั 

 งบการเงินรวม  

 2561 2560 (ปรบัปรงุใหม่) เปลี่ ยนแปลง 

 ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ รอ้ยละ 

รายไดจ้ากการขาย      5,662.7          100.0      5,263.6         100.0  7.6% 

ตน้ทุนขาย      3,932.9           69.5       3,595.2            68.3               1.2  

ค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจาํหน่าย         907.3            16.0          646.6           12.3              3.7  

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร      311.4             5.5         215.1              4.1               1.4  

ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้          66.8             1.2       183.4           3.5             (2.3) 

กาํไรสาํหรบัปี 
          

456.4  

               

8.1  

           

608.4  

             

11.6  

              

(3.5) 

 

 ในปี 2561 บริษัท เถา้แก่น้อย ฟู๊ดแอนดม์ารเ์ก็ตต้ิง จาํกดั (มหาชน) และบริษัทในเครือ (“บริษัทฯ”)  มีรายไดจ้าก

การขาย 5,662.7 ลา้นบาท เติบโตจากปี 2560 รอ้ยละ 7.6 โดยในคร่ึงปีแรกรายไดจ้ากการขายมีการเติบโตตามแผนงานของ

บริษัท แต่ในคร่ึงปีหลงัการเติบโตชะลอตวัลงอนัเน่ืองจากปัจจยัหลกั 2 ประการ คือ 1.) จาํนวนนักท่องเท่ียวจีนท่ีมาประเทศไทย

ลดลงในช่วงไตรมาส 3-4 2.) การทาํโปรโมชัน่แรงของคุ่แข่งในตลาด อาทิ รายการ 1 แถม 1 ในช่วงไตรมาส 4 และ 3.) การ

เปล่ียนผูแ้ทนจาํหน่ายรายหน่ึงของบริษัทฯ ในประเทศจีน ส่งผลใหย้อดขายในความรบัผิดชอบของรายเดิมลดลง เน่ืองจากราย

ใหม่ยงัคงไม่สามารถทดแทนไดค้รบในช่วงแรก จากเหตุการณด์งักล่าวทาํใหอ้ตัราการเติบโตของบริษัทตํา่กว่าแผนของปี 2560 

ท่ีตั้งไวว้่าจะเติบโตเฉล่ียรอ้ยละ 12.0 

 ทั้งน้ีบริษัทไดร้บัประโยชน์จากตน้ทุนสาหร่ายท่ีลดลง โดยเร่ิมมีผลตั้งแต่ไตรมาสท่ี 3 ของปี 2561 แต่ตน้ทุนขายทั้งปี 

ยงัคงปรบัตวัสูงขึ้ นจากปี 2560 ประมาณรอ้ยละ 1.2 อนัเน่ืองจากบริษัทฯ มีค่าใชจ้่ายพิเศษในการจดัการเพื่อยกเลิกการขายกบั

ผูแ้ทนจาํหน่ายรายเดิมและเร่ิมตน้การขายกบัรายใหม่ อาทิ ค่าใชจ้่ายในการทาํลายสินคา้และบรรจุภณัฑ ์ ในขณะท่ีตน้ทุนคงท่ี 

(Fixed Cost) ของโรงงานยงัคงเกิดขึ้ น 

 ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารในปี 2561 ปรับตัวสูงขึ้ นรอ้ยละ 5.2 ของรายไดจ้ากการขาย เม่ือเทียบกบัปี 2560 

อนัเน่ืองจากค่าใชจ้่ายพิเศษ (One-Time Expense) อาทิ ค่าใชจ้่ายในการนําสินคา้กลับการเปล่ียนบรรจุภณัฑจ์ากการยกเลิก

ตัวแทนจาํหน่ายในประเทศจีน และส่วนท่ีกระทบกบัค่าใชจ้่ายในการบริหารคือ ค่าปรับจากการกาํจดัขยะ โดยผูใ้หบ้ริการมี

เอกสารไม่ครบถว้นตามท่ีกฎหมายกําหนด นอกจากน้ีค่าใชจ้่ายในการขายและการตลาดท่ีในต่างประเทศมีอัตราเพิ่มขึ้ น

เน่ืองจากปีน้ีเป็นปีแรกท่ีบริษัทฯ เร่ิมกิจกรรมทางการตลาดในต่างประเทศ โดยเฉพาะในประเทศจีน, อินโดนีเซีย และกลุ่ม

ประเทศ CLMV ซ่ึงบริษัทฯ คาดว่าจะช่วยส่งเสริมการจดจาํแบรนดใ์นต่างประเทศในระยะยาว 

 อย่างไรก็ตามในปี 2561 บริษัทฯ ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีจากสํานักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน 

(สกท.) (BOI) โดยสินคา้ท่ีผลิตจากโรงงานโรจนะ จะไดร้ับการยกเวน้ภาษีเงินไดต้ามบัตรส่งเสริมการลงทุน ทําใหส้ัดส่วน

ค่าใชจ้่ายทางภาษีต่อกาํไรก่อนหกัภาษีเงินไดมี้อตัราท่ีลดลง 

 กาํไรสําหรบัปี 2561 เท่ากบั 456.4 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 8.1 ของรายไดจ้ากการขาย ลดลงจากปี 2560 รอ้ยละ 

3.5 อนัเน่ืองจากสาเหตุขา้งตน้ ทั้งน้ีในปีต่อไปหากไม่มีค่าใชจ้่ายพิเศษ บริษัทฯ คาดว่าผลประกอบการจะปรบัตวัดีขึ้ นตามลาํดบั
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14.2 รายไดจ้ากการขาย 

           หน่วย : ลา้นบาท 

  2559   2560   2561  

ประเทศไทย 1,923.3 2,063.4 2,220.8 

ต่างประเทศ 2,782.0 3,200.2 3,441.9 

รวม 4,705.3 5,263.6 5,662.7 

    

ส่วนส่วนการขายในประเทศ 41% 39% 39% 

สดัส่วนการขายต่างประเทศ 59% 61% 61% 

 

 

 
 

ในปี 2561 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายรวม 5,662.7 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ นจากปี 2560 ท่ีมีรายไดจ้ากการขายรวม 

5,263.6 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ นรอ้ยละ 7.6 โดยมีสดัส่วนการขายในประเทศ และต่างประเทศใกลเ้คียงกบัปีท่ีผ่านมา ดงัน้ี 

รายไดจ้ากการขายในประเทศ ปี 2561 จํานวน 2,220.8 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 39 ของรายไดจ้ากการขาย

ทั้งหมด เติบโตรอ้ยละ 7.6 จากปี 2560 ท่ีมีรายไดจ้ากการขายในประเทศจาํนวน 2,063.4 ลา้นบาท โดยการเติบโตมาจาก

การออกผลิตภัณฑ์ใหม่ทั้งในกลุ่ม Seaweed เช่น ผลิตภัณฑ์สาหร่ายรสวาซาบิ, ผลิตภัณฑ์สาหร่ายเทมปุระรสไข่เค็ม และ

ผลิตภัณฑ์ในกลุ่ม Non-Seaweed ได้แก่ ผลิตภัณฑ์ปลาหมึกปรุงรสทินเท็น, ปลาปรุงรสทินเท็นไข่เค็ม, ทินเท็นโรล และ

ผลิตภณัฑเ์วยโ์ปรตีน รวมถึงการจดักิจกรรมทางการตลาดเพื่อเพิ่มส่วนแบ่งทางการตลาด โดย ณ ส้ินปี 2561 บริษัทฯ มีส่วน

แบ่งการตลาดในไทยอยู่ท่ีรอ้ยละ 69 ของตลาดขนมขบเค้ียงประเภทสาหร่าย นอกจากน้ีบริษัทฯ ยงัเดินหน้าขยายช่องทางการ

ขายในตลาดนักท่องเท่ียว โดยเปิดสาขาของรา้นเถา้แก่น้อยแลนดเ์พิ่มขึ้ นระหว่างปี จาํนวน 9 สาขาอีกดว้ย 

รายไดจ้ากการขายตา่งประเทศ ปี 2561 จาํนวน 3,441.9 ลา้นบาท เติบโตรอ้ยละ 7.6 จากปี 2560 ท่ีผ่านมา โดย

ประเทศจีนยงัคงเป็นตลาดส่งออกหลกั โดยคิดเป็นรอ้ยละ 39 ของรายไดจ้ากการขายรวม และเพิ่มขึ้ นรอ้ยละ 4.6 เม่ือเทียบกบั

ยอดขายประเทศจีนปีท่ีผ่านมา ทั้งน้ียอดขายดงักล่าวตํา่กว่าประมาณการณ์ เน่ืองจากบริษัทฯ อยู่ระหว่างการเปล่ียนผูแ้ทนจดั

จาํหน่ายรายหน่ึง ทําใหย้อดขายคร่ึงปีหลังซ่ึงโดยปกติจะเป็นฤดูกาลขายไดร้ับผลกระทบจากเร่ืองดังกล่าว โดยยงัคงมีหลาย

ประเทศไทย, 1,923.3 ประเทศไทย, 2,063.4 ประเทศไทย, 2,220.8

ต่างประเทศ, 2,782.0
ต่างประเทศ, 3,200.2

ต่างประเทศ, 3,441.9
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ประเทศท่ีมียอดขายเติบโตอย่างต่อเน่ือง อาทิเช่น ประเทศอินโดนีเซีย มาเลเซีย และกลุ่มประเทศ CLMV (กมัพูชา, ลาว, เมียน

มาร ์และเวียดนาม) เป็นตน้ 

 

กาํไรขั้นตน้ ปี 2561 บริษัทฯ มีกาํไรขั้นตน้ 1,729.9 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 30.6 ของรายไดจ้ากการขาย เม่ือ

เปรียบเทียบกบัปี 2560 ซ่ึงอยู่ท่ีรอ้ยละ 31.7 พบว่ามีอตัรากาํไรขั้นตน้ลดลงรอ้ยละ 1.2 สาเหตุมาจากค่าใชจ้่ายพิเศษ เช่น 

การตดัทาํลายสินคา้และบรรจุภณัฑ ์เน่ืองจากการเปล่ียนผูแ้ทนจาํหน่าย ค่าใชจ้่ายต่อหน่วยท่ีสูงขึ้ นจากการเตรียมกาํลงัการผลิต

รองรบัยอดขายคร่ึงปีหลงั แต่ยอดขายจีนลดลง ทั้งน้ีบริษัทมีการรบัรุร้าคาสาหร่ายท่ีปรบัตวัลดลงในชาวงคร่ึงปีหลงั 

 

 กาํไรสุทธิ ปี 2561 บริษัทฯ มีกาํไรสุทธิ 456 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 8.1 ของรายไดจ้ากการขาย เม่ือเทียบกบัปี 

2560 ซ่ึงอยู่ท่ีรอ้ยละ 11.6 พบว่ามีอตัราลดลงรอ้ยละ 3.5 นอกจากผลกระทบจากตน้ทุนการผลิตแลว้ บริษัทฯ ยงัมีค่าใชจ้่าย

ในการขายและบริหารเพิ่มขึ้ นเพื่อแนะนําสินคา้ใหม่รวมถึงเร่ิมขยายกิจกรรมทางการตลาดไปยงัประเทศท่ีมีศกัยภาพ ค่าใชจ้่าย

จากการเปิดสาํนักงานสาขาท่ีเซ่ียงไฮ ้และบริษัทมีการการรับรูค่้าใชจ้่ายพิเศษในการเปล่ียนบรรจุภณัฑเ์น่ืองจากการเปล่ียน

ผูแ้ทนจาํหน่ายในประเทศจีน และค่าปรบัจากการกาํจดัขยะจากโรงงาน  

 

14.3 ฐานะการเงิน 

สินทรพัย ์

สินทรพัยร์วมในงบการเงินรวมของบริษัทฯ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 มีจาํนวน 3,787.3 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 464.7 

ลา้นบาทจากปีก่อน หรือคิดเป็นรอ้ยละ 14.0 โดยมีสาเหตุสาํคญัมาจากการเพิ่มขึ้ นของสินคา้คงเหลือในส่วนท่ีเป็นวตัถุดิบหลกั 

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่น  ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ ์ 

ทั้งน้ี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 รายการสาํคญัของสินทรพัยใ์นงบการเงินรวมของบริษัทฯ ประกอบดว้ยท่ีดิน อาคาร 

และอุปกรณ ์จาํนวน 1,117.8 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 29.5 ของสินทรพัยร์วม สินคา้คงเหลือจาํนวน 1,427.1 ลา้นบาท  คิด

เป็นรอ้ยละ 37.7 ของสินทรพัยร์วม และลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่นจาํนวน 695.8 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 18.4 ของสินทรพัย์

รวม  

 

ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ ์ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 งบการเงินรวมของบริษัทฯ แสดงท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ เป็นจาํนวน 1,117.8 ลา้น

บาท คิดเป็นสดัส่วนเทียบกบัสินทรพัยร์วมทั้งหมดอยูท่ี่รอ้ยละ 29.5 เพิ่มขึ้ น 34.4 ลา้นบาทจากปีก่อน หรือคิดเป็นรอ้ยละ  3.2 

สาเหตุหลักมาจากการรับสินทรัพยท์ั้งส่วนโรงงานและเคร่ืองจกัรของโรงงานโรจนะ จังหวัดพระนครศรีอยุธยา รวมถึงการ

ปรบัปรุงโรงงานและเพิ่มเคร่ืองจกัรท่ีโรงงานนพวงศ ์จงัหวดัปทุมธานี 

 

สินคา้คงเหลือ 

หน่วย: ลา้นบาท 

สินคา้คงเหลือ 

งบการเงินรวม 

ณ 31 ธ.ค. 2559 
ณ 31 ธ.ค. 2560 

(ปรบัปรุงใหม่) 
ณ 31 ธ.ค. 2561 

สินคา้สาํเร็จรปู 40.06 72.23 129.93 

สินคา้สาํเร็จรปูระหวา่งทาง 12.1 22.36 13.19 

สินคา้ระหว่างผลิต 13.75 1.32 2.27 

วตัถุดิบ 316.79 531.27 1,121.53 
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ภาชนะบรรจุและหีบห่อ 46.50 69.63 109.20 

ส่วนประกอบและผงปรุง 11.83 28.41 30.96 

อะไหล่และวสัดุโรงงาน 2.41 3.53 9.56 

วตัถุดิบระหว่างทาง 2.01 1.01 10.46 

รวมยอดสินคา้คงเหลือสุทธิ 445.45 729.76 1,427.10 

  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 งบการเงินรวมของบริษัทฯ แสดงสินคา้คงเหลือเท่ากบั 1,427.1 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ย

ละ 37.7 ของสินทรพัยร์วม เพิ่มขึ้ น 697.3 ลา้นบาทจากปีก่อน หรือคิดเป็นรอ้ยละ 95.6 โดยมีสาเหตุสาํคญัมาจากการปรบั

กระบวนการจดัเก็บโดยมีการเก็บสาหร่ายท่ีเมืองไทยเพิ่มขึ้ น จากเดิมจะทยอยวตัถุดิบเขา้คลงัสมัพนัธก์บัยอดใช ้เพื่อป้องกนั

ความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้ น รวมถึงเป็นการต่อรองราคาในช่วงราคาสาหร่ายมีการปรบัสูงขึ้ นมากในปีท่ีผ่านมา   

อยา่งไรก็ตามบริษัทฯ มีนโยบายการตั้งค่าเผ่ือการดอ้ยค่าสินคา้คงเหลือรอ้ยละ 100 ตามเกณฑด์งัน้ี 

• สาหร่ายและน้ํามนัปาลม์   เม่ืออายุมากกว่า 12 เดือนเป็นตน้ไป 

• ผงปรุงรส     เม่ืออายุมากกว่า 6 เดือนเป็นตน้ไป 

• บรรจุภณัฑ ์    เม่ืออายุมากกว่า 12 เดือนเป็นตน้ไป 

• สินคา้สาํเร็จรูปซองในประเทศ  เม่ืออายุมากกว่า 6 เดือนเป็นตน้ไป 

• สินคา้สาํเร็จรูปซองต่างประเทศ  เม่ืออายุมากกว่า 12 เดือนเป็นตน้ไป 

 

โดยอาจมีการตั้งค่าเผ่ือสินคา้ในแบบอื่น หากมีความเส่ียงต่อการเส่ือมสภาพ หรือยกเลิกการขาย หรือบรรจุภณัฑมี์การ

เปล่ียนแปลงรูปแบบ โดยจะตอ้งมีการเสนอขออนุมติัผูบ้ริหารเป็นครั้งๆ ไป ทั้งน้ี การตั้งค่าเผ่ือการดอ้ยค่าสินคา้คงเหลือของ

บริษัทฯ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 เป็นไปตามนโยบายการตั้งค่าการดอ้ยค่าสินคา้คงเหลือขา้งตน้แลว้ 

 

สินทรพัยห์มุนเวียนอ่ืน 

สินทรพัยห์มุนเวียนอื่น ณ ส้ินปี 2561 งบการเงินรวมของบริษัทฯ แสดงสินทรพัยห์มุนเวียนอื่น เป็นจาํนวน 157 ลา้น

บาท คิดเป็นสัดส่วนเทียบกบัสินทรพัยร์วม ทั้งหมดอยู่ท่ีรอ้ยละ 4.1 ทั้งน้ี สินทรพัยห์มุนเวียนอื่น ณ ส้ินปี 2561 เพิ่มขึ้ น 12 

ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 8.2 จาก ณ ส้ินปี 2560 โดยมีสาเหตุสาํคญัจากค่าใชจ้่ายขายจ่ายล่วงหน้าจาํนวน 39 ลา้นบาท 

เพ่ิมขึ้ นจาก ณ ส้ินปี 2560 จาํนวน 27 ลา้นบาท ภาษีมูลค่าเพิ่มรอเรียกคืนจาํนวน 57 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ นจาก ณ ส้ินปี 2560 

จาํนวน 11 ลา้นบาท และเงินมดัจาํจ่ายล่วงหน้าค่าซ้ือวตัถุดิบจาํนวน 59 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ ส้ินปี 2560 จาํนวน 28 ลา้น

บาท ทั้งน้ีรายการสาํคญัของสินทรพัยห์มุนเวียนอื่น ณ ส้ินปี 2561 คือเงินมดัจ่ายล่วงหน้าค่าซ้ือวตัถุดิบจาํนวน 59 ลา้นบาท 

และภาษีมลูค่าเพิ่มรอเรียกคืนจาํนวน 57 ลา้นบาท 

 

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนอื่น ณ ส้ินปี 2561 งบการเงินรวมของบริษัทฯ แสดงสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนอืน่ เป็นจาํนวน 41 

ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น จาก ณ ส้ินปี 2560 จาํนวน 4 ลา้นบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึ้ นรอ้ยละ 9.7 โดยมีสาเหตุสาํคญัมาจากเงินมดั

จาํและคํ้าประกนัและเงินค่าเช่าจ่ายล่วงหน้าของรา้นเถา้แก่น้อย TKNRF ทั้งน้ี รายการสาํคญัของสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนอื่น ณ ส้ิน

ปี 2561 คือเงินมดัจาํและเงินประกนัจาํนวน 25 ลา้นบาท และเงินจ่ายล่วงหน้าค่าซ้ือสินทรพัย ์จาํนวน 12 ลา้นบาท 
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ลูกหน้ีการคา้ 

หน่วย: ลา้นบาท   

อายุลูกหน้ีการคา้ 

งบการเงินรวม 

ณ 31 ธ.ค. 2559 
ณ 31 ธ.ค. 2560 

(ปรบัปรุงใหม่) 
ณ 31 ธ.ค. 2561 

ยงัไม่ถึงกาํหนดชาํระ 376.21 431.92 416.17 

คา้งชาํระ 1-90 วนั 102.26 194.66 267.44 

คา้งชาํระ 91-180 วนั 2.67 0.28 0.17 

คา้งชาํระ 181-270 วนั - 0.11 13.33 

คา้งชาํระ 271 วนัขึ้ นไป 3.94 6.06 3.68 

รวมลูกหน้ีการคา้ 485.09 633.03 700.79 

หกั ค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสญู (5.07) (6.06) (16.26) 

ลูกหน้ีการคา้- สุทธิ 480.01 626.96 684.53 

 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ มีลูกหน้ีการคา้สุทธิจาํนวน 684.5 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 57.6 ลา้นบาทจากปีก่อน 

หรือคิดเป็นรอ้ยละ 9.2 โดยมีสาเหตุสาํคญัมาจากยอดขายต่างประเทศเพิ่มขึ้ นในช่วงเดือนสุดทา้ย ทั้งน้ีตามตารางอายุลูกหน้ี

การคา้พบว่า ลูกหน้ีท่ียงัไม่ครบกาํหนดชาํระเงิน คิดเป็นรอ้ยละ 59.4 ของลูกหน้ีการคา้ทั้งหมด ส่วนท่ีคา้งชาํระ 1-90 วนัคิด

เป็นรอ้ยละ 38.1  

 

ทั้งน้ี บริษัทฯ มีนโยบายการตั้งค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญดงัน้ี 

อายุลูกหน้ีคงคา้ง การตั้งค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญ 

มากกว่า 3 เดือน แต่ไม่เกิน 6 เดือน รอ้ยละ 40 จากยอดหน้ีท่ีคงคา้ง 

มากกว่า 6 เดือน แต่ไม่เกิน 9 เดือน รอ้ยละ 80 จากยอดหน้ีท่ีคงคา้ง 

มากกว่า 9 เดือนเป็นตน้ไป รอ้ยละ 100 จากยอดหน้ีท่ีคงคา้ง 

  

ทั้งน้ี ฝ่ายบริหารจะใชดุ้ลพินิจในการประมาณการผลขาดทุนท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้ นจากลูกหน้ีแต่ละราย โดยคํานึงถึง

ประสบการณก์ารเก็บเงินในอดีต อายุของหน้ีท่ีคงคา้ง และสภาวะเศรษฐกิจท่ีเป็นอยูใ่นขณะน้ัน ประกอบดว้ยในการตั้งค่าเผ่ือหน้ี

สงสยัจะสูญ  

 

สาํหรบัอตัราหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ของปี 2561 อยู่ท่ีระดบั 8.5 เท่า ซ่ึงคิดเป็นระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ียท่ี 43 วนั 

เพิ่มขึ้ นจากในปี 2560 ซ่ึงเป็นผลมาจากการท่ีสดัส่วนรายไดจ้ากการขายไปยงัต่างประเทศท่ีเป็นลูกคา้เครดิต ในปี 2561 สูง

กว่าในปี 2560 และติดวนัหยุดต่อเน่ืองช่วงส้ินปี 

 

อสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือการลงทุน 

 รายการอสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุนไม่มีการเปล่ียนแปลงในปี 2561 มีมูลค่า 39.7 ลา้นบาทเท่ากับ ณ ส้ินปี 

2560 

 

หน้ีสิน 

สําหรับหน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 ในงบการเงินรวมของบริษัทฯ มีจาํนวน 1,619.1 ลา้นบาทเพิ่มขึ้ น 

472.4 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 41.2 เม่ือเทียบกบัปีท่ีผ่านมา โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มขึ้ นของเงินกูร้ะยะสั้นจาก

ธนาคาร  
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เงินกูย้มืระยะสั้นจากธนาคาร และเงินกูย้มืระยะสั้นอืน่  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 งบการเงินรวมของบริษัทฯ แสดงเงินกูย้มืระยะสั้นจากธนาคาร และเงินกูย้ืมระยะสั้นอื่น

รวมเป็นจาํนวน 881 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 54.4 ของหน้ีสินรวม เพิ่มขึ้ น 441 ลา้นบาทจากปีก่อน หรือคิดเป็น

รอ้ยละ 100.0 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการการกูย้มืเงินระยะสั้นเพิ่มมากขึ้ นเพื่อชาํระค่าวตัถุดิบล่วงหน้า 

 

 

 

 

 

 

14.4 สภาพคล่องและแหล่งท่ีมาของเงินทุนบริษทั 

         หน่วย: ลา้นบาท  

รายการ 

งบการเงินรวม 

ปี 2559 
ปี 2560 

(ปรบัปรุงใหม่) 

 

ปี 2561 

เงินสดสุทธิจาก(ใชไ้ปใน)กิจกรรมดาํเนินงาน 622.83 211.93 (172.44) 

เงินสดสุทธิจาก(ใชไ้ปใน)กิจกรรมลงทุน  (1,137.74)  178.17 84.71 

เงินสดสุทธิจาก(ใชไ้ปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน  (652.71) (393.78) (34.71) 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ  (1,167.62) (6.48) (122.39) 

 

สําหรบัปี  2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงานติดลบ 172.4 ลา้นบาท 

โดยมีรายการหลกัคือกาํไรก่อนภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลจาํนวน 523.2 ลา้นบาท ซ่ึงเม่ือปรบัปรุงดว้ยรายการต่างๆ เช่น ค่าเส่ือม

ราคาแลว้ ไดก้าํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงของสินทรพัยแ์ละหน้ีสินดาํเนินงานท่ี 688.2 ลา้นบาท นอกจากน้ียงั

มีรายการสาํคญัคือการเพิ่มขึ้ นของสินคา้คงเหลือ 708.5 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นผลมาจากการซ้ือวตัถุดิบปี 2561 สูงกว่าในปี 2560 

และจ่ายภาษีเงินได ้140.3 ลา้นบาท 

สาํหรบัปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดสุทธิท่ีไดม้าในกิจกรรมลงทุน 84.7 ลา้นบาท โดยมีรายการ

สาํคญัของกระแสเงินสดไดม้าการลงทุนคือ เงินสดรบัสุทธิ (หกัการซ้ือเพิ่ม)จากการจาํหน่ายเงินลงทุนในหลกัทรพัยเ์ผ่ือขายท่ี 

259.9 ลา้นบาท 

สาํหรบัปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินจาํนวน 34.7 ลา้นบาท โดยมี

รายการสาํคญัคือ เงินปันผลจ่ายจาํนวน 469.1 ลา้นบาท เงินกูย้มืระยะสั้นจากธนาคารเพิ่มขึ้ น 455.2 ลา้นบาท 

 

14.5 อตัราสว่นทางการเงินท่ีสาํคญั  

อตัราสว่นสภาพคล่อง  

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 อตัราส่วนสภาพคล่องซ่ึงคาํนวณจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ อยู่ท่ี 1.56 เท่า ส่วน

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วซ่ึงคาํนวณจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ อยู่ท่ี 0.56 เท่า โดยการลดลงของอตัราส่วนสภาพ

คล่องและอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วจากปีก่อนมีสาเหตุสําคญัมาจากการลดลงของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

จาํนวน 122 ลา้นบาท และการลดลงของเงินลงทุนชัว่คราว จาํนวน 257 ลา้นบาท 
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ทั้งน้ี อตัราส่วนสภาพคล่อง ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 จะมีสดัส่วนลดลง เน่ืองจากโดยธรรมชาติของการทาํธุรกิจ

ของบริษัทฯ ตอ้งมีการใชเ้งินกูย้มืระยะสั้นในสดัส่วนท่ีสูงขึ้ น แต่บริษัทฯ ไม่เคยประสบปัญหาสภาพคล่อง ดงัจะเห็นไดจ้ากการท่ี 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ มีวงเงินกูย้ืมระยะสั้นตามสญัญาเงินกูท่ี้ยงัไม่ไดเ้บิกใชเ้ป็นจาํนวนเงิน 1,623 ลา้นบาท 

และ 6.90 ลา้นเหรียญสหรฐัอเมริกา  

 

โครงสรา้งเงินทุน  

ณ ส้ินปี 2561 อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ซ่ึงคาํนวณจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ อยู่ท่ี 0.75 เท่า ซ่ึง

เพิ่มขึ้ นจาก ณ ส้ินปี 2560 จากการการกูย้มืเงินระยะสั้นเพิ่มมากขึ้ นเพื่อชาํระค่าวตัถุดิบล่วงหน้า 

 

14.6 ปัจจยัและอิทธิพลหลกัท่ีอาจมีผลตอ่การดาํเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

 บริษัทฯ มีการบริหารความเส่ียงทั้งโดยการเพิ่มสดัส่วนการขายในตลาดต่างประเทศเพิ่มขึ้ น เพื่อไม่เป็นการพึ่งพาตลาด

ใดตลาดหน่ึง การออกสินคา้กลุ่มผลิตภณัฑอ์ื่นนอกจากสาหร่าย การปรบัปรุงผลิตภณัฑใ์หส้อดคลอ้งกบัพฤติกรรมผูบ้ริโภค อาทิ 

การออกผลิตภณัฑส์าํหรบักลุ่มรกัสุขภาพทั้งสาหร่ายอบและเวยโ์ปรตีน เพื่อลดความเส่ียงในดา้นโครงสรา้งรายได ้

 ทางดา้นตน้ทุน บริษัทฯ มีการกระจายความเส่ียงโดยการซ้ือสาหร่ายซ่ึงเป็นวตัถุดิบหลักจากผูข้ายหลายราย มีการ

ประกนัความเส่ียงในเร่ืองอตัราแลกเปล่ียน ทั้งน้ีเพื่อใหม้ัน่ใจว่าบริษัทฯ มีตน้ทุนท่ีเหมะสมและวตัถุดิบเพียงพอต่อการผลิต 

 นอกจาก 2 เร่ืองดงักล่าว บริษัทฯ ยงัจดัใหมี้คณะกรรมการบริหารความเส่ียง โดยผูบ้ริหารระดบัสูงเป็นประธานและ

คณะกรรมการ เพื่อวางกลยุทธ ์นโยบาย และการปฏิบติังาน ใหบ้รรลุเป้าหมายท่ีตั้งไว ้โดยรายละเอียดไดเ้ปิดเผยในหวัขอ้ 3 

เร่ือง ปัจจยัความเส่ียง 


