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ส่วนท่ี 3 ฐานะทางการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิท่ีสาํคัญ 
 

ก. รายงานผู้สอบบัญชีและนโยบายบัญชีที่สาํคัญ 
 
รายงานการตรวจสอบของผู้สอบบัญชี 
 
ปี 2558 : แสดงความเหน็อย่างไม่มีเงื่อนไข 
 
ข้าพเจ้าได้ตรวจสอบงบการเงินรวมของบริษัท ไทยวา จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย ซึง่ประกอบด้วย งบแสดง
ฐานะการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวม งบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของผู้
ถือหุ้ นรวมและงบกระแสเงินสดรวม สําหรับระยะเวลาตัง้แต่วนัท่ี 1 ตุลาคม 2558 (วนัควบบริษัท) ถึงวนัท่ี 31 
ธันวาคม 2558 รวมถึงหมายเหตุสรุปนโยบายการบัญชีท่ีสําคัญและหมายเหตุเร่ืองอ่ืน ๆ และได้ตรวจสอบงบ
การเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ไทยวา จํากดั (มหาชน) ด้วยเช่นกนั 
 
ความรบัผิดชอบของผูบ้ริหารต่องบการเงิน 
ผู้บริหารเป็นผู้ รับผิดชอบในการจดัทําและการนําเสนองบการเงินเหล่านีโ้ดยถกูต้องตามท่ีควรตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินและรับผิดชอบเก่ียวกบัการควบคมุภายในท่ีผู้บริหารพิจารณาว่าจําเป็นเพ่ือให้สามารถจดัทํา       
งบการเงินท่ีปราศจากการแสดงข้อมูลท่ีขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระสําคัญไม่ว่าจะเกิดจากการทุจริตหรือ
ข้อผิดพลาด 
 
ความรบัผิดชอบของผูส้อบบญัชี 
ข้าพเจ้าเป็นผู้ รับผิดชอบในการแสดงความเห็นต่องบการเงินดงักล่าวจากผลการตรวจสอบของข้าพเจ้า ข้าพเจ้า
ได้ปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชี ซึ่งกําหนดให้ข้าพเจ้าปฏิบัติตามข้อกําหนดด้าน
จรรยาบรรณ รวมถึงวางแผนและปฏิบติังานตรวจสอบเพ่ือให้ได้ความเช่ือมั่นอย่างสมเหตสุมผลว่า  งบการเงิน
ปราศจากการแสดงข้อมลูท่ีขดัต่อข้อเท็จจริงอนัเป็นสาระสําคญัหรือไม่ 
การตรวจสอบรวมถึงการใช้วิธีการตรวจสอบเพ่ือให้ได้มาซึง่หลกัฐานการสอบบญัชีเก่ียวกบัจํานวนเงินและ   การ
เปิดเผยข้อมลูในงบการเงิน วิธีการตรวจสอบท่ีเลือกใช้ขึน้อยู่กับดลุยพินิจของผู้สอบบญัชี ซึง่รวมถึงการประเมิน
ความเสี่ยงจากการแสดงข้อมูลท่ีขดัต่อข้อเท็จจริงอนัเป็นสาระสําคญัของงบการเงินไม่ว่าจะเกิดจากการทุจริต
หรือข้อผิดพลาด ในการประเมินความเส่ียงดงักล่าว ผู้สอบบญัชีพิจารณาการควบคมุภายในท่ีเก่ียวข้องกบั   การ
จดัทําและการนําเสนองบการเงินโดยถกูต้องตามที่ควรของกิจการ เพ่ือออกแบบวิธีการตรวจสอบที่เหมาะสมกับ
สถานการณ์ แต่ไม่ใช่เพ่ือวตัถุประสงค์ในการแสดงความเห็นต่อประสิทธิผลของการควบคุมภายในของกิจการ 
การตรวจสอบรวมถึงการประเมินความเหมาะสมของนโยบายการบญัชีท่ีผู้บริหารใช้และความสมเหตสุมผลของ
ประมาณการทางบญัชีท่ีจดัทําขึน้โดยผู้บริหาร รวมทัง้การประเมินการนําเสนองบการเงินโดยรวม 
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ข้าพเจ้าเช่ือว่าหลักฐานการสอบบัญชีท่ีข้าพเจ้าได้รับเพียงพอและเหมาะสมเพ่ือใช้เป็นเกณฑ์ในการแสดง
ความเห็นของข้าพเจ้า 
 
ความเห็น 
ข้าพเจ้าเห็นว่างบการเงินข้างต้นนีแ้สดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558  ผลการดําเนินงานและกระแส
เงินสด สําหรับระยะเวลาตัง้แต่วันท่ี 1 ตุลาคม 2558 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 ของบริษัท ไทยวา จํากัด 
(มหาชน) และบริษัทย่อย และเฉพาะของบริษัท ไทยวา จํากดั (มหาชน) โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระสําคญัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
 
นโยบายการบัญชีที่สาํคัญ 
 
นโยบายการบญัชีท่ีสําคญัท่ีใช้ในการจดัทํางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯได้ถกูเปิดเผย
ในหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อท่ี 4 ของงบการเงินสําหรับรอบระยะเวลาตัง้แต่วนัท่ี 1 ตลุาคม 2558 (วนัควบ
บริษัท) ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 แล้ว 
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ข. ข้อมูลจากงบการเงนิรวม 

(หน่วย: ล้านบาท) 
สําหรับรอบระยะเวลาตัง้แต่วนัท่ี 1 ตลุาคม 
2558 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 

สนิทรัพย์หมนุเวียน 2,515  

สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 3,313  

สนิทรัพย์รวม 5,828  

หนีส้นิหมนุเวียน 570  

หนีส้นิไมห่มนุเวียน 338  

หนีส้นิรวม 908 

สว่นของผู้ ถือหุ้นรวม 4,920 

รายได้จากการขายสินค้า 1,395 

สว่นแบง่กําไรในบริษัทร่วม 6  

รายได้รวม 1,421 

ต้นทนุขายสนิค้า 1,107  

รวมคา่ใช้จ่าย 1,295  

กําไรจากการดําเนินงาน 123  

EBITDA 156  

กําไรก่อนต้นทนุทางการเงินและคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 126  

ต้นทนุทางการเงิน 1  

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 26  

กําไรสทุธิสําหรับงวด 99  

กําไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสียท่ีไมม่ีอํานาจควบคมุ 18  

กําไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทฯ 81  

ข้อมลูอ่ืนๆ   

กําไรตอ่หุ้น (บาท)                                        0.09  

เงินปันผลตอ่หุ้น (บาท)  *0.27  

มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น (บาท)                                        5.59  

 * ณ วนัท่ีพิมพ์รายงานนี ้คณะกรรมการบริษัทฯ ได้เสนอให้จา่ยเงินปันผลในอตัราหุ้นละ 0.27 บาท ทัง้นีอ้ยูร่ะหวา่งรอการอนมุตัโิดยท่ี
ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2559 
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อัตราส่วนทางการเงนิ 
สําหรับรอบระยะเวลาตัง้แต่วนัท่ี 1 

ตลุาคม 2558 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหากําไร   

อตัรากําไรขัน้ต้น (%)                                           21  

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (%)                                             9  

อตัรากําไรอ่ืน (%)                                        0.42  

อตัราสว่นเงินสดตอ่การทํากําไร (%)                                         167  

อตัรากําไรสทุธิตอ่รายได้รวม (%)                                             7  

อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (%)  *2  

อตัราสว่นแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน   

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (%)  *2  

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%)  *7  

อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (เทา่)  *0.24  

อตัราสว่นสภาพคล่อง   

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่)                                             4  

อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเร็ว (เทา่)                                             3  

อตัราสว่นสภาพคล่องกระแสเงินสด (เทา่)  *0.36  

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (รอบ)                                             *3  

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั)  *33  

อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ (รอบ)                                             *3  

ระยะเวลาขายสนิค้าเฉล่ีย (วนั)  *31  

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้(รอบ)                                             *9  

ระยะเวลาชําระหนี ้(วนั)  *10  

Cash cycle (วนั)                                           54  

อตัราสว่นวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ   

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่)                                        0.18  

อตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบีย้ (เทา่)                                         157  

อตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนั (เกณฑ์เงินสด) (เทา่)                                        2.38  

อตัราการจ่ายเงินปันผล (%)                                         **295  
* คํานวณโดยไมไ่ด้ใช้คา่เฉล่ีย 
** คํานวณจากกําไรสทุธิสําหรับระยะเวลาตัง้แตว่นัท่ี 1 ตลุาคม 2558 ถึง 31 ธนัวาคม 2558 
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14. คาํอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

 
บทสรุปผู้บริหาร 
 
ปี 2558 เป็นปีท่ีเกิดการเปลี่ยนแปลงครัง้ใหญ่ของกลุ่มบริษัท ไทยวา เปลี่ยนแปลงเพื่อท่ีจะเติบโตอย่างยั่งยืน 
พร้อมท่ีจะก้าวไปในประชาคมอาเซียน โดยบริษัท ไทยวา จํากดั (มหาชน) เกิดจากการควบบริษัทและผนึกกําลงั
ระหว่างสองธุรกิจท่ีมีความแข็งแกร่งในแต่ละด้าน ระหว่าง บริษัท ไทยวาสตาร์ช จํากัด (มหาชน) ผู้ ผลิตและ
จําหน่ายแป้งมันสําปะหลงัส่งออก ท่ีมีการขยายกําลังการผลิตอย่างต่อเน่ือง เพ่ือท่ีจะรองรับความต้องการของ
ลูกค้าท่ีต้องการผลิตภัณฑ์มันสําปะหลังท่ีมีคุณภาพสูง และ บริษัท ไทยวาฟูดโปรดักส์ จํากัด (มหาชน) ผู้ นํา
ตลาดในผลิตภัณฑ์วุ้ นเส้น และผลิตภัณฑ์ใหม่ เส้นก๋วยเต๋ียวและเส้นหม่ี ท่ีมีการเติบโตด้านยอดขายอย่าง
แข็งแกร่ง แสดงให้เห็นถึง ศักยภาพของสินค้ารวมทัง้กลยุทธ์ในการกระจายความเสี่ยงและขยายตัวของกลุ่ม
บริษัทฯ กระบวนการควบบริษัทระหว่างสองบริษัทได้แล้วเสร็จและจดทะเบียนกับกรมพัฒนาธุรกิจการค้า 
กระทรวงพาณิชย์ ในวนัท่ี 1 ตุลาคม 2558 โดยประโยชน์ท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ ได้แก่ การกระจายความเสี่ยงทาง
ธุรกิจ การส่งเสริมซึง่กนัและกนัในการประกอบธุรกิจ ทัง้ในด้านฐานะการเงิน และกระบวนการทางธุรกิจท่ีทัง้สอง
หน่วยธุรกิจมีจุดแข็งในตัวเอง  รวมถึงการเพ่ิมฐานนักลงทุน และมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดท่ีใหญ่ขึน้ 
อย่างไรก็ตาม การควบบริษัทต้องปฏิบติัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 3 (ปรับปรุง 2557) เร่ือง 
การรวมธุรกิจ ซึ่งสามารถสรุปการรับรู้ตามมาตรฐานการบัญชีท่ีมีต่อกระทบต่องบการเงินของ บริษัท ไทยวา 
จํากดั (มหาชน) ได้ดงันี ้

 
การประเมนิมูลค่ายุตธิรรมและการรับรู้รายการ ณ วันควบบริษัท  
 
ในการรวมกิจการท่ีมิได้อยู่ภายใต้การควบคุมเดียวกัน มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ระบุไว้ว่า ผู้ ซือ้ต้อง
สามารถวัดมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ท่ีมีตัวตน (Tangible assets) และสินทรัพย์ท่ีไม่มีตัวตน (Intangible 
assets) และหนีส้ินท่ีจะได้รับมาจากการเข้าซือ้ธุรกิจ เพ่ือนํามาบันทึกในงบการเงินของผู้ ซือ้ โดยถือว่า บริษัท 
ไทยวาสตาร์ช จํากัด (มหาชน) เป็นผู้ ซือ้กิจการ  ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้ใช้วิธีการจัดสรรราคาซือ้ (Purchase Price 
Allocation) ในการจัดประเภทและกําหนดสินทรัพย์และหนีส้ินท่ีได้รับมาจากการรวมธุรกิจ ซึ่งในขัน้ตอนการ
จดัสรรราคาซือ้ บริษัทฯ ได้มีการประเมิน หนีส้ินภาษีเงินได้รอตดับญัชีท่ีเกิดจากการควบรวม ซึ่งเป็นผลมาจาก
การประเมินมลูค่าสินทรัพย์ท่ีบริษัทได้รับมาให้เป็นมลูค่ายุติธรรม โดยผลจากการประเมินมลูค่ายติุธรรม ณ วนั
ควบบริษัทสรุปได้ดงันี ้
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หน่วย : ล้านบาท 
 มูลค่าตาม

บัญชี 
มูลค่า

ยุตธิรรม 
ส่วนต่าง 

สินค้าคงเหลือ 249 289 40 
เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน 393 407 14 
ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 593 857 264 
เคร่ืองหมายการค้าและความสมัพนัธ์กบัลกูค้า - 512 512 
สินทรัพย์อ่ืนท่ีมลูคา่ตามบญัชีเท่ากบัมลูคา่ยติุธรรม 621 621 - 
สินทรัพย์รวม 1,856 2,686 830 
หนีสิ้นภาษีเงินได้รอตดับญัชีท่ีเกิดจากการควบรวม - 166 166 
หนีสิ้นอืน่ท่ีมีมลูคา่ตามบญัชีเท่ากบัมลูค่ายติุธรรม 273 273 - 
หนีสิ้นรวม 273 439 166 
สินทรัพย์สทุธิ (สินทรัพย์รวม – หนีส้ินรวม) 1,583 2,247 664 
1.มลูคา่ยติุธรรมของสินทรัพย์สทุธิตามสดัสว่น (ร้อยละ 100)  2,247  
2.สิ่งตอบแทนท่ีโอนให้ในการรวมธุรกิจ*  2,348  
3.ค่าความนิยมท่ีเกิดจากการรวมกิจการ (1) – (2)  101  

 
หมายเหตุ* คํานวณจากการคณูจํานวนหุ้นสามญัที่จดทะเบียนและชําระแล้วของบริษัท ไทยวาฟดูโปรดกัส์ จํากดั (มหาชน) ณ วนัท่ี 
30 กนัยายน 2558 ด้วยราคาปิดของหุ้น ณ วนัท่ี 22 กนัยายน 2558  
 

ทัง้นี ้มลูค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สทุธิตามสดัส่วนการลงทนุเท่ากบั 2,247 ล้านบาท ในขณะท่ีสิ่งตอบแทนท่ีโอน
ให้ในการรวมธุรกิจเท่ากบั 2,348 ล้านบาท บริษัทฯ จงึรับรู้ส่วนต่างดงักล่าวจํานวน 101 ล้านบาท เป็น “คา่ความ
นิยม” ในงบแสดงฐานะการเงิน ซึ่งจะไม่มีการตดัจําหน่าย แต่จะต้องทดสอบการด้อยค่าเม่ือมีข้อบ่งชีว้่าเกิดการ
ด้อยค่า 

 
ผลกระทบจากการจัดสรรราคาซือ้ (Purchase Price Allocation) ที่มีต่องบการเงนิรวมของบริษัทฯ 
ภายหลังการควบรวมกจิการ 

 
1. ส่วนต่างของมูลค่ายุติธรรมและมูลค่าตามบญัชีของรายการ “สินค้าคงเหลือ” จํานวน 40 ล้านบาท จะถูก

รับรู้เป็นค่าใช้จ่ายในหมวด “ต้นทนุขาย” ในงบกําไรขาดทนุรวม เม่ือมีการนําสินค้าสําเร็จรูปและวตัถุดิบท่ีมี
การรับรู้มลูค่ายุติธรรมเพิ่มขึน้ มาขายและใช้ในการผลิต ดงันัน้ต้นทนุขายท่ีบนัทึกอยู่ในงบการเงินรวมของ
บริษัทฯ จะประกอบด้วยต้นทนุสินค้าสําเร็จรูปและวตัถดิุบจริงและส่วนท่ีรับรู้มลูค่ายติุธรรมเพ่ิมขึน้ของสินค้า
สําเร็จรูปและวตัถดิุบ ณ วนัควบรวม 

2. ส่วนต่างของมลูค่ายติุธรรมและมลูค่าตามบญัชีของรายการ “เงินลงทนุระยะยาว” จํานวน 14 ล้านบาท จะ
ถกูทยอยตดัจําหน่ายตามอายขุองเงินลงทนุในตราสารหนีท่ี้จะถือจนครบกําหนด  ซึง่จํานวนท่ีตดัจําหน่ายนี ้
จะแสดงเป็นรายการปรับกบัดอกเบีย้รับ 
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3. ส่วนต่างของมูลค่ายุติธรรมของมลูค่าตามบญัชีของรายการ “ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์” จํานวน 264 ล้าน
บาท จะถกูทยอยตดัจําหน่ายในรูปของ “คา่เสื่อมราคา” ตามอายกุารใช้งานของสินทรัพย์ท่ีเหลืออยู่ 

4. มูลค่ายุติธรรมของเคร่ืองหมายการค้ามีจํานวน 264 ล้านบาท ซึ่งจะไม่มีการตัดจําหน่าย เน่ืองจากไม่
สามารถระบอุายท่ีุจะให้ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตได้ และ มลูค่ายติุธรรมของความสมัพนัธ์กบัลกูค้า 
จํานวน 247 ล้านบาท จะถกูทยอยตดัจําหน่ายแสดงเป็น “คา่ใช้จ่ายในการขาย” ในงบกําไรขาดทนุรวม 

5. รายการ “หนีส้ินภาษีเงินได้รอตัดบัญชี” จํานวน 166 ล้านบาท จะถูกทยอยบวกกลับเข้าในรายการ 
“ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้” ในงบกําไรขาดทนุรวม ตามการรับรู้รายการท่ี 1-4 ท่ีได้อธิบายไว้ข้างต้น 

 
ทัง้นี ้รายการปรับปรุงทัง้ 5 รายการดงักล่าว เป็นเพียงรายการทางบญัชีในงบกําไรขาดทนุรวมเท่านัน้ (non-cash 
item) ซึ่งไม่ส่งผลกระทบกับกระแสเงินสดของบริษัทฯ นอกจากนี ้รายการปรับปรุงรายการท่ี 1 “สินค้าคงเหลือ” 
ถือเป็นรายการ (One-time adjustment) เม่ือสินค้าสําเร็จรูปและวตัถดิุบได้ถูกนํามาขายและเบิกใช้จนหมด ก็จะ
ไม่ส่งผลกระทบต่องบกําไรขาดทนุรวมของบริษัทอกี 

 
ผลการดําเนินงานสําหรับรอบระยะเวลาตัง้แตว่นัท่ี 1 ตลุาคม 2558 (วนัควบบริษัท) ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 

 

 
 

กลุ่มบริษัท มีกําไรสทุธิ 99 ล้านบาท ประกอบด้วยกําไรของธุรกิจแป้งมนัสําปะหลงั 84 ล้านบาท หรือร้อยละ 85 
ของกําไรสุทธิรวม และกําไรของธุรกิจอาหาร 15 ล้านบาท หรือร้อยละ 15  โดยมีอัตรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 20.7 
และอัตราการทํากําไรจากการดําเนินงานต่อยอดขายร้อยละ 8.8 อย่างไรก็ตามหากไม่รวมรายการปรับปรุง 
(One-time adjustment) และรายการตดัจําหน่ายจากการรับรู้มลูค่ายติุธรรมของสินทรัพย์ท่ีเพ่ิมขึน้  กลุ่มบริษัท 
จะมีอตัรากําไรขัน้ต้นอยู่ท่ีร้อยละ 23.2 และอตัราการทํากําไรจากการดําเนินงานต่อยอดขายร้อยละ 11.8 และมี
กําไรจากการดําเนินงาน 164 ล้านบาท ผลการดําเนินงานแยกตามหน่วยธุรกิจมีดงัต่อไปนี ้

 
ธุรกิจแปง้มนัสําปะหลงั 
 
ธุรกิจแป้งมนัสําปะหลงัมียอดขาย 1,042 ล้านบาทหรือร้อยละ 75 ของยอดขายรวมของบริษัท ยอดขายของธุรกิจ
แป้งมันสําปะหลงัลดลงร้อยละ 5 เม่ือเทียบกับไตรมาสท่ี 4 ของปีทีแล้ว เน่ืองจากได้รับผลกระทบจากการออก
ใบอนญุาตและสิทธิประโยชน์จากหน่วยงานราชการล่าช้า ทําให้ไม่สามารถส่งออกแป้งมนัสําปะหลงัได้ในช่วงท่ี
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รอการออกใบอนุญาตใหม่ ส่งผลให้ยอดขายของธุรกิจแป้งมันสําปะหลังในประเทศไทยลดลงร้อยละ 18 เม่ือ
เทียบกบังวดเดียวกันของปีก่อน อย่างไรก็ตามยอดขายในประเทศเวียดนามเพ่ิมขึน้ถึงร้อยละ 41 เป็นผลมาจาก
ปริมาณขายผลิตภณัฑ์กลโูคสและแป้งมนัสําปะหลงัเพิ่มขึน้จากความต้องการท่ีสงูขึน้ของลกูค้าในอตุสาหกรรม
ครีมเทียมในประเทศเวียดนาม ถึงแม้ยอดขายของธุรกิจแป้งมนัสําปะหลงัจะลดลง แต่กําไรขัน้ต้นเพ่ิมขึน้ร้อยละ 
4 เน่ืองจากปัจจยับวกในเร่ืองการอ่อนคา่ของเงินบาทท่ีส่งผลให้รายได้จากการขายท่ีเป็นเงินบาทลดลงในสดัส่วน
ท่ีน้อยกว่าปริมาณการขายท่ีลดลง ประกอบกบัราคาหวัมนัสําปะหลงัท่ีเป็นวตัถุดิบหลกัปรับตวัลดลงตามภาวะ
ตลาดส่งผลให้ต้นทุนวตัถุดิบลง นอกจากนี ้ธุรกิจแป้งมันสําปะหลังมีอตัราการทํากําไรจากการดําเนินงานต่อ
ยอดขายใกล้เคียงกบังวดเดียวกนัของปีก่อนอยู่ท่ีร้อยละ 10.5 
 
ธุรกิจอาหาร 
 
ธุรกิจอาหารมียอดขาย 353 ล้านบาทหรือร้อยละ 25 ของยอดขายรวมของบริษัท  โดยตลาดในประเทศยงัคงเป็น
ตลาดหลกัคิดเป็นร้อยละ 92 ของยอดขายในธุรกิจอาหาร และร้อยละ 8 เป็นยอดขายสง่ออก ยอดขาย
ภายในประเทศของผลิตภณัฑ์เส้นก๋วยเตี๋ยวเติบโตมากถึงร้อยละ 71 เน่ืองจากการขยายช่องทางการจําหน่าย
หน่วยรถขายเงินสด ส่วนยอดขายของผลิตภณัฑ์วุ้นเส้นไม่แตกตา่งจากรอบปีท่ีผ่านมา ซึง่เป็นผลมากําลงัซือ้ของ
ผู้บริโภคท่ีชะลอตวัจากภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ สทุธิแล้วธุรกิจอาหารมียอดขายและกําไรขัน้ต้น ท่ียงัไม่
รวมรายการปรับปรุง (One-time adjustment) ใกล้เคียงกนักบังวดเดียวกนัของปีก่อน อย่างไรก็ดี อตัราการทํา
กําไรจากการดําเนินงานต่อยอดขายจากการดําเนินงานปกติ ท่ียงัไม่รวมรายการปรับปรุงและตดัจําหน่ายลดลง
ร้อยละ 2 โดยมีอตัราการทํากําไรจากการดําเนินงานต่อยอดขายในปีนีอ้ยู่ท่ีร้อยละ 15.3 สาเหตหุลกัมาจากการ
เพ่ิมขึน้ของคา่ใช้จ่ายในการขายท่ีเก่ียวข้องกบัหน่วยรถขายเงินสด 
 
ฐานะการเงนิ 
 
สินทรัพย์ 
 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 กลุ่มบริษัท มีสินทรัพย์รวมทัง้สิน้ 5,828 ล้านบาท  สินทรัพย์รวมเพ่ิมขึน้จากการรับรู้
มลูค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ท่ีเกิดจากการควบรวม สทุธิจากการปรับปรุงและตดัจําหน่ายระหว่างงวด มีจํานวน 
890 ล้านบาท ประกอบด้วย เคร่ืองหมายการค้าและความสมัพันธ์ของลูกค้า 507 ล้านบาท (ร้อยละ 57) ท่ีดิน 
อาคารและอปุกรณ์ 265 ล้านบาท (ร้อยละ 30) ค่าความนิยม 101 ล้านบาท (ร้อยละ 11) เงินลงทุนในระยะยาว
อ่ืนและสินค้าคงเหลือ 18 ล้านบาท (ร้อยละ 2) 
 
สินทรัพย์รวมจํานวน 5,828 ล้านบาท มีส่วนประกอบของสินทรัพย์ท่ีสําคญัได้แก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงิน
สด 1,218 ล้านบาท (ร้อยละ 21) ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น 518 ล้านบาท (ร้อยละ 9) สินค้าคงเหลือ 672 ล้าน
บาท (ร้อยละ 12) ท่ีดิน อาคาร อุปกรณ์และอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน 1,926 ล้านบาท (ร้อยละ 33) เงิน



                                                

                                                                                                  แบบ 56-1 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558  

 
 

 

หน้า 110 
 

ลงทุนในบริษัทร่วมและเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 748 ล้านบาท (ร้อยละ 13) และสินทรัพย์ไม่มีตัวตนอ่ืนและค่า
ความนิยม 613 ล้านบาท (ร้อยละ 11) 

 
 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

กลุ่มบริษัท มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 จํานวน 1,218 ล้าน
บาท ร้อยละ 80 หรือ 981 ล้านบาทเป็นเงินสดของบริษัท ไทยวา จํากดั (มหาชน) สว่นท่ีเหลือท่ีเป็นเงินสด
ของบริษัทย่อย โดยธุรกิจแปง้มนัสําปะหลงั มีความจําเป็นต้องดํารงเงินสดไว้ให้เพียงพอกบัเงินทนุหมนุเวียน
ท่ีต้องใช้ในการช่วงฤดกูารผลิต และเงินสดส่วนหนึง่เตรียมไว้เพื่อรายจ่ายฝ่ายทนุในการขยายกําลงัการผลิต 
 

 ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 
ลกูหนีก้ารค้าส่วนใหญ่มีการชําระหนีต้ามระยะเวลาการให้สินเช่ือปกติ โดยมีระยะเวลาการเก็บหนีเ้ฉล่ีย 33 
วนั ซึง่ถือว่ามีประสิทธิภาพในการเก็บหนีท่ี้ดี อย่างไรก็ตาม กลุ่มบริษัทจะพิจารณาบนัทึกสํารองค่าเผื่อหนี ้
สงสัยจะสูญท่ีอาจจะเกิดขึน้กับลูกหนีท่ี้ขาดความสามารถในการชําระหนี  ้ซึ่งเป็นไปตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน 
 

 สินค้าคงเหลือ 
สินค้าคงเหลือร้อยละ 87 เป็นสินค้าสําเร็จรูปและวตัถดิุบ โดยมีระยะเวลาการขายของสินค้าค่อนข้างเร็วท่ี 
31 วนั กลุ่มบริษัท จะพิจารณาบนัทึกค่าเผ่ือสินค้าด้อยค่า เม่ือพบว่ามลูค่าสทุธิท่ีจะได้รับของสินค้าต่ํากว่า
ราคาทุน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 กลุ่มบริษัท มีรายการปรับลดราคาทุนให้เป็นมูลค่าสุทธิท่ีจะได้รับ
จํานวน 12 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 2 ของมลูคา่สินค้าคงเหลือสทุธิ 
 

 รายจา่ยลงทนุ 
ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์มีจํานวน 1,745 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากการรับรู้มลูคา่ยติุธรรม ณ วนัควบรวมจํานวน 
264 ล้านบาท และเพ่ิมขึน้จากการเพ่ิมขยายกําลังการผลิตและการก่อสร้างอาคารโรงผลิตใหม่ของกลุ่ม
ธุรกิจอาหาร และการขยายกําลงัการผลิตของธุรกิจแปง้มนัสําปะหลงั 

 
แหล่งที่มาของเงนิทุน 
 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 กลุ่มบริษัท มีอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทุน 0.18 เท่า ซึ่งแสดงถึงการใช้แหล่งเงินทุนท่ีมา
จากการดําเนินงานมากกว่าก่อหนี ้และมีอตัราส่วนความสามารถชําระภาระผกูพนัสงูถึง 2.4 เท่า แสดงให้เห็นว่า 
กลุ่มบริษัท มีกระแสเงินสดท่ีเกิดจากการดําเนินงานมากกว่ากระแสเงินสดท่ีใช้ในการชําระภาระผูกพัน 
สว่นประกอบของหนีส้ิน สว่นใหญ่เป็นหนีสิ้นท่ีเก่ียวข้องกบัการประกอบธุรกิจปกติของบริษัท ประกอบด้วยเจ้าหนี ้
การค้าและเจ้าหนีอ้ื่นคิดเป็นร้อยละ 32 สํารองผลประโยชน์พนกังานตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 19 คิดเป็น
ร้อยละ 21 และหนีสิ้นภาษีเงินได้รอตดับญัชีคิดเป็นร้อยละ 15 สาเหตหุลกัของการเพ่ิมขึน้ของหนีส้ินรวม เกิดจาก
การเพิ่มขึน้ของหนีส้ินภาษีเงินได้รอตดับญัชีท่ีรับรู้พร้อมกบัมลูค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ ณ วนัควบรวม ประกอบ
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กบัเงินกู้ ระยะสัน้ของบริษัทย่อยในธุรกิจแปง้มนัสําปะหลงัเพ่ิมขึน้จากการนํามาใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียน ทัง้นีก้ลุ่ม
บริษัท มีส่วนของผู้ ถือหุ้น 4,920 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากการรับรู้ส่วนเกินทนุจากการควบบริษัท 765 ล้านบาท และ
จากกําไรสทุธิในงวดนี ้99 ล้านบาท 

 
สภาพคล่อง 
 
กระแสเงินสด 
กลุ่มบริษัท มีกระแสเงินสดรับเข้าจากกิจกรรมดําเนินงาน 205 ล้านบาท ซึง่เกิดจากกําไรจากการดําเนินงาน 164 
ล้านบาท ผลต่างจํานวน 41 ล้านบาท เกิดจากเงินฝากธนาคารท่ีมีภาระคํา้ประกนัลดลง ส่วนกระแสเงินสดสทุธิ
ใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 74 ล้านบาท เป็นเงินสดจ่ายซือ้สินทรัพย์เพ่ือขยายสายการผลิตเส้นก๋วยเตี๋ยวของธุรกิจ
อาหาร ประกอบกับการขยายกําลงัผลิตของธุรกิจแป้งมนัสําปะหลงั นอกจากนีก้ลุ่มบริษัท มีกระแสเงินสดสทุธิ
รับเข้าจากกิจกรรมจดัหาเงิน 54 ล้านบาท มีสาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของเงินกู้ ระยะสัน้ของบริษัทย่อยท่ี
นํามาใช้เป็นเงินทุนหมนุเวียน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 กลุ่มบริษัทมีเงินสดคงเหลือปลายปี 1,218 ล้านบาท 
เพ่ือใช้ในการดําเนินงานในปีถดัไป 

 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งท่ีสําคญั 
อตัราส่วนสภาพคล่อง และอตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 เท่ากับ 4 เท่าและ 3 เท่า
ตามลําดบั แสดงให้เห็นว่า กลุม่บริษัทยงัคงมีสภาพคลอ่งสงูและมีฐานะการเงินท่ีมัน่คง 
 
ภาระผกูพนัด้านหนีสิ้นและการบริหารจดัการภาระนอกงบดลุ 
กลุ่มบริษัท มีภาระผกูพนัและหนีส้ินท่ีอาจจะเกิดขึน้ ซึ่งสามารถดรูายละเอียดเพ่ิมเติมได้จากหมายเหตปุระกอบ
งบการเงินข้อ 29 ของงบประจําปี 2558 
 
ปัจจยัหรืออิทธิพลหลกัท่ีอาจมีผลกระทบตอ่การดําเนินงานหรือสถานะการเงินในอนาคตของธุรกิจแปง้มนั
สําปะหลงั 
 
ผลการสํารวจมันสําปะหลัง จาก 4 สมาคม (สมาคมการค้ามันสําปะหลังไทย สมาคมโรงงานผลิตภัณฑ์มัน
สําปะหลงัไทย สมาคมโรงงานผู้ผลิตมนัสําปะหลงัภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ และ สมาคมแป้งมนัสําปะหลงัไทย)  
ร่วมกับสํานกังานเศรษฐกิจการเกษตร และกรมส่งเสริมการเกษตร กระทรวงเกษตรและสหกรณ์ประมาณการว่า 
หวัมนัสําปะหลงัในฤดกูาลผลิต 2558/59 ออกสู่ตลาดในปริมาณ 32.9 ล้านตนั  ซึง่น้อยกว่าฤดกูาลผลิต 2557/58 
ร้อยละ 1.99  อย่างไรก็ตาม การผลิตทางการเกษตรในช่วงปี 2559 ยังมีความเส่ียงจากภาวะภัยแล้ง โดยมี
ผลกระทบจาก การเปลี่ยนแปลงของภูมิอากาศท่ีเกิดขึน้จากภาวะโลกร้อน   ในบริเวณภาคเหนือ ภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือ และภาคกลาง โดยพืน้ท่ีสวนใหญ่ท่ีเกิดภาวะแล้ง  ฝนทิง้ช่วงเป็นเวลานาน ส่งผลให้มัน
สําปะหลงับางส่วนได้รับความเสียหาย  เกษตรกรต้องปลกูใหม่หลายรอบ  ทําให้ผลผลิตมนัสําปะหลงัในส่วนนี ้
อาจออกสู่ตลาดช้ากว่าปกติ  พืน้ท่ีบางแห่งประสบปัญหาขาดแคลนท่อนพนัธุ์ในการเพาะปลกู และเกษตรกรใช้
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พนัธ์มนัไม่เหมาะสมกบัพืน้ท่ี  ทําให้เปอร์เซน็ต์เชือ้แป้งตํ่า  นอกจากนี ้การเปลี่ยนแปลงของสภาพอากาศและการ
ระบาดของศัตรูพืชต่างๆ โดยเฉพาะเพลีย้แป้ง และ ไรแดง รวมถึงปัญหารากและโคนเน่า ยังเป็นปัจจัยท่ีต้อง
ติดตามและประเมินอย่างต่อเน่ือง 

 
ส่วนสถาณการณ์ราคาแป้งมนัสําปะหลงัในตลาดส่งออก  คาดว่ายงัคงไม่สามารถปรับราคาขึน้ได้มากเม่ือเทียบ
กบัไตรมาสสดุท้ายของปี 2558   เน่ืองจาก ภาวะเศรษฐกิจโลกยงัคงไม่ดีนกั โดยเฉพาะ เศรษฐกิจในประเทศจีนท่ี
ชลอตวัลง  รวมถึงความต้องการใช้แป้งมนัสําปะหลงัในจีนได้ชลอตวั อนัเน่ืองจาก การระบายสต๊อกข้าวโพดทาง
จีนในราคาต่ําออกตลาด  ทําให้มีผลกระทบกบัปริมาณและราคานําเข้าของผลิตภณัฑ์มนัสําปะหลงัซึง่รวมทัง้แป้ง
มนัสําปะหลงั ทําให้ราคาของแป้งมนัสําปะหลงัปรับตวัลดลงมาอย่างต่อเน่ือง โดยเฉพาะในไตรมาสสดุท้ายของปี 
2558 
 
สําหรับสถานการณ์ค่าเงินบาทมีทิศทางอ่อนค่าลงจะทําให้เพ่ิมขีดความสามารถทางด้านการแข่งขันทางด้าน
ราคาในตลาดโลกได้มากขึน้อย่างไรก็ตามความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนยงัคงเป็นปัจจยัเสี่ยงต่อการดําเนิน
ธุรกิจของบริษัทเน่ืองจากรายได้ส่วนใหญ่จากการส่งออกเป็นสกุลเงินดอลล่าร์สหรัฐ  บริษัทได้มีการพิจารณาทํา
สญัญาปอ้งกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปล่ียนตามความเหมาะสม 

 
เปา้หมายระยะยาวและแนวทางการดําเนินงานในปี 2559 ของธุรกิจอาหาร 
 
ในภาวะเศรษฐกิจชะลอตวัหลายปีท่ีผ่านมา ผลการดําเนินงานของธุรกิจอาหารของบริษัทยังอยู่ในเกณฑ์ท่ีน่า
พอใจ  
 
เพ่ือเสริมสร้างธุรกิจให้เติบโตอย่างยัง่ยืนและมัน่คงในระยะยาว และรักษาความเป็นผู้ นําในอตุสาหกรรมวุ้นเส้น 
ในปี 2559  บริษัทมีแผนท่ีจะทบทวนและปรับกลยุทธ์การตลาดและการขายของธุรกิจวุ้นเส้นในประเทศ และ
ขยายธุรกิจในภูมิภาค  เร่ิมจากประเทศท่ีมีศกัยภาพการเติบโตสงู คือประเทศเวียตนาม โดยตัง้แต่กลางปี 2558 
บริษัทได้เร่ิมทําการตลาดวุ้นเส้นตรามงักรคู่ ผ่านตวัแทนจําหน่าย ในประเทศเวียดนาม ซึ่งได้รับการตอบรับจาก
ผู้บริโภคชาวเวียดนามด้วยดี อตัราการขายเติบโตอย่างต่อเน่ือง  ประเทศเวียตนามมีประชากร 94 ล้านคน มีการ
เติบโตทางเศรษฐกิจในอตัราสงู (6-7%) อํานาจการซือ้ของผู้บริโภคเพ่ิมขึน้ ในขณะท่ีตลาดการบริโภควุ้นเส้นของ
ประเทศเวียดนามยงัอยู่ท่ีปีละประมาณ 10,000 ตนั หรือประมาณร้อยละ 30 ของอตุสาหกรรมวุ้นเส้นไทย และ
ผู้ผลิตวุ้นเส้นคณุภาพดียงัมีน้อยราย ด้วยเหตดุงักล่าวบริษัทจึงตดัสินใจลงทนุสร้างโรงงานวุ้นเส้นท่ีกรุงโฮจิมินห์ 
ประเทศเวียดนาม โดยมีกําลงัผลิตท่ี 3,000 ตนัตอ่ปี และคาดวา่จะสามารถเร่ิมการผลิตในปลายปี 2559  
 
ส่วนหนึ่งของกลยุทธ์การเสริมสร้างการเติบโตท่ียัง่ยืนของธุรกิจ คือการขยายตวัสู่ธุรกิจก๋วยเต๋ียวและเส้นหม่ี  ซึง่
ได้เร่ิมดําเนินงานการตลาดในประเทศมาแล้วระยะหนึ่ง เพ่ือรองรับการขยายกําลงัการผลิตของโรงงานก๋วยเต๋ียว
แห่งใหม่ท่ีเปิดดําเนินการตัง้แต่ต้นปี 2559 บริษัทมีแผนดําเนินกลยุทธ์การตลาด การขายเชิงรุก และการ
ดําเนินงานเชิงรุก โดยพัฒนากระบวนการผลิต ผลิตภัณฑ์สําเร็จรูป รวมทัง้การบริหารช่องทางการจําหน่าย 
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นอกจากนี ้บริษัทเห็นว่ายงัมีโอกาสและศกัยภาพในการส่งออกอีกมาก  จากกระแสของความนิยมในอาหารไทย 
เช่น ผดัไทย  และกระแสความสนใจในผลิตภณัฑ์กลเูตนฟรีในหมู่ผู้บริโภคในยโุรป และสหรัฐอเมริกา 
 
การวเิคราะห์ผลการดาํเนินงานและการจัดทาํงบกาํไรขาดทุนรวมเสมอืน (Pro forma consolidated 
statement of income) 

 
เพ่ือประโยชน์ในการเข้าใจภาพธุรกิจของกลุ่มบริษัท บริษัทฯ ได้จดัทําการวิเคราะห์ผลการดําเนินงานของกลุ่ม
บริษัทประกอบกับงบกําไรขาดทุนรวมเสมือน ประหนึ่งได้มีการควบบริษัทกันมาตลอดท่ียงัไม่ได้ตรวจสอบจาก
ผู้สอบบญัชี (งบกําไรขาดทุนรวมเสมือนเปรียบเทียบ) สําหรับปี 2558 และ ปี 2557 อย่างไรก็ตาม ข้อมลูนีเ้ป็น
เพียงการแสดงข้อมูลเสมือนได้มีการควบบริษัทมาตัง้แต่ในอดีต ดังนัน้จึงอาจไม่ได้แสดงให้เห็นถึงผลการ
ดําเนินงานท่ีเกิดขึน้จริงของกลุม่บริษัท และอาจไม่ได้เป็นสิ่งชีว้ดัถึงผลการดําเนินงานในอนาคต 
 
สมมติฐานหลกัในการจดัทําข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน คือ การควบบริษัทเกิดขึน้วนัท่ี 1 มกราคม 2556 ดงันัน้
การประเมินมลูค่ายตุิธรรมและการจดัสรรราคาซือ้ (Purchase price allocation) และการรับรู้รายการปรับปรุงท่ี
เก่ียวข้องได้ดําเนินการรับรู้แล้ว ณ วนัควบบริษัท รายการปรับปรุงท่ีจะกระทบงบกําไรขาดทุนรวมเสมือนในปี 
2557 และ ปี 2558 จะมีเพียงรายการปรับปรุงดงัตอ่ไปนี ้

 
1. การตดัรายการยอดรายการค้าระหวา่ง ธุรกิจแปง้มนัสําปะหลงัและบริษัทย่อยกบัธุรกิจอาหาร 
2. รายการปรับปรุงค่าเสื่อมราคาของอาคารและอปุกรณ์ท่ีได้มา เน่ืองจากการปรับปรุงมลูค่ายติุธรรมท่ีเพ่ิมขึน้

ของสินทรัพย์ของธุรกิจอาหาร 
3. การตดัจําหน่ายความสมัพนัธ์กบัลกูค้าของธุรกิจอาหาร 
4. การปรับปรุงตดัรายการเงินปันผลท่ี ธุรกิจแปง้มนัสําปะหลงั ได้รับจาก ธุรกิจอาหาร ตามสมมติฐานหลกัท่ีว่า

การควบรวมเกิดก่อนปี 2557 ดงันัน้ธุรกิจแป้งมันสําปะหลังต้องไม่มีรายได้เงินปันผลรับ หลงัการควบรวม
กิจการแล้ว 

5. การปรับปรุงตัดรายการกําไรจากขายหุ้นในธุรกิจอาหาร ตามสมมติฐานหลักท่ีว่าการควบรวมเกิดก่อนปี 
2557 ดงันัน้ธุรกิจแป้งมันสําปะหลังต้องไม่มีกําไรจากการขายหุ้นในธุรกิจอาหาร หลงัการควบรวมกิจการ
แล้ว 

6. การปรับปรุงภาษีเงินได้รอการตดับญัชีท่ีเก่ียวข้องกบัรายการท่ี 1-5 
 

การแสดงงบกําไรขาดทุนรวมเสมือนดงัต่อไปนี ้จะแสดงผลกระทบของรายการปรับปรุงตามข้อท่ี 1-6 เป็นยอด
สทุธิ โดยแสดงเป็นรายการ “รายการปรับปรุงจากการควบกิจการ” และแสดงเป็นยอดหกัจากกําไรสทุธิส่วนท่ีเป็น
ส่วนของผู้ ถือหุ้ นของบริษัทฯ  เพ่ือประโยชน์ในการอธิบายภาพธุรกิจของทัง้สองหน่วยธุรกิจประกอบกับการ
วิเคราะห์ผลการดําเนินงานของกลุ่มบริษัทแยกออกจากผลกระทบจากรายการปรับปรุง (non-cash items) 
 
 



                                                

                                                                                                  แบบ 56-1 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558  

 
 

 

หน้า 114 
 

งบกาํไรขาดทุนรวมเสมือน 
  หน่วย : ล้านบาท 

 2558 2557 เปล่ียนแปลง 

รายได้จากการขาย 5,525 5,300 4% 
ต้นทนุขาย 4,341 4,209 3% 
กําไรขัน้ต้น 1,184 1,091 8% 
กําไรจากการดําเนินงาน 621 609 2% 
รายได้และค่าใช้จ่ายอ่ืนท่ีไม่เก่ียวข้องกบัการดําเนินงานปกติ-
สทุธิ 

10 5 100% 

สว่นแบง่กําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 26 33 -16% 
กําไรก่อนคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้และค่าใช้จา่ยทางการเงิน 657 647 2% 
ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 3 2 50% 
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 143 127 13% 
1.กําไรสทุธิ 511 518 -1% 
2.กําไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของผู้ ท่ีมีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุ
ของบริษัทย่อย 

43 38 13% 

3.กําไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท = (1) – (2) 468 480 -3% 
4.รายการปรับปรุงจากการควบกิจการ (non-cash items) (65) (47) 38% 
5.กําไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทหลงัรายการปรับปรุง 
= (3) – (4) 

403 433 -7% 

 
ผลการดาํเนินงานโดยรวม 
 
กําไรสทุธิของกลุ่มบริษัทในปี 2558 ซึง่เป็นกําไรสทุธิท่ีเกิดจากผลรวมของผลการดําเนินงานท่ีเกิดขึน้จริงของสอง
หน่วยธุรกิจ คือ ธุรกิจแป้งมนัสําปะหลงัและธุรกิจอาหาร มีจํานวน 511 ล้านบาท ลดลงเพียงเล็กน้อยเม่ือเทียบ
กบัปีก่อน  ในปี 2558 กลุ่มบริษัทมีทัง้ปัจจยับวกท่ีส่งผลดีกบัการดําเนินงาน ไม่ว่าจะเป็นการออ่นค่าของเงินบาท
ท่ีส่งผลดีต่อธุรกิจแป้งมนัสําปะหลงัทัง้ในประเทศไทยและประเทศเวียดนามโดยตรง การเติบโตของยอดขายของ
ผลิตภณัฑ์เส้นก๋วยเต๋ียวของธุรกิจอาหาร ท่ีสามารถเตบิโตได้อย่างต่อเน่ือง จากการขยายช่องทางจําหน่ายหน่วย
รถขายเงินสด รวมถึงการบริหารการผลิตและต้นทนุได้อย่างมีประสิทธิภาพท่ีส่งผลให้ทัง้สองหน่วยธุรกิจมีอตัรา
กําไรขัน้ต้น ท่ีดีขึน้กว่าปีท่ีผ่านมา อย่างไรก็ตาม กระบวนการควบบริษัทในระหว่างปี ก็ส่งผลกระทบทําให้กลุ่ม
บริษัท มีค่าใช้จ่ายในการบริหารท่ีเก่ียวข้องกบัการควบบริษัทเพ่ิมขึน้ ซึ่งทําให้สุทธิแล้ว กลุ่มบริษัทมีกําไรสทุธิท่ี
ใกล้เคียงกบัปีก่อน  แต่หากพิจารณาจากกําไรจากดําเนินงาน กลุ่มบริษัทมีกําไรจากการดําเนินงานเพิ่มขึน้ร้อย
ละ 2 โดยมีกําไรจากการดําเนินงาน 621 ล้านบาทในปีนี ้ผลการดําเนินงานแยกตามหน่วยธุรกิจมีดงัตอ่ไปนี ้
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ธุรกจิแป้งมันสาํปะหลัง 

ความต้องการแป้งมันสําปะหลังในตลาดส่งออกหลักของประเทศไทย เช่น จีน ไต้หวัน และตลาดหลักอ่ืน ๆ 
รวมถึงความต้องการของกลุ่มผู้ บริโภคชัน้กลางในปี 2558 ยังมีอย่างต่อเน่ือง แต่อย่างไรก็ตามกลุ่มบริษัทใน
ประเทศไทย ประสบกบัสภาวะสญูเสียโอกาสทางการขายส่งออกในช่วงท่ีมีการควบบริษัทเพราะต้องรอการออก
ใบอนุญาตจากหน่วยงานราชการในช่ือบริษัทใหม่ ส่งผลให้ปริมาณขายของกลุ่มบริษัทในประเทศไทยลดลง
เล็กน้อย (ร้อยละ 1) เม่ือเทียบกบัปี 2557 ในขณะเดียวกนัปริมาณขายแป้งมนัสําปะหลงัและกูลโคสในประเทศ
เวียดนามกลบัเติบโตในอตัราร้อยละ12 และ20ตามลําดบั เน่ืองจากการเพ่ิมขึน้ของความต้องการของลกูค้าใน
อุตสาหกรรมครีมเทียมในเวียดนาม สุทธิแล้วปริมาณขายของธุรกิจแป้งมันสําปะหลังในประเทศไทยรวมกับ
เวียดนามในปี 2558 มีปริมาณใกล้เคียงกันกับปี 2557 ยอดขายของธุรกิจแป้งมันสําปะหลังเพ่ิมขึน้ร้อยละ 5  
ถึงแม้ว่าราคาขายถวัเฉลี่ยสง่ออกเหรียญต่อตนัจะลดลงร้อยละ 2 แตไ่ด้รับปัจจยับวกจากการออ่นคา่ของเงินบาท
มาชดเชย ทําให้ยอดขายเพิม่ขึน้ในขณะท่ีปริมาณขายใกล้เคียงกนักบัปีก่อน 

ด้านการผลิตและบริหารต้นทุน ในปี 2558 ธุรกิจแป้งมนัสําปะหลงัสามารถเดินกําลังการผลิตได้อย่างเต็มท่ีทุก
โรงงาน โดยมีปริมาณการผลิตในประเทศไทยเพ่ิมขึน้ร้อยละ 8 ส่งผลให้ต้นทุนการผลิตลดลงจากการใช้
อรรถประโยชน์จากต้นทุนคงท่ีได้มากขึน้ และมีอตัราการทํากําไรขัน้ต้นสูงกว่าปีก่อนร้อยละ 2 สําหรับประเทศ
เวียดนามมีอตัราการทํากําไรขัน้ต้นเท่ากนักบัปีก่อน แต่มีกําไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้ถึงร้อยละ 14ซึ่งมีสาเหตหุลกัมาจาก
การท่ีปริมาณขายเพ่ิมสงูขึน้มากทัง้ผลิตภณัฑ์แปง้มนัสําปะหลงัและกลูโคส 

กําไรจากดําเนินงานของธุรกิจแป้งมนัสําปะหลงัเพิม่ขึน้ร้อยละ 9 ซึง่เป็นผลมาจากการบริหารการผลิตและต้นทนุ
ท่ีมีประสิทธิภาพประกอบกบัยอดขายในประเทศเวียดนามท่ีปรับตวัสงูขึน้มาก และธุรกิจแปง้มนัสําปะหลงัมีอตัรา
การทํากําไรจากการดําเนินงานต่อยอดขายเท่ากนักบัปีท่ีแล้วอยู่ท่ีร้อยละ 9 
 
ธุรกจิอาหาร 

สําหรับยอดขายในธุรกิจอาหารปรับตวัสงูขึน้เล็กน้อย (ร้อยละ 1) เม่ือเทียบปีท่ีผ่านมา ธุรกิจอาหารยงัคงเป็นผู้ นํา
ตลาดวุ้นเส้นในประเทศไทยโดยมีส่วนแบ่งการตลาดโดยประมาณท่ีร้อยละ 42 โดยตลาดในประเทศไทยยังคง
เป็นตลาดหลกัคิดเป็นร้อยละ 88 ของยอดขายและร้อยละ 12 เป็นยอดขายส่งออก ยอดขายภายในประเทศของ
ผลิตภัณฑ์เส้นก๋วยเตี๋ยวเติบโตมากถึงร้อยละ 72 เน่ืองจากการขยายช่องทางการจําหน่ายหน่วยรถขายเงินสด 
ส่วนยอดขายของผลิตภณัฑ์วุ้นเส้นไม่แตกต่างจากรอบปีท่ีผ่านมา ซึ่งเป็นผลมากําลงัซือ้ของผู้บริโภคท่ีชะลอตวั
จากภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ 

กําไรขัน้ต้นของธุรกิจอาหารเพิ่มขึน้ร้อยละ 4 โดยมีอตัรากําไรขัน้ต้นสงูกว่าปีท่ีแล้วร้อยละ 1 มีสาเหตหุลกัมาจาก
บริหารจดัการด้านวตัถุดิบท่ีมีประสิทธิภาพทําให้ต้นทุนวตัถุดิบลดลง อย่างไรก็ตามกําไรจากดําเนินงานลดลง
ร้อยละ 8 ซึ่งมีสาเหตุหลกัมาจากค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารท่ีเพิ่มขึน้ประกอบกับรายจ่ายท่ีต้องลงทุนเพ่ิม
อย่างต่อเน่ืองของหน่วยรถขายเงินสด ซึ่งเป็นช่องทางจําหน่ายท่ีจะสามารถเพิ่มยอดขายให้กับธุรกิจอาหาร
ได้มากขึน้ในอนาคต 
 


