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สวนที่ 3 ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
13. ขอมูลทางการเงินทีส่ําคัญ 
 
ก. รายงานผูสอบบัญชีและนโยบายบัญชีที่สําคัญ 

 
รายงานการตรวจสอบของผูสอบบัญชี 
 
ป 2558 : แสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไข 
 
ขาพเจาไดตรวจสอบงบการเงินรวมของบริษัท ไทยวา จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย ซึ่งประกอบดวย งบแสดง
ฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม งบแสดงการเปล่ียนแปลงสวนของ    
ผูถือหุนรวมและงบกระแสเงินสดรวม สําหรับระยะเวลาต้ังแตวันที่ 1 ตุลาคม 2558 (วันควบบริษัท) ถึงวันที่       
31 ธันวาคม 2558 รวมถึงหมายเหตุสรุปนโยบายการบัญชีที่สําคัญและหมายเหตุเร่ืองอื่น ๆ และไดตรวจสอบ   
งบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ไทยวา จํากัด (มหาชน) ดวยเชนกัน 
 
ความรับผิดชอบของผูบริหารตองบการเงิน 
ผูบริหารเปนผูรับผิดชอบในการจัดทําและการนําเสนองบการเงินเหลานี้โดยถูกตองตามท่ีควรตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินและรับผิดชอบเกี่ยวกับการควบคุมภายในที่ผูบริหารพิจารณาวาจําเปนเพื่อใหสามารถจัดทํา       
งบการเงินที่ปราศจากการแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญไมวาจะเกิดจากการทุจริตหรือ
ขอผิดพลาด 
 
ความรับผิดชอบของผูสอบบัญชี 
ขาพเจาเปนผูรับผิดชอบในการแสดงความเห็นตองบการเงินดังกลาวจากผลการตรวจสอบของขาพเจา ขาพเจา
ไดปฏิบั ติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชี ซึ่งกําหนดใหขาพเจาปฏิบั ติตามขอกําหนดดาน
จรรยาบรรณ รวมถึงวางแผนและปฏิบัติงานตรวจสอบเพื่อใหไดความเช่ือม่ันอยางสมเหตุสมผลวา  งบการเงิน
ปราศจากการแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอนัเปนสาระสําคัญหรือไม 
 
การตรวจสอบรวมถึงการใชวิธีการตรวจสอบเพื่อใหไดมาซ่ึงหลักฐานการสอบบัญชีเก่ียวกับจํานวนเงินและ   การ
เปดเผยขอมูลในงบการเงิน วิธีการตรวจสอบท่ีเลือกใชขึ้นอยูกับดุลยพินิจของผูสอบบัญชี ซึ่งรวมถึงการประเมิน
ความเส่ียงจากการแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญของงบการเงินไมวาจะเกิดจากการทุจริต
หรือขอผิดพลาด ในการประเมินความเส่ียงดังกลาว ผูสอบบัญชีพิจารณาการควบคุมภายในท่ีเก่ียวของกับการ
จัดทําและการนําเสนองบการเงินโดยถูกตองตามที่ควรของกิจการ เพื่อออกแบบวิธีการตรวจสอบที่เหมาะสมกับ
สถานการณ แตไมใชเพื่อวัตถุประสงคในการแสดงความเห็นตอประสิทธิผลของการควบคุมภายในของกิจการ 
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การตรวจสอบรวมถึงการประเมินความเหมาะสมของนโยบายการบัญชีที่ผูบริหารใชและความสมเหตุสมผลของ
ประมาณการทางบัญชีที่จัดทําขึ้นโดยผูบริหาร รวมทั้งการประเมินการนําเสนองบการเงินโดยรวม 
ขาพเจาเช่ือวาหลักฐานการสอบบัญชีที่ขาพเจาไดรับเพียงพอและเหมาะสมเพ่ือใชเปนเกณฑในการแสดง
ความเห็นของขาพเจา 
 
ความเห็น 
ขาพเจาเห็นวางบการเงินขางตนนี้แสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558  ผลการดําเนินงานและกระแส
เงินสด สําหรับระยะเวลาต้ังแตวันที่ 1 ตุลาคม 2558 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2558 ของบริษัท ไทยวา จํากัด
(มหาชน) และบริษัทยอย และเฉพาะของบริษัท ไทยวา จํากัด (มหาชน) โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
 
ป 2559 : แสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไข 
 
ขาพเจาไดตรวจสอบงบการเงินรวมของบริษัท ไทยวา จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย (กลุมบริษัท) ซึ่ง
ประกอบดวยงบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม งบแสดงการ
เปล่ียนแปลงสวนของผูถือหุนรวมและงบกระแสเงินสดรวม สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกัน และหมายเหตุประกอบ    
งบการเงินรวม รวมถึงหมายเหตุสรุปนโยบายการบัญชีที่สําคัญ และไดตรวจสอบงบการเงินเฉพาะกิจการของ
บริษัท ไทยวา จํากัด (มหาชน) ดวยเชนกัน 
 
ขาพเจาเห็นวางบการเงินขางตนนี้แสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 ผลการดําเนินงานและกระแส     
เงินสด สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัท ไทยวา จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย และเฉพาะของบริษัท      
ไทยวา จํากัด (มหาชน) โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
 
เกณฑในการแสดงความเห็น 

ขาพเจาไดปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชี ความรับผิดชอบของขาพเจาไดกลาวไวในสวนของ
ความรับผิดชอบของผูสอบบัญชีตอการตรวจสอบงบการเงินในรายงานของขาพเจา ขาพเจามีความเปนอิสระจาก
กลุมบริษัทตามขอกําหนดจรรยาบรรณของผูประกอบวิชาชีพบัญชีที่กําหนดโดยสภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรม
ราชูปถัมภ ในสวนท่ีเก่ียวของกับการตรวจสอบงบการเงิน และขาพเจาไดปฏิบัติตามขอกําหนดดานจรรยาบรรณ
อื่นๆ ตามท่ีระบุในขอกําหนดน้ันดวย ขาพเจาเช่ือวาหลักฐานการสอบบัญชีที่ขาพเจาไดรับเพียงพอและเหมาะสม
เพื่อใชเปนเกณฑในการแสดงความเห็นของขาพเจา 
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เรื่องสําคัญในการตรวจสอบ  

เร่ืองสําคัญในการตรวจสอบคือเร่ืองตางๆ ที่มีนัยสําคัญที่สุดตามดุลยพินิจเย่ียงผูประกอบวิชาชีพของขาพเจา              
ในการตรวจสอบงบการเงินสําหรับงวดปจจุบัน ขาพเจาไดนําเร่ืองเหลานี้มาพิจารณาในบริบทของการตรวจสอบ    
งบการเงินโดยรวมและในการแสดงความเห็นของขาพเจา ทั้งนี้ ขาพเจาไมไดแสดงความเห็นแยกตางหาก            
สําหรับเร่ืองเหลานี้ 
 
ขาพเจาไดปฏิบติังานตามความรับผิดชอบที่ไดกลาวไวในสวนของความรับผิดชอบของผูสอบบัญชีตอการตรวจสอบ
งบการเงนิในรายงานของขาพเจา ซึ่งไดรวมความรับผิดชอบที่เก่ียวกับเร่ืองเหลานีด้วย การปฏิบัติงานของขาพเจาได
รวมวิธีการตรวจสอบที่ออกแบบมา เพื่อตอบสนองตอการประเมินความเส่ียงจากการแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริง
อันเปนสาระสําคัญในงบการเงนิ ผลของวิธีการตรวจสอบของขาพเจา ซึ่งไดรวมวิธกีารตรวจสอบสําหรับเร่ืองเหลานี้
ดวย ไดใชเปนเกณฑในการแสดงความเห็นของขาพเจาตองบการเงนิโดยรวม 
 
เร่ืองสําคัญในการตรวจสอบ พรอมวิธีการตรวจสอบสําหรับแตละเร่ืองมีดังตอไปนี้ 
 
การรับรูรายได 

เนื่องจากรายไดจากการขายเปนตัวเลขท่ีมีสาระสําคัญในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และเปนตัวช้ีวัดหลักในแง           
ผลการดําเนินงานของธุรกิจซึ่งผูใชงบการเงินใหความสนใจ ประกอบกับบริษัทฯมีรายการขายกับลูกคาเปน
จํานวนมากราย ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีความเส่ียงในการรับรูรายไดที่ไมไดเกิดขึ้นจริงและไมเก่ียวของกับกิจการ 
ขาพเจาไดตรวจสอบการรับรูรายไดของบริษัทฯ โดยการ 
 
 ประเมินและทดสอบระบบสารสนเทศและระบบการควบคุมภายในของบริษัทฯที่เก่ียวของกับวงจรรายไดโดย

การสอบถามผูรับผิดชอบ ทําความเขาใจและเลือกตัวอยางมาสุมทดสอบการปฏิบัติตาม  การควบคุมที่

บริษัทฯ ออกแบบไว  

 สุมตัวอยางเอกสารการขายเพื่อตรวจสอบการรับรูรายไดวาเปนไปตามเงื่อนไขการขายและสอดคลองกับ

นโยบายการรับรูรายไดของบริษัทฯ 

 สุมตรวจสอบเอกสารประกอบรายการขายที่เกิดขึ้นในระหวางปและชวงใกลส้ินรอบระยะเวลาบัญชี 

 สอบทานใบลดหนี้ที่บริษัทฯ ออกภายหลังวันส้ินรอบระยะเวลาบัญชี   

 วิเคราะหเปรียบเทียบขอมูลบัญชีรายไดแบบแยกยอย (Disaggregated data) เพื่อตรวจสอบความผิดปกติ
ที่อาจเกิดขึ้นของรายการขายตลอดรอบระยะเวลาบัญชี 
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คาความนิยม และเครื่องหมายการคา  

ขาพเจาใหความสําคัญเร่ืองการพิจารณาการดอยคาของคาความนิยมและสินทรัพยไมมีตัวตน (เคร่ืองหมาย
การคา) ที่มีอายุการใหประโยชนไมทราบแนนอน ตามท่ีกลาวไวในหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 19 และ 18 
ตามลําดับ เนื่องจากการประเมินการดอยคาของคาความนิยมและสินทรัพยไมมีตัวตนถือเปนประมาณการทาง
บัญชีที่สําคัญ ที่ฝายบริหารตองใชดุลยพินิจอยางสูงในการระบุหนวยสินทรัพยที่กอใหเกิดเงินสดและการ
ประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตท่ีกิจการคาดวาจะไดรับจากกลุมสินทรัพยนั้น รวมถึงการกําหนดอัตรา     
คิดลดและอัตราการเติบโตในระยะยาวท่ีเหมาะสม ซึ่งทําใหเกิดความเส่ียงเก่ียวกับมูลคาของคาความนิยมและ
เคร่ืองหมายการคา 
 
ขาพเจาไดประเมินการกําหนดหนวยสินทรัพยที่กอใหเกิดเงินสดและแบบจําลองทางการเงินที่ฝายบริหารของ
บริษัทฯ เลือกใชโดยการทําความเขาใจกระบวนการพิจารณาของฝายบริหารวาสอดคลองตามลักษณะการให
ประโยชนของสินทรัพยหรือไม นอกจากนี้ ขาพเจาไดทําการทดสอบขอสมมติที่สําคัญที่ฝายบริหารใชในการ
ประมาณการกระแสเงินสดที่คาดวาจะไดรับในอนาคตจากสินทรัพยที่จัดทําโดยฝายบริหารของบริษัทฯ โดยการ
เปรียบเทียบขอสมมติดังกลาวกับแหลงขอมูลภายในและภายนอกของบริษัทฯ รวมถึงเปรียบเทียบประมาณการ
กระแสเงินสดในอดีตกับผลการดําเนินงานท่ีเกิดขึ้นจริงเพื่อประเมินการใชดุลยพินิจของฝายบริหารในการ
ประมาณการกระแสเงินสดท่ีคาดวาจะไดรับในอนาคตดังกลาว และพิจารณาอัตราคิดลดที่ฝายบริหารของ    
บริษัทฯ เลือกใชโดยการวิเคราะหตนทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถวงนํ้าหนักของบริษัทฯและของอุตสาหกรรม 
ตลอดจนทดสอบการคํานวณมูลคาที่คาดวาจะไดรับคืนของสินทรัพยดังกลาวตามแบบจําลองทางการเงิน                   
และพิจารณาผลกระทบของการเปล่ียนแปลงขอสมมติที่สําคัญตอมูลคาที่คาดวาจะไดรับคืนโดยเฉพาะอัตรา    
คิดลดและอัตราการเติบโตของรายไดในระยะยาว นอกจากน้ี ขาพเจาไดสอบทานการเปดเผยขอมูลเก่ียวกับการ
ประเมินการดอยคาของคาความนิยมและสินทรัพยไมมีตัวตน รวมถึงผลกระทบของประมาณการกระแสเงินสดใน
อนาคตจากการเปล่ียนแปลงขอสมมติที่สําคัญ 
 
คาเผื่อการดอยคาเงินลงทุนในบริษัทยอย  

ขาพเจาใหความสําคัญเร่ืองการพิจารณาการดอยคาของเงินลงทุนในบริษัทยอยตามท่ีกลาวไวในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินขอ 14 เนื่องจากการประเมินการดอยคาของเงินลงทุนในบริษัทยอยถือเปนประมาณการทาง
บัญชี  ที่สําคัญที่ฝายบริหารตองใชดุลยพินิจอยางสูงในการประมาณมูลคาที่คาดวาจะไดรับคืนจากเงินลงทุนใน      
บริษัทยอย ทั้งนี้มูลคาที่คาดวาจะไดรับคืนหมายถึงมูลคายุติธรรมหักตนทุนในการขายของสินทรัพยหรือมูลคา
จากการใชสินทรัพยแลวแตราคาใดจะสูงกวา ประกอบกับจํานวนคาเผ่ือการดอยคาเงินลงทุนในบริษัทยอยที่

บันทึกอยูในงบแสดงฐานะการเงินมีสาระสําคัญ ซึ่งทําใหเกิดความเส่ียงเก่ียวกับมูลคาของเงินลงทุนในบริษัทยอย 
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ขาพเจาไดประเมินความเหมาะสมของแบบจําลองทางการเงินที่ฝายบริหารของบริษัทฯ เลือกใชโดยการทําความ
เขาใจกระบวนการพิจารณาของฝายบริหาร นอกจากน้ี ขาพเจาไดทําการทดสอบขอสมมติที่สําคัญที่ฝายบริหาร    
ใชในการประมาณมูลคาที่คาดวาจะไดรับคืนจากเงินลงทุนในบริษัทยอยที่จัดทําโดยฝายบริหารของบริษัทฯ โดย
การเปรียบเทียบขอสมมติดังกลาวกับแหลงขอมูลภายในและภายนอกของบริษัทฯ รวมถึงสอบทานความแมนยํา
ของประมาณการกระแสเงินสดในอดีตกับผลการดําเนินงานที่เกิดขึ้นจริงเพื่อประเมินการใชดุลยพินิจของ          
ฝายบริหารในการประมาณการกระแสเงินสดที่คาดวาจะไดรับในอนาคตดังกลาว และพิจารณาความเหมาะสม   
ของอัตราคิดลดที่ฝายบริหารของบริษัทฯเลือกใชโดยการวิเคราะหตนทุนถัวเฉล่ียของบริษัทยอยและของ
อุตสาหกรรม ตลอดจนทดสอบการคํานวณมูลคาที่คาดวาจะไดรับคืนของเงินลงทุนในบริษัทยอยดังกลาว          
ตามแบบจําลองทางการเงิน และพิจารณาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงสมมติฐานท่ีสําคัญตอมูลคาที่คาดวา        
จะไดรับคืนโดยเฉพาะอัตราคิดลดและอัตราการเติบโตของรายไดในระยะยาว 
 
ขอมูลอ่ืน  

ผูบริหารเปนผูรับผิดชอบตอขอมูลอื่น ซึ่งรวมถึงขอมูลที่รวมอยูในรายงานประจําปของกลุมบริษัท (แตไมรวมถึง
งบการเงินและรายงานของผูสอบบัญชีที่แสดงอยูในรายงานนั้น) ซึ่งคาดวาจะถูกจัดเตรียมใหกับขาพเจาภายหลัง
วันที่ในรายงานของผูสอบบัญชีนี้ 
 
ความเห็นของขาพเจาตองบการเงินไมครอบคลุมถึงขอมูลอื่นและขาพเจาไมไดใหขอสรุปในลักษณะการใหความ
เช่ือม่ันในรูปแบบใดๆตอขอมูลอื่นนั้น 
 
ความรับผิดชอบของขาพเจาที่เก่ียวเนื่องกับการตรวจสอบงบการเงินคือ การอานและพิจารณาวาขอมูลอื่นนั้นมี
ความขัดแยงที่มีสาระสําคัญกับงบการเงินหรือกับความรูที่ไดรับจากการตรวจสอบของขาพเจาหรือไมหรือปรากฏ
วาขอมูลอื่นแสดงขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญหรือไม 
 
เม่ือขาพเจาไดอานรายงานประจําปของกลุมบริษัทตามที่กลาวขางตนแลว และหากสรุปไดวามีการแสดงขอมูลที่
ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญ ขาพเจาจะส่ือสารเร่ืองดังกลาวใหผูมีหนาที่ในการกํากับดูแลทราบเพื่อใหมี
การดําเนินการแกไขที่เหมาะสมตอไป 
 
ความรับผิดชอบของผูบริหารและผูมีหนาที่ในการกํากับดูแลตองบการเงิน 

ผูบริหารมีหนาที่รับผิดชอบในการจัดทําและนําเสนองบการเงินเหลานี้โดยถูกตองตามท่ีควรตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน และรับผิดชอบเกี่ยวกับการควบคุมภายในที่ผูบริหารพิจารณาวาจําเปนเพื่อใหสามารถจัดทํา
งบการเงินที่ปราศจากการแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญไมวาจะเกิดจากการทุจริตหรือ
ขอผิดพลาด 
 



                                                

                                                                                                  แบบ 56-1 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560   

 
 

 

หนา 125 
 
 

ในการจัดทํางบการเงิน ผูบริหารรับผิดชอบในการประเมินความสามารถของกลุมบริษัทในการดําเนินงานตอเนื่อง 
การเปดเผยเร่ืองที่เก่ียวกับการดําเนินงานตอเนื่องในกรณีที่มีเร่ืองดังกลาว  และการใชเกณฑการบัญชีสําหรับ
กิจการที่ดําเนินงานตอเนื่องเวนแตผูบริหารมีความต้ังใจที่จะเลิกกลุมบริษัทหรือหยุดดําเนินงานหรือไมสามารถ
ดําเนินงานตอเนื่องอีกตอไปได 
 
ผูมีหนาที่ในการกํากับดูแลมีหนาที่ในการสอดสองดูแลกระบวนการในการจัดทํารายงานทางการเงินของกลุม
บริษัท 
 
ความรับผิดชอบของผูสอบบัญชีตอการตรวจสอบงบการเงนิ 

การตรวจสอบของขาพเจามีวัตถุประสงคเพื่อใหไดความเชื่อม่ันอยางสมเหตุสมผลวางบการเงินโดยรวมปราศจาก
การแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญหรือไม ไมวาจะเกิดจากการทุจริตหรือขอผิดพลาด และ
เสนอรายงานของผูสอบบัญชีซึ่งรวมความเห็นของขาพเจาอยูดวย ความเช่ือม่ันอยางสมเหตุสมผลคือความ
เช่ือม่ันในระดับสูงแตไมไดเปนการรับประกันวาการปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีจะสามารถ
ตรวจพบขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญที่มีอยูไดเสมอไป ขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอาจเกิดจากการ
ทุจริตหรือขอผิดพลาดและถือวามีสาระสําคัญเม่ือคาดการณอยางสมเหตุสมผลไดวารายการท่ีขัดตอขอเท็จจริง
แตละรายการหรือทุกรายการรวมกันจะมีผลตอการตัดสินใจทางเศรษฐกิจของผูใชงบการเงินจากการใช            
งบการเงินเหลานี้ 

 
ในการตรวจสอบของขาพเจาตามมาตรฐานการสอบบัญชี ขาพเจาใชดุลยพินิจและการสังเกตและสงสัยเย่ียง        
ผูประกอบวิชาชีพตลอดการตรวจสอบ และขาพเจาไดปฏิบัติงานดังตอไปนี้ดวย 

• ระบุและประเมินความเส่ียงที่อาจมีการแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญในงบการเงิน    ไม

วาจะเกิดจากการทุจริตหรือขอผิดพลาด ออกแบบและปฏิบัติงานตามวิธีการตรวจสอบเพื่อตอบสนองตอ

ความเส่ียงเหลานั้น และไดหลักฐานการสอบบัญชีที่เพียงพอและเหมาะสมเพ่ือเปนเกณฑในการแสดง

ความเห็นของขาพเจา ความเส่ียงที่ไมพบขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญซ่ึงเปนผลมาจาก    

การทุจริตจะสูงกวาความเส่ียงที่เกิดจากขอผิดพลาด เนื่องจากการทุจริตอาจเก่ียวกับการสมรูรวมคิด      

การปลอมแปลงเอกสารหลักฐาน การตั้งใจละเวนการแสดงขอมูล การแสดงขอมูลที่ไมตรงตามขอเท็จจริง

หรือการแทรกแซงการควบคุมภายใน 

• ทําความเขาใจเก่ียวกับระบบการควบคุมภายในท่ีเก่ียวของกับการตรวจสอบ เพื่อออกแบบวิธี    การ

ตรวจสอบใหเหมาะสมกับสถานการณ  แตไมใชเพื่อวัตถุประสงคในการแสดงความเห็นตอความมี

ประสิทธิผลของการควบคุมภายในของกลุมบริษัท 
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• ประเมินความเหมาะสมของนโยบายการบัญชีที่ผูบริหารใชและความสมเหตุสมผลของประมาณการ    ทาง

บัญชีและการเปดเผยขอมูลที่เก่ียวของที่ผูบริหารจัดทํา 

• สรุปเก่ียวกับความเหมาะสมของการใชเกณฑการบัญชีสําหรับกิจการที่ดําเนินงานตอเนื่องของผูบริหาร และ

สรุปจากหลักฐานการสอบบัญชีที่ไดรับวามีความไมแนนอนที่มีสาระสําคัญที่เก่ียวกับเหตุการณหรือ

สถานการณที่อาจเปนเหตุใหเกิดขอสงสัยอยางมีนัยสําคัญตอความสามารถของกลุมบริษัทในการ

ดําเนินงานตอเนื่องหรือไม หากขาพเจาไดขอสรุปวามีความไมแนนอนท่ีมีสาระสําคัญ ขาพเจาจะตองให

ขอสังเกตไวในรายงานของผูสอบบัญชีของขาพเจาถึงการเปดเผยขอมูลที่เก่ียวของในงบการเงิน หรือหาก

เห็นวาการเปดเผยดังกลาวไมเพียงพอ ขาพเจาจะแสดงความเห็นที่เปล่ียนแปลงไป ขอสรุปของขาพเจา

ขึ้นอยูกับหลักฐานการสอบบัญชีที่ไดรับจนถึงวันที่ในรายงานของผูสอบบัญชีของขาพเจา อยางไรก็ตาม 

เหตุการณหรือสถานการณในอนาคตอาจเปนเหตุใหกลุมบริษัทตองหยุดการดําเนินงานตอเนื่องได 
• ประเมินการนําเสนอ โครงสรางและเนื้อหาของงบการเงินโดยรวม รวมถึงการเปดเผยขอมูลที่เก่ียวของ 

ตลอดจนประเมินวางบการเงินแสดงรายการและเหตุการณที่เกิดขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรหรือไม  

 
ขาพเจาไดส่ือสารกับผูมีหนาที่ในการกํากับดูแลเก่ียวกับขอบเขตและชวงเวลาของการตรวจสอบตามที่ไดวางแผน
ไว ประเด็นที่มีนัยสําคัญที่พบจากการตรวจสอบรวมถึงขอบกพรองที่มีนัยสําคัญในระบบการควบคุมภายในซ่ึง
ขาพเจาไดพบในระหวางการตรวจสอบของขาพเจา 
 
ขาพเจาไดใหคํารับรองแกผูมีหนาที่ในการกํากับดูแลวาขาพเจาไดปฏิบัติตามขอกําหนดจรรยาบรรณที่เก่ียวของ
กับความเปนอิสระและไดส่ือสารกับผูมีหนาที่ในการกํากับดูแลเก่ียวกับความสัมพันธทั้งหมดตลอดจนเรื่องอื่นซ่ึง
ขาพเจาเช่ือวามีเหตุผลที่บุคคลภายนอกอาจพิจารณาวากระทบตอความเปนอิสระของขาพเจาและมาตรการท่ี
ขาพเจาใชเพื่อปองกันไมใหขาพเจาขาดความเปนอิสระ 
 
จากเร่ืองทั้งหลายที่ส่ือสารกับผูมีหนาที่ในการกํากับดูแล ขาพเจาไดพิจารณาเร่ืองตาง ๆ ที่มีนัยสําคัญที่สุดในการ
ตรวจสอบงบการเงินในงวดปจจุบันและกําหนดเปนเร่ืองสําคัญในการตรวจสอบ ขาพเจาไดอธิบายเร่ืองเหลานี้ไวใน
รายงานของผูสอบบัญชี เวนแตกฎหมายหรือขอบังคับหามไมใหเปดเผยเร่ืองดังกลาวตอสาธารณะ หรือใน
สถานการณที่ยากท่ีจะเกิดขึ้น ขาพเจาพิจารณาวาไมควรสื่อสารเรื่องดังกลาวในรายงานของขาพเจาเพราะการ
กระทําดังกลาวสามารถคาดการณไดอยางสมเหตุสมผลวาจะมีผลกระทบในทางลบมากกวาผลประโยชนที่ผูมีสวน
ไดเสียสาธารณะจะไดจากการส่ือสารดังกลาว 
 
ผูสอบบัญชีที่รับผิดชอบงานสอบบัญชีและการนําเสนอรายงานฉบับนี้คือ นายโสภณ เพิ่มศิริวัลลภ 
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นโยบายการบัญชีที่สําคัญ 
นโยบายการบัญชีที่สําคัญที่ใชในการจัดทํางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ไดถูกเปดเผย
ในหมายเหตุประกอบงบการเงินขอที่ 4 ของงบการเงินสําหรับปส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 แลว 
 
ป 2560 : แสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไข 
 
ขาพเจาไดตรวจสอบงบการเงินรวมของบริษัท ไทยวา จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย (กลุมบริษัท) ซึ่ง
ประกอบดวยงบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม งบแสดงการ
เปล่ียนแปลงสวนของผูถือหุนรวมและงบกระแสเงินสดรวม สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกัน และหมายเหตุประกอบงบ
การเงินรวม รวมถึงหมายเหตุสรุปนโยบายการบัญชีที่สําคัญ และไดตรวจสอบงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท 
ไทยวา จํากัด (มหาชน) ดวยเชนกัน 
 
ขาพเจาเห็นวางบการเงินขางตนนี้แสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 ผลการดําเนินงานและกระแส
เงินสด สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัท ไทยวา จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย และเฉพาะของบริษัท     
ไทยวา จํากัด (มหาชน) โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
 
เกณฑในการแสดงความเห็น 
ขาพเจาไดปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชี ความรับผิดชอบของขาพเจาไดกลาวไวในวรรค 
ความรับผิดชอบของผูสอบบัญชีตอการตรวจสอบงบการเงินในรายงานของขาพเจา ขาพเจามีความเปนอิสระจาก
กลุมบริษัทตามขอกําหนดจรรยาบรรณของผูประกอบวิชาชีพบัญชีที่กําหนดโดยสภาวิชาชีพบัญชี ในสวนท่ี
เก่ียวของกับการตรวจสอบงบการเงิน และขาพเจาไดปฏิบัติตามขอกําหนดดานจรรยาบรรณอ่ืนๆ ตามที่ระบุ             
ในขอกําหนดน้ันดวย ขาพเจาเช่ือวาหลักฐานการสอบบัญชีที่ขาพเจาไดรับเพียงพอและเหมาะสมเพ่ือใชเปน
เกณฑในการแสดงความเห็นของขาพเจา 

 
เรื่องสําคัญในการตรวจสอบ  
เร่ืองสําคัญในการตรวจสอบคือเร่ืองตางๆ ที่มีนัยสําคัญที่สุดตามดุลยพินิจเย่ียงผูประกอบวิชาชีพของขาพเจา              
ในการตรวจสอบงบการเงินสําหรับงวดปจจุบัน ขาพเจาไดนําเร่ืองเหลานี้มาพิจารณาในบริบทของการตรวจสอบ    
งบการเงินโดยรวมและในการแสดงความเห็นของขาพเจา ทั้งนี้ ขาพเจาไมไดแสดงความเห็นแยกตางหาก            
สําหรับเร่ืองเหลานี้ 
 
ขาพเจาไดปฏิบัติงานตามความรับผิดชอบท่ีไดกลาวไวในวรรค ความรับผิดชอบของผูสอบบัญชีตอการตรวจสอบ           
งบการเงินในรายงานของขาพเจา ซึ่งไดรวมความรับผิดชอบที่เก่ียวกับเร่ืองเหลานี้ดวย การปฏิบัติงานของขาพเจาได
รวมวิธีการตรวจสอบที่ออกแบบมาเพื่อตอบสนองตอการประเมินความเส่ียงจากการแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริง
อันเปนสาระสําคัญในงบการเงิน ผลของวิธีการตรวจสอบของขาพเจา ซึ่งไดรวมวิธีการตรวจสอบสําหรับเร่ืองเหลานี้



                                                

                                                                                                  แบบ 56-1 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560   

 
 

 

หนา 128 
 
 

ดวย ไดใชเปนเกณฑในการแสดงความเห็นของขาพเจาตองบการเงินโดยรวม 
 
เร่ืองสําคัญในการตรวจสอบ พรอมวิธีการตรวจสอบสําหรับแตละเร่ืองมีดังตอไปนี้ 
 
การรับรูรายได 
เนื่องจากรายไดจากการขายเปนตัวเลขท่ีมีสาระสําคัญในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และเปนตัวช้ีวัดหลักในแง           
ผลการดําเนินงานของธุรกิจซึ่งผูใชงบการเงินใหความสนใจ ประกอบกับบริษัทฯมีรายการขายกับลูกคาเปน
จํานวนมากราย ดังนั้น บริษัทฯจึงมีความเส่ียงในการรับรูรายไดที่ไมไดเกิดขึ้นจริง 
 
ขาพเจาไดตรวจสอบการรับรูรายไดของบริษัทฯโดยการ 

 ประเมินและทดสอบระบบสารสนเทศและระบบการควบคุมภายในของบริษัทฯที่เก่ียวของกับวงจรรายไดโดย
การสอบถามผูรับผิดชอบ ทําความเขาใจและเลือกตัวอยางมาสุมทดสอบการปฏิบัติตามการควบคุมที่
บริษัทฯออกแบบไว  

 สุมตัวอยางเอกสารการขายเพื่อตรวจสอบการรับรูรายไดวาเปนไปตามเงื่อนไขการขายและสอดคลองกับ
นโยบายการรับรูรายไดของบริษัทฯ 

 สุมตรวจสอบเอกสารประกอบรายการขายที่เกิดขึ้นในระหวางปและชวงใกลส้ินรอบระยะเวลาบัญชี 

 สอบทานใบลดหนี้ที่บริษัทฯออกภายหลังวันส้ินรอบระยะเวลาบัญชี   

 วิเคราะหเปรียบเทียบขอมูลบัญชีรายไดแบบแยกยอย (Disaggregated data) เพื่อตรวจสอบความผิดปกติ     
ที่อาจเกิดขึ้นของรายการขายตลอดรอบระยะเวลาบัญชี  

 
คาความนิยม และเครื่องหมายการคา  
ขาพเจาใหความสําคัญเร่ืองการพิจารณาการดอยคาของคาความนิยมและสินทรัพยไมมีตัวตน (เคร่ืองหมาย
การคา) ที่มีอายุการใหประโยชนไมทราบแนนอน ตามท่ีกลาวไวในหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 18 และ 17 
ตามลําดับ เนื่องจากการประเมินการดอยคาของคาความนิยมและสินทรัพยไมมีตัวตนถือเปนประมาณการทาง
บัญชีที่สําคัญ    ที่ฝายบริหารตองใชดุลยพินิจอยางสูงในการระบุหนวยสินทรัพยที่กอใหเกิดเงินสดและการ
ประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตที่กิจการคาดวาจะไดรับจากกลุมสินทรัพยนั้น รวมถึงการกําหนดอัตราคิด
ลดและอัตราการเติบโตในระยะยาวท่ีเหมาะสม ซึ่งทําใหเกิดความเส่ียงเก่ียวกับมูลคาของคาความนิยมและ
เคร่ืองหมายการคา 
 
ขาพเจาไดประเมินการกําหนดหนวยสินทรัพยที่กอใหเกิดเงินสดและแบบจําลองทางการเงินที่ฝายบริหารของ
บริษัทฯเลือกใชโดยการทําความเขาใจกระบวนการพิจารณาของฝายบริหารวาสอดคลองตามลักษณะการให
ประโยชนของสินทรัพยหรือไม นอกจากนี้ ขาพเจาไดทําการทดสอบขอสมมติที่สําคัญที่ฝายบริหารใชในการ
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ประมาณการกระแสเงินสดท่ีคาดวาจะไดรับในอนาคตจากสินทรัพยที่จัดทําโดยฝายบริหารของบริษัทฯโดยการ
เปรียบเทียบขอสมมติดังกลาวกับแหลงขอมูลภายในและภายนอกของบริษัทฯ รวมถึงเปรียบเทียบประมาณการ
กระแสเงินสดในอดีตกับผลการดําเนินงานท่ีเกิดขึ้นจริงเพื่อประเมินการใชดุลยพินิจของฝายบริหารในการ
ประมาณการกระแสเงินสดท่ีคาดวาจะไดรับในอนาคตดังกลาว และพิจารณาอัตราคิดลดที่ฝายบริหารของ   
บริษัทฯ เลือกใชโดยการวิเคราะหตนทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถวงนํ้าหนักของบริษัทฯและของอุตสาหกรรม 
ตลอดจนทดสอบการคํานวณมูลคาที่คาดวาจะไดรับคืนของสินทรัพยดังกลาวตามแบบจําลองทางการเงิน                   
และพิจารณาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงขอสมมติที่สําคัญตอมูลคาที่คาดวาจะไดรับคืนโดยเฉพาะอัตราคิด
ลดและอัตราการเติบโตในระยะยาว นอกจากน้ี ขาพเจาไดสอบทานการเปดเผยขอมูลเก่ียวกับการประเมินการ
ดอยคาของคาความนิยมและสินทรัพยไมมีตัวตน รวมถึงผลกระทบของประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตจาก
การเปล่ียนแปลงขอสมมติที่สําคัญ 
 
คาเผื่อการดอยคาเงินลงทุนในบริษัทยอย  
ขาพเจาใหความสําคัญเร่ืองการพิจารณาการดอยคาของเงินลงทุนในบริษัทยอยตามท่ีกลาวไวในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินขอ 13 เนื่องจากการประเมินการดอยคาของเงินลงทุนในบริษัทยอยถือเปนประมาณการทาง
บัญชีที่สําคัญที่ฝายบริหารตองใชดุลยพินิจอยางสูงในการประมาณมูลคาที่คาดวาจะไดรับคืนจากเงินลงทุนใน      
บริษัทยอย ทั้งนี้มูลคาที่คาดวาจะไดรับคืนหมายถึงมูลคายุติธรรมหักตนทุนในการขายของสินทรัพยหรือมูลคา
จากการใชสินทรัพยแลวแตราคาใดจะสูงกวา ประกอบกับจํานวนคาเผ่ือการดอยคาเงินลงทุนในบริษัทยอยที่
บันทึกอยูในงบแสดงฐานะการเงินมีสาระสําคัญ ซึ่งทําใหเกิดความเส่ียงเก่ียวกับมูลคาของเงินลงทุนในบริษัทยอย  
 
ขาพเจาไดประเมินความเหมาะสมของแบบจําลองทางการเงินที่ฝายบริหารของบริษัทฯเลือกใชโดยการทําความ
เขาใจกระบวนการพิจารณาของฝายบริหาร นอกจากน้ี ขาพเจาไดทําการทดสอบขอสมมติที่สําคัญที่ฝายบริหาร    
ใชในการประมาณมูลคาที่คาดวาจะไดรับคืนจากเงินลงทุนในบริษัทยอยที่จัดทําโดยฝายบริหารของบริษัทฯโดย
การเปรียบเทียบขอสมมติดังกลาวกับแหลงขอมูลภายในและภายนอกของบริษัทฯ รวมถึงสอบทานความแมนยํา
ของประมาณการกระแสเงินสดในอดีตกับผลการดําเนินงานที่เกิดขึ้นจริงเพื่อประเมินการใชดุลยพินิจของ          
ฝายบริหารในการประมาณการกระแสเงินสดที่คาดวาจะไดรับในอนาคตดังกลาว และพิจารณาความเหมาะสม   
ของอัตราคิดลดที่ฝายบริหารของบริษัทฯเลือกใชโดยการวิเคราะหตนทุนถัวเฉล่ียของบริษัทยอยและของ
อุตสาหกรรม ตลอดจนทดสอบการคํานวณมูลคาที่คาดวาจะไดรับคืนของเงินลงทุนในบริษัทยอยดังกลาว          
ตามแบบจําลองทางการเงิน และพิจารณาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงสมมติฐานท่ีสําคัญตอมูลคาที่คาดวา        
จะไดรับคืนโดยเฉพาะอัตราคิดลดและอัตราการเติบโตในระยะยาว 
 
การรวมธุรกิจ  

ตามท่ีกลาวไวในหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 2.2 ในเดือนตุลาคม 2560 บริษัท ไทยวา ไบโอ พาวเวอร จํากัด 
(TWBP) (บริษัทยอย) ไดซื้อหุนสามัญของบริษัท สําปะหลังพัฒนา จํากัด (TDC) คิดเปนรอยละ 33.34 ของหุนที่
ออกจําหนายทั้งหมด รวมเปนจํานวนเงินจายซ้ือทั้งส้ิน 219.89 ลานบาท การซ้ือหุนสามัญใน TDC ดังกลาวทําให
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สัดสวนการถือหุน TDC ของกลุมบริษัท เพิ่มขึ้นจากรอยละ 33.33 เปนรอยละ 66.67 บริษัทฯไดเปล่ียนการบันทึก
เงินลงทุนใน TDC จากเงินลงทุนในบริษัทรวมเปนเงินลงทุนในบริษัทยอย ณ วันที่ซื้อกิจการดังกลาว บริษัทฯ ได
รับรูและวัดมูลคาสินทรัพยที่ระบุไดที่ไดมาและหน้ีสินที่รับมาดวยมูลคายุติธรรม ตลอดจนรับรูกําไรจากการซื้อ
ธุรกิจในราคาท่ีตํ่ากวามูลคายุติธรรมที่เกิดขึ้นจากการรวมธุรกิจจากการวัดมูลคาตามวิธีซื้อ ทั้งนี้ ขาพเจาให
ความสําคัญกับรายการซื้อธุรกิจนี้ เนื่องจากเปนรายการที่มีสาระสําคัญตองบการเงินโดยรวมและฝายบริหาร
จําเปนตองใชดุลยพินิจอยางมากในการประเมินมูลคายุติธรรมของสินทรัพยที่ไดมาและหน้ีสินที่รับมาดังกลาว  
ทําใหเกิดความเส่ียงในการรับรูและวัดมูลคาของสินทรัพยที่ระบุไดที่ไดมาและหนี้สินที่รับมา รวมถึงกําไรจากการ
ซื้อธุรกิจในราคาท่ีตํ่ากวามูลคายุติธรรม 
 
ขาพเจาไดตรวจสอบขอตกลงและเง่ือนไขในสัญญาซ้ือขายธุรกิจ และสอบถามกับฝายบริหารถึงลักษณะและ
วัตถุประสงคในการเขาทํารายการซ้ือดังกลาวเพื่อประเมินวารายการซ้ือธุรกิจดังกลาวเปนไปตามคํานิยามของ   
การรวมธุรกิจภายใตมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 3 เร่ือง การรวมธุรกิจหรือไม นอกจากนี้ ขาพเจาได
ตรวจสอบมูลคาการซ้ือธุรกิจกับเอกสารประกอบการซ้ือธุรกิจและการจายเงินเพื่อประเมินวามูลคาดังกลาว
สะทอนมูลคายุติธรรมของส่ิงตอบแทนท่ีโอนใหและไมรวมถึงตนทุนที่เก่ียวของกับการซ้ือธุรกิจประเมินมูลคา
ยุติธรรมของสินทรัพยที่ระบุไดที่ไดมาและหนี้สินที่รับมาที่ระบุในเอกสารการวัดมูลคาตามวิธีซื้อซึ่งจัดทําโดย           
ผูประเมินราคาอิสระ โดยพิจารณาวิธีการและขอสมมติตางๆที่สําคัญที่ผูประเมินราคาอิสระใชในการคํานวณหา
มูลคายุติธรรมของสินทรัพยและหนี้สิน สอบทานองคประกอบของขอมูลในแบบจําลอง ทดสอบขอสมมติที่สําคัญ
กับขอมูลในอดีตของบริษัทและขอมูลเก่ียวกับอุตสาหกรรมและเศรษฐกิจ เชน อัตราดอกเบี้ย อัตราภาษี เปนตน 
และเปรียบเทียบอัตราคิดลดกับตนทุนทางการเงินของบริษัทและของอุตสาหกรรม รวมถึงพิจารณาความรู 
ความสามารถ และความเปนอิสระของผูประเมินราคาอิสระ ดังกลาวตลอดจนสอบทานการเปดเผยขอมูล
เก่ียวกับรายการซื้อธุรกิจดังกลาวในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
 
ขอมูลอ่ืน  
ผูบริหารเปนผูรับผิดชอบตอขอมูลอื่น ซึ่งรวมถึงขอมูลที่รวมอยูในรายงานประจําปของกลุมบริษัท (แตไมรวมถึง
งบการเงินและรายงานของผูสอบบัญชีที่แสดงอยูในรายงานนั้น) ซึ่งคาดวาจะถูกจัดเตรียมใหกับขาพเจาภายหลัง
วันที่ในรายงานของผูสอบบัญชีนี้ 

 
ความเห็นของขาพเจาตองบการเงินไมครอบคลุมถึงขอมูลอื่นและขาพเจาไมไดใหขอสรุปในลักษณะการให           
ความเชื่อม่ันในรูปแบบใดๆตอขอมูลอื่นนั้น 
 
ความรับผิดชอบของขาพเจาที่เก่ียวเนื่องกับการตรวจสอบงบการเงินคือ การอานและพิจารณาวาขอมูลอื่นนั้นมี
ความขัดแยงที่มีสาระสําคัญกับงบการเงินหรือกับความรูที่ไดรับจากการตรวจสอบของขาพเจาหรือไม หรือ
ปรากฏวาขอมูลอื่นแสดงขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญหรือไม  
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เม่ือขาพเจาไดอานรายงานประจําปของกลุมบริษัทตามที่กลาวขางตนแลว และหากสรุปไดวามีการแสดงขอมูลที่
ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญ ขาพเจาจะส่ือสารเร่ืองดังกลาวใหผูมีหนาที่ในการกํากับดูแลทราบเพื่อใหมี
การดําเนินการแกไขที่เหมาะสมตอไป 
 
ความรับผิดชอบของผูบริหารและผูมีหนาที่ในการกํากับดูแลตองบการเงิน 

ผูบริหารมีหนาที่รับผิดชอบในการจัดทําและนําเสนองบการเงินเหลานี้โดยถูกตองตามท่ีควรตามมาตรฐาน              
การรายงานทางการเงิน และรับผิดชอบเกี่ยวกับการควบคุมภายในที่ผูบริหารพิจารณาวาจําเปนเพื่อใหสามารถ
จัดทํางบการเงินที่ปราศจากการแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญไมวาจะเกิดจากการทุจริตหรือ
ขอผิดพลาด 
 
ในการจัดทํางบการเงิน ผูบริหารรับผิดชอบในการประเมินความสามารถของกลุมบริษัทในการดําเนินงานตอเนื่อง 
การเปดเผยเร่ืองที่เก่ียวกับการดําเนินงานตอเนื่องในกรณีที่มีเร่ืองดังกลาว  และการใชเกณฑการบัญชีสําหรับ
กิจการที่ดําเนินงานตอเนื่องเวนแตผูบริหารมีความต้ังใจที่จะเลิกกลุมบริษัทหรือหยุดดําเนินงานหรือไมสามารถ
ดําเนินงานตอเนื่องอีกตอไปได 
 
ผูมีหนาที่ในการกํากับดูแลมีหนาที่ในการสอดสองดูแลกระบวนการในการจัดทํารายงานทางการเงินของกลุม
บริษัท 
 
ความรับผิดชอบของผูสอบบัญชีตอการตรวจสอบงบการเงนิ 
การตรวจสอบของขาพเจามีวัตถุประสงคเพื่อใหไดความเชื่อม่ันอยางสมเหตุสมผลวางบการเงินโดยรวมปราศจาก
การแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญหรือไม ไมวาจะเกิดจากการทุจริตหรือขอผิดพลาด และ
เสนอรายงานของผูสอบบัญชีซึ่งรวมความเห็นของขาพเจาอยูดวย ความเช่ือม่ันอยางสมเหตุสมผลคือความ
เช่ือม่ันในระดับสูงแตไมไดเปนการรับประกันวาการปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีจะสามารถ
ตรวจพบขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญที่มีอยูไดเสมอไป ขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอาจเกิดจากการ
ทุจริตหรือขอผิดพลาดและถือวามีสาระสําคัญเม่ือคาดการณอยางสมเหตุสมผลไดวารายการท่ีขัดตอขอเท็จจริง
แตละรายการหรือทุกรายการรวมกันจะมีผลตอการตัดสินใจทางเศรษฐกิจของผูใชงบการเงินจากการใชงบ
การเงินเหลานี้ 
 
ในการตรวจสอบของขาพเจาตามมาตรฐานการสอบบัญชี ขาพเจาใชดุลยพินิจและการสังเกตและสงสัยเย่ียง        
ผูประกอบวิชาชีพตลอดการตรวจสอบ และขาพเจาไดปฏิบัติงานดังตอไปนี้ดวย 

• ระบุและประเมินความเส่ียงที่อาจมีการแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญในงบการเงิน        
ไมวาจะเกิดจากการทุจริตหรือขอผิดพลาด ออกแบบและปฏิบัติงานตามวิธีการตรวจสอบเพื่อตอบสนองตอ
ความเส่ียงเหลานั้น และไดหลักฐานการสอบบัญชีที่เพียงพอและเหมาะสมเพ่ือเปนเกณฑในการแสดง
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ความเห็นของขาพเจา ความเส่ียงที่ไมพบขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญซ่ึงเปนผลมาจาก    
การทุจริตจะสูงกวาความเส่ียงที่เกิดจากขอผิดพลาด เนื่องจากการทุจริตอาจเก่ียวกับการสมรูรวมคิด        
การปลอมแปลงเอกสารหลักฐาน การตั้งใจละเวนการแสดงขอมูล การแสดงขอมูลที่ไมตรงตามขอเท็จจริง
หรือการแทรกแซงการควบคุมภายใน 

• ทําความเขาใจเก่ียวกับระบบการควบคุมภายในที่เก่ียวของกับการตรวจสอบ เพื่อออกแบบวิธีการตรวจสอบ
ใหเหมาะสมกับสถานการณ แตไมใชเพื่อวัตถุประสงคในการแสดงความเห็นตอความมีประสิทธิผลของการ
ควบคุมภายในของกลุมบริษัท 

• ประเมินความเหมาะสมของนโยบายการบัญชีที่ผูบริหารใชและความสมเหตุสมผลของประมาณการทาง
บัญชีและการเปดเผยขอมูลที่เก่ียวของที่ผูบริหารจัดทํา 

• สรุปเก่ียวกับความเหมาะสมของการใชเกณฑการบัญชีสําหรับกิจการที่ดําเนินงานตอเนื่องของผูบริหาร และ
สรุปจากหลักฐานการสอบบัญชีที่ไดรับวามีความไมแนนอนที่มีสาระสําคัญที่เก่ียวกับเหตุการณหรือ
สถานการณที่อาจเปนเหตุใหเกิดขอสงสัยอยางมีนัยสําคัญตอความสามารถของกลุมบริษัทในการ
ดําเนินงานตอเนื่องหรือไม หากขาพเจาไดขอสรุปวามีความไมแนนอนท่ีมีสาระสําคัญ ขาพเจาจะตองให
ขอสังเกตไวในรายงานของผูสอบบัญชีของขาพเจาถึงการเปดเผยขอมูลที่เก่ียวของในงบการเงิน หรือหาก
เห็นวาการเปดเผยดังกลาวไมเพียงพอ ขาพเจาจะแสดงความเห็นที่เปล่ียนแปลงไป ขอสรุปของขาพเจา
ขึ้นอยูกับหลักฐานการสอบบัญชีที่ไดรับจนถึงวันที่ในรายงานของผูสอบบัญชีของขาพเจา อยางไรก็ตาม 
เหตุการณหรือสถานการณในอนาคตอาจเปนเหตุใหกลุมบริษัทตองหยุดการดําเนินงานตอเนื่องได 

• ประเมินการนําเสนอ โครงสรางและเน้ือหาของงบการเงินโดยรวม รวมถึงการเปดเผยขอมูลที่เก่ียวของ 
ตลอดจนประเมินวางบการเงินแสดงรายการและเหตุการณที่เกิดขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรหรือไม 

• รวบรวมเอกสารหลักฐานการสอบบัญชีที่เหมาะสมอยางเพียงพอเก่ียวกับขอมูลทางการเงินของกิจการหรือ
ของกิจกรรมทางธุรกิจภายในกลุมบริษัทเพื่อแสดงความเห็นตองบการเงินรวม ขาพเจารับผิดชอบตอการ
กําหนดแนวทาง การควบคุมดูแล และการปฏิบัติงานตรวจสอบกลุมบริษัท ขาพเจาเปนผูรับผิดชอบแตเพียง
ผูเดียวตอความเห็นของขาพเจา 

 
ขาพเจาไดส่ือสารกับผูมีหนาที่ในการกํากับดูแลในเร่ืองตาง ๆ ซึ่งรวมถึงขอบเขตและชวงเวลาของการตรวจสอบ
ตามท่ีไดวางแผนไว ประเด็นที่มีนัยสําคัญที่พบจากการตรวจสอบรวมถึงขอบกพรองที่มีนัยสําคัญในระบบ           
การควบคุมภายใน หากขาพเจาไดพบในระหวางการตรวจสอบของขาพเจา 
 
ขาพเจาไดใหคํารับรองแกผูมีหนาที่ในการกํากับดูแลวาขาพเจาไดปฏิบัติตามขอกําหนดจรรยาบรรณที่เก่ียวของ
กับความเปนอิสระและไดส่ือสารกับผูมีหนาที่ในการกํากับดูแลเก่ียวกับความสัมพันธทั้งหมดตลอดจนเรื่องอื่นซึ่ง
ขาพเจาเช่ือวามีเหตุผลที่บุคคลภายนอกอาจพิจารณาวากระทบตอความเปนอิสระของขาพเจาและมาตรการท่ี
ขาพเจาใชเพื่อปองกันไมใหขาพเจาขาดความเปนอิสระ 
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จากเร่ืองทั้งหลายที่ส่ือสารกับผูมีหนาที่ในการกํากับดูแล ขาพเจาไดพิจารณาเร่ืองตาง ๆ ที่มีนัยสําคัญที่สุดในการ
ตรวจสอบงบการเงินในงวดปจจุบันและกําหนดเปนเร่ืองสําคัญในการตรวจสอบ ขาพเจาไดอธิบายเร่ืองเหลานี้ไวใน
รายงานของผูสอบบัญชี เวนแตกฎหมายหรือขอบังคับหามไมใหเปดเผยเร่ืองดังกลาวตอสาธารณะ หรือใน
สถานการณที่ยากท่ีจะเกิดขึ้น ขาพเจาพิจารณาวาไมควรสื่อสารเรื่องดังกลาวในรายงานของขาพเจาเพราะการ
กระทําดังกลาวสามารถคาดการณไดอยางสมเหตุสมผลวาจะมีผลกระทบในทางลบมากกวาผลประโยชนที่ผูมีสวน
ไดเสียสาธารณะจะไดจากการส่ือสารดังกลาว 
 
ผูสอบบัญชีที่รับผิดชอบงานสอบบัญชีและการนําเสนอรายงานฉบับนี้คือ นายโสภณ เพิ่มศิริวัลลภ 
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ข. ขอมูลจากงบการเงินรวม 
(หนวย: ลานบาท) 

หมายเหตุ:   *  ณ วันที่พิมพรายงานนี้ คณะกรรมการบริษัทฯ ไดเสนอใหจายเงินปนผลในอัตราหุนละ 0.32 บาท แตอยูระหวางรอการอนุมัตโิดยที่ประชุมผูถอืหุน

2560 2559

สําหรับระยะเวลา
ตัง้แตวนัที ่1 ตลุาคม 2558 ถึง

 วนัที ่31 ธันวาคม 2558

สินทรัพยหมุนเวยีน 3,148                    2,797                    2,515                                     

สินทรัพยไมหมุนเวยีน 3,968                    3,606                    3,313                                     

สินทรัพยรวม 7,116                    6,403                    5,828                                     

หนี้สินหมุนเวยีน 808                       750                       570                                        

หนี้สินไมหมุนเวยีน 402                       308                       338                                        

หนี้สินรวม 1,210                    1,058                    908                                        

สวนของผูถือหุนรวม 5,906                    5,345                    4,920                                     

รายไดจากการขายสินคา 6,265                    6,163                    1,394                                     

เงินปนผลรับ 1                           2                           -                                        

กําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ -                        -                                        

สวนแบงกําไรในบริษัทรวม 3                           16                         6                                            

รายไดรวม 6,475                    6,321                    1,421                                     

ตนทนุขายสินคา 4,881                    4,600                    1,107                                     

รวมคาใชจาย 5,820                    5,400                    1,295                                     

กําไรจากการดําเนินงาน 513                       875                       163                                        

EBITDA 855                       1,071                    157                                        

กําไร (ขาดทนุ) กอนตนทนุทางการเงินและคาใชจายภาษีเงินได 655                       921                       126                                        

ตนทนุทางการเงิน 8                           8                           1                                            

คาใชจายภาษีเงินได 106                       167                       25                                          

กําไรสุทธิสําหรับป 541                       746                       100                                        

กําไรสุทธิสวนทีเ่ปนของสวนไดเสียทีไ่มมีอํานาจควบคมุ 48                         77                         19                                          

กําไรสุทธิสวนทีเ่ปนของผูถือหุนบริษัทฯ 493                       669                       81                                          

ขอมูลอ่ืนๆ

กําไรตอหุน (บาท) 0.56                      0.76                      0.09                                       

เงินปนผลตอหุน (บาท) *0.32 0.30                      0.27                                       

มูลคาตามบญัชตีอหุน (บาท) 6.71                      6.07                      5.59                                       
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อัตราสวนทางการเงิน 
 
 2560 2559 สําหรับระยะเวลาตั้งแต 

วันที ่1 ตุลาคม 2558 ถึง 
วันที่ 31 ธันวาคม 2558

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร 

อัตรากําไรขั้นตน (รอยละ) 22 25 21 

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (รอยละ) 8 14 12 

อัตรากําไรอ่ืน (รอยละ) 0.06 1.18 0.42 

อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (รอยละ) 128 77 98 

อัตรากําไรสุทธิตอรายไดรวม (รอยละ) 8 12 7 

อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (รอยละ) 10 15 *2 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม (รอยละ) 8 12 *2 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (รอยละ) 31 46 *7 

อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 0.96 1.03 *0.24 

อัตราสวนสภาพคลอง 

อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 4 4 4 

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 3 3 3 

อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 0.84 1.02 *0.36 

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วัน) 39 33 *33 

ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 28 27 *31 

ระยะเวลาชําระหน้ี (วัน) 20 16 *15 

Cash cycle (วัน) 46 43 49 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 

อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.20 0.20 0.18 

อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 97 97 157 

อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เกณฑเงินสด) (เทา) 0.28 0.32 2.38 

อัตราการจายเงินปนผล (รอยละ) 54 39 **295 

หมายเหตุ:  *   คํานวณโดยไมไดใชคาเฉลี่ย 
                    ** คํานวณจากกําไรสทุธิสําหรับระยะเวลาตั้งแตวันที่ 1 ตุลาคม 2558 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2558 
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14. คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงนิและผลการดําเนินงาน 

 
ภาพรวม 
 
ป 2560 เปนปที่ทาทายของบริษัทฯ เนื่องจากราคาสงออกมันสําปะหลังปรับตัวลดลงอยางมีนัยสําคัญจากป 2559 ซึ่งเกิด
จากผลกระทบตอเนื่องจากปลายป 2559 จากภาวะอุปทานมากกวาอุปสงคสําหรับขาวโพดในประเทศจีน ซึ่งเปนประเทศที่
บริโภคสินคาที่ผลิตจากมันสําปะหลังมากที่สุดในภูมิภาค ซึ่งสินคาที่ผลิตจากขาวโพดใชเปนสินคาทดแทนสินคาที่ผลิตจาก
มันสําปะหลังไดในบางอุตสาหกรรม  ทั้งนี้ราคาตนทุนวัตถุดิบอยูในทิศทางขาขึ้นตลอดทั้งป บริษัทฯ ไดรับผลกระทบจาก
ราคาขายในระยะส้ัน ทั้งนี้แนวโนมการปรับตัวของหัวมันสําปะหลังและราคาขายแปงมันสําปะหลังจะปรับตัวไปในทิศทาง
เดียวกันในระยะยาว สาเหตุหลักที่ทําใหราคาวัตถุดิบหัวมันสําปะหลังเพิ่มขึ้น เนื่องจากปริมาณผลผลิตหัวมันสําปะหลังใน
ประเทศลดลง โดยมีสาเหตุจากเกษตรกรหันไปปลูกพืชชนิดอื่นที่ใหผลตอบแทนดีกวา เชน ออย เนื่องจากราคาหัวมัน
สําปะหลังปรับราคาลงในปลายป 2559 รวมถึงบางพื้นที่ประสบภัยน้ําทวมทําใหผลผลิตเสียหาย และการระบาดของเช้ือ
ไวรัสใบดาง “คาซาวา โมซาอิก” ในเวียดนามและกัมพูชา ซึ่งเปนผูสงออกรายใหญรองจากประเทศไทย  
 
แมวาอุตสาหกรรมแปงมันสําปะหลังจะยังคงประสบกับปจจัยทาทายหลากหลายปจจัยอยางตอเนื่องในรอบปที่ผานมาโดย
เผชิญกับผลกระทบจากราคาสงออกมันสําปะหลังปรับตัวลดลงกวารอยละ 10 บริษัทฯ ยังคงมีความสามารถในการปรับตัว
และรักษาระดับยอดขายโดยใชประโยชนจากความทาทายเหลานั้นได ทั้งนี้ปริมาณการขายแปงมันสําปะหลังของบริษัทฯ 
ยังสามารถเติบโตอยางตอเนื่องในป 2560 สวนทางกับการลดลงของอุตสาหกรรม จากความตองการที่เพิ่มขึ้นอยาง
ตอเนื่องโดยเฉพาะความตองการในตลาดจีน และไตหวัน  
 
นอกจากนี้ ในระหวางป 2560 มีเหตุการณสําคัญที่มีผลกระทบตอการจัดทําและนําเสนองบการเงินรวมสําหรับไตรมาสที่ 4 
ป 2560 คือการเขาซ้ือกิจการใน “บริษัท  สําปะหลังพัฒนา จํากัด หรือ TDC”  ผูผลิต และจําหนายแปงมันสําปะหลัง       
ดัดแปร  (Modified Starch) จํานวน 166,668 หุน คิดเปนรอยละ 33.33 ของจํานวนหุนทั้งหมดของ TDC ภายหลังการเขา
ทํารายการ มีผลทําใหบริษัทดังกลาวซ่ึงเดิมมีสถานะเปนบริษัทรวมกลายมามีสถานะเปนบริษัทยอยทางออมของบริษัทฯ  
 
อยางไรก็ตาม  ในป  2560 ธุรกิจแปงมันสําปะหลังมีอัตรากําไรขั้นตนลดลง จากสาเหตุหลักคือราคาสงออกแปง                
มันสําปะหลังปรับตัวลดลง การออนคาของสกุลเงินเหรียญดอลลาหเทียบกับสกุลเงินบาท และตนทุนราคาวัตถุดิบหัวมัน
สําปะหลังปรับตัวเพิ่มขึ้น ซึ่งธุรกิจแปงมันสําปะหลังยังคงเปนธุรกิจที่มียอดขายเปนสัดสวนสูงสุดของบริษัทฯ ตามดวย
ธุรกิจอาหาร จึงสงผลใหกําไรสุทธิของบริษัทฯ ลดลงรอยละ 26 จากปกอนหนา มาอยูที่ 493 ลานบาท  
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ปจจัยสําคัญที่สงผลกระทบผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ในป 2560 ที่ผานมาไดแก 
 
1)     ราคาสงออกแปงมันสําปะหลังลดลงไปที่จุดต่ําสุด 315 เหรียญสหรัฐตอตันในชวงตนป 2560 

 
แผนภาพ 1 แสดงราคาสงออกแปงมันสําปะหลังยอนหลัง 3 ป 

 
ราคาเฉล่ียสงออกแปงมันสําปะหลังมีการปรับตัวขึ้นลงคอนขางผันผวนในป 2560 โดยมีราคาสงออกอยูที่ 315-338 
เหรียญสหรัฐตอตัน สําหรับราคาสงออกใน 9 เดือนแรกของป 2560 โดยราคาแปงมันสําปะหลังไดเร่ิมมีการปรับตัว
ขึ้นมาในชวงปลายปอยูที่ 365-425 เหรียญสหรัฐตอตันสําหรับราคาสงออกในไตรมาสที่ 4 ของป 2560 สงผลให
อุตสาหกรรมแปงมันสําปะหลังในประเทศไทยประสบกับสภาวะกดดันจากทางดานราคาท่ีอยูในระดับตํ่า ในป 2560 
อุตสาหกรรมแปงมันสําปะหลังในประเทศไทยมีปริมาณการสงออกลดลงรอยละ 5 จาก 3.3 ลานตันในป 2559 หรือ
มูลคาการสงออกลดลงรอยละ 12 จาก 40 พันลานบาทในป 2559 อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ยังคงมีความสามารถในการ
รักษาระดับยอดขาย จึงสงผลใหปริมาณการขายแปงมันสําปะหลังของบริษัทฯ ยังสามารถเติบโตอยางตอเนื่อง โดยมี
ปริมาณการสงออกเพิ่มขึ้นรอยละ 10 ในป 2560 สวนทางกับการลดลงของอุตสาหกรรม จากความตองการที่เพิ่มขึ้น
อยางตอเนื่องโดยเฉพาะความตองการในตลาดจีน และไตหวัน ถึงแมวาอัตราการทํากําไรของธุรกิจแปงมันสําปะหลัง
ของบริษัทฯ ลดลงจากปจจัยลบทางดานราคาขาย 
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2) ราคาวัตถุดิบหัวมันสําปะหลังปรับตัวขึ้นอยางมีนัยสําคัญ 
 

แผนภาพ 2 แสดงราคาวัตถุดิบหัวมันสําปะหลังยอนหลัง 3 ป 

 
 

ในชวงปลายป 2560 ราคาหัวมันสําปะหลังในประเทศมีการปรับตัวสูงขึ้นอยางมีนัยสําคัญ โดยราคาตนทุนวัตถุดิบอยู
ในทิศทางขาขึ้นตลอดทั้งป จากจุดตํ่าสุดอยูที่ 1.56 บาทตอกิโลกรัม ในชวงปลายป 2559 ขึ้นมาอยูที่ 2.21 บาทตอ
กิโลกรัม ในเดือนธันวาคม 2560 ปจจัยหลักเนื่องมาจากปจจุบันมีความตองการมากกวาปริมาณผลผลิตที่มีในตลาด 
ทําใหราคามันสําปะหลังเพิ่มสูงขึ้นทั้งระบบ  

 
เกษตรกรในเวียดนามและกัมพูชาเผชิญกับการระบาดของเชื้อไวรัสใบดาง “คาซาวา โมซาอิก” ในขณะท่ีประเทศไทย
เปนเพียงประเทศเดียวที่ไมไดรับผลกระทบ ประกอบกับเกษตรกรหันไปปลูกพืชชนิดอื่นที่ใหผลตอบแทนดีกวา เชน 
ออย จากสภาวะราคาวัตถุดิบหัวมันสําปะหลังปรับตัวลงตํ่าสุดในรอบ 10 ป ประกอบกับเกษตรกรประสบปญหาภาวะ
อุทกภัยในบางพื้นที่และฝนตกชุก จึงสงผลใหผลผลิตมันสําปะหลังในประเทศ ป 2560/2561 ลดลง โดยจากผลสํารวจ
ไรมันจากสมาคมการคามันสําปะหลัง ทั้ง 4 สมาคม พบวามีพื้นที่เพาะปลูกหัวมันสําปะหลังป 2560/2561 ลดลง
มากกวารอยละ 10 จากปกอน ในขณะท่ียังมีความตองการที่สูงขึ้น จึงสงผลใหราคาหัวมันสําปะหลังปรับตัวเพิ่มขึ้น 
แตะระดับสูงสุดที่ 2.21 บาทตอกิโลกรัม 

 
3) การเขาซื้อกิจการใน บริษัท สําปะหลังพัฒนา จํากัด หรือ TDC 
 

ในเดือนตุลาคม 2560 บริษัทยอยของบริษัทฯ ไดเขาซ้ือหุนสามัญเพิ่มใน บริษัท สําปะหลังพัฒนา จํากัด หรือ TDC 
จากผูถือหุนเดิม เทท แอนด ไลล พีแอลซี (Tate & Lyle Plc.) จํานวนรอยละ 33.33 ของจํานวนหุนทั้งหมด โดย       
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หลังการเขาซ้ือ บริษัทฯ จะถือหุนรอยละ 66.67 มีผลทําใหบริษัทดังกลาว ซึ่งเดิมมีสถานะเปนบริษัทรวมกลายมาเปน
บริษัทยอยทางออมของบริษัทฯ 
 

4) ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน 
 

แผนภาพ 3 แสดงเงินสกุลเหรียญสหรัฐตอสกุลเงินบาทยอนหลัง 3 ป 

 
อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอสกุลเงินเหรียญสหรัฐ ปดตลาดส้ินป 2560 ที่ 32.57 บาทตอดอลลารสหรัฐ โดย
ปรับตัวแข็งคาขึ้นประมาณรอยละ 9 เม่ือเทียบจากระดับปดตลาดป 2559 ที่ 35.80 บาทตอดอลลารสหรัฐ โดยแข็งคา
เปนอันดับสามของเอเชีย ซึ่งบริษัทฯ มียอดขายกวารอยละ 58 ที่อยูในรูปเงินตางประเทศ ดังนั้นการเคล่ือนไหวของ
อัตราแลกเปล่ียนจะสามารถสงผลกระทบตอบริษัทฯ ได อยางไรก็ตามบริษัทฯ มีนโยบายลดผลกระทบจากคาเงินที่ผัน
ผวนไดอยางมีประสิทธิภาพ 

 
ผลการดําเนินงานสําหรับป 2560 

 
 
 
 
 
 
 
 

50%
28%

22%

รายได (%)

ธุรกิจแปงมันสําปะหลัง ธุรกิจแปงมันสําปะหลังมูลคาเพิ่ม (HVA) ธุรกิจอาหาร

39%

28%

33%

กําไรข้ันตน (%)

ธุรกิจแปงมันสําปะหลัง ธุรกิจแปงมันสําปะหลังมูลคาเพิ่ม (HVA) ธุรกิจอาหาร
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ในป 2560 บริษัทฯ ไดใชความพยายามอยางเต็มที่ในการเผชิญปญหาเศรษฐกิจโลก ป 2560 เปนปหนึ่งที่ยอดขายของ
บริษัทฯ สามารถทําสถิติใหมไดอีกคร้ัง แมจะเผชิญกับความทาทายตางๆ ทั้งจากราคาวัตถุดิบหัวมันสําปะหลังอยูในชวงขา
ขึ้น ราคาสงออกแปงมันสําปะหลังที่ลดลง และความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน บริษัทฯ มียอดขายรวม จํานวน 6,265 
ลานบาท เพิ่มขึ้น 102 ลานบาท หรือรอยละ 2 จากปกอน ประกอบดวยรายไดจากธุรกิจแปงมันสําปะหลัง 3,129 ลานบาท 
หรือรอยละ 50 รายไดจากธุรกิจแปงมันสําปะหลังมูลคาเพิ่ม (HVA) 1,719 หรือรอยละ 28 และรายไดจากธุรกิจอาหาร 
1,379 ลานบาท หรือรอยละ 22 และมีกําไรสุทธิ 493 ลานบาท สําหรับกําไรของธุรกิจประกอบดวยกําไรของธุรกิจแปงมัน
สําปะหลัง และแปงมันสําปะหลังมูลคาเพิ่ม (HVA) รอยละ 81 ของกําไรสุทธิรวม และกําไรของธุรกิจอาหารรอยละ 19 โดย
มีอัตรากําไรขั้นตนอยูที่รอยละ 22 ลดลงจากป 2559 ที่มีอัตรากําไรขั้นตนอยูที่รอยละ 25 และอัตราการทํากําไรจากการ
ดําเนินงานตอยอดขายรอยละ 8 ลดลงจากป 2559 ที่มีอัตราการทํากําไรจากการดําเนินงานอยูที่รอยละ 14 หากไมรวม
รายการตัดจําหนายจากการรับรูมูลคายุติธรรมจากการควบรวมกิจการ  โดยมีผลการดําเนินงานแยกตามหนวยธุรกิจ
ดังตอไปนี้ 
 

 2558 2559 2560 
 ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

กิจการในประเทศไทย       
     แปงมันสําปะหลัง 2,479 45 2,898 47 2,504 40 
     แปงมันสําปะหลังมูลคาเพ่ิม 
(HVA) 

732 13 655 10 833 13 

     อาหาร 1,295 23 1,325 22 1,379 22 
     รายไดอ่ืนๆ 7 0 3 0 13 0 
     รวมรายไดจากในประเทศ 4,513 82 4,881 79 4,729 75 
กิจการในตางประเทศ       
     แปงมันสําปะหลัง 348 6 344 6 625 10 
     แปงมันสําปะหลังมูลคาเพ่ิม 
(HVA) 

654 12 921 15 886 14 

    รายไดอ่ืนๆ 10 0 17 0 25 0 
     รวมรายไดจากตางประเทศ 1,012 18 1,282 21 1,536 25 
ยอดขายสุทธิรวม 5,525 100 6,163 100 6,265 100 
 
รายไดจากธุรกจิแปงมันสําปะหลัง 
 
ธุรกิจแปงมันสําปะหลังมียอดขายรวม 3,129 ลานบาท ลดลงรอยละ 3 จาก 3,242 ลานบาท ในปกอนหนา ในขณะท่ีธุรกิจ
แปงมันสําปะหลังมูลคาเพิ่ม (HVA) มียอดขายรวม 1,719 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 9 จาก 1,576 ลานบาท ในปกอนหนา 
เปนผลมาจากราคาสงออกเฉล่ียของแปงมันสําปะหลังในป 2560 อยูที่ 345 เหรียญสหรัฐตอตัน ลดลงอยางมีนัยสําคัญ
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จากปกอนหนา ไปอยูที่จุดตํ่าสุด 315 เหรียญสหรัฐตอตันในชวงตนป 2560 สงผลใหอุตสาหกรรมการสงออกผลิตภัณฑ
แปงมันสําปะหลังของไทยประสบกับสภาวะกดดันจากทางดานราคาที่อยูในระดับตํ่า โดยมีปริมาณการสงออกลดลง     
รอยละ 4 จาก 3.3 ลานตันในป 2559 หรือคิดเปนมูลคาการสงออกลดลงรอยละ 12 จาก 40 พันลานบาทในป 2559 
 
ถึงแมวาตัวเลขปริมาณสงออกอุตสาหกรรมจะลดลง ผลิตภัณฑแปงมันสําปะหลังของบริษัทฯ ยังคงมีความตองการเพิ่มขึ้น
อยางตอเนื่อง โดยเฉพาะประเทศจีน และไตหวัน ซึ่งเปนประเทศผูนําเขาหลักของบริษัทฯ โดยประเทศจีนมีความตองการ
เพิ่มขึ้นจาก 1.56 ลานตัน ในป 2559  เปน 1.59 ลานตัน ในป 2560 หรือรอยละ 2 ในขณะท่ีประเทศไตหวันมีความตองการ
เพิ่มขึ้นจาก 0.29 ลานตัน ในป 2559  เปน 0.31 ลานตัน ในป 2560 หรือรอยละ 7  
 
การเพิ่มขึ้นของราคาหัวมันสําปะหลัง มีสาเหตุหลักมาจากความตองการที่เพิ่มขึ้นอยางมาก รวมทั้งปริมาณของหัวมัน
สําปะหลังที่ลดลง ถึงแมวาราคาแปงมันสําปะหลังมีการปรับตัวขึ้นลงคอนขางผันผวน  จากปลายป 2558  มาโดยตลอด  
ซึ่งมีราคาขายในประเทศอยูที่ 10.40-10.65 บาท ตอกิโลกรัม และราคาสงออกอยูที่ 315-338 เหรียญสหรัฐตอตัน สําหรับ
ราคาสงออกใน 9 เดือนแรกของป 2560  ทั้งนี้ผูสงออกแปงมันสําปะหลังไมสามารถปรับราคาขายไดในระยะส้ันจากสภาวะ
ที่มีการแขงขันสูง ประกอบกับหัวมันสําปะหลังฤดูกาลใหมคาดวาจะมีผลผลิตลดลง ในขณะท่ีความตองการใชแปงมัน
สําปะหลังในประเทศจีนไดปรับตัวสูงขึ้นจากชวงตนเดือนธันวาคมปที่ผานมา จึงทําใหราคาสงออกผลิตภัณฑแปงมัน
สําปะหลังเร่ิมมีการปรับเพิ่มขึ้นมาในชวงปลายปอยูที่ 11.28-13.10 บาทตอกิโลกรัม และ 365-425 เหรียญสหรัฐตอตัน
สําหรับราคาสงออก อยางไรก็ตามรายไดจากการขายแปงมันสําปะหลังของบริษัทฯ ยังคงมีความสามารถในการรักษาการ
เติบโตของยอดขาย โดยเพิ่มขึ้นเล็กนอยจากปกอนหนา ปจจัยหลักมาจากปริมาณความตองการผลิตภัณฑแปงมัน
สําปะหลังจากบริษัทฯ ยังเติบโตอยางตอเนื่อง และจากกลยุทธเสริมสรางความแข็งแกรงจากการเขาซ้ือกิจการใน “บริษัท 
สําปะหลังพัฒนา จํากัด หรือ TDC”  ผูผลิต และจําหนายแปงมันสําปะหลังดัดแปร 
 
ในขณะเดียวกันรายไดจากขายแปงมันสําปะหลังมูลคาเพิ่ม (HVA) ของบริษัทฯ ในป 2560 มีอัตราการเติบโตในอัตราท่ีสูง 
โดยมีการเติบโตหลักมาจากการควบรวมกิจการธุรกิจแปงมันสําปะหลังดัดแปร และกูลโคสในประเทศเวียดนาม เนื่องจาก
การความตองการของลูกคาในอุตสาหกรรมอาหารยังคงมีการเติบโตอยางตอเนื่อง โดยบริษัทฯ มีแผนที่จะเพิ่มกําลังการ
ผลิตในป 2561 อยางตอเนื่องเพื่อรองรับความตองการของลูกคาที่สูงขึ้นในอนาคต 
 
รายไดจากธุรกจิอาหาร 
 
ในภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวหลายปที่ผานมา ผลการดําเนินงานของธุรกิจอาหารของบริษัทยังอยูในเกณฑที่นาพอใจ โดย
ธุรกิจอาหารมียอดขาย 1,379 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 4 จาก 1,325 ลานบาท ในปกอนหนา ตลาดในประเทศยังคงเปน
ตลาดหลักคิดเปนรอยละ 92 ของยอดขายท้ังหมดในธุรกิจอาหาร และรอยละ 8 เปนยอดขายสงออก โดยปที่ผานมาธุรกิจ
อาหารยังคงเปนหนึ่งในผูนําตลาด โดยเฉพาะผลิตภัณฑวุนเสนสดและวุนเสนแหงในประเทศไทย ยอดขายภายในประเทศ
ของผลิตภัณฑเสนกวยเต๋ียวเติบโตมากถึงรอยละ 17 เนื่องจากการขยายชองทางการจําหนายหนวยรถขายเงินสด ปจจุบัน
บริษัทฯ มีหนวยรถขายเงินสดท้ังหมด 9 ศูนย ครอบคลุมทั่วประเทศ สวนยอดขายของผลิตภัณฑวุนเสนในประเทศไทย
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โดยรวมไมแตกตางจากรอบปที่ผานมา ซึ่งเปนผลมากําลังซื้อของผูบริโภคที่ชะลอตัวจากภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศท่ี
ซบเซา   
 
ทั้งนี้บริษัทฯ มีกลยุทธการเสริมสรางการเติบโตที่ย่ังยืนจากการควบคุมอัตราการทํากําไรใหเพิ่มสูงขึ้น จากการพัฒนา
ผลิตภัณฑใหมๆ ผานการวิจัยและนวัตกรรมอาหารท่ีตอบสนองความตองการและวิถีชีวิตที่เปล่ียนแปลงของผูบริโภคใน
อนาคต รวมทั้งการขยายไปยังกลุมผลิตภัณฑใหมและการเขาสูตลาดใหม นอกจากน้ีบริษัทยังคงต้ังเปาจะขยายฐานลูกคา 
ทั้งในประเทศและตางประเทศอยางสม่ําเสมอ  
 
การวิเคราะหผลการดําเนินงาน 
  
เพื่อประโยชนในการเขาใจภาพรวมธุรกิจของกลุมบริษัทฯ ถึงแมวาการควบรวมกิจการจะเกิดขึ้นเม่ือวันที่ 1 ตุลาคม 2558 
ฝายบริหารของบริษัทฯ ไดจัดทํางบกําไรขาดทุนรวมของป 2558 โดยแสดงถึงผลการดําเนินงานของกลุมบริษัทฯ ตลอดท้ังป
ที่ยังไมไดตรวจสอบจากผูตรวจสอบบัญชีและเพื่อใหการวิเคราะหผลการดําเนินงานของกลุมบริษัทฯ ไดแสดงใหเห็นถึงผล
ประกอบการที่แทจริง งบกําไรขาดทุนรวมที่จัดทําโดยฝายบริหาร อาจแตกตางจากที่แสดงในงบกําไรขาดทุนรวมที่
ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชี โดยรายการหลักๆ ที่แตกตาง ไดแก ผลกระทบของรายการปรับปรุงจากการควบรวมบริษัท 
(non-cash items) ซึ่งแยกออกจากรายการปกติ และการจัดประเภทรายการรายจาย โปรแกรมสิทธิพิเศษแกลูกคา และ
รายไดอื่น แตอยางไรก็ตามกําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนของบริษัทฯ แสดงดวยยอดที่ถูกตองตามที่ผูสอบบัญชีได
ตรวจสอบตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองโดยทั่วไป 
 
งบกําไรขาดทนุรวม 

  หนวย : ลานบาท 
 2558* 2559 2560 

 ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
รายไดจากการขาย 5,525 100 6,163 100 6,265 100
ตนทนุขาย 4,339 79 4,593 75 4,875 78
กําไรขั้นตน 1,186 21 1,570 25 1,390 22 
คาใชจายขายและบริหาร   651 12 773 13 916 15 

กําไรอ่ืนๆ   66  1  49  1 31 1 

กําไรจากการดําเนินงาน 601 11  846 14 505 8 
กําไรอ่ืนที่ไมเก่ียวของกับการดําเนินงานปกติ
สุทธ ิ

30 1   87  1 172 3

สวนแบงกําไรจากเงินลงทนุในบรษิัทรวม 26 0   16  0 3 0
กําไรกอนคาใชจายภาษีเงินไดและตนทุน 
ทางการเงิน 

657 12 949 15 680 11 

ตนทนุทางการเงนิ (3) 0 (8) 0 (8) 0
คาใชจายภาษีเงินได (143) (3) (173) (3) (112) (2)
กําไรสุทธ ิ 511 9 768 12 560 9 
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 2558* 2559 2560 
 ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

  
กําไรสุทธิสวนที่เปนของผูมีสวนไดเสียที่ไมมี
อํานาจควบคุมของบริษัทยอย 

(43) (1) (77) (1) (48) (1)

รายการปรับปรุงจากการควบรวมบริษัท     
(NON-CASH ITEMS) 

(65) (1) (22) 0 (19) 0

กําไรสุทธหิลังรายการปรับปรุง** 403 7 669 11 493 8 
รายการปรับปรุงจากการควบกิจการ           
ตั้งแต 1 ม.ค 2557 - 30 ก.ย 2558 

32 0 - - - -

กําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนของบริษัท 435 8 669 11 493 8 

หมายเหตุ: * งบกําไรขาดทุนป 2558 เปนการจัดทํางบกําไรขาดทุนรวมโดยฝายบริหารของบริษัทฯ 
                 ** เปนกําไรสุทธิของงบเสมือนท่ีเคยแสดงไวในแบบ 56-1 และรายงานประจําป 2558 

 
ยอดขาย 
 
บริษัทฯ ทํายอดขายสูงสุดเปนประวัติการณถึง 6,265 ลานบาท ในป 2560 เพิ่มขึ้น 102 ลานบาท หรือรอยละ 2 จาก 6,163 
ลานบาท ในปกอนหนา ธุรกิจแปงมันสําปะหลังเปนธุรกิจที่มีสัดสวนยอดขายสูงสุดหรือรอยละ 50 โดยสัดสวนดังกลาว
ลดลงจากรอยละ 53 ในป 2559 ขณะเดียวกันยอดขายแปงมันสําปะหลังมูลคาเพิ่ม (HVA) ยังคงมีอัตราการเติบโตในอัตรา
ที่สูงโดยมีสัดสวนสูงขึ้นเปนรอยละ 28 จากรอยละ 26 ในป 2559 ในขณะท่ีสัดสวนธุรกิจอาหารมีอัตราท่ีคงที่คิดเปนรอยละ 
22 เทากับในป 2559 
 
ในป 2560 สัดสวนยอดขายของธุรกิจที่ดําเนินงานในตางประเทศ มีสัดสวนคิดเปนรอยละ 25 ของยอดขายรวม เพิ่มขึ้นจาก
รอยละ 21 ในป 2559 โดยสวนใหญการเติบโตมาจากการเติบโตจากธุรกิจกูลโคสในประเทศเวียดนาม และธุรกิจการคา
แปงมันสําปะหลัง ที่มณฑลเซ่ียงไฮ ประเทศจีน โดยไดเร่ิมดําเนินงานต้ังแตกลางไตรมาสที่ 3 ป 2559  
 
กําไรขั้นตน 
 
แมอุตสาหกรรมสงออกโดยรวมจะมีแนวโนมลดลง แตความตองการผลิตภัณฑของบริษัทฯ มีการเพิ่มขึ้นอยางสม่ําเสมอ
อัตรากําไรขั้นตนของกลุมบริษัทฯ ในป 2560 อยูที่รอยละ 22 ลดลงจากรอยละ 25 ในป 2559 เนื่องจากปที่ผานมาบริษัทฯ 
ไดรับแรงกดดันจากหลายปจจัย เชน การปรับตัวลงคอนขางผันผวนของราคาสงออกแปงมันสําปะหลัง การออนคาของสกุล
เงินเหรียญดอลลารเทียบกับสกุลเงินบาท และตนทุนราคาวัตถุดิบหัวมันสําปะหลังอยูในทิศทางขาขึ้นตลอดทั้งป ถึงแมวา 
บริษัทฯ จะมีปริมาณขายเพิ่มสูงขึ้นมากทั้งผลิตภัณฑแปงมันสําปะหลังและกูลโคส โดยบริษัทฯ สามารถเดินกําลังการผลิต
ไดอยางเต็มที่ทุกโรงงาน โดยมีปริมาณการผลิตในประเทศไทยเพิ่มขึ้นรอยละ 2 สงผลใหมีการบริหารจัดการที่ดีมี
ประสิทธิภาพมากขึ้น มีตนทุนการผลิตลดลงจากการใชอรรถประโยชนจากตนทุนคงที่ไดมากขึ้น 
  



                                                

                                                                                                  แบบ 56-1 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560   

 
 

 

หนา 144 
 
 

ในป 2560 อัตราการทํากําไรขั้นตนของธุรกิจแปงมันสําปะหลังในประเทศไทยลดลงเปนรอยละ 19 เม่ือเทียบกับรอยละ 24 
ในป 2559 ในขณะท่ีกําไรขั้นตนของธุรกิจอาหารในป 2560 เพิ่มขึ้นเปนรอยละ  33 เม่ือเทียบกับรอยละ 32 ในป 2559 
สาเหตุหลักมาการบริหารจัดการตนทุนการผลิตที่มีประสิทธิภาพมากขึ้น  
 
คาใชจายในการขายและการบริหาร  
 
คาใชจายในการขายและการบริหารในป 2560 เพิ่มขึ้นรอยละ 18 เปน 916 ลานบาท สาเหตุหลักมาจากคาใชจายในการ
ขายที่เพิ่มขึ้นสอดคลองกับปริมาณการขายท่ีเพิ่มขึ้น เชน คาขนสง ประกอบกับรายจายท่ีตองลงทุนเพิ่มอยางตอเนื่องของ
หนวยรถขายเงินสด ซ่ึงเปนชองทางจําหนายที่จะสามารถเพ่ิมยอดขายใหกับธุรกิจอาหารไดมากขึ้นในอนาคต และ
คาใชจายสงเสริมการขายทางการตลาด นอกจากนี้คาใชจายในบริหารที่เพิ่มขึ้น สอดคลองกับการเตรียมความพรอมเพื่อ
เสริมสรางความเปนผูนําในแบรนดของบริษัทฯ ใหมีความแข็งแกรงย่ิงขึ้น ประกอบกับมีการเพิ่มขึ้นของคาใชจายบุคลากร
และคาใชจายกอนการดําเนินงานสําหรับ 2 บริษัทที่จัดต้ังขนใหมในตางประเทศ         
 
บริษัทฯ มีทั้งหมด 9 สาขา อีกทั้งยังใหความสําคัญในการพัฒนาเครือขายอยางตอเนื่องในการกระจายสินคาไปทั่วประเทศ 
ซึ่งเปนขอไดเปรียบที่สําคัญของบริษัทฯ 

 
กําไรกอนคาใชจายภาษีเงินไดและตนทุนทางการเงิน 
 
อัตรากําไรกอนคาใชจายภาษีเงินไดและตนทุนทางการเงิน ในป 2560 อยูที่รอยละ 11 ลดลงจากรอยละ 15 ในป 2559 
สาเหตุหลักมาจากบริษัทฯ มีกําไรขั้นตนลดลง 180 ลานบาท หรือรอยละ 11 ประกอบกับขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน 
จํานวน 10 ลานบาท จากกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน จํานวน 12 ลานบาท ในป 2559 ถึงแมวาบริษัทฯ จะมีกําไรจากการ
ควบรวมกิจการและการรับรูกําไรขาดทุนจากการเปล่ียนสถานะจากบริษัทรวมเปนบริษัทยอย จํานวน 118 ลานบาท สงผล
ใหในป 2560 บริษัทฯ มีกําไรกอนคาใชจายภาษีเงินไดและตนทุนทางการเงินรวมอยูที่ 680 ลานบาท ลดลงรอยละ 28 จาก
ป 2559 
  
กําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนของบริษัทฯ 
 
โดยผลการดําเนินงานของในป 2560 ของบริษัทฯ และบริษัทยอยมีกําไรสุทธิอยูที่ 493 ลานบาท ลดลง 176 ลานบาท หรือ
รอยละ 26 เม่ือเทียบกับป 2559 สาเหตุหลักมาจากปจจัยกดดันจากราคาสงออกมันสําปะหลังปรับตัวลดลงอยางมี
นัยสําคัญจากป 2559 ในขณะที่ราคาตนทุนวัตถุดิบอยูในทิศทางขาขึ้นตลอดทั้งป สงผลใหอัตรากําไรขั้นตนลดลงจากปที่
ผานมา ถึงแมวาบริษัทฯ มีปริมาณการขายแปงมันสําปะหลังเติบโตอยางตอเนื่อง สงผลใหในป 2560 บริษัทฯ มีอัตรากําไร
สุทธิอยูที่รอยละ 8 ลดลงจากรอยละ 11 ในป 2559 
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ฐานะการเงิน 
 
สินทรัพย 
 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 กลุมบริษัทฯ มีสินทรัพยรวมทั้งส้ิน 7,116 ลานบาท เพิ่มขึ้น 713 ลานบาท หรือรอยละ 11 จาก  
ป 2559 ซึ่งมูลคาที่เพิ่มขึ้นเปนผลมาจากการเปล่ียนแปลงที่สําคัญ ดังนี้ 
 

 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดคงเหลือเพิ่มขึ้น 512 ลานบาท หรือรอยละ 163 จากปกอน เนื่องจากใน
ระหวางป 2560 บริษัทฯ มีเงินสดรับสุทธิจากการซ้ือขายเงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขายและเงินลงทุนอื่นจํานวน 
453 ลานบาท และเงินสดสุทธิคงเหลือเพิ่มขึ้นจากการลงทุนซื้อกิจการจํานวน 55 ลานบาท ซึ่งบริษัทฯ นําเงินสด
บางสวนไปฝากฝากออมทรัพยและเงินฝากประจํา โดยบริษัทฯ ยังคงสํารองเงินสดไวใหเพียงพอกับเงินทุน
หมุนเวียนที่ตองใชในการชวงฤดูการผลิต และเพื่อการลงทุนขยายกําลังการผลิต 

 
 ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่นคงเหลือจํานวน 740 ลานบาท โดยมีลูกหนี้ทางการคาเพิ่มขึ้น 123 ลานบาท ถึงแมวา

ลูกหนี้อื่นลดลง 38 ลานบาท จากปกอน ลูกหนี้การคาสวนใหญที่เพิ่มขึ้นสอดคลองจากการเพ่ิมขึ้นของปริมาณ
การขาย อยางไรก็ตามบริษัทฯ มีการชําระหน้ีตามระยะเวลาการใหสินเช่ือปกติ โดยมีระยะเวลาการเก็บหนี้เฉล่ีย 
39 วัน กลุมบริษัทฯ ไดพิจารณาบันทึกสํารองคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญที่อาจจะเกิดขึ้นกับลูกหนี้ที่ขาดความสามารถ
ในการชําระหนี้ ซึ่งเปนไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 
 สินคาคงเหลือ เพิ่มขึ้น 136 ลานบาท หรือรอยละ 19 เม่ือเทียบกับปกอน สินคาคงเหลือสวนใหญที่เพิ่มขึ้น

สอดคลองกับการเพิ่มขึ้นของปริมาณการขาย โดยมีระยะเวลาการขายของสินคาเฉล่ียที่ 28 วัน ทั้งนี้กลุม    
บริษัทฯ ไดมีการบริหารจัดการสินคาคงคลัง โดยจะพิจารณาบันทึกคาเผ่ือสินคาดอยคาเม่ือพบวามูลคาสุทธิที่จะ
ไดรับของสินคาตํ่ากวาราคาทุน 

 
 ที่ดิน อาคาร อุปกรณ และอสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุนคงเหลือ จํานวน 2,722 ลานบาท โดยมีที่ดิน อาคาร 

อุปกรณเพิ่มขึ้น 554 ลานบาท จากปกอน การเพิ่มขึ้นเกิดจากการเพิ่มขยายกําลังการผลิตของธุรกิจแปงมัน
สําปะหลังและธุรกิจอาหาร ในขณะที่บริษัทฯ มีอาคาร เคร่ืองจักร และอุปกรณจํานวนหน่ึงซึ่งตัดคาเส่ือมราคา
หมดแลวแตยังใชงานไดอยู และอสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุนเพิ่มขึ้น 13 ลานบาท จากปกอน   
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แหลงที่มาของเงินทนุ 
 

รายการ 2558* 2559 2560 

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของ     
ผูถือหุน 

0.18 0.20 0.20 

อัตราสวนหนี้ที่มีภาระดอกเบ้ีย
สุทธิตอสวนของผูถือหุน 

0.02 0.03 0.03 

หมายเหตุ:  งบป 2558* สําหรับรอบระยะเวลาต้ังแตวันท่ี 1 ตุลาคม 2558 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 
 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 กลุมบริษัทฯ มีหนี้สินรวมทั้งส้ิน 1,210 ลานบาท เพิ่มขึ้น 152 ลานบาท หรือรอยละ 14 จาก      
ปกอน โดยมีอัตราสวนหนี้สินตอทุน 0.20 เทา ซึ่งเทากับปกอน และมีอัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน 0.28 เทา 
แสดงใหเห็นวากลุมบริษัทยังมีฐานะทางการเงินที่แข็งแกรง ในขณะท่ีกลุมบริษัทฯ มีอัตราสวนหน้ีที่มีภาระดอกเบี้ยสุทธิตอ
สวนของผูถือหุนเทากับ 0.03 เทา โดยมูลคาหนี้สินที่เพิ่มขึ้นเปนผลมาจากการเปล่ียนแปลงที่สําคัญ ดังนี้ 

 
 เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น เพิ่มขึ้น 75 ลานบาท หรือรอยละ 16 จากปกอน ซึ่งเปนผลมาจากการส่ังซื้อสินคาที่

ปรับตัวตามปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้น โดยในป 2560 กลุมบริษัทฯ มีระยะเวลาการชําระหน้ีอยูที่ 20 วัน ระยะเวลาการ
ชําระหนี้สินที่ส้ัน เนื่องจากการซื้อหัวมันสําปะหลังของบริษัทฯ ซื้อดวยเทอมเงินสดชําระทันที 
 

 สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน โดยมีสํารองเงินชดเชยพนักงานเม่ือออกจากงาน เพิ่มขึ้น 48 ลานบาท และ
สํารองผลประโยชนพนักงานอื่นๆ เพิ่มขึ้น 17 ลานบาท 

 
สวนของผูถือหุน 
 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 กลุมบริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนทั้งส้ิน 5,906 ลานบาท เพิ่มขึ้น 561 ลานบาท หรือรอยละ 10 
จากปกอน ซึ่งมูลคาที่เพิ่มขึ้นเปนผลมาจากการเปล่ียนแปลงที่สําคัญ ดังนี้ 

 
 กําไรสะสมเพิ่มขึ้น จากการเพิ่มขึ้นของกําไรสุทธิ จํานวน 493 ลานบาท หักดวยเงินปนผลจาย ระหวางป 2560 จํานวน 

185 ลานบาท และสวนไดเสียที่ไมมีอํานาจควบคุมของบริษัทยอยเพิ่มขึ้นจากการซื้อธุรกิจ จํานวน 290 ลานบาท 
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สภาพคลอง 
 
กระแสเงินสด 

     (หนวย: ลานบาท) 
รายการ             2558*        2559         2560 

กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 159 671 655

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (74) (1,297) 84

กระแสเงินสดจากกิจกรรมหาเงิน 100 (269) (185)

ผลตางจากการแปลงคางบการเงิน (2) (8) (42)

กระแสเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น 
(ลดลง) 

183 (903) 512 

หมายเหตุ:  งบป 2558* สําหรับรอบระยะเวลาต้ังแตวันท่ี 1 ตุลาคม 2558 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 
 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 กลุมบริษัท มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด จํานวน 827 ลานบาท สุทธิเพิ่มขึ้นจาก วันที่ 
31 ธันวาคม 2559 จํานวน 512 ลานบาท จากการเปล่ียนแปลงที่สําคัญ ดังนี้ 
 
 เงินสดสุทธิจากการดําเนินงาน เพิ่มขึ้น 655 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีกําไรกอนภาษีเพิ่มขึ้น ไดมาจากกําไรจาก

การดําเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงในรายการสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 718 ลานบาท และเงินทุนที่หมุนเวียน
ที่เพิ่มขึ้นจากการเปล่ียนแปลงของรายการสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงานท่ีสําคัญ ไดแก ลูกหนี้ทางการคาและลูกหนี้
อื่นลดลง 47 ลานบาท สินคาคงเหลือลดลง 60 ลานบาท เจาหนี้ทางการคาและเจาหนี้อื่นลดลง 19 ลานบาท รวมทั้ง
ไดมีการจายภาษีเงินไดและพนักงานลดลง จํานวน 31 ลานบาท 
 

 เงินสดสุทธิจากกิจกรรมการลงทุนจํานวน 84 ลานบาท ซึ่งเงินสดสุทธิที่เพิ่มขึ้นที่สําคัญ ไดแก เงินสดรับสุทธิจากการ
ซื้อขายเงินลงทุนชั่วคราวและเงินลงทุนระยะยาวท่ีครบกําหนดจํานวน 453 ลานบาท และเงินสดสุทธิจากการซื้อบริษัท
ยอยจํานวน 55 ลานบาท สุทธิกับเงินสดจายเพื่อซ้ือที่ดิน อาคาร และอุปกรณ จํานวน 435 ลานบาท 
 

 เงินสดสุทธิที่ใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 185 ลานบาท โดยเปนการจายปนผลจากกําไรสะสม ณ วันที่            
31 ธันวาคม 2559 จํานวน 185 ลานบาท 

 
อัตราสวนสภาพคลองที่สําคัญ 
 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 กลุมบริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนจํานวน 3,148 ลานบาท มีหนี้สินหมุนเวียนจํานวน 808 ลาน
บาท ซึ่งคิดเปนอัตราสวนสภาพคลองอยูที่ 4 เทา ไมเปล่ียนแปลงจากปกอน แสดงใหเห็นวากลุมบริษัทยังคงมีฐานะการเงิน
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ที่ม่ันคง ไดมีแหลงเงินทุนระยะส้ันเพื่อรักษาสภาพคลองทั้งในรูป เงินสด เงินลงทุนชั่วคราว และตราสารหนี้ ไวอยาง
เพียงพอ 
 
ภาระผูกพันดานหนี้สินและการบริหารจัดการภาระนอกงบดุล 
 
กลุมบริษัทมีภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจจะเกิดขึ้น ซึ่งสามารถดูรายละเอียดเพ่ิมเติมไดจากหมายเหตุประกอบงบการเงิน
ขอ 32 ของงบประจําป 2560 
 
ปจจัยหรืออิทธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบตอการดําเนนิงานของธุรกิจแปงมันสําปะหลังในอนาคต 
 
ผลการสํารวจปริมาณการเพาะปลูกมันสําปะหลังจาก 4 สมาคม (สมาคมการคามันสําปะหลังไทย สมาคมโรงงาน
ผลิตภัณฑมันสําปะหลังไทย สมาคมโรงงานผูผลิตมันสําปะหลังภาคตะวันออกเฉียงเหนือ และสมาคมแปงมันสําปะหลัง
ไทย) ประมาณการหัวมันสําปะหลังในฤดูกาลผลิต 2560/2561 ออกสูตลาดในปริมาณ 28.56 ลานตัน ซึ่งลดลงจากฤดูกาล
ผลิต 2559/2560 รอยละ 10 อยางไรก็ตาม การผลิตทางการเกษตรในชวงป 2561 มีแนวโนมประสบกับภาวะขาดแคลน
หัวมันสําปะหลังสดเพื่อปอนเขาสูโรงงาน เนื่องจากราคามันสําปะหลังที่ลดลงอยางตอเนื่องที่ผานมา สงผลใหเกษตรกร
ปรับเปล่ียนไปปลูกพืชชนิดอื่นที่ใหผลตอบแทนที่ดีกวา เชน ออย และขาวโพด เปนตน นอกจากนี้ยังมีความเส่ียงจากภาวะ
ภัยแลง โดยมีผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของภูมิอากาศ ที่อาจเกิดภาวะแลง หรืออุทกภัย อาจสงผลใหมันสําปะหลัง
บางสวนไดรับความเสียหาย พื้นที่บางแหงประสบปญหาขาดแคลนทอนพันธุในการเพาะปลูก และเกษตรกรใชพันธุมันไม
เหมาะสมกับพื้นที่  ทําใหเปอรเซ็นตเช้ือแปงตํ่า นอกจากนี้ การเปล่ียนแปลงของสภาพอากาศและการระบาดของศัตรูพืช
ตางๆ โดยเฉพาะโรคพุมแจ เพล้ียแปง และไรแดง รวมถึงปญหาราก และโคนเนา รวมทั้งการระบาดของโรคใบดางใน
ประเทศกัมพูชา ยังเปนปจจัยที่ตองติดตามและประเมินอยางตอเนื่อง 
 
สวนสถานการณราคาแปงมันสําปะหลังในตลาดสงออก คาดวามีแนวโนมที่ดีขึ้น สามารถปรับราคาขึ้นไดเม่ือเทียบกับป 
2560  เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจโลกมีแนวโนมที่ดีขึ้น รวมทั้งเศรษฐกิจในจีน ความตองการใชแปงมันสําปะหลังในจีนยังคง
เพิ่มขึ้น ประกอบกับราคาขาวโพดในจีนมีการปรับตัวสูงขึ้น  รวมทั้งปริมาณมันสําปะหลังที่ลดนอยลงที่กลาวมาขางตน 
โดยเฉพาะความเสียหายคอนขางมากที่เกิดจาก โรคระบาดตางๆ ของพืชมันสําปะหลังในประเทศกัมพูชาและประเทศ
เวียดนาม  ซึ่งทําใหผลผลิตมันสําปะหลังลดนอยลงไปไมตํ่ากวา 20-30% อันมีผลกระทบตอราคามันสําปะหลัง ราคาแปง
มันสําปะหลัง รวมทั้งผลิตภัณฑมันสําปะหลัง  ทั้งนี้บริษัทฯ ไดรวมดําเนินการกับรวมมือกับ เกษตรกรและลานมันตาม
แหลงปลูกมันสําปะหลังในพื้นที่ตางๆ  ในพื้นที่ตางๆ เพื่อสามารถมีวัตถุดิบปอนเขาโรงงานอยางตอเนื่อง ทั้งนี้ยังมีโครงการ
จัดต้ังลานรับซื้อหัวมันของบริษัทฯ ในจุดยุทธศาตารที่สําคัญของแหลงปลูกมันสําปะหลัง  โดยบริษัทฯ สามารถรับซื้อหัวมัน
จากชาวไรไดโดยตรง เปนการอํานวยความสะดวกแกเกษตรกรที่มีพื้นที่หางไกลจากโรงงาน ที่สามารถขายหัวมันสําปะหลัง 
ใหกับจุดรับซื้อตางๆ ของบริษัทฯ โดยไมตองเสียเวลาและคาขนสงเขามาขายที่โรงงาน  สําหรับสถานการณคาเงินบาทมี
ทิศทางแข็งคาซ่ึงความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนยังคงเปนปจจัยเส่ียงตอการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯเน่ืองจากรายได
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สวนใหญจากการสงออกเปนสกุลเงินดอลลารสหรัฐ  บริษัทฯ ไดมีการพิจารณาทําสัญญาปองกันความเส่ียงจากอัตรา
แลกเปล่ียนตามความเหมาะสม 
 
เพื่อเสริมสรางธุรกิจใหเติบโตอยางย่ังยืนและม่ันคงในระยะยาว และรักษาความเปนผูนําในอุตสาหกรรม บริษัทฯ ยังมุงม่ัน
จัดหาวัตถุดิบอยางย่ังยืน ในราคาที่เหมาะสมและในปริมาณที่เพียงพอตอการผลิตโดยเฉพาะหัวมันสําปะหลัง ถึงแมวา
ตัวเลขคาดการณหัวมันสําปะหลังในปนี้ของสมาคมแปงมัน คาดวาจะมีผลผลิตลดลงกวารอยละ 10 จากปที่ผานมา ที่มี
ปริมาณ 30 ลานตัน แตบริษัทฯยังคงม่ันใจวาบริษัทฯ ยังคงสามารถรักษาการเติบโตของปริมาณการสงออกอยางตอเนื่อง
ได เนื่องจากบริษัทฯจึงไดมีไดเตรียมการบริหารจัดการวัตถุดิบใหมีประสิทธิภาพและเพียงพอตอความสามารถในการผลิต
ของโรงงาน ถึงแมวาราคาวัตถุดิบมีความผันผวนและไดรับผลกระทบจากปจจัยตางๆ ซึ่งรวมถึงการเปล่ียนแปลงของ
อุปทานและอุปสงคทั้งในระดับภูมิภาคและระดับโลก สภาพอากาศ การควบคุมของกระทรวงพาณิชย และภาษีศุลกากร 
 
แผนระยะยาวและแนวทางการดําเนนิงานของธุรกิจอาหารในป 2561 

 
ในป 2561 บริษัทฯ คาดวาจะสามารถเติบโตไดอยางตอเนื่อง จากกลยุทธหลัก 3 กลยุทธ ไดแก 1) การขยายกิจการเดิมที่มี
อยู 2) การพัฒนาผลิตภัณฑนวัตกรรมและการรุกตลาดใหม รวมทั้ง 3) การควบรวมบริษัทที่เขาซ้ือกิจการ โดยปจจัย
ทั้งหมดนาจะชวยผลักดันใหยอดขายของบริษัทฯ เติบโตไดตามเปาหมายที่วางไว บริษัทฯ คาดวาอัตราการทํากําไรจะฟน
ตัวในป 2561 จากการเติบโตจากยอดขายและการควบคุมคาใชจายที่มีประสิทธิภาพ   
 
อีกทั้งบริษัทฯ มีแผนที่จะทบทวนและปรับกลยุทธการตลาดและการขายของธุรกิจวุนเสนในประเทศ และขยายธุรกิจใน
ภูมิภาค  เร่ิมจากประเทศเวียดนามซึ่งเปนประเทศที่มีศักยภาพการเติบโตสูง โดยตั้งแตกลางป 2558 บริษัทฯ ไดเร่ิมทํา
การตลาดวุนเสนตรามังกรคู ผานตัวแทนจําหนายในประเทศเวียดนาม ซึ่งไดรับการตอบรับจากผูบริโภคชาวเวียดนาม
ดวยดี ดวยอัตราการขายเติบโตอยางตอเนื่อง  เนื่องดวยประเทศเวียดนามมีประชากร 94 ลานคน มีการเติบโตทาง
เศรษฐกิจในอัตราสูง (รอยละ 6 - 7) ในขณะท่ีตลาดการบริโภควุนเสนของประเทศเวียดนามยังอยูที่ประมาณรอยละ 25-30 
ของอุตสาหกรรมวุนเสนไทย และผูผลิตวุนเสนคุณภาพดียังมีนอยราย บริษัทฯ จึงไดตัดสินใจลงทุนสรางโรงงานวุนเสนสดที่
กรุงโฮจิมินห ประเทศเวียดนาม โดยคาดวาจะสามารถเร่ิมดําเนินการผลิตเฟสแรกไดในไตรมาส 2 ป 2561 
 
เปาหมายการเติบโตของบริษัทฯ นั้นมาจากสองสวน ไดแก การเติบโตจากธุรกิจที่มีอยูในปจจุบัน โดยบริษัทฯ มีแผนดําเนิน
กลยุทธการตลาด การขายเชิงรุก และการดําเนินงานเชิงรุก โดยพัฒนากระบวนการผลิต ผลิตภัณฑสําเร็จรูป รวมทั้งการ
บริหารชองทางการจําหนาย และการนําเอาเทคโนโลยีมาชวยในการจัดการการขาย และการเขาซ้ือกิจการ ซึ่งบริษัทฯ มีการ
เลือกสรรบริษัทที่จะเขาซ้ือกิจการอยางรอบคอบ และดําเนินการโดยเห็นแกประโยชนสูงสุดของผูถือหุน โดยบริษัทฯ มี
เกณฑในการคัดเลือก โดยจะเขาซ้ือกิจการในบริษัทที่ประกอบธุรกิจเก่ียวเน่ือง และมี synergy ในการสรางประโยชนใหแก
ธุรกิจเดิม 
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ทั้งนี้ ในป 2561 บริษัทฯ วางเปาหมายสูการเปนผูนําธุรกิจในกลุมประเทศ CLMV ไดแก ประเทศกัมพูชา ลาว เมียนมาร 
และเวียดนาม ซึ่งมีแนวโนมเศรษฐกิจโตตอเนื่อง และยังมีทรัพยากรท่ีอุดมสมบูรณ  ซึ่งสามารถตอบโจทยความตองการ
วัตถุดิบของบริษัทฯ และตอบสนองตอความตองการของลูกคาไดเปนอยางดี โดยมีเปาหมายหลักที่จะเพิ่มอัตราการทํา
กําไร จากการเติบโตของปริมาณการขายอยางตอเนื่อง การฟนตัวของราคาสงออกแปงมันสําปะหลัง รวมถึงการเพิ่มกําลัง
การผลิตของทุกผลิตภัณฑ ทั้งในแงขยายกําลังการผลิต และเพิ่ม Utilization เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการผลิตและ          
ลดตนทุนคงที่ รวมทั้งมาตรการในการบริหารจัดการคาใชจายอยางมีประสิทธิภาพ 
 
บริษัทฯ ต้ังงบลงทุนทั้งหมดประมาณ 1,000 ลานบาท ซึ่งจะแบงออกเปนงบ Annual Maintenance งบลงทุนสําหรับ
โรงไฟฟาที่โรงงานในจังหวัดกาฬสินธุ และโคราช โรงงานแปงมันสําปะหลังเฟส 2 ที่ประเทศกัมพูชา ซึ่งบริษัทมีกระแส     
เงินสดพอเพียงสําหรับโครงการท่ีกลาวมา เปาหมายหลักเพื่อการพัฒนาและปรับปรุงการดําเนินงานในปจจุบันอยาง
ตอเนื่องเพื่อใหบริษัทฯ เติบอยางย่ังยืนในระยะยาว ดวยการบริหารงานอยางรอบคอบทามกลางการเปล่ียนแปลงของ
สภาพแวดลอมทางธุรกิจ บริษัทฯ ยังคงสามารถรายงานกําไรและสามารถจายปนผลอยางสม่ําเสมอ     


