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ส่วนท่ี 3 ฐานะการเงินและผลด าเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคญั 

13.1  ผู้สอบบัญชีและรายงานของผู้สอบบัญชี 

13.1.1 ช่ือผู้สอบบัญชี 

ส ำหรับงบกำรเงินบริษทัฯ และบริษทัยอ่ยในรอบปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 
นำยยทุธพงษ ์เช้ือเมืองพำน 
ผูส้อบบญัชีรับอนุญำต ทะเบียนเลขท่ี 9445 
บริษทั เอเอ็นเอส ออดิท จ ำกดั 

ส ำหรับงบกำรเงินบริษทัฯ และบริษทัยอ่ยในรอบปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2559 
นำยยทุธพงษ ์เช้ือเมืองพำน 
ผูส้อบบญัชีรับอนุญำต ทะเบียนเลขท่ี 9445 
บริษทั เอเอ็นเอส ออดิท จ ำกดั 

ส ำหรับงบกำรเงินบริษทัฯ และบริษทัยอ่ยในรอบปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 
นำยยทุธพงษ ์เช้ือเมืองพำน 
ผูส้อบบญัชีรับอนุญำต ทะเบียนเลขท่ี 9445 
บริษทั เอเอ็นเอส ออดิท จ ำกดั 

13.1.2 สรุปรายงานการสอบบัญชี 

สรุปรำยงำนกำรตรวจสอบงบกำรเงินในรอบปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 

รำยงำนของผูส้อบบญัชีไดแ้สดงควำมเห็นอย่ำงไม่มีเง่ือนไขว่ำ งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร
แสดงฐำนะกำรเงินรวมและฐำนะกำรเงินเฉพำะกิจกำร ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 ของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย และ
ของเฉพำะบริษทัฯ ตำมล ำดบั ผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำนเฉพำะกิจกำร และกระแสเงินสดรวมและ
กระแสเงินสดเฉพำะกิจกำร ส ำหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกัน โดยถูกตอ้งตำมท่ีควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำร
รำยงำนทำงกำรเงิน 

สรุปรำยงำนกำรตรวจสอบงบกำรเงินในรอบปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2559 

รำยงำนของผูส้อบบญัชีไดแ้สดงควำมเห็นอย่ำงไม่มีเง่ือนไขว่ำ งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร
แสดงฐำนะกำรเงินรวมและฐำนะกำรเงินเฉพำะกิจกำรของบริษัทฯ และบริษัทย่อย และของเฉพำะบริษัทฯ  
ตำมล ำดบั ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2559 ผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำนเฉพำะกิจกำร และกระแสเงินสด
รวมและกระแสเงินสดเฉพำะกิจกำร ส ำหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนั โดยถูกตอ้งตำมท่ีควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำน
กำรรำยงำนทำงกำรเงิน 
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สรุปรำยงำนกำรตรวจสอบงบกำรเงินในรอบปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 

รำยงำนของผูส้อบบญัชีไดแ้สดงควำมเห็นอย่ำงไม่มีเง่ือนไขว่ำ งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร
แสดงฐำนะกำรเงินรวมและฐำนะกำรเงินเฉพำะกิจกำรของบริษัทฯ และบริษัทย่อย และของเฉพำะบริษัทฯ  
ตำมล ำดบั ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2560 ผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำนเฉพำะกิจกำร และกระแสเงินสด
รวมและกระแสเงินสดเฉพำะกิจกำร ส ำหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนั โดยถูกตอ้งตำมท่ีควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำน
กำรรำยงำนทำงกำรเงิน 
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13.2 ตารางสรุปฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน 

ฐานะทางการเงิน  

งบแสดงฐานะทางการเงิน 

งบการเงินรวม  
ณ วันที ่31 ธันวาคม 

2558 2559 2560 

ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์หมุนเวียน           
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 15.6 2.3 42.8 6.0 67.8  8.3  
เงินลงทุนชัว่ครำว –สุทธิ 260.3 38.3 82.9 11.6 0.3  0.0  
ลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอื่น 36.5 5.3 39.1 5.5 41.7  5.1  
สินคำ้คงเหลือ-สุทธิ 167.4 24.7 204.8 28.7 239.0  29.1  
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 479.8 70.7 369.6 51.8 348.8  42.5  

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน     
  

  
เงินมดัจ ำค่ำซ้ือทรัพยสิ์น - - 4.0 0.6 -  
เงินให้กูย้ืมระยะส้ันแก่บุคคลภำยนอก - - - - 0.7  0.1  
สิทธิกำรเช่ำ-สุทธิ 6.3 0.9 9.5 1.3 8.6  1.1  
ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์-สุทธิ 188.0 27.7 324.8 45.6 456.1  55.6  
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน-สุทธิ 2.2 0.3 2.4 0.3 2.6  0.3  
สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี-สุทธิ 1.8 0.3 2.1 0.3 1.9  0.2  
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่ 0.7 0.1 0.8 0.1 1.5  0.2  
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 199.0 29.3 343.5 48.2 471.5  57.5  

รวมสินทรัพย์ 678.8 100.0 713.1 100.0 820.4  100.0  

หนี้สินหมุนเวียน       
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะส้ันจำกสถำบนักำรเงนิ 1.0 0.2 - 0.0  50.0   6.1  
เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอื่น 122.6 18.1 134.8 18.9  156.1   19.0  
ภำษีเงินไดค้ำ้งจ่ำย 1.9 0.3 5.1 0.7  3.7   0.5  
รวมหนี้สินหมุนเวียน 125.6 18.5 139.9 19.6  209.9   25.6  

หนี้สินไม่หมุนเวียน 
    

  
ภำระผกูพนัหน้ีสินผลประโยชน์พนักงำน 2.5 0.4 2.9 0.4 3.1  0.4  
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 2.5 0.4 2.9 0.4 3.1  0.4  

รวมหนี้สิน 128.2 18.9 142.7 20.0 213.0  26.0  
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งบแสดงฐานะทางการเงิน 

งบการเงินรวม 
ณ วันที ่31 ธันวาคม 

2558 2559 2560 

ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น           
ทุนจดทะเบียน 200.0 29.5 200.0 28.0 200.0 24.4 
ทุนที่ออกและเรียกช ำระเตม็มูลค่ำแลว้ 200.0 29.5 200.0 28.0 200.0 24.4 
ส่วนเกินมูลค่ำหุ้นสำมญั 297.6 43.8 297.6 41.7 297.6 36.3 
ก ำไรสะสม         

จดัสรรแลว้- ส ำรองตำมกฎหมำย 10.2 1.5 13.0 1.8 16.0 1.9 
ยงัไม่จดัสรร 42.5 6.3 59.4 8.3 93.7 11.4 

องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้ือหุ้น 0.2 0.0 0.3 0.0 0.0 0.0 
รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 550.6 81.1 570.3 80.0 607.3 74.0 
ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคุม - - - - - - 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 550.6 81.1 570.3 80.0 607.3 74.0 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 678.8 100.0 713.1 100.0 820.4 100.0 
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ผลด าเนินงาน 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบการเงินรวม 
ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 

2558 ปี 2559 ปี 2560 

ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 1,316.2 99.5 1,448.2 99.5 1,597.7 99.4 
ตน้ทุนขำยและกำรให้บริกำร 1,163.8 88.0 1,263.9 86.8 1,384.9 86.2 
ก าไรขั้นต้น 152.4 11.5 184.3 12.7 212.8 13.2 
รำยไดอ้ื่น1) 6.1 0.5 8.0 0.5 9.4 0.6 
ก ำไรก่อนค่ำใชจ่้ำย 158.6 12.0 192.3 13.2 222.1 13.8 
ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำย 59.7 4.5 67.7 4.7 86.1 5.4 
ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำร 51.2 3.9 56.7 3.9 64.2 4.0 
รวมค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 110.9 8.4 124.4 8.5 150.3 9.3 

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 47.6 3.6 67.9 4.7 71.9 4.5 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิ 2.1 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 45.5 3.4 67.9 4.7 71.9 4.5 
ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินได ้ 6.4 0.5 12.2 0.8 10.6 0.7 
ก าไรส าหรับปี 39.1 3.0 55.7 3.8 61.3 3.8 
ก ำไรขำดทุนเบด็เสร็จอืน่       
 ผลก ำไรจำกกำรวดัมูลค่ำเงินลงทุนเผือ่ขำย – สุทธิจำกภำษี 
 กลบัรำยกำรผลก ำไรจำกกำรวดัมูลค่ำเงินลงทุนเผื่อขำย – 

สุทธิจำกภำษี 
 ขำดทุนจำกกำรประมำณกำรตำมหลกัคณิตศำสตร์

ประกนัภยั - สุทธิจำกภำษี 
 

0.2 
 

- 
 

(1.8) 

0.0 
 

- 
 

(0.1) 

3.0 
 

(0.2) 
 

0.0 

0.0 
 

(0.0) 
 

0.0 

0.0 
 

(0.3) 
 

0.0 

0.0 
 

(0.0) 
 

0.0 

ก าไรเบ็ดเสร็จส าหรับงวด 37.5 2.8 55.7 3.8 61.0 3.8 

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น2)  
0.06 

618,794,521 

 
0.07 

800,000,000 

 
0.08 

800,000,000 
ก ำไร (ขำดทุน) ต่อหุ้น (บำท) 
จ  ำนวนหุ้นสำมญัถวัเฉลี่ยถ่วงน ้ ำหนกั (หุ้น) 

หมายเหตุ : 
1) รำยไดอ้ื่น ประกอบดว้ย รำยไดค้่ำเช่ำ รำยไดค้่ำธรรมเนียม ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทุน ดอกเบี้ยรับ เป็นตน้ 
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กระแสเงินสด 

งบกระแสเงินสด 

งบการเงินรวม 

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน      
ก ำไรก่อนภำษีเงินได ้ 45.5 67.9 71.9 
รำยกำรปรับกระทบก ำไรก่อนภำษีเงินไดเ้ป็นเงินสดรับ(จ่ำย)สุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน:    
ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 15.9 18.7 26.6 
(กลบัรำยกำร) ส ำรองค่ำเผือ่สินคำ้สูญหำย (0.2) 1.1 (1.5) 
ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทุนชัว่ครำว (0.0) (1.5) (0.8) 
ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยสินทรัพยถ์ำวร 0.0 (0.2) 0.1 
ประมำณกำรหน้ีสินผลประโยชน์พนักงำน 0.0 0.3 0.3 
ค่ำใชจ่้ำยดอกเบี้ยจ่ำย 2.1 0.0 0.0 
ก ำไรจำกกิจกรรมด ำเนินงำนก่อนกำรเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินด ำเนินงำน 63.4 86.3 96.5 
กำรเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยด์  ำเนินงำน (เพิ่มขึ้น) ลดลง:    
ลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอื่น 8.3 (2.6) (2.6) 
สินคำ้คงเหลือ (19.5) (38.5) (32.7) 
กำรเปลี่ยนแปลงในหน้ีสินด ำเนินงำน เพิ่มขึ้น (ลดลง):    
เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอื่น (14.3) 8.7 23.2 
เงินสดรับจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 37.8 53.9 84.4 
จ่ำยดอกเบี้ยจ่ำย (2.1) (0.0) (0.0) 
จ่ำยภำษีเงินได ้ (14.8) (9.3) (11.7) 
เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 20.9 44.6 72.7 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 
  

 
เงินสดรับจำกกำรจ ำหน่ำยเงนิลงทนุชัว่ครำว 11.5 605.0 137.4 
เงินสดจ่ำยซ้ือเงินลงทุนชัว่ครำว (271.5) (426.1) (54.3) 
เงินให้กูย้ืมระยะส้ันแก่บุคคลภำยนอก - - (0.7) 
เงินสดจ่ำยมดัจ ำค่ำซ้ือทรัพยสิ์น - (4.0) - 
เงินสดจ่ำยซ้ือสิทธิกำรเช่ำ - (4.0) - 
เงินสดรับจำกกำรจ ำหน่ำยสินทรัพยถ์ำวร 0.0 0.3 0.1 
เงินสดจ่ำยซ้ือสินทรัพยถ์ำวร (53.5) (150.9) (154.8) 
เงินสดจ่ำยซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (0.3) (0.6) (0.7) 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่เพิ่มขึ้น (0.1) (0.1) (0.7) 

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (313.9) 19.6 (73.6) 
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งบกระแสเงินสด 

งบการเงินรวม 

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน      
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะส้ันจำกสถำบนักำรเงนิเพิ่มขึ้น  (11.1) (1.0) 50.0 
เงินสดรับจำกกำรเพิ่มทุนจดทะเบียน 367.2 - - 
ค่ำใชจ่้ำยทำงตรงเก่ียวกบักำรจ ำหน่ำยหุ้นเพิ่มทุน (14.6) - - 
เงินสดจ่ำยเงินปันผล (60.0) (36.0) (24.0) 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 281.6 (37.0) 26.0 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) - สุทธิ  (11.5) 27.2 25.0 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัตน้ปี 27.1 15.6 42.7 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันส้ินปี 15.6 42.8 67.8 
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13.3 ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงินทีส่ าคญั 

อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ หน่วย 
งบการเงินรวม 

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 
  อตัรำส่วนสภำพคล่อง เท่ำ 3.8 2.6 1.7 
  อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว เท่ำ 2.5 1.2 0.5 
  อตัรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงินสด เท่ำ 0.1 0.3 0.4 
  อตัรำส่วนหมุนเวยีนลกูหน้ีกำรคำ้ เท่ำ 37.6 53.4 63.5 
  ระยะเวลำเก็บหน้ีเฉลี่ย วนั 9.7 6.8 5.7 
  อตัรำส่วนหมุนเวยีนสินคำ้คงเหลือ เท่ำ 7.4 6.8 6.2 
  ระยะเวลำขำยสินคำ้เฉลี่ย วนั 49.6 53.7 58.5 
  อตัรำส่วนหมุนเวยีนเจำ้หน้ี เท่ำ 10.0 11.2 10.9 
  ระยะเวลำช ำระหน้ีเฉลี่ย วนั 36.6 32.6 33.5 
  วงจรเงินสด วนั 22.7 28.0 30.7 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร 
  อตัรำก ำไรขั้นตน้ ร้อยละ 11.6 12.7 13.3 
  อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน ร้อยละ 3.2 4.1 3.9 
  อตัรำก ำไรอื่น ร้อยละ 0.5 0.5 0.6 
  อตัรำส่วนเงินสดต่อกำรท ำก ำไร ร้อยละ 50.3 74.4 116.3 
  อตัรำก ำไรสุทธิ ร้อยละ 3.0 3.8 3.8 
  อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น ร้อยละ 10.4 9.9 10.4 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
  อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย ์ ร้อยละ 7.4 8.0 8.0 
  อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพยถ์ำวร ร้อยละ 31.7 28.5 18.9 
  อตัรำกำรหมุนของสินทรัพย ์ เท่ำ 2.5 2.1 2.1 
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน 
  อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถ้อืหุ้น เท่ำ 0.2 0.3 0.4 
  อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบี้ย เท่ำ 17.9 243,959.5 5,445.54 
  อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั เท่ำ 0.1 0.2 0.3 
  อตัรำกำรจ่ำยเงนิปันผล ร้อยละ 153.3 64.7 39.3 
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14.  การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
 
14.1  ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนที่ปรำกฏตำมงบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ มำจำกกำรประกอบธุรกจิค้ำปลกี
และคำ้ส่งสนิคำ้อุปโภคบรโิภคทีไ่ม่รวมอำหำรสด ภำยใต้ชื่อ “ธนพริยิะ” โดยรำยไดจ้ำกกำรขำยมำจำก 2 ส่วนคอื รำยได้
จำกกำรขำยผ่ำนสำขำ และรำยได้จำกค้ำส่งส ำนักงำนใหญ่ ปจัจุบนับรษิทัฯมสีำขำรวมทัง้สิ้น 19 สำขำ แบ่งออกเป็น
ซุปเปอรม์ำรเ์กต็ 18 สำขำ และศูนย์ค้ำส่ง 1 สำขำ ซึ่งมทีี่ตัง้อยู่ในจงัหวดัเชยีงรำย  17 สำขำ และจงัหวดัพะเยำ 2 สำขำ
ส่วนรำยไดจ้ำกกำรบรกิำรมำจำกกำรใหบ้รกิำรเช่ำพืน้ทีว่ำงสนิคำ้และค่ำสนิคำ้แรกเข้ำรปูแบบของรำ้นธนพริยิะเป็นกำร
ผสมผสำนที่ลงตวัระหว่ำงกำรมสีนิค้ำที่หลำกหลำยและมีรำคำย่อมเยำแบบโมเดริ์นเทรดแต่มคีวำมสะดวกแบบร้ำน
สะดวกซือ้ซึง่ธนพริยิะมคีวำมตัง้ใจที่จะเป็นร้ำนค้ำชุมชนเชือ้สำยไทยทีจ่ ำหน่ำยสนิค้ำที่มคุีณภำพและใหบ้รกิำรที่อบอุ่น
และรูใ้จผูบ้รโิภค 

ภาพรวมของการด าเนินงานท่ีผ่านมา 

รำยไดร้วม 

 
โครงสรำ้งรำยได ้

 
จ ำนวนสำขำ     12                15                                      19 
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บริษัทฯ มีรำยได้ที่มีกำรเติบโตขึ้นอย่ำงต่อเน่ือง หำกพิจำรณำจำกงบกำรเงินงวดบัญชีปี 2558 – 2560 
บรษิทัฯ มรีำยได้รวมเพิม่ขึ้นจำก 1,322.3 ล้ำนบำท เป็น 1,456.2ล้ำนบำท และ 1,607.1ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คดิเป็น
อตัรำกำรเติบโตเฉลี่ยต่อปี (Compound Annual Growth Rate: CAGR)ส ำหรบัช่วง 3 ปีย้อนหลงั เท่ำกบัร้อยละ 10.2
ต่อปี ซึ่งกำรเพิม่ขึ้นของรำยได้มสีำเหตุหลกัจำกกำรเปิดสำขำอย่ำงต่อเน่ืองกำรเปิดสำขำใหม่ส่งผลให้มกีำรขยำยกำร
เข้ำถึงลูกค้ำมำกขึ้นโดย ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 บริษัทมีจ ำนวนลูกค้ำที่เป็นสมำชิกของร้ำนธนพริิยะมำกกว่ำ 
94,000 รำย 

สดัส่วนรำยไดจ้ำกสำขำปี 2558-2560 มกีำรขยำยตวัของรำยได้จำกกำรขำยผ่ำนสำขำของบรษิทัฯ มำกขึน้โดยสดัส่วน
กำรขำยผ่ำนสำขำเมื่อปรยีบเทยีบกบัรำยไดร้วมจำกรอ้ยละ 75.8 รอ้ยละ 81.2 และรอ้ยละ 85.8ซึง่ส่งผลดต่ีอบรษิทัฯ คอื
มกี ำไรขัน้ต้นเพิม่สงูขึน้เน่ืองจำกรำคำขำยสนิคำ้โดยเฉลีย่ในสำขำจะสงูกว่ำรำคำขำยค้ำส่งส ำนกังำนใหญ่ โดยกำรขยำย
สำขำเป็นแผนงำนหลกัของบรษิทัฯ  

 
บรษิทัฯ สำมำรถสรุปกำรวเิครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงนิส ำหรบังวดบญัชปีี 2558 – 2560 ได้

ดงัน้ี 

ผลการด าเนินงาน 

 2558 2559 2560 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและใหบ้รกิำร 1,316.2 100.0 1,448.2 100.0 1,597.7 100.0 
ตน้ทุนขำยและกำรใหบ้รกิำร 1,163.8 88.4 1,263.9 87.3 1,384.9 86.7 
ก าไรขัน้ต้น 152.4 11.6 184.3 12.7 212.8 13.3 

       

การเปิดสาขาระหว่างปี 2558 2559 2560 

จ ำนวนสำขำต้นงวด 10 12 15 
เปิดสำขำ 2 3 4 
จ ำนวนสำขำสิน้งวด 12 15 19 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 

ในปี 2558 – 2560บรษิทัฯมรีำยได้จำกกำรขำยและบริกำรรวม 1,316.2 ล้ำนบำท 1,448.2 ล้ำนบำท และ 1ม
597.7 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำกำรเตบิโตรอ้ยละ 9.9รอ้ยละ 10.0และรอ้ยละ 10.3ตำมล ำดบัจำกปีก่อน
หน้ำเน่ืองด้วยบรษิทัฯ มกีำรเปิดสำขำใหม่จ ำนวน2สำขำในปี  2558 3สำขำในปี 2559 และ 4สำขำในปี 2560
ส่งผลให้ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 บริษัทฯ มีสำขำรวมทัง้สิ้น 19สำขำจำกกำรที่มีจ ำนวนสำขำมำกขึ้นนัน้ 
ส่งผลใหแ้นวโน้มสดัส่วนของรำยไดจ้ำกสำขำต่อรำยได้รวมจะสงูขึน้ตำมล ำดบัในขณะทีส่ดัส่วนรำยได้จำกค้ำส่ง
ส ำนักงำนใหญ่ต่อรำยได้รวมคำดว่ำจะลดลงอย่ำงต่อเน่ือง เน่ืองจำกจ ำนวนสำขำของธนพริยิะมมีำกขึ้นท ำให้
ลกูคำ้สำมำรถซือ้สนิคำ้ทัง้ปลกีและส่งจำกสำขำทีอ่ยู่ในพืน้ทีใ่กลเ้คยีงไดส้ะดวกมำกขึน้ 

ส่วนรำยได้ค้ำส่งส ำนักงำนใหญ่ หมำยถึง รำยได้จำกกำรขำยสนิค้ำผ่ำนพนักงำนขำยส ำนักงำนใหญ่ ซึ่งลูกค้ำ
สำมำรถซื้อสนิค้ำจ ำนวนมำกในรำคำขำยส่ง และบรษิทัฯยงัมบีรกิำรจดัส่งสนิค้ำให้กบัลูกค้ำเพื่ออ ำนวยควำม
สะดวกอกีดว้ย 
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ต้นทุนขำยและกำรใหบ้รกิำร 

องคป์ระกอบหลกัของต้นทุนขำย คอื ต้นทุนสนิคำ้ทีซ่ือ้มำเพื่อจ ำหน่ำยในสำขำและกำรค้ำส่งจำกส ำนักงำนใหญ่ 
ในปี 2558 – 2560บรษิทัฯ มตี้นทุนขำยเท่ำกบั 1,163.8 ลำ้นบำท1,263.9 ลำ้นบำท และ 1,384.9 ลำ้นบำท คดิ
เป็นสดัส่วนต้นทุนขำยต่อรำยได้จำกกำรขำยร้อยละ 88.4ร้อยละ 87.3และร้อยละ 86.7ตำมล ำดบั กำรปรบัตวั
ลดลงของสดัส่วนต้นทุนขำยต่อรำยได้จำกกำรขำยอย่ำงต่อเน่ืองมำจำกกำรเปลี่ยนแปลงโครงสรำ้งของรำยได้
จำกสำขำและรำยได้จำกคำ้ส่งส ำนักงำนใหญ่ในช่วง 3 ปีที่ผ่ำนมำ กล่ำวคอื จำกกำรเปิดสำขำเพิม่รวม 9 สำขำ
ในช่วงปี 2558 – 2560ท ำใหส้ดัส่วนรำยไดจ้ำกสำขำมกีำรขยำยตวัรวมถงึรำคำขำยสนิค้ำโดยเฉลีย่ในสำขำจะสูง
กว่ำรำคำขำยของคำ้ส่งส ำนักงำนใหญ่ และกำรขยำยสำขำเพิม่มำกขึ้นท ำใหม้ยีอดขำยโดยรวมเพิม่ขึน้ ซึง่ส่งผล
ใหบ้รษิทัไดร้บัค่ำสนบัสนุนกำรขำยจำกซพัพลำยเออรเ์พิม่ขึน้ จำกเหตุผลดงักล่ำวส่งผลให้สดัส่วนต้นทุนขำยต่อ
รำยไดจ้ำกกำรขำยปรบัลดลง 
 
ก ำไรขัน้ต้นและอตัรำก ำไรขัน้ต้น 

ในปี 2558- 2560 บรษิทัฯ มกี ำไรขัน้ต้นเท่ำกบั 152.4 ล้ำนบำท 184.3 ล้ำนบำท และ 212.8 ล้ำนบำทคดิเป็น
อตัรำก ำไรขัน้ต้นรอ้ยละ 11.6รอ้ยละ 12.7และรอ้ยละ 13.3 ตำมล ำดบั อตัรำก ำไรขัน้ต้นมกีำรปรบัตวัทีส่งูขึ้นมำ
โดยตลอดเน่ืองจำกกำรเตบิโตของรำยไดจ้ำกสำขำและกำรเปลีย่นแปลงโครงสร้ำงของรำยไดจ้ำกกำรขำยส่งผล
ใหก้ ำไรขัน้ต้นดขีึน้ตำมล ำดบั 
 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร 

บรษิทัฯ มค่ีำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำรในปี 2558– 2560เท่ำกบั 110.9ลำ้นบำท 124.4 ลำ้นบำท และ 150.3 
ล้ำนบำท คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 8.4ร้อยละ 8.5 และร้อยละ 9.3ของรำยได้รวม โดยค่ำใช้จ่ำยหลกัของบรษิทัฯ 
เป็นค่ำใชจ้่ำยพนกังำน ซึง่ส่วนใหญ่เป็นพนกังำนทีป่ระจ ำอยู่ทีส่ำขำและคลงัสนิคำ้ของบรษิทัฯ ค่ำเสื่อมรำคำและ
ตัดจ ำหน่ำยค่ำเช่ำและสำธำรณูปโภค ทัง้น้ีในปี 2560 สดัส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรปรบัตวัสูงขึ้น
เน่ืองจำกมกีำรขยำยสำขำจ ำนวน 4 สำขำ จงึท ำให้มค่ีำใช้จ่ำยพนักงำนสำขำและค่ำเสื่อมรำคำสนิทรพัยส์ำขำ
เพิม่สูงขึ้นเมื่อเทยีบกบัรำยได้จำกกำรเปิดสำขำใหม่ นอกจำกน้ีในปี 2560 บรษิัทได้มกีำรเปิดใช้ศูนย์กระจำย
สนิคำ้แห่งใหม่ ซึง่มค่ีำเสื่อมรำคำต่อปี ประมำณ 6 ลำ้นบำท 
 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย 

บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยในปี 2558 – 2560 เท่ำกับ 59.7ล้ำนบำท67.7ล้ำนบำท และ86.1ล้ำนบำท
ตำมล ำดบั โดยในปี 2560 บรษิทัฯ มค่ีำใชจ้่ำยในกำรขำยเพิม่ขึน้จำกปีก่อนที่มค่ีำใชจ้่ำยในกำรขำยเท่ำกบั 18.4
ล้ำนบำทหรอืเพิม่ขึ้นร้อยละ 27.2 สำเหตุหลกัมำจำกค่ำใช้จ่ำยพนักงำนที่เพิม่ขึ้นจำกกำรเพิม่จ ำนวนพนักงำน 
และค่ำเสื่อมรำคำของสำขำใหม่ ซึง่ยอดขำยของสำขำดงักล่ำวอยู่ระหว่ำงกำรเตบิโตไปตำมเป้ำหมำยทีก่ ำหนดไว ้
 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร 

บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรในปี 2558-2560 เท่ำกบั 51.2ล้ำนบำท 56.7ล้ำนบำท และ 64.2ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั โดยในปี 2560 บรษิทัฯ มค่ีำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรเพิม่ขึน้จำกปีก่อนจ ำนวน 7.5ลำ้นบำท หรอืเพิม่ขึ้น
รอ้ยละ 13.2ซึง่ส่วนใหญ่เพิม่จำกค่ำใชจ้่ำยพนกังำน และค่ำเสื่อมรำคำของศนูยก์ระจำยสนิคำ้แห่งใหม่ 
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ก ำไรก่อนต้นทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิได ้

บรษิทัฯ มกี ำไรก่อนต้นทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิไดส้ ำหรบัปี 2558 – 2560 เท่ำกบั 47.6 ลำ้นบำท 67.9 ลำ้น
บำท และ 71.9 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำก ำไรก่อนต้นทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิไดร้อ้ยละ 3.6รอ้ยละ 
4.7และรอ้ยละ 4.5 ตำมล ำดบัส ำหรบัปี 2559 กำรเพิม่ขึน้ของก ำไรก่อนต้นทุนทำงกำรเงนิและภำษีเงนิได้จำกปี
ก่อนจ ำนวน 20.3 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็นร้อยละ 42.6 จำกกำรเพิม่ขึ้นของก ำไรขัน้ต้นซึ่งมอีตัรำก ำไรขัน้ต้นที่
ปรบัตวัสูงขึ้นส ำหรบัปี 2560ก ำไรก่อนต้นทุนทำงกำรเงนิและภำษีเงนิได้ปรบัตวัเพิม่ขึ้นเล็กน้อย โดยเพิม่ขึ้น
จ ำนวน 4.0ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 5.9เป็นผลจำกกำรเพิม่ขึ้นของก ำไรขัน้ต้น แต่ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและ
บรหิำรกป็รบัเพิม่สงูขึน้ตำมทีก่ล่ำวไวข้ำ้งต้น 
 
ค่ำใชจ้่ำยภำษเีงนิได ้

บรษิทัฯ มค่ีำใชจ้่ำยภำษเีงนิไดส้ ำหรบัปี 2558 – 2560 จ ำนวน 6.4 ลำ้นบำท 12.2 ลำ้นบำท และ 10.6 ลำ้นบำท 
ตำมล ำดบั ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได้ส ำหรบัปี 2559 เพิม่ขึ้นจำกปี 2558 เน่ืองจำกบรษิทัฯมผีลก ำไรที่เพิม่ขึ้น และ
ส ำหรบัค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได้ส ำหรบัปี 2560 ลดลงจำกปี 2559 ทัง้ที่มกี ำไรเพิม่ขึ้นเน่ืองจำกบรษิทัฯ ได้ใช้สทิธิ
ลดหย่อนภำษีตำมมำตรกำรส่งเสริมกำรลงทุนในสินทรพัย์ถำวร ในปี 2559 และปี 2560 ซึ่งบรษิทัฯได้มีกำร
ลงทุนในศนูยก์ระจำยสนิค้ำและกำรขยำยสำขำ โดยสทิธกิำรลดหย่อนภำษดีงักล่ำวยงัคงหกัลดหย่อนภำษีได้ใน
ปีถดัไปตำมอำยุกำรใชง้ำนของสนิทรพัยแ์ต่ละประเภทซึง่มรีะยะเวลำ 5 – 20 ปี 
 
ก ำไรสุทธ ิ

บรษิทัฯ มกี ำไรสุทธสิ ำหรบัปี 2558-2560 เท่ำกบั 39.1 ล้ำนบำท 55.7 ล้ำนบำท และ 61.3 ล้ำนบำท คดิเป็น
อตัรำก ำไรสุทธริอ้ยละ 3.0 ร้อยละ 3.8และร้อยละ 3.8 ตำมล ำดบัส ำหรบัปี 2559 ก ำไรสุทธเิพิม่สูงขึน้มำจำกผล
กำรด ำเนินงำนจำกกำรเติบโตของยอดขำยและอตัรำก ำไรขัน้ต้นที่ปรบัตวัสูงขึ้น ส ำหรบัปี 2560 ก ำไรสุทธิ
เพิม่ขึน้จำกปี 2559 จ ำนวน 5.6 ลำ้นบำท โดยมอีตัรำก ำไรสุทธเิท่ำเดมิ เน่ืองจำกกำรเพิม่ขึน้ของก ำไรขัน้ต้น แต่
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยบรหิำรกป็รบัตวัเพิม่ขึน้ตำม 
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การวิเคราะห์ฐานะทางการเงิน 

สินทรพัยร์วม 

 
 ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2558 2559 และ 2560 สนิทรพัย์รวมของบรษิทัมจี ำนวนเท่ำกบั 678.8ล้ำนบำท 
713.1ลำ้นบำท และ 820.4ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ทัง้น้ี ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 สนิทรพัยห์ลกัของบรษิทัได้แก่ 
ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์จ ำนวน 456.1 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 55.6 ของสนิทรพัยร์วม ซึง่เป็นรำยกำรสนิทรพัย์
ทีเ่ป็นทีต่ ัง้ของส ำนกังำนใหญ่ ศนูยก์ระจำยสนิคำ้และทีต่ ัง้ของสำขำของบรษิทั สนิคำ้คงเหลอืจ ำนวน 239.0 ลำ้น
บำทคิดเป็นร้อยละ 29.1ของสินทรพัย์รวม โดยจดัเก็บอยู่ที่ศูนย์กระจำยสินค้ำและสำขำต่ำง ๆ เงินสดและ
รำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดจ ำนวน 67.8 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 8.3 ของสนิทรพัยร์วม และลกูหน้ีกำรค้ำและ
ลกูหน้ีอื่นจ ำนวน 41.7ลำ้นบำท ซึง่ส่วนใหญ่เป็นลกูหน้ีกำรคำ้จำกกำรคำ้ส่งส ำนักงำนใหญ่และลูกหน้ีค่ำบรกิำรที่
เรยีกเกบ็จำกคู่คำ้  

รำยกำรเปลีย่นแปลงของสนิทรพัย์รวมทีส่ ำคญั 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2559 บรษิทัฯ มสีนิทรพัย์รวม 713.1 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้นจำก 31 ธนัวำคม 2558 เท่ำกบั 
34.3ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 5.1 มสีำเหตุหลกัมำจำก 

(1) กำรเพิม่ขึน้ของเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเท่ำกบั 27.2 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัมำจำกกำรเตรยีม
เงนิคงเหลอืไวเ้พื่อใชใ้นกำรจ่ำยช ำระเจำ้หน้ีกำรคำ้และค่ำก่อสรำ้งศนูยก์ระจำยสนิคำ้ 

(2) เงนิลงทุนชัว่ครำวลดลงจ ำนวน 177.3 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัมำจำกกำรจ ำหน่ำยเงนิลงทุนเพื่อน ำไปใช้
ในกำรลงทุนสำขำใหม่ และศนูยก์ระจำยสนิคำ้แห่งใหม่ระหว่ำงปี 2559 

(3) สนิคำ้คงเหลอืเพิม่ขึน้จ ำนวน 37.4 ลำ้นบำท ตำมกำรเพิม่จ ำนวนสำขำของบรษิทัฯ จงึต้องมกีำรส ำรอง
สนิคำ้ใหม้คีวำมเพยีงพอต่อกำรจ ำหน่ำยในแต่ละวนั 

(4) ทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์เพิม่ขึน้เท่ำกบั 136.9 ลำ้นบำท เน่ืองจำกบรษิทัฯ มกีำรลงทุนเพิม่เตมิในที่ดนิ 
อำคำรและส่วนปรบัปรุงอำคำร และเครื่องตกแต่งและเครื่องใช้ส ำนักงำน ส ำหรบักำรขยำยสำขำใหม่
ของบรษิทัฯ ได้แก่ สำขำเทงิ สำขำแม่ขะจำน และสำขำบ้ำนใหม่ และกำรก่อสร้ำงศูนย์กระขำยสนิคำ้
แห่งใหม่ 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560บริษัทฯ มีสินทรพัย์รวม 820.4 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำก 31 ธนัวำคม 2559เท่ำกบั 
107.3ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ15.1มสีำเหตุหลกัมำจำก 

678.8 713.1
820.4

2558 2559 2560
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(1) กำรเพิม่ขึน้ของเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเท่ำกบั 25.0 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัมำจำกกำรเตรยีม
เงนิคงเหลอืไวเ้พื่อใชใ้นกำรจ่ำยช ำระเจำ้หน้ีกำรคำ้ 

(2) เงนิลงทุนชัว่ครำวลดลงจ ำนวน 82.6 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัมำจำกกำรจ ำหน่ำยเงนิลงทุนเพื่อน ำไปใช้ใน
กำรลงทุนสำขำใหม่ และศนูยก์ระจำยสนิคำ้แห่งใหม่ และใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีน 

(3) สนิคำ้คงเหลอืเพิม่ขึน้จ ำนวน 34.2 ลำ้นบำท ตำมกำรเพิม่จ ำนวนสำขำของบรษิทัฯ จงึต้องมกีำรส ำรอง
สนิคำ้ใหม้คีวำมเพยีงพอต่อกำรจ ำหน่ำยในแต่ละวนั 

(4) ทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์เพิม่ขึน้เท่ำกบั131.3 ลำ้นบำท เน่ืองจำกบรษิทัฯ กำรขยำยสำขำใหม่ 4 สำขำ 
และกำรก่อสรำ้งศนูยก์ระขำยสนิคำ้แห่งใหม่ 

 

สินทรพัยห์มุนเวียน 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 

บรษิทัฯ มเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 2559 และ2560 เท่ำกบั 15.6ลำ้นบำท 
42.8ลำ้นบำทและ67.8ลำ้นบำท ตำมล ำดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 2.3 รอ้ยละ 6.0 และรอ้ยละ 8.3 ของสนิทรพัยร์วม 
ตำมล ำดบั 
 
ลกูหน้ีกำรคำ้ 

ลูกหน้ีกำรค้ำส่วนใหญ่เป็นลูกค้ำของค้ำส่งส ำนักงำนใหญ่ที่ได้รบัเครดติเทอมไม่เกนิ 30 วนั โดย ณ วนัที่ 31 
ธนัวำคม 2558 2559 และ 2560 บรษิทัฯ มลีูกหน้ีกำรค้ำเท่ำกบั 28.8ล้ำนบำท 25.5 ล้ำนบำท และ 24.8 ล้ำน
บำท คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ4.2 ร้อยละ 3.6 และร้อยละ 3.0 ของสนิทรพัย์รวม ตำมล ำดบั หำกพจิำรณำจำก
ประสทิธภิำพกำรจดัเกบ็หน้ีในปี 2558 –2560 บรษิทัฯ มรีะยะเวลำเกบ็หน้ีเฉลี่ย 9.7 วนั 6.8 วนั และ 5.7 วนั 
ตำมล ำดบั ทัง้น้ี ระยะเวลำกำรเกบ็หน้ีเฉลีย่ลดลงอย่ำงต่อเน่ือง สำเหตุหลกัเกดิจำกกำรขยำยสำขำของบริษทัฯ 
ส่งผลใหส้ดัส่วนรำยไดจ้ำกค้ำส่งส ำนกังำนใหญ่ลดลง และแนวโน้มของลกูหน้ีกำรค้ำและระยะเวลำเกบ็หน้ีเฉลี่ย
ในอนำคตจะลดลงตำมล ำดบั 
 
ลกูหน้ีอื่น 

ลูกหน้ีอื่นของบริษัทฯ ได้แก่ลูกหน้ีเงินยืมพนักงำน เงินมดัจ ำค่ำสินค้ำจ่ำยล่วงหน้ำ ค่ำเบี้ยประกนัภัยจ่ำย
ล่วงหน้ำ และลกูหน้ีสรรพำกรเป็นต้นณวนัที ่31 ธนัวำคม 2558 2559 และ 2560 บรษิทัฯ มลีกูหน้ีอื่นจ ำนวน 7.7
ล้ำนบำท 13.6 ล้ำนบำท และ 16.9 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 1.1 ร้อยละ 1.9และร้อยละ 2.1
ของสนิทรพัย์รวม ตำมล ำดบักำรเพิ่มขึ้นของลูกหน้ีอื่น ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2559 มสีำเหตุหลกัมำจำกกำร
เพิม่ขึน้ของลกูหน้ีกรมสรรพำกร เน่ืองจำกบรษิทัมภีำษซีือ้ทีส่งูกว่ำภำษขีำยจำกรำยจ่ำยค่ำก่อสร้ำงศนูย์กระจำย
สนิคำ้ของบรษิทัฯและ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 กำรเพิม่ขึน้ของลกูหน้ีอื่นมสีำเหตุมำจำกมกีำรจ่ำยเงนิมดัจ ำ
ค่ำซือ้สนิคำ้เพิม่ขึน้ 
 

  



 
 
 
 
 
 
 
 

   
  บรษิทั ธนพริยิะ จ ำกดั (มหำชน) 

แบบแสดงรำยกำรขอ้มูลประจ ำปี 56-1 

 

ส่วนที ่3 หน้ำ 100 
 

สนิคำ้คงเหลอื 

บรษิทัฯ ไม่มนีโยบำยกำรผลติสนิค้ำดว้ยตนเองแต่จะซือ้สนิค้ำจำกผู้ผลติและผู้จดัจ ำหน่ำยสนิคำ้โดยตรง ดงันัน้
สนิคำ้คงเหลอืรอ้ยละ 100.0 ของบรษิทัฯ จงึอยู่ในรปูของสนิคำ้ส ำเรจ็รปู 

(หน่วย: ล้านบาท) 
                ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2558  2559 2560 
สนิคำ้ส ำเรจ็รูป 172.6 211.0 243.8 
หกั: ส ำรองเผื่อสนิคำ้สูญหำย (5.2) (6.2) (4.8) 
รวมสินค้าคงเหลือ 167.4 204.8 239.0 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั) 49.6 53.7 58.5 

 
ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2558 2559 และ 2560 บรษิทัฯ มสีนิค้ำคงเหลอืเท่ำกบั 167.4 ล้ำนบำท 204.8 ล้ำนบำท
และ 239.0 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 24.7 ร้อยละ 28.7 และร้อยละ 29.1 ของสนิทรพัยร์วม 
ตำมล ำดบั สนิค้ำคงเหลอืเพิม่ขึ้นมสีำเหตุมำจำกกำรเพิม่ระดบัสนิค้ำคงคลงัให้มคีวำมเพยีงพอเพื่อจ ำหน่ำยใน
สำขำทีเ่ปิดใหม่ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 2559 และ 2560 บรษิทัฯ มรีะยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่ 49.6 วนั 53.7 
วนัและ 58.5 วนัตำมล ำดบั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560  

 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 

ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ 

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ – สุทธิ 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2558 2559 2560 
ล้านบาท ร้อยละ1) ล้านบาท ร้อยละ1) ล้านบาท ร้อยละ1) 

ทีด่นิ 74.9 11.0 100.4 14.1 113.5 13.8 
อำคำรและส่วนปรบัปรุงอำคำร 51.8 7.6 60.1 8.4 200.0 24.4 
ส่วนปรบัปรุงสทิธกิำรเช่ำ 12.2 1.8 19.3 2.7 24.2 2.9 
เครื่องตกแต่งและเครื่องใชส้ ำนักงำน 34.2 5.0 41.3 5.8 92.6 11.3 
ยำนพำหนะและส่วนต่อเตมิ 14.6 2.2 21.4 3.0 21.9 2.7 
งำนระหว่ำงท ำ 0.3 0.1 82.3 11.6 4.0 0.5 
รวม 188.0 27.7 324.8 45.6 456.1 55.6 

หมำยเหตุ : 
1) สดัส่วนต่อสนิทรพัยร์วม 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2558 2559 และ 2560 บรษิทัฯ มมีูลค่ำที่ดนิ อำคำรและอุปกรณ์สุทธเิท่ำกบั 188.0ล้ำน
บำท 324.8ล้ำนบำทและ 456.1ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 27.7ร้อยละ 45.6และร้อยละ 55.6ของสินทรพัย์รวม 
ตำมล ำดบั บรษิทัฯ มกีำรลงทุนในสนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนเพิม่ขึน้อย่ำงต่อเน่ืองในช่วง 3 ปีทีผ่่ำนมำโดยส่วนใหญ่
เป็นกำรลงทุนเพื่อขยำยสำขำอย่ำงต่อเน่ืองและกำรลงทุนก่อสร้ำงศูนยก์ระจำยสนิค้ำแห่งใหม่ซึ่งเริม่ลงทุนในปี 
2559 และไดเ้ปิดใชใ้นปี 2560 
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สทิธกิำรเช่ำ 

สทิธกิำรเช่ำของบรษิทัฯ ทัง้หมดคอืสทิธใินกำรเช่ำที่ดนิและอำคำรส ำหรบักำรเปิดสำขำ โดยมรีะยะเวลำตัง้แต่ 
10 -20 ปี ปจัจุบนับรษิทัฯ ม ี4 สำขำที่เป็นสทิธกิำรเช่ำ ได้แก่ สำขำศรทีรำยมูล สำขำบ้ำนดู่  สำขำเวยีงป่ำเป้ำ
และสำขำแม่ขะจำน 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2558 2559 และ2560 บรษิทัฯ มสีทิธกิำรเช่ำสุทธจิ ำนวน 6.3 ล้ำนบำท 9.5 ล้ำนบำทและ 
8.6 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยมค่ีำตดัจ ำหน่ำยสทิธกิำรเช่ำจ ำนวน 0.6 ลำ้นบำท 0.8 ลำ้นบำท และ 0.8 ลำ้นบำท
ตำมล ำดบั 

 
สภาพคล่อง 

กระแสเงินสด 

                        (หน่วย: ล้านบาท) 2558 2559 2560 
เงนิสดสุทธไิดม้ำในกจิกรรมด ำเนินงำน 20.9 44.6 72.7 
เงนิสดสุทธไิดม้ำจำก(ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (313.9) 19.6 (73.6) 
เงนิสดสุทธไิดม้ำจำก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมจดัหำเงนิ 281.6 (37.0) 26.0 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) - สุทธ ิ (11.5) 27.2 25.0 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัต้นงวด 27.1 15.6 42.7 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินงวด 15.6 42.8 67.8 

 
ปี 2559 บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธไิดม้ำจำกกจิกรรมด ำเนินงำนเท่ำกบั 44.6 ลำ้นบำท โดยไดก้ระแสเงนิสดจำกก ำไร
จำกกำรด ำเนินงำนรวม 86.3 ลำ้นบำท จำกกำรเพิม่ขึน้ของเจำ้หน้ีกำรค้ำและเจำ้หน้ีอื่นจ ำนวน 8.7 ลำ้นบำท ใช้
ไปในกำรสตอ็กสนิคำ้เพิม่ขึน้จ ำนวน 38.5 ลำ้นบำท และช ำระภำษเีงนิไดจ้ ำนวน 9.3 ลำ้นบำท เงนิสดสุทธไิด้มำ
จำกกจิกรรมลงทุนจ ำนวน 19.6 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่รบัมำจำกกำรจ ำหน่ำยเงนิลงทุนชัว่ครำวจ ำนวน 178.9 
ล้ำนบำท ซึ่งเป็นเงนิลงทุนที่ได้รบัจำกกำรขำยหุ้นสำมญัเพิม่ทุน โดยได้ใช้ไปในกำรซื้อที่ดนิอำคำรและอุปกรณ์ 
ซื้อสทิธกิำรเช่ำ และซื้อสนิทรพัย์ไม่มตีวัตนจ ำนวน 159.4 ล้ำนบำท ซึ่งในปี 2559 มกีำรขยำยสำขำจ ำนวน 3 
สำขำ และกำรก่อสร้ำงศูนย์กระจำยสนิค้ำแห่งใหม่โดยจะเปิดใช้ในปี 2560 และบรษิทัฯมเีงนิสดสุทธใิช้ไปใน
กจิกรรมจดัหำเงินจ ำนวน 37.0 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่เป้นเงนิสดจ่ำยปนัผลจ ำนวน 36.0 ล้ำนบำท ส่งผลให้
บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดเพิม่ขึน้สุทธจิ ำนวน 27.2 ลำ้นบำทและมเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดคงเหลอื ณ 
วนัที ่31 ธนัวำคม 2559 จ ำนวน 42.8 ลำ้นบำท 

ปี 2560 บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธไิด้มำจำกกจิกรรมด ำเนินงำนเท่ำกบั 72.7 ล้ำนบำทโดยส่วนใหญ่เกดิจำกกระแส
เงนิสดจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนรวม 96.5 ลำ้นบำทกำรเพิม่ขึน้ของเจำ้หน้ีกำรค้ำและเจ้ำหน้ีอื่นจ ำนวน 23.2 
ลำ้นบำทและใช้ไปในกำรสตอ็กสนิคำ้เพิม่ขึ้นจ ำนวน 32.7 ลำ้นบำท และช ำระภำษเีงนิไดจ้ ำนวน 11.7 ลำ้นบำท 
เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนจ ำนวน 73.6 ลำ้นบำท โดยส่วนใหญ่เกดิจำกกำรรบัเงนิจำกกำรขำยเงนิลงทุน
ชัว่ครำวสุทธจิ ำนวน 83.1 ลำ้นบำท และใชไ้ปในกำรลงทุนสนิทรพัยถ์ำวรจ ำนวน 154.8 ลำ้นบำท ซึง่ในปี 2560 
มกีำรขยำยสำขำจ ำนวน 4 สำขำ และกำรก่อสร้ำงศูนย์กระจำยสนิค้ำแห่งใหม่ที่ต่อเน่ืองมำจำกปี 2559 และได้
เปิดใชแ้ลว้ในปี 2560 และบรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธไิดม้ำจำกกจิกรรมจดัหำเงนิจ ำนวน 26.0 ลำ้นบำท โดยมเีงนิสด
รบัจำกกำรเบกิเงนิกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิจ ำนวน 50 ล้ำนบำท และใช้ไปในกำรจ่ำยเงนิปนัผลจ ำนวน 
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24.0 ล้ำนบำท ส่งผลให้บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดเพิม่ขึ้นสุทธจิ ำนวน 25.0 ล้ำนบำท และมเีงนิสดและรำยกำร
เทยีบเท่ำเงนิสดคงเหลอื ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 จ ำนวน 67.8 ลำ้นบำท 

 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 

บรษิทัฯ มอีตัรำส่วนสภำพคล่องปี 2558 2559 และ 2560 เท่ำกบั 3.8 เท่ำ 2.6 เท่ำ และ 1.7 เท่ำตำมล ำดบั และ
อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเรว็เท่ำกบั 2.5 เท่ำ 1.2 เท่ำ และ 0.5 เท่ำตำมล ำดบั เน่ืองจำกลกัษณะธุรกิจของ
บรษิทัฯ ทีร่บัรำยไดเ้ป็นเงนิสดในสดัส่วนกว่ำรอ้ยละ 80.0 รวมถงึกำรหมุนเวยีนของสนิคำ้คงเหลอืทีค่่อนขำ้งเรว็ 
ท ำให้บรษิทัฯ มจี ำนวนลูกหน้ีกำรค้ำและสนิค้ำคงเหลอืในระดบัทีค่่อนขำ้งต ่ำ รวมถึงกำรได้รบัเครดติเทอมจำก
ซพัพลำยเออร์เฉลี่ย 30 – 60 วนั อย่ำงไรกต็ำมสำเหตุที่อตัรำส่วนสภำพคล่องลดลงในปี 2559 และปี 2560 
เน่ืองจำกกำรจ ำหน่ำยเงนิลงทุนชัว่ครำวเพื่อน ำไปใชใ้นกำรลงทุนขยำยสำขำและศนูยก์ระจำยสนิคำ้ 

วงจรเงินสด 

(หน่วย: วนั) 

         ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2558 2559 2560 

ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ 9.7 6.8 5.7 
ระยะเวลำกำรขำยสนิคำ้เฉลีย่ 49.6 53.7 58.5 
ระยะเวลำช ำระหนี้เฉลีย่ 36.6 32.6 33.5 
วงจรเงินสด 22.7 27.9 30.7 

บรษิทัฯ มรีะยะเวลำเกบ็หน้ีเฉลีย่ปี 2558 2559 และ2560 เท่ำกบั 9.7 วนั6.8วนัและ 5.7วนัตำมล ำดบั ระยะเวลำ
เก็บหน้ีเฉลี่ยมีกำรลดลงอย่ำงต่อเน่ืองตำมสดัส่วนรำยได้จำกค้ำส่งส ำนักงำนใหญ่ที่ลดลงและกำรจดัเกบ็หน้ี
ค่ำบรกิำรจำกคู่ค้ำได้เรว็ขึน้ส่วนระยะเวลำกำรขำยสนิค้ำเฉลี่ยเท่ำกบั 49.6 วนั 53.7 วนัและ58.5 วนัตำมล ำดบั
จำกกำรเปิดสำขำใหม่3สำขำในปี 2559 และอีก 4สำขำในปี 2560ส่งผลให้ระยะเวลำกำรขำยสนิค้ำเฉลี่ยในปี 
2559 และปี 2560 มจี ำนวนวนัทีม่ำกกว่ำในอดตีและบรษิทัฯ มรีะยะเวลำช ำระหน้ีเฉลีย่เท่ำกบั 36.6 วนั 32.6 วนั
และ 33.6 วนัตำมล ำดบัซึ่งเป็นไปตำมเครดติเทอมที่ซพัพลำยเออร์ได้ตกลงกบับรษิทัฯ และในกรณีที่บรษิทัมี
กระแสเงนิสดคงเหลอืบรษิทัฯอำจจ่ำยช ำระหน้ีแก่ซพัพลำยเออรเ์รว็ขึน้เพื่อไดร้บัส่วนลดเพิม่ขึน้ 

เมื่อพจิำรณำวงจรเงนิสด (Cash Cycle) พบว่ำบรษิทัฯ มวีงจรเงนิสดเท่ำกบั 22.7 วนั 27.9 วนัและ 30.7 วนั
ตำมล ำดบักำรเพิม่ขึน้ของวงจรเงนิสดในปี เป็นผลจำกบรษิทัฯ มรีะยะเวลำกำรขำยสนิคำ้และระยะเวลำช ำระหน้ี
เฉลีย่เพิม่ขึน้ 

 
แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

หน้ีสินรวม 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2559 บรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวม 142.7 ล้ำนบำท ประกอบด้วยหน้ีสนิที่ส ำคญัได้แก่เจ้ำหน้ี
กำรค้ำและเจ้ำหน้ีอื่นเท่ำกบั 134.8 ล้ำนบำท คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 18.9 ของหน้ีสนิและส่วนของผูถ้ือหุ้น โดย
หน้ีสนิรวมเพิม่ขึ้นจำก 31 ธนัวำคม 2558 จ ำนวน 14.6 ล้ำนบำท มสีำเหตุหลกัมำจำกเจ้ำหน้ีอื่นเพิม่ขึ้น 12.0 
ลำ้นบำท และภำษเีงนิไดค้ำ้งจ่ำยทีเ่พิม่ขึน้ 3.2 ลำ้นบำท 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 บรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวม 213.0 ลำ้นบำท ประกอบดว้ยหน้ีสนิทีส่ ำคญัได้แก่เงนิเบิกเกนิ
บญัชจีำกสถำบนักำรเงนิจ ำนวน 50.0 ลำ้นบำท และเจำ้หน้ีกำรคำ้และเจ้ำหน้ีอื่นเท่ำกบั 156.1 ลำ้นบำท คดิเป็น
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สดัส่วนร้อยละ 6.1 และร้อยละ 19.0 ของหน้ีสนิและส่วนของผู้ถอืหุ้นตำมล ำดบั โดยหน้ีสนิรวมเพิม่ขึ้นจำก 31 
ธนัวำคม 2559 จ ำนวน 70.3 ลำ้นบำท  

 
เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอื่น 

(หน่วย: ล้านบาท) ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2558 2559 2560 

เจำ้หน้ีกำรคำ้ 113.0 113.0 141.2 
เจำ้หน้ีอื่น 9.6 21.8 14.9 
รวมเจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืน 122.6 134.8 156.1 
ระยะเวลาช าระหน้ีเฉลีย่(วนั) 36.6 32.6 33.5 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 2559 และ2560 บรษิทัฯ มเีจำ้หน้ีกำรค้ำเท่ำกบั 113.0ลำ้นบำท113.0ลำ้นบำท และ 
141.2ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 16.6 ร้อยละ 15.8 และร้อยละ 17.2 ของหน้ีสนิรวมและส่วน
ของผูถ้อืหุน้ ตำมล ำดบั ทัง้น้ีบรษิทัฯ มรีะยะเวลำในกำรช ำระหน้ีเฉลีย่ในปี 2558–2560 เท่ำกบั 36.6 วนั32.6 วนั
และ 33.5 วนัตำมล ำดบัซึง่สอดคลอ้งกบัเครดติเทอมทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัจำกซพัพลำยเออรเ์ฉลีย่30 – 60 วนั 

เจำ้หน้ีอื่นของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ โบนสัคำ้งจ่ำยเจำ้หน้ีค่ำซือ้ทรพัยส์นิ เงนิประกนัผลงำน และค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำย เป็น
ต้น ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2558 2559 และ 2560 บรษิทัฯ มเีจ้ำหน้ีอื่นเท่ำกบั 9.6 ล้ำนบำท 21.8 ล้ำนบำท และ 
14.9 ล้ำนบำทตำมล ำดบั คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 1.4 ร้อยละ 3.1 และร้อยละ 1.82 ของหน้ีสนิรวมและส่วนของผู้
ถือหุ้น ตำมล ำดบัโดย ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 เจ้ำหน้ีอื่นลดลงสำเหตุหลกัมำจำกเงนิประกนัผลงำนกำร
ก่อสรำ้งและเจำ้หน้ีค่ำซือ้ทรพัยส์นิลดลง 5.4 ลำ้นบำท  

 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2559 บรษิทัฯ มสี่วนของผูถ้ือหุ้นรวม จ ำนวน 570.3 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้นจำกปีก่อนจ ำนวน 
19.7 ลำ้นบำท โดยเพิม่จำกก ำไรเบ็ดเสรจ็รวมส ำหรบัปีจ ำนวน 55.7 ลำ้นบำท และไดจ่้ำยปนัผลไปในระหว่ำงปี
จ ำนวน 36.0 ลำ้นบำท 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 บรษิทัฯ มสี่วนของผูถ้ือหุ้นรวม จ ำนวน 607.3 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้นจำกปีก่อนจ ำนวน 
37.0 ลำ้นบำท โดยเพิม่จำกก ำไรเบ็ดเสรจ็รวมส ำหรบัปีจ ำนวน 61.0 ลำ้นบำท และไดจ่้ำยปนัผลไปในระหว่ำงปี
จ ำนวน 24.0 ลำ้นบำท 

 
ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 2559 และ 2560 บรษิทัฯ มอีตัรำส่วนของหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เท่ำกบั 0.2เท่ำ
0.3เท่ำ และ 0.4เท่ำตำมล ำดบั อตัรำส่วนของหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2559และ 2560 มี
อตัรำส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้จำกณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 และ 2559 เลก็น้อย จำกกำรเพิม่ขึ้น
ของหน้ีสนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ตำมทีไ่ดอ้ธบิำยไวข้ำ้งต้น 

ทัง้น้ี หำกพิจำรณำจำกลกัษณะกำรด ำเนินธุรกิจจะเหน็ได้ว่ำเจ้ำหน้ีกำรค้ำของบรษิัทฯณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 
2558 2559 และ 2560 มสีดัส่วนรอ้ยละ 16.6 รอ้ยละ 15.8 และรอ้ยละ 17.2 ของหน้ีสนิรวมและส่วนของผูถ้อืหุน้ 
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ตำมล ำดบั อย่ำงไรกต็ำม หำกพจิำรณำจำกอตัรำส่วนหน้ีสนิที่มภีำระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้นในปี 2558- 
2560 จะเท่ำกบั 0.0 เท่ำ 0.0 เท่ำ และ 0.1 เท่ำ ตำมล ำดบัดงันัน้บรษิทัฯ ยงัมคีวำมคล่องตวัในกำรกูย้มืเงินจำก
สถำบนักำรเงนิเพื่อเสรมิสภำพคล่องได้ 

 


